VyrocCni zprava

za obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

ASOLERO SICAV, a.s.
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Pro (ely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nésledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spoleCnost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobieini 620/3, Praha 8,
PsC 186 00

AMISTA IS

¢NB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den U&etniho obdobi

ASOLERO SICAV a.s., ICO: 065 86 546, se sidlem Brno — Cernd Pole, tfida Kpt. Jarode
1844/28, PSC: 602 00, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Brné
pod sp. zn. B 7855.

Ugetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

Investicni ¢ast Fondu Majetek a dluhy Fondu z jeho investi¢ni éinnosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Ostatni jméni Fondu nespadajici do Investiéni &asti Fondu ve smyslu ust. § 164 odst. 1
ZISIF.

Neinvesti¢ni ¢ast Fondu

Pro ugely vyrotni zpravy maji niZe uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrZovani
dariovych pfedpisd v mezindrodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych
statd americkych o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhlasend pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Dohoda FATCA

Zékon €. 93/2009 Sb., o auditorech a o zmén& nékterych zakon( (zikon o auditorech), ve

Zakon o auditorech . S ma (Ve
znéni pozdéjsich predpist

CELCHECERTLRRIVI  Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozd&jiich predpist

Zakon o Géetnictvi Zékon ¢. 563/1991 Sb., o tiCetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisti

v

Zékon €. 240/2013 Sb., o investitnich spoleénostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjich predpisi

ZISIF

¥

Zakon ¢. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné daldich
souvisejicich zdkon, ve znéni pozdéjsich predpisti

Zakon €. 90/2012 Sh., o obchodnich spoleénostech a druistvech (zékon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Zdkon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjiich piedpisii




Cestné prohlaseni

Tato vyroéni zpréava, pfi vynaloZeni veskeré pfiméiené péce, podle naseho nejlepsiho védomi, podava vérny a poctivy
obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni Fondu a jeho skupiny za Ugetni obdobi
a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni skupiny Fondu jako
emitenta akcif pfedstavujicich podil na Fondu pfijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ktery ma sidlo
na tzemi Ceské republiky.

V Praze dne 15. dubna 2020

ASOLERO SICAV a.s.
AMISTA [nvgsticni spolecnost, a.s.
statutarni feditel
. Petr Janousek,
eny zmocnénec




Informace pro akcionare

podle § 118 odst. 4 pism. b) aZ k) a odst. 5 pism. a) aZ k) ZPKT
1. ORGANY FONDU A SKUPINY — JEJICH SLOZEN{ A POSTUPY JEJICH ROZHODOVAN{

1.1. VALNA HROMADA FONDU JAKO MATERSKE SPOLEENOSTI

Valna hromada je nejvy33im orgdnem Fondu. KaZdy akcionaf, ktery vlastni zakladatelské akcie, mé pravo ucastnit se
valné hromady. KaZdy investor, ktery vlastni investi¢ni akcie, md téz pravo Uéastnit se valné hromady. Kazdy akcionaf,
ktery viastni zakladatelské akcie, i kazdy investor, ktery vlastni investiéni akcie, ma pravo obdrzet vysvétleni tykajici se
Fonduy, jim ovladanych osob nebo jednotlivého podfondu vytvofeného Fondem, jeho? investiéni akcie vlastni, je-li
takové vysvétleni potfebné pro posouzeni obsahu zilefitosti zafazenych na valnou hromadu nebo na wykon
akcionafskych prav na ni, a uplatfiovat navrhy a protinavrhy.

Se zakladatelskymi akciemi je spojeno hlasovaci prévo vidy, nestanovi-li zékon jinak. S investiénimi akciemi hlasovaci
pravo spojeno neni, nestanovi-li zékon jinak. Je-li s akcii Fondu spojeno hlasovaci pravo, nilezi kaidé akcii jeden hlas.

Rozhodovani valné hromady upravuje ¢ldnek 26 stanov Fondu:

Valna hromada je schopna se usnaset, pokud jsou pfitomni vlastnici nejméné 60 % akcii, s nimiz je spojeno hlasovaci
pravo. PFi posuzovani schopnosti valné hromady se usnaget se nepfihli#f k akciim, s nimiz neni spojeno hlasovaci
pravo, nebo pokud nelze hlasovaci pravo podle zikona nebo stanov vykondavat; to neplati, nabydou-li tyto do&asné
hlasovaciho prava. Neni-li valnd hromada schopna usna3et se, svold statutarni orgdn nahradni valnou hromadu, a to
tak, aby se konala od patnacti do $esti tydn( ode dne, na ktery byla svoldna piivodni valnd hromada. Nahradni valna
hromada je schopna usnaset se bez ohledu na poéet pfitomnych akcionara.

ZéleZitosti, které nebyly zafazeny do navrhovaného pofadu jednani, Ize rozhodnout jen se souhlasem véech viastnikd
akcii vydanych Fondem, s nimiz je v pfipadé projedndni takové zaleZitosti spojeno hlasovaci pravo.

Pokud stanovy Fondu nebo zdkon nevyzaduji vétSinu jinou, rozhoduje valnd hromada vétsinou hlast vlastnik{i akcii
vydanych Fondem, s nimiZ je spojeno hlasovaci pravo.

Pisobnost valné hromady upravuje éldnek 23 stanov Fondu:

Do plisobnosti valné hromady, nevylucuje-li to ZISIF, néleZi dle stanov Fondu v3e, co do jeji plsobnosti vklada zévazny
pravni pfedpis, véetné:

a) rozhodovéni o zméné stanov, nejde-li o zménu v disledku zvy$eni zapisovaného zakladniho kapitélu spravni
radou podle § 511 zdkona o obchodnich korporacich nebo o0 zménu, ke které do$lo na zakladé jinych pravnich
skuteénosti,

b) rozhodovéni o zméné vySe zapisovaného zdkiadniho kapitilu a o povéFeni spravni rady podle § 511 zékona
o0 obchodnich korporacich &i 0 moznosti zapotteni penézité pohledavky vii¢i spoleénosti proti pohledavce na
splaceni emisniho kursu zakladatelskych akcii,

c) volba a odvolani statutarniho feditele,

d) volba a odvolani ¢lend sprévni rady a jinych organh uréenych stanovami,




e) schvaleni fadné nebo mimofadné Gfetni zavérky a konsolidované cetni zdvérky av pfipadech, kdy jeji
vyhotoveni stanovi jiny pravni predpis, i mezitimni Gcetni zavérky, rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych
vlastnich zdrojh &i o uhradé ztraty,

f) rozhodnuti o volbé zplsobu uréeni Uplaty za obhospodafovani a administraci die ¢l. 17.1 a 17.2 téchto
stanov,

g) schvaleni smlouvy o vykonu funkce statutarniho feditele,

h) schvéleni smluv o vykonu funkce ¢lentl spravni rady a jinych organd uréenych stanovami,

i) schvéleni poskytnuti jiného plnéni ve prospéch osoby, ktera je ¢lenem orgdnu spole¢nosti, neZ na které plyne
préavo z pravniho pfedpisu, ze schvalené smlouvy o vykonu funkce nebo z vnitfniho predpisu spoleénosti
schvaleného valnou hromadou,

j)  rozhodnuti o zruSeni spoleénosti s likvidaci,

k) rozhodnuti o zruSeni podfondu spolecnosti s likvidaci,

I) rozhodnuti o jmenovani likvidatora, resp. o podani Zadosti o jmenovani likvidatora Ceskou narodni bankou,
jmenuje-li dle zakona likvidatora Ceska narodni banka,

m) schvaleni navrhu rozdéleni likvidac¢niho zlstatku,

n} rozhodnuti o pfeméné spolecnosti,

o) rozhodnuti o prevzeti tucinkd jednéni uc¢inénych za spolecnost pfed jejim vznikem,

p) rozhodovéni o udéleni souhlasu s poskytnutim pfiplatku mimo zapisovany zakladni kapital spoleénosti jejimi
akcionafi, ktefi vlastni zakladatelské akcie a o jeho vraceni,

q) rozhodovani o uréeni auditora pro ucetni zavérku a konsolidovanou uéetni zavérku,

r) rozhodovani o vy€lenéni majetku a dluhi z investicni ¢innosti spole¢nosti do jednoho ¢i vice podfondd,

s) rozhodovani o zfizeni uéetnich fondd vytvoirenych ze zisku,

t) poskytovani souhlasu s vydavanim dluhopisi,

rozhodnuti o daldich otazkdch, které zdkon o obchodnich korporacich, zdkon o investi¢nich spoleénostech
a investi¢nich fondech ¢&i jiny obecné zavazny pravni pfedpis nebo stanovy svéruji do psobnosti vainé hromady.

1.2. STATUTARNI REDITEL FONDU JAKO MATERSKE SPOLECNOSTI

Statutarni feditel AMISTA investicni spole¢nost, a.s. {od 8. 11. 2017)
ICO: 274 37 558

Sidlo: Pobre#ni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Petr Janousek, povéreny zmocnénec (od 8. 11. 2017)
Ing. Ondrej Hordk, povéfeny zmocnénec (od 27. 6. 2019)
Mgr. Pavel Bare§, povéfeny zmocnénec {od 27. 6. 2019)

Statutarni feditel je statutdrnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond
navenek. Statutarni feditel se fidi obecné zavaznymi pravnimi piedpisy, stanovami a statutem Fondu, resp. jeho
podfondy, jsou-li zfizeny. Statutarni feditel mj. také svoldva valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu
a jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Statutdrni feditel je volen valnou hromadou Fondu.

V plsobnosti statutarniho feditele je dle stanov Fondu:

a) Fidit &innost spoleénosti a zabezpecovat jeji obchodni vedeni,

b) provadét usneseni pfijata valnou hromadou,

c) zabezpecovat fadné vedeni ticetnictvi spolecnosti,

d) predkladat vainé hromadé ke schvaleni fadnou, mimofadnou a konsolidovanou, popfipadé i mezitimni Gcetni
zavérku spolecnosti a navrh na rozdéleni zisku nebo dhrady ztrét,
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h)

i
k)

svolavat valnou hromadu,

vyhotovovat nejméné jednou za rok pro valnou hromadu zpravu o podnikatelské &innosti spoleénosti a stavu
jejiho majetku,

vyhotovovat dal3i zprévy emitenta cennych papiri pfijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu a
zajidtovat pInéni dalSich povinnosti, stanovenych obecné zévaznymi pravnimi predpisy, zejm. zdkonem
o podnikani na kapitalovém trhu,

pfedkladat valné hromadé navrhy na uréeni auditora k ovéieni Gcetni zavérky a konsolidované Udetni
zavérky, pfip. kpfezkoumani dalSich zprav vypracovédvanych emitentem cennych papird pfijatych
k obchodovani na evropském regulovaném trhu, o nich to stanovi obecné zavazny pravni piedpis,

ménit stanovy spolecnosti v souladu s § 277 odst. 2 zakona o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich
fondech, jde-li o zménu pfimo vyvolanou zménou pravni Upravy, opravu pisemnych nebo tiskovych chyb
nebo tpravou, ktera logicky vyplyvé z obsahu stanov,

schvalovat zmény statutu spole¢nosti a jednotlivych podfondy,

rozhodovat o viech zéleZitostech spolecnosti, které zakon nebo stanovy nesvéfuiji jinému organu spole¢nosti,
tedy zejm. spravni radé nebo valné hromadé spoie¢nosti.

Statutarni reditel uréuje zakladni zaméfeni obchodniho vedeni Fondu.

Statutdrni feditel nezfidil 2adny poradni orgén, vybor & komisi.

Vzhledem k tomu, Ze statutdrnimu organu nesmi byt v souladu s obecn& zavaznymi pravnimi piedpisy tykajicimi se
obhospodafovani investitnich fondl( udélovany ze strany akciondfG Fondu jakékoliv pokyny tykajici se
obhospodafovéni Fondu, neni statutarni organ oprévnén pozadat nejvy3si orgdn Fondu v souladu s ust. § 51 odst. 2

Z0K o

udéleni pokynu tykajictho se obchodniho vedeni. Statutdrni orgén viak mbze poZadat o sdéleni nezavazného

stanoviska & doporuceni tykajictho se obchodniho vedeni daldi (poradni) organy Fondu & jiné subjekty, a to za
podminek uréenych statutem Fondu & vnitinimi pfedpisy Fondu.

1.3. SPRAVNi RADA FONDU JAKO MATERSKE SPOLECNOSTI

Pfedseda spravni rady: Ing. Petr Lukovics, Ph.D. {od 8. 11. 2017)
narozen: 16. 1. 1968
vzdélani: vysokoskolské

Clen spravni rady: Zdenék Otruba (od 8.11. 2017)

narozen: 15. 9. 1971

vzdélan(: stredoskolské

Sprévni rada dohlizi na Ffadny vykon Einnosti Fondu, jakoZ i provadi daldi &innosti stanovené obecné zavaznymi
prévnimi pfedpisy. Do pusobnosti spravni rady naleii jakékoliv véc tykajici se Fondu, ledaZe ji zékon svéfuje do
plsobnosti valné hromady nebo ledaZe ji zdkon nebo stanovy v souladu se zdkonem svéfuji do pusobnosti
statutarniho feditele & jiného organu Fondu.

Spravni rada se sklada ze dvou ¢&len(, volenych valnou hromadou.

Spravni rada dale dle stanov Fondu:




a) prezkoumdavé Fadnou, mimofadnou a konsolidovanou a popfipadé i mezitimni Gcetni zavérku a navrh na
rozdéleni zisku nebo na Ghradu ztraty a predkladd vainé hromadeé své vyjadienti;

Do phsobnosti spravni rady naleZi jakdkoliv véc tykajici se spolecnosti, ledaZe ji zdkon svéfuje do pdsobnosti valné
hromady, nebo ledaZe ji zdkon nebo tyto stanovy v souladu se zdkonem svéfuji do plsobnosti statutdrniho Feditele Ci
jiného organu spole¢nosti.

Spravni rada je schopnd usnaset se, je-li na zasedani pfitomna nadpolovi¢ni vétsina jejich €lend. K pfijeti usneseni je
zapotfebi, aby pro né hlasovala nadpoloviéni vétSina ¢lend spravni rady. Kaidy clen sprdvni rady md jeden hlas.
V pfipadé rovnosti hlast je rozhodujici hlas predsedy spravni rady.

Radna zasedani spravni rady svoldva pfedseda spravni rady s uvedenim programu jednani, a to zpravidla Ctyfikrat za
rok. V pfipadé, Ze spravni rada neni svoldna po dobu delsi nez 2 mésice, mZe o jeji svolani pozadat predsedu kterykoli
jeii élen, a to s pofadem jednani, ktery urdi. Pfedseda spravni rady svola spravni radu také tehdy, poZada-li o to
statutdrni orgdn, a to s pofadem jednani, ktery statutarni orgdn uréil; neu€ini-li tak bez zbyte¢ného odkladu po
doruceni Zadosti, mdZe ji svolat sdm statutarni organ.

1.4. VYBOR PRO AUDIT FONDU JAKO MATERSKE SPOLECNOSTI

Pfedseda vyboru pro audit: Ing. Vit Vafeka {od 5. 12. 2019)
narozen: 14. 1. 1963

Viystudoval Vysokou $koiu ekonomickou v Praze a Frostburg State Universit v USA. Od roku 1994 pusobil na pozici
vedouci finanéni analytik a zastupce feditele u licencovaného obchodnika s cennymi papiry AKRO Capital, a.s. Od roku
2006 do soucasnosti plsobi ve spoleénosti AMISTA IS, a to postupné na pozicich vykonny feditel, predseda
predstavenstva a ¢len dozorci rady.

€len vyboru pro audit: Ing. Michal Bedvar {od 5. 12. 2019)

narozen: 17. 1. 1980

Vystudoval Technickou fakultu na €ZU v Praze. Od roku 2007 pracuje ve spole¢nosti AMISTA IS, kde postupné zastava
pozice sales manaZer, manaZer oddéleni pro licencni zéleZitosti, pracovnik oddéleni cennych papird a account
manazer. Dfive také plsobil ve spole¢nosti Raiffesenbank, a. s.

€len vyboru pro audit: Ing. Petr Janousek (od 5. 12. 2019)

narozen: 22. 2, 1973

Vystudoval Vysoké u&eni technické v Brné. V ramci AMISTA IS se vénuje komplexnimu finanénimu Fizeni spole¢nosti.
PFedtim plisobil na vedoucich pozicich ve spoleénostech zabyvajicich se investicni €innosti a vyvojem informacnich
systémul.

Fond, jako subjekt vefejného zdjmu ve smyslu ust. § 1a pism. a) ve spojeni s ust. § 19a odst. 1 Zakona o Ucetnictvi zfidil
ke dni 5. 12. 2019 vybor pro audit. Vybor pro audit zejména sleduje Uéinnost vnitini kontroly, systému fizeni rizik,
uéinnost vnitiniho auditu a jeho funkéni nezivislost, sleduje postup sestavovani ucetni zavérky Fondu a pfedklada
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Fidicimu nebo kontrolnimu organu Fondu doporuéeni k zajiténi integrity systémt Géetnictvi a finanéniho vykaznictvi.
Déle doporucuje auditora kontrolnimu orgénu s tim, Ze toto doporuéeni fadné oddivodni.

Vybor pro audit se sklddd ze 3 &lend, volenych valnou hromadou. Vichni navrzeni élenové vyboru pro audit splnili
zdkonné podminky pro jmenovani do vyboru pro audit stanovené ust. § 44 Zikona o auditorech. Na svém prvnim
zaseddni vyboru pro audit si jeho ¢lenové zvolili za predsedu Ing. Vita Vafeku. Piedseda svolava a iidi zasedani vyboru
pro audit.

Vybor pro audit je schopny usnaet se, je-li na zasedani pfitomna nadpoloviéni vétsina jejich &lend. K pfijeti usneseni je
zapotfebi, aby pro né hlasovala nadpoloviéni pfitomnych €lenl vyboru pro audit.

Vybor pro audit nezfidil Zadny poradni organ, vybor & komisi.

1.5.  POLITIKA ROZMANITOSTI FONDU JAKO MATERSKE SPOLECNOSTI

Fond ve vztahu k statutarnimu organu, kontrolnimu orgdnu a vyboru pro audit neuplatfiuje zadnou specifickou politiku
rozmanitosti. Divodem je pfedevsim skutecnost, Ze volba téchto orgéni je v piisobnosti valné hromady Fondu, protei
toto rozhodnuti nemize Fond v zdsadé ovlivnit. Fond se principidlné hiasi k dodriovani zisad nediskriminace
arovného zachdzeni a dba na to, aby orgény byly obsazovany osobami, jejich? odborné znalosti a zkugenosti svédéi
0 jejich zpusobilosti k fadnému vykonu funkcee.

1.6. DCERINE SPOLECNOSTI

Sun Ship 01, s.r.o.
Sidlo: Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto
Velikost majetkové uéasti

a hlasovacich prav: Vklad: 196 000,- K&, obchodni podil: 98 %

Statutéarni orgdn ZDENEK OTRUBA (od 2. 3. 2010)
dat. nar. 15. zafi 1971
bytem Hybernska 1012/30, Nové Mésto, 120 00 Praha 1

Funkce jednatel

ZpUsob jednani jménem spole¢nosti jednd jednatel samostatné.

Sun Ship 02, s.r.o.

Sidlo: Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto
Velikost majetkové Géasti

a hlasovacich prav: Vklad: 196 000,- K&, obchodni podil: 98 %

Statutdrni organ ZDENEK OTRUBA (od 2. 3. 2010)
dat. nar. 15. zafi 1971
bytem Hybernska 1012/30, Nové Mésto, 120 00 Praha 1
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Funkce

Zpusob jednani

Sun Ship 03, s.r.o.
Sidlo:
Velikost majetkové Li¢asti

a hlasovacich prav:

Statutarni organ

Funkce

Zpusob jednani

Sun Ship 04, s.r.o.
Sidlo:
Velikost majetkové ucasti

a hlasovacich prav:

Statutarni orgdn

Funkce

Zpusob jednani

jednatel

jménem spolec¢nosti jedna jednatel samostatné.

Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto

Vklad: 196 000,- K&, obchodni podil: 98 %

ZDENEK OTRUBA (od 2. 3. 2010)
dat. nar. 15. zafi 1971

bytem Hybernska 1012/30, Nové Mésto, 120 00 Praha 1

jednatel

Jménem spolecnosti jedna jednatel samostatné.

Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto

Vklad: 196 000,- K&, obchodni podil: 98 %

ZDENEK OTRUBA (od 24. 3. 2010)
dat. nar. 15. zafi 1971

bytem Hybernska 1012/30, Nové Mésto, 120 00 Praha 1

jednatel

Jménem spoleénosti jedna jednatel samostatné.

2. ZASADY A POSTUPY VNITRNi KONTROLY A PRAVIDLA PRISTUPU K RIZIKUM VE VZTAHU K PROCESU

VYKAZNICTVi

Skupina Fondu na zakladé ust. § 19a zZakona o Gletnictvi pouzila mezindrodni uetni standardy harmonizované
evropskym pravem pro sestaveni tcetni zavérky ke Dni ocen&ni. Uéetnictvi a vykaznictvi Fondu je kromé vieobecné
zavaznych pravnich pfedpisi upraveno rovnéZ soustavou vnitfnich predpist a metodickych postupd, piné
respektujicich obecné zavazné Ucetni piedpisy a standardy.

Pfistup do ucetniho systému Fondu je pfisné fizen a povolen pouze opravnénym osobdm. U&etni doklady jsou
uétovany po pfedchozim fadném schvaleni opravnénymi osobami, pfiemz zplsob schvalovani je upraven vnitfnim
ptedpisem. Platebni styk je oddélen od zpracovani uéetnictvi a provadéni obchodnich transakci, veskeré platby jsou
provadény odd&lenim vyporadani. Tento zplsob Uhrad zamezuje potencionalni moZnosti, kdy by jedna a tataZ osoba
provedla uzavieni obchodniho vztahu, zau¢tovala z ného vyplyvajici Gcetni operace a soufasné provedia platbu ve

prospéch obchodniho partnera.
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Kontrola sprévnosti a Gplnosti tcetnictvi a vykaznictvi Fondu je provadéna ve dvou tGrovnich — interné, prostfednictvim
fidiciho a kontrolniho systému, a déle prostfednictvim externiho auditu, ktery ovéfuje roéni déetni zavérku Fondu.
Interni kontrola vramci kontrolniho a fidiciho systému zahrnuje jednak &innosti vnitfniho auditu a dale fadu
kontrolnich prvkd, provéddénych kontinudiné (napf. kontrola zalétovaného stavu majetku na operativni evidenci
majetku, inventarizace, kontrola Etyr odi apod.), v ramci kterych je proces kontroly priibéiné vyhodnocovan.

3. KODEX RIiZEN{ A SPRAVY FONDU

AMISTA IS jako obhospodafovatel Fondu pfijala soubor vnitfnich pfedpisi schvélenych statutdrnim organem
obhospodaiovatele Fondu. Tyto vnitini piedpisy vychazeji z pozadavk( stanovenych vieobecné zavaznymi pravnimi
pfedpisy, v€etné pravnich pfedpisii Evropské unie, jsou pravidelnd aktualizovany a jsou predkladany CNB. Rovné:
podiéhaji interni kontrole compliance a vnitfniho auditu. Mezi tyto vnitfni pfedpisy patfi mj. vnitini piedpisy upravujici
vykon obhospodafovéni fondu a vykon Fizeni a spravy fondu. Oblastmi, které jsou vnitfnimi pfedpisy upraveny, jsou
napftiklad:

- Interni pravidla outsourcingu

- Pravidla Fizeni rizik, dodrzovanf limit0 a Fizeni likvidity

- Uéetni postupy a pravidla Gétovani

- Pravidla vnitini kontroly

- Systém vnitini komunikace

- Opatfeni proti prani $pinavych penéz a financovani terorismu
Nahlédnuti do vnitfnich pfedpisi AMISTA IS, vztahujicich se k Fondu, je moiné na zakladé predchozi 4dosti v sidle
Fondu. AMISTA IS je soucasné €lenem AKAT a Fidi se také jejim etickym kodexem.

Vzhledem k vy$e uvedenému Fond nepfijal Z4dny zvlastni kodex Fizeni a spravy Fondu.
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2. CAST
4. OSTATNi VEDOUCI OSOBY FONDU A PORTFOLIO MANAZER

4.1. OSTATNIi VEDOUCI OSOBY

Zadné dalsi osoby nemaji funkci vedouci asoby ve Fondu.

4.2.  PORTFOLIO MANAZER

Portfolio manazer Ing. Radek Hub

narozen: 1984
vzdélani: Univerzita Hradec Kralové, Informacni management

Pfed ptichodem do AMISTA IS pracoval pét let na pozici privatniho bankéfe ve spoleénosti Sberbank CZ, a.s., majici ve
spravé top affluent klientelu se zaméFenim primarné na investi¢ni poradenstvi, oblast kapitalového trhu a financovani.
Predtim sbiral praktické zkuenosti mimo jiné v Ceské spofiteind, a.s., na pozici investiéni specialista pro affluent
klientelu, a u obchodnika s cennymi papiry, spoleénosti BH Securities, a.s.

Portfolio manazer Ing. Petr Krusina

narozen: 1987
vzdalani: CZU v Praze, obor Hospodaiska spréva a politika

Pied pfichodem do AMISTA IS pracoval ve spoleénosti CPl Property a Facility, s.r.o., kde ziskal zku3enosti v oblasti
finanéniho fizeni a spravy majetku. Pfedchozi pracovni zkusenosti sbiral ve finanénich institucich v oblasti obchodu
a spravy majetku.

5. OSOBY S RiDICi PRAVOMOCI A PRINCIPY JEJICH ODMENOVANI

Rozhodovani o odméfiovani pracovnikil Fondu nalei do plisobnosti statutarniho organu Fondu. Clenové statutarniho
a kontrolniho organu vykonavaji svoji ¢innost na zakladé smluv o vykonu funkce, v nichZ je vidy upravena i jejich
odména véetné viech jejich sloZek, nejedna-li se o beziplatny vykon funkce. Tyto smlouvy véetné odménovani musi
byt schvaleny valnou hromadou Fondu. Fond nepfijal samostatna pravidla tykajici se politiky odménfovani ani nezfidil
vybor pro odmény.

Statutdrni organ

Za vykon funkce &lena statutarniho organu nélezi odména uréend jako pevna ¢astka a urcity pocet procent z primérné
hodnoty aktiv Fondu. Poplatky a naklady Fondu jsou hrazeny z Investi¢ni ¢asti Fondu. Odména statutarniho organu za
vykon funkce byla stanovena Smlouvou o vykonu funkce ze dne 10. 11. 2017 resp. jejim dodatkem ¢&. 2 ze dne 4. 7.
2019 a &ini nejvyde 348 000,- K¢ roéné. Variabilni slozka odmény je vyplacena na zdkladé auditovanych ucetnich dat
schvalenych valnou hromadou Fondu.

Statutarni Feditel AMISTA investicni spolecnost, a.s. {od 8.11. 2017)

180: 274 37 558
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Sidlo: Pobiezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Petr lanousek, povéfeny zmocnénec (od 8. 11. 2017)
Ing. Ondrej Horak, povéfeny zmocnénec (od 27. 6. 2019)
Mgr. Pavel Bares, povéfeny zmocnénec (od 27. 6. 2019)

Statutarni feditel je statutdrnim orgdnem Fondu, kterému pfisluii obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond
navenek. Statutdrni Feditel se fidi obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy, stanovami a statutem Fondu, resp. jeho
podfondd, jsou-li zfizeny. Statutdrni feditel mj. také svolava valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu
a jeho podfond, jsou-li zfizeny. Statutarni feditel je volen valnou hromadou Fondu.

V plsobnosti statutarniho feditele je dle stanov Fondu:

a) fidit &innost spoleénosti a zabezpe&ovat jeji obchodni vedeni,

b) provadét usneseni pfijatd valnou hromadou,

c) zabezpecovat fadné vedeni téetnictvi spoletnosti,

d) pfedkléddat vainé hromadé ke schvéleni fadnou, mimofadnou a konsolidovanou, popfipadé i mezitimni Géetni
zavérku spoleénosti a ndvrh na rozdéleni zisku nebo Ghrady ztrat,

e) svolavat valnou hromadu,

f)  vyhotovovat nejméné jednou za rok pro valnou hromadu zprdvu o podnikatelské ¢innosti spole€nosti a stavu
jeitho majetku,

g8) vyhotovovat daidi zprévy emitenta cennych papiri pfijatych k obchodovéni na evropském regulovaném trhu
a zajidtovat plnéni dalSich povinnosti, stanovenych obecné zévaznymi pravnimi predpisy, zejm. zdkonem
o podnikani na kapitalovém trhu,

h) predklddat valné hromadé néavrhy na uréeni auditora k ovéFeni Getni zavérky a konsolidované uéetni
zdvérky, pfip. kprezkoumani dalSich zprdv vypracovdvanych emitentem cennych papirii pfijatych
k obchodovéni na evropském regulovaném trhu, o nichZ to stanovi obecné zavazny prévni predpis,

i) ménit stanovy spoleCnosti v souladu s § 277 odst. 2 zdkona o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich
fondech, jde-li o zménu pfimo vyvolanou zménou pravni lpravy, opravu pisemnych nebo tiskovych chyb
nebo upravou, kterd logicky vyplyva z obsahu stanov,

i) schvalovat zmény statutu spoleénosti a jednotlivych podfonda,

k) rozhodovat o viech zéleZitostech spolegnosti, které zakon nebo stanovy nesvéfuji jinému organu spoleénosti,
tedy zejm. spravni radé nebo valné hromadé spoleénosti.

Kontrolni orgdn
Pfedseda spravni rady: Ing. Petr Lukovics, Ph.D. {od 8.11.2017)
narozen: 16. ledna 1968

Vykon funkce ¢&lena kontrolniho orgénu Fondu je bezuplatny. Clen kontrolniho orgénu neni v souvislosti se svoji funkei
ve Fondu odméfiovan z Fondu ani z Zadné jiné osoby propojené s Fondem. Clen kontrolniho orgénu je akcionafem
Fondu viastnicim zakladatelské a investiéni akcie.

Clen sprévni rady: Zdené&k Otruba (od 8.11. 2017)

narozen: 15. zafi 1971

Vykon funkce €lena kontrolniho organu Fondu je bezuplatny. Clen kontrolniho organu neni v souvislosti se svoji funkci
ve Fondu odmériovan z Fondu ani z Zadné jiné osoby propojené s Fondem. Clen kontrolniho orgénu je akcionaiem
Fondu vlastnicim zakladatelské a investiéni akcie.

Spravni rada dohlizi na Fadny vykon ¢&innosti Fondu, jakoZ i provadi dalii &innosti stanovené obecné zavaznymi
pravnimi pfedpisy. Do plsobnosti spravni rady nale?i jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledaZe ji zakon své&fuje do
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plsobnosti valné hromady nebo ledaZe ji zdkon nebo stanovy v souladu se zdkonem svéfuji do pulsobnosti
statutarniho feditele ¢i jiného organu Fondu.

Spravni rada se sklada ze dvou ¢lend, volenych valnou hromadou.

Spréavni rada dale dle stanov Fondu:

a) prezkoumava rfadnou, mimoradnou a konsolidovanou a popfipadé i mezitimni ucetni zavérku a navrh na
rozdéleni zisku nebo na thradu ztraty a pfedklada valné hromadé své vyjadreni;

Do plsobnosti spravni rady naleZi jakakoliv véc tykajici se spoleénosti, ledaZe ji zdkon svéfuje do plsobnosti valné
hromady, nebo ledaZe ji zdkon nebo tyto stanovy v souladu se zdkonem svéfuji do plsobnosti statutarniho feditele &i
jiného organu spole¢nosti.

6. UDAJE O VSECH PENEZITYCH | NEPENEZITYCH PLNEN{CH, KTERA OD FONDU PRUALI V UCETNIM OBDOBI
CLENOVE STATUTARNIHO i DOZORCIHO ORGANU A OSTATNI OSOBY S RiDici PRAVOMOCI

6.1. STATUTARNi ORGAN

Pfijmy &lend statutdrniho organu: 240 000,- K& (odména za vykon funkce). S vykonem funkce nejsou spojena Zadna
nepenézita plnéni.

6.2. DOZORCi ORGAN

Vykon funkce ¢lena dozoréiho organu je beziplatny. S vykonem funkce nejsou spojena Zadnd nepenéiitd pinéni.

6.3. OSTATNi OSOBY S RiDiCi PRAVOMOCI

Fond neevidoval! v U¢etnim obdobi ostatni osoby s Fidici pravomoci.

7. UDAJE O POCTU CENNYCH PAPIRU FONDU, KTERE JSOU V MAJETKU STATUTARNIHO &1 DOZOREIHO ORGANU
A OSTATNICH 0SOB S RiDici PRAVOMOCI

Clenové spravni rady drzeli ve svém vlastnictvi celkem 500 zakladatelskych akcii a 61 000 000 investi¢nich akcii Fondu.

K cennym papirtim pfedstavujicim podil na Fondu se nevztahuji Zadné opce ani srovnatelné investini nastroje, jejichz
smluvnimi stranami by byli élenové statutdrniho nebo dozoréiho organu Fondu nebo které by byly uzavieny ve
prospéch téchto osob. Osoby s Fidici pravomoci Fondu nedrii vySe jmenované cenné papiry ani nepfimo, tedy
prostiednictvim tfetiho subjektu.

8. PRAVA A POVINNOSTI SPOJENA S AKCIEM! FONDU

Fond vydava dva druhy cennych papirG:

a) zakladatelské akcie — tyto cenné papiry jsou vydavany k zapisovanému zakladnimu kapitdlu, jehoZ vyse je téz
uvadéna v obchodnim rejstiiku. Zapisovany zakladni kapital Fondu ¢ini 500 000,- K¢ a je rozdélen na 500 ks kusovych
zakladatelskych akcii, tj. bez jmenovité hodnoty. VSechny zakladatelské akcie spolecnosti jsou vydany jako cenné
papiry na fad, tj. jako listiny znéjici na jméno akciondfe a nejsou piijaty k obchodovani na evropském regulovaném
trhu. Podil na zapisovaném zakladnim kapitalu se u zakladatelskych akcii urci podle poctu akcii. Zakladatelské akcie se
fidi pravni upravou dle ZOK, ZISIF a dalsimi pravnimi pfedpisy a Gpravou v oddile Il. stanov Fondu.

Prava spojena se zakladatelskymi akciemi
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Se zakladatelskymi akciemi je spojeno pravo akcionafe podilet se na fizeni spolegnosti, na jejim zisku a na likvida&nim
zUstatku pfi jejim zrudeni s likvidaci. Pravo na podil na zisku a na likvidaénim z(statku vznika pouze z hospodafeni
spoletnosti s majetkem, ktery nepochézi z investiéni &innosti Fondu, resp. neni zafazen do #4dného podfondu. Se
zakladatelskymi akciemi je vidy spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak. PFevoditelnost zakladatelskych akcii
je podminéna souhlasem statutarniho orgénu. Se zakladatelskymi akciemi neni spojeno pravo na jejich odkoupeni na
ucet spoleénosti, ani Zddné jiné zvlastni pravo.

Evidence zakladatelskych akcii

Zakladatelské akcie jsou v drZeni akcionait Fondu, ktefi zodpovidaji za jejich Gschovu. Fond prostfednictvim svého
administratora, tj. AMISTA IS, vede evidenci majitel(i zakladatelskych akcii v seznamu akcionafa.

b) investicni akcie — Fond vydava investiéni akcie k Fondu jako takovému, resp. k jeho Investi&ni &sti. Investiéni akcie
pfedstavuji stejné podily na fondovém kapitalu Investiéni &asti Fondu. Investiéni akcie jsou vydavany jako akcie
kusové, tj. bez jmenovité hodnoty. V3echny investiéni akcie jsou vydany jako zaknihované cenné papiry znéjici na
jméno investora.

Fond vydava jednu tfidu investiCnich akcif, investiéni akcie tfidy A. Investiéni akcie tfidy A jsou od 5. 12. 2019 pfijaty
k obchodovani na evropském regulovaném trhu Burza cennych papiril Praha, a.s. Investiéni akcie se Fidi pravni
Upravou dle ZOK, ZISIF a daldimi pravnimi piedpisy a Upravou v oddile IIl. stanov Fondu.

Prava spojend s investiénimi akciemi

S investi&nimi akciemi je spojeno pravo tykajici se podilu na zisku z hospodafeni pouze s majetkem z investi&ni &innosti

Fondu a na likvidaénim zlstatku pouze z investiéni &innosti Fondu. S investi¢nimi akciemi je spojeno pravo na jejich

odkoupeni na Zidost jejich vlastnika na ucet Investiéni &asti Fondu. Investiéni akcie odkoupenim zanikaji. S investiénimi
akciemi neni spojeno hlasovaci pravo, pokud zikon nestanovi jinak.

Evidence investi€nich akcii

Evidence investicnich akcii vydévanych Fondem je vedena v souladu s pfislunymi ustanovenimi ZPKT. Centralni
evidenci emise vede Centrédini depozitai cennych papird, a. s. Investiéni akcie Fondu v drieni jednotlivych investord
jsou tak evidovany na jejich majetkovych uétech vlastnikii cennych papir(. Investofi jsou povinni sdélovat déastniku
Centralniho depozitéfe cennych papirQ, a. s., u néhoZ maji veden sviij majetkovy Udet, vedkeré zmény ve svych
identifikaénich Gdajich.

9. ODMENY UETOVANE EXTERNIMI AUDITORY
Informace o odménéch Gétovanych za UZetni obdobi auditory v ¢lenéni za jednotlivé druhy sluzeb jsou uvedeny

v pfiloze ucetni zavérky (oddil ,Spravni néklady”), kterd je nedilnou souéésti této vyroéni zpravy. Poplatky a naklady
Fondu jsou hrazeny z Investi¢ni ¢asti Fondu.

10. DIVIDENDOVA POLITIKA FONDU

Fond neuplatfiuje ani nedeklaruje dividendovou politiku ve smyslu stanoveni poméru zisku vyplaceného akcionafim
a zisku zadrzeného, ani necini takové odhady do budoucna.

ProtoZe na Neinvesti¢ni ¢asti Fondu neprobihd 24dnd ekonomickd &innost, nejsou k zakladatelskym akciim Fondu
vyplaceny dividendy.

Hospodarsky vysledek Investi¢ni ¢asti Fondu vznikd jako rozdil mezi vynosy z majetku z investiéni &nnosti Fondu
a naklady na zajidténi Cinnosti investi¢ni &innosti Fondu. Rozhodovaci postup o rozdéleni zisku je v souladu se ZOK
nasledujici: Statutarni organ Fondu predloZi valné hromadé Fondu ke schvéleni ndvrh na rozd&leni zisku, ktery
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pfezkoumal kontrolni orgédn, ktery predkladéd valné hromadé své vyjadieni k navrhu na rozdéleni zisku. Rozhodnuti

v s vz

o rozdéleni zisku nebo jinych vynosd z majetku Investi¢ni ¢asti Fondu nélezi do pusobnosti valné hromady Fondu.

Vynosy z majetku v Investicni ¢asti Fondu se poutiji ke kryti nakladi, nestanovi-li obecné zavazné pravni pfedpisy nebo
statut Fondu jinak. Pokud hospodafeni Investiéni ¢asti Fondu za G¢etni obdobi skonéi ziskem, mize byt tento zisk
poutit (i) k vyplaté podilu na zisku nebo (ii) k investicim sméfujicim ke zvySeni hodnoty majetku Investi¢ni ¢asti Fondu.
Pokud hospodareni Investiéni &asti Fondu za Uletni obdobi skonéi ztratou, bude tato ztrdta hrazena ze zdroji
Investiéni ¢asti Fondu. Ke kryti ztraty se pfednostné pouzije nerozdéleny zisk z minulych let. Nestadéi-li tyto prostiedky
investiéni ¢asti Fondu ke kryti ztraty, musi byt ztrata v roce nasledujicim po ucetnim obdobi, ve kterém ztrata vznikla,
kryta snizenim kapitalového fondu, byl-li zfizen.

Pfipadny zisk Investiéni éasti Fondu muzZe byt poutit k opétovnym investicim sméfujicim ke zvySeni hodnoty majetku
Fondu a Fond tak nemusi vyplacet Zadny podil na zisku ¢&i vynosech.

Rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na podil na zisku je den uréeny v souladu s ust. § 351 ZOK. Podil na zisku je
splatny do tii mésic ode dne, kdy bylo valnou hromadou Fondu uéinéno rozhodnuti o rozdéleni zisku. Podil na zisku
vyplaci Fond na své néklady a nebezpedi pouze bezhotovostnim pievodem na Gcet investora uvedeny v seznamu
akcionaFu. Pravo na vyplatu podilu na zisku, o jehoZ vyplaceni bylo rozhodnuto valnou hromadou Fondu, se promléuje
v obecné tfileté Ihaté.

v Uéetnim obdobi nebyla k investiénim akciim vyplacena Zadné dividenda.
V titetnim obdobi predchézejicim Ucetni obdobi nebyla k investiénim akciim vyplacena z4dn4 dividenda.

Py

11. VYZNAMNA SOUDNi A ROZHODCi RiZEN{

e ow

V U&etnim obdobi neprobihala #4dnd soudni ani rozhodé&f fizeni, kterd mohla mit nebo v nedévné minulosti méla
vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny.
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12.  STRUKTURA VLASTNiHO KAPITALU FONDU A DCERINYCH SPOLEENOSTI

Fond (matefska spoleénost)

Struktura vlastniho kapitalu Fondu je uvedena v G&etni zavérce, ktera je nedilnou souéasti této vyro&ni zpravy.
Cenné papiry vydavané Fondem:

a) Druh: Zakladatelské akcie
Forma: Kusové akcie na jméno
Podoba: Listinna
Jmenovita hodnota: Bez jmenovité hodnoty
Podil na zapisovaném zdkladnim kapitalu: 100 %
Podet emitovanych akcii v ob&hu ke konci U&etniho obdobi: 500 ks
Poéet akcii vydanych v Ugetnim obdobi: 0
Potet akcii odkoupenych v Uéetnim obdobi: 0
Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii: 0
Obchodovatelnost: Zakladatelské akcie nebyly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

b) Druh: Investiéni akcie
TFida A - ISIN: CZ0008042934
Forma: Kusové akcie na jméno
Podoba: Zaknihovand
Jmenovitd hodnota: Bez jmenovité hodnoty
Pocet emitovanych akcii v ob&hu ke konci Uéetniho obdobi: 61 000 000 ks
Pocet akcii vydanych v U&etnim obdobi: 0
Potet akcii odkoupenych v Ugetnim obdobi: 0
Pocet upsanych, dosud nesplacenych akgii: 0
Obchodovatelnost: Investi¢ni akcie tiidy A jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu

Ostatni skute¢nosti:

Polet akcii drzenych Fondem jako emitentem nebo jménem Fondu jako emitenta, nebo v drieni jeho dcefinych
spole¢nosti: 0

Céastka viech prevoditelnych cennych papirti, vyménitelnych cennych papird nebo cennych papirti s op&nimi listy,
s uvedenim podminek pro pfevod, vyménu nebo upséni: 0

Skuteénosti, které nastaly po rozhodném dni:

Po rozhodném dni nennastaly Zadné skuteénosti, které by vedly ke zmé&nam po¢tu CP.
Dcefiné spoleénosti:

Sun Ship 0%, s.r.o., Zakladni kapital: 200 000,- K¢, Vlastni kapital: 9 190 tis. K&

Sun Ship 02, s.r.0., Z&kladni kapital: 200 000,- K¢, Vlastni kapital: 7 493 tis. K¢

Sun Ship 03, s.r.o., Zakladni kapital: 200 000,- K¢, Vlastni kapital: 18 985 tis. K&
Sun Ship 04, s.r.0., Z&kladnfi kapital: 200 000,- K¢, Vlastni kapital: 15 277 tis. K¢
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13. OMEZENI PREVODITELNOSTI CENNYCH PAPIRU

Prevaditelnost zakladatelskych akcii Fondu je podminéna souhlasem statutarniho orgdnu. Statutarni organ udéli
souhlas s pfevodem pisemné na zadost akciondfe v pfipadé, kdy nabyvatel zakladatelskych akcii splfiuje vedkeré
poadavky na osobu akcionafe spoleénosti jako fondu kvalifikovanych investor(, stanovené statutem, jakoZ i obecné
zévaznymi pravnimi pfedpisy, a to bez zbyteéného odkladu po jejich kontrole. Souhlas s pfevodem zakladatelskych
akcii mezi stavajicimi akcionafi je vyddvan neprodlené bez potieby kontroly. V pfipadé pfevodu nebo pfechodu
vlastnického préva k zakladatelskym akciim Fondu je jejich nabyvatel povinen bez zbyte¢ného odkladu informovat
Fond o zmé&né vlastnika. K uéinnosti pfevodu akcie v podobé listinného cenného papiru v(iéi administratorovi Fondu se
vyiaduje ozndmeni zmény vlastnika pfisluiné akcie a jeji predloZeni administratorovi Fondu. Hodla-li néktery
z viastniki zakladatelskych akcii pfevést své zakladatelské akcie, maji ostatni vlastnici zakladatelskych akeii k t&mto
akciim predkupni prévo, ledaie vlastnik zakladatelskych akcii zakladatelské akcie prevadi jinému vlastnikovi
zakladatelskych akcii.

K prevodu investiénich akcii Fondu musi mit investor (pfevodce) pfedchozi souhlas statutdrniho orgdnu Fondu
k takovému pievodu, a to v pisemné formé. Statutdrni orgdn vyda souhlas s pfevodem za situace, kdy nabyvatel
investiénich akcii Fondu spliuje velkeré pozadavky na osobu investora do Fondu, coby fondu kvalifikovanych
investorG stanovenych statutem Fondu, jakoZ i obecné zdvaznymi pravnimi pfedpisy, a to bez zbyteéného odkladu po
jeho kontrole. Souhlas s pfevodem investi¢nich akcii Fondu mezi stavajicimi investory je vyddvan neprodlené bez
potfeby kontroly. Omezeni pievoditelnosti investiénich akcii se nevztahuje na investiéni akcie, které byly pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu.

V pfipadé prevodu nebo pfechodu vlastnického prava k investi¢nim akciim Fondu je jejich nabyvatel povinen bez
zbyteéného odkladu informovat Fond o zméné vlastnika. K G&innosti pfevodu akcie v podobé listinného cenného
papiru vidi administritorovi Fondu se vyZaduje ozndmeni zmény viastnika pfisluiné akcie a jeji pfedloZeni
administratorovi Fondu. V piipadé, Ze by nabyvatel investi€nich akcii nebyl kvalifikovanym investorem dle ust. § 272
ZISIF, k takovému nabyti se v souladu s ust. § 272 odst. 3 ZISIF nepfihlizi.

14. AKCIONARSKE STRUKTURY KONSOLIDACNIHO CELKU

Fond (matefska spolecnost)

Struktura akcionafl ke Dni ocenéni (zakladatelské akcie)

Podil na Podil na

V procentech zadkladnim hlasovacich
kapitalu pravech

Pravnické osoby celkem 0,00 0,00
Fyzické osoby celkem 100,00 100,00
z toho Zdenék Otruba, dat. nar. 15. 9. 1971 50,00 50,00
Ing. Petr Lukovics, Ph.D. dat. nar. 16. 1. 1968 50,00 50,00

15.  VLASTNICI CENNYCH PAPIRU SE ZVLASTN{MI PRAVY

Fond nevydava vyjma vy3e uvedenych druhd cennych papird Zadné jiné cenné papiry, se kterymi by bylo spojeno
zvlastni pravo. Se zakladatelskym akciemi neni spojeno pravo na podil na zisku pochazejicim z investi¢ni innosti
Fondu, ale je s nimi spojeno pravo na fizeni Fondu prostfednictvim hlasovaciho prava, které je s témito akciemi
spojeno, pokud zdkon nestanovi jinak. S investiénimi akciemi neni spojeno hiasovaci pravo, pokud zakon nestanovi
jinak, ale je s nimi spojeno pravo na zpétny odkup Fondem.
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16. OMEZENI HLASOVACICH PRAV

Se zakladatelskymi akciemi Fondu je vidy spojeno hlasovaci préavo, nestanovi-li zakon jinak.

S investi¢nimi akciemi Fondu neni spojeno hlasovaci prévo, nestanovi-li zdkon jinak.

V pfipadé, kdy valnd hromada hlasuje o:
a) zméné prav spojenych s uréitym druhem investiénich akcif;
b) zméné druhu nebo formy investiénich akcif;
c) daldi zaleZitosti, pro kterou zakon vyZaduje hlasovani podle druhu akcii;

hlasuji soucasné& akciondfi, ktefi vlastni investi&ni akcie, a akcionafi, ktefi vlastni zakladatelské akcie. V takovém
pfipadé je s investi¢nimi akciemi spojeno hlasovaci pravo.

17. SMLOUVY MEZI AKCIONARI S NASLEDKEM SNIZENi PREVODITELNOSTI NEBO HLASOVACICH PRAV

Fondu nejsou znamy Zadné smlouvy, které by uzavieli akcionafi Fondu a které by soutasné mohly mit za nasledek
sniZeni pfevoditelnosti akcii pfedstavuijicich podil na Fondu nebo snizeni hlasovacich prav.

18.  ZVLASTNI PRAVIDLA PRO VOLBU A ODVOLAN{ ELENU STATUTARNIHO ORGANU A ZMENU STANOV

s v s

Stanovy Fondu neobsahuji Zadnd zvladtni pravidla pro volbu a odvoldni &lend statutdrniho organu a zménu stanov
Fondu.

Cleny statutarniho orgdnu voli a odvolava valna hromada Fondu.

O doplfiovéni a zméndch stanov rozhoduje valnd hromada Fondu na ndvrh statutdrniho orgénu nebo na zakladé
protinavrhd akciondfll, resp. investord Ucastnicich se valné hromady nebo na navrh spravni rady, pokud valnou
hromadu svoldva spravni rada a navrhuje potfebna opatfeni.

19.  ZVLASTNi POSOBNOST ORGANU
Stanovy Fondu neobsahuji Zadnou zvla3tni pGsobnost statutarniho ani kontrolniho organu podle zékona upravujiciho
pravni poméry obchodnich spoleénosti a druzstev.

V plisobnosti statutdrniho Feditele je dle stanov Fondu:

a) fidit ¢Cinnost spole¢nosti a zabezpeéovat jeji obchodni vedeni,

b) provadét usneseni pfijata valnou hromadou,

¢) zabezpetovat fadné vedeni téetnictvi spole€nosti,

d) predkladat valné hromadé ke schvdleni fadnou, mimofadnou a konsolidovanou, popfipadé i mezitimni Géetni
zavérku spole¢nosti a nvrh na rozdéleni zisku nebo Uhrady ztrat,

e) svolavat valnou hromadu,

f)  vyhotovovat nejméné jednou za rok pro valnou hromadu zprévu o podnikatelské &innosti spole¢nosti a stavu
jejitho majetku,

g8) vyhotovovat dalsi zpravy emitenta cennych papirl pfijatych k obchodovéni na evropském regulovaném trhu

—azajidtovat plnéni daldich povinnosti, stanovenych obecné zévaznymi pravnimi predpisy, zejm. zakonem
o podnikani na kapitalovém trhu,
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h) predkladat valné hromadé& navrhy na uréeni auditora k ovéfeni Uletni zavérky a konsolidované ucetni
zavérky, pfip. k pfezkoumani dalSich zprdv vypracovavanych emitentem cennych papirt pfijatych
k obchodovani na evropském regulovaném trhu, o nichZ to stanovi obecné zdvazny pravni piedpis,

i)  ménit stanovy spoletnosti v souladu s § 277 odst. 2 zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, jde-li o zménu pfimo vyvolanou zménou prdvni Upravy, opravu pisemnych nebo tiskovych chyb
nebo Upravou, kterd logicky vyplyva z obsahu stanov,

i} schvalovat zmény statutu spolecnosti a jednotlivych podfond(,

k) rozhodovat o viech zéleditostech spoleénosti, které zikon nebo stanovy nesvéruji jinému organu spoleénosti,
tedy zejm. spravni radé nebo valné hromadé spolecnosti.

Spravni rada dale dle stanov Fondu:

a) pfezkoumava fadnou, mimofadnou a konsolidovanou a popfipadé i mezitimni Gletni zavérku a navrh na
rozdéleni zisku nebo na Ghradu ztraty a pfedkldda valné hromadé své vyjadrent;

Do pusobnosti spravni rady naleZi jakdkoliv véc tykajici se spole¢nosti, ledaZe ji zakon svéfuje do plsobnosti valné
hromady, nebo ledaZe ji zdkon nebo tyto stanovy v souladu se zakonem svéfuji do pusobnosti statutarniho feditele ¢i
jiného organu spolecnosti.

20. VYZNAMNE SMLOUVY PRI ZMENE OVLADANI FONDU

Fond neuzaviel Zadné smlouvy, ve kterych by byl smluvni stranou a které nabydou Gc¢innosti, zméni se nebo zaniknou
v pfipadé zmény oviadani Fondu v dlisledku nabidky prevzeti.

21. SMLOUVY SE CLENY STATUTARNIHO ORGANU SE ZAVAZKEM PLNENI PRI SKONCEN{ JEJICH FUNKCE

Fond neuzaviel se éleny statutdrniho organu nebo se zaméstnanci zddné smlouvy, kterymi by byl zavazan k plnéni pro
pfipad skonéeni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti.

22. PROGRAMY NABYVANI CENNYCH PAPIRU ZA ZVYHODNENYCH PODMINEK

Fond nema Zadny program, na jehoZ zakladé je zaméstnancim nebo €lentim statutdrniho orgdnu Fondu umoinéno
nabyvat idastnické cenné papiry Fondu, opce ha tytc cenné papiry ¢ jina prava k nim za zvyhodnénych podminek.
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Zprava statutarniho orgdnu o podnikatelské
¢innosti a stavu majetku investiéniho fondu
a majetkovych ucasti

ASOLERO SICAV a.s., ICO: 065 86 546, se sidlem Brno — Cernd Pole, tfida Kpt. Jaroge
1844/28, PSC: 602 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem
v Brné pod sp. zn. B 7855.

Jéetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

1.  PREHLED PODNIKANI

Investicni cil a strategie

Fond investuje v souladu s vymezenim tzv. zakladniho investiZniho fondu dle § 17b zdkona o danich z p¥ijmi vice nes
90 % hodnoty svého majetku predeviim do uéasti v kapitdlovych obchodnich spole¢nostech, obchodnich
spolecnostech podnikajicich v oblasti energetiky, technologickych celkd pro vyrobu energii z obnovitelnych zdroja,
pohiedavek na vyplatu penéZnich prostiedkd z Gétu a Uvérd a zaphjéek poskytnutych Fondem, a dopliikovych aktiv
tvofenych standardnimi néstroji kapitalovych a finanénich trhii. Fond mize dale investovat prostiednictvim svoji ucasti
na osobnich spole¢nostech jako jejich neomezené rutici spoleénik, napF. jako komplementar v komanditni spole&nosti.

Druhy majetkovych hodnot

Akcie, podily, resp. jiné formy (casti na obchodnich spoleénostech zamétujicich se na vyrobu elektrické energie &
tepla, zejména z tzv. obnovitelnych zdroji ¢i za pomoci kogenerace (spole¢na vyroba elektrické energie a tepla), a to
pfedeviim prostiednictvim investic do technologickych investi¢nich celkii pro vyrobu energie z obnovitelnych zdroji
(napf. solarnich, vodnich, vétrnych a bioplynovych), které mohou byt mj. tvofeny:

* nemovitostmi v¢. jejich souddsti a piisludenstvi (zejména stavby, energetické sit&, oploceni apod.) a souvisejicich
movitych véci;

e energetickymi zafizenimi vC. viech sou&asti a technologii;

¢ nehmotnymi majetkovymi hodnotami, zejména pravy k nehmotnym statklim (vyrobné technické dokumentaci
apod.) a vécnymi pravy k nemovitostem.

Pofizovany budou pfedeviim akcie, podily, resp. jiné formy Géasti v takovych spolegnostech, kde lze v budoucnosti
ocekdvat nadpriimérné zhodnoceni investice.

PFi investovani do akeif, podill, resp. jinych forem Géasti v obchodnich spoleénostech bude Fond zohledriovat zejména
jejich ekonomickou vyhodnost, pifi souéasném respektovani pravidel obezietnosti a pravidel pro omezovani rizik
kolektivniho investovani.

U¢asti na spolegnostech, které vlastni akcie, podily, resp. jiné formy Uéasti na obchodnich spoleénostech.

Tyto spole€nosti mohou mit také charakter doasnych déelovych spoleénosti zfizovanych za ttelem mosnosti ziskani
bankovniho nebo mimobankovniho financovéni a diverzifikace rizik.
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Majetek nabyty pfi uskuteéfiovani procesu pfemény obchodnich spole¢nosti

Fond ma moZnost uskutecnit:

e  proces pfemény, v niz budou Fond a spoleénost zi¢astnénymi spoleénostmi a Fond bude pfi pfeméné jednat na
svij Uicet, a to v souladu s pfislusnymi zvlastnimi pravnimi predpisy;

e  pfevzeti jméni spole¢nosti, kdy G¢ast Fondu miZe presahovat 90 % podil na zakladnim kapitalu spolecnosti. Za
pfedpokladu, Ze v majetku Fondu bude Géast vtakovéto spolednosti predstavujici alespoii 90% podil na
zékladnim kapitdlu, pak na zékladé rozhodnuti valné hromady Fondu miZe dojit k jejimu zruSeni a k pfevodu
jméni do Fondu.

Nemovité véci

Nemovité véci, véetné jejich soudasti a pFisluenstvi (tj. napf. energetické sité, oploceni, zahradni Gprava, samostatné
stojici kdlny a gardie apod.), souvisejici movité véci apfipadné vyvolané investice (inZenyrské sité apod.).
Nemovitostni aktiva maji zejména podobu nemovitosti slouZicich k vystavbé ¢ provozu nemovitych i movitych
energetickych zafizeni obnoviteiného charakteru.

Nemovitost za Géelem jejiho provozovani, je-li tato nemovitost zpisobild pfi fadném hospodafeni pfinaset pravidelny
a dlouhodoby vynos, nebo za Géelem jejiho dal$iho prodeje, je-li tato nemovitost zpisobild pFinést ze svého prodeje
zisk.

Fond mize téZ nabyvat nemovitosti a jejich souéasti vystavbou, nebo za uéelem dal$iho zhodnoceni nemovitosti
umoznit na takovych nemovitostech vystavbu. Vystavba samotna je vidy realizovana na tcet Fondu tieti osobou
k takové ¢innosti opravnénou.

Pfi vybéru vhodnych nemovitosti nabyvanych do Fondu se zohledriuje zejména poloha nabyvanych nemovitosti v
oblastech Ceské republiky, kde lze divodné predpokladat, fe v kratkodobém nebo stfednédobém horizontu dojde
k pozitivnimu cenovému vyvoiji.

Movité véci

Movité véci, které nejsou spojené s nemovitostmi nebo ostatnimi aktivy za pfedpokladu, Ze povaha téchto movitych
véci zcela zjevné nenaruduje celkovy investiéni ¢i rizikovy profil Fondu, a neni-li vylouéena, resp. vazné ohroZena jejich
likvidita.

Movité véci, které nejsou spojené s nemovitostmi nebo ostatnimi aktivy za pfedpokladu, Ze povaha téchto movitych
véci zcela zjevné nenarusuje celkovy investiéni ¢ rizikovy profil Fondu, a neni-li vyloucena, resp. vazné ohrozena jejich
likvidita.

Pohledavky

Pohledévky za tplatu, za predpokiadu, Ze tyto budou pro Fond ekonomicky vyhodné, tj. jejichz dlouhodoba vynosnost
bude pfesahovat naklady na jejich pofizeni. Pohledavky budou zpravidla nabyvany za cenu nizsi, neZ Cini jejich
jmenovita hodnota, a to pfimérené k riziku jejich vymoZeni. Fond mGZe nabyvat pohledavky nejen po splatnosti, ale i
pred splatnosti, a to bez ohledu na skuteénost, zda sidlo (resp. bydli§té) dluznika je umisténo v Ceské republice, & v
zahraniéi. Fond muiZe existujici i pfipadné budouci pohledavky zatiZit zastavnim pravem tfeti osoby, a to za
pfedpokladu zachovani celkové ekonomické vyhodnosti takové operace a nikoli ve zjevném rozporu s béinou
obchodni praxi v misté a ase obvyklou.

Poskytovani tvérh a zapujcek

Poskytovani Gvérl a zapljéek a nabyvani tvérovych pohleddvek Fondem za pfedpokladu, Ze tyto budou pro Fond
ekonomicky vyhodné.

Majetkové Ucasti v jinych pravnickych osobach nez kapitalovych obchodnich spole¢nostech
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Fond muZe investovat formou majetkové ucasti v jinych neZ kapitalovych obchodnich spoleénostech
pouze tehdy, jedna-li se o tuzemské obchodni spoleénosti zaméfené zejména na:

a) realizaci projekti v oblasti obnovitelnych zdrojG energie, u nich? Ize v budouchu oéekévat
nadprdmérné zhodnoceni investice, zejména vyrobu elektrické energie &i tepla z obnovitelnych
zdroju ¢i kogeneraci;

b) drZeniinvesti¢nich cennych papird;

c) viastnictvi cennych papir vydanych investi¢nim fondem nebo zahrani&nim investiénim fondem.

Doplrikova aktiva

Fond maZe investovat do ndsledujicich slozek doplitkovych aktiv:

* Dluhopisy, resp. obdobné cenné papiry piedstavujici pravo na splaceni dluzné &astky, vydavané
staty nebo obchodnimi spole&nostmi;

tuzemské akcie, tj. vydané emitentem se sidlem umisténym na Gzemi Ceské republiky;

zahranicni akcie, tj. vydané emitentem se sidlem umist&nym mimo Gzemi Ceské republiky;

cenné papiry investiénich fond(;

hypoteéni zstavni listy;

nastroje penézniho trhu.

Likvidni aktiva
Likvidni ¢ast majetku Fondu muZe byt investovana kratkodobé zejména do:

¢ vkladd, se kterymi je moZno volné naklddat, anebo terminovanych vkladi se lhiitou splatnosti
nejdéle jeden rok, pokud se jedna o vklady u bank, pobocek zahrani¢nich bank nebo zahraniénich
bank, jeZ dodruji pravidla obezfetnosti podle prava Evropskych spoleéenstvi nebo pravidla, kterd
CNB povazuje za rovnocennd;

® cennych papirti vydanych fondy kolektivniho investovani;
statnich pokladnicnich poukdzek a obdobnych zahraniénich cennych papiri;
dluhopist nebo obdobnych zahrani¢nich cennych papird se zbytkovou dobou splatnosti nejdéle tfi
roky, které jsou obchodovany na regulovaném trhu s investiénimi nastroji se sidlem v &lenském
staté Evropské unie, resp. ve staté, jenz neni Elenskym statem Evropské unie, jestlize tento trh je
uveden v seznamu zahranicnich regulovanych trhG CNB; poukézek CNB a obdobnych zahraniénich
cennych papir(.

2, CINNOST FONDU A SKUPINY V UCETNIM OBDOBI

V Ugetnim obdobi se Fond zaméfil ve své &innosti i nadale na energeticky sektor. V Ugetnim obdobi byly dokonéeny
investice do spolecnosti SunShip 05, s.r.o., kterd zapoéala v minulém U&etnim obdobi, investice viak byla v ramci
skupiny, kdy Spole¢nik Sun Ship 02, s.r.o., ICO: 283 54 478, Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto nabyla 98% obchodni
podil ve spole¢nosti Sun Ship 05, s.r.o0.

Déle pokracovaly investiéni prace na transformaci spole¢nosti Sun Ship 03 s.r.o. na k.s. Transformace byla dokoncena
po konci U&etniho obdobi.

Na drovni Fondu nebyly provedeny b&hem Ugetniho obdobi zadné vyznamné investice.

Ke dni 5. 12. 2019 byl Fond pfijat k obchodovéni na Burze cennych papirii Praha. Fond ofekavd, fe bude moci
prostfednictvim Burzy oslovit dalSi obchodni partnery.

Spolecnosti, v nichi mé Fond majetkové tcasti, pokraovaly ve své béiné provozni &innosti a zhodnocovaly tak
penéZni prostfedky investori Fondu. Spoleénosti Sun Ship 01, s.r.o., Sun Ship 02, s.r.o., Sun Ship 03, s.r.o., Sun Ship 04,
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s.r.0., Sun Ship 05, s.r.o byly zaloZeny v letech 2009 a 2010 za ulelem vystavby a provozovani fotovoltaickych
elektriren o celkovém instalovaném wykonu 4,75 MWp na pozemcich v obci Hulin [588491] a k.u. Hulin [649309]
provozovanych v reZzimu podpory vykupnich cen.

Fotovoltaické elektrarny Sun Ship 01 a Sun Ship 02 ziskaly licenci na vyrobu elektfiny od ERU v roce 2009 a v témie
roce byly pfipojeny do distribuéni sit&. Cerpaji podporu formou vykupni ceny pro vyrobu elektfiny vyuZitim sluneéniho
zareni stanovované cenovym rozhodnutim ERU. Fotovoltaiky Sun Ship 03, Sun Ship 04 a Sun Ship 05 pfipojené do
distribuéni sité v roce 2010 podléhaji solarni dani ve vy$i 10 %, ponévadi erpaji podporu v reZimu vykupnich cen.
Spoleénosti disponuji vynosovym potencidlem a vlastnikovi umoZfiuji vytvéiet vynos z realizované investice. Vyse
vlastniho kapitalu je kladn3, ponévadz vyse aktiv pfevySuje hodnotu cizich zdroju.

Obr. Ortofoto FVE Sun Ship 1-5 v katostrals mapé

2.1. HOSPODAREN{ FONDU A SKUPINY

Vérny a poctivy obraz o hospodareni Fondu poskytuje Fadna Géetni zavérka sestavend za Uéetni obdobi, ktera je
ovéFena externim auditorem. Zprava auditora tvofi nedilnou soucast vyrocni zpravy.

ProtoZe Fond nevytvaii podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF ticetné a majetkové majetek a dluhy ze
své investitni &innosti od svého ostatniho jméni. Hospodafeni Neinvestiéni ¢asti Fondu spodivd pouze v drieni

—--zapisovaného-zdkladniho ‘kapitalu- Fondu, ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie. Na Neinvestiéni &asti Fondu
neprobihd 23dna €innost. K investiéni ¢asti Fondu Fond vydava investicni akcie.
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Hospodafeni Investi¢ni ¢asti Fondu skonéilo v U¢etnim obdobi vykazanym hospodafskym vysledkem ve vyéi 66 008 tis.
KE pfed zdanénim. Zisk je tvofen zejména ziskem z pfecenéni portfolia ve vysi 67 742 tis. K& a spravnimi néaklady ve vysi
-1 728 tis. K¢.

Hospodafeni Neinvestiéni ¢asti Fondu skontilo v Ugetnim obdobi vykdzanym hospodaFskym vysledkem ve wyii O tis. K&
pfed zdanénim.

Hospodafeni spolenosti, v nichi mé Fond majetkové G&asti, tj. spoleénosti Sun Ship 01, s.r.o., Sun Ship 02, s.r.o., Sun
Ship 03, s.r.o. a Sun Ship 04, s.r.o. skonéilo v UZetnim obdobi hospodaiskym vysledkem piedb&iné 15 688 tis. K& pred
zdanénim.

2.2. STAV MAJETKU INVESTIENT CASTI FONDU A SKUPINY
Hodnota portfolia Fondu meziroéné vzrostla o 208 % (tj. o 65 637 tis. K&). Nérast aktiv byl zejména v majetkovych
U&astech v obchodnich spoleénostech, které se zvysily vlivem pfecenéni o 67 742 tis. K&,

Portfolio Fondu je financovdno 299 % vlastnimi zdroji, a to zejména ocefiovacimi rozdily (z 50 %) a Kapitalovym
Fondem (z 48 %). Z 1 % je majetek Fondu cizimi zdroji kratkodobymi (zejména zavazky z obchodnich vztahi a ostatnimi
pasivy).

AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 126 136 tis. K&. Ta jsou tvofena pFedeviim majetkovymi
d€astmi na obchodnich spole¢nostech ve vy3i 124 996 tis. K& a vklady na bankovnich Gétech ve vy&i 990 tis. K&.

Struktura Aktiv

140 000
u Majetkové
120 000 Ucasti
100 000
s 80000 ® OdloZena dart
~
£ 60000
40 000
u Penize a
20 000 penéini
ekvivalenty
0

31.12.2018 31.12.2019

PASIVA

Celkova pasiva Fondu ve vy3i 126 136 tis. K¢ jsou tvoFena istymi aktivy pfipadajici k investi¢nim akciim ve vyéi 125 897
tis. K¢ a kratkodobymi zdvazky ve vyii 239 tis. K¢
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Struktura pasiv

140 000
120000 m Cista aktiva
pfipadajici k
100 000 investinim
>o 80000 akeiim
4
i
‘= 60000
® Obchodni a jiné
40 000 zavazky
20 000
0

31.12.2018 31.12.2019

CASHFLOW

Pendini prostiedky ke Dni ocenéni byly o 2 192 tis. K& ni$i oproti minulému Géetnimu obdobi. Penéini tok
generovany z provozni éinnosti je — 2 192 tis. K&, oproti minulému obdobi se jedna o rdst o 55 626 tis. K& U penéiniho
toku generovaného z finanéni ¢innosti doslo ke snizeni o 61 000 tis. KC.

2.3. STAV MAJETKU NEINVESTICNI CASTI FONDU

AKTIVA

Fond vykdzal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 197 tis. K¢ Ta jsou tvofena predeviim vklady na
bankovnich Gétech ve vy3i 184 tis. K¢ a ostatnimi aktivy ve vysi 13 tis. K¢

PASIVA

Celkova pasiva Fondu ke Dni ocenéni ve vysi 197 tis. K¢ jsou tvofena zejména vlastnim kapitdlem Fondu ve vysi 500 tis.
K¢ (pficem? zapisovany zakladnf kapital dosahl vy$e 500 tis. K&) a zapornym vysledkem hospodateni ve vy3i — 303 tis.
KE.

3. PODSTATNE INVESTICE

Fond v Ugetnim obdobi neuéinil zddné investice do provozniho majetku. Na tirovni dcefinnych spoleénosti dochazelo
k bé&Znym investicim a udrzbé. Fond neudinil Zadné invetice do dluhovych nebo majetkovych cennych papird.

4. REGULACNI PROSTREDI

Fond je investiénim fondem kvalifikovanych investor(, jehoZ podnikani je regulovano zejména zdkonem ¢. 240/2013
—Sb.;-0-investiénich -spoleénostech a-investiénich fondech, ve znénf pozdéjdich predpisti (dale také ,ZiSIF”) a dalsimi
pravnimi pfedpisy. V roce 2019 nedoslo k Zadnym novelizacim ZISIF, ke zménam vsak dojde s udinnosti k 1. 1. 2021 na
zakladé &l. Xl zdkona €. 33/2020 Sb., kterym se méni zdkon &. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druistvech
{(zékon o obchodnich korporacich, dale také ,ZOK"), ve znéni zdkona ¢. 458/2016 Sb., a dalsi souvisejici zdkony, ve
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znéni pozdéjSich piedpisti. Zmény se budou tykat Fidicich a kontrolnich orgén u monistickych spolecnosti a dale bude
vylouéena mnohost povéfenych zmocnénci.

Fond podléha regulaci CNB jako integrovaného orgénu dohledu nad finanénim trhem v Ceské republice. CNB vykonava
dohled a zaji3tuje zejména licencni, schvalovaci a povolovaci &innosti, uklddani sankci, stanovovani opatfeni k napravé
zjisténych nedostatkd. V oblasti regulace se CNB podilf na pfipravé fady vyznamnych pravnich predpisl tykajicich se
tuzemského financniho trhu. Vykon dohledu nad investiénimi spole¢nostmi a fondy se zaméfuje zejména na fondy
s potencidiné vyznamnym systémovym dopadem. Kontrolni &innost CNB je soustfedéna do oblasti dodriovdni pravidel
odborné péce pfi spravé fondu a nastaveni fidicich a kontrolnich systémd.

Fond dale uvadi, Ze neeviduje viadni, hospodaiskou, fiskalni, ménovou & obecnou politiku nebo faktory, které
vyznamné ovlivnily nebo by mohly piimo & nepiimo ovlivnit samotny provoz Fondu.

5. VYHLED NA NASLEDUJiCi OBDOBI

Z hlediska vyznamnéjSich investicnich udélosti bude Fond usilovat o stabilizaci portfolia obchodnich spolegnosti a jejich
dalSiho zhodnoceni. Nadale se Fond bude také vénovat vyhledavéni a vyhodnocovani novych investinich prileZitosti,
predeviim v sektoru vodnich a fotovoltalickych elektréren. Konkrétnf strategii pfizptisobi vysledku stavajicich jednani
o akvizici. Fond i v budoucnosti hodld realizovat obchody prostiednictvim Burzy cennych papiri Praha, a.s.

Finanéni plany spole¢nosti Sun Ship 01 aZ Sun Ship 05 byly s ohledem na vyhla$ku &. 150/2007 Sb., kterou je vykupni
cena fotovoltaické elektfiny garantovdna na dobu 20 let, zpracovany s vyhledem po dobu zbytkové ekonomické
Zivotnosti FVE. Pfedpoklady uplatnéné pfi modelovani finanéniho planu:

¢ plan trieb za elektfinu pfedpoklada pfipojeni FVE do distribuéni sité za vykupni tarif do zbytkové ekonomické
Zivotnosti FVE Sun Ship 01, s.r.o. (prosinec 2029), Sun Ship 02, s.r.o. {prosinec 2029), Sun Ship 03, s.r.o. (zafi
2030), Sun Ship 04, s.r.o. (zaf{ 2030) a Sun Ship 05, s.r.o. (z4fi 2030)

e cena ve vykupnim tarifu bude ro¢né navySovana o 2 %, napt. platny tarif pro rok 2020 &ini 15 922 K&/MWh
pro Sun Ship 01 a Sun Ship 02 resp. 14 821 K&/MWh pro Sun Ship 03, Sun Ship 04 a Sun Ship 05, tudi? pro rok
2021 se kalkuluje s cenou 16 240 K&/MWh resp. 15 117 K&/MWh atd.

e prodej elektfiny za trni cenu se nepfedpoklada

e podpora formou zelenych bonust nebude uplatiiovéna

e pfedpoklédda se ro¢ni degradace vykonG panelii u Sun Ship 01: 0,3 %, Sun Ship 02: 0,2 %, Sun Ship03 — Sun
Ship 05: 0 %; predikce ro¢ni degradace vykonu paneli byla stanovena jako pramérné historické tempo
poklesu/ristu stélych cen trieb za energii za dosavadni fungovani FVE $S01-SS05

e rodni rist mzdovych/provoznich nakladii ve vy3i 2/5 %

¢ solarni dani nepodléhaji FVE pfipojené v roce 2009 (Sun Ship 01 a Sun Ship 02)

* solarni dari ve vy3i 10 % z trieb se uplatni u FVE pfipojenych v roce 2010 {Sun Ship 03, Sun Ship 04 a Sun Ship
05)

e plénovani odpisii vychazi z odhadu &asové fady odpist majetku

Komenta¥ k situaci vyvolanou pandemii viru Covid — 19

Fond v prvnim kvartdlu roku 2020 nezaznamenal v souvislosti s ifenim viru COVID - 19 dopad na svoji Cinnost.
Vzhledem k portfoliu Fondu, které tvofi majetkové tcasti vlastnici fotovoltaické elektrarny, jejich triby jsou definovany
pfirodnimi vlivy a zdroven garantovéany vykupnimi cenami. Fond neotekava, ze by mély vykyvy trhi viiv na vykonost
Fondu. Fond bude pribézné sledovat pipadny vyvoj legislativnich zmén, které by mohly oviivnit garantované vykupni
ceny. Prozatim viak v ¢eském prostiedi ke dni vyhotoveni této vyroéni zpravy k této diskuzi nedo3lo. Z hlediska
akvizi€nich pfileZitosti Fond prozatim nepozoruje vyrazné zmény cen energetickych spole¢nosti, ale je pfipraven vyuiit
pfipadny pokles cen ke zvy3eni objemu nakup.
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V Praze dne 15. dubna 2020

ASOLERO SICAV a.s.
AMISTA jnvesti¢ni spolecnost, a.s.
tatutarni feditel
Ing./Petr Janoudek,
povéieny zmocnénec
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Profil Fondu a skupiny

1. ZAKLADN{ UDAJE O FONDU

Nazev:

Obchodni firma: ASOLERO SICAV a.s.

Identifikacni udaje:

I¢o: 065 86 546

bi: CZ 065 86 546

LEI: 315700F73LDHIDMUFH89
Sidlo:

Ulice: tfida Kpt. Jarose 1844/28,
Obec: Brno — Cernd Pole

PSC: 602 00

Vznik:

Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurtitou zakladatelskou listinou ze dne 29. 8. 2017 a vznikl
zépisem do obchodniho rejstiiku vedeného Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B 7855 dne 8. 11. 2017. Fond byl
zapsan do seznamu vedeného €NB dne 16. 10. 2017.

Pravni forma Fondu je akciovd spole¢nost s proménnym zékladnim kapitalem. Fond se pfi své &innosti Fidi Ceskymi
pravnimi pfedpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni tidaje do hlavniho mista vykonu jeho
ginnosti jsou: AMISTA IS, Pabieini 620/3, Praha 8 - Karlin, PSC 186 00, tel: 226 233 110. Webové stranky Fondu jsou
www.amista.cz/asolero

Fond je investiénim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individudIni statutdrni organ. Timto orgdnem je préavnicka
osoba, spoleénost AMISTA [S.

Zapisovany zakladni kapital:
Zapisovany zakladni kapital: 500 000,- K&; splacenc 100 %
Akcie:
Akcie k neinvestiéni ¢asti Fondu:
500 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé (zakladatelské akcie)
Akcie k investicni ¢asti Fondu:
61 000 000 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé

{(investi¢ni akcie tFidy A)
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Cisty obchodni majetek Neinvestiéni ¢asti Fondu: 197 tis. K¢
Cisty obchodni majetek Investi¢ni &asti Fondu: 125 897 tis. K¢
Organy Fondu

Informace o organech Fondu, jejich sloZeni a postupy jejich rozhodovani jsou uvedeny vy3e v Casti Informace pro
akcionare, bod &. 1. Organy Fondu a skupiny.

Zaméstnanci

Fond nema zaméstnance.

Hlavni akcionari

Ing. Petr Lukovics, Ph.D.

dat. nar.: 16. 1. 1968
bytem: Ptikra 2997, 760 01 Zlin
vySe podilu na Neinvesticni Casti Fondu: 50 %

uéast na kapitilu Neinvesti¢ni &¢asti Fondu/hlasovacich pravech Fondu: 250 000,- K&/500 000,- K&

typ Bcasti pfima

Zdenék Otruba

dat. nar.: 15.9.1971

bytem: Hybernskd 1012/30, Nové Mésto, 110
00 Prahal

vyse podilu na Neinvesti¢ni Easti Fondu: 50 %

uéast na kapitalu Neinvesti¢ni ¢asti Fondu/hlasovacich pravech Fondu; 250 000,- K&/500 000,- K¢

typ ucasti piima

Hlavni akcionafi nemaji odliSna hlasovaci prava.

Fond je pfimo ovladén akciondfi Petrem Lukovicsem a Zderikem Otrubou. Ovlddani je vykonavano pfimo
prostiednictvim valné hromady.

2. UDAJE O ZMENACH SKUTEENOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNIHO OBDOBI

V Uéetnim obdobi do$lo k nasledujicim zménam ve skuteénostech zapisovanych do obchodniho rejstiiku:

Statutarniho Feditele pfi vykonu funkce zastupuje: Ing. ONDREJ HORAK, dat. nar. 1. srpna 1979, Uzbecka 558/10,
Bohunice, 625 00 Brno, zapsano 27. Cervna 2019.

Statutarniho teditele pfi vykonu funkce zastupuje: Mgr. PAVEL BARES, dat. nar. 23. za¥i 1977, Cejkovickd 4113/4,
Zidenice, 628 00 Brno, zapsano 27. éervna 2019.

Clen spravni rady: ZDENEK OTRUBA, dat. nar. 15. zafi 1971 Hybernska 1012/30, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 — zména
bydlisté, zapsano 9. srpna 2019.
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3. UDAIE O INVESTIENI SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNiM OBDOBi OBHOSPODAROVALA FOND

V Uetnim obdobi obhospodaFovala a administrovala Fond AMISTA IS.AMISTA IS vykonavé svou Cinnost investiéni
spolecnosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zékladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investiéni spoleénost, kterd je opravnéna piesahnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodafovéni investi¢nich fondG nebo zahraniénich investi¢nich fondd, a to fondd
kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondd socidiniho
podnikdni) a zahranitnich investitnich fond srovnatelnych sfondem kvalifikovanych investorti (svyjimkou
kvalifikovanych fond( rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondl socidlniho podnikéni), a dale je opravnéna
k provadéni administrace investi¢nich fond(i nebo zahraniénich investiénich fondd dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve
spojeni s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fondd kvalifikovanych investorG (s vyjimkou kvalifikovanych fondd
rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondi socidlniho podnikéni) a zahranignich investiénich fondd srovnatelnych
s fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondi rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd
socidlniho podnikani).

AMISTA IS vykondvala pro Fond ¢innosti die statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni G&etnictvi, ocefiovani majetku
a dluhd, vypocet aktudlini Cisté hodnoty majetku na jednu akcii vydévanou Fondem, zajisténi vydavéni a odkupovani
akcii a vykon dalSich Cinnosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami v majetku Fondu (poradenska &innost tykajici se
struktury kapitélu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spole¢nosti nebo pievodu obchodnich podilii apod.).

Portfolio manazer

Informace o osobé portfolio manaZera Fondu jsou uvedeny vy3e v &ésti Informace pro akcionare, bod €. 2. Ostatni
vedouci osoby a portfolio manaZer, odst. 2.2 Portfolio manazer.

4, UDAJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni firma: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (od 1. 2. 2018)
Sidlo: Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC: 140 92
I€o: 649 48 242

5. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

V Uetnim obdobi pro Fond nevykonévaly &innost hlavniho podpirce 2adné osoby opravnéné poskytovat investiéni
sluzby. Fond nemél hlavniho podpirce.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU
FONDU, POKUD JE U TECHTO 0OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO VIiCE NEZ 1 %
HODNOTY MAJETKU FONDU

Depozitaf nepovéfil v Uéetnim obdobi z4dnou osobu tischovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU
JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

AMISTA IS jako obhospodafovatel Fondu uvadi v pfedepsaném &lenéni pfehled o mzdach, platach a obdobnych
pfijmech svych pracovnikil a vedoucich osob ve své vyroéni zprévé. Participace Fondu na téchto tplatach je zahrnuta
v Uplaté investicni spole¢nosti za poskytovani sluzeb obhospodarovani Fondu.
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Fond nevyplatil v U¢etnim obdobi obhospodatovateli 24dné odmény za zhodnoceni kapitdlu.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU
JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Zadné takové odmény nebyly obhospodarovatelem v Uéetnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAIJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

Majetek investitni ¢asti Fondu ke Dni ocenéni je tvofen investiénim majetkem v realné hodnoté stanovené na zakladé
znaleckého posudku ve vy3i 124 996 tis. K. Jedna se o investice do majetkovych Gcasti ve spole¢nostech Sun Ship 01,
s.r.o. (pofizovaci cena ve vy$i 12 534 tis. K& a pfecenéni ve vy3i 9 832 tis. K&), Sun Ship 02, s.r.o. (pofizovaci cena ve vysi
16 714 tis. K& a oceflovaci rozdil ve wysi 27 221 tis. K&), Sun Ship 03, s.r.o. (pofizovaci cena ve vysi 15 853 tis. K¢ a

ocefiovaci rozdil ve vy$i 13 762 tis. K&), Sun Ship 04, s.r.o. (pofizovaci cena ve vysi 12 152 tis. K& a ocefiovaci rozdil ve
vysi 16 928 tis. K&) a zlistatkem na bankovnim G¢tu ve vysi 990 tis. KE.

Majetek Neinvestiéni &asti Fondu ke Dni ocenéni je tvofen penéznimi prostfedky na béiném Gétu ve vySi 184 tis. K¢ a
vnitfnim zd&tovanim s investiéni ¢asti ve vysi 13 tis. K¢,
10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI V¥ZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvijel v Utetnim obdobi z4dné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTN{HO PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZiCH

Fond vzhledem ke svému predmétu podnikani nefe$i problémy ochrany Zivotniho prostfedi a v Uetnim obdobi
nevyvijel Zadné aktivity v této oblasti.

V Uéetnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnén zadny zaméstnanec.

12. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANIGi

Fond nema 2ddnou pobotku & jinou ¢ast obchodniho zédvodu v zahranidi.
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13. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE
K datu: 31.12. 2019
Fondovy kapital Neinvesti¢ni ¢asti Fondu (K¢): 197 500

Potet emitovanych zakladatelskych akcii

v abéhu ke konci Uéetniho obdobf (ks): 500
Pocet vydanych zakladatelskych akcii v Uéetnim obdobi (ks): 0
Fondovy kapital Neinvesti¢ni éasti Fondu na 1 akeii (K&): 395
Fondovy kapital Investi¢ni éasti Fondu (K&): 125 896 965

Pocet emitovanych investiénich akcif

v obéhu ke konci Uéetniho obdobi: 61 000 000
Potet vydanych investiénich akcii v Uéetnim obdobi (ks): 0
Potet odkoupenych investiénich akcii v Uéetnim obdobi: 0
Fondovy kapital Investi¢ni &asti Fondu na 1 akcii (K&): 2,0639

31.12. 2018

197 500

500
500
395

59 801 649

61 000 000
61 000 000
0

0,9804

Kurz zakladatelské akcie - neinvesti¢ni stfedisko

500,00
480,00
460,00
440,00
420,00
2 400,00

380,00
360,00
340,00
320,00
300,00

395,0000

395,0000

31.12.2018 31.12.2019
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31.12. 2017

n/a

n/a
n/a
n/a

n/a

n/a
n/a
n/a

n/a




Kurz investicni akcie - investi¢ni stredisko

2,50

2,00
2,0639

1,50

1,00
0,9804
0,50

0,00
31.12.2018 31.12.2019

Jedna se o druhé Ucetni obdobi Fondu, a proto neni uvedeno srovnani fondového kapitalu za rok 2017.

i4. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU
V prabéhu Ugetniho obdobi doilo k nasledujicim podstatnym zmé&nam statutu Fondu:

Ke dni 1. 1. 2019 byl zménén statut Fondu tak, Ze byla zpfesnéna ustanoveni tykajici se zaokrouhlovani a byla
aktualizovana ustanoveni tykajici se tGplat v souladu s aktualné uzavirenou smluvni dokumentaci.

Ke dni 28. 5. 2019 byl zménén statut Fodnu tak, Ze byly upraveny udaje obhospodarovatele, provedena tprava
frekvence ocefiovani, pridana moZnost nabyvani komanditnich spoleénosti, Giprava (plat a Gdaj o auditorvi Fondu.

15. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILY
Fond v U&etnim obdobi nevlastnil Zadné vlastni akcie ani podily.

P

16. CLENOVE SPRAVNICH RiDicicH A DOZORCICH ORGANU A VRCHOLOVE VEDEN{

Statutarni organ

Statutarni organ Fondu, AMISTA IS, jako investitni spoleCnost, ktera je opravnéna k obhospodarovani fondu
kvalifikovanych investori a k provadéni jejich administrace, obhospodafuje investicni fondy, resp. provadi administraci
investi¢nich fondd, jejich? aktualni seznam je uveden na internetovych strankich CNB a internetovych strankach
AMISTA 1S www.amista.cz. AMISTA IS pfijala systém vnitfnich predpis(, kterym mj. zavedla, udrzuje a uplatiiuje
postupy pro fizeni stfetl zajmi mezi

o AMISTA IS, véetné jejich pracovnikl, a ji obhospodafovanymi a administrovanymi investi¢nimi fondy nebo
investory téchto investi¢nich fonda,

e investitnimi fondy, u nichz AMISTA IS provadi obhospodafovani nebo administraci nebo oboji, popf. jejich
investory, navzdjem,

34




osobou, ktera ovladé AMISTA IS, je ovidddna AMISTA IS nebo osobou ovlddanou stejnou osobou jako AMISTA IS
a vedoucimi osobami AMISTA IS, resp. investory investi¢nich fondd, a to vidy s ohledem na viechny
predvidatelné okolnosti, které mohou vyvolat stfet zdjmd v désledku struktury podnikatelského seskupeni, ve
kterém se AMISTA IS nachazi, a pfedmétu podnikani jeho &lend,

vetné zjidtovani, zamezovéni a oznamovani t&chto stfetl zajmd. AMISTA IS neprovadi 2ddnou jinou hlavni &innost.
V Ugetnim obdobi nenastaly #4dné stiety 2ajmd statutarniho orgdnu Fondu ve vztahu k Fondu.

Funkéni obdobi statutarniho orgdnu je 20 let. Statutarni organ ma s Fondem na neuréito uzavienou smlouvu o vykonu
funkce ze dne 10. 11. 2017, smlouvu o administraci ze dne 10. 11. 2017 a smlouvu o prévech a povinnostech pfi
vedeni U€etnictvi ze dne 20. 12. 2017, ve kterych nejsou uvedeny #adné vyhody pfi jejich ukongeni. Statutarni organ
nema uzavienou Zddnou smlouvu s dcefinymi spoleénostmi Fondu.

AMISTA IS je licencovanou investicni spolecnosti specializujici se na vytvaFeni, obhospodarovani a administraci fondt
kvalifikovanych investor( s jiz tfindctiletymi zkuSenostmi. Ve statutérnim organu Fondu je AMISTA IS zastoupena
prostfednictvim svych povéfenych zmocnénc, ktefi disponuji pfedchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.
Povéfeny zmocnénec: Ing. Ondfej Horak (od 27. 6. 2019)
narozen: 1. 8. 1979
pracovni adresa: Pobfezni 620/3, 186 00 Praha 8

Vystudoval Masarykovu univerzitu v Brné. V oblasti investic a spravy fond( kvalifikovanych investorli ptisobi od roku
2007, v oblasti managementu a obchodu pracuje od roku 2001. V pozici vykonného feditele mé na starosti komplexni
Fizeni spole¢nosti. V minulosti fidil obchodni aktivity a mél na starosti pfipravu produkti a pééi o klienty.

Povéfeny zmocnénec: Ing. Petr Janousek {od 8. 11. 2017)
narozen: 22. 2. 1973
pracovni adresa: Tfida Kpt. Jarode 28, 602 00 Brno

Vystudoval Vysoké uceni technické v Brné. V ramci AMISTA IS se vénuje komplexnimu finanénimu Fizeni spoleénosti.
Pfedtim pusobil na vedoucich pozicich ve spoleénostech zabyvajicich se investi¢ni ¢innosti a vyvojem informagnich
systému.

Povéfeny zmocnénec: Mgr. Pavel Bares$ (od 27. 6. 2019)
narozen: 23. 9. 1977
pracovni adresa: Trida Kpt. Jaro$e 28, 602 00 Brno

Vystudoval Masarykova univerzitu, Prévnickou fakultu, obor Prévo, poté piisobil jako advokatni koncipient a posléze
jako advokat v pfedni brnénské advokatni kancelafi specializujici se mimo jiné na oblasti obchodni a korporatni agendy
s pfesahem na investi¢ni transakce, oblast cennych papirt a bankovniho prava. V rdmci AMISTA IS se vénuje zejména
podpoie nemovitostniho portfolio managementu.

Spolecnosti, v nichi byla AMISTA IS ¢lenem spravnich, Fidicich nebo dozoréich orgdnii nebo spole¢nikem kdykoli
v pfedeslych 5 letech:

e  BHSFund L., investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s. (pfedseda spravni rady od 28. 1. 2015 do
soucasnosti)

¢ BHSFund Il. - Private Equity, investi¢ni fond s proménnym zkladnim kapitélem, a.s. (pfedseda spravni rady od
2. 3. 2015 do soucasnosti)
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e Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s. {pfedseda spravni rady od
1. 10. 2014 do 27. 6. 2019)

AMISTA IS je zaroveri ve smyslu § 9 ZISIF individudinim statutdrnim organem investi¢nich fondd, které obhospodafuje.
Jejich aktudini seznam je uveden na internetovych strankich CNB a internetovych strdnkdch AMISTA IS
www.amista.cz.

AMISTA 1S nebyla nikdy odsouzena za podvodny trestny ¢in, nebyla v piedeslych 5 letech spojena s zadnymi
konkurznimi fizenimi, spravami ani likvidacemi ani spoleénostmi, na které byla uvalena nucena sprava, nebylo proti ni
vzneseno #adné dfedni vefejné obvinéni ani udélena sankce ze strany statutdrnich nebo regulatornich organd, ani
nebyla nikdy zbavena zpdsobilosti k vykonu funkce spravnich, fidicich nebo dozoréich orgdnii €i manaZerské funkce

kteréhokoli emitenta.

Kontrolni organ

Pfedseda spravni rady: Ing. Petr Lukovics Ph.D. (od 8. 11. 2017)
narozen: 16. 1. 1968

pracovni adresa: Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto

Vystudoval doktorské studium na VUT v Brné, zaméfuje se na vyuiiti novych technologii ve strojirenstvi. Vice nez
dvacet let je ve vedeni strojirenskych a energetickych spoletnosti. Posledni dekadu se vénuje pfedeviim nakupu a
naslednému provozovani fotovoltaickych zafizeni.

Spolegnosti, v nich byl élen spravni rady ¢lenem sprévnich, Fidicich nebo dozordich organd nebo spoleénikem kdykoli
v pfedeslych 5 letech:

WATER SHIP 01 s.r.o. (£len statutdrniho organu, od 13. 9. 2019)

INDARA s.r.0. (¢len statutarniho organu a spolecnik od 17. 2. 2007 do 20. 12. 2017)
REMONA s.r.o. (€len statutarniho orgdnu a spoleénik od 2. 1. 2009 do 20. 12. 2017)
SUN PORT, s.r.0. (€len statutarniho organu a spoleénik od 10. 12. 2014 do 10. 10. 2018)
Sun Ship 05, s.r.o0., (¢len statutarniho organu, od 20. 4. 2010)

Sun Ship 01, s.r.o. (¢len statutarniho organu, od 15. 6. 2010)

Sun Ship 02, s.r.o. (€len statutarniho organu, od 15. 3. 2010}

Sun Ship 03, s.r.o. (¢len statutarniho organu, od 15. 4. 2010)

Sun Ship 04, s.r.o. {€len statutarniho orgdnu, od 24. 3. 2010}

Sun Ship 06, s.r.o. {€len statutarniho organu, od 27. 8. 2010)

Landlord, a.s. (¢len dozoréi rady od 23. 10. 2015}

Granddach, s.r.o. (Clen statutarniho organu od 19. 9. 2018)
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COMPLO, s.r.o. (¢len statutarniho orgénu od 19. 7. 2018, spoleénik od 19. 7. 2018)

UNIQUE Invest, s.r.o. (¢len statutarniho organu a spoleénik od 20. 5. 1997)

ACCORRONI CZ, spol. s r.o. (€len statutarniho organu od 19. 5. 1997)

ENERON s.r.o. (¢len statutarniho organu a spoleé¢nik od 6. 6. 2008)

SILESIAN POWER s.r.o. (prokura od 3. 10. 2018)

SOLID ENERGY, s.r.o. (¢len statutarniho orgdnu od 8. 6. 2017 do 3. 6. 2019

Clen spravni nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny &in, nebyl v piededlych 5 letech spojen s zadnymi konkurznimi
fizenimi, spravami ani likvidacemi ani spoleénostmi, na které byla uvalena nucend sprava, nebylo proti nému vzneseno
Zadné ufedni verejné obvinéni ani udélena sankce ze strany statutarnich nebo reguiatornich organ( ani nebyl nikdy

zbaven zplsobilosti k vykonu funkce spravnich, fidicich nebo dozoréich orgdnti & manaZerské funkce kteréhokoli
emitenta.

Clen spravni rady: Zdenék Otruba (od 8. 11. 2017)
narozen: 15. 9. 1971
pracovni adresa: Velehradské 593, 686 03 Staré Mésto

Pan Zdené&k Otruba pisobi vice nei dvacet let ve vedeni strojirenskych a energetickych spolegnosti. Posledni dekadu
se vénuje predevsim nakupu a naslednému provozovani fotovoltaickych zafizeni.

Spolecnosti, v nichZ byl &len sprévni rady &lenem spravnich, Fidicich nebo dozoréich organti nebo spoleénikem kdykoli
v pfedeslych 5 letech:

ZOT CZ, s.r.0., (¢len statutarniho organu, od 6. 4. 2004)

INVESTPROJEKT, spol. s r.o., (€len statutarniho orgdnu, od 7. 3. 2014, spoleénik, od 15. 12. 2014)
SUN PORT, s.r.o. (€len statutarniho orgénu a spoleénik od 28. 2. 2009 do 10. 10. 2018)

Sun Ship 05, s.r.0., (€len statutdrniho organu, od 20. 4. 2010)

Sun Ship 01, s.r.0. (€len statutdrniho orgdnu, od 15. 6. 2010)

Sun Ship 02, s.r.o. {€len statutdrniho orgénu, od 15. 3. 2010)

Sun Ship 03, s.r.o0. (€len statutdrniho organu, od 15. 4. 2010)

Sun Ship 04, s.r.o. (¢len statutarniho organu, od 24. 3. 2010)

Sun Ship 06, s.r.o. (¢len statutdrniho organu, od 27. 8. 2010)

Enterizo, a.s. (¢len statutdrniho organu, od 5. 8. 2014)

TULA a.s. (Clen dozoréi rady, od 9. 6. 2017, spole¢nik od 9. 2. 2017)
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Granddach, s.r.o. {&len statutdrniho organu, od 19. 9. 2018)

1. Marianska CzZ, s.r.o. (€len statutarniho organu, od 27. 10. 2005)

TOP - 3ohaj s.r.o. (€len statutdrniho organu a spoleénik, od 20. 10. 2004)

WATER SHIP 01 s.r.0. (€len statutarniho organu, od 13. 9. 2019)

TOV, a.s. (€len statutarniho organu, od 7. 6 2000)

INVESTMO)J, s.r.0. (€len statutarniho organu od 27. 2. 2015)

SILESIAN POWER s.r.0. (&len statutarniho organu od 3. 10. 2018)

SOLID ENERGY, s.r.0. (€len statutdrniho organu od 8. 6. 2017 do 3. 6. 2019, spole¢nik od 8. 6. 2017)

COMPLO, s.r.o. (tlen statutarniho organu od 19. 7. 2018, spolecnik od 19. 7. 2018}

INDARA s.r.0. (€len statutdrniho organu a spolecnik od 17. 2. 2007 do 20. 12. 2017)

REMONA s.r.0. (€len statutarniho orgénu a spolecnik od 2. 1. 2009 do 20. 12. 2017)

Clen spravni nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny &in, nebyl v pfedeslych 5 letech spojen s Zadnymi konkurznimi
fizenimi, spravami ani likvidacemi ani spoleénostmi, na které byla uvalena nucena spréva, nebylo proti nému vzneseno
7adné dfedni vefejné obvinéni ani udélena sankce ze strany statutarnich nebo regulatornich orgdnti ani nebyl nikdy
zbaven zpusobilosti k vykonu funkce spravnich, fidicich nebo dozorgich organd ¢i manazerské funkce kteréhokoli
emitenta.

v Uéetnim obdobi nenastaly Zadné stfety zajml kontroiniho organu Fondu ve vztahu k Fondu.

Funkéni obdobi ¢lena kontrolniho orgénu je 5 let. ProtoZe je vykon funkce &lena kontrolniho orgénu beziplatny,
nemaji &lenové kontrolniho orgénu s Fondem uzavienou smlouvu o vykonu funkce ani Zadnou pracovni ani jinou

smiouvu. Clenové kontrolniho orgdnu nemaiji uzavienou Zadnou smiouvu s dcefinymi spole€nostmi Fondu.

Clenové spravnich fidicich a dozorgich organ( a vrcholové vedeni mezi sebou nemaji Zadné piibuzenské vztahy.

17. VYZNAMNE SMLOUVY

Smiouvy, ve kterych byl Fond smluvni stranou v UZetnim obdobi

{krom8& smluv uzavienych v rdmci béZného podnikani)
2019-07-25 Smlouva o povéreni jiného vykonem jednotlivé ginnosti zahrnujici administraci IF - FOND/BEATIS s.r.o.
2019-07-04 Dohoda o spolupraci FOND/AMISTA Consulting, a.s.

Smlouvy, které uzaviel néktery z &lent skupiny Fondu, které obsahuji ustanoveni, podle kterého mé kterykoli ¢len
skupiny jakykoli zdvazek nebo narok, které jsou ke konci U¢etniho obdobi pro skupinu podstatné

Z4dné takové smlouvy nebyly v Uéetnim obdobi uzavieny
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18. REGULOVANE TRHY

Cenné papiry vydané Fondem jsou pfijaty k obchodovéni pouze na evropském regulovaném trhu Burza cennych papirt
Praha, a.s., ato od 5. 12. 2019.

19. RATING

Fond nepoZadal o pfidéleni ratingu, Zadny rating Fondu nebyl pfidélen.

20. ALTERNATIVNI VYKONNOSTNI UKAZETELE

o w2z

Fond nepouZiva k popisu innosti a svych vysledki Zidné alternativni ukazatele vykonnosti.

21. VYMEZENi KONSOLIDACNIHO CELKU FONDU

UDAIJE O MAJETKOVYCH UCASTECH

Matefskd spoleénost Fond investuje vsouladu s vymezenim tzv. zdkladniho investi¢niho fondu dle § 17b zékona
o danich z pfijm0 vice nez 90 % hodnoty svého majetku pfedeviim do Géasti v kapitalovych obchodnich spoleénostech,
obchodnich spolefnostech podnikajicich v oblasti energetiky, technologickych celk pro vyrobu energii z
obnovitelnych zdrojli, pohledavek na vyplatu penéinich prostiedkd z G&tu a Gvérd a zapljéek poskytnutych Fondem,
a dopliikovych aktiv tvofenych standardnimi néstroji kapitalovych a finanénich trhii. Fond mize dale investovat
prostfednictvim svoji Ucasti na osobnich spoleénostech jako jejich neomezené ruéici spole¢nik, napi. jako
komplementar v komanditni spoleénosti.

Matefskd spole¢nost, Fond, je Investigni jednotkou, dle IFRS 10:

e kterd ziskdvé financni prostiedky od investori za Uéelem poskytovani sluzeb spravy investic témto
investorim,

e jejimZ obchodnim cilem je investovat prostiedky vyhradné za Géelem ziskdvani vynost z kapitalového
zhodnoceni, vynosi z investic nebo obojiho, a

*  kterd ocefiuje a vyhodnocuje vykonnost viech svych investic na zékladé redlné hodnoty.

ZvySe uvedenych divod(i fond své majetkové Ulasti nekonsoliduje a nesestavuje konsolidovanou Géetni zavérku,
resp. konsolidovanou vyroéni zpravu. Fond vykazuje v redinych hodnotach.

Ke konci Ugetniho obdobi Fond vsouladu svou investiéni politikou investoval mimo jiné do nize uvedenych
majetkovych déasti:

Dcefina spole&nost Oblast pisobeni Zemé plisobeni Podil na ZK

2019 2018
Sun Ship 01, s.r.o. - o . o o
(I€0: 283 53 340) Energetika Ceska republika 98 % 98 %
Sun Ship 02, s.r.o. . X ). . o
(10 283 54 478) Energetika Ceska republika 98 % 98 %
Sun Ship 03, s.r.o. (1co: . o ) 0
292 12 995) Energetika Ceska republika 98 % 98 %
Sun Ship 04, s.r.o. (¢o: ) _ . o
292 09 323) Energetika Ceskd republika 98 % 98 %

39




22, INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyro¢ni zpravy nastaly nasledujici skute¢nosti vyznamné pro
napinéni tcelu vyro¢ni zpravy:

Dcefina spole¢nost Sun Ship 03, s.r.0. zménila svoji pravni formu na zékladé projektu pfemény zpracovaného ke dni
30. 9. 2019 z pravni formy spoleénost s ruéenim omezenym na pravni formu komanditni spole¢nost. Zapsano dne 1.
ledna 2020.

v rv.

V disledku pandemie viru COVID-19, ktera se béhem biezna 2020 postupné rozsifila do celého svéta, doslo v prvnim
&tvrtleti roku 2020 k vyznamnym a rychlym propadtim cen aktiv po celém svété. Usetiena nebyla ani Ceska republika,
ktera byla pandemii zasaZena na zaddtku bfezna 2020, kdy byli identifikovani prvni nakaZeni. Vyprodejem byly
zasaZeny jak akcie obchodované na praZské burze, tak ¢eska koruna.

Skody spojené s pandemii viru COVID-19 Ize k datu sestaveni vyroéni zprévy jen obtizné odhadnout, vie bude zviset
na dal$im ifeni viru COVID-19 a odeznéni pandemie. Propad ekonomické aktivity by mohl! dle o¢ekavani Evropské
komise véak mohl pfipominat rok 2009. P¥i optimistickém pribéhu pandemie Ize v roce 2020 ocekavat stagnaci Ceske
ekonomiky, jako pravdépodobnéjsi se viak v tuto chvili jevi upadnuti ¢eské ekonomiky do recese, kdy klicovymi
faktory bude rozsah pfijatych preventivnich opatfeni a doba jejich aplikace.

Vyhled na dalsi obdobi v souvislosti s aktivitami Fondu je uveden ve zpravé statutdrniho orgéanu.

23. KOMENTAR K PRILOHAM

Soudasti této vyro&ni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodafeni Fondu. V souladu s obecné
zavaznymi pravnimi pfedpisy obsahuje tato vyroéni zprava téz uéetni zavérku, véetné jeji pfilohy, zpravu nezdvisiého
auditora a zprdvu o vztazich.

Hodnoty uvadéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich K& Ufetni vykazy — vykaz o finanéni situaci, vykaz o tplném
wysledku hospodafeni, pfehled o zméndch vlastniho kapitalu a vykaz o penéinich tocich obsahuji Gdaje uspofadané
podle zvlastniho pravniho pfedpisu upravujiciho tcetnictvi. Kazda z poloZek obsahuje informace o vysi této polozky za

bezprostfedné piedchézejici Géetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vypinény, tidaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze Gcetni zavérky.

PiloZena Ucetni zavérka nebyla dosud schvalena k tomu pfislusnym orgdnem podie zvlastnich pravnich predpisd,
nebot k datu vyhotoveni vyroéni zpravy jesté nenastal termin, ve kterém je dle zakona nutno uéetni zavérku nejpozdéji
timto orgdnem schvalit.

Kromé udajl, které jsou popsény v pfiloze ucetni zavérky, nenastaly Zadné dalsi vyznamné skuteénosti.
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Zprava o vztazich

ASOLERO SICAV a.s., ICO: 065 86 546, se sidlem Brno — Cern4 Pole, tfida Kpt. Jarose
Fond 1844/28, PSC: 602 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem
v Brné pod sp. zn. B 7855.

Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

1. ovob

Tuto zprévu o vztazich mezi ovlddajici osobou a osobou ovlddanou a mezi ovlddanou osobou a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou (déle jen ,Propojené osoby“) za Uéetni obdobi vypracoval statutarni organ Fondu v souladu
s ust. § 82 ZOK.

2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI
Ovladana osoba

Nazev:
Obchodni firma: ASOLERO SICAV a.s.

Sidlo:

Ulice: tfida Kpt. Jaro$e 1844/28
Obec: Brno — Cernd pole

ps¢: 602 00

ICo: 065 86 546

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Brné, oddil B, vloZka 7855

Ovladand osoba vlastni podil v nasledujicich majetkovych Gcastech:

Sun Ship 01, s.r.o.

Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto

1CO: 283 53 340

Den zépisu do OR: 27. &ervence 2009

Spisova znacka: C 63070 vedend u Krajského soudu v Brné

Vyse podilu k 31.12.2018 - 98% podil

Sun Ship 02, s.r.o.

Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto
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F ICO: 283 54 478
Den zapisu do OR: 30. Eervence 2009
Spisova znatka: C 63071 vedend u Krajského soudu v Brné

Vyse podilu k 31.12.2018 - 98% podil

Sun Ship 03, s.r.o.

Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto

IC0: 292 12 995

Den zapisu do OR: 15. dubna 2010

Spisova znacka: C 66126 vedena u Krajského soudu v Brné

Vyse podilu k 31.12.2018 - 98% podil

Sun Ship 04, s.r.o.

Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto

1C0: 292 09 323

Zapis do OR: 24. bi'ezna 2010

Spisova znacka: C 65827 vedena u Krajského soudu v Brné

VySe podilu k 31.12.2018 - 98% podil

Ovladajici osoby:

Jméno: Zdenék Otruba
Bydlisté:

Ulice: Hybernska 1012/30,
Obec: Nové Mésto, Praha 1
psé: 11000

Dat. nar.: 15. zari 1971

Jméno: Ing. Petr Lukovics, Ph.D.
Bydlisté:

Ulice: Pfikra 2997

Obec: Zlin

Ps¢: 76001

Dat. nar.: 16. ledna 1968

{spolecné dale jen ,ovladajici osoby”)

Vy$e uvedené osoby byly po celé Uéetni obdobi ovladajicimi osobami, které vykondvaly pfimy rozhodujici vliv na fizeni

ovladané osoby, jako?to jeji akcionéfi a osoby jednajici ve shod&, kdyZ podil p. Zderika Otruby 250 000,- K& €inil 50 %
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zapisovaného zékladniho kapitélu a hlasovacich prav ovlidané osoby a podil Ing. Petra Lukovicse, Ph.D. 250 000,- K¢

Cinil 50 % zapisovaného zakladniho kapitélu a hlasovacich prav oviddané osoby.

Dal3i osoby ovlddané ovladajicimi osobami

Nézev_spsleén_os_ti T Iko
COMPLO, sro. o 07300913
" SILESIAN POWER s.1.0. o 05022771
“Granddach,s.ro. 26870100
SOLIDENERGY, s.ro. 06168167
WATERSHIP O1sro. 64825116
: Sun Shi_p;06, s.r.o._ g - __292 37=9§5__

Ovladajici osoby v U&etnim obdobi vykondvaly pfimy rozhodujici viiv na fizeni spolenosti COMPLO, s.r.o., kdyi

- sidlo

~ Velehradsk4 593, 686 03 Staré Mésto

~ Brno - Zabrdovice, Pfikop 843/4, PSC 602 00

Velehradsk4 593, 686 03 Staré Mésto
Velehradska 593, 686 03 Staré Masto

~ Velehradska 593, 686 03 Staré Masto

__Velehrad_;ké 593, 686:_03 Staré I\Wésto

v rozhodném obdobi vlastnily 100% podil ve spole¢nosti.

Ovladajici osoby v Uéetnim obdobi vykonavaly nepfimy rozhoduijici vliv na fizeni spole¢nosti SILESIAN POWER s.r.o.,
WATER SHIP 01 s.r.o., Sun Ship 06, s.r.o. a Granddach, s.r.o., a to prostfednictvim spoleénosti COMPLO, s.r.o., je: v

rozhodném obdobi vlastnila 100% podil ve spole&nostech.

Ovladajici osoby v Uéetnim obdobi vykonavaly pfimy rozhodujici vliv na Fizeni spole¢nosti SOLID ENERGY, s.r.o., kdyz

v rozhodném obdobi vlastnily 2/3 podil ve spolegnosti.

Dal3i osoby ovladané ovlddajici osobou: Zdenék Otruba

Nazev spoleé'—n_osti
“INVESTPROJEKT spol. s.r.o. 44003 919
CINVESTMOJ, sro. 03842827
ToV,as. 26215730
TOP-3$0HAIs.ro. o 49436619
20TCZ,sro. 49971654
1.Maridnské CZ, s.r.o. 25554280
?terizo, a.s_._ - - 27—753 417_

Oviéadajici osoba v Uéetnim obdobi vykonavala piimy rozhodujici vliv na Fizeni spole¢nosti INVESTPROJEKT spol. s.r.o.,

T

sidlo

=Sady Zgﬁa 59271_5, 6_90 02 Bieclav
o _Sady78.?|'jna SQZ_ES,_GQOEZ Beclav
 sady28. fijna 592/15, 690 02 Breclay
~ Sady 28. fijna 592/15, 690 02 Bfeclav
* sady 28. fijna 592/15, 690 02 Bfeclav
Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto

Sady 28. Fijna 592/15, 690 02 Breclav

kdyZ v rozhodném obdobi vlastnila 50% podil ve spole&nosti.

Ovladajici osoba v Ugetnim obdobi vykondvaia pfimy rozhodujici vliv na fizeni spoleénosti TOV, a.s., kdyz v rozhodném

obdobi vlastnila 100 % akcii spole¢nosti.

Ovlédajici osoba v Ugetnim obdobi vykonavala pfimy rozhodujici vliv na fizeni spole¢nosti Enterizo, a.s., kdyi v
rozhodném obdobi vlastnila 100 % akcii spoleénosti.

Ovlédajici osoba v Ugetnim obdobi vykonavala nepfimy rozhodujici vliv na fizeni spole¢nosti INVESTMOL, s.r.o., ato
prostfednictvim spole¢nosti INVESTPROJEKT spol. s.r.o., jeZ v rozhodném obdobi vlastnila 100% podil ve spole&nosti.

Ovladajici osoba v Ugetnim obdobi vykonsvala nepfimy rozhodujici vliv na fizeni spoletnosti TOP — SOHAJ, s.r.o., ato

prostfednictvim spoleénosti TOV, a.s. jef v rozhodném obdobi viastnila 99% podil ve spole¢nosti.
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Ovladajici osoba v U&etnim obdobi vykonévala nepfimy rozhodujici vliv na fizen{ spole¢nosti ZOT CZ, s.r.o., ato
prostfednictvim spole¢nosti TOP — SOHAJ, s.r.0. jeZ v rozhodném obdobi vlastnila 50% podil ve spole¢nosti.

Oviadajici osoba v Ugetnim obdobi vykonavala nepfimy rozhodujici vliv na fizeni spole¢nosti 1.Marianska CZ, s.r.o., a
to prostiednictvim spoleénosti ZOT CZ, s.r.0. jeZ v rozhodném obdobi viastnila 100% podil ve spolecnosti.

Dal3i osoby ovladané ovladajicimi osobu: Ing. Petr Lukovics, PhD.

Nézev spolecnosti 3 iIko Sidlo
UNIQUE Invest s.r.0. 25350285 Zlin, ndmésti Prace 2512, PSC 760 01

“Landlord, a.s. 28262506 Lidickd 710/57, Vevefi, 602 00 Brno

Ovladajici osoba v Ugetnim obdobi vykondavala pfimy rozhodujici vliv na fizeni spole¢nosti UNIQUE Invest s.r.o0., kdyZ
v rozhodném obdobi vlastnila 100 % podil ve spoleénosti.

Ovladajici osoba v U&etnim obdobi vykonavala pfimy rozhoduijici vliv na fizeni spoleénosti Landlord, a.s., kdyz v
rozhodném obdobi vlastnila 90 % akcii ve spoleCnosti.

3. ULOHA OVLADANE OSOBY V RAMCI PODNIKATELSKEHO SESKUPENI
Ovladana osoba je jednou z dcefinych obchodnich spole¢nosti ovlddajici osoby, kterd se zaméfuje predeviim na

podnikani v energetice. Oviddand osoba spravuje svij vlastni majetek, mj. za pomoci nékterych daldich osob
ovladanych stejnou ovladajici osobou.

4. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovladajici osoba uzivé standardni zpOsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na oviaddané
osobé, ¢imz pfimo uplatiiuje rozhodujici vliv na ovladanou osobu.

5. PREHLED JEDNANi UEINENYCH vV UCETNIM OBDOBI NA POPUD NEBO V ZAJIMU OSTATNICH PROPOJENYCH
0SOB

V U&etnim obdobi nebylo uéinéno Zadné jedndni na popud nebo v zdjmu ovladajici osoby nebo ji oviddanych osob,

které by se tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitdlu ovladané osoby zjidténého podle posledni iéetni
zavérky.

6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYM! OSOBAMI

V Uéetnim obdobi byly mezi ovlddajici osobou a osobou ovlddanou, pfipadné mezi osobou ovlddanou a osobou
ovladdanou stejnou ovladajici osobou uzavieny nasledujici smlouvy:

Smlouvy mezi ovladanou oscbou a ovladajici osobou:
Smlouvy uzaviené v Uéetnim obdobi

Vv U&etnim obdobi nebyly uzavieny 7dné smlouvy mezi ovlddanou osobou a ovladajici osobou.
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Smlouvy uzaviené v pfedeslych uéetnich obdobich

V pfedeslych uetnich obdobich nebyly uzavfeny zadné smlouvy mezi ovlddanou osobou a ovladajici osobou.
Smlouvy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami

Smlouvy uzaviené v UZetnim obdobi

V Ugetnim obdobi nebyly uzavieny 3adné smlouvy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami.
Smlouvy uzaviené v piedeslych ugetnich obdobich

Smlouva o odborné pomoci pii obhospodafovani investi¢niho fondu ze dne 13. 6. 2018 mezi Sun Ship 06 s.r.o. x
AMISTA IS x Fondem

Z Zadné ze smluv uzavienych a platnych mezi Propojenymi osobami, jak jsou uvedeny vyse, nevznikla ovladané osobé
Zadna djma.

7. POSOUZEN{ TOHO, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UJMA A POSOUZENI JEJ{HO VYROVNANI
S ohledem na pravni vztahy mezi oviddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je ziejmé, 2e v diisledku smiuv,
jinych pravnich jednani &i ostatnich opatieni uzavienych, ucinénych & pfijatych ovlddanou osobou v Ugetnim obdobi

v zajmu nebo napopud jednotlivych Propojenych osob nevznikla Ovladané osobé ¥adna Ujma. Ztohoto diivodu
nedochézi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

8. ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD PLYNOUCICH ZE VZTAHU MEZ! PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladand osoba nemé Z&dné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vy$e uvedenych vztahii mezi Propojenymi
osobami. Vztahy jsou uzavfeny za stejnych podminek jako s jinymi osobami, pro %ddnou stranu neznamenaji
neopravnénou vyhodu ¢i nevyhodu a pro ovlddanou osobu z téchto vztahti neplynou $4dné rizika.

9. PROHLASENI

Statutdrni organ Fondu prohladuje, Ze ddaje uvedené v této zpravé jsou Uplné, priilkazné a spravné.

V Praze dne 16. bfezna 2020

OLERO SICAV .s.
AMISTAinvestitni spoleénost, a.s.
statutarni feditel
Ing. Petr Janousek,
povéfeny zmocnénec
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Ucetni zavérka k 31. 12. 2019
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Aktiva investiéni éasti Fondu

VYKAZ O FINANCNI SITUACI K 31. 12. 2019

tis. K¢ Poznamka 31.12. 2019 31.12. 2018 01.01. 2018
Dlouhodobi aktiva 125 146 57 317 0
Podily v ovlddanych osobéch 7 124 996 57254 0
OdloZend dafiova pohleddvka 11 150 63

Kratkodoba aktiva 990 3182 0
Penézni prostfedky a penéini ekvivalenty 8 990 3182 0
Aktiva celkem 126 136 60 499 0
Aktiva neinvesti&ni &asti Fondu

tis. K¢ Poznamka 31. 12. 2029 31.12. 2018 01. 01. 2018
Kratkodoba aktiva 197 197 500
Penééni prostfedky a penéini ekvivalenty 8 184 65 499
Ostatni aktiva 9 13 132 1
Aktiva celkem 197 197 500
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Vlastni kapital a zavazky investi¢ni ¢asti Fondu

. Pozndamka 31. 12. 2019 31.12. 2018 01. 01. 2018
tis. K&
Dlouhodobé zavazky 125 897 59 802 0
Cista aktiva pFipadajici k investignim

i 125 897 59 802 0

akciim
Kratkodobé zdvazky 58 032 66 679 0
Obchodni a jiné zavazky 12 239 697 0
Vlastni kapital a zdvazky celkem 126 136 60499 0
Hodnota Cistych aktiv na jednu investi¢ni 2,0639 0,9804 n/a
akcii tFidy A (v K¢)
Viastni kapital a zavazky Neinvesticni ¢asti Fondu

. Poznamka 31.12. 2019 31.12.2018 01.01, 2018
tis. K¢
Vlastni kapital celkem 197 197 500
Zakladni kapital 10 500 500 500
Nerozdélené vysledky -303 0 0
Vysledek bézného obdobi 0 -303 0
Vlastni kapital a zdvazky celkem 197 197 500
Hodnota Cistych aktiv na jednu zakladatelskou akcii 395 395 500

(v Kc)
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investiéni éast Fondu

VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI ZA ROK 2019

Zarok od 1. 1. 2019

Z2arok od 8. 11. 2017

tis. ke Poznédmka do 31. 12. 2019 do 31. 12. 2018
Zisk/ztraté z precenéni 13 67 742 0
Naklady na obhospodarovéni -1458 -1111
Naklady na audit -73 -73
Naklady ostatni -197 -63
Spravni ndklady celkem 14 -1728 -1247
Néklady finanéni -6 -14
Vysledek hospodareni pred zdan&nim 66 008 -1261
Dafi z ptijmu - odlozena 87 63
Zisk z pokradujici €innosti po zdanéni 66 095 -1198

s v

Neinvestiéni ¢ast Fondu

Zarok od 1. 1. 2019

Zarokod 1.11. 2017

tis. K¢

Pozndmka do 31. 12. 2019 do 31. 12, 2018
Néklady na zfizeni 0 -303
Vysledek hospodaieni pfed zdan&nim 0 -303
Zisk z pokradujici &innosti po zdanéni 0 -303
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Investiéni ¢ast Fondu

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU ZA

obdobi od 1. 1. 2018 DO 31. 12. 2018

tis. K¢

Vlastni kapital celkem

Zustatek k 1. 1. 2018
Emise

Zisk/ztrata za obdobi
Zustatek k 31. 12. 2018

Investicni ¢ast Fondu

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU ZA

obdobi od 1. 1. 2019 DO 31. 12. 2019

0
61000
-1198
59 802

tis. K¢

Viastni kapital celkem

Zistatek k 1. 1. 2019
Zisk/ztrata za obdobi
Zustatek k 31. 12. 2019
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU ZA
obdobi od 1. 1. 2018 DO 31. 12. 2018

Neinvestiéni ¢ast Fondu

tis. K¢ Vlastni kapital celkem

Zistatek k 1. 1. 2018 500

Pfevody ve vlastnim kapitélu -
Zisk/ztrata za obdobi -303
Zhstatek k 31. 12. 2018 197

PREHLED O ZMENACH VLASTNiHO KAPITALU ZA
obdobi od 1. 1. 2019 DO 31. 12. 2019

Investi¢ni &ist Fondu

tis. K¢ Vlastni kapit4l celkem
Zistatek k 1. 1. 2019 197
Zisk/ztrata za obdobi 0
Zistatek k 31, 12. 2019 197
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VYKAZ O PENEZNICH TOCICH ZA ROK 2019

tis. K& 2019 2018

Z provozni ¢innosti

Zisk z pokraéuijici &innosti pfed zdanénim 66 095 -1198
Upravy vysledku pfecenéni -67 742 0
Upravy vysledku odloZend dafi -87 -63
Zména stavu pohledavek/zavazki -458 697
Pofizeni majetkovych ugasti 0 -57 254

Cisté penize z provozni Einnosti -2192 -57 818

Financovdni
Emise investi¢nich akcii 0 61 000
Cisté penize z financovéni 0 61000

Cisté zvygeni/sniZeni penéz a penéinich ekvivalentd -2192 3182
Penize a penéini ekvivalenty k 1. 1. 3182 0
Penize a penéZni ekvivalenty k 31. 12. 990 3182
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KOMENTAR K UCETNi ZAVERCE K 31. 12. 2019

1. VSEOBECNE INFORMACE

Charakteristika spole¢nosti

Spolecnost Asolero SICAV, a.s. (dale jen ,Fond®), sidlo: t¥ida Kpt. JaroSe 1844/28, Brno - erna Pole, Ceska republika,
ICO: 065 86 546 vznikia jako akciova spole¢nost zapisem do obchodniho rejstiiku ke dni 8. listopadu 2017, spisovi
znatka B785, vedend u Krajského soudu v Brné.

Fond je otevienym akciovym investiénim fondem ve smyslu § 9 ZISIF a je zapsan do seznamu investicnich fondi ENB.

Pfedmétem &innosti Fondu Jje kolektivni investovani kvalifikovanych investort (ve smyslu §272 ZISIF) spotivajici ve
shromaZdovéni penésnich prostiedk, které jsou néslednd investovany v souladu s investiéni strategii Fondu zejména
do Ucasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech podnikajicich v oblasti energetiky a technologickych celk pro
vyrobu energi z obnovitelnych zdrojg.

Zakladni kapitél Fondu ve vy3i 500 tis. K& je zcela splacen a je tvofen 500 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé,
Fond vydava akcie dvojiho druhu. Zakladatelské akcie, které pfedstavuji zapisovany zakladni kapital a s nimi# neni
spojeno prévo na jejich odkoupeni na Géet spole€nosti a investi¢ni akcie. Investi¢ni akcie Fondu jsou od prosince 2019
obchodovany na Burze cennych papiré Praha.

Fond zastupuje vidy statutarni feditel prostfednictvim svého povéfeného zmocnénce & vice povéfenych zmocnénci.
Kazdy povéfeny zmocnénec mise jednat samostatné.

Statutdrnim Feditelem Fondu je AMISTA investini spolecnost a.s. (od 8. 11. 2017).
Povéfenymi zastupci jsou:

Ing. Petr Janousek

Ing. Ondiej Horak

Mgr. Pavel Bares

Spravni rada Fondu:
Pfedseda: Ing. Petr Lukovics, Ph.D. {od 8. 11. 2017)
Clen: Zdengk Otruba (od 8. 11. 2017)

Spravni rada dohli#i na fadny vykon &innosti Fondu a provadi daldi &innosti stanovené obecné zédvaznymi pravnimi
pfedpisy. Spravni rada sestavé ze dvou dend volenych vainou hromadou.

Fond je obhospodafovan a administrovin spole¢nosti AMISTA investi¢ni spoleénost a.s. se sidlem Pobieini 620/3, 186
00 Praha 8.

Depozitédfem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavsk4 1525/1,
ejstfiku, vedeném Méstskym soudem v Praze, v oddile B, vloZce 3608.
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2. PROHLASENI O SHODE S UCETNIMI PRAVIDLY A VYCHODISKA SESTAVENI UCETNI ZAVERKY
Ugetni zavérka za obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 je pfipravena v souladu s Mezindrodnimi standardy Ucetniho
vykaznictvi (IFRS), Mezindrodnimi u&etnimi standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC and IFRIC), (spoleéné& dale

s 7w

pouze ,IFRS), vydanymi Radou pro Mezinarodni déetni standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EV).

Fond s ohledem na sviij statut a aktivitu &inénou od svého zaloZeni napliiuje charakteristiky tzv. investiéni jednotky
vymezené v IFRS 10. Jedna se zejména o tyto podminky:

e Fond ziskava finanéni prostiedky od investor( (pfedpoklada se vétsi pocet a nespfiznénost);
e Fond investuje finanéni prostiedky do vice investicnich projekti;
e Fond vykonnost svych investic vyhodnocuje na bazi vyvoje realnych hodnot svych investic;

Fond ma pro své investice stanovenou investiéni strategii spocivajici v zdméru investice, oéekdvané dobé driby a
¢asovém horizontu jejiho prodeje.

Investiéni jednotky maji v souladu s IFRS 10 zakaz konsolidovat své investiéni dcefiné spolecnosti, a proto tato ucetni
zévérka je sestavena jako nekonsolidovand, v niz majetkové ucasti driené v dcefinych spolegnostech jsou zachyceny
jako finanéni aktiva ocenénd redinou hodnotou s pfecenénim do vysledku hospodaieni.

Utetni zavérka dale vychazi z pfedpokladu pokralujicho podniku, ktery nebyl do data schvéleni ucetni zavérky
narugen a je sestavena s ohledem na Statut fondu, zejména na bazi rediného ocenéni investi¢nich podild do udasti

v s e

v nekonsolidovanych spole¢nostech. Majetek a dluhy ze své investi¢ni Cinnosti vede Fond oddélené.
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3. VYZNAMNE OCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Podstatna tcetni pravidla pouzita pfi sestaveni Géetn{ zavérky Fondu jsou pfiblizena dile v této pfiloze, pficemi pro
viechny obdobi prezentované v déetni zavérce byla Géetni pravidla poutita konzistentné, neni-li uvedeno jinak.

3.1. Pravidlo vyznamnosti

PFi sestaveni uéetni zdvérky bylo uplatnéno pravidlo sestaveni Géetni zavérky na akrudlini bazi Géetnictvi s vyjimkou
informaci o penéznich tocich, pfi uplatnéni zésady vyznamnosti a agregace.

3.2. Funkéni ména, ména vykazovani a cizomé&nové prepoéty

Funkéni ménou Fondu, tj ménou primérniho ekonomického prostiedi, je &eska koruna (K€), ktera je stejné tak ménou
vykazovani, v niz je sestavena prezentovana Gcetni zavérka. Transakce v jinych ménéch nebyly realizovény.

3.3. Okaméik uskuteénéni u€etniho pfipadu

V Zzévislosti na typu transakce je okamZikem uskute¢n&ni uéetniho pfipadu zejména den sjednani a vyporadéni
obchodu s cennymi papiry, den vyplaty nebo pfevzeti ob&siva, den provedeni platby dle vypisu z Gétu.

3.4. Vykazovani podle segmentii

Vzhledem k investi¢ni strategii Fondu investovat zejména do Uasti v obchodnich spole¢nostech, podnikajicich
v oblasti energetiky, nerozliduje Fond provozni segmenty. Ugetnf zdvérku lze povazovat za zveiejnéni pozadované pro
vykazovatelny segment.

3.5. Majetkové Gcasti

Fond je investi¢ni jednotkou v souladu s IFRS 10 a majetkové Géasti ve spole€nostech, které predstavuji investice
Fondu a v nich ma Fond rozhodujici vliv, (dale také ,dcefing spolegnost”), jsou ocenény na zakladé znaleckych
posudku redlnou hodnotou a nejsou konsolidovany. Ovladani je dano zejména vlastnictvim vice nes 50 % hlasovacich
prav v jiné spole¢nosti nebo je Fond schopen vykonavat kontrolu nad spole€nosti jinym zpiisobem. Fond viastni
majetkové Gdasti ve viech prezentovanych spole¢nostech ve vy&i 98 %. Majetkové tcasti se piecefiuji k rozvahovému
dni a rozdil z pfecenéni je zachycen ve vysledku hospodaten.

3.6. Penize a penéini ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady u bank splatné na poZadani. Vymezeni penéz pro ucely
vykazu finanéni situace a vykazu penéinich tokd je shodné.

3.7. Firantni zdvazky

Fond prezentuje pouze finanéni zdvazky oceriované ziistatkovou hodnotou zahrnujici obchodni zévazky.
3.8. Zakladatelské a investi¢ni akcie

Fond emituje dva typy akcif, zakladatelské a investiéni.

Zakiadatelské akceie
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Zakladatelské akcie jsou Klasifikovany jako kapitalovy ndstroj, nebot je s nimi spojeno hlasovaci pravo na valné
hromadé Fondu, pravo na podil na zisku Fondu a pravo na likvida¢nim zdstatku Fondu a jejich nominalni vyse je
prezentovana jako zékladni kapital Fondu. Zakladatelské akcie dokladaji zbytkovy podil na aktivech Fondu po odecteni
viech jeho zavazki. Se zakladatelskymi akciemi neni spojeno pravo vlastnika na jejich zpétné odkoupeni Fondem.
Zakladatelské akcie emitované Fondem se vykazuji v hodnoté pfijatych plateb snizené o pfimé naklady na emisi.
Pfipadny odkup zakladatelskych akcii se vykazuje a odelitd piimo ve vlastnim kapitdlu. Koupé, prodej, emise nebo
zrudeni vlastnich zakladatelskych akcii nemé 2adny dopad do vysledku hospodafeni.

Investicni akcie

Investiéni akcie jsou Klasifikovany jako finanéni zévazky, nebot je s nimi spojeno pravo vlastnika na zpétné odkoupeni
Fondem za hodnotu vyjadfujici ocenéni investiéni akcie v dobé realizace prava na odkup a neni s nimi spojeno
hlasovaci pravo na valné hromadé Fondu.

3.9. Sprava Fondu a ekonomické a pravni sluZby

Odmény a poplatky hrazené v souvislosti se spravou a vedenim Fondu investicni spoleénosti a depozitafi, ekonomické
a pravni sluzby s Fondem a jeho &innosti spojené, jsou zachyceny jako naklad snizujici vysledek hospodareni v dobé
uskuteénéni uéetniho pfipadu.

3.10. Finanéni naklady

Nejsou vyznamné, obsahuji pouze bankovni poplatky.

3.11. Daii ze zisku

Dafiovy naklad ptedstavuje principialng soudet splatné dané a odloZené dané. Splatné dariové pohledavky a zévazky za
bé&¥né i minula obdobi se ocefiuji v oéekdvané nebo jiz zaplacené ¢astce.

Pfi vypottu se poutiji dafiové sazby platné k poslednimu dni daného obdobi.
Splatna dan

Splatna da vychazi ze zdanitelného zisku stanoveného pro pfisiuny rok. v prezentovaném obdobi nebylo dosaZeno
zdanitelného zisku.

OdloZena dan

Odlozend dafi se vypoéte ze viech rozdili mezi daflovym zdkladem aktiv a pasiv a jejich ucetni hodnotou
k rozvahovému dni. Odlozeny dariovy zavazek se vykazuje z titulu viech zdanitelnych pfechodnych rozdild. Odlozend
dafiova pohledavka se vykazuje z titulu v3ech dafiové odcitatelnych pfechodnych rozdild a nevyuZitych darfiovych ztrat
pouze v piipadé, e je pravdépodobné, Ze bude v budoucnu vyuiita. Fond, jakozto emitent cennych papir splfiujici
podminky ZDP (je tzv. zakladnim investiénim fondem), podléha dariové legislativé, kterd umoZiiuje kalkulovat dafiovou
povinnost ze zdanitelného zisku pomoci dafiové sazby ve vy3i 5 %. Vytislend odloend dan je potvrzena a zachycena
v zavérce v rdmci aktiv v podobé odloZené dafiové pohledavky.

3.12. Kli¢ové zdroje nejistoty pfi odhadech

Sestaveni etni zavérky vyZaduje, aby vedeni Fondu uskutecnilo odhady a pfedpoklady tykajici se budoucnosti. Tyto

odhady ovliviiuji hodnoty vykazované v U¢etnich vykazech a souvisejicich komentarlch A -
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Redina hodnota

Fond ocefiuje investice do majetkovych Géasti spole¢nost| podnikajicich v energetice redlnou hodnotou s pfecenénim
do vysledku. Reélna hodnota odhadnuts na zakladé znaleckého posudku &inila k 31, 12. 2019 celkem 124 996 tis. K&.

Dah ze zisku

Fond, jakoito emitent cennych papiri splfiujici podminky ZDP (je tzv. zakladnim investi&nim fondem), podléha darové
legislativé, kters umoiniuje kalkulovat dafiovou povinnost ze zdanitelného zisku pomoci dafiové sazby ve vysi 5 %, V
pfipadé odloZené pohledavky Fondu vyplyva vysokd pravdépodobnost uplatnéni minulych ztrat ze skutecnosti, ze
viechny dcefiné spole&nosti budou transformovany na komanditni spolecnosti. Fond jako komplementar s Géasti vice
nez 90 % bude zdafovat odpovidajici zisky.

3.13 Struktura Géetnich vykazc

Struktura a uspoFadani G&etnich vykazd, v nichz jsou informace o finanéni situaci a vykonnosti Fondu prezentovany,
vychdzi ze skutecnosti, e Fond je investiénim fondem kvalifikovanych investord, emitentem, ktery podléhd regulaci
CNB a souasné podléha urcitym poZadavkam ZISIF.

Viechny é&fselné hodnoty jsou uvedeny v tisicich K&.

4. VYSVETLEN{ PRECHODU NA IFRS VE ZNEN{ PRUATEM EU
Fond vyuZil moZnost sestavit zavérku dle IFRS jiZ za obdobi, ve kterém doélo ke vstupu na burzu,

Utetni metody popsané v pfedchozi kapitole byly poutity pro sestaveni t&etni zavérky za obdobf konéici 31. 12. 2019,
pouZité srovnatelné informace jsou za obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018. Fond pfi sestaveni zahajovaciho vykazu o
finanéni situaci podie IFRS poutil dfive vykazované Castky v Uéetnich vykazech sestavené podle Ceskych G&etnich
standardu (dale EUS).

Fond pfi svém zaloZeni vyu%il mo¥nosti prodlouZeni t¢etniho obdobi na obdobi od 8. 11. 2017 do 31. 12. 2018. V dobé&
od 8. 11. 2017 do 31. 12. 2017 viak nedoslo k Zadné vyznamné &innosti v ramci investiéni ¢asti Fondu. V souladu s IFRS
1 Fond zpétné nepfehodnocoval téetni odhady ucinéné pfi sestavovani Gdetni zdvérky die CUS. Pfechod z CUS na IFRS
nemél dopad na finanéni situaci a finanéni vysledky Fondu.

K datu 1. 1. 2019 Fond pfijal viechny mezindrodni G&etni standardy platné pro obdobi zacinajici po 1.1.2019 a
vztahujici se k &nnosti Fondu. Zejména standardy IFRS 9 Finanéni nastroje — Uétovani a ocefovani se zménami v
Uctovani finanénich aktiv a standard IFRS 10 k uplatiiovani vyjimky z konsolidace pro investi¢ni jednotky.

5. ZMENY UCETNICH STANDARD(
Nova a novelizovand d&etni pravidla IFRS, kterd byla vydana, ale nejsou doposud Géinna a nebyla Fondem poufita

Do data schvélenim této Getni zdvérky byly vydany nasledujici nové a novelizované IFRS, které viak nebyly k po&atku
béiného ugetniho obdobi Gi&inné a Fond je nepoutil pfi sestavovani této déetni zdvérky.

® Vlednu 2016 byl vydin novy standard pro leasingy s oznaéenim IFRS 16 Leasingy (ti¢innost pro roén( Géetni
zavérky zadinajici 1/1/2019 nebo pozdéji), ktery pfinasi podstatnou zménu v Uetnich pravidlech zachyceni
leasingovych smiuv. IFRS 16 nahrazuje IAS 17 a poskytuje komplexni model upravujici identifikaci leasingovych
smiuv a jejich zachyceni a ocenéni v déetni zavérce najemce a pronajimatele. Zasadni zmény pfitom pfindsi pro
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najemce, ktery nové nebude rozlifovat finanéni a operativni leasing a vétsina leasingovych smluv (s vyjimkou
kratkodobych smiuv nebo smiuv, které se tykaji aktiv v malych hodnot) povede k zachyceni aktiv a zdvazkd ve
vykazu finanéni situace podobné jako je v souasnosti financni leasing. IFRS 16 u najemce zavadi koncept tzv.
préva k uzivani, které je aktivem po odhadovanou dobu trvéni leasingového kontraktu. Pronajimatel bude viak
nadéle klasifikovat leasingovou smlouvu jako finanéni nebo operativni leasing, tj. obdobné jako je tomu
v soudasnosti die IAS 17. V Géetnim vykaznictvi pronajimatele tak ke zmé&nam nedojde, jsou pouze rozsifeny
pozadavky na zvefejnénf souvisejicich informaci.

Otekavany dopad pfijeti IFRS 16 do vykaznictvi Fondu by mé! byt zanedbatelny, nebot Fond vyuzivd minimum
aktiv na operativni leasing jako najemce v soudasnosti a zadny leasing neni klasifikovén jako finanéni leasing.
Vedeni Fondu neotekava v dohledné dobé zménu ve zplsobu financovani a vyuZivani aktiv, a proto dopad IFRS
16 bude na vysledky a finanéni situaci Fondu prezentovanou v Gcetni zévérce minimalni. Fond je také
pronajimatelem a vykazuje né&kolik investic do nemovitosti a souvisejici vynosy zprondjmu (operativniho
leasingu). IFRS 16 zde nepfinese Zadnou zménu.

V kvétnu 2017 byl vydan novy standard s oznaenim IFRS 17 Pojistné smlouvy (icinnost pro roni Géetni zavérky
zatinajici 1/1/2021 nebo pozdéji), ktery pfindsi komplexni upravu (zachyceni, ocenéni, prezentaci, zvefejni)
pojistnych smluv v Géetnich zavérkach sestavovanych dle IFRS, tj. tyka se primarné odvétvi pojistovnictvi. IFRS 17
nahradi sou¢asnou netplnou upravu obsaZenou vIFRS 4. Fond pisobi vjiném odvétvi, pojistné smlouvy
nevykazuje a novy standard dle sougasného vyhodnoceni nijak jeji financni situaci a vykonnost neovlivni.

V &ervnu 2017 byla vydana nova interpretace s oznagenim IFRIC 23 Uncertainty over Income Tax Treatments
(G¢innost pro roéni Géetni zavérky zatinajici 1/1/2019 nebo pozdéji), kterd se vaze kIAS 12 Dané ze zisku a
poskytuje pravidla, jak v Getni zavérce zohlednit nejistoty existujici pfi aplikaci dafiového feseni, tj. nejistoty,
2dali bude finanéni Gfad akceptovat dafiové fedeni poutité dafiovym subjektem nebo ne. Vedeni Fondu bude
vyhodnocovat dopad nové interpretace na finanéni situaci a vykonnost a zvai, zdali existuji situaci, které by
v diisledku pfijeti nové interpretace zpUsobily Gpravy v prezentovanych informacich. V souéasnosti po prvotni
analyze novych pravidel nejsou zasadni zmény ocekdvany.

V Fijnu 2017 byla vydana novelizace IAS 28 Utasti v pfidruzenych a spoleénych podnicich (i¢innost pro podnikové
kombinace uskute&néné k 1/1/2019 a pozdéji). Novelizace vnoFenim ilustrativniho pfikladu vyjasfiuje ocefiovani
tzv. dlouhodobych Géasti v pfidruzeném nebo spole¢ném podniku, které tvofi tzv. Cistou investice do takového
podniku. U€asti (napf. diouhodobé pujcky bez stanovené splatnosti) jsou prvotné ocefiovany dle IFRS 9, aviak pfi
uznani podilu investora na ztratdch pfidruzeného (spole¢ného) podniku, jsou takova aktiva snifena ve své
hodnot& o podil na ztraté pouzitim ekvivalenéni metody dle 1AS 28, pokud majetkova Gdast je sniZena jiz na nulu.
Novelizace vyjasiiuje ocefiovani souvisejicich finanénich aktiv v takové situaci. Fond nevykazuje v pfidruzeném ani
spole¢ném podniku zadné Géasti, proto v soucasné dobé neni olekava #adny dopad novelizace.

V prosinci 2017 byly v rdmci Vyroéni projekt zlep3eni IFRS cyklu 2015-2017 vydany novelizace ¢tyi' standardi:
IFRS 3 Podnikové kombinace ve spojeni s IFRS 11 Spole&na ujednani, dale IAS 12 Dané ze zisku a 1AS 23 Vypujcni
naklady (Uginnost pro roéni Uéetni zavérky zadinajici 1/1/2019 nebo pozdéji). Novelizace IFRS 3 upfesfiuje, e
pokud téetni jednotka ziska kontrolu nad podnikem, ktery je tzv. spolecnou operaci, pfeceni dosud drzené podily
v takovém podniku. Novelizace IFRS 11 uvadi, Ze pokud dcetni jednotka ziskd spoluovlddani v podniku, ktery je
spole€nou operaci, dosud driené podily tcetni jednotka nepfeceriuje. Novelizace IAS 12 upfestiuje, Zze viechny
ptipadné konsekvence dané ze zisku vyvolané vyplatnou dividend, resp. podilG na zisku, by mély byt zachyceny
ve vysledku hospodafeni. Novelizace IAS 23 uvédi, Ze v pfipadé, kdy konkrétn& pfifazené (t¢elové) dluhové
financovéni (Gvér, dluhopis apod.) z(stava nesplacen poté, co k nému pfifazené aktivum bylo dokonéeno, stava
se takové dluhové financovani sou&asti obecné alokovatelného diuhového financovani pomoci miry aktivace.
Z4dnd z prijatych novelizaci by neméla mit zésadni dopad na budouci vykaznictvi Fondu.

V beznu 2018 byl vydan novy Koncepéni rémec Géetniho vykaznictvi zaloZzeného na IFRS. Uéinnost pro tiéetni
jednotky nastavé k 1/1/2020 a dGvody novelizace spoivaji v doplnéni dpravy dosud neupravenych oblasti
(Gprava prezentace a zvefejfiovéni informaci, vymezeni vykazujici jednotky, ocefiovani a oduznani), v aktualizace
definic aktiv a zévazk( a ve vyjasnéni sou¢asné Upravy (napf. pojeti nejistoty pfi ocefiovani).
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V fijnu 2018 byla vydéna novelizace IFRS 3 Podnikové kombinace upravujici definici podniku (4&innost pro roéni
Ucetni zdvérky zadinajici 1/1/2020 a pozdéji). Novelizace se dotyka posouzen transakce poftizeni jiného podniku a
vyhodnoceni, zdali takové transakce je podnikovou kombinaci dle IFRS 3 nebo jen pofizenim skupiny aktiv.
Disledky takového vyhodnoceni jsou zasadni pro zpisob zachyceni a souvisejici ocenéni, napt. precengni
nabyvanych ¢istych aktiv, identifikace a ocenéni goodwillu aj. Novelizace odstrafiuje z definice podniku
podminku, Ze disledkem podnikové kombinace miZe byt sniZeni nakladd, a nova definice je pIné orientovana
vystupy kupovaného podniku (zboii, sluiby poskytované zdkaznikGm). Novelizace nové zavddi tzv. test
koncentrace, ktery bude volitelny a Ggetni jednotka jej mlZe vyu%it a rozhodnout, Fe redina hodnota nabyvaného
celku je tvofena (koncentrovéna) redinou hodnotou nabyvaného aktiva uvnitf celku, a proto je transakce
zachycena jako pofizeni skupiny aktiv, nikoliv jako podnikové kombinace. Fond bude reflektovat Gpravu definice
ve svych budoucich transakcich, pficem? Ize pfijmout obecné platny zavér, %e vice transakci muase byt
klasifikovano prévé jako potizeni skupiny aktiv, nikoliv jako podnikové kombinace.

V fijnu 2018 byla vydana novelizace 1AS 1 Sestaveni a prezentace G&etni zdvérky a IAS 8 Uéetni pravidla, zmény
v lcetnich odhadech a chyby upravujici definici vyznamnosti {Gginnost pro rogni d&etni zévérky zatinajici
1/1/2020 a pozdéji). Dle nové definice vyznamnosti (materiality) se d&etni Jednotka musi vyvarovat tzv. zastieni
informace (napf. vagné formulovat informace o vyznamnych polozkéch a uddlostech, nevhodné agregovat, resp.
disagregovat, umisfovat informace na rizné pozice v Ufetni zévérce a poskytovat vyrazné vice informace a tim
skryvat informace podstatné). Pfi Posuzovani vyznamnosti musi byt zfetel na primarni uZivatele, nikoliv celou
$kalu moZnou ufivateld. vV neposledni fadé informace musi byt posuzovany tak, e Ize ocCekdvat, e mohou mit
vliv na rozhodovani uzivateld, nikoliv zdali jej ovlivni. U&innost novelizace ie prospektivni na udalosti a transakce
uskuteénéné od poc&atku prvotni aplikace. Fond neotekavé zasadni dopad do Géetni zavérky, aviak novs Uprava
bude zohlednéna pfi posuzovani budoucich transakcich a pfi sestavovani budoucich téetnich zavérek.

V zafi 2019 byla vydana novelizace IFRS 9 Finanéni nastroje, IAS 39 Finanéni nastroje: Uétovani a ocefiovani a IFRS
7 Finanéni nastroje: zvefejfiovani nazvana Interest Rate Benchmark Reform a je prvni reakci 1ASB na potencialni
zmény, které miZe pFinést reforma IBOR sazeb na tcetni vykaznictvi (Geinnost pro roni Géetni zavérky zadinajici
1. ledna 2020 a pozdéji). IBOR sazby, tj. EURIBOR, PRIBOR apod. Jjsou uvazovany jako referenéni drokové sazhy
(pouZivaji se napt. jako zikladna pfi uréovéni variabilniho droceni) a vyjadfuji naklady na ziskani uvérového
financovani. Vzhledem ktomu, %e se objevila otdzka ohledné jejich diouhodobého pouzivani, zvefejnéni
novelizace IFRS upravuje postup pfi nahrazeni existujicich urokovych sazeb jinymi alternativnimi sazbami a
vypoiddavd dopady na zaji$tovaci tcetnictvi. Novelizace se dotykd i zvefejnéni a pfinasi dodatecné pozadavky na
informace ohledné nejistoty vyplyvajici z reformy trokovych sazeb. Fond neocekava zasadni dopad do U&etni
zavérky.

Vlednu 2020 byla vydana novelizace 1AS 1 Sestaveni a prezentace téetni zévérky nazvané Klasifikace zavazk
jako kratkodobé nebo diouhodobé (G¢innost pro roéni Géetni zévrky zadinajici 1. ledna 2022 3 pozdéji
s retrospektivni Géinnosti), ktera poskytuje vieobecnéjsi pfistup ke kiasifikaci zavazkd s ohledem na smluvni
ujedndni platnd k rozvahovému dni. Novelizace ovlivni pouze prezentaci zavazkd ve vykazu finanéni situace,
nikoliv jejich vy3i nebo okamzik jejich zachyceni, stejné tak informace zvefejiiované o zévazcich v Ucetni zavérce.
Novelizace vyjasfiuje, Ze zavazek musi byt prezentovan jako kratkodoby nebo dlouhodoby s ohledem na prava a
povinnosti G¢innd k rozvahovému dni a nesmi byt ovlivnéna ogekavanim uéetni jednotky ohledné vypoiadani
(realizace & uskuteénéni) zavazku. Fond posoudi novou tpravu a vyplyvajici zmény, pfiem? neodekava zdsadni
dopad do uéetni zdvérky.

Novd a novelizovana téetni pravidla IFRS vydané IASB, aviak dosud nepfijaté EU

K datu schvaleni této Géetni zavérky nebyly dosud nasledujici standardy, novelizace a interpretace, dfive vydané IASB,
schvaleny Evropskou komisi pro uiti v EU:

IFRS 14 Casové rozlig¢eni pfi cenové regulaci (vydany v lednu 2014) ~ rozhodnuti EU nikdy neschvalit, protoZe se
jedna o dodasny standard,
IFRS 17 Pojistné smlouvy (vydany v kvétnu 2017),
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Novelizace IFRS 3 Definice podniku (vydana v fijnu 2018),
Novelizace IAS 1 Klasifikace zavazk( jako kratkodobych nebo diouhodobych (vydand v lednu 2020).

6. POZNAMKY K UCETNIM VYKAZOM

Vykazy

VWkaz o finan¢ni situaci

Protofe Fond je povinen znafizeni ZISIF rozlifovat aktiva a zévazky pfifaditelné drZitelim zakladatelskych akcii
(neinvestiéni ¢ast Fondu) a aktiva a zdvazky pfiraditelné drZiteldm vyplatitelnych investi¢nich akcii (investi¢ni &ast), je

v tomto ohledu rozlien i vykaz finanéni situace.

Vvkaz o tplném vysledku hospodareni

Podnikatelska &innost Fondu spoéivé v investovani ziskanych prostiedkd a v jejich zhodnoceni, proto neni jednoznacné

s vz

rozli§ena provozni a neprovozni ¢ast vysledku hospodareni.

Vvkaz o zménéch vlastniho kapitdlu

Vlastni kapital tvofi pouze zakladni kapital, ktery je dan poctem a minimdlni hodnotou zakladatelskych akcii. Veskeré
vysledky Fondu jsou pfifazeny vlastnikim investiénich akcii a jsou prezentovany samostatné.

Vykaz o penéinich tocich

Vzhledem k tomu, ¥e investice do majetkovych Géasti jsou hlavni vydéletnou ¢innosti Fondu, jsou pené&Zni toky
realizované v této oblasti prezentovany nepfimou metodou v rAmci provozni &asti vykazu.

7. MAIJETKOVE UCASTI V NEKONSOLIDOVANYCH DCERINYCH SPOLECNOSTECH

Investi¢ni stfedisko

tis. K 31.12.2019 31.12.2018 1.1.2018
sun Ship 01, s.r.o. (ICO: 283 52 340) 22 366 12534 -
Sun Ship 02, s.r.o. {I0: 283 54 478) 43 935 16 714 -
Sun Ship 03, s.r.0. (IC0: 292 12 995) 29 615 15 854 -
Sun Ship 04, s.r.o0. (1C0: 292 09 323) 29 080 12 152 -
Celkem 124 996 57 254 -

Ve véech uvedenych spoleénostech Fond vlastni 98% podil. Zéroveri viechny maji stejné sidio, a to na ulici Velehradska
593, 686 03 Staré Mésto. Pfedmétem podnikéni Sun Sip 01-04 je vyroba elektfiny — provozovani fotoltaicke
elektrarny.
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8. PENEZN(PROSTREDKY A PENEZNI EKVIVALENTY

Investiéni stFedisko

tis. K& 31.12.2019 31.12.2018 1.1.2018
Zistatek na b&Zném Géty 930 3182 0
Celkem 990 3182 0
Neinvestiéni stfedisko

tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018 1.1.2018
Zistatek na b&iném Gétu 184 65 499
Celkem 184 65 499
9. OSTATNI AKTIVA

Neinvesti¢ni stfedisko

tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018 1.1.2018
Ostatni aktiva 13 132 1
Celkem 13 132 1

Prezentované hodnoty pfedstavuji pouze stfediskové vyrovnani.

10. ZAKLADNI KAPITAL

Neinvesti¢ni stFedisko

Pocet akeii Podil na Fondu (%)
Zdenék Otruba 250 50
Petr Lukovics 250 50
Celkem 500 100
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11. ODLOZENA DANOVA POHLEDAVKA

Investi¢ni stfedisko

tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018 1.1.2018
OdloZena dafiova pohledavka 150 63 0
Celkem 150 63 0

Odlozend dafiova pohledavka je vypodtena z celkové dosud neuplatnéné daflové ztraty s pouZitim 5% dafové sazby.
Uplatnéné jsou pouze naklady z investi¢ni Casti souvisejici s obhospodafovanim Fondu.

12. OBCHODNI ZAVAZKY

Investiéni stfedisko

tis. KE 31.12.2019 31.12.2018 1.1.2018
Obchodni zavazky 239 697 64
Celkem 239 697 64

viechny obchodni zévazky jsou kratkodobé a jsou tvofeny diuznymi ¢astkami zejména obhospodafovateli.

13. ZISK Z PRECENENI

Zisk z pfecendni uznany ve vysledku hospodafeni &ini 67 742 tis. K¢ a predstavuje rozdil mezi pofizovaci hodnotou
majetkovych Géasti a jejich ocenénim na zékladé znaleckého posudku ke dni sestaveni Géetni zavérky — 31. 12. 2019.
Majetkové Géasti byly pofizeny v fijnu 2018 a k 31, 12. 2018 byly vzhledem k datu pofizeni ocenény pofizovaci cenou.

Investicni stfedisko

tis. K€ 31.12.2019 31.12.2018 1.1.2018
Sun Ship 01, s.r.0. — Rozdil z ocenéni 9832 0 -
Sun Ship 02, s.r.o. — Rozdil z ocenéni 27221 0 -
Sun Ship 03, s.r.0. — Rozdil z ocenéni 13761 0 -
Sun Ship 04, s.r.o. — Rozdil z ocenéni 16928 0 -
Celkem 67 742 0 -
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14. SPRAVNI NAKLADY

Investiéni stiedisko

tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018 1.1.2018
Naklady na obhospodafovani -308 -200 -
Néklady na depozitare -411 -212 -
Néklady na administraci -654 -762 -
Néklady na audit -73 -73 -
Néklady na déetnictvi -85 0 -
Néklady na odborné poradenstvi -197 0 -
Celkem 1728 1247 -

15. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Smiouva o odborné pomoci zahrnuje odborné poradenstvi v oblasti, na kterou je zaméFena investiéni strategie Fondu.
Objem obchodu za prezentované obdobi éinil 44 tis. K&,

tis. K& Naklady Zavazky Vynosy Pohledavky
Sun Ship 06, s.r.0. (ICo: 292 37 955) 44 0 0 0
Celkem 44 0 0 0

16. RIZENI FINANENICH RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktorGim, které jsou viechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu. Souéssti vhitfniho
fidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele Fondu Je strategie Fizeni téchto rizik vykonévana prostfednictvim
oddélen fizeni rizik nezavisle na Fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi,
omezuje a reportuje jednotlivd rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovand rizika roztfidéna tak, aby bylo
zabezpeceno, Ze jsou sledovana a vhodné oSetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostateéné
likvidity, rizik protistran, trinich a opera&nich rizik.

Trini riziko

—_ eIV

Pro posouzeni soucasné a budouci finanéni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trini rizika. TrZni riziko
vyplyvé z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druht majetku Fondu. Tento vyvoj zavisi
na zméndch makroekonomické situace a Je do znatné miry nepfedvidatelny. V{yznam tohoto rizika se dale zvyiuje tim,
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je Fond je fondem kvalifikovanych investorG zamé&fenym v souladu se svym investiénim cilem, uvedenym ve statutu
Fondu, na specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvy3eni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat
tradiéni modely moderniho Fizeni triniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto
modely ptedpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je véak v portfoliu Fondu, s ohledem
na uvedené zaméfeni na tzkou investiéni oblast, nutng mendi. | kdyz ve sledovaném obdobi nedolo k vyznamnym
dopadim expozice Fondu viiéi trinimu riziku do jeho financni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdlraznit, Ze
historicka vykonnost neni zarukou a dostatetnym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostateéné likvidity

Vedle triniho rizika Fond vystaven také riziku nedostate¢né likvidity, které spocivé v tom, Ze Fond nebude schopen
dostat svym zavazkim v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat zavazky z jeho provozni Cinnosti
(napi. zavazky vi& depozitdfi, auditordm, znalclm), investiéni Cinnosti (napf. thrada kupni ceny za nabyvané
aktivum), pFipadné také ve vztahu k investordm Fondu z titulu zadosti o odkup cennych papirti, pokud to statut i
povaha Fondu umoiiiuje.

PHi fizeni rizika nedostate&né likvidity vychazi Fond z nastaveného limitu pro minimalni vy3i likvidniho majetku
vyplyvajiciho ze statutu Fondu, kterym je definovana miniméini vyse likvidniho majetku driena po celou dobu
fungovani Fondu. Sougasné sleduje Fond vzdjemnou vyvaZenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem
a &asovym strukturam zavazk( a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli okaméik schopen plnit véechny svoje aktudlni
a predvidatelné zavazky. V praxi tak Fond pied uzavfenim kaZdého smiuvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat
zévazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke splaceni, provéfuje svoji schopnost tento zavazek uhradit dle
vyée uvedeného postupu, aby nedoslo k ohroZeni &innosti Fondu v disledku nedostateéné likvidity a k poSkozeni
zajm0 zainteresovanych stran.

Urokové riziko

S ohledem na moznost Fondu nabyvat do svého majetku drogend aktiva a zaroveri mit drolené zavazky (typicky se
jedna o poskytnuté Gvéry na strané aktiv & pfijaté véry na strané pasiv), je Fond v ramci své Cinnosti vystaven
trokovému riziku, resp. nesouladu mezi droéenymi aktivy a irocenymi pasivy a dale pak riziku spojenému s pohybem
urokovych sazeb.

Pii fizeni Urokového rizika se snaki Fond udrfovat pozitivni Grokovy gap, tedy stav, kdy hodnota trokové citlivych aktiv
presahuje hodnotu stejn& urokové citlivych pasiv. Pfi nabyti urokového aktiva do majetku Fondu je porovnavan
drokovy vynos a citlivost za zménu Urokovych sazeb s aktudlnimi Grokovymi aktivy a pasivy pfi zohlednéni
otekavaného budouciho vyvoje. V pipadé potieby je tirokové riziko zajistovano napf. urokovym swapem €i jinym
néstrojem v zavislosti na konkrétni situaci pfi zohlednéni ndklad{i na zajisténi.

Ménové riziko

Aktiva Fondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovéna v riznych ménach, Fond tak muZe byt vystaven béhem
své &innosti ménovému riziku prostiednictvim kurzovych rozdilii. Pokud je to moZné, snazi se Fond ménové riziko
eliminovat vyvaZenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych ménéch tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv
v dusledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou hodnoty pasiv. Pokud Fond neni schopen dosahnout
vyvaienosti, vyuZiva s ohledem okekavany budouci vyvoj a aktudlni trini podminky ndstroje pro zajisténi ménového
rizika = ménové forwardy, swapy & jiné néstroje dle potfeby. Cilem téchto operaci je omezit negativni viiv kurzovych
rozdili na majetek/zévazky Fondu. Mé&nové riziko vznikd nejcastéji v ramci investiéni €innosti Fondu a po praktické
strénce je fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je zjistovan dopad transakce na devizovou pozici Fondu a zarovefi uréen
zplisob, jakym bude fizeno, a to pFi zohlednéni aktualni a ofekévané budouci devizové pozice Fondu, pfedpokladaném
vyvoji ménového kurzu a nakladil na zajidténi tohoto rizika.

Riziko protistrany
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Riziko protistran je oetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajidtujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich pfipadech. Riziko je Fizeno pii kaZdé transakci
realizované Fondem, kdy jsou provéfovany moiné negativni dopady na Fond vyplyvaijici z vypoféddéni jeho transakef,

17. VWZNAMNE UDALOSTI vV NASLEDUJiCiM OBDOB(

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z &iny tykajici se COVID-19 (koronavirus). V prvnich mésicich roky 2020

se virus rozsifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho zemi. Vedeni Fondu peclivé monitoruje situaci a hleds
zpGsoby, jak minimalizovat dopad této pandemie na &innost Fondu.,

Do data schvidleni této Géetni zavérky nedoslo k #adnym zasadnim negativnim skuteénostem, které by mély vliv na
hospodafeni Fondu ve vyznamném rozsahu. Fond Jje ve vynikajici ekonomické kondici, nederpa #adné uvéry od

2 v . Y . z 7

bankovniho sektoru a k financovani Sveé cinnosti vyuZivd zejména viastni zdroje a zdroje akcionaid. Vysledky za

S ohiedem i na vy3e uvedené vedeni Fondu zvaZilo potencidini dopady COVID-19 na své aktivity a podnikani a dospélo
k zavéru, fe nemaji vyznamny viiv na pfedpoklad neomezené doby trvani podniku. Vzhledem ktomu byla u&etni
zavérka k 31. 12. 2019 zpracovdna za pfedpokladu, ze Fond bude naddie schopen pokragovat ve své &innosti.
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Dalsi udalosti po rozvahovém dni:

K datu 1. 1. 2020 dotlo ke zmé&né pravni formy spole€nosti v niz ma Fond majetkovy podil — spolegnost Sun Ship 03,
1&0: 292 12 995 se méni na komanditni spole¢nost notafskym zapisem & NZ392/2019. Fond se timto stava
komplementarem.

18. EXIT STRATEGY

Investi¢ni fond (dale jen ,Fond“) je na zakladé povoleni Ceské narodni banky investiénim fondem, ktery dle IFRS 10
(27):

o ziskava finanéni prostiedky od investord za u¢elem poskytovani sluZeb spravy investic,

e je svym investorim zavazan ve svém statutu, Ze jeho obchodnim cilem je investovat prostiedky vyhradné za
ti&elem ziskavani vynost z kapitalového zhodnoceni, vynosi z investic nebo obojiho a

e ocefiuje a vyhodnocuje vykonnost v podstaté viech svych investic na zakladé redlné hodnoty.

KRITERIA DLE B85A aZ B85M

Fond pFedstavuje jednu z forem nepfimého investovéni kapitélu, kdy investofi vkladaji své volné penéini prostfedky
do profesionainé spravovaného fondu za uéelem dosaZeni zisku na zakladé principu diverzifikace rizika. Pfitom sami
jednotlivi investofi o konkrétnich investicich Fondu nerozhoduji.

Fond neni opravnén k jiné ne? investiéni ¢innosti a v rdmci investicni politiky se zavazal investovat pouze do aktiv
zplsobilych pfindset bud dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje. Vynos a zisk z prodeje neni vyhradnim Géelem
investic. Fond v ramci své investiéni &innosti posuzuje pfinosy &innosti spole¢nosti, jejichz podily viastni, s dopadem na
zvyseni jejich viastniho kapitdlu pro pfipadny prodej v budoucnu.

Fond ocefiuje a hodnoti vykonnost viech svych investic na zakladé ocefiovani redinou hodnotou, pro své investice do
pfidruzenych podniki a spoleénych podniki uplatiiuje vyjimku z uplatnéni ekvivalenéni metody dle 1AS 28, sva finanéni
aktiva oceriuje dle IFRS 9.

Fond je prostfednictvim strategii ukonéeni svych podilli (tzv. exit strategii B85F a? B85H) fizen tak, aby tento profit
investord byl maximalizovan pravé v investi€énim horizontu uvedeném ve statutu Fondu.
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Obchodni podily

Obchodni podily na cilovych spoleénostech jsou nabyviny za uéelem dlouhodobé driby. Obchodni zavody
a hemovitosti vlastnéné nabyvanymi obchodnimi spoleCnostmi generuji finanéni prostfedky skrze investiéni aktivity
spole¢nosti, které po zapo&teni provoznich nakladd na chod, finanéni paky a ostatnich/provoznich nikladd spojenych
s obsluhou vlastnické struktury spoleénosti predstavujici vynosové aktivum. Vynosnost aktiva bude posuzovdana
v horizontu 5 let a vice s market price s ohledem na vynosnost podkladového aktiva a &istého obchodniho jméni
obchodnich spoleénosti. v pfipadé finanéni vyhodnosti dosaziteiné market price muse byt aktivum prodano ¢
v pfipadé poklesu finan&ni vykonosti aktiva maze byt aktivum prodano. Obchodnim zamérem fondu je obchodni
podily drzet.

V Praze dne 16. 4. 2020

LERO SICAV a.s.
AMISTA inyesti¢ni spole¢nost, a.s.
statutarni feditel
Ing. Petr Janousek,
povéfeny zmocnénec
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Zprava auditora
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Zprava nezavislého auditora
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Nézev (&etni jednotky:
Sidlo:
Z4pis proveden u:

Zapis proveden pod &slem:

ICO:
Statutdmi organ:

Predmét dinnosti:

Ovéfované obdobi:
Prijemce zprévy:

Nézev spoleCnosti:
Evidenéni &islo auditorské
spoleCnosti:

Sidlo:

ZApis proveden u:

Zépis proveden pod Cislem:

1C0O:

DIC:

Telefon:

E-mail:

Odpovédny auditor:

4 ¥

Evidentni &islo auditora:

Udaje o auditované Gdetni jednotce

ASOLERO SICAV a.s.

tHda Kpt. JaroSe 1844/28, Cemd Pole, 602 00 Brno

Krajského soudu v Brng
oddil B, &islo vioZky 7855
065 86 546

AMISTA investién( spolecnost, a.s., pfi vykonu funkce zastupuje Ing. Petr
Janougek nebo Ing. Ondrej Hordk nebo Mgr. Pavel Bare$

&innost investiéniho fondu kvalifikovanych investorll ve smyslu ust. § 95
odst. 1 pism. a) zak. & 240/2013 Sb., o investiCnich spoletnostech

a investi¢nich fondech
1. ledna 2019 aZ 31. prosinec 2019
akcionafi spole€nosti

Udaje o auditorské spole€nosti

NEXIA AP a.s.
¢. 096

Sokolovska 5/49, 186 00 Praha 8 Karlin
Mé&stského soudu v Praze
oddil B, &slo vioZzky 14203
481 17 013
CZ48117013

+420 221 584 302

nexgprague@nexia
Ing. Jakub Kovar
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Zprava nezavislého auditora

akcionaf{im investiéniho fondu ASOLERO SICAV a.s.

Zprava o auditu {detn{ zavérky

Vyrok auditora

Podle naseho nézoru (letni zivérka podava vérny a poctivy obraz finanéni situace ‘investiéntho fondu
ASOLERO SICAV a.s. k 31. 12. 2019, finanéni vykonnosti a pen&Znich tokll za obdobi'od 1. 1. 2019 do
31. 12. 2019 v souladu s mezin&rodnimi standardy ddetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou uni.

Zaklad pro vyrok

Hiavni zaleZitosti audity

Hlavni zéleZitosti auditu jsou zaleZitosti, které byly podle naeho odborného Gsudku pii auditu Géetni zavérky za
b&Zné obdob{ nejvyznamnéjsi, T&mito zZaleZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu Géetni zévérky jako celku




Q

Nexia
AP

Hiavni zaleZitosti auditu

Zplisob Fedeni

éni podiit v oviadany

Hodnota podl@ v oviddanych osobdch GZetni
jednotky predstavuje k datu GCetni zavérky vice jak
99 % celkové bilancni sumy.

Podle poZadavkf platné legislativy promitnutych do
stanov Ugetnf jednotky a statutu fondu schvdleného
Ceskou nérodni bankou, precefiuje Gdetn( jednotka
svoje dlouhodoba aktiva krozvahovému dnl na
realnou hodnotu.

Riziko vtéto oblast vnimdme v nespravné
provedeném ocen&ni majetku a spravnosti promitnuti
precenéni do (etnl Zavérky (nadhodnocen{ hodnoty
aktiv).

Informace o pfecendni dlouhodobého majetku na
redlnou hodnotu je uvedena v bod& 13 komentéfe
k Gfetni zévéree.

Spravné vvka éniv d 3 ezind
dard y i &ni pfi
Evropskou unii s dﬂgz_e_ na prvni Monvgnf

Uletni jednotka sestavuje Gletni zavérku prvnim
rokem na zakladé mezindrodnich standardfi ucetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Ndmi provedené auditorské postupy zahmovaly
mimo jiné spoluprdcl s nadim znalcem, ktery se
podilel na wyhodnoceni predpokladt a metodiky
pouzité znalcem G(&etnf jednoticy pfi ocenéni
majetkovych podild.

V rdmci nagich testl jsme ovéfili, Ze pouZita metodika
ocenéni je metodicky spradvné a vysledné ocenéni
zobrazuje redinou hodnotu podflového portfolia
Géetni jednotky. Déle jsme vyhodnotili, jak je
vysledné ocenéni vykdzano v Uletni zavérce
a popsano v komentafi (cetni zavérky.

Nami provedené auditorské postupy byly mimo jiné
zaméfeny na kiasifikad jednotivych sloZek aktiv,
Zévazkd, vlastniho kapitdlu, ndkladd a wvynosh
vsouladu s IFRS a na dostatelné zvefeinénf
informaci v Komentafi k (detni zavérce v souladu
s poZadavky IFRS (s dfirazem na IFRS 1 Prvni piijeti
IFRS).
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Ostatni informace uvedené ve vyro&ni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) 2ékona o auditorech informace uvedené ve vyrotni zpravé
mimo Gdetni zavérku a nagj 2pravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni feditel,

(materiéing) nesprévné. Také posuzujeme, zda ostatnf informace byly ve viech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovény v soulady s pisluSnymi prévnimi pedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatn(
informace splfiuji poZadavky pravnich pFedpisti na formaini néleZitosti a POstup vypracovanf ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pripadné nedodrZeni uvedenych poZadavkd by bylo zp@sobilg
ovlivnit Gsudek Ein&ny na zékladé ostatnich informad,

Na zékladé provedenych postup@, do miry, jiZ dokd¥eme posoudit, uvadime, Je:

*  ostatni informace, které Popisuji skuteénosti, je¥ jsou t&3 pfedmé&tem zobrazeni v Gdetn{ z&vérce, jsou ve
viech vyznamnych (materidinich) ohledech v soulady s Udetni zAvérkou a

*  ostatni informace byly Vypracovany v souladu s prévnimi pfedpisy.

Odpovédnost statutirniho feditele, spravni rady a vyboru pro audit za acetni zavérku

Pfi sestavovan( Getnf zavérky je statutérni feditel povinen posoudit, zda je Getn| Jednotka schopna nepietrsits
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pifloze G&etni zévérky zdle¥itosti tykajici se jejiho nepfetr¥itého trvani
a pouzit! pfedpoklady nepretrZitého trvéni pfi sestaveni GCetni 2virky, s vyjimkou pfipadt, kdy statutirni feditel
plénuje zruSenf (detni Jednotiy nebo ukondent jeji dinnosti, resp. kdy nemd Jinou redinou moznost ne? tak uginit.

Za dohled nad procesem (cetniho vykaznictvi odpovida spravni rada a vybor pro audit.
Odpovédnost auditora za audit Gdetni zdv&rky
Nasim cilem je ziskat pHiméFenou jistotu, Ze Gdetni zévérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidinf)

nesprévnost zpfisobenoy podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici na% vyrok. Prim&Fend mira
Jistoty je velkd mira Jistoty, nicméné& nenj zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vyie uvedenymi predpisy ve

Pfii provadén audity v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nas povinnosti uplatfiovat b&hem celého auditu
odborny (sudek a zachovévat profesn( skepticismus. Déle je nagf povinnost{:

*  Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti Udetni zévérky zplsobené podvodgm \

nebo chybou, navrhnout a provést auditorské Postupy reagujici na tato rizika a Ziskat dostatecné a

dlikazn{ informace, abychom na Jejich z&kladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyzndnifiou

(materidini) nespravnost, k nf# dodlo v diisledku podvedu, je vetSi ne¥ riziko neodhaleni vy
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(materidini) nespravnosti zplisobené chybou, protofe sougasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
falSovéni, rmysind opomenuti, nepravdiva prohidSen{ nebo abchdzenf vnitinich kontrol vedenim Getni
jednotky.

e  Seznamit se s vnitinfm kontrolnim systémem G&etni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadfit nazor na Gdinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

»  Posoudit vhodnost pouzitych (etnich pravidel, pfiméFenost provedenych udetnich odhadi a informace,
které v této souvislosti vedeni iéetni jednotky uvedlo v pifloze GSetni zavérky.

»  Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetréitého trvani pii sestaveni (etni zavérky vedenim Gdetnl
jednotky a to, zda s ohledem na shroméZdéné diikazni informace existuje vyznamna (materiini) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Getni jednotiy
nepretrZité trvat. Jestiife dojdeme k 2&véru, Ze takova vyznamna (materidini) nejistota existuje, je na$i
povinnosti upozomit v nasi zprdvé na informace uvedené v této souvislost! v piiloze Gdetnl zavérky,
a pokud tyto informace nejsou dostatetné, vyjadtit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
ucetni jednotky nepfetrZité trvat vychazeji z dfikaznich informadi, které jsme ziskali do data nasi zprévy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Udetni jednotka ztrati schopnost
nepietrZité trvat.

s  Vyhodnotit celkovou prezentad, denéni a obsah (éetni zévérky, véetng piilohy, a dale to, zda tdetni
zévérka zobrazuje podidadové transakee a udélosti zpfisobem, ktery vede k v8rnému zobrazen.

Nasi povinnostf je informovat statutdmiho Feditele, spravni radu a vybor pro audit mimo jiné o pldnovaném
rozsahu a nafasovani auditu a o vyznamnych zjistenich, kterd jsme v jeho prib&hu udinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkfl ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéZ poskytnout vyboru pro audit prohlaZeni o tom, Ze jsme spinili pfisludné etické
pozadavky tykajici se nezévislosti, a informovat ho o veSkerych vztazich a dalgich za'leiitom, u nichZ se lze
redlné domnivat, Ze by mohly mit viiv na na$i nezavislost, a pHipadnych souvisejicich opatfenich.

Déle je na3i povinnosti vybrat na zaklad& zaleZitosti, o nichZ jsme informovali statutdmtho Feditele, spravnf radu
a vybor pro audit, ty, které jsou z hlediska auditu éetni zavirky za bé&Zny rok nejvyznamnéjsi, a které tudi
predstavuji hlavni zdleZitosti auditu, a tyto zileZitosti popsat v nadi zpravé. Tato povinnost neplati, kdy# pravni
predpisy zakazuji zvefejnéni takové zdleZitosti nebo jestiiZe ve zoela vyjime&ném pFipadé usoudime, Ze bychom
o dané zéleZitosti nem&li v nasi zpravé informovat, protoje ize reéiné ofekavat, Ze mozné negativni dopady

2vr

zvefejnéni pfeva#i nad pfinosem z hlediska vefejného zijmu.
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Zprava o jinych poZadavcich stanovenych pravnimi pFedpisy

V souladu s &&nkem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 uvéadime v nai zpravé
nezavislého auditora nésledujici informace vyZadované nad rémec mezin&rodnich standard(i pro audit:

Ur&eni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Spolecnosti nas dne 4. 6. 2019 urila valng hromada Spoleénosti. Auditorem Spolenosti jsme
nepretrit3 2 roky.

Soulad s dodate&nou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze na$ vyrok k tdetnf ziviree uvedeny v této zpravé je v souladu s na2f dodateénou Zpravou pro
vybor pro audit Spole&nosti, kterou jsme dne 28. dubna 2020 vyhatovili dle &dnku 11 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) & 537/2014.

Poskytovéni neauditorskych siuzeb

ProhiaSujeme, e jsme Spoletnosti neposkytii Zadné sluzby uvedené v &. 5 odst. 1 nafizen| Evropského
parlamentu a Rady (EU) & 537/2014. Zarove’ jsme Spoleénosti ani ji oviddanym obchogdnim spoleénostem
neposkytli Zadné jiné neauditorské sluzby, které by nebyly uvedeny v pHloze Géetni zavérky Spolecnosti.

V Praze dne 28. dubna 2020

Ing. Jakub Kovar
Evidendni &islo auditora: 1959
NEXIA AP a.s.
evidendni Cislo auditorské spole&nosti: 096
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