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Prohlaseni opravnéné osoby Emitenta

Jako opravnéna osoba Emitenta,
timto prohlasuiji,

Ze ptivynaloZeni odborné péce fadného hospodare a nejlepsiho védomi poddava vyhotovena pololetni zprava
(dle § 119 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu) vérny a poctivy obraz o financni situaci,
podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni Emitenta za uplynulé pololeti a o vyhlidkach budouciho
vyvoje financni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni Emitenta a jeho konsolidaéniho celku.

V Tfinci dne 26. zari 2019

1,

/
/¢

STING investi¢ni fond s proménnym

zakladnim kapitalem, a.s.
Martin Zaremba
statutarni reditel
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Udaje o Emitentovi

1. PROFIL EMITENTA

Emitent:

Obchodni firma:
Sidlo:

NID / ICO:

DIC:

Internetova adresa:
Telefonni &islo:
Vznik zapisem do:

Pravni forma:
Pfedmét podnikani:

Zapisovany zakladni kapital:

Depozitfa Fondu:

Obhospodarovatel Fondu:
Vznik Fondu:

(dale také ,Fond” nebo ,Emitent”)

Investi¢ni fond kvalifikovanych investor(

STING investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
1. méje 540, Tfinec — Staré Mésto, PSC 739 61

29017688

CZ 29017688

http://www.amista.cz/povinne-informace/sting

+420 226 251 010

obchodniho rejstfiku dne 30. 12. 2009,

vedeného u Krajského soudu v Ostravé, spisova znacka oddil B,
vlozka 4324

akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem

Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investord ve smyslu
zédkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech

2 100 tis. K¢

Komercni banka, a.s.

ICO: 453 17 054

se sidlem Praha 1, Na P¥ikopé 33 ¢p. 969, PSC 114 07

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360

Samospravny investi¢ni fond

21.12.2009
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2. CENNE PAPIRY

Zakladatelské akcie

Hodnota zakladatelské akcie:

Druh:
Forma:
Podoba:

Pocet kust emitovanych:

Prijeti k obchodovani:

Investicni akcie tFidy A

Hodnota investi¢ni akcie:

Druh:

Forma:

Podoba:

Pocet kusu:

ISIN:

Nazev emise:

Prijeti k obchodovani:

Investicni akcie tfidy B

Hodnota investi¢ni akcie:

Druh:

Forma:

Podoba:

Pocet kusu:

ISIN:

Nazev emise:

Prijeti k obchodovani:

k datu sestaveni pololetni zpravy neni stanovovana

k datu 31. 12. 2018: 16 085,5815 K¢

kusové

na jméno

listinnd

k datu 30. 6. 2019 2 100 ks

nebyly pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu
(tj. Burza cennych papirt Praha, a.s.)

k datu sestaveni pololetni zprdvy neni stanovovana

k datu 31. 12. 2018: 29 627,8753 K¢

kusové

na jméno

zaknihovana

12 900 ks

CzZ0008041803

STING IFZPK

nebyly pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu
(tj. Burza cennych papirQ Praha, a.s.)

Investicni akcie tfidy A byly pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu (tj. Burza cennych papirli Praha, a.s.) v obdobi
od 8.1.2016 do 8. 12. 2017.

k datu sestaveni pololetni zprdvy neni stanovovana

k datu 31. 12. 2018: 1 045,8506 K¢

kusové

na jméno

zaknihovana

36 600 ks

CZ0008042876

STING TR. B SICAV

od data 7. 11. 2017 byly pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu (tj. Burza cennych papirli Praha, a.s.)




3. VYMEZENi KONSOLIDACNIHO CELKU EMITENTA

Konsolidacni celek je tvofen matefskou spole¢nosti STING investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
a.s. se sidlem v Tfinci ajeji majetkovymi Ucastmi. Cilem investovani materské spolecnosti (Emitenta) je
dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad Urovni vynosu dlouhodobych drokovych sazeb prostfednictvim
dlouhodobych investic do nemovitosti, akcii, podili, respektive jinych forem Gcasti na nemovitostnich
a obchodnich spolec¢nostech, movitych véci a jejich soubord a doplrikovych aktiv tvofenych standardnimi
nastroji kapitalovych a financnich trha.

K 30. 6. 2019 Fond investoval mimo jiné do niZze uvedené majetkové ucasti.

Zemé Podil na ZK
Dcefina lecnost Sidl le¢nosti Oblast pusobeni . ,
cerina spolecnos 1d10 spolecnosti ast pusobeni pusobenl (V %)
. ey oskytovani nebo v,
KREDIT FINANCE, s.r.o. 1. maje 540, Staré Mésto, ~ Poo<Y Ceskd

zprostredkovani 100

ICO: 2584694 739 61 TFi lik
(ICO: 25846949) 39 61 Tfinec spotiebitelského Gvéru republika

EXIT STRATEGIE

Investi¢ni fond je na zakladé povoleni Ceské narodni banky investi¢nim fondem, ktery dle IFRS 10 (27) ziskava
finanéni prostfedky od investor( za Ucelem poskytovani sluzeb spravy investic, je svym investorim zavazan
ve svém statutu, Ze jeho obchodnim cilem je investovat prostfedky vyhradné za ucelem ziskavani vynosl
z kapitalového zhodnoceni, vynosu z investic nebo obojiho, a oceruje a vyhodnocuje vykonnost v podstaté
vSech svych investic na zdkladé realné hodnoty.

KRITERIA DLE B85A az B85M

Fond je ndstrojem kolektivniho investovani a pfedstavuje jednu z forem nepfimého investovani kapitalu, kdy
investofi vkladaji své volné penéini prostifedky do profesionalné spravovaného fondu za ucelem dosazZeni
zisku na zakladé principu diverzifikace rizika. Pfitom sami jednotlivi investofi o konkrétnich investicich Fondu
nerozhoduji. Fond neni opravnén k jiné neZ investicni Cinnosti a v ramci investi¢ni politiky se zavazal
investovat pouze do aktiv zpUsobilych pfindset bud dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje. Fond je
prostfednictvim strategii ukonceni svych podilll (tzv. exit strategii B85F az B85H) fizen tak, aby tento profit
investor( byl maximalizovan pravé v investicnim horizontu uvedeném ve statutu Fondu.

Fond tak podle IFRS 10, Konsolidovana ucetni zavérka, spliiuje vSechny vyse uvedené zakladni predpoklady
pro klasifikaci Investi¢ni jednotky. Podle IFRS 10 muze Investi¢ni jednotka posoudit dalsi skutecnosti a na
zakladé jejich vyhodnoceni vyuZzit moZnosti vyjimky z konsolidace. Své majetkové uUcasti pak Investi¢ni
jednotka nekonsoliduje, ale vykazuje v redlnych hodnotach. Fond oceruje a hodnoti vykonnost vsech svych
investic na zakladé oceriovani redlnou hodnotou, Uctuje své investice do nemovitosti v souladu s modelem
IAS 40 Investice do nemovitosti a zaroven pro své investice do pfidruzenych podnikl a spolecnych podnikd
uplatniuje vyjimku z uplatnéni ekvivalenéni metody dle IAS 28, sva financni aktiva oceriuje dle IFRS 9.




Vystupni strategie s obchodnim zamérem spolecnosti KREDIT FINANCE, s. r. o.

Dne 25. 8. 2014 byl Fondem poftizen 100% obchodni podil ve spole¢nosti KREDIT FINANCE, s. r. 0. za Uplatu
51 676,7 tis. K¢, a to v souladu s investi¢ni strategii (principalné obchodnim zamérem Fondu) a riziky dle
platného statutu fondu k datu pofizeni (s ohledem na financni vykazy a ¢innost spolecnosti, podminky
prevodni smlouvy, obchodni protistranu). Vystupni strategii Fondu této investice bylo slouceni v ramci
vnitrostatni fuze Fondu se spolecnosti po nabyti obchodniho podilu s rozhodnym dnem k 1. 1. 2014. Od
tohoto zdméru bylo nasledné ustoupeno po posouzeni predmétu cinnosti spolec¢nosti KREDIT FINANCE,
s. r. 0. v navaznosti na c¢innost Fondu, kdy poskytovani spotrebitelského Uvéru bylo vyhodnoceno jako pfilis
rizikova ¢innost pro Fond. Byl stanoven novy obchodni zdmér a s nim souvisejici exit strategie.

Spoleénost KREDIT FINANCE, s. r. 0. dne 24. 2. 2017 podala Ceské narobni bance 7adost o udéleni opravnéni
k ¢innosti nebankovniho poskytovatele spotfebitelského Gvéru dle zakona €. 257/2016 Sb., o spotfebitelském
Gvéru, ve znéni zdkona €. 183/2017 Sb. (dale jen ,ZSU“). Na zékladé 7adosti a vypracovani pozadovanych
dokumentd udélila dne 21. 2. 2018 CNB povoleni k poskytovani spotfebitelského Gvéru na bydleni
a spotrebitelského Uvéru jiného nez na bydleni. Novym zamérem investice drzby 100% obchodniho podilu je
mozny nasledny prodej v zavislosti na zvySeni vnitfni hodnoty spolec¢nosti s ohledem na pozitvni progres
podnikatelské ¢innosti vyplyvajici ze ziskani nebankovni licence vyse popsané.

Vystupni strategii je: zvySeni trzni hodnoty spolec¢nosti v cileném investi¢nim horizontu dle statutu Fondu,
tj. 10 let a vice (hodnota k 30. 6. 2019 dle znaleckého posudku 47 600 tis. K&) pro budouci prodej zajemci
o zavedenou stabilni spole¢nost disponuijici licenci CNB a svym know-how.

Vystupni strategie s obchodnim zamérem investi¢niho majetku

K 30. 6. 2019 Fond vlastni ve svém portfoliu 15 investic potizenych za Gcelem vynosu z najmU a 96 investic
pofizenych za ucelem prodeje.

Pro vyhodnoceni, zda Fond splfiuje podle IFRS 10 podminky pro klasifikaci jako Investi¢ni jednotka, byly
posuzovany nasleduji skute¢nosti:

e Fond ma vice neZ jednu investici — Fond investuje na zdkladé svého statutu do:

e nemovitosti, akcii, podil{, resp. jinych forem Ucasti na nemovitostnich a obchodnich spole¢nostech,

e movitych véci a jejich souborli a doplnkovych aktiv tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych
a financnich trha.

Fond spliuje tento pfedpoklad, coZz je ziejmé ze struktury portfolia Fondu. Aktiva Fondu sestavaji

z dlouhodobych investic do nemovitosti potizenych za Gcelem dlouhodobého vynosu, investic potizenych

za Ucelem zhodnoceni a nasledného prodeje, do kapitdlovych ucasti a ostatnich doplfikovych aktiv.

e Fond ma vice neZ jednoho investora — Struktura investor( k 30. 6. 2019 je nasleduijici:

e Martin Zaremba (vlastnictvi zakladatelskych a investic¢nich akcii)

e Realitni kanceldr STING, s. r. o. (vlastnictvi zakladatelskych a investi¢nich akcii)
e Ostatni investofi (vlastnictvi 7 600 kusU investi¢nich akcii)

Fond ma vice neZ jednoho investora, a proto tento predpoklad spliiuje.

e Fond mainvestory, ktefi nejsou spfiznénymi stranami ucetni jednotky — zatimco zakladatelské a investicni

akcie ve vlastnictvi pana Zaremby a spolecnosti Realitni kancelar STING, s. r. o. jsou akciemi ve vlastnictvi
spriznénych osob, dalsi investi¢ni akcie jsou k 30. 6. 2019 ve vlastnictvi péti investorq, ktefi nejsou s vyse




uvedenymi osobami spfiznénymi osobami. Ke konci obdobi je podminka investorl, ktefi nejsou
spfiznénymi stranami, splnéna.

Fond ma vlastnické podily ve formé vlastniho kapitdlu nebo obdobné podily — Investofi ziskavaji za
poskytnuté zdroje podil na vlastnim kapitadlu ve formé investi¢nich akcii. Fond proto tento predpoklad
spliuje.

Na zakladé vyse popsaného posouzeni Fond vyhodnotil, Ze splfiuje definici Investi¢ni jednotky, a proto vyuZil
podle IFRS 10 moznosti uplatnit vyjimku z konsolidace. Tento zavér bude Fondem kaZzdorocné
prehodnocovan, pokud se zméni nékteré z vyse uvedenych kritérii nebo charakteristik.




4. CINNOSTI EMITENTA

Hlavnim strategickym cilem Fondu je vyhleddvat investi¢ni pfileZitosti k zajisténi dlouhodobého ristu
vlastniho kapitalu, zvysovani rentability vloZzenych prostfedkd a kvalitniho portfolia vlastnénych nemovitosti.
Fond vsouladu se svou investicni strategii investuje predevsim do aktiv nemovité povahy. V ramci
dlouhodobého zhodnocovani prostiedkl vloZzenych investory a dodrZovani principl diverzivikace rizika Fond
investuje jednak do nemovitosti za Ucelem jejich pronajmu (napf. bytové domy, komercni objekty), a jednak
do nemovitosti za ucelem nalezeni vhodné pfilezitosti k prodeji, popf. za ucelem zhodnoceni (napf.
rekonstrukce, vystavba) a nasledného prodeje. Hlavni strategické cile a Cinnosti, v€etné jejich zaméreni, se
ve sledovaném a srovnavacim obdobi vyrazné nelisily.

Vyznamnd cast aktiv Fondu (50,76 %) je tvorena portfoliem 15 investi¢nich (vynosovych) nemovitosti
pofizenych v minulych letech za uUcelem ndjmu. V oblasti vynosovych nemovitosti se Fond soustredil
predevsim na sprdvu portfolia vynosovych nemovitosti a vynosy z ndgjmu. Béhem sledovaného obdobi Cinil
objem pfrijatého ndjemného 15 721 tis. K¢ (ve srovndvacim obdobi 11 507 tis. K¢). Déle se Fond soustredil na
pfipravu pro dalsi zhodnoceni nemovitosti pro zajisténi budouciho zvyseni ndjmu. Ve sledovaném obdobi
probihaly kompletni rekonstrukce u dvou vynosovych nemovitosti a u dalSich tfi nemovitosti probihaly prace
na pripravé stavebniho povoleni k rekonstrukci. V ramci diverzifikace portfolia Fond ve sledovaném obdobi
investoval do pofizeni primyslového arealu v hodnoté 52 000 tis. K¢ (tj. 6,68 % hodnoty aktiv investicni ¢asti
Fondu k 30. 6. 2019), pficemZ tato investice zapocala ihned generovat vynosy z najm.

Fond investoval v minulém roce i ve sledovaném obdobi do pofizeni nemovitosti za Ucelem zhodnoceni
a pfipadného prodeje (32,64 %). Jde jednak o investice do nakupu a prodeje kratkodobych nemovitosti, kde
Cast portfolia tvori nakupy nemovitosti od zadluZenych vlastnikd nebo nemovitosti vyZadujici rekonstrukce.
Ve sledovaném obdobi Fond rozsifil své portfolio 134 rezidencnich nemovitosti evidovanych k 31. 12. 2018
0 27 nemovitosti pofizenych za ucelem zhodnoceni a dalSiho prodeje, pficemZz béhem tohoto obdobi
50 takovych nemovitosti prodal za ucelem dosazeni zisku z prodeje. Obchodni marze z prodeje nemovitosti
¢inila 38 491 tis. K¢ (ve srovnavacim obdobi 38 457 tis. K¢).

V oblasti nemovitosti potizenych za Ucelem prodeje nadale pfevaZovaly realizace technického zhodnoceni
a jejich nasledny prodej. Ve sledovaném obdobi bylo realizovano 50 prodejli nemovitosti se ziskem 27,3 mil.
KE. Prodalo se 32 rodinnych domd, 14 bytd a 4 pozemky. Nejvice prodejd se uskutecnilo v kraji
Moravskoslezském (19 nemovitosti), po 7 nemovitostech se prodalo v krajich Olomoucky a Jihomoravsky,
prodeje zbyvajicich 17 nemovitosti pak pfipadaji na ostatni kraje. Pfi dvou z 50 prodejl nemovitosti z Fondu
byla béhem sledovaného obdobi realizovana ztrata v celkové vysi 208 tis. K¢, a to zdlivodu zménéné poptavky
v oblasti prodeje. Celkem byly prodeje realizovany se ziskem 27 300 tis. K¢.

Fond béhem sledovaného obdobi nepoftidil Zddnou dalsi investici v podobé obchodniho podilu. Hodnota
obchodniho podilu v dcefiné spole¢nosti KREDIT FINANCE, s.r.o. tvofi 5,86 % hodnoty aktiv.




Podnikatelska cinnost obchodnich spolecnosti v konsolidacnim celku Emitenta
Soucdsti konsolida¢niho celku Emitenta je obchodni spole¢nost (vSechny tdaje jsou k 30. 6. 2019):

KREDIT FINANCE, s.r.o., ICO 25846949, (100% obchodni podil) — spoleénost zaloZena za U¢elem poskytovéni
nebo zprostfedkovani pljéek a spottebitelského Gvéru, od 21. 2. 2018 zapsana Ceskou narodni bankou do
seznamu regulovanych a registrovanych subjekt( finanéniho trhu. Celkova hodnota aktiv spole¢nosti Cini
54 635 tis. KC. Aktiva spolecnosti tvofi zejména kratkodobé pohledavky v hodnoté 40 587 tis. K¢. Vlastni
kapitdl predstavuje k 30.6.2019 vysi 47 479 tis. K¢, coz je 86,9 % celkovych pasiv. Vlastni kapital je tvoren
zejména zakladnim kapitalem ve vysi 20 000 K¢ a nerozdélenym ziskem ve vysi 27 321 tis. KE. Spole¢nost
vykazala za obdobi leden az ¢erven 2019 zisk ve vysi 58 tis. K. BEhem obdobi leden az ¢erven 2019 bylo
realizovano celkem 13 pUGjéek v celkové hodnoté 7 747 tis. KE. Celkové vynosy z Urokl a poplatkd predstavuji
k 30. 6. 2019 ¢astku 942 tis. K¢.

5. HOSPODARENIi EMITENTA

Na zakladé zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech Emitent oddéluje
majetek, zavazky a ¢innosti spojené s investi¢ni a neinvesti¢ni ¢asti Emitenta.

S ohledem na Ucel existence investi¢niho fondu, kterym je vlastni investi¢ni ¢innost, s ohledem na povinnost
akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitdlem, kterd nevytvari podfondy, Ucetné a majetkové
oddélovat majetek a dluhy ze své investi¢ni Cinnosti od svého ostatniho jméni a skutecnost, ze dluhy
vztahujici se pouze k jedné ¢asti Ize plnit pouze z majetku v této casti, Fondu vznikaji jen naklady spojené
pfimo ¢i nepfimo s investi¢ni ¢innosti, které se hradi z investi¢ni ¢asti Fondu. V souladu se statutem Fondu
jsou proto poplatky a ndklady Fondu hrazeny z investiéni ¢asti Fondu.

Hospodareni Emitenta za obdobi od 1.1.2019 do 30. 6.2019 skoncilo ztratou ve vysi 3 610 tis. K. Ztrata byla
zpUsobena zejména poklesem vynost z prodeje zasob o 3 934 tis. K¢ (tj. 0 31 %) oproti srovnavacimu obdobi.

Vynosy ze zasob zahrnuji trzby z prodeje nemovitosti, které byly pofizeny za ucelem prodeje. Béhem
sledovaného obdobi bylo prodano 50 takovych nemovitosti. V ndvaznosti na prodej byl rozpustén souvisejici
ocenovaci rozdil z pfecenéni nemovitosti k 31. 12. 2018 ve vysi 18 570 tis. K¢, ktery je v souladu s pozadavky
IFRS zauctovan v Uplném vysledku hospodareni. V souladu se stanovami a statutem Fond nechava ocenit sv(j
majetek a zavazky znalcem jednou ro¢né, a proto nemovitosti pofizené ve sledovaném obdobi nebyly
k 30. 6. 2019 precenény na redlnou hodnotu. Pokud by nemovitosti byly k 30.6.2019 precenény podle
expertniho odhadu, byl by do Uplného vysledku hospodareni zauctovan vynos ze zasob ve vysi 4 855 tis. K¢
a hospodareni Emitenta by tak skoncilo ziskem 1 245 tis. K¢.

Naklady souvisejici se spravou portfolia (spravni naklady) poklesly béhem sledovaného obdobi o 6 327 tis. K¢

(tj. o 20,63 %) zejména z divodu nizsich provizi souvisejicich s potizenim, popf. Prodejem investic a se
zajisténim rekonstrukci za ucelem zhodnoceni nemovitosti.
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Majetek

V souladu se stanovami a statutem Fond ocenuje svij majetek a zavazky redlnymi hodnotami jednou rocné,
k datu ucetni zavérky. Proto k datu vyhotoveni pololetni zpravy nejsou majetek ani zavazky precenény
realnymi hodnotami.

Neinvesti¢ni majetek Fondu tvofi pohledavka neinvesti¢ni ¢asti Fondu vici investi¢ni ¢asti Fondu vznikla pfi
rozdéleni na neinvesti¢ni a investi¢ni ¢ast Fondu, a to ve vysi 33 780 tis. K¢.

Hodnota majetku Fondu na konci prvniho pololeti 2019 vzrostla o0 81 910 tis. K¢ (tj. 0 11,21 %). Celkovy narust
je ovlivnén nékolika faktory, a to zejména narlstem hodnoty investicniho majetku o 59 703 tis. K¢ (tj.
0 16,92 %) a narlstem penéznich prostredkd ve vysi 37 237 tis. K¢ v dlsledku financovani potizené investice,
které nebyla k 30. 6. 2019 pIné uhrazena.

Na konci pololeti tvofi 56,61 % veskerych aktiv dlouhodobd aktiva, jejichz podil na celkovych aktivech se
oproti pocatku roku zvysil. Nejvétsi podil na dlouhodobych aktivech tvofi investicni majetek (89,65 %), ktery
zahrnuje 15 nemovitosti prevazné v lokalité severni Moravy.

Zbyvaijici ¢ast dlouhodobych aktiv (10,35 %) pfedstavuje podil v dcefiné spolec¢nosti KREDIT FINANCE, s.r.o.,
jejiz hospodareni je popsano nize v této pololetni zpravé. Vzhledem ke stabilnim vysledklm této spolecnosti
nebyly shleddny skutecnosti, které by mély vyznamny dopad na realné ocenéni této investice.

Kratkodobd aktiva jsou tvofena zejména zasobami, tj. Nemovitostmi pofizenymi za Ucelem prodeje (75,23 %
kratkodobych aktiv). K 30.6.2018 zahrnovalo portfolio 99 nemovitosti na tzemi celé Ceské republiky.
Zasoby oproti roku 2018 poklesly o 40 441 tis. K¢, oproti stavu k 30.6.2018 poklesly o 19 417 tis. K¢. Do
hodnoty zdsob jsou zapoditany i zalohy na provadéné rekonstrukce vykoupenych nemovitosti. Zaroven je
hodnota zdsob na pocatku roku sniZzena o naklady souvisejici s budoucim prodejem ve vysi 11 850 tis. K¢,
které jsou Uctovany pouze v souvislosti s roénim ocenénim zasob. K 30.6.2019 o téchto ndkladech ucétovano
neni, pokud by bylo, pfedstavovala by tato ¢astka 10 865 tis. K¢. Ostatni aktiva tvofi 24,77 % kratkodobych
aktiv.

Financovani majetku

Vlastni kapital Emitenta sestava z fondového kapitalu neinvestic¢ni ¢asti ve vysi 33 780 tis. K¢, ktery je tvoren
zakladatelskymi akciemi ve vysi 2 100 tis. K¢, ostatnimi nedélitelnymi fondy v celkové vysi 1 255 tis. K¢
a nerozdélenymi zisky pfipadajcimi Emitentovi ve vysi 30 425 tis. K.

Cista aktiva pripadajici na investi¢ni akcie ¢ini k 30. 6. 2019 ¢astku 416 868 tis. K¢ (tj. 53,52 % celkovych
pasiv). Oproti zac¢atku obdobi se tato Cista aktiva snizila o ¢astku 3 610 tis. K¢ z divodu ztraty realizované
v investi¢ni ¢asti Fondu. Kapitalové fondy predstavuji ¢astku 59 699 tis. K¢ a ostatni nedélitelné fondy ¢astku
7 710 tis. K& Cést Cistych aktiv pFipadajicich na investi¢ni akcie ve vysi 383 494 tis. K¢ (tj. 84,70 % z Cistych
aktiv) je kryta nerozdélenymi zisky investi¢ni ¢asti, které Fond reinvestuje do své ¢innosti.

Cizi zdroje v celkové vysi 361 974 tis. K¢ jsou tvoreny dlouhodobymi a kratkodobymi zavazky.
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Dlouhodobé zavazky tvori 33,70 % cizich zdroji a predstavuji zejména dlouhodobé bankovni Gvéry, které
Fond postupné splaci. Oproti poéatku roku vzrostly dlouhodobé zévazky o 34 564 tis. K¢ Narlst byl ovlivnén
cerpanim Uvéru na rekonstrukci stavajici investi¢ni nemovitosti ve vysi 5 693 tis. K¢ a pfijetim Gvéru na nakup
investi¢ni nemovitosti do majetku Fondu ve vy3i 40 560 tis. K& Oba Gvéry poskytla Ceskd spofitelna, a.s.

Kratkodobé zavazky, které predstavuji 62,69 % cizich zdroju, narostly oproti po¢atku roku o 50 955 tis. K¢,
a to zejména v oblasti provozniho financovani a kratkodobé c¢asti bankovnich dvéra.

Vsechny uvéry Fondu jsou radné splaceny.

6. PREDPOKLADANY BUDOUCI VYVOJ EMITENTA

V nasledujicim pololeti je zamérem Emitenta nadale investovat do obratkovych nemovitostnich aktiv. Fond
hodla vyuZit stavajici pfiznivy makroekonomicky vyvoj a vysokou poptavku po nemovitostech pfipravenych
k okamZitému uZivani. Z tohoto dlvodu vyuZije svlj kapitdl k investicim do nemovitosti ve vyssSich
potizovacich cendch predeviim v krajskych méstech CR, popt. bude nabyvana nemovitostni aktiva pred
prodejem zhodnocovat prostfednictvim technického zhodnoceni. V oblasti vynosovych nemovitosti hodl3a
Fond oproti minulym obdobim rozsifit investice do nemovitosti ptipravenych generovat okamzité vynosy
z ndjmU na ukor investic pripravenych k rekonstrukci, a to za ucelem dokonceni technického zhodnoceni na
nemovitostech, které v soucasnosti prochazeji procesem ziskani stavebniho povoleni. Avsak investice Fondu
budou do znaéné miry zaviset na nabidce na trhu a striktnim ekonomickém posouzeni pfilezitosti.

Rizeni rizik a nejvyznamné&;jsi podstupovand rizika Emitentem spojena s jeho investi¢ni €innosti jsou uvedena
nize. Ostatni rizika souvisejici s dalSimi cinnostmi Emitenta jsou uvedena v rizikovém profilu ve statutu Fondu.

Riziko trzni
V souvislosti s moZnosti Emitenta investovat do nemovitosti, nemovitostnich spole¢nosti, ostatnich
obchodnich spolecnosti a pfipadné dalSich doplikovych aktiv, je Emitent vystaven trznimu riziku,
tedy riziku poklesu hodnoty majetku v jeho drzeni. Vyplyvd to v disledku zmén ekonomickych
podminek, urokovych mér ¢i jinych ekonomickych velicin, ¢i z dGvodu zmény vnimani prislusného
aktiva trhem.

Zakladnim ndstrojem fizeni trzniho rizika je diverzifikace majetku prostiednictvim investi¢nich limit(,
kdy jsou omezovany pozice Emitenta pro jednotlivé typy aktiv a jednotlivé pozice.

Navzdory uplatiiovani vyse uvedenych principl diverzifikace je Emitent subjektem zamérenym
vyznamnym zpUsobem na nemovitostni trh, vyvoj hodnoty akcie Emitenta v budoucim obdobi tak
bude nedilné spjat s vyvojem nemovitostniho trhu jako celku, a to véetné moznych propadl cen
nemovitosti.

Riziko nedostatecné likvidity

Vzhledem k tomu, Ze portfolio Emitenta je sestaveno prevdiné zinvestic neobchodovanych na
verejnych trzich, je vystaven zvySenému riziku nedostatecné likvidity, tedy riziku, Ze urcité aktivum

12




nebude zpenéZeno fadné a vcas za pfimérenou cenu, a Emitent tak nebude schopen dostat svym
splatnym zavazkdm.

Zakladnimi nastroji pro fizeni rizika nedostatec¢né likvidity je pravidelné udrzovani minimalni likvidni
rezervy pro pfipad kryti neocekdvanych vydaji a pribéiné sledovani casové struktury zavazki
a sleduje splatnost jednotlivych zavazki tak, aby nebyl vystaven pfipadnym neplanovanym prodejiim
svych aktiv. Pfi tom jsou zohledriovany i pfipadné zavazky z titulu ptijatych avér( a zapujcek, které
mUze vyuzivat na financovani svych investi¢nich aktivit.

Historie zpétnych odkupl v minulych obdobich nedava statisticky vyznamna data o budoucich
zpétnych odkupech, presto neni oc¢ekdvano, Ze by se Emitent dostal v budoucim obdobi do situace,
kdy by nemél dostatek likvidnich prostfedkd na pokryti splatnych zavazk(. V pripadé, Ze by se tak
stalo, ma Emitent vypracované postupy pro fizeni krize likvidity, které by zacal neprodlené aplikovat.

Riziko z vyporadani
Pfi investi¢ni ¢innosti Emitenta dochazi k vyporadani obchodd s nemovitym a dalsim majetkem,
pficemzZ pri takovéto transakci hrozi riziko, Ze bude transakce zmarena v disledku neschopnosti
protistrany obchodu dostat svym zdvazkim a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu.
Riziko je fizeno nastavenymi postupy pro vybér protistran a obezfetné vyporadani pfi kazdé
transakeci.

S ohledem na to dosud k vyskytu rizika vyporadani nedoslo a ani do budoucna Emitent neocekava,
Ze by mohlo dojit ke ztraté Emitenta v dusledku selhani protistrany pfi dokonceni a vyporadani
transakce.

Riziko tvérové
Specifickou oblasti rizika protistrany je riziko vyplyvajici z moZnosti Emitenta poskytovat Uvéry
a zapujcky. To vede k tomu, Ze Emitent je tak pfipadné vystaven riziku nesplaceni svych pohleddavek.

Uvérové riziko je fizeno jednak diverzifikaci, kdy ma Emitent nastaveny investi¢ni limity pro
kterému je Uvér poskytovan. Emitent zaroven vyuziva dle povahy situace zajistovaci nastroje s cilem
snizit podstupované riziko.

S ohledem na aplikovani vyse popsanych postupl nedoslo ve sledovaném obdobi k vyskytu tohoto
rizika a ani do budoucna nejsou ocekavany vyznamné ztraty spojené s ivérovym rizikem.

Riziko stavebnich vad
Vzhledem k zaméreni Emitenta na investice do nemovitosti a jejich technickému zhodnocovani,
predstavuje riziko stavebnich vad jedno z vyznamnych rizik, kdy stavebni vady mohou vyznamnym
zpUsobem snizit hodnotu nabyvanych ¢i drzenych nemovitostnich aktiv.
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Emitent ma v rdmci své investi¢ni ¢innosti nastaveny postupy pro omezovani rizika stavebnich vad,
které kontinualné uplatiiuje u vSech svych nemovitostnich aktiv. Tyto postupy spocivaji napf.
v aktivni spoluprdci s facility manazerem, v pouZivani planu predchazeni skodam, v pribéiném
udrzovani majetku, v pojisténi majetku a u pripadné pofizovanych nemovitosti v jejich kontrole pred
pofizenim.

Sohledem na tyto opatfeni protivyskytu rizika stavebnich vad, dosud nedoslo,a neni
predpokladano, Ze Emitent utrpi vyraznéjsi ztraty v nasledujicim obdobi, v disledku nenadalych
stavebnich vad.

Riziko spojené s vyuzivanim pakového efektu
S ohledem na moZnost Emitenta vyuZivat pakovy efekt, zejména v duasledku pfijimani dvérd
a zapujcek, miZe dochazet ke zvySovani podstupovaného rizika. S pakovym efektem je Emitent
schopen dosahnout vyssich ziskl ze svych investic, ale zaroveri mlze byt vystaven i vy3$$im ztratam,
v pfipadé neuspésné investice nez v pripadé, kdy by Emitent pdkovy efekt nevyuzival.

Emitent riziko spojené s vyuzivanim pakového efektu kontinualné vyhodnocuje a ma nastaveny limity
pro maximalni pakovy efekt.

Ve sledovaném obdobi nedoslo k vyskytu tohoto rizika a ani v budoucim obdobi nejsou o¢ekavany
ztraty v dasledku rizika spojeného s vyuzivanim pakového efektu.

Ostatni rizika
S ohledem na nemovitostni povahu portfolia Emitenta nelze vyloucit rizika ovliviiujici naslednou
prodejnost anebo rizika plsobici na hodnotu nemovitosti v portfoliu, vyvolana napf. rizikem zmény
atraktivnosti lokality v dlsledku plsobeni vnéjsich vliv(, riziko ve zménach infrastruktury potfebné k
vyuzivani nemovitosti, riziko zdplavovych zoén, riziko pravnich vad. Obecné rovnéz muze vstupovat
riziko zmény platného pravniho radu (zmény dafovych sazeb a legislativy, zmény v regulacnim planu,
zmény v povoleném koeficientu zdstavby) a riziko vyssi moci.

PfestoZze ma Emitent aplikovany postupy pro fizeni téchto rizik, které by mély zabranit vzniku ztrat, nelze
vSechna rizika zcela eliminovat a Emitent upozoriiuje akcionare na to, Zze minulé vysledky nejsou zarukou
vysledkd budoucich.

14




7. VYMEZENi A TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Fond posoudil otazku spfiznénosti osob dle mezinarodniho Ucetniho standardu IAS 24.

Spfiznéné strany Fondu

Nazev spole¢nosti iI€o Sidlo

Realitni kancelaf STING, s.r.o. 25842625 1. maje 540. 739 61 Trinec, Ceska republika

STING Service a.s. 28190254 1. maje 540, 739 61 Trinec, Ceska republika

KREDIT FINANCE, s.r.o. 25846949 1. maje 540, 739 61 Trinec, Ceska republika

STING Stavby s.r.o. 27824209 1. maje 540, 739 61 Trinec, Ceska republika

Great Buy s.r.o. 27824306 1. maje 540, 739 61 Trinec, Ceska republika

STING Finance s.r.o. 27777596 1. maje 540, 739 61 Trinec, Ceska republika

STINGCom, s.r.o. 27857689 1. maje 540, 739 61 Trinec, Ceska republika

STING HOTELS s.r.o. 04520491 Pod Bfehem 796, 739 61 Trinec, Ceska republika

ABC Lust s.r.o. (50%) 04520475 Pod Bfehem 796, 739 61 Trinec, Ceska republika

STING Reality, s.r.o. 43895425 Marianské namestie 21, 010 00 Zilina, Slovenska republika
MAX Finance, s.r.o. 43895743 Marianské namestie 21, 010 00 Zilina, Slovenska republika
STING Rental Home, a.s. 28205804 1. maje 540, 739 61 Trinec, Ceska republika

Pan Martin Zaremba je ddle ovladajici osobou vUci spole¢nosti STING PARADISE, S.A. se sidlem v Hondurasu,
ve které vlastni 100% podil. Z pohledu tamni legislativy jde o neaktivni nemovitostni spole¢nost, které jako
takové nebylo pfidéleno RTN (tj. ekvivalent ICO). Zatimco ostatni osoby ovlddané Martinem Zarembou jsou
podrobeny jednotnému fizeni a jednd se tak o ¢leny koncernu, spolecnost STING PARADISE, S.A. soucasti
koncernu neni, nebot Ffidici osoba na tuto spole¢nost nevyviji vliv za Géelem dlouhodobého prosazovani
koncernovych zajm(0 v ramci jednotné politiky koncernu, koordinaci a koncepcni tizeni ani jedné
z vyznamnych slozek nebo Cinnosti v rdmci podnikdni koncernu. Ackoliv jde tedy o spolecnost, kterou vlastni
a ovlada stejny vlastnik jako ostatni ¢leny Realitni a investi¢ni skupiny STING, z pohledu obchodniho vedeni
a fizeni jde o samostatnou spolecnost.

Ve sledovaném obdobi byly realizovany vyznamné transakce s nasledujicimi spfiznénymi osobami:
Realitni kancelaF STING, s.r.o., ICO 25842625

e Vynosy z ndjmu kancelarskych prostor jednotlivych prodejnich kancelafi véetné souvisejicich sluzeb
v majetku Fondu predstavuji ¢astku 843 tis. K¢ (1 111 tis. K¢).

e Naklady na provize makléri za zprostfedkovani obchod( Cinily ve sledovaném obdobi 4 005 tis. K¢ (6 050
tis. K&), naklady na ndjem kancelarskych prostor 89 tis. K¢ (89 tis. K&). Nakup ostatnich sluzeb dosahl 35
tis. K¢ (28 tis. K¢). Vyse zavazk(l z téchto nakladl k 30.6.2019 Cini 28 tis. K¢ (117 tis. K¢).
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STING Stavby s.r.o., ICO 27824209

e Vynosy z najmu kancelafskych prostor v majetku Fondu dosahly ¢astky 93 tis. K¢.

e Nakupy sluzeb v podobé oprav a Udrzby prostor v majetku Fondu dosahly ¢astky 44 tis. K¢ a naklady
rekonstrukce obratkové nemovitosti pri prodeji Cinily 27 tis. K¢. VySe zavazk( k 30. 6. 2019 Cini 84 tis. KC.

e Fond nakupuje od této spfiznéné osoby sluzby v podobé vystavby a rekonstrukce obratkovych
nemovitosti. VySe vyplacenych zdloh ze smluv o dilo dosdhla ke konci sledovaného obdobi ¢astky
14 924 tis. K¢.

e Fond ve srovnavacim obdobi minulého roku nevykazoval transakce s touto spfiznénou osobou.

STING Service a.s., ICO 28190254

e Hlavnim pfedmétem c¢innosti spolecnosti STING Service a.s. je poskytovani sluzeb ostatnim podnikim ve
skupiné, a to napf. v oblasti informacnich technologii, ekonomiky, marketingu, spravy. Fond ve
sledovaném obdobi nakoupil od této spfiznéné osoby sluzby v hodnoté 3 720 tis. K¢ (3 690 tis. Kc¢).
Naklady za uzivani ochranné zndmky dosdahly vyse 436 tis. K¢ (548 tis. K¢). Ke konci sledovaného obdobi
Cinily zavazky z téchto nakup( 847 tis. K¢ (1 936 tis. K¢).

STING HOTELS s.r.o. , ICO 04520491
e Vynosy z najmi bytovych a komercnich prostor véetné souvisejicich sluzeb cinily 1047 tis. K¢
(1 473 tis. KE), vyse pohledavek z téchto vynosi k 30.6.2019 predstavuje ¢astku 248 tis. K¢ (354 tis. Kc).

Martin Zaremba
e Fond evidoval k 30. 6. 2019 podfizeny dluh ve vysi 7 000 tis. K¢ (7 000 tis. K¢).

STING Finance s.r.o. , 1CO 27777596
e Fond ve sledovaném obdobi nevykazoval transakce s touto spfiznénou osobou.

e Vynosy z ndjmu kancelafskych prostor Cinily ve srovnavacim obdobi 141 tis. K¢. VysSe pohledavek z vynosl
k 30. 6. 2018 dosahla 10 tis. K¢&.

Z zadné ze smluv uzavienych a platnych mezi spfiznénymi osobami, jak jsou uvedeny vyse, nevznikla Fondu
zadna Ujma.
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r 8. OSTATNIi SKUTECNOSTI

S ucinnosti k 26. 6. 2019 byl pfijat statut v kterém doslo k ndsledujicim Upravdm: zména frekvence ocenovani
z pololetni na rocni, pravdielna aktualizace statutu.

Valna hromada dne 26. 6. 2019 pfijala svym rozhodnuti toto usneseni:

e Valnd hromada bere na védomi Zpravu statutarniho feditele o podnikatelské cinnosti spole¢nosti
a majetkovych Ucasti za ucetni obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018.

e Valnd hromada bere na védomi Zpravu o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovlddanou a mezi
ovlddanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou za Ucetni obdobi od 1. 1. 2018 do
31.12.2018.

e Valnd hromada bere na védomi Zpravu spravni rady spolecnosti o vysledcich jeji kontrolni ¢innosti,
zahrnujici téz vyjadreni spravni rady k prezkoumani radné ucetni zavérky spole¢nosti za Ucetni obdobi
od 1.1.2018 do 31.12. 2018 vcetné zpravy auditora, ke Zpravé statutarniho organu, stanovisko ke
Zpravé o vztazich a k navrhu statutarniho organu spolecnosti na Uhradu ztraty/rozdéleni zisku
neinvesti¢ni a investicni ¢asti spolecnosti, to vSe za Ucetni obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018.

e Valnd hromada schvaluje faddnou uUcetni zdvérku spolecnosti za ucetni obdobi od 1. 1. 2018 do
31.12.2018 vcéetné zpravy nezavislého auditora o auditu Ucetni zavérky a vysledek hospodareni
spole¢nosti za Ucetni obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018:

o Vysledek hospodareni neinvesticni ¢asti Fondu za obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018 dle lokalnich
standard( ve vysi 0,- K¢

o Vysledek hospodareni neinvesti¢ni ¢asti Fondu za obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018 dle IFRS ve
vysi 0,- KC.

o Zisk investi¢ni ¢asti Fondu za obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018 dle lokalnich standardi ve vysi
8 165 243,- K¢.

o Zisk investicni ¢asti Fondu za obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018 dle IFRS ve vysi 21 870 952, - K¢

e Valna hromada schvaluje, aby zisk investi¢ni ¢asti Spolecnosti za obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018
dle lokdlnich standard(i ve vysi 8 165 243,- K¢ byl preveden na Gcet Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena
ztrata z predchozich obdobi investi¢ni ¢asti Spolenosti.

e Valna hromada schvaluje, aby zisk investi¢ni ¢asti Spole€nosti za obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018
dle IFRS ve vysSi 21.870.952,- K¢ byl prfeveden na ucet Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
z predchozich obdobi investi¢ni ¢asti Spole¢nosti.

e Valna hromada urcuje auditorem spolec¢nosti pro nasledujici iucetni obdobiod 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019
WARIDO Audit s.r.o., ICO 26844257, sidlem Podébradova 2738/16, Moravskda Ostrava, 702 00 Ostrava,
v OR zapsanou u KS Ostrava (odd. C, vl. 50252).

e Valnd hromada schvaluje zménu Statutu Spolecnosti a Investi¢ni pfilohy statutu Spolecnosti
k 26 .6. 2019 zejm. s ohledem na zménu frekvence stanoveni hodnoty investi¢ni akcie na jedenkrat
rocné (namisto dvakrat ro¢né).

V obdobi od 30. 6. 2019 do data sestaveni této mezitimni zpravy nenastaly Zadné vyznamné udalosti,

které by mohly zdsadnim zplsobem ovlivnit majetkovou ¢i diichodovou situaci Fondu, a které by si
vyzadaly Upravu této zpravy.
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Ciselné udaje

Soucasti této pololetni zpravy jsou Ciselné udaje a informace o hospodareni Emitenta v rozsahu:
/t Zkraceny vykaz o finanéni situaci,

Zkraceny vykaz o Gplném vysledku hospodareni,

Zkraceny vykaz zmén vlastniho kapitalu,

Zkraceny prehled zmén cistych aktiv pfipadajicich k investi¢nim akciim,

Vybrané vysvétlujici poznamky.

b S Y

Emitent na zakladé zakona ¢. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi (§ 19a) pouZil pro sestaveni icetnich vykazl postupy
upravené mezinarodnimi ucetni standardy IAS 34.

Pfedlozené udaje pro Ucely pololetni zpravy nepodléhaji auditu, ani nejsou nezavislym auditorem
prezkoumany.

Srovnavacim obdobim je v pfipadé:
/t Vykazu o finanéni situaci konec minulého Ucetniho obdobi, tj. 31. 12. 2018, které bylo auditovano
jako srovnatelné obdobi, tvorici soucast ucetni zdvérky Fondu k 31. 12. 2018, a sestaveno dle IFRS
/t Vykazu o uplném vysledku hospodafeni, Vykazu zmén vlastniho kapitalu, Pfehledu zmén Eistych
aktiv pripadajicich k investi¢nim akciim 6 mésicl pocinaje lednem do cervna 2018.
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ZKRACENY VYKAZ O FINANCNI SITUACI k 30. éervnu 2019

tis. K¢ 30. 6. 2019 31.12. 2018
Neinvesticni Investi¢ni Celkem Celkem

AKTIVA
Dlouhodoba aktiva 460 062 460 062 400 359
1 Investi¢ni majetek 412 462 412 462 352 759
2 Podily v ovladanych osobach 47 600 47 600 47 600
Kratkodoba aktiva 33780 318 780 352 560 330353
44 Zasoby 265 236 265 236 305677
38 Ostatni kratkodobé financ¢ni instrumenty 36 193 36193 0
5 Danové pohledavky 934 934 516
6 Pohledavky z obchodnich vztah( a ostatni aktiva 33780 -26 128 7 650 6 730
7 Penéini prostfedky a penézni ekvivalenty 40 741 40 741 3504
8 Casové rozligenf aktiv 1806 1806 13926
Aktiva celkem 33780 778 842 812 622 730712

19




tis. K¢ 30. 6. 2019 31.12. 2018

Neinvesti¢ni Investicni Celkem Celkem

PASIVA

Vlastni kapital 33780 33780 33780
10 Zékladni kapital 2100 2100 2100
11 Ostatni nedélitelné fondy 1255 1255 1255
14 Vysledek hospodareni bézného obdobi 0 0 0
15 Nerochélen\'/ zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich 30425 30425 30425

obdobi

Cista aktiva pripadajici k investi¢nim akciim 416 868 416 868 420478
11 Ostatni nedélitelné fondy 7710 7710 7710
12 Ostatni kapitalové fondy 59 699 59 699 59 699
14 Vysledek hospodareni bézného obdobi -3610 -3610 21871
1s Nerozclléleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich 353 069 353 069 331198

obdobi

Dlouhodobé zavazky 135 066 135 066 100 502
16 Dlouhodobé plijcky a tvéry 121950 121950 87 386
19 OdloZeny danovy zavazek 13116 13116 13116

Kratkodobé zavazky 226 908 226 908 175952
20 Kratkodobé pujcky a uvéry 178 843 178 843 125502
45 Ostatni kratkodobé finan¢ni instrumenty 0 0 25612
24 Darové zavazky 2354 2354 842
22 Rezervy 3035 3035 3217
21 Zavazky z obchodnich vztaht a ostatni pasiva 42 670 42 670 20 256
23 Casové rozligeni pasiv 6 6 523

Pasiva celkem 33780 778 842 812 622 730712
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ZKRACENY VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI
za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. cervna 2019

tis. K& od1.1.2019 od1.1.2018
is.
do 30. 6. 2019 do 30. 6. 2018
26 Vynosy z investi¢niho majetku 15721 14 167
27 Vynosy ze zasob 8738 12 672
29 Spravni naklady -24 343 -30670
Cisty provozni vysledek hospodareni 116 -3831
30 Osobni naklady -128 -127
31 Ostatni provozni vynosy 1480 2946
32 Ostatni provozni naklady -1262 -21187
Provozni vysledek hospodareni 206 -22199
33 Finan¢ni vynosy 428 38
34 Financni naklady -3714 -2 166
Financni vysledek hospodareni -3 286 -2128
Zisk/ztrata z pokraéujicich éinnosti pfed zdanénim -3080 -24 327
35+36 Dan z pfijmu -530 -1382
Zisk z pokracujicich ¢innosti po zdanéni -3610 -25 709
Ostatni Uplny vysledek hospodareni
Celkovy uplny vysledek hospodareni -3610 -25 709
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ZKRACENY VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobi od 1. ledna 2018 do 30. cervna 2018

tis. KE Upsany zakladni Ostatni nedélitelné Nerozdéleny Vlastni kapital
) kapital fondy zisk/ztrata celkem
Zustatek k 1.1.2018 2100 1255 30425 33780
Zisk/ztrata za obdobi 0 0 0 0
Zustatek k 30.6.2018 2100 1255 30425 33780
ZKRACENY VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. ¢ervna 2019
tis. K& Upsany zakladni Ostatni nedélitelné Nerozdéleny Vlastni kapital
) kapital fondy zisk/ztrata celkem
Zustatek k 1.1.2019 2100 1255 30425 33780
Zisk/ztrata za obdobi 0 0 0 0
Zustatek k 30.6.2019 2100 1255 30425 33780
ZKRACENY VYKAZ O ZMENACH CISTYCH AKTIV PRIPADAJICICH NA INVESTICNi AKCIE
za obdobi od 1. ledna 2018 do 30. ¢ervna 2018
e s et . Cista aktiva
. Ostatni nedélitelné Ostatni kapitalové Nerozdéleny N .
tis. K¢ . , pripadajici na
fondy fondy zisk/ztrata . L
investiéni akcii
Zustatek k 1.1.2018 7710 59 699 331198 398 607
Zisk/ztrata za obdobi 0 0 21871 21871
Zustatek k 30.6.2018 7710 59 699 353 069 420 478
ZKRACENY VYKAZ O ZMENACH CISTYCH AKTIV PRIPADAIJICICH NA INVESTIENI AKCIE
za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. ¢ervna 2019
o . L Cista aktiva
. Ostatni nedélitelné Ostatni kapitalové Nerozdéleny N .
tis. Ké i | pfipadajici na
Fondy fondy zisk/ztrata . L
investiéni akcii
Zustatek k 1.1.2019 7710 59 699 353 069 420478
Zisk/ztrata za obdobi 0 0 -3610 -3610
Zustatek k 30.6.2019 7710 59 699 349 459 416 868
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ZKRACENY VYKAZ O PENEZNICH TOCiCH
za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. ¢ervna 2019

tis. K¢

od 1. 1. do 30. 6. 2019

od 1. 1. do 30. 6. 2018

Zisk z pokracujici ¢innosti pfed zdanénim

Upravy o nepenézni operace
Zména realné hodnoty

Upravy o ostatni nepenézni operace

Provozni Cinnost
Zména stavu investicniho majetku
Zména stavu zasob

Zména stavu kratkodobych a
dlouhodobych poskytnutych puajcek

Zména stavu ostatnich aktiv

Zména stavu kratkodobych finanénich
zavazka

Zména stavu ostatnich zavazku

Penéini tok generovany
z (poutity v) provozni ¢innosti

Financni ¢innost
Zména stavu dlouhodobych finanénich

zavazkl

Penéini tok generovany
z (poutity v) financni ¢innosti

Cisté zvyseni/snizeni penéz a penéznich
ekvivalenti

Penize a penézni ekvivalenty k 1. 1.

Penize a penéini ekvivalenty k 30. 6.
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18561
-409

-39199
10 069

-13913

27729

2914

2673

34 564

34 564

37 237

3504
40 741

-24 327

25281
-115

-10991
-7 577

14 634

14 143

-920

10127

-7431

-7431

2697

3160
5857




Vysvétlujici poznamky k vykazum

Nize uvedené procentualni hodnoty jsou pro zjednoduseni zaokrouhleny na dvé desetinna mista. Z tohoto

dlvodu mohou nékteré hodnoty vykazovat drobné odchylky.

Ve sledovaném obdobi mezi 1. 1. 2019 a 30. 6. 2019 doslo k nasledujicimu vyvoji a zménam:

/A

Vyse aktiv pfipadajici investicni ¢asti dosahuje k 30. 6. 2019 hodnoty 778 843 tis. K¢, zbytek pfipadd
Casti neinvesticni, ktera je ve sledovaném i srovnavacim obdobi tvorena pljc¢kou vici investicni ¢asti
vzniklou pfi rozdéleni rozvahy na investi¢ni a neinvesti¢ni ¢ast.

Dlouhodobd aktiva béhem sledovaného obdobi narostla o 59 703 tis. K¢, zejm. z divodu pofizeni
vyrobniho aredlu v Opavé v hodnoté 54 082 tis. K¢.

V souladu se stanovami a statutem Fond nechavd ocenit svij majetek a zdvazky znalcem jednou
rocné, a proto ani v tomto, ani ve srovnavacim obdobi nebyly nemovitosti nové nakoupené v prvnim
pololeti roku pfecenény na redlnou hodnotu.

Ostatni kratkodobé finan¢ni instrumenty k 30. 6. 2019 ve vySi 36 193 tis. K¢ predstavuji pohledavku
z cashpoolingu. K 31. 12. 2018 Fond vykazoval v této kategorii zadvazek. Zlistatek cashpoolingu zavisi
na aktualni alokaci penéznich prostredkd v rdmci Realitni a investi¢ni skupiny STING.

ZGstatek penéznich prostredk( k 30. 6. 2019 vyznamné narostl z dlivodu nacerpani bankovniho
financovani dlouhodobé investice (viz vyse), pficemz kupni cena za tuto investici nebyla k 30. 6. 2019
podle podminek kupni smlouvy plné uhrazena.

Rozdil v poloZce ¢asového rozliseni aktiv je zplisoben Géetnim zachycenim ocenéni zasob, kdy je ke
konci roku v souladu s IFRS uctovano o zdsobdch v redlnych hodnotach ponizenych o naklady na
prodej. K30. 6. o precenéni zasob neni Uc¢tovano z divodu absence precenéni zasob znalcem.
Srovnatelné Udaje jsou vsak v této pololetni zpravé komentovany.

Narust dlouhodobych avérd ve vysi 34 564 tis. K¢ spolu s nardstem zavazk( z obchodnich vztaht ve
vysi 22 414 tis. K¢ predstavuji financovani dlouhodobé investice (viz vyse). Zaroven Fond ziskal
kratkodoby uvérovy rdmec u financujicich bank ve vysi 50 000 tis. K¢.

Spolecnost k 30. 6. 2019, stejné jako k 30. 6. 2018 eviduje podfizeny dluh vc¢i Martinu Zarembovi ve
vysi 7 mil. K¢ z titulu nakupu obchodniho podilu ve spole¢nosti KREDIT FINANCE, s.r.o.

K 30. 6. 2019 Fond dosahoval vynosu z investicniho majetku ve vysi 15 721 tis. K¢, coz predstavuje
narlst o 1 554 tis. K¢ (tj. 0 10,97 %) oproti srovnavacimu obdobi. Vynosy z investi¢niho majetku jsou
tvofeny zejména vynosy z najemného a dalSich sluzeb spojenych s ndjmem nemovitosti.

Fond k 30. 6. 2019 dosahl vynos( z prodeje obratkovych nemovitosti (zdsob) ve vysi 8 738 tis. K¢, coz
predstavuje pokles o 3 934 tis. K¢ (tj. o0 31 %) pfifaditelny zejm. niZSimu poctu prodanych zasob, tzn.
50 nemovitosti prodanych ve sledovaném obdobi a 68 nemovitosti ve srovnavacim obdobi.

Spravni naklady ve sledovaném obdobi ve vysi 24 343 tis. Predstavuji pokles o 6327 tis. K¢
(tj. 021 %) zejm. z dGvodu nizsich provizi a naklad(i spojenych se zprostfedkovanim nakupu a prodeje.
Ostatni provozni naklady ve sledovaném obdobi ve vysi 1 261 tis. K¢ predstavuji pokles o 19 926 tis.
K¢ oproti srovavacimu obdobi, kdy bylo uctovano o rezervach na reklamace ve vysi 3 987 tis. K¢
a o opravné poloZce ve vysi 14 505 tis. K¢ k pohledavkam za zhotovitelem rekonstrukci, ktery nebyl
schopen dostat svym zavazkam.
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