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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o ovéfeni Ucetni zavérky a virocni zpravy k 31.12.2014 fondu ALFA otevieny podilovy fond,
AMISTA investicni spolecnost, a.s., se sidlem Praha 8, Pobfezni 620/3, IC 274 37 558

1. ZPRAVA O OVERENI UCETNI ZAVERKY

Provedli jsme audit ucetni zivérky fondu ALFA otevieny podilovy fond, AMISTA investi¢ni
spolecnost, a.s., uvedené v pfilozené vyroéni zpravé, kterd se sklidi z rozvahy k 31.12.2014,
vikazu zisku a ztrity a piehledu o zménich vlastntho kapitilu za obdobi od 1.1.2014 do
31.12.2014 a piilohy, kterd obsahuje popis pouZitjch podstatnych tcetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace. Udaje o fondu ALFA otevienj podilovy fond, AMISTA investiéni
spole¢nost, a.s. jsou uvedeny v bodé¢ 1 piilohy této ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu acetni jednotky za uletni zavérku

Administritor a obhospodafovatel fondu ALFA otevieny podilovy fond, AMISTA investicni
spoleénost, a.s. je odpovédny za sestaveni ucetni zaverky, kterd podavd vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, kterj povazuje za
nezbytay pro sestaveni icetni zavérky tak, aby neobsahovala viznamné (materiilni) nesprivnostd
zpusobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Naéi odpovédnosti je vyjadiit na zikladé nascho auditu vyrok k této uetni zdvérce. Audit jsme
provedli vsouladu se zikonem o auditorech, mezinirodnimi auditorskfmi standardy a
souvisejicimi aplika¢énimi dolozkami Komory auditora Ceské republiky. V souladu s témito
ptedpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplinovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zdvérka neobsahuje viznamné (materiilni) nespravnost.

Audit zahrnuje provedeni auditorskich postupt k ziskdni dukaznich informaci o éistkich a
udajich zvefejnénych v Gcetni zdvérce. Vybér postupt zivisi na dsudku auditora, zahrnujicim i
vyhodnoceni rizik vyznamné (materidlni) nesprévnosti Udaji uvedenych v Ucetni zavérce
zpusobené podvodem nebo chybou. Pit vyhodnocovini téchto rizik auditor posoudi vnitini
kontrolni systém relevantni pro sestaveni acetni zivérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem
tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadiit se k G¢innosti vaitfniho
kontrolniho systému ucetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitich ucetnich
metod, pfiméfenosti Gcetnich odhadt provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace
ucetni zdvérky.

Jsme piesvédéeni, Ze diikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny ziklad
pro vyjadieni naseho vyroku.
VYROK AUDITORA

Podle naSeho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu
ALFA otevieny podilovy fond, AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s. k 31.12.2014, naklady,
vynosi a vysledku jeho hospodafeni za obdobi od 1.1.2014 do 31.12.2014 v souladu
s ¢ceskymi ui¢etnimi pfedpisy.

1 member of K_ Kreston Intemational
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2. ZPRAVA O OVERENI VYROCNI ZPRAVY

Oveéiili jsme téz soulad vyroéni zpravy fondu ALFA otevieny podilovy fond, AMISTA investi¢ni
spolecnost, a.s. k31.12.2014 s Géetni zivétkou, kterd je obsazena v této vyrocni zprivé. Za
sprivnost vyroéni zprivy je zodpovédny administritor fondu ALFA otevieny podilovy fond,
AMISTA investicni spolecnost, a.s. Nasim tikolem je vydat na zakladé provedeného ovéfeni virok
o souladu vyrocni zpravy s aéetni zdvérkou.

Ovéfeni jsme provedli vsouladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami Komory auditort Ceské republiky. Tyto standardy vyZzaduji, aby auditor
naplinoval a provedl ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, Ze informace obsazené ve viroéni
zprave, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v Uicetni zdvérce, jsou ve
viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s piislusnou ucetni zivérkou. Jsme
piesvédceni, ze provedené ovéfeni poskytuje piiméfeny podklad pro vyjadieni viroku auditora.

Podle naSeho nizoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé fondu ALFA otevieny
podilovy fond, AMISTA investi¢ni spolenost, a.s. k 31.12.2014 ve viech vyznamnych
(materidlnich) ohledech v souladu s vySe uvedenou tiéetni zivérkou.

V Brné dne 20.3.2015

4.

Kreston A& CE Axdit, s.r.0.
Ptasinského 4,602 00 Brno
opravnéni KACR & 007

Ing. Libor Cabicar, jednatel spoleénosti

Ing. Leo$ Kozohorsky

auditor, opravnéni ¢. 1276

Ptilohy:  Vyrocni zpriva k 31.12.2014

2 memerof B kreston International




ALFA otevreny podilovy fond,
AMISTA investicni spolecnost, a.s.
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A) TEXTOVA CAST - PROFIL OTEVRENEHO PODILOVEHO FONDU

Rozhodnym obdobim se pro Gcéely této Vyro&ni zpravy rozumi Géetni obdobi od 1. ledna do
31. prosince 2014.

ALFA otevieny podilovy fond, AMISTA investiéni spole¢nost, a.s. (,Fond” nebo »Spoleénost”)
byl zaloZen jako otevfeny podilovy Fond spole¢nosti AMISTA investiéni spolegnost, a.s.
(»Investicni spolecnost”). Investiéni spole¢nost shromaiduje na ucet Fondu penéini
prostiedky vydavanim podilovych listd Fondu za Géelem jejich poufiti pro kolektivni
investovani. Tento Fond je uréen pouze zkuenym investorim — kvalifikovanym investortiim,
ktefi maji dobrou znalost a zku$enost s rznymi nastroji finanéniho (kapitdlového) trhu a ktefi
se chtéji podilet na vynosech vice druh( aktiv.

1. Zékladni udaje o otevieném podilovém fondu (déle jen ,podilovém fondu”)

Nazev podilového fondu:

Podilovy fond: ALFA otevieny podilovy fond, AMISTA investi¢ni spoleénost,
a.s.

Sidlo:

Ulice: Pobieini 620/3

Obec: Praha 8

PSC: 186 00

Vznik podilového fondu:

Rozhodnuti o povoleni k vyddvani podilovych listd bylo vydéno dne 21. fijna 2008 Ceskou
narodni bankou. Rozhodnuti nabylo préavni moci dne 21. Fijna 2008.

Vydavani podilovych listd Fondu podilnikiim bylo zahajeno 19. listopadu 2008. Podilové listy
jsou vydany v listinné podobé v nomindini hodnoté 1 K&.

Identifikaéni Gdaje: o

KICO: 8 080 117 705 - \
. i £ KRESTON

DIC: 2683090470
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Bankovni spojeni: 266044043/0300

Podilové listy:
Podilové listy: 7 001 025 ks
Cisty obchodni majetek: 70 319 tis. K&

2. Udaje o investi¢ni spoleénosti, ktera obhospodafuje v rozhodném obdobi podilovy fond

2.1. Vrozhodném obdobi obhospodafovala ALFA otevieny podilovy fond, AMISTA
investicni spolecnost, a.s. tato investiéni spoleénost:

AMISTA investicni spoleénost, a.s.
ICO 27437558
Sidlo: Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

3. Udaje o portfolio manaZerech podilového fondu

Ing. Vit Vafeka ve funkci od 6. 4. 2006 do 30. 12. 2014
narozen 1963
vzdélani: Vysoka Skola ekonomickd v Praze

Ing. Vit Vafeka, vykonny Feditel a hlavni portfolio manaZer, pracuje v AMISTA investiéni
spolecnosti, a.s. od jejiho zaloZeni v roce 2006. V roce 2005 pracoval ve spole¢nosti CINEKIN,
a.s. a vobdobi od roku 1996 do roku 2005 jako feditel AKRO investiéni spole€nosti, a.s. Pred
rokem 1996 ziskaval zku3enosti ve firmdch AKRO Capital, a.s. a Software 602, a.s. Pan Vafeka
v roce 1993 ziskal titul MBA z Frostburg State University v Marylandu, USA.

Radim Vitner ve funkciod 1. 7. 2011
narozen 1976
vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik

. //"’.J

Radim Vitner je zaméstnan v AMISTA investi¢ni spole¢nosti na pozici portfolio Tﬁanaiera od -
1.7. 2011. Pfed pfichodem do AMISTA investi¢ni spole€nosti pracoval desét let na. pozici

ucetniho a finanéniho analytika ve spolecnosti Zepter International s.r.o. Pred —ftm“%b{'r’alf'
zkuSenosti mimo jiné ve spoleénostech SPT Telecom a.s. a Kralovsky pivovar Kr sowce

eni KACR €. (
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4. Udaje o viech depozitaFich podilového fondu v rozhodném obdobi

4.1.

Obchodni nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5
ICO: 00 00 13 50

Telefon: 224114 438

Fax: 224119 630

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. vykondvd pro fondy kolektivniho investovani
obhospodafované AMISTA investitni spoleénosti, a.s. ¢innosti depozitdie od 11. 10. 2007.

5. Udaje o osobé, ktera zajistuje ischovu nebo jiné opatrovani majetku podilového fondu

Obchodni nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5
ICO: 00 00 13 50

Telefon: 224114 438

Fax: 224 119 630

6. Udaje o viech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika
s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu

V rozhodném obdobi nevykondval pro uvedeny podilovy fond &innost obchodnika s cennymi
papiry Zadny obchodnik s cennymi papiry.

7. Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pFesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni,
kdy bylo provedeno ocenéni pro tcely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny
a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetek podilového fondu ke dni ocenéni je tvofen zejména dlouhodob\?m"_bﬁéﬁrﬁrﬁ
majetkem v realné hodnoté ve vysi 62.978 tis. K& (pofizovaci cena 31.739 tis. K&) a ostatnimi
pohledavkami ve vy3i 8.282 tis. K& (pofizovaci, resp. nominalni, cena 7.759 tis.!."Kt":).
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8. Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi v ndzorné grafické podobé&
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9. Soudni nebo rozhodcti spory, které se tykaji majetku nebo naroku podilniki podilového
fondu, jestlize hodnota pfedmétu sporu pfevySuje 5 % hodnoty majetku podilového
fondu v rozhodném obdobi

Nenastaly soudni nebo rozhod¢i spory.

10. Udaje o hodnoté viech vyplacenych vynosti na jeden podilovy list

Nebyly vyplaceny vynosy na jeden podilovy list.

11. Udaje o poétu emitovanych podilovych listi

V rozhodném obdobi neemitoval podilovy fond podilové listy. K 31. 12. 2014 ¢inil celkovy
pocet podilovych listd uvedeného podilového fondu 7 001 025 ks.

12. Udaje o vlastnim kapitalu pFipadajicim na jeden podilovy list

K 31.12. 2014 pfipadala na 1 podilovy list hodnota vlastniho kapitélu ve vysi 10,0442 K&.

13. Skladba a zména majetku v podilovém fondu ‘ i’ e
/T 2

Majetek podilového fondu ke dni ocenéni je tvofen dlouhodobym hmotnym ma;egkegrl.}
vredlné hodnoté ve vysi 62.978 tis. K& (pofizovaci cena 31.739 tis. K¢), hotovost1 na bezn%‘m
/
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uctu ve vysi 701 tis. K¢, ostatnimi pohledavkami ve vysi 8.282 tis. K¢ a ostatnimi aktivy ve vysi
263 tis. K¢.

14. Udaje o uplaté uréené investiéni spolecnosti za obhospodafovani majetku podilového
fondu a Gplaté za vykon funkce depozitafi

14.1. Uplata Investi¢ni spole&nosti

Uplata Investiéni spoleénosti je uréena pevnou roéni &astkou. Maximalni pevna rocni odména
Investi¢ni spoleCnosti za obhospodafovani Fondu za G&etni obdobi jednoho roku el%
zpramérné hodnoty fondového kapitédlu Fondu, kterd se vypolte jako primér hodnot
fondového kapitdlu Fondu k poslednimu dni kazdého Etvrtleti. Pfesnou wysi pevné rocni
odmeény v procentudinim vyjadieni v rémci tohoto limitu stanovi pfedstavenstvo Investiéni
spolecnosti na polatku rocniho Gcetniho obdobi. Uplata je hrazena ve ¢tyfech (4) zélohéch
vidy k poslednimu dni uplynulého &tvrtleti. Koneéné vyuétovéni roéni Uplaty Investi¢ni
spolecnosti se provede do tficeti (30) dnd po skonéeni G&etniho obdobi. Konkrétni vyge Uplaty
Investicni spolefnosti za obhospodafovani majetku Fondu za pfisludny kalendaini rok je
k dispozici v sidle Investi¢ni spole¢nosti a soucasné na zékladé klientského vstupu ve smyslu
ustanoveni odst. 12.3. statutu podilového fondu.

14.2.  Uplata depozitéfi

Rocni odména v souladu s depozitaiskou smlouvou &ini maximalné 0,11 % p.a. z hodnoty
majetku Fondu minimalné viak 25.000,- K¢ za kazdy zapocaty mésic

14. Viastni kapital podilového fondu a vlastni kapital p¥ipadajicim na jeden podilovy list za
posledni tFi uplynuld obdobi

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

Vlastni kapital 70 319 756 70 397 280 66 955 799
Pocet vydanych podilovych listd 7001 025 7 001 025 7 001 025
Vlastni kapital na 1podilovy list 10,0442 10,0553 9,5637

15. Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik

Viz strana 19 pfilohy Gcetni z4vérky, ktera tvofi souéast této vyroéni zprévy.
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Utetni jednotka: ALFA OPF AMISTA investi¢ni spolegnost, a.s.

Sidlo: Pobiezni 620/3
1C0: 27437558

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Okamzik sestaveni uc.zavérky: 20. bfezna 2015

ROZVAHA
k 31. prosinci 2014

tis. K& Poznamka 2014 2014 2014 2013
Bruto Korekce Netto Netto
AKTIVA

1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 10 0 0 0 0
2 Statni bezkupdénové dluhopisy a ostatni cenné papiry 13 0 0 0 0

ptijimané centralni bankou k refinancovéani 0 0
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 0 0 0 0
b) ostatni 0 0 0 0
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zdloZznami 11 701 0 701 1812
v tom: a) splatné na pozadani 701 0 701 1812
b) ostatni pohledavky 0 0 0 0
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 12 8282 0 8282 8 097
v tom: a) splatné na pozadani 0 0 0 0
b) ostatni pohledavky 8282 0 §282 8097
5 Dluhové cenné papiry 14 0 0 0 0
v fom: a) vydané vladnimi institucemi 0 0 0 0
b) vydané ostatnimi osobami 0 0 0 0
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 15 0 0 0 0
a) akcie 0 0 0 0
b) podilové listy 0 0 0 0
¢) ostatni 0 0 0 0
7 Ucasti s podstatnym vlivem 16 0 0 0 0
z toho: v bankéch 0 0 0 0
8  Utasti s rozhodujicim vlivem 16 0 0 0 0
z toho: v bankach 0 0 0 0
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 17 0 0 0 0
z toho: a) zfizovaci vydaje 0 0 0 0
b) goodwill 0 0 0 0
c) ostatni 0 0 0 0
10 Dlouhodoby hmotny majetek 18 62 978 0 62 978 62 822
z toho: a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0 0 0 0
b) ostatni 62 978 0 62978 62 822
11 Ostatni aktiva 19 263 0 263 59
12 Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 0 0 0 0
13 Naéklady a pHjmy pfistich obdobi 20 0 0 0 0
Aktiva celkem 72224 0 72224 72790

{RESTON
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tis. K& Poznamka 2014 2013

PASIVA
1 Zavazky vidi bankédm a druZstevnim zaloZznam 21 0 0
vtom: a)splatné na pozadani 0 0
b) ostatni zévazky 0 0
2 Zavazky viéi nebankovnim subjektim 22 0 0
vtom: a)splatné na poZadani 0 0
v tom: isporné 0 0
b) ostatni zdvazky 0 0
3 Zavazky z dluhovych cennych papirt 23 0 0
vtom: a)emitované dluhové cenné papiry 0 0
b) ostatni zdvazky z dluhovych cennych papirii 0 0
4 Ostatni pasiva 24 1905 2393
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 25 0 0
6 Rezervy 26 0 0
vtom: a)na dichody a podobné zavazky 0 0
b) na dané 0 0
c¢) ostatni 0 0
7 Podrizené zavazky 0 0
8 Zékladn{ kapital 27 0 0
z toho: a) splaceny zékladni kapital 0 0
Emisni aZio 27 -12 561 -12 561
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 28 0 0
vtom: a) povinné rezervni fondy 0 0
b) ostatnj rezervni fondy 0 0
c) ostatni fondy ze zisku 0 0
d) rizikové fondy 0 0
11 Rezervni fond na nové ocenéni 0 0
12 Kapitalové fondy 27 7 001 7001
13 Ocenovaci rozdily 29 30173 29998
z toho: a) z majetku a zavazki 30173 29 998
b) ze zajiStovacich derivati 0 0
¢) z pepoctu uasti 0 0
d) ostatni 0 0
14 Nerozdeleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 28 45959 36 730
15 Zisk nebo ztrata za udetni obdobi 27 -253 9229
16 Vlastni kapital 70319 70 397
Pasiva celkem 72224 72 790




tis. K&

Poznamka

2014

2013
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PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahovd aktiva

Poskytnuté ptisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze spotovych operaci

Pohledavky z pevnych terminovych operaci

Pohledavky z opci

Odepsané pohledévky

Hodnoty predané do uschovy, do spravy a k ulozeni

Hodnoty pfedané k obhospodafovani 31

Podrozvahovid pasiva

Ptijaté piisliby a zaruky

Ptijaté zastavy a zajist&ni

Zévazky ze spotovych operaci

Zavazky z pevnych terminovych operaci

Zavazky z opci

Hodnoty prevzaté do aschovy, do spravy a k uloZeni

Hodnoty prevzaté k obhospodafovani 31
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Utetni jednotka: ALFA OPF AMISTA
investiéni spoleénost, a.s.

Sidlo: Pobfezni 620/3

ICO: 27437558

Predmét podnikéni: kolektivni investovani
OkamZik sestaveni 0¢.zavérky: 20. bfezna 2015

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok 2014
tis. K& Poznamka 2014 2013
1 Vynosy z Groki a podobné vynosy 4 206 70
z toho: a) troky z dluhovych cennych papir 0 0
b) vynosy z trok z ostatnich aktiv 206 70
2 Niklady na uroky a podobné naklady 4 0 0
z toho: ndklady na uroky z dluhovych cennych papird 0 0
3 Vynosy z akcii a podilt 0 0
viom: a)vynosy z ucasti s podstatnym vlivem 0 0
b) vynosy z (¢asti s rozhodujicim vlivem 0 0
¢) ostatni vynosy z akeii a podilli 0 0
4 Vynosy z poplatki a provizi 5 0 0
5 Naklady na poplatky a provize 5 -3 -6
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 6 760 10 860
7 Ostatni provozni vynosy 7 0 0
8 Ostatni provozni naklady 7 0 0
9 Spravni naklady 8 -1209 -1256
vtom: a)ndklady na zaméstnance 0 0
z toho: aa) mzdy a platy 0 0
ab) socialn{ a zdravotni pojisténi 0 0
b) ostatni spravni naklady -1209 -1256
10 Rozpusténi rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému 0 0
a nehmotnému majetku
viom: a) pouZiti rezerv k dlouhodobému hmotnému majetku 0 0
b) pouZiti opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému majetku 0 0
¢) pouziti opravnych poloZek k dlouhodobému nehmotnému majetku 0 0
11 Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému 0 0
hmotnému a nehmotnému majetku
vtom: a) odpisy dlouhodobého hmotnéhe majetku 0 0
b) tvorba rezerv k dlouhodobému hmotnému majetku 0 0
c) tvorba opravnych polezek k dlouhodobému hmotnému majetku 0 0
d) odpisy dlouhodebého nehmotného majetku 0 0
e) tvorba opravnych polozek k dlouhodobému nehmotnému majetku 0 0
12 Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohled4vkam a zarukam, vynosy 0 0
z dfive odepsanych pohleddvek
vtom: a) pouziti rezerv k pohledédvkam a zarukam 0 0
b) pouZiti opravnych poloZek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 0 0
¢) zisky z postoupeni pohledavek a vynosy z odepsanych pohledévek
13 Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam 0 0
a zarukam 0 0
vtom: a)tvorba opravnych poloZek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 0 0
b} tvorba rezerv za zaruky 0 0
¢) odpisy pohledavek a pohledévek ze zaruk, ztraty z post. pohledavek 0 0
14 Rozpusténi opravnych poloZek k iastem s rozhodujicim a podstatnym 0 0
vlivem
15 Tvorba opravnych poloZek k tgastem s rozhodujicim a podstatnym 0 0
vlivem
16 Rozpudténi ostatnich rezerv 0 0
17 Tvorba a pouziti ostatnich opravnych polozek 0 0
18 Podil na ziscich nebo ztrétach gasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 0 0
19 Zisk nebo -trdta za ucetni obdobi = bézné dinnosti pred ~danénim -246 9668
20  Mimofadné vynosy 9 0 0
2] Mimotédné ndklady 9 0 0
22 Zisk nebo trdta za tucemi obdobi = mimorddné cinnosti pred =danénim [/ 0
23 Dan z pfijmt 30 -7

24 Zisk nebo ztrita za ifetni obdobi po zdan¥ni -253
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

za rok 2014
Zakladni Vlastni Emisni Rezerv.  Kapitdl.  Ocefiov. Zisk Celkem
tis. K& kapital akcie 4Zio fondy fondy rozdily (ztrata)

Zistatek k 1.1.2013 0 0 -12 561 0 7001 35785 36 730 66 955
Zmény getnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocefiovaci rozdily
nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 -5 787 0 -5 787
Cisty zisk/ztrata za udetni obdobi 0 0 0 0 0 0 9229 9229
Dividendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Pievody do fondi 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondi 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise podilovych listd 0 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni zakladniho kapitéalu 0 0 0 0 0 ] 0 0
Nakupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Ziistatek k 31.12.2013 0 0 -12 561 0 7001 29998 45 959 70 397
Zistatek k 1.1.2014 0 0 -12 561 0 7 001 29 998 45959 70 397
Zmeény udetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a oceftovaci rozdily
nezahmuté do HV 0 0 0 0 0 175 0 175
Cisty zisk/ztréta za uSetni obdobi 0 0 0 0 0 0 -253 -253
Dividendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Pievody do fondi 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fond 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise podilovych listd 0 0 0 0 0 0 0 0
SniZeni zékladniho kapitélu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zistatek k 31.12.2014 0 0 -12 561 0 7 001 30173 45 706 70 319
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1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

ALFA otevfeny podilovy fond, AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (,Fond” nebo ,Spoleénost”) byl zalozen
jako otevfeny podilovy Fond spole¢nosti AMISTA investiéni spole¢nost, a.s. (,Investi¢ni spole¢nost”).
InvestiCni spoleCnost shromaiduje na tcet Fondu penéini prostiedky vydavanim podilovych listd Fondu
za UCelem jejich pouZiti pro kolektivni investovani. Tento Fond je uréen pouze zkuSenym investordim —
kvalifikovanym investorim, ktefi maji dobrou znalost a zkudenost srliznymi nastroji finanéniho
(kapitdlového) trhu a ktefi se chtéji podilet na vynosech aktiv dle statutu Fondu.

Rozhodnuti o povoleni k vydavdni podilovych listl bylo vydano dne 21. fijna 2008 Ceskou narodni
bankou podle ustanoveni § 66 zdkona €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovéni, ve znéni pozdéjiich
pfedpisli. Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 21. fijna 2008.

Vydévani podilovych listd Fondu podilnikiim bylo zahdjeno 19. listopadu 2008. Podilové listy jsou vydany
v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 1 K¢.

Investi¢ni spole¢nost obhospodarovala majetek v podilovém Fondu.

Investi¢ni spolecnost investuje v souladu s investi¢ni politikou zejména do téchto produkti:
o vklady u bank
¢ nemovity majetek, véetné jeho souddsti a pfislusenstvi
e pfimé podily v akciovych spolecnostech, jejichZ akcie nejsou obchodovény na vefejnych trzich
e pfimé podily ve spolecnostech s ru¢enim omezenym
e pohleddvky, které budou zpravidla souviset s pfedmé&tem podnikani Fondu

Fond miZe obsahovat aktiva denominovana v cizich ménédch. Cizomé&nové expozice Fondu mohou byt
podle situace a potfeby zajistény do mény Fondu (CZK).

Investicni politika Fondu spoivd zejména v aktivnim pfistupu k obhospodafovéni majetku Fondu a
v fizeni trzniho rizika portfolia Fondu. Dale také v dostate¢né minimalizaci investi¢niho a kreditniho rizika
prostfednictvim diverzifikace majetku ve Fondu a vybérem investiénich nastroji s pfislusnym kreditem.
Investicni cile a zpUsob investovani, zésady hospodafeni s majetkem a dal3i principy &innosti Fondu se
fidi statutem Fondu.

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. vykonavé funkci depozitafe a poskytuje sluzby podle Smlouvy
o vykonu funkce depozitére, jejiz posledni znéni bylo podepsano dne 4. &ervna 2011 (,depozitar).
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i VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY (pokra&ovani)

Charakteristika a hlavni aktivity

Ugetni zavérka byla pfipravena na zaklad& ucetnictvi vedeného v souladu se zékonem ¢. 563/1991 Sh.,
0 Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisti a pfislu§nymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské
republice. Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozli$eni naklad( a vynost a historickych cen,
s vyjimkou vybranych financnich nastroji ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato Ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sh., kterou se provadéji nékterd
ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb., o GCetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl, pro G&etni jednotky, které
jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjiich predpist,
kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZek Ucetni zévérky a rozsah Udajil ke zverejnéni
pro banky a nékteré finanéni instituce.

V priibéhu roku 2014 a 2013 Fond podnikal v oblasti kolektivniho investovani v Ceské republice, a to
podle zdkona ¢. podle 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ktery byl ke dni 19. srpna 2013 nahrazen
zdkonem ¢&. 240/2013 Sh., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich
piedpisl.

Tato Uletni zavérka je nekonsolidovana.
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2, DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepfetriitého a fasové neomezeného trvani Gcéetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddleZitymi uéetnimi metodami:

(a) Den uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskuteénéni Ggetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirtl, den provedeni plathy,
popf. inkasa z G¢tu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedk( podle zprévy doglé od banky, den sjednani a
den vypofadani obchodu s cennymi papiry, den vydéni nebo pievzeti zaruky, popf. Gvérového pfislibu,
den pfevzeti hodnot do tschovy.

Uéetni ptipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a déle
pevné terminové a opéni operace jsou od okamZiku sjednani obchodu do okamZiku vypo¥adani obchodu
zalctovany na podrozvahovych Gétech.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oduétuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
prévy k tomuto financnimu aktivu nebo jeho ¢dsti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava
na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladnitni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listd a
ostatnich podilll jsou klasifikovany podle zdméru Fondu do portfolia:

a) cennych papir ocefiovanych redlnou hodnotou proti Gétiim néklad@ nebo vynosi,

b) realizovatelnych cennych papir(,

c) cennych papirG drienych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papir pofizenych v primérnich emisich neuréenych k obchodovant.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.
Pfi pofizeni jsou statni pokladniéni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry uctovény
v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou ¢ést diskontu nebo aZia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou

Uctovdny v pofizovaci cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily driené v portfoliu Fondu
ocenovdny redlnou hodnotou.

Redlnd hodnota pouZivana pro ocenéni cennych papirl se stanovi jako trini cena vyhlagena ke dni

stanoven( redIné hodnoty, pokud spoletnost prokaze, Ze za trini cenu je mozné cenny papir prodat. =~ ., -

V pfipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papirG a majetkovych cennych papirt jsou realné

hodnoty rovny cendm dosaZenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zérovefi spinény poi’adé\'flfyA o

na likviditu cennych papird.

"ABRCE

o
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Neni-li moZzné stanovit redlnou hodnotou jako trini cenu (napf. spolegnost neprokéze, e za trini cenu je
moZné cenny papir prodat), reélnd hodnota se stanovi jako upravend hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife G¢asti na vlastnim kapitalu spole¢nosti, pokud se jedna
o akcie, mife Ucasti na vlastnim kapitalu podilového Fondu, pokud se jednd o podilové listy a soutasné
hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirlim drienym do splatnosti se tvofi opravné polozky. Opravné polozky k témto
cennym papirdm jsou tvofeny v Castce, ktera odraZi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych Urokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papir(.

(
(c) Majetek jako Investicni pFileZitost

Majetek jako Investicni prileZitost jsou pfedeviim nemovitosti driené spole¢nosti s cilem dlouhodobého
kapitalového zhodnoceni.

Prvotni ocenéni investice je na zakladé pofizovacich nakladG vetné transakénich nakladé. Pro ocenéni
k datu Ucetni zavérky je zvolena metoda stanoveni redlné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykdzana
v redlné hodnoté platné k rozvahovému dni a veskeré zmény redlné hodnoty v dobé mezi jednotlivymi
rozvahami jsou vykazovany jako ocefovaci rozdil ve vlastnim kapitélu.

Zakladnim hlediskem investic do nemovitosti je:
e Pozemek za UCelem dlouhodobého kapitalového zhodnoceni
e Pozemek drZeny za Ucelem zatim neuréeného pouZiti v budoucnosti
e Budova vlastnénd ucetni jednotkou a pronajata déle na zakladé jednoho nebo vice operativnich
leasing(i
e Budova, ktera je neobsazend, ale driend za G¢elem pronajmuti na jeden nebo vice operativnich
leasingll
Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:
e Je pravdépodobné, Ze Gcetni jednotka ziska budouci ekonomické uzitky spojené s investici do

nemovitosti
e Naklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné

Poéatecni ocenéni
Investice se prvotné oceni na Urovni svych pofizovacich naklad(. Do po&iteéniho ocenéni se zahrnou i
vedlejsi ndklady spojené s pofizenim.

Nasledné ocefiovani o
Nasledné ocenovani je provedeno:

e Krozvahovému dni e
e Zdlvodu trvalého snizeni hodnoty
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Oceriovani je feSeno § 68a) vyhldsky 501/2002 Sb., ktery stanovi Ocefiovaci rozdily pfi uplatnéni realné
hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku.

(1) Investicni spole€nosti za jimi obhospodafované podilové Fondy, Investi¢ni Fondy a penzijni Fondy
ocenuji neprovozni dlouhodoby hmotny majetek redlnou hodnotou podle zvidétniho pravniho predpisu.
Zmény ocenéni tohoto majetku se eviduji v pfisluiné poloZce pasiv. Pfi Gbytku tohoto majetku se
vysledna zména vykdZe v pfisluSné poloZce vykazu zisku a ztréty.

(2) V pFipadg, Ze dojde k trvalému sniZeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku,
vykaZe se toto sniZeni hodnoty v pfisluiné poloZce vykazu zisku a ztraty.

Ocefiovani je provéddéno dle § 196 zakona €. 240/2013 Sh., kdy:

RedInd hodnota investic do nemovitosti je primarné stanovena porovnévaci metodou, kdy se vychazi
z cen nemovitosti, které byly v obdobi od posledniho stanoveni redlné hodnoty v dané lokalité prodany a
jejichz vyznamné charakteristiky jsou srovnatelné s nemovitosti, jeji hodnota se stanovi. Charakteristiky
vyznamné pro ocenéni dané nemovitosti a vymezenfi lokality se stanovi v souladu se standardy pro
oceflovani a se souhlasem depozitéfe.
Pokud neni moZné provést porovnani s nemovitostmi se srovnatelnymi charakteristikami, vychazi se pfi
ocenéni
e zcen prodavanych nemovitosti vodlisnych lokalitich a sodlinymi charakteristikami,
upravenych tak, aby zohlediovaly veskeré tyto odli$nosti:
e zodhadu diskontovanych penéZnich tokd (vynosova metoda) zalozeného na spolehlivém odhadu
budoucich penéZnich tok(, doloZeny podminkami v3ech existujicich ndjemnich a jinych smiuv a
(pokud je to moiné) externimi doklady, jako jsou napfiklad bé&iné trini najmy z obdobnych
nemovitosti ve stejné lokalité a stejném stavu, a pfi poutiti diskontnich sazeb, které odrazeji
béZné trini odhady nejistot ve vysi a nadasovani penéinich toka.
Fond pro urceni redIné hodnoty nemovitosti vyuiivé znalecké posudky, v nich je ocenéni stanoveno na
zékladé vyde popsanych principd.
Do doby prvniho stanoveni redlné hodnoty nemovitosti podle vyée uvedeného odstavce se redind
hodnota stanovi jako pofizovaci cena nemovitosti.

Majetek jako InvestiCni pfileZitost jsou i majetkové Ucasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem.
Spolecnost s rozhodujicim vlivem (déle také , dcefina spolenost”) je spole¢nost oviddana Fondem, v niz
Fond miZe urfovat financni a provozni politiku s cilem ziskat p¥inosy z ¢innosti spole&nosti.

Majetkovou Ucasti s rozhodujicim vlivem je investice v dcefiné spole¢nosti, kdy Fond pfimo nebo
nepfimo vlastni vice neZ 50 % hlasovacich prév nebo je schopen vykondvat nad spole¢nosti kontrolu
jinym zpdsobem. Majetkové Ucasti ve spoleénostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény redlnou
hodnotou. Ocenéni je provadéno ve smyslu zékona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozdé&jSich pfedpisti a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé. Za cenu obvyklou Ize povaZovat cenu
trini, tak jak je definovéna mezindrodnimi oceriovacimi standardy. Trini hodnota je odhadem finanéni
Castky a je definovana v souladu s Evropskym sdruzenim odhadct TEGOVA (The European Group of
Valuers) a s mezinarodnim ocefiovacim standardem, ktery zpracoval mezindrodni vybor pro standardy
ocefiovani IVSC (International Valuation Standards Committee) jako ,odhadovana &stka, za kterou by
mély byt majetky k datu ocenéni sménény v transakci bez osobnich vlivii mezi dobrovolné kupujicim a
dobrovolné proddvajicim po patfiéném priizkumu trhu, na némz G&astnici jednaji informované; rogvainé
a bez natlaku“. AaCE
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Pro stanoveni hodnoty majetkové (icasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem je poutita kombinace
nasledujicich elementdrnich oceriovacich metod a pfistup(:

- Metody vynosové

- Metoda porovnani

- Metody zjisténi vécné hodnoty - majetkové

- Metoda Géetni hodnoty

- Metoda likvidacni

- Aplikace metod (porovnani nékolika ocefiovacich metod).

(d) Ostatni aktiva

Pohledavky vytvofené Fondem se vykazuji v redIné hodnoté, kterd spocivad v nominalni hodnoté snizené
0 opravnou polozku. Zdklad pro stanoveni reainé hodnoty pohledavek z obchodniho styku, které jsou po
splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se sniZi o0 10 %,

b) ne déle neZ 180 dni, se sniZi 0 30 %,

c) ne déle neZ 360 dni, se sni%i o 66 %,

d) déle nez 360 dni, se sniZi o 100 %.

Zéklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek za dluznikem se sni# o 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahdjeno insolvenéni fizeni, které dosud neskontilo, nebo soud zamitl insolvenéni névrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobnd rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

(e) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky ur€ené k investovani jsou pfi vzniku ocefiovény realnou hodnotou navyenou o transakéni
naklady. Nasledné se ocefiuji v ziistatkové hodnoté s pouZitim metody efektivni tirokové miry. Jestlize
existuje objektivni dukaz o tom, Ze doslo ke ztraté ze snizeni hodnoty pohledavky, zohledni se tato ztréta
formou tvorby opravné poloZky k pochybnym a nedobytnym &istkém. Nedobytné pohleddvky jsou
odepisovany aZ po ukonleni konkurzniho fizeni dluZnika. U kratkodobych pohledavek se jejich redina
hodnota blizi hodnoté ucetni.

Metoda efektivni drokové miry je metoda vypoctu zlstatkové hodnoty finanéniho aktiva, resp. pasiva a
alokace urokového vynosu, resp. nékladu za dané obdobi. Efektivni Grokova mira je Grokové mira, kterd
presné diskontuje odhadované budouci penéZni pfijmy/vydaje (véetné vech pfijatych nebo uhrazenych
poplatkd, které tvofi nedilnou soucast efektivni Girokové sazhy, transakéni naklady a dalgf prémie nebo
diskonty) po ofekdvanou dobu trvéni finanéniho aktiva/pasiva nebo pfipadné po krat¥i dobu.
Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek uréenych k investovéni na zkladé pfedpokladu
vymozeni

e piné vymofZitelné, se snizi o 0 %,

e zaZalované, se sniZi 0 50 %,

e (asteCné vymolitelné, se sniii o 70 %,

e vinsolvenci, se sniZi o 80 %,

e nevymoZitelné, se snizi o 100 %. y
Pokud nelze jednotlivé pohleddvky kinvestovdni rozilenit, zpracuje se pro zjiiténi redlné hodngty__ :‘
znalecky posudek. | R e ]

Vd
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Poskytnuté Uvéry a zapdjcky jsou vykazovény v Gcetni ziistatkové hodnoté snizené o opravné poloZky
tak, aby zobrazili soutasnou hodnotu odhadované zpétné ziskatelné hodnoty.

(f) PFepocet cizi mény

Transakce vyCislené v cizi méné jsou Gctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spole&né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed
dnem splatnosti jsou pfepocitévéna do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu uéetni
zaverky. Vysledny zisk nebo ztrdta z pfepoctu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi méné je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci”.

(g) Zdanéni

Dafiovy zdklad pro dafi z pfijmi se propoéte z vysledku hospodafeni b&iného uetniho obdobf
pfipoctenim dafiové neuznatelnych nakladii a odectenim vynos(, které nepodléhaji dani z prijma, ktery
je déle upraven o slevy na dani a pfipadné zépocty.

OdloZena dan vychazi z veskerych dolasnych rozdild mezi Ugetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazk(
s pouZitim olekdvané dafové sazby platné pro ndsledujici obdobi. O odloZené dafiové pohledévce se
uctuje pouze v pfipadg, kdy neexistuje pochybnost o jejim daldim uplatnéni v nasledujicich detnich
obdobich. V podminkéch Fondu vznikd odloZend dafi z titulu zmény ocenéni dlouhodobého majetku.

G) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni s nejistym &asovym rozvrhem a vyii. Rezerva se tvofi
v pfipadé, pro ktery plati ndsledujic/ kritéria:
e existuje povinnost (prdvni nebo vécnad) plnit, kterd je vysledkem minulych udélosti
e je pravdépodobné, Ze pinéni nastane a vyzdda si odliv prostfedkd predstavujicich ekonomicky
prospéch, pfiemZ pravdépodobné znamena pravdépodobnost vy$si, ne? 50%
e je moiné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.

(i) PoloZky z jiného tcetniho obdobi a zmény Géetnich metod

Opravy zdsadnich chyb néklad a vynosd minulych dcetnich obdobi a zmény Gcetnich metod jsou
uctovany proti nerozdélenym zisk(im nebo neuhrazenym ztratdm. Opravy chyb, které nejsou zasadni,
jsou Uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztréty v béZném G&etnim obdobi, ve kterém
byly zjistény.

K 31.12. 2014 nebylo dEtovano o opravach zésadnich chyb minulych let.



ALFA otevreny podilovy fond, AMISTA investiéni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Pobfeini 620/3, Praha 8

ICO: 27437558

Pfiloha fadné Gcetni zdvérky k 31. 12. 2014
(v celych tis. KE)

3. ZMENY UCETNICH METOD

Utetni metody pouZivané spoletnosti se b&hem ucetniho obdobi 2014 nezménily.

4. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2014 2013
Vynosy z Uroki
z vkladd 0 1
z Gvérd 187 58
Ostatni 19 11
Naklady na troky
z vkladd 0 0
z Gvérl 0 0
Ostatni 0 0
Cisty drokovy vynos 206 70
Fond realizoval vynosy z Urokl zejména z poskytnutého Gvéru.
5. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K& 2014 2013
Vynosy z poplatkd a provizi
z operaci s cennymi papiry 0 0
z operaci s derivaty 0 0
Ostatni 0 0
Naklady na poplatky a provize
z operaci s cennymi papiry 0 0
z operaci s derivaty 0 0
Ostatni -3 -6
Celkem -3 -6
6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACH
tis. K¢ 2014 2013
Zisk/(ztrdta) z operaci s dlouhodobym hmotnym majetkem 0 -51
Zisk/(ztrata) z operaci s postoupenymi pohleddvkami . 760 10911
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry . 0 0
Zisk/(ztrata) z operaci s derivaty T 0
Zisk/(ztrdta) z devizovych operaci ~ I 0 0
Kurzové rozdily - | 0 0
Celkem e 7/ 760 10 860
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7. OSTATNi PROVOZNIi VYNOSY A NAKLADY

Fond v roce 2014 nevykazoval ostatni provozni vynosy ani ostatni provozni naklady.

8. SPRAVNI NAKLADY

Fond evidoval ve svém Gcetnictvi za icetni obdobi 2014 tyto spravni néklady:

Sledované obdobi Minulé obdobi
2014 2013

Pramérny pocet zaméstnanc( 0 0

Odmény Elend statut. orgén( 0 0

Naklady na socidlni zabezpeceni 0 0

Sociaini naklady 0 0

Osobni naklady celkem 0 0

tis. K& 2014 2013
Ostatni spravni naklady

Néklady na obhospodarovani 706 687
Naklady na depozitdfe 363 363
Naklady na audit 34 68
Pravni poradenstvi 0 0
Ugetni a dariové poradenstvi 73 73
Ostatni 33 65
Celkem 1209 1256

Poplatek investi¢ni spolecnosti za obhospodafovani majetku Fondu je stanoven do vy$e 1,0 % p.a.
z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.

Fond nemél vroce 2014 a 2013 7adné zaméstnance. Portfolio manaZer je zaméstnancem investi¢ni
spole&nosti.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitafe, kterou vykonéva Ceskoslovenska obchodni banka,
a.s. plati Fond poplatek, ktery je vypocitavan mésiéné jako priimérna &ast smluvné sjednané ro&ni sazby,

kterd Cini maximalné 0,20 % p.a. z majetku Fondu uvedeného v kontrolnich protokolech depozitare
(celkovd vy3e aktiv na konsolidované bézi), minimdlné viak 25 000 K& za kaZdy zapocaty mésic. o

9, MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY [

Mimofadné naklady a vynosy Fond neeviduje. \ A
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10. POKLADNA

tis. K¢ 31/12/2014 31/12/2013
Pokladna 0 0
Celkem 0 0

11. POHLEDAVKY ZA BANKAM]I

tis. K¢ 31/12/2014 31/12/2013
Zustatky na béinych Gétech 701 1812
Terminované vklady 0 0
Celkem 701 1812

12.  POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 31/12/2014 31/12/2013
Zapljcky 0 0
Uvéry 5644 5058
Nakoupené pohledavky — nesplacend ¢ast pofizovaci ceny 1685 2246
Nakoupené pohledavky — ocefiovaci rozdil 523 494
Jiné pohledavky 430 299
Celkem 8282 8 097

Dne 4. 9. 2013 Fond podepsal smlouvu o tvéru a 15. 11. 2013 jeji dodatek se spole¢nosti Estate rent a.s.
(dluZnik) o poskytnuti Gvéru ve vy3i 5000 tis. K& se splatnosti do 1. 5. 2017 s fixnim ro¢nim Grokem ve
vyii 4% po celou dobu poskytnuti Gvéru. Uvér bude spldcen postupné dle splatkového kalendafe
mésicné ve vysi 125 tis. K& a droky. K tomuto Gvéru je podepséna dohoda o ruéeni s podilnikem Fondu ve
vysi Uvéru.

K 31. 12. 2013 &inily nesplacené troky 58 tis K& k Gvéru 5 000 tis. KE.

Dne 20. 11. 2014 byl podepsén dodatek ke smlouvé tykajici se navyseni Gvéru o 2 000 tis. K& na celkovou
vySi 7 000 tis. K. Vy3e jistiny k 31. 12. 2014 ¢ini 5 625 tis. K& a nesplacené troky 19 tis. K&.

Na zakladé smlouvy o postoupenf pohleddvek uzaviené dne 31. 10. 2012 se spole¢nosti NEW LIVING a.s.
bylo na Gcet Fondu pofizeno portfolio pohledavek za cenu 14 775 tis. K& K 31. 12. 2014 bylo provedeno
znalecké ocenéni téchto aktiv na hodnotu 2208 tis. K& (k 31. 12. 2013; 2740 tis. K&). Vynosy
z inkasovanych pohleddvek v roce 2014 ¢inf 715 tis. K¢ (rok 2013; 11 095 tis. K&.)

Pohledavky neuhrazené do 30. listopadu 2014 je moiné na zékladé smlouvy a jejich dodatkdi o uzavi‘emf‘w

budouci smlouvy o postoupeni pohledavek se spoleénosti NEW LIVING a.s. za definovanych obchodnich -
podminek postoupit zpét spolecnosti NEW LIVING s.r.o. kdal§imu vyméahani. Vroce 2014 byly
postoupeny pohledavky zpét za 104 tis. K¢ (k 31. 12. 2013; 316 tis. K&), jejichz pofizovaci cena byla 45 tls
Ké (k31.12.2 013; 425 tis. KE), \

10
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13.  STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNi CENNE PAPIRY PRUIMANE CENTRALNI
BANKOU K REFINANCOVANI(

Cistd Gcetni hodnota statnich bezkupénovych diuhopisti a ostatnich cennych papiré pFijimanych ENB k
refinancovani

tis. K¢ 31/12/2014 31/12/2013
Statni pokladni¢ni poukazky 0 0
Jiné pokladni poukézky 0 0
Statni dluhopisy 0 0
Cista ucetni hodnota 0 0

Klasifikace statnich bezkupénovych dluhopisi a ostatnich cennych papirt pfijimanych CNB
k refinancovéni do jednotlivych portfolii podle zaméru Fondu

tis. K¢ 31/12/2014 31/12/2013

Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni CP ocefiované

redlnou hodnotou proti t¢tdm nakladt nebo vynos(
Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni CP realizovatelné
Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni CP drZzené do splatnosti

=l=Nele]
o0 oo

Cista Gcetni hodnota

Fond neziskal v ramci reverznich repo transakei stétni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry.

14. DLUHOVE CENNE PAPIRY

Kiasifikace dluhovych cennych papir do jednotlivych portfolii podle ziméru Fondu

tis. K¢ 31/12/2014 31/12/2013

Dluhové cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou
proti Gctum nakladd nebo vynost

Dluhové cenné papiry realizovatelné

Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti

Cista ucetni hodnota

o0 O o
o oo

Fond neziskal v rémci reverznich repo transakci dluhové cenné papiry. e

,
L o
S

-0 N
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15.  AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Klasifikace akcii, podilovych listil a ostatnich podill do jednotlivych portfolii podle zdméru Fondu

tis. K¢ 31/12/2014 31/12/2013
Akcie, podilové listy a ostatni podily ocefiované

redlnou hodnotou proti Gctim nékladt nebo vynosi 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily realizovatelné 0 0
Cista acetni hodnota 0 0
16.  UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM
Fond Zadné ucasti s rozhodujicim ¢&i podstatnym vlivem neeviduje.
17. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK
Ztizovaci vydaje
ZFizovaci vydaje Fond neeviduje.
18. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK
Zmény dlouhodobého hmotného majetku

Budowy, Nedokon-
halya Samostatné Technické éené

tis. K& stavby movité véci Pozemky zhodnoceni investice Celkem
Pofizovaci cena
K 1.lednu 2013 0 0 54 573 0 0 54 573
Piirdstky 0 0 5282 0 0 5282
Ostatni zmény 0 0 3180 0 0 3180
Ubytky 0 0 -213 0 0 213
K 31. prosinci 2013 0 0 62 822 0 0 62 822
K 1. lednu 2014 0 0 62822 0 0 62 822
PFirtstky 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 156 0 0 156
Ubytky 0 0 0 0 0 0
K 31. prosinci 2014 0 0 62978 0 0 62 978

\.
A

= N
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Opravky a opravné

polozky

K 1. lednu 2013 0 0 0 0 0 0
Roéni odpisy 0 0 0 0 0 0
Ubytky 0 0 0 0 0 0
Opravné polozky 0 0 0 0 0 0

K 31. prosinci 2013 0 0 0 0 0 0

K 1.lednu 2014 0 0 0 0 0 0
Roéni odpisy 0 0 0 0 0 0
Ubytky 0 0 0 0 0 0
Opravné polozky 0 0 0 0 0 0

K 31. prosinci 2014 0 0 0 0 0 0
Zustatkova cena

K 31. prosinci 2013 0 0 62 822 0 0 62 822

K 31. prosinci 2014 0 0 62 978 0 0 62 978
19.  OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31/12/2014 31/12/2013
Pohledavky 0 0
Poskytnuté zalohy 0 0
Ostatni pohledavky 0 59
Pohledavky skupina 0 0
Dané 263 0
Odlozend danova pohledavka 0 0
Dohadné Gcty 0 0
Ostatni 0 0
Celkem 263 59

K 31. 12. 2014 2014 je evidovand zaloha na dan z pfijmd pravnickych osob ve vy&i 263 tis. K& K 31. 12.
2013 byla evidovand pohleddvka z prodeje pozemku ve vy3i 25 tis. K& a pohledavka za Gplatu za ztizeni

vécného bfemene ve vysi 34 tis. K&,

20. NAKLADY A PRiIMY PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ 31/12/2014 31/12/2013

Naklady a pfijmy pfistich obdobi 0 0

Celkem 0 0
13 i
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21.  ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis. K¢ 31/12/2014 31/12/2013

Splatné na poZadani (do 1 roku) 0 0
Splatné od 1 roku do 5 let 0 0
Splatné nad 5 let 0 0
Celkem 0 0
22.  ZAVAZKY VOCI NEBANKOVNIM SUBJEKTUM

tis. K¢ 31/12/2014 31/12/2013
Pijcky 0 0
Uvéry 0 0
Celkem 0 0
23.  ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

Klasifikace zavazk( z dluhovych cennych papiri

tis. K& 31/12/2014 31/12/2013

Depozitni sménky 0 0

Hypotééni zastavni listy 0 0

Jiné emitované dluhové cenné papiry 0 0

Ostatni 0 0

Cistd Géetni hodnota 0 0

14
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24.  OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31/12/2014 31/12/2013
Zavazky 0 6
Prijaté zélohy 0 0
Ostatni zavazky (z nakupu pohledévek) 0 0
Zavazky skupina 0 0
DPPQO, DPH 0 474
Odlozeny darovy zdvazek 1588 1579
Dohadné Gcty 289 334
Ostatni 28 0
Celkem 1905 2393
25.  VYNOSY A VYDAIJE PRISTICH OBDOBI
tis. K¢ 31/12/2014 31/12/2013
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0
Celkem 0 0
26. REZERVY A OPRAVNE POLOZKY
. . Polatecni Koneény stav
tis. KC stav Tvorba Rozpusténi 31/12/2014
Rezerva na DPPO 0 0 0 0
Rezerva na opravu majetku 0 0 0 0
Rezerva na rizika 0 0 0 0
Rezerva na zarucni opravy 0 0 0 0
Rezerva na ztratu z obchodu 0 0 0 0
Rezerva ostatni 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0
Fond eviduje opravné polozky k pohleddvkédm v nulové vysi.
s
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27.  KAPITALOVE FONDY, EMISNi AZIO

Kapitdlové Fondy predstavuji vydané podilové listy. Vydavani podilovych listd Fondu podilnikiim bylo

zahdjeno dne 20. kvétna 2008.

Pocet Nominalini Emisni
podilovych list( hodnota  &Zio/disd%io
(tis. K&) (tis. K&)
Zistatek k 1. lednu 2013 7 001 025 7 001 -12 561
Podilové listy vydané - - -
Podilové listy odkoupené - - -
Zistatek k 31. prosinci 2013 7 001 025 7 001 -12 561
Pocet Nominalni Emisni
podilovych list{ hodnota (v &Zio/diséZio
tis.K¢) (tis. K&)
Zistatek k 1. lednu 2014 7 001 025 7 001 -12 561
Podilové listy vydané - - -
Podilové listy odkoupené - - -
Zustatek k 31. prosinci 2014 7 001 025 7001 -12 561
Hodnota vlastniho kapitélu pfipadajici na 1 podilovy list
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Vlastni kapital 70319 756 70397 280 66 955 799
Potet vydanych podilovych listi 7 001 025 7 001025 7 001 025
Vlastni kapital na 1podilovy list 10,0442 10,0553 9,5637
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28.
FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI, REZERVNI

Nerozdéleny zisk
nebo neuhrazena
ztrata

z pfedchozich

Povinny rezervni

Kapitalové Fondy
a Ostatni Fondy ze

tis. K¢ Zisk / Ztrata obdobi Fond zisku

Zustatek k 31. prosinci 2013 pfed

rozdélenim zisku roku 2013 - 36 730 - 7 001

Zisk fztrata roku 2013 9229

Navrh rozdéleni zisku roku 2013:

Prevod do Fond( = = - -

Dividendy - - - -

Pfevod do nerozdéleného zisku -9 229 9229 - -
- 45 959 - 7 001

Zisk z roku 2013 ve vy3i 9 229 tis. K¢ byl zaG¢tovan oproti Nerozdélenému zisku minulych let. Za b&iné
Ucetni obdobi byla vykdzana ztrdta ve vysi 253 tis. K& Mezirodnf snizeni vysledku hospodafeni bylo
zpusobeno pfedevsim poklesem zisku z finanénich operaci (operace s pohledavkami) o 10 100 tis. K&.

29. OCENOVACI ROZDiLY
DI.

hmotny Realizovatelné Cisté investice =~ Postoupené
tis. K¢ majetek  cenné papiry do dcasti  pohledavky Ostatni
Zlstatek k 1. lednu 2013 26 611 - 9174 .
SniZeni -262 - = -9 163 -
Zvyseni 3180 458 -
Zlstatek k31. prosinci
2013 29529 - 469 -
Zistatek k 1. lednu 2014 29529 - - 469 S ABIE
Snizeni -7 - = 54 - i
Zvyseni 156 . 80 s 0 \
Zlstatek k31. prosinci e |
2014 29 678 - 495 . acor /
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Hodnota ostatniho dlouhodobého hmotného majetku je tvorena portfoliem nemovitosti, které jsou
drzeny za Ucelem investicni pfileZitosti. Majetek je ocenén redlnou hodnotou k 31. 12. 2014, ktera byla
ZjiSténa na zdkladé znaleckého posudku. Rozdil mezi ocenénim majetku v portfoliu Fondu kupni cenou
pofizeného majetku a obvyklou cenu stanovenou dle znaleckého posudku k 31. 12. 2014 je tvofen
ocefiovacim rozdilem.

Stejny systém poufZila spolecnost pfi postoupenych pohledavkach uréenych k investovani.

30. DANZ PRUMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Splatna dan z pfijma

tis. K& 2014 2013

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pfed zdanénim -253 9 668
Vynosy nepodléhajici zdanéni - -
Dariové neodCitateiné naklady = g
PoufZité slevy na dani a zapoéty - .

Ostatni polozky -253 47
Mezisoucet -253 9715
Daii vypoctend pfi pouZiti sazby 5 % - 486
Uprava dané z predchazejiciho obdobi 7 -
CELKEM 7 486

OdloZeny dafiovy zdvazek/pohledévka

OdloZené dané z pfijmu jsou pocitény ze viech docasnych rozdilti za pouZiti dafiové sazby platné pro
obdobi, ve kterém budou dariovy zédvazek nebo pohledévka uplatnény, tj. 5 %. OdloZeny dafiovy zdvazek
vznikl z pfecenéni dlouhodobého majetku ve vy3i 1 562 tis. K& (k 31. 12. 2013; 1 554 tis. K&) a z precenéni
pohledévek ve vy3i 26 tis. K¢ (k 31.12.2013; 25 tis. K&).

31. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond vykazoval k 31. prosinci 2014 hodnoty pfedané k obhospodafovéni do spole¢nosti AMISTA
investicni spolecnost, a.s. ve vy3i 72 224 tis. K¢, k 31. prosinci 2013 €inily 72 790 tis. K&.

32.  VZTAHY SE SPRiIZNENYMI OSOBAMI

Ve sledovaném obdobi nedoslo k zadnym transakcim mezi spfiznénymi osobami.

33. VYHODNOCENI RIZIK

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s pfipadnym nedodrienim zévazk{ protistrany Fondu
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Emitent investicniho nastroje v majetku Fondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni
investice) nedodrZi svij zdvazek, piipadné dluznik pohledavky tuto pohleddvku véas a v plné vysi
nesplati.

Fond ve sledovaném obdobi poskytl Givér spole¢nosti Estate rent a.s. za Gfelem dostavby rozestavéné
nemovitosti v jeho vlastnictvi. Uvér je zajiétén touto nemovitosti. Na zakladé téchto skuteénosti bylo
Uvérové riziko ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizkeé.

Riziko nedostatecné likvidity - riziko spojené s investicemi do nemovitosti

87% majetku fondu je alokovano v nemovitostech. ZpenéZeni tohoto nemovitého majetku pro potieby
pripadné vyplaty podilovych listl, u kterych by podilnici poZadali o zpétny odkup v rozsahu prekracujicim
likvidni aktiva, pfi poZadavku na dosaZeni obvyklé trini ceny, nemusi prob&hnout v dostateénd kratké
Ihaté. Pro tento pfipad se pak potita s aktivaci reZimu pozastaveného odkupovéni podilovych listd, a to
aZ na 12 mésicd. PrestoZe v sledovaném obdobi fond k tomuto kroku nemusel pfistoupit, a fond sleduje
své provozni cashflow a udruje minimalini potiebnou miru hotovostnich vkladd, riziko pfetrvava a
hodnotime ho jako stfedni.

Riziko vyporadani
Transakce s majetkem Fondu miZe byt zmafena v disledku neschopnosti protistrany obchodu dostét
svym zdvazkm a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Prestoze ve sledovaném obdobi nedosSlo k transakcim snovymi protistranami, fond ma zavedeny
postupy pro fizeni tohoto rizika, a proto je toto riziko vyhodnoceno jako nizké.

TrZni riziko
Hodnota majetku, do néhoZ Fond investuje, mlZe stoupat nebo klesat v zavislosti na zménach
ekonomickych podminek, trokovych mér a zplsobu, jak trh pFislugny majetek vnima.

Trini riziko je obecné riziko spojené s filozofii investice do podilového fondu. Investor-podilnik v souladu
se statutem Fondu pfed svou investici toto obecné riziko akceptoval. Prestoie v uplynulém obdobi
k vyznamnym zméndm trinich podminek nedo3lo a meziro&né ocenéni majetku mirné vzrostlo, hodnota
pfipadajici na jeden podilovy list mimé poklesla v ddsledku nizdich realizovanych vynost. Trini riziko
proto hodnotime jako stfedni.

Operacni riziko

Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostatecnych & chybnych vnitinich procest, ze selhani provoznich
systémd ¢i lidského faktoru, popt. z vnéjSich udélosti.

PFi posuzovani opera¢niho rizika se bere v dvahu fungovéni systému vnitini a vn&j¥ kontroly Fondu
a Cinnost depozitare. Ve sledovaném obdobi bylo toto riziko vyhodnoceno jako nizké. e

Riziko ztraty majetku svéfeného do tschovy (nebo jiného opatrovani)
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vrva

Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy (nebo jiného opatrovéni) mize byt zapfi€inéno zejména
insolventnosti, nedbalostnim nebo dmysinym jedndnim osoby, kterd md v Uschové nebo v jiném
opatrovani majetek Fondu.

Ve sledovaném obdobi nemél Fond Zadny majetek svéfen do uschovy (nebo jiného opatrovani) jiné
osobé a nebyl tak tomuto riziku redIné vystaven.

Riziko spojené s investicemi do pohleddvek

evwvg

Specificka rizika spojend s investicemi do pohledévek jsou zejména nizi likvidita pohledévek ve srovnéni
s jinymi investiénimi instrumenty. Nékteré pohleddvky také neni moZno obchodovat a jejich inkaso muze
byt realizovano pouze soudni cestou s nejistym vysledkem.

Investice do pohledavek jsou zaloZeny na odhadu priimérné vynosnosti nabyvanych pohleddvek vidy
viak posuzovanych v urtitém ¢asovém a hodnotovém intervalu. Vynosnost konkrétni pohledavky proto
nelze individualizovat. Pfedpokladem priimérného vynosu je tak nejen vy3Si individudIni vynosnost urcité
pohledavky, nybrZ soucasné i v jinych pfipadech vynosnost nizi.

Pohledavky jsou zdsadné nabyvany za cenu nizsi, ne ¢inf jejich jmenovits hodnota, a to pfiméfené
k riziku jejich vymoZeni. Investice do pohledavek je tak nezbytné vnimat soucasné i z pohledu dalsich
zminénych rizik, a to zejména rizika pravnich vad (o existenci pohledavky i jejiho zajisténi ¢asto probihd
spor) a rizika vypofadani (na dluZnika mize byt prohlagen Upadek).

Fond ve spolupréci se spole¢nosti NEW LIVING a.s. spravuje menéi portfolio drobnéjsich pohledavek za
tfetimi subjekty. Pfipadnd nedobytnost pohleddvek je v ramci vztahu s NEW LIVING a.s. ofetiena tak, e
umozZniuje jak odklad splatek pofizovaci ceny, tak moznost pohleddvky za definovanou cenu vriatit.

Vzhledem k vySe uvedenym skutenostem je riziko spojené s investicemi do pohledavek ve sledovaném
obdobi hodnoceno jaké nizké.

Riziko nahlé zmény vySe majetku v priibéhu zpétného odkupu podilovych listl

V obdobi mezi ocenénim vySe majetku Fondu a vypofadanim Zadosti o odkoupeni podilovych listl
existuje riziko ndhlého poklesu vyse majetku ve Fondu v déisledku vnéjgich vlivii.

Vétsina majetku fondu je alokovéna v bonitnich pozemcich, u tohoto tipu aktiva je riziko ndhlé zmény
hodnoty hodnoceno jako nizké.

Ménové riziko
Fond ve sledovaném obdobi investoval vyhradné v ¢eskych korunéch a nebyl tak ménovému riziku rediné

vystaven.

Riziko zmény platného privniho fadu

Fond musi spliiovat poZadavky stanovené pravnim fadem Ceské republiky a dariovych zakon pIafn{rch;
v zemich, ve kterych vyvij aktivitu. Pokud dojde ke zméné stavajici platné pravni Gpravy, mohou se o °

pozadavky, které Fond a jeho podilnici musi splfiovat, odliZovat od dosavadnich poZadavku.

Riziko zmény platného prévniho Fadu patfi do kategorie rizik, které AMISTA investicni spolecnost, as,

obhospodafovanim Fondu nemdze ovlivnit. Ve sledovaném obdobi doglo k pfizplsobeni novym 7
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podminkdm v oblasti regulace fondl Zékonu i investi¢nich spoleénostech a investiénich fondech, dale
byla na pfelomu roku 2014/2015 zménéna i dafiovd legislativa vztahujici se k fondtim. Jeliko3 tyto zmény
neméli na fond Zadny negativni dopad a legislativni aktivita pro nésledujici obdobi se o¢ekava relativné
nizsi, hodnotime toto riziko jako nizké.

Riziko managementu

Neni moiZné poskytnout zaruku, Ze strategie uplatnéné v minulosti Investiéni spolecnosti pfi
obhospodafovani Fondu k dosaZeni vynos( budou dsp&iné i v budoucnu a 3e vynos z investic Fondu
bude stejny jako v minulosti.

AMISTA investicni spole¢nost, a.s., postupuje pfi obhospodafovéni Fondu s odbornou pédi, vedkeré
transakce Fondu probéhly ve sledovaném obdobi v souladu se statutem a byly schvéleny Investi¢nim
vyborem AMISTA investi¢ni spolegnosti, a.s. Riziko managementu bylo ve sledovaném obdobi
vyhodnoceno jako nizké.

Riziko spojené s investicemi do cennych papirti obchodovanych na regulovanych trzich

Fond nebyl ve sledovaném obdobi tomuto riziku vystaven.

Riziko zruseni Fondu

Ceské nérodni banka odejme povoleni k ¢innosti investiéni spole¢nosti, jestlize bylo vydano rozhodnuti
0 jejim Upadku nebo jestlife byl insolvenéni névrh zamitnut proto, ?e majetek investicni spoleénosti
nebude postacovat k thradé nakladt insolvengniho fizent,

Ceskd ndrodni banka mlZe rozhodnout o zruéeni fondu, jestlize primérna vyse vlastniho kapitalu ve
fondu za poslednich Sest kalenda¥nich mésicd je niz$i ne# 1.250.000 EUR nebo v pfipadé, Ze odfiala jeho
obhospodafovateli povoleni k ¢innosti investiéni spole¢nosti, a nerozhodla-li se soufasné o zménd
obhospodarovatele.

Za urcitych okolnosti (ekonomické divody, atd.) m@ze byt fond zrufen. Podilnik nemé zaruCeno, Ze
vdusledku této skute¢nosti bude moci setrvat ve fondu po celou dobu trvéni jeho investi¢niho
horizontu, coZ miZe mit dopad na pfedpoklddany vynos z jeho investice.

Béhem sledovaného obdobf nebylo vydano rozhodnuti o Upadku AMISTA investi¢ni spoleénosti, a.s.,
nebyl zamitnut insolvenéni ndvrh proto, Ze majetek AMISTA investi¢ni spolecnosti, a.s., by nepostacoval
k Ghradé nakladd insolvenéniho Fizeni, a CNB nerozhodla o prevodu obhospodafovéani Fondu na jinou
investi¢ni spole¢nost.

Fond vykazoval po celé sledované obdobi vlastni kapital ve vy$sim objemu ne# 1.250.000 EUR.

Vzhledem k vy3e uvedenym skutecnostem je toto riziko vyhodnoceno jako nizké.

e

Vyjadfeni k pakovému efektu B
Fond pfi svych investicich neuZivé postupy vedouci ke zvy3eni expozice prostfednictvim pﬁd_{y (napfiklad
pfijetim Gvéru nebo zépljcky penéinich prostiedk nebo investi¢nich nastroji anebo investovanim do
investicnich cennych papirG nebo néstroj& penéiniho trhu obsahujicich derivét). Hanota pakoveho '
efektu k 31.12.2014 je 1,0271. \ ;
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34. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Po datu dcetni zdvérky k 31. 12. 2014 nenastaly Zadné vyznamné udélosti.

QOdeslano dne: Podpis statutarniho organu nebo fyzické Osoba odpovédna za Osoba odpov&dna za

osoby, které je Ufetni jednotkou Gcetnictvi (iméno a podpis) uéetnizp'vérku (iméno a podpls)

tel.: linka:

e

/) d
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