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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o ovéfeni radné Gcetni zavérky k 31. 12. 2015
fondu ALFA otevieny podilovy fond, AMISTA investicni spolecnost, a.s.,
se sidlem Praha 8, Pobiezni 620/3, IC 274 37 558

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky fondu ALFA otevieny podilovy fond, AMISTA investicni
spolecnost, a.s. sestavené na zakladé ceskych Ucetnich predpisi za obdobi od 1.1.2015 do
31.12. 2015, ktera se sklada z rozvahy k 31.12. 2015, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach
vlastniho kapitdlu za obdobi od 1.1.2015 do 31.12.2015 a pfilohy, ktera obsahuje popis
pouzitych podstatnych Géetnich metod a dal3i vysvétlujici informace. Udaje o fondu ALFA otevieny
podilovy fond, AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. jsou uvedeny v ¢lanku 1. piilohy této uUcetni
zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za tcetni zavérku

Administrator a obhospodarovatel fondu ALFA otevieny podilovy fond, AMISTA investicni
spolecnost, a.s. je odpovédny za sestaveni Uletni zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi Ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZzuje za
nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé naseho auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme
provedli vsouladu se zdkonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditor(i Ceské republiky. V souladu s témito predpisy
jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni) nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dikaznich informaci o ¢astkach a tdajich
zverejnénych v Ucetni zavérce. Vybér postupl zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni
rizik vyznamné (materialni) nespravnosti udajl uvedenych v Ucetni zavérce zplisobené podvodem
nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni
pro sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout
vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k Gc¢innosti vnitfniho kontrolniho systému Gcetni
jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZzitych Géetnich metod, pfimérenosti Ucetnich
odhadU provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Jsme presvédceni, Zze dlkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadreni naseho vyroku.
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VYROK AUDITORA

Podle naseho nazoru ticetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu ALFA
otevieny podilovy fond, AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. k 31. 12. 2015, nakladd, vynosi a
vysledku jeho hospodafeni za obdobi od 1.1.2015 do 31.12.2015 v souladu s ceskymi
ucetnimi predpisy.

OSTATNI INFORMACE

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené v pfiloZzené vyrocni zpravé, nikoliv viak ucetni
zavérka nebo nase zprava auditora. Za ostatni informace odpovida administrator fondu.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje ani k nim nevydavame zadny
zvlastni vyrok. Presto je vSak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim Gcetni zavérky
seznameni se s ostatnimi informacemi a zvazeni, zda ostatni informace uvedené ve vyrocni zpraveé
nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o ucetni jednotce
ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zaverky, zda je vyrocni zprava sestavena v souladu s pravnimi
predpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Pokud na
zakladé provedenych praci zjistime, ze tomu tak neni, jsme povinni zjisténé skutecnosti uvést v nasi
zprave.

V ramci uvedenych postupti jsme v obdrZenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Brné dne 18. 3. 2016 o MECERN
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Prilohy: Vyrocni zprava za rok 2015 véetné ucetni zavérky
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Zprava statutarniho organu o podnikatelské
cinnosti investicniho fondu a o stavu jeho
majetku

CINNOST FONDU V ROCE 2015

ALFA otevieny podilovy fond, AMISTA investicni spolecnost, a.s. (dale také ,Fond”) v roce 2015 vyvijel ¢innost predevsim
v oblasti vymahani nakoupenych pohledavek a obhospodafovani stavajicich nemovitosti. Nadale probiha pfipravna ¢innost
s obci Chluméany u Piestic na vydani stavebniho povoleni ve smyslu povoleni vystavby novych rodinnych domk( na
pozemcich ve vlastnictvi Fondu.

HOSPODARENI FONDU

Vérny a vycerpavajici obraz o hospodafeni spolecnosti poskytuje Utetni zavérka sestavena za obdobi od 1. 1. 2015
do 31. 12. 2015 (,dale jen Gcetni obdobi”) véetné Pfilohy ucetni zavérky, ktera je nedilnou soucasti této Vyrocni zpravy.
Hospodareni spolecnosti skoncilo v roce 2015 vykazanym hospodafskym vysledkem ve vysi -534 tis. K¢.

STAV MAJETKU

AKTIVA

Fond vykdzal v rozvaze k 31. 12. 2015 aktiva v celkové vysi 72 141 tis. KC. Ta jsou tvofena predevsim dlouhodobym
hmotnym a v hodnoté 62 978 tis. K¢, vklady na bankovnich uctech ve vysi 1 254 tis. K¢, ostatnimi pohledavkami ve vysi
7 662 tis. KC a ostatnimi aktivy ve vy3i 247 tis. K.

PASIVA

Celkova pasiva Fondu ve vysi 72 141 tis. K jsou tvofena zejména vlastnim kapitalem Fondu ve vysi 70 239 tis. K¢ (pficemz
kapitalovy fond dosahl vyse 7 001 tis. K¢, emisni aZio -12 561 tis. KC., nerozdéleny zisk 45 706 tis. K¢ a ocefiovaci rozdily
z majetku 30 627 tis. K¢).

VYHLED PRO ROK 2016

Pfedpokladame zvySenou aktivitu na trhu s nemovitostmi, a proto bude hlavnim ukolem pro rok 2016 dokoncit viechny
pfipravné prace na akci vystavby rodinnych domkd v Chlumcanech u Prestic a soucasné docilit Uzemniho rozhodnuti a
stavebniho povoleni na akci vystavby vila dom( v ul. Cyklisticka v Plzni.

V Praze dne 18. bfezna 2016

ALFA otevieny podilovy fond,
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Profil Fondu

ALFA otevieny podilovy fond, AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. (dale také ,Fond”).
Uetnim obdobim se pro uéely této Vyroéni zpravy rozumi obdobi od 1. 1. 2015 do 31. 12. 2015.

1. ZAKLADN{ UDAJE O FONDU

Nazev: ALFA otevieny podilovy fond, AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.
Sidlo:

Ulice: Pobfeini 620/3

Obec: Praha 8

PSC: 186 00

Vznik:

Rozhodnuti o povoleni vydavani podilovych listl bylo vydéno dne 21. 10. 2008 Ceskou nérodni bankou podle ustanoveni
§ 66 zdkona €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani ve znéni pozdéjSich pfedpisl. Rozhodnuti nabylo pravni moci
dne 21. 10. 2008. Vydavani podilovych listd bylo zahajeno dne 19. 11. 2008.

Identifikacni udaje:

Ki€o: 8080117705
DIC: CZ683090470
Podilové listy:

Pocet: 7 001 025 ks
Podoba: Listinna

Cisty obchodni majetek: 70 239 tis. K&

2. UDAJE O INVESTIENI SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNIM OBDOBi OBHOSPODAROVALA FOND

V tcetnim obdobi obhospodafovala a administrovala Fond tato investi¢ni spolecnost:

AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.
1C0: 27437558
Sidlo: PobfeZni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. (dale také jen ,AMISTA”) vykondva svou cinnost investi¢ni spolecnosti na zdkladé
rozhodnuti Ceské narodni banky &.j. 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

Investi¢ni spolecnost se na zakladé ust. § 642 odst. 3 zdkona ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech (dale také jen ,Zakon“) povazuje za investi¢ni spole¢nost, kterad je opravnéna presdhnout rozhodny limit, a je
opravnéna k obhospodafovani investicnich fondd nebo zahranicnich investicnich fondd, a to fondd kvalifikovanych
investor (s wvyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondl socidlniho podnikani) a
zahranicnich investicnich fondl srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investor( {s wﬁ"ra_ﬁﬁ‘“kv lifikovanych fondu
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondl socidlniho podnikani), a déle je opra\ména k pré% administrace
investiénich fond( nebo zahraniénich investi¢nich fondd dle § 11 odst. 1 pism. b) Zakom ve spojeni s § 38 odst. 1 Zdkona, a
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to administrace fond( kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitdlu a kvalifikovanych
fondl socidlniho podnikani) a zahranicnich investicnich fondu srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investor(
(s vyjimkou kvalifikovanych fond rizikového kapitélu a kvalifikovanych fond(l socialniho podnikani).

Investicni spole¢nost vykonavala pro Fond ¢innosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni ucetnictvi, ocefiovani
majetku a dluhd, vypocet aktudlni ¢isté hodnoty majetku na jeden podilovy list vydavany Fondem, zajisténi vydavani
a odkupovani podilovych listd a vykon dalSich Cinnosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Fondu
(poradenska cinnost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spole¢nosti nebo pfevodu
obchodnich podilt apod.).

Portfolio manazer

Radim Vitner
narozen: 1976
vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik

Radim Vitner je zaméstnan ve spole¢nosti AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. na pozici portfolio manaZera od 1. 7. 2011.
Pfed pfichodem do AMISTA investi¢ni spolecnosti, a.s. pracoval deset let na pozici Gfetniho a finanéniho analytika
ve spolecnosti Zepter International s.r.o. Pfedtim sbiral zkuSenosti mimo jiné ve spoleCnostech SPT Telecom, a.s.
a Krélovsky pivovar KruSovice.

3. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Sidlo: Radlickd 333/150, 150 57 Praha 5
1I¢o: 00001350

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. vykondava pro Fond depozitéfe dle smlouvy uzaviené dne 22. 7. 2014, ktera nahrazuje
smlouvu ze dne 21. 12. 2011.

4. UDAJE O HLAVNiM PODPURCI

V ucetnim obdobi pro Fond nevykonavaly ¢innost hlavniho podplrce Zadné osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby.

5. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU FONDU,
POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO VICE NEZ 1 % MAJETKU FONDU

Depozitaf nepovéfil v icetnim obdobi zadnou osobu tschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

6. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

AMISTA investicni spole¢nost, a.s., ktera je obhospodafovatelem Fondu, uvadi v pfedepsaném clenéni pfehled o mzdach,
uplatdch a obdobnych pfijmech svych pracovnikt a vedoucich osob ve své vyrocni zpravé za rok 2015. Participace Fondu
na téchto Uplatach je zahrnuta v Gplaté investicni spolec¢nosti za poskytovani sluzeb obhospodafovani Fondu.

Fond nevyplatil v ic¢etnim obdobi obhospodarovateli zadné odmény za zhodnoceni kapitélu.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO

PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY Pyﬁ {QEEB@FD&-% R
20 e N
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Z4dné takové odmény nebyly obhospodafovatelem v tGéetnim obdobi vyplaceny.
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8. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU FONDU

Majetek Fondu ke dni ocenéni je tvofen dlouhodobym hmotnym majetkem v redlné hodnoté ve vysi 62 978 tis. K¢
(pofizovaci cena: 31 739 tis. K&), ostatnimi pohledavkami v realné hodnoté ve vysi 7 662 tis. K¢ (pofizovaci, resp.
nominalni, cena: 6 662 tis. K¢).

9. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvijel v Cetnim obdobi Zadné aktivity v této oblasti.

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZiCH

Fond vzhledem k pfedmétu svého podnikani nefesi problémy ochrany Zivotniho prostiedi a v Gcetnim obdobi nevyvijel
Zadné aktivity v této oblasti.

V Ucetnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan zadny zaméstnanec.

11. INFORMACE O ORGANIZACNICH SLOZKACH vV ZAHRANICI

Fond neni obchodni korporaci a nemize vytvaret organizacni slozku.

12. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU

K datu: 31.12. 2015 31.12. 2014
Fondovy kapital (K¢): 70 239 105 70319 756
Pocet vydanych podilovych listd (ks): 7 001 025 7 001 025
Fondovy kapital na 1 podilovy list (KE): 10,0327 10,0442

10,05 4
10,03 +
10,01 -
0100 s
9,97

Ké

9,95

1.31.2015
2.28.2015
3.31.2015
6.30.2015
9.30.2015
12.31.2015

13. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU

V prbéhu tcetniho obdobi nedoslo k Zzadnym podstatnym zménam statutu Fondu.
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14. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této Vyrocni zpravy nenastaly za
Gcelu vyroéni zpravy.
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15. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucasti této Vyroéni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodafeni Fondu.

Hodnoty uvadéné v prilohach jsou uvedeny v tisicich KE. Rozvaha, Vykaz zisku a ztraty a Pfehled o zménach vlastniho
kapitélu obsahuji Udaje usporddané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho ucetnictvi. Kazda z polozek obsahuje
informace o vysi této polozky za bezprostiedné predchazejici ticetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty
vyplnény, udaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v Pfiloze Gcetni zavérky.

V souladu se zékonnymi pfedpisy obsahuje tato Vyroéni zprava téz Ucetni zavérku véetné Pilohy Gcetni zavérky a Zprévu
nezavislého auditora.




PRILOHA €. 1

Ucetni zavérka

Oznac.

2a
2b

3a
3b

4a
4b

5a
Sb

7a
7b

8a
8b

9a
9b
9c
10
10a
10b
11
12
13

ROZVAHA

k 31.12. 2015

AKTIVA

Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank
Statni bezkupdénové dluhopisy a ostatni cenné papiry
pfijimané centralni bankou k refinancovani
vydané vladnimi institucemi

ostatni

Pohledavky za bankami, za druZstevnimi zaloZznami
splatné na poZadani

ostatni pohledavky

Pohledévky za nebankovnimi subjekty
splatné na pozadani

ostatni pohledavky

Dluhové cenné papiry

vydané vladnimi institucemi

ostatnich subjektd

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Ugasti s podstatnym vlivem

v bankach

v ostatnich subjektech

Ucasti s rozhodujicim vlivem

v bankach

v ostatnich subjektech

Dlouhodoby nehmotny majetek

zfizovaci vydaje

goodwill

ostatni

Dlouhodoby hmotny majetek

pozemky a budovy pro provozni éinnost
ostatni

Ostatni aktiva

Pohledavky z upsaného zaklad. kapitalu
Naklady a prijmy pristich obdobi

AKTIVA CELKEM

Poznamka

10

13

11

12

14

15
16

16

17

18

19

20

Uéetni jednotka:

ALFA otevieny podilovy fond, AMISTA investiéni
spoleénost, a.s.

Sidlo: Pobfeini 620/3, 186 00 Praha 8

IC0: 27437558

Pfedmét podnikani: ¢innost fondd kvalifikovanych
investord

OkamiZik sestaveni Géetni zavérky: 18. 3. 2016

2015 2014
0 6

0 0

0 0

0 0
1254 701
1254 701
0 0
7662 8282
0 0
7662 8282
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
62978 62 978
0 0

62 978 62 978
247 263
0 0

0 0

72 141 72 224
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PASIVA Poznamka 2015 2014

Zévazky vaci bankam a druistevnim zéloZnédm 21 0 0
splatné na poZadani 0 0
ostatni zavazky 0 0
2 Zavazky vici nebankovnim subjektdm 22 0 0
2a splatné na pozadani 0 0
v tom: Usporné 0 0
2b ostatni zavazky 0 0
2ba v tom: usporné se splatnosti 0 0
2bb usporné s vypovédni Ihitou 0 0
2bc terminove se splatnosti 0 0
2bd terminové s vypovédni lhitou 0 0
3 Zavazky z dluhovych cennych papird 23 0 0
3a emitované dluhové cenné papiry 0 0
3b ostatni zavazky z dluhowych cennych papird 0 0
4 Ostatni pasiva 24 1902 1905
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 25 0 0
6 Rezervy 26 0 0
6a rezervy na diichody a podobné zdvazky 0 0
6b na dané 0 0
6c Ostatni 0 0
7 Podrizené zavazky 0 0
8 Zakladni kapital 0 0
8a v tom: splaceny zakladni kapital 0 0
9 Emisni aZio -12 561 -12 561
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 28 0 0
10a povinné rezervni fondy 0 0
10b rezervni fondy k vlastnim akciim 0 0
10c ostatni rezervni fondy 0 0
10d ostatni fondy ze zisku 0 0
10e v tom: Rizikovy fond 0 0
11 Rezervni fond na nové ocenéni 0 0
12 Kapitalové fondy 28 7001 7001
13 Oceriovaci rozdily 29 30627 30173
13a z majetku a zavazkd ' 30627 30173
13b ze zajiStovacich derivatd 0 0
13c z pfepoctu ucasti 0 0
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich 28 45 706 45 959
obdobi
15 Zisk nebo ztrata za tGcetni obdobi 28 -534 -253
16 Vlastni kapital 70 239 70 319
PASIVA CELKEM 72 141 72224

o CE /R--L-n
ot G
Q w1
P o

&
<
s

-g&CE

/’— KRESTON
£ LN

L
: 2 007
7 Opravrént KACR /




0~ O b WM

10
11
12
13
14
15

PODROZVAHOVE POLOZKY Pozndmka
Podrozvahova aktiva

Poskytnuté prisliby a zéruky

Poskytnuté zastavy 31
Pohledéavky ze spotovych operaci

Pohledavky z pevnych terminovych operaci

Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty pfedané do dschovy, do spravy a k uloZeni

Hodnoty predané k obhospodarovani 32
Podrozvahova pasiva

Pfijaté prisliby a zaruky

Prijaté zastavy a zajisténi

Zavazky ze spotovych operaci

Zavazky z pevnych terminovych operaci

Zéavazky z opci

Hodnoty prevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni

Hodnoty prevzaté k obhospodarovani

2015
0
0
0
0
0
0
0
72 141

0]
0
0
0
0
0
0

2014

O O 0O 0O 0 0o

72 224
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Ugetni jednotka:

ALFA otevieny podilovy fond, AMISTA investicni
spolenost, a.s.

Sidlo: Pobfeini 620/3, 186 00 Praha 8

1C0: 27437558

Predmét podnikani: éinnost fond( kvalifikovanych
investort

Okamiik sestaveni uéetni zavérky: 18. 3. 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi 1. 1. 2015 - 31. 12. 2015
(tis. k&)
Oznat. TEXT Pozndamka 2015 2014
1 Vynosy z Uroku a podobné vynosy 4 218 206
v tom: uroky z dluhovych cennych papirt 0 0
2 Naklady na uroky a podobné naklady 4 0 0
v tom: naklady na uroky z dluhovych cennych papird 0 0
3 Vynosy z akcii a podild 0 0
3a vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem 0 0
3b vynosy z U¢asti s rozhodujicim vlivem 0 0
3c vynosy z ostatnich akcii a podila 0 0
4 Vynosy z poplatk( a provizi 5 0 0
5 Naklady na poplatky a provize 5 <3 =2
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 6 410 760
7 Ostatni provozni vynosy 7 0 0
8 Ostatni provozni ndklady 7 0 0
9 Spravni naklady 8 -1159 -1 209
9a naklady na zaméstnance 0 0
9aa mzdy a platy 0 0
9ab socialni a zdravotni pojisténi 0 0
9b ostatni spravni néklady -1159 -1 209
10 Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dl. hmotnému a nehmot. majetku 0 0
10a rozpus$téni rezerv k hmotnému majetku 0 0
10b rozpusténi opravnych polozek k hmotnému majetku 0 0
10c rozpusténi opravnych poloZek k nehmot. majetku 0 0
11 Odpisy, tvorba a pouiiti rezerv a oprav. poloZzek k hmot. a nehmot. majetku 0 0
11a odpisy hmotného majetku 0 0
11b tvorba rezerv k hmotnému majetku 0 0
11lc tvorba opravnych poloZek k hmotnému majetku 0 0
11d odpisy nehmotného majetku 0 0
1le tvorba opravnych poloiek k nehmotnému majetku 0 0
12 Rozpusténi opravnych poloiek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive
odepsanych pohledédvek 0 0
12a pouiiti rezerv k pohleddvkam a zérukam 0 0
12b pouziti opravnych poloiek k pohledavkéam a pohledévkam ze zéruk 0 0
12¢ zisky z postoupeni pohledavek a vynosy z odepsanych pohleddvek 0 0
13 Odpisy, tvorba a pouZiti oprav. poloZek a rezerv k pohledavkam a zéarukam 0 0
13a tvorba opravnych polozek k pohleddvkdm a pohledavkam ze zaruk 0 0
13b tvorba rezerv na zaruky 0 0
13c odpisy pohleddvek a pohleddvek z plateb ze zdruk, ztraty z post.pohleddvek 0 0
14 Rozpusténi oprav. polozek k uc¢astem s rozhodujicim a podstatm{m vlivem 0 0
15 Ztraty z pfevodu ucasti s rozhodujicim a podstatnym virvaxm tvedz,a,a p0u2|t|
opravnych poloZek k ucastem s rozhodujicim a podstq;nym vlivem ”"’r_-_ N 0 0
16 Tvorba a rozpusténi ostatnich rezerv f/‘\;é? 26 0 0
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Tvorba a pouiiti ostatnich opravnych

polozek

Podil na ziscich nebo ztratach Géasti s rozhodujicim nebo
podstatnym vlivem

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béiné ginnosti pfed zdanénim

Mimoradné vynosy
Mimofadné naklady
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z mimoradné Cinnosti pred zdanénim

Dan z prijma

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni
Vysledek hospodaieni pfed zdanénim
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Ugetni jednotka:

ALFA otevieny podilovy fond, AMISTA investicni
spolegnost, a.s.

Sidlo: Pobfeini 620/3, 186 00 Praha 8

1C0: 27437558

Pfedmét podnikani: ¢innost fondd kvalifikovanych
investor(

Okamzik sestaveni Gcetni zavérky: 18. 3. 2016

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
k 31.12. 2015

(tis. K¢)
Zékladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapital. Ocefiov. Zisk Celkem
Tis. K& kapitdl  akcie dzio fondy fondy rozdily (ztrata)

Zhstatek k 1. 1. 2014 0 0 -12561 0 7001 29998 45959 70397
Zmény ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kurzové rozdily a ocefiovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 175 0 175
Cisty zisk/ztrata za Uéetni obdobi 0 0 0 0 0 0  -253  -253
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fond( 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fond 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zustatek 31, 12. 2014 0 0 -12561 0 7001 30173 45706 70319
Zustatek k 1. 1. 2015 0 0 -12561 0 7001 30173 45706 70319
Zmény ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kurzové rozdily a ocefiovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 454 0 454
Cisty zisk/ztrata za Geetni obdobi 0 0 0 0 0 0 -534 534
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Pfevody do fond( 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondl 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni zakladniho kapitélu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zustatek 31. 12. 2015 0 0 -12561 0 7001 30627 45172 70239
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Priloha ucetni zaverky
k31.12. 2015

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY
Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

ALFA otevieny podilovy fond, AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. (,Fond” nebo ,Spolecnost”) byl zaloZen jako otevieny
podilovy Fond spole¢nosti AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. (,Investicni spolec¢nost”). Investicni spole¢nost shromazduje
na ucet Fondu penéini prostfedky vydavanim podilovych listd Fondu za ucelem jejich pouZiti pro kolektivni investovani.
Tento Fond je urcen pouze zkusenym investorim — kvalifikovanym investoriim, ktefi maji dobrou znalost a zkuSenost
s riznymi nastroji finan¢niho (kapitalového) trhu a ktefi se chtéji podilet na vynosech aktiv dle statutu Fondu.

Rozhodnuti o povoleni k vydavani podilovych listé bylo vydéno dne 21. 10. 2008 Ceskou narodni bankou podle ustanoveni

§ 66 zakona €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjsich pfedpist. Rozhodnuti nabylo pravni moci dne
21. 10. 2008. Podilové listy Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Vydavani podilovych listi Fondu podilnikiim bylo zahajeno 19. 11. 2008. Investicni spole¢nost obhospodarovala majetek
v podilovém Fondu.

Investi¢ni spolec¢nost investuje v souladu s investicni politikou zejména do téchto produkti:

- vklady u bank

- nemovity majetek, véetné jeho soucasti a pfislusenstvi

- primé podily v akciovych spolecnostech, jejichz akcie nejsou obchodovany na verejnych trzich
- primé podily ve spolecnostech s ru¢enim omezenym

Investicni politika Fondu spociva zejména v aktivnim pristupu k obhospodafrovani majetku Fondu a v fizeni triniho rizika
portfolia Fondu. Déle také v dostate¢né minimalizaci investi¢niho a kreditniho rizika prostfednictvim diverzifikace majetku
ve Fondu a vybérem investi¢nich nastroji s pfislusnym kreditem. Investi¢ni cile a zplsob investovani, zasady hospodareni
s majetkem a dalsi principy Cinnosti Fondu se fidi statutem Fondu.

Ceskoslovenské obchodni banka, a.s. vykonavé pro Fond depozitafe dle smlouvy uzaviené dne 22. 7. 2014, kterd nahrazuje
smlouvu ze dne 21. 12. 2011.

Pfedmét podnikani Fondu

Cinnost fondu kvalifikovanych investorl ve smyslu zdkona &. 240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a investi¢nich
fondech.

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé G&etnictvi vedeného v souladu se zékonem o Géetnictvi a pislu$nymi nafizenimi
a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zévérka byla zpracovéna na principech nepfetriitého trvani téetni jednotky,
Casového rozliseni nakladl a vynosl a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich nastroji oceriovanych redlnou
hodnotou.

woews

Tato Ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR & 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozdé&jsich predpisti,
L%-—h%é?fre‘jnem pro banky
%\

kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zdvérky a rozsah

a nékteré finanéni instituce.
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Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana, za obdobi od 1. 1. 2015 do 31. 12. 2015.

2. DULEZITE UCETNI METODY

.

J&etni zavérka spolegnosti byla sestavena na principu nepretrzitého a ¢asové neomezeného trvani ucetni jednotky a byla
pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi ucetnimi metodami:

A. Den uskuteénéni tcetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni icetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den
nakupu nebo prodeje valut, deviz, popr. cennych papirl, den provedeni platby, popf. inkasa z Gctu klienta, den pfipsani
(valuty) prostfedkl podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo pfevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do tschovy.

Utetni piipady nakupu a prodeje finan&nich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a déle pevné terminové
a opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani obchodu zatctovéany na podrozvahovych

Uctech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou,
tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladnicni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie, véetné podilovych listl a ostatnich podild, jsou
klasifikovany podle zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papirt oceriovanych redlnou hodnotou proti t¢tlm nakladd nebo vynost,

b) realizovatelnych cennych papird,

¢) cennych papirt drzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papirli pofizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pfi pofizeni jsou statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry tUctovény v pofizovaci cené zahrnujici
pomérnou ¢ast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou tGc¢tovany v pofizovaci cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily driené v portfoliu Fondu oceriovany redlnou

hodnotou.

Redlna hodnota pouzivand pro ocenéni cennych papirt se stanovi jako trini cena vyhlasend ke dni stanoveni realné
hodnoty, pokud spole¢nost prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papir(i a majetkovych cennych papird jsou redlné hodnoty rovny
cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdroven splnény pozadavky na likviditu cennych papira.

Neni-li mozné stanovit realnou hodnotou jako trini cenu (napf. spolecnost neprokaze, Ze za trzni cenu je moiné cenny

papir prodat), realna hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.
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Upravend hodnota cenného papiru se rovna mife ucasti na vlastnim kapitdlu spolecnosti, pokud se jedna
o akcie, mife ucasti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jedna o podilové listy a soucasné hodnoté cenného

papiru, pokud se jednd o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papiriim drzenym do splatnosti se tvofi opravné polozky. Opravné polozky k témto cennym papirim
jsou tvofeny v cdstce, ktera odrdzi pouze zménu rizikovosti Emitenta, nikoliv zmény bezrizikovych Urokovych sazeb,
a to podle jednotlivych cennych papirt.

Finanéni derivaty a zajistovani

Financni derivaty, véetné ménovych obchodl, jsou nejprve zachyceny v podrozvaze v pofizovaci cené a nasledné
oceniovany realnou hodnotou, pficemz zisky a ztraty ze zmény redlnych hodnot jsou zachyceny vrozvaze v poloice
ocenovaci rozdily, pokud se jedna o zajiStovaci derivat a ve vykazu zisku a ztraty v poloZce zisky a ztraty z financnich

operaci pokud se jedna o spekulativni derivat.

Realné hodnoty jsou odvozeny z modelt diskontovanych penéznich toki nebo modeli pro ocefiovani opci, které vychazeji
pouze z dostupnych trinich Udaji. Oceriovaci modely zohledriuji béiné trini podminky existujici k datu ocenéni, které
nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. Krozvahovému dni vedeni Fondu tyto modely pfezkoumalo
a ujistilo se, ze adekvatnim zptisobem zohlednuji aktudini trzni podminky vcetné relativni likvidity trhu a uUvérového

rozpéti.

V rozvaze jsou vsechny derivaty vykazovany spolu s ostatnimi spotovymi operacemi v poloice ostatni aktiva, maji-li
pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozce ostatni pasiva, je-li jejich realna hodnota pro Fond negativni. V podrozvaze jsou

spotové a pevné terminové operace vykazany zvlast.
Ocenovaci rozdily financnich derivatd k obchodovani jsou soucasti rozvahy, spekulativni Gcetnictvi neni vyuzivano.

C. Majetek jako investicni prilezZitost

Majetek jako investi¢ni pfilezitost jsou pfedeviim nemovitosti driené spolecnosti s cilem dlouhodobého kapitalového

zhodnoceni.

Prvotni ocenéni investice je na zakladé pofizovacich ndklad( véetné transakénich nakladd. Pro ocenéni k datu ucetni
zavérky je zvolena metoda stanoveni redlné hodnoty, tj. investice je vrozvaze vykdzana vrealné hodnoté platné
k rozvahovému dni a veskeré zmény realné hodnoty v dobé mezi jednotlivymi rozvahami jsou vykazovany jako oceriovaci

rozdil ve vlastnim kapitdlu.

Fond investuje do nemovitosti nasledujiciho typu:

e Pozemek za icelem dlouhodobého kapitalového zhodnoceni

e Pozemek drzeny za ucelem zatim neuréeného poufZiti v budoucnosti

e Budova vlastnéna ucetni jednotkou a pronajata dale na zakladé jednoho nebo vice operativnich leasingti

e Budova, kterd je neobsazenad, ale drzend za ucelem pronajmuti na jeden nebo vice operativnich leasingl
Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:

e Je pravdépodobné, Ze tcetni jednotka ziska budouci ekonomické uZitky spojené s investici do nemovitosti
e Naklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné

Pocateéni ocenéni

[+118

Investice se prvotné oceni na Urovni svych pofizovacich nakladd. Do pocatecniho ocenéni se jsi naklady
spojené s pofizenim.
Nasledné ocenovani

Nasledné ocefiovani je provedeno:
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e Krozvahovému dni
e Zdavodu trvalého snizeni hodnoty

Ocefiovani je feSeno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi ocefiovaci rozdily pfi uplatnéni redlné hodnoty
u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku.

(1) Investi¢ni spolecnosti za jimi obhospodafované podilové fondy, investicni fondy a penzijni fondy oceriuji neprovozni
dlouhodoby hmotny majetek redlnou hodnotou podle zvlastniho pravniho predpisu. Zmény ocenéni tohoto majetku
se eviduji v pfislusné polozce pasiv. Pfi Ubytku tohoto majetku se vysledna zména vykaze v pfislusné poloZce vykazu zisku
a ztraty.

(2) V pfipadé, ze dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku, vykaze se toto snizeni
hodnoty v pfislusné poloice vykazu zisku a ztraty.

Redlna hodnota investic do nemovitosti je primdrné stanovena porovndvaci metodou, kdy se vychazi z cen nemovitosti,
které byly v obdobi od posledniho stanoveni realné hodnoty v dané lokalité prodany a jejichi vyznamné charakteristiky
jsou srovnatelné s nemovitosti, jejiz hodnota se stanovi. Charakteristiky vyznamné pro ocenéni dané nemovitosti
a vymezeni lokality se stanovi v souladu se standardy pro oceriovani a se souhlasem depozitare.

Pokud neni moiné provést porovnani s nemovitostmi se srovnatelnymi charakteristikami, vychazi se pfi ocenéni

- z cen prodavanych nemovitosti v odliSnych lokalitach a s odliSnymi charakteristikami, upravenych tak, aby zohledriovaly

veskeré tyto odlisnosti;

- z odhadu diskontovanych penéznich tokl (vynosova metoda) zaloZzeného na spolehlivém odhadu budoucich penéinich
tokl, dolozeny podminkami vSech existujicich najemnich a jinych smluv a (pokud je to moiné) externimi doklady,
jako jsou napfiklad bézné trini najmy z obdobnych nemovitosti ve stejné lokalité a stejném stavu, a pfi pouiiti
diskontnich sazeb, které odrazeji bézné trini odhady nejistot ve vysi a nacasovani penéznich tokd.

Fond pro uréeni realné hodnoty nemovitosti vyuZiva znalecké posudky, v nichZ je ocenéni stanoveno na zakladé vyse

popsanych principd.

Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty nemovitosti podle vySe uvedeného odstavce se realnd hodnota stanovi jako

pofizovaci cena nemovitosti.

Majetek jako investi¢ni pfilezitost jsou i majetkové ucasti ve spolecnostech srozhodujicim vlivem. Spolecnost
s rozhodujicim vlivem (dale také , dcefind spolecnost”) je spole¢nost ovldadana Fondem, v niz Fond mGzZe urcovat financni
a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z ¢innosti spolecnosti.

Majetkovou Ucasti s rozhodujicim vlivem je investice v dcefiné spole¢nosti, kdy Fond pfimo nebo nepfimo vlastni vice
nez 50 % hlasovacich prav nebo je schopen vykonavat nad spolec¢nosti kontrolu jinym zplsobem. Majetkové ucasti
ve spoleénostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény redlnou hodnotou. Ocenéni je provddéno ve smyslu zdkona
o investicnich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé.
Za cenu obvyklou Ize povazovat cenu trini, tak jak je definovdna mezinarodnimi ocenovacimi standardy. Trini hodnota
je odhadem financni ¢astky a je definovana v souladu s Evropskym sdruzenim odhadct TEGOVA (The European Group
of Valuers) a s mezindrodnim oceriovacim standardem, ktery zpracoval mezinarodni vybor pro standardy ocerovani IVSC
(International Valuation Standards Committee) jako ,odhadovana ¢dastka, za kterou by mély byt majetky k datu ocenéni
sménény v transakci bez osobnich vlivi mezi dobrovolné kupujicim a dobrovolné prodavajicim po patficném prazkumu
trhu, na némz Ucastnici jednaji informovang, rozvainé a bez natlaku”.

elementarnich ocefiovacich metod a pfistup(:
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- Metody vynosové

- Metody porovnani

- Metody zjisténi vécné hodnoty - majetkové

- Metody ucetni hodnoty

- Metody likvidacni

- Aplikace metod (porovnani nékolika oceriovacich metod).

D. Ostatni aktiva

Pohledavky vytvorené Fondem se vykazuji v realné hodnoté, kterd spociva v nominalni hodnoté snizené o opravnou
polozku. Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohleddvek z obchodniho styku, které jsou po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se snizi 0 10 %,
b) ne déle nez 180 dni, se snizi 0 30 %,
c) ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.

ey

Zéklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek za dluznikem se snizi o 100 %, jestlize proti dluZnikovi bylo zahajeno
insolven¢ni Fizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud zamitl insolvencni nédvrh pro nedostatek jeho majetku, anebo byla
vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

E. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky urcené k investovani jsou pfi vzniku ocefiovany redlnou hodnotou navysenou o transakcni naklady. Nasledné
se ocenuji v zlstatkové hodnoté s pouZitim metody efektivni trokové miry. Jestlize existuje objektivni diikaz o tom,
ze doslo ke ztraté ze snizeni hodnoty pohledavky, zohledni se tato ztrata formou tvorby opravné polozky k pochybnym
a nedobytnym castkdm. Nedobytné pohledavky jsou odepisovany az po ukonceni konkurzniho fizeni dluznika.
U kratkodobych pohledavek se jejich realna hodnota blizi hodnoté tGcetni.

Metoda efektivni urokové miry je metoda vypoctu zlistatkové hodnoty financniho aktiva, resp. pasiva a alokace Grokového
vynosu, resp. nakladu za dané obdobi. Efektivni urokova mira je urokova mira, kterd presné diskontuje odhadované
budouci penéini pfijmy/vydaje (vietné vSech pfijatych nebo uhrazenych poplatk(, které tvofi nedilnou soucast efektivni
urokové sazby, transakcni ndklady a dal3i prémie nebo diskonty) po ocekavanou dobu trvani financniho aktiva/pasiva nebo
pripadné po kratsi dobu.

Zéaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek, uréenych k investovani na zakladé predpokladu vymozeni

a) plné vymozitelné, se snizi o 0 %,

b) zaZalované, se snizi 0 50 %,

b) ¢astecné vymoiitelné, se snizi o 70 %,
c) v insolvenci, se snizi 0 80 %,

d) nevymotzitelné, se snizi 0 100 %.

Pokud nelze jednotlivé pohledavky k investovani roz¢lenit, zpracuje se pro zjisténi realné hodnoty znalecky posudek.

Poskytnuté tvéry a zdpujcky jsou vykazovany v tcetni zlistatkové hodnoté snizené o opravné polozky tak, aby zobrazily
soucasnou hodnotu odhadované zpétné ziskatelné hodnoty.

F. Pfepocet cizi mény

Transakce vycCislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym tgeh‘\l’\ﬁlat’?\\}my den transakce.
xS A

Aktiva a pasiva vyCislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transa gﬁi pfed dnem Splatnosti jsou

prepotitavéna do tuzemské mény v kurzu vyhla3ovanym CNB platnym k datu Géetnf zavérky: Vysledny, zisk nebo ztrata
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z pfepocCtu aktiv a pasiv vycCislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financnich

operaci”.
G. Zdanéni

Danovy zadklad pro dan z pfijml se propocte z vysledku hospodarfeni béiného lcetniho obdobi pfipoétenim danové
neuznatelnych nakladG a odectenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijm0, ktery je déle upraven oslevy na dani
a pfipadné zdpocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Ucetni a danovou hodnotou aktiv a zavazkld s pouiitim
ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZzené danové pohledavce se Uctuje pouze v pfipadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich. V podminkdch Fondu vznika
odloZend dan z titulu zmény ocenéni investicniho majetku.

H. Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery plati

nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedk( predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
pravdépodobné znamena pravdépodobnost vy3si nez 50%,

- je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

I. SpFiznéné strany
Fond definoval své spriznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s Ucetni jednotkou pfi spInéni nasledujicich podminek:

a) strana
i) ovlada ucetni jednotku, je ovladana tcetni jednotkou nebo je pod spolecnym ovladanim s ucetni
jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v Gicetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto Gcetni jednotku;
b) strana je pfidruzenym podnikem Gcetni jednotky;
c) strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je ucetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je clenem klicového managementu Ucetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovldddna nebo mé na ni podstatny vliv pfimo nebo nepfimo
jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo

nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdroju, sluZzeb nebo zdvazk( mezi spfiznénymi stranami bez ohledu na to,
zda je uctovana cena.

J. Poloiky z jiného tcetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Opravy zasadnich chyb nakladi a vynosG minulych ucetnich obdobi a zmény uUcetnich metod se vykazuji vrozvaze
v poloice ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi”. Nevyznamné opravy vynost a nakladl
e E‘Cﬁtﬂjm obdobi.

s
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3. ZMENY UCETNICH METOD

Utetni metody pouivané Fondem se v roce 2015 nezménily.

4. CISTY UROKOVY VYNOS

Tis. KE 2014
Vynosy z urokd
z vkladd 0
ze zapUjcky 187
ostatni 19
Naklady na droky
z vkladd
z Gvérd
ostatni
Cisty trokovy vynos 206
Fond neuplatnil ani neprominul troky z prodleni.
5. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
Tis. K& 2014
Vynosy z poplatki a provizi
z operaci s cennymi papiry
z operaci s derivaty
ostatni
Néklady na poplatky a provize
z operaci s cennymi papiry
z operaci s derivaty 0
ostatni -3
Celkem -3
6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
Tis. KE 2014
Zisk (ztréta) z operaci s dlouhodobym majetkem 0
Zisk (ztrata) z operaci s cennymi papiry 0
Zisk (ztrata) z operaci s postoupenymi pohledavkami 760
Zisk (ztrata) z devizovych operaci 0
Kurzové rozdily 0
Celkem 760
7. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY
Tis. K¢ 2014
Ostatni provozni vynosy (z titulu pronajmu) 0
Ostatni provozni naklady (z titulu prondjmu) ; 0
e e T T e e e e D‘\ :\C‘l—'l‘ "‘0—1..'.! . 0

Celkem




8. SPRAVNI NAKLADY

Fond evidoval ve svém Gcetnictvi za sledované Géetni obdobi 2015 tyto spravni naklady:

Tis. K& 2015 2014
Naklady na zaméstnance
Mzdy a odmény zaméstnanc( 0 0
z toho: mzdy €lendm statutédrnich organd a vedeni 0 0
Socialni a zdravotni pojisténi 0 0
0 0
Ostatni spravni naklady
z toho naklady na obhospodafovéni 706 706
naklady na odborného poradce 6 73
néklady na administraci 0 0
naklady na depozitére 363 363
néklady na audit 46 34
naklady na opravy dlouhodobého majetku 0
ostatni naklady 38 33
Celkem 1159 1209
Fond nemél v roce 2015 zadné zaméstnance. Portfolio manazer byl zaméstnancem spolecnosti AMISTA investi¢ni
spolecnost, a.s.
9. MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY
Mimoradné naklady a vynosy Ucetni jednotka neeviduje.
10. POKLADNA
Tis. K& 2015 2014
Pokladna 0 0
Celkem 0 0
11. POHLEDAVKY ZA BANKAMI
Tis. K& 2015 2014
Zlstatky na béZnych Gctech 1254 701
Zistatky na technickych uctech 0
Terminované vklady 0
Sménky 0
Celkem 1254 701
12. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
Tis. K& 2015 2014
Zapujcky 0 0
Uvéry 4868 5 644
Ostatni pohledavky 2794 2638
e 7 662 81282

Celkem
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13. STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY PRIJIMANE CENTRALN{ BANKOU K REFINANCOVAN(

Cista agetni hodnota statnich bezkupdnovych dliuhopist a ostatnich cennych papir( pfijimanych CNB k refinancovani

Tis. K¢ 2015 2014
Statni pokladnicni poukazky 0 0
Jiné pokladni poukazky 0 0
Statni dluhopisy 0 0
Celkem 0 0

Klasifikace statnich bezkupénovych dluhopisti a ostatnich cennych papir( pfijimanych CNB k refinancovéni do jednotlivych

portfolii podle zdméru Fondu.

Tis. K& 2015

2014

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP oceriované 0

realnou hodnotou proti Gétdm nakladd nebo vynost
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP realizovatelné

Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni CP driené do splatnosti

o O OO

Celkem

Fond neziskal v ramci reverznich repo transakci statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni cenné papiry.
14. DLUHOVE CENNE PAPIRY

Klasifikace dluhovych cennych papirt do jednotlivych portfolii podle zaméru Fondu.

o O oo

Tis. K& 2015

2014

Dluhové cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou
proti GétGm nékladd nebo vynosd
Dluhové cenné papiry realizovatelné

Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti

o O o o

Celkem

-_OODO

i

Fond neziskal v rdmci reverznich repo transakci dluhové cenné papiry.
15. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Klasifikace akcii, podilovych listll a ostatnich podilti do jednotlivych portfolii podle zaméru Fondu.

Tis. K¢ 2015

2014

Akcie, podilové listy a ostatni podily ocefiované
realnou hodnotou proti uétim néakladd nebo vynosa 0

Akcie, podilové listy a ostatni podily realizovatelné

16. UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Tis. K& 2015

2014

Akcie s rozhodujicim vlivem v ostatnich subjektech 0
Akcie s podstatnym vlivem v ostatnich subjektech
Ostatni podily

Celkem
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17. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Fond neeviduje dlouhodoby nehmotny majetek.

18. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Zmény ostatniho dlouhodobého hmotného majetku

Fond nevlastnil k 31. 12. 2015 akciovy podil na zakladnim kapitalu jiné spolecnosti.

Tis. K& Dlouhodoby Budovy, Samostatné Pozemky Technické Nedokonéené Celkem
majetek provozni haly a stavby movité véci zhodnoceni investice
¢innost
Pofizovaci cena
K1.1.2014 0 0 0 62 822 0 0 62 822
Pfirtstky 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 156 0 0 156
Ubytky 0 0 0 0 0 0 0
K 31.12.2014 0 0 0 62 978 0 0 62 978
K 1.1.2015 0 0 0 62978 0 0 62 978
PFirlstky 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0
Ubytky 0 0 0 0 0 0 0
K 31.12. 2015 0 0 0 62 978 0 0 62 978
Opravky a opravné
polozky
K1.1. 2014 0 0 0 0 0 0 0
Roéni odpis 0 0 0 0 0 0 0
Ubytky 0 0 0 0 0 0 0
K 31.12. 2014 0 0 0 0 0 0 0
K1.1. 2015 0 0 0 0 0 0 0
Rocni odpis 0 0 0 0 0 0 0
Ubytky 0 0 0 0 0 0 0
K 31. 12. 2015 0 0 0 0 0 0 0
Zistatkovd cena
K 31.12.2014 0 0 0 62978 0 0 62 978
K 31.12. 2015 0 0 0 62 978 0 0 62 978
19. OSTATNI AKTIVA
Tis. K¢ 2015 2014
Pohledavky za odbérateli 0 0
Poskytnuté zélohy 0 0
Ostatni pohledéavky 0 0
Dané 247 263
OdloZend dariové pohledavka 0 0
Ostatni 0 0
Celkem 247 263
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20. NAKLADY A PRIIMY PRISTiCH OBDOBI

Tis. K& 2014
Naklady pfistich obdobi 0
Celkem 0
21. ZAVAZKY VUCI BANKAM
Tis. K& 2014
Splatné na poZadani (do 1 roku) 0
Splatné od 1 roku do 5 let 0
Splatné nad 5 let 0
Celkem 0
22. ZAVAZKY VUCI NEBANKOVNIM SUBJEKTUM
Tis. K¢ 2014
Ostatni zavazky 0
Celkem 0
23. ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU
Tis. K& 2014
Depozitni sménky 0
Hypotécni zastavni listy 0 0
Jiné emitované dluhové cenné papiry 0 0
Ostatni 0 0
Celkem 0 0
24. OSTATNI PASIVA
Tis. K¢ 2014
Zavazky 0 0
Prijaté zalohy 0 0
Ostatni zavazky za spolecniky 0 0
Zéavazky skupina 0 0
Dang, DPPO 0 0
OdloZeny danovy zavazek 1588
Dohadné ucty 289
Ostatni 28
Celkem 1905
25. VYNOSY A VYDAIJE PRISTICH OBDOBI
Tis. K¢ 2014
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0
Celkem 0
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26. REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

Tis. K& Poéatecni stav

Tvorba

Rozpusténi

Koneény stav 2015

Rezerva na DPPO
Rezerva na opravu majetku

Rezerva na rizika

Rezerva na zaruni opravy
Rezerva na ztratu z obchodu
Rezervy ostatni

Celkem

c O O O o oo
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0

O O O o o

© O O O O o o

Fond neeviduje a ani nerozpustil opravné polozky k pohledavkdm. V minulém udcetnim obdobi neevidoval odpis

pohledavek.

27. KAPITALOVE FONDY, EMISNI AZIO

Kapitalové Fondy predstavuji vydané podilové listy. Vydavani podilovych listd Fondu podilnikim bylo zahajeno

dne 20. 5. 2008.

Fondovy kapital

31.12. 2015
Fondovy kapital 70 239 105
Pocet vydanych podilovych listl 7001 025
Fondovy kapital na 1 podilovy list 10,0327

28. NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNi FONDY ZE ZISKU

31.12. 2014 31.12. 2013
70319 756 70 397 280
7001 025 7 001 025
10,0442 10,0553

Tis. K& Zisk/Ztrata Nerozdéleny zisk /  Zdkonny rezervni  Kapitalové fondy

Neuhrazena ztrata fond a ostatni fondy ze

z predchozich obdobi zisku

Zastatek k 1. 1. 2015 pred rozdélenim zisku 0 45 959 0 7001

Zisk/Ztrata 2014 -253 0 0 0
Navrh rozdéleni zisku roku 2014:

Pievod do fondl 0 0 0 0

Podily na zisku 0 0 0 0

Prevod do nerozdéleného zisku 253 -253 0 0

Zustatek k 31. 12. 2015 pied rozdélenim VH za 0 45 706 0 7001

rok 2014

23




29. OCENOVACI ROZDILY

Tis. K& DI. hmotny Realizovatelné Postoupené Cisté investice do Ostatni
majetek cenné papiry pohledavky ucasti
Zustatek k 1. 1. 2014 29529 0 469 0 0
Snizeni -7 0 -54 0 0
Zvyseni 156 0 80 0 0
Vliv odloZené dané 0 0 0 0 0
Zustatek k 31. 12. 2014 29 678 0 495 0 0
Zustatek k 1. 1. 2015 29678 0 495 0 0
Snizeni 0 0 -24 0 0
Zvyseni 0 0 478 0 0
Vliv odloZené dané 0] 0 0 0 0
Zustatek k 31. 12. 2015 29 678 0 949 0 0

Hodnota ostatniho dlouhodobého hmotného majetku je tvorena portfoliem nemovitosti, které jsou drieny za ucelem
investicni pfilezitosti. Tento neprovozni majetek je ocenén realnou hodnotou k 31. 12. 2015, ktera byla zjisténa na zakladé
znaleckého posudku. Rozdil mezi ocenénim majetku v portfoliu Fondu kupni cenou pofizeného majetku a obvyklou cenou
stanovenou dle znaleckého posudku k 31. 12. 2015 je vykazan jako ocenovaci rozdil.

30. DAN Z PRiIMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

A. Splatna daii z pfijmu

Tis. K& 2015 2014
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim -534 -253
Dan z pfijmG dopocet rok 2014 0 0
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 0
Danové neodcitatelné naklady 0 0
Poufité slevy na dani a zapocty 0 0
Ostatni polozky 0 0
Zdklad dané 0 0
Odecet danové ztraty 0 0
Dalsi polozky 0 0
Zaklad dané po odecteni danové ztraty 0 0
Daii vypoétenad pfi poutiti platné sazby 0 0
Uprava dané za pfedchézejici obdobi 0 7

B. OdloZeny dafiovy zdvazek/pohledivka

OdloZena dan z pfijmu vychazi z veSkerych docasnych rozdild mezi Gcetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné
daldich docasnych rozdili (dafiovéd ztrata), s pouiitim ocekavané danové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odlozeny danovy zavazek nebo pohleddvka uplatnény. Spole¢nost vykazuje k 31. 12. 2015 odloZenou darfiovou pohledavku
ve vysi 1612 tis. KE.
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31. POSKYTNUTE ZASTAVY

Tis. K¢ 2015 2014
Poskytnuté zastavy 0 0
Celkem 0 0

Fond nemd zastaveny majetek.

32. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Tis. K& 2015 2014
Aktiva 72 141 72 224
Celkem 72141 72224

Fond vykazoval k31. 12. 2015 vySe uvedené hodnoty predané spolecnosti AMISTA investicni spolecnost, a.s.
k obhospodarovani.

33. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Ve sledovaném obdobi nedoslo k zadnym transakcim mezi spfiznénymi osobami.

34, FINANCNI NASTROJE, VYHODNOCENI( RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktorim, které jsou vSechny blize podrobné popsény ve statutu Fondu. Soucasti vnitiniho
fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik vykondvand prostfednictvim
oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi,
omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim nastrojem omezovani rizik je pfijaty limitni systém definujici soustavu
limitd pro jednotlivé rizikové expozice. Soustava limitl je navriena tak, aby zajistila spinéni nejméné pozadavk( kladenych
na diverzifikaci aktiv Fondu v souladu s Nafizenim vlady €. 243/2013 v aktualnim znéni a dale vSech limitd jak jsou uvedeny
ve statutu Fondu. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou
sledovana a vhodné oSetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné likvidity, rizik protistran,
trznich a operacnich rizik.

Pro posouzeni soucasné a budouci financni situace podniku maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trini rizika. Trini
riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd majetku Fondu. Tento vyvoj zdvisi
na zménach makroekonomické situace a je do zna¢né miry nepfedvidatelny. Vyznam tohoto rizika se déle zvysuje tim, ze
Fond je fondem kvalifikovanych investori zaméfenym v souladu se svym investicnim cilem, uvedenym ve statutu Fondu,
na specifickou oblast investic a tedy dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradi¢ni modely
moderniho Fizeni triniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely predpokladaji
minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je vSak v portfoliu Fondu, s ohledem na uvedené zaméreni na
uzkou investi¢ni oblast, nutné mensi. | kdyzZ ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopadim expozice Fondu viéi
trznimu riziku do jeho finan¢ni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zd(raznit, Ze historickd vykonnost neni zarukou a
dostatecnym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity je fizeno prostiednictvim sledovani vzajemné vyvazenosti objemu likvidnich aktiv ve vztahu k
velikostem a ¢asovym strukturam zavazkl a pohleddvek tak, aby Fond byl v kterykoli okamzik schopen plnit viechny svoje
aktudlni a predvidatelné zavazky.
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Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finané rgb‘mstrument'f;-a_nstandardm’mi
mechanismy zajitujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich pfipadech. /& ;
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35, VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu Ugetni zavérky nenastaly zadné vyznamné udalosti.

Sestaveno dne:

18.3. 2016

Podpis statutarniho organu:

Osoba zodpovédna za
ucetnictvi (jméno a podpis):

/ /

Osoba zodpovédna za dcetni
zévérku (jméno a podpis):
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