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Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS

CNB

Den ocenéni

CDCP
BCPP

Ucetni obdobf

AMISTA investi¢ni svpoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfezni
620/3, Praha 8, PSC 186 00

Ceska narodni banka

Posledni den Ucetniho obdobi

Arca Capital CEE, uzavieny investi¢ni fond, a.s., ICO: 284 70 729,
Doudlebska 1699/5, 140 00 Praha 4 — Nusle, obchodni spole¢nost
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 14729

Centraini depozitédfe cennych papirl

Burza cennych papir( Praha, a.s.

Obdobi od 1.1. 2019 do 31. 12. 2019

Pro Gcely vyro¢ni zprédvy maji nize uvedené pravni prfedpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Z4akon o auditorech

ZDP

Zakon o ucetnictvi

ZISIF

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o
zleps$eni dodrzovani dafovych pfedpisd v mezindrodnim méfitku a s
ohledem na pravni pfedpisy Spojenych stati americkych o informacich a
jejich oznamovani obecné zndma jako Foreign Account Tax Compliance
Act, vyhlaSend pod ¢. 72/2014 Sb.m.s.

Zéakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zédkonu (zdkon

o auditorech), ve znéni pozdéjsich predpist

Zéakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich pfedpist

Zakon ¢. 563/1991 Sbh., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpis(

Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 164/2013 Sh., o mezindrodni spolupréaci pfi sprdvé dani a o
zméné dalsich souvisejicich zakon(, ve znéni pozdéjsich predpis(

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zéakon
o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpis(

Zakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisl
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CESTNE PROHLASEN]

Tato vyro¢ni zprava, pfi vynaloZeni veskeré pfiméfené péce, podle naseho nejlepsiho védomi, podava
vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Fondu a jeho
skupiny za Ucetni obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢&innosti
a vysledcich hospodareni skupiny Fondu jako emitenta akcii predstavujicich podil na Fondu pfijatych
k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ktery ma sidlo na tzemi Ceské republiky.

V Praze dne 30. 4. 2020

n —
Mgr. Peter Janiga Ing. Mojmir Vancura
pfedseda predstavenstva ¢len predstavenstva
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INFORMACE PRO AKCIONARE

podle § 118 odst. 4 pism. b) az k) a odst. 5 pism. a) az k) ZPKT
1. cast

1. ORGANY FONDU A SKUPINY - JEJICH SLOZENI A POSTUPY JEJICH
ROZHODOVANI

1.1. VALNA HROMADA FONDU

Valna hromada je nejvyssim orgdnem Fondu. Kazdy akcionaf, ktery je zapsan v seznamu akcionari jako
vlastnik akcii Fondu sedmy kalendaini den pfedchazejici dni konéni pfislusné valné hromady ma pravo
Gcastnit se valné hromady. Kazdy akciondf ma pravo obdrzet vysvétleni tykajici se Fondu nebo jim
ovlddanych osob, je-li takové vysvétleni potfebné pro posouzeni obsahu zaleZitosti zafazenych na valnou
hromadu nebo na vykon akcionarskych prav na ni, a uplatiiovat navrhy a protinavrhy.

S akciemi Fondu je spojeno hlasovaci pravo vzdy, nestanovi-li zakon jinak. Je-li s akcii Fondu spojeno
hlasovaci pravo, ndlezi kazdé akcii jeden hlas.

Rozhodovani valné hromady upravuje ¢lanek 15 stanov Fondu:

Valnd hromada je schopna se usndaSet, pokud jsou pfitomni viastnici akcie, jejichz jmenovitd hodnota
pfesahuje 30 % zékladniho kapitdlu Fondu. Pfi posuzovani schopnosti valné hromady se usnéSet
se nepiihlizi k akciim, s nimiz neni spojeno hlasovaci pravo, nebo pokud nelze hlasovaci pravo podle
zdkona nebo stanov vykonavat; to neplati, nabydou-li tyto doc¢asné hlasovaciho prava. Neni-li valna
hromada schopnd usnaset se, svola statutdrni organ nahradni valnou hromadu se shodnym pofadem.
Nahradni valnd hromada je schopnd usnaset se bez ohledu na pocet pfitomnych akcionaf(. Pozvanka
na nahradni valnou hromadu musi tuto informaci obsahovat.

Pokud stanovy Fondu nebo zakon nevyzaduji vétSinu jinou, rozhoduje valnd hromada souhlasem alespon
70 % hlast pritomnych akcionard.

Pusobnost valné hromady upravuje ¢ldnek 12 stanov Fondu:

Do plsobnosti valné hromady, nevylucuje-li to ZISIF, nalezi dle stanov Fondu vée, co do jeji plisobnosti
svéfuje zadkon nebo stanovy Fondu, véetné:

a) rozhodovani o zméné stanov, nejde-li o zménu v dasledku zvyseni zakladniho kapitalu
povéfenym predstavenstvem nebo o zmeénu, ke které doslo na zakladé jinych prévnich
skutecnosti;

b) rozhodovani o zméné vySe zakladniho kapitdlu a o povéreni pfedstavenstva ke zvySeni
zékladniho kapitélu;

c) rozhodovani o moznosti zapocteni penézité pohledavky vici spolecnosti proti pohleddvce
na splaceni emisniho kursu;

d) volba a odvolani ¢lend dozordi rady, pfipadnych nahradnik( ¢len dozordi rady véetné stanoveni
jejich poradi, to vée s vyjimkou ¢lenl dozoréi rady, ktefi by museli byt voleni zaméstnanci
spolecnosti;

e) volba a odvolani ¢lent vyboru pro audit, pfipadnych nahradnik( ¢lend vyboru pro audit;

f) schvéleni fadné, mimorddné nebo konsolidované U(cetni zavérky a v pfipadech, kdy jeji
vyhotoveni stanovi pravni predpis, i mezitimni G¢etni zavérky;

g) rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich zdrojd, nebo o Ghradé ztraty;

h) rozhodnuti o zruseni spole¢nosti s likvidaci, schvaleni ndvrhu rozdéleni likvida¢niho zlstatku;
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i) schvaleni pfemény spolecnosti podle zak. €. 125/2008 Sb., o pfeménach obchodnich spolecnosti
a druzstev;

j)  schvaleni pfevodu, pachtu nebo zastaveni zavodu nebo takové jeho ¢asti, kterd by znamenala
podstatnou zménu dosavadni struktury zdvodu nebo podstatnou zménu v pfedmétu podnikani
nebo ¢innosti spolecnosti;

k) schvalovani smluv o vykonu funkce véetné odménovani ¢lend dozordi rady spolecnosti;

I) schvalovani smluv o vykonu funkce véetné odménovani ¢lend vyboru pro audit;

m) udéleni souhlasu k poskytnuti jinych plnéni ve prospéch clent dozordi rady spolecnosti
po vyjadreni dozordi rady, pfipadné k poskytnuti mzdy a jinych plnéni osobam uvedenym
v ustanoveni § 61 odst. 3 ZOK;

n) schvalovani pokyn( a zdsad, kterymi se fidi pfedstavenstvo a dozorci rada spolecnosti;

o) schvalovani pokyn( tykajicich se obchodniho vedeni, je-li o to valnd hromada pozddana podle
ustanoveni § 51 odst. 2 ZOK;

p) rozhodovéni o uré¢eni auditora

g) rozhodovani o podani zadosti k pfijeti G¢astnickych cennych papirl spolec¢nosti k obchodovani
na evropském regulovaném trhu nebo o vyfazeni téchto cennych papirli z obchodovéani
na evropském regulovaném trhu;

r) rozhodovani o zméné statutu, kterd se tyka zplsobu investovani a investi¢nich cilll fondu, srézek
pfi odkupovani vlastnich akcii spolecnosti, Uplaty depozitadfi fondu, ndkladl souvisejicich
s obhospodafovanim majetku fondu, odmén vedoucich osob

s) rozhodovani o dalSich otazkach, které pfislusné pravni predpisy nebo stanovy svéfuji
do plsobnosti valné hromady.

1.2. PREDSTAVENSTVO FONDU

Predseda predstavenstva: Mgr. Peter Janiga (od 30.10. 2018)
narozen: 3. 10. 1984
vzdeélani: vysokoskolské
pracovni adresa: Praha 4 - Nusle, Doudlebska 1699/5, PSC 14000

Clen predstavenstva: Ing. Mojmir Vancura (od 24. 6. 2014)
narozen: 12. 9. 1972
vzdeélani: vysokoskolské
pracovni adresa: Praha 4 - Nusle, Doudlebskéa 1699/5, PSC 14000

Mgr. Peter Janiga

Peter Janiga odstartoval svoji kariéru v mezindrodné uzndvané auditorské a konzulta¢ni spolecnosti
KPMG jesté v dobé studia ekonomické a financni matematiky na Univerzité Komenského v Bratislavé.
Néasledné nastoupil na manazerskou pozici do tvoficiho se hotelového holdingu Best Hotel Properties.
Po UspéSném zavrSeni procesu akvizice a stabilizovani holdingu pfijal dalsi vyzvu, a to nastaveni
a vytvoreni fondové struktury pro SR, kde byl jednou z klicovych osob tohoto procesu a plsobil na pozici
podpredsedy predstavenstva spolec¢nosti SZRB Asset Management a v pfedstavenstvu Slovak
Investment Holding. Od roku 2017 pusobi v pfedstavenstvu spolec¢nosti GOLDSIDE Asset Management.
Funkci predsedy predstavenstva Fondu vykondva od 30. 10. 2018. Mgr. Peter Janiga vykonava rovnéz

funkci vykonného feditele Fondu.

Ing. Mojmir Vancura

Mojmir Vancura je absolventem VUT Brno, Fakulty managementu a ekonomiky ve Zliné. Celou profesni
kariéru se pohybuje na riiznych pozicich v oblasti financi. Ve skupiné Arca Capital plisobi od roku 2002,
kde se specializuje na vyhodnocovani investi¢nich pfilezitosti a valuace a podilel se na celé fadé
Uspéénych projektd. Pied piichodem do Arca Capital pracoval napfiiklad ve spole¢nostech Ceské
zbrojovka, a.s., nebo CE WOOD, a.s. Mojmir byl béhem své profesni kariéry také ¢lenem statutarnich
a dozor¢ich organli mimo jiné spole¢nosti Frenstatska lesni, a.s., VCE Transformatory, s.r.o., Arca Real
Estate, a.s., nebo BIO — SKIN, a.s. Funkci ¢lena predstavenstva vykondva od 24. 6. 2014.
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Predstavenstvo je statutdrnim orgdnem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery fidi
¢innost Fondu a zastupuje Fond zplsobem uréenym stanovami Fondu. Pfedstavenstvo rozhoduje
o véech zdlezitostech Emitenta, pokud nejsou vyhrazeny do plsobnosti valné hromady nebo dozorcéi
rady. Pfedstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy, stanovami a statutem Fondu.

Predstavenstvo mj. také svoldva valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu kromé zmén,
které podle ¢lanku 12 pismeno r) stanov Fondu jsou svéfeny do plsobnosti valné hromady.
Predstavenstvo je voleno dozorci radou Fondu.

Predstavenstvo Fondu ma 3 cleny. K datu vyhotoveni vyroc¢ni zpravy jsou obsazena pouze dvé mista,
pficemz se hleda vhodny kandidat splniujici pozadavky pro vykon této funkce.

K vykonu funkce ¢lena predstavenstva Fondu je zapotfebi predchoziho souhlasu CNB vydaného
za podminek stanovenych zejména v § 515 a nésl. ZISIF.

Predstavenstvo Fondu nezfidilo zadny poradni organ, vybor ¢i komisi.

Vzhledem k tomu, Ze statutdrnimu orgadnu nesmi byt v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy
tykajicimi se obhospodarovani investi¢nich fondd udélovany ze strany akcionard Fondu jakékoliv pokyny
tykajici se obhospodarovani Fondu, neni statutdrni orgdn opravnén pozadat nejvyssi orgdn Fondu
v souladu s ust. § 51 odst. 2 ZOK o udéleni pokynu tykajiciho se obchodniho vedeni. Statutarni organ vsak
muUze pozadat o sdéleni nezdvazného stanoviska ¢i doporuceni tykajiciho se obchodniho vedeni dalsi
(poradni) organy Fondu i jiné subjekty, a to za podminek ur¢enych statutem Fondu ¢i vnitinimi predpisy
Fondu.

1.3. DOZORCi RADA FONDU

Predseda dozor¢i rady: Ing. Pavol Krapa (od 28. 6. 2019)
narozen: 6. 3. 1972
vzdélani: vysokoskolské
pracovni adresa: Praha 4 - Nusle, Doudlebska 1699/5, PSC 14000

Clen dozor¢i rady: MSc. Juraj Kripa (od 28. 6. 2019)
narozen: 23. 11. 1992
vzdeélani: vysokoskolské
pracovni adresa: Praha 4 - Nusle, Doudlebska 1699/5, PSC 14000

Clen dozor¢i rady: Mgr. Dana Holcman (od 28. 6. 2019)
narozena: 21. 9. 1971
vzdélani: vysokoskolské
pracovni adresa: Praha 4 - Nusle, Doudlebska 1699/5, PSC 14000

Ing. Pavol Kriipa

Pavol Kripa vystudoval podnikovy management na Ekonomické univerzité v Bratislavé. V letech 1999 —
2003 vykonaval funkci generdlniho feditele a prfedsedy predstavenstva spolec¢nosti AFS — Informaéni
technologie, a.s. Je zakladatelem investi¢ni skupiny Arca Capital a spoluzakladatelem dalSich
specializovanych spole¢nosti, které zaméruji svoji ¢innost na rozvoj a efektivni fizeni investi¢nich projektt
a realizaci podnikatelskych zamérd. Aktuadlné se soustredi primarné na aktivity v oblasti private equity
a aktivisticky pfistup investovani v regionu CEE a na trzich v USA. Svoje aktivity soustfedi pod hlavickou
investicni spolec¢nosti Krupa Global Investments a.s., kde zastava funkci pfedsedy pfedstavenstva. Mimo
jiné je Ing. Krapa v soucasné dobé taktéz pfedsedou predstavenstva spolecnosti OndraSovka Holding,
a.s. Funkci predsedy dozorci rady vykonava od 28. 6. 2019.
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Mgr. Dana Holcman

Dana Holcman absolvovala v roce 1994 Pravnickou fakultu Masarykovy univerzity v Brné&, od roku 1994
vykonavala praxi v advokatni kancelafi JUDr. Audy, od roku 1995 do 31. 7. 2008 vykonavala funkci
hlavniho pravnika holdingové skupiny obchodnich korporaci, v€etné realizace pfemén, akvizic, kontroly
dodrzovani pravnich pfedpist mimo jiné i na Useku podnikani na kapitdlovém trhu a mimo jiné i v oblasti
Ucetnictvi a dani. Od 1. 8. 2008 je samostatnym advokatem specializujicim se na obchodni pravo, prévo
obchodnich korporaci, kapitdlovy trh. V soudasné dobé plsobi jako statutdrni feditel v akciové
spolecnosti, jejiz pfedmét Cinnosti neni obdobny ani shodny s pfedmétem c¢innosti Fondu. Funkci ¢lena
dozorci rady vykondva od 28. 6. 2019.

MSc. Juraj Kripa

Juraj Krupa absolvoval University of Essex, Bachelor of Science (BSc.), Business Management, Paris
School Business, Master of Science (MSc.), International Business. V letech 2015 — 2016 zastaval funkci
marketingového manazera ve spole¢nosti Penta Investments, a.s., v roce 2016 — 2017 Sales
Broker/Trader ve spolecnosti Swissquote, ndsledné v letech 2017 — 2018 vykonaval funkce analytika
a portfolio manazera. V roce 2015 byl Juraj Kripa vybran jako jediny z 16 stazistll pro Komoru 2
Evropského dvora auditor(, Luxemburg, ktery je zodpovédny za strukturdini a kohézni fondy. MSc. Juraj
Kripa v soucasné dobé pusobni jako statutarni orgdn nebo clen statutdrniho orgdnu a jako ¢len
kontrolniho organu ve spolecnostech, jejichz pfedmét Cinnosti neni shodny ani obdobny ¢innosti Fondu.
Funkci ¢lena dozorci rady vykonava od 28. 6. 2019.

Dozorci rada je kontrolni organ Fondu. Dozorci rada dohlizi na uskutec¢novani podnikatelské cCinnosti
Fondu a na to, jak predstavenstvo vykondva svoji plisobnost. Dozoréi rada je oprdvnéna v ramci
své plsobnosti nahlizet do obchodnich a Ucetnich knih, jinych dokladt a Gcetnich zavérek a kontrolovat
tam obsazené Udaje. Dozorci rada podava jednou ro¢né zpravu o své ¢innosti valné hromadé.

Dozordi rada dale dle stanov Fondu:

a) prezkoumava rddnou, mimorddnou a konsolidovanou a popfipadé i mezitimni Gcetni zavérku,
b) prezkoumava navrh na rozdéleni zisku nebo jinych viastnich zdroj(,

c) prezkoumdva navrh na Ghradu ztraty,

d) voli ¢leny pfedstavenstva

e) schvaluje smlouvy o vykonu funkce ¢lend pfedstavenstva.

Dozorci rada se sklada ze tfi ¢lend, volenych valnou hromadou.

Dozordi rada je zpUsobild usnaset se, je-li na zasedani pfitomna nadpoloviéni vétsina vsech jejich ¢lend.
Kazdy ¢len dozoréi rady ma jeden hlas. Dozordi rada pfijima sva rozhodnuti nadpoloviéni vétsinou hlas(
vSech ¢lenl. V pfipadé rovnosti hlasl je rozhodujici hlas pfedsedy dozordi rady.

Zasedani dozorci rady svolava a fidi pfedseda dozoréi rady pisemnou pozvankou nebo elektronickou
postou. Zasedani se svolava pisemné a pozvadnka musi obsahovat misto a termin konani a jeho program,
musi byt doruc¢ena osobné, e-mailem, doporuc¢ené prostrednictvim drzitele poStovni licence nebo faxem,
nejméneé tfi pracovni dny pfed zasedanim. Jsou-li na zasedani dozor¢i rady vSichni jeji clenové, mohou
se vzdat prava na fadné svolani zaseddani dozorci rady. Vzdani se prava se uvede do zapisu ze zasedani
dozordi rady.

1.4. VYBOR PRO AUDIT FONDU

Predseda vyboru pro audit: Ing. Ladislav Langr (od1.7.2019)
narozen: 18. 4. 1950

Ing. Ladislav Langr absolvoval Vysokou skolu ekonomickou v Praze. V roce 1992 ziskal dekret auditora
¢. 257.V letech 1998 — 2001 byl prezidentem Komory auditor( CR, je ¢clenem Cestného prezidia Ceského
institutu internich auditord, do roku 1995 byl zastupcem CR v Mezivldadni pracovni skupiné
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pro Mezinarodni Ucetni a vykazni standardy pfi OSN v New Yorku a pfi OECD v Pafizi. V letech 1993 —
2002 byl Partnerem pro audit Artur Andersen, s.r.o., od roku 2002 do roku 2006 byl Partnerem pro audit
Ernst Young Audit Advisory, s.r.o., viceprezidentem Komory auditor(i CR, pfedsedou Vyboru pro politiku
finan¢niho vykaznictvi Komory auditortl CR, ¢lenem pracovni skupiny pro politiku finanéniho vykaznictvi
FEE v Bruselu. Od roku 2010 dosud vykonaval funkce ¢lena vyboru pro audit, napf. v LBBW, s.r.o0., Praha,
Rady Evropy, MERO, a.s. Expobank CZ, a.s., Ceskéa exportni banka, a.s., OTE, a.s., Dopravni podnik Praha,
a.s. Ing. Ladislav Langr je osobou nezavislou a odborné zpusobilou ve smyslu § 44 zakona ¢. 93/2009
Sh.

Clen vyboru pro audit: Ing. Blanka Proch&zkova (od 1.7.2019)
narozen: 22. 6. 1961

Ing. Blanka Prochazkova je auditorem, osvedceni auditora €. 1439. Ing. Blanka Prochazkova absolvovala
Vysokou $kolu ekonomickou, Fakultu fizeni, Fakultu financi a Gcetnictvi. Jako auditor plisobi od roku
1995. Pred rokem 1995 pracovala jako manazer spolec¢nosti Deloitte. Ing. Blanka Prochazkova je ¢lenkou
Komory auditortl CR, béhem své auditorské praxe spolupracovala nadéle se spole¢nosti Deloitte a Grant
Thornton. Specializuje se na transformace financ¢nich vykaz( na IFRS a US-GAAP.

Clen vyboru pro audit: Gabriela Mozna (od1.7.2019)
narozen: 25. 2. 1972

Gabriela Mozné absolvovala Stfedni odborné uciliste ve Vizovicich zakoncené maturitni zkouskou.
Od roku 1991 do roku 1997 pracovala jako ucetni Okresniho Ustavu socidlnich sluzeb ve Zling, od roku
1997 do roku 2007 pracovala jako samostatna ucetni ve spolecnosti CAIS s.r.o. Od zaloZeni Fondu
se podili na vedeni jeho Gcetnictvi a je tedy osobou, jejiz dosavadni praxe v oblasti Ucetnictvi zajistuje
prfedpoklad fadného vykonu funkce ¢lena vyboru pro audit

Fond, jako subjekt vefejného zadjmu ve smyslu ust. § 1a pism. a) ve spojeni s ust. § 19a odst. 1 Zadkona
o Ucetnictvi zfidil ke dni 1. 7. 2019 vybor pro audit. Vybor pro audit zejména sleduje ucinnost vnitfni
kontroly, systému fizeni rizik, Gc¢innost vnitiniho auditu a jeho funkéni nezavislost, sleduje postup
sestavovani Ucetni zaveérky Fondu a predklada fidicimu nebo kontrolnimu orgdnu Fondu doporuceni
k zajisténi integrity systému Gcetnictvi a finanéniho vykaznictvi. Dale doporuéuje auditora kontrolnimu
orgdnu s tim, ze toto doporuceni Faddné oddvodni.

Vybor pro audit se skladd z 3 ¢len(, volenych valnou hromadou. Vsichni navrzeni ¢lenové vyboru
pro audit splnili zdkonné podminky pro jmenovani do vyboru pro audit stanovené ust. § 44 Zakona
o auditorech. Na svém prvnim zasedani vyboru pro audit si jeho ¢lenové zvolili za pfedsedu Ing. Ladislava
Langra. Pfedseda svolava a fidi zasedani vyboru pro audit.

Vybor pro audit je schopny usnaset se, je-li na zasedani pfitomna nadpolovi¢ni vétsina jejich ¢lend.
K pfijeti usneseni je zapotiebi, aby pro né hlasovala nadpolovi¢ni pfitomnych ¢lenli vyboru pro audit.

Vybor pro audit nezfidil Zadny poradni organ, vybor ¢i komisi.

1.5. POLITIKA ROZMANITOSTI FONDU

Fond ve vztahu k statutdrnimu orgdnu, kontrolnimu orgdnu a vyboru pro audit neuplatiuje Zadnou
specifickou politiku rozmanitosti. Dlvodem je pfedevsim skute¢nost, Zze volba téchto organ
je v plsobnosti valné hromady Fondu, pro¢ez toto rozhodnuti nemlize Fond v zdsadé ovlivnit. Fond
se principidlné hlasi k dodrzovani zdsad nediskriminace a rovného zachazeni a dbd na to, aby organy
byly obsazovany osobami, jejichz odborné znalosti a zkuSenosti svéd¢i o jejich zplsobilosti k fadnému
vykonu funkce.
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1.6. MAJETKOVE UCASTI
Fond neni soucasti skupiny. Fond nema povinnost sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku, protoze
v souladu s §22a odst. 2 pismeno b) zakona ¢€.563/1991 Sb., zakon o Ucletnictvi podily Fondu i jeho
majetkovych Ucasti jsou drzeny vyhradné za Gc¢elem jejich nasledného prodeje.

Ondrasovka Holding, a.s.

Sidlo: Praha 4 - Nusle, Doudlebska 1699/5, PSC 14000, Ceska republika
Velikost majetkové ucasti

a hlasovacich prav: 36,03 %

Statutarni orgén: Ing. Pavol Kripa (od 25.10. 2017)

dat. nar.: 6. 3. 1972
bytem: Polni 112, Myslin, 251 64 Mnichovice

Funkce: ¢len pfedstavenstva

Zpusob jednani: Spolec¢nost zastupuje jediny ¢len pfedstavenstva samostatné.

LPM Development s.r.o.

Sidlo: Zimni 5205/4, 586 01 Jihlava

Velikost majetkové ucasti

a hlasovacich prav: 60,00 %

Statutarni orgén: Ing. Libor Duba (0d 13.10. 2017)

dat. nar.: 13. 6. 1982
bytem: S. K. Neumanna 4166/6, 586 01 Jihlava
Funkce: jednatel

Milan Ochman (od 13.10. 2017)
dat. nar.: 30. 6. 1974
bytem: Zimni 5205/4, 586 01 Jihlava

Funkce: jednatel

Zpusob jednani: Spolec¢nost zastupuji vzdy dva jednatelé spolecné.

2. ZASADY A POSTUPY VNITRNI KONTROLY A PRAVIDLA PRISTUPU K RIZIKUM
VE VZTAHU K PROCESU VYKAZNICTVI

Fond se na zdkladé ust. § 19a odst. 2) Zadkona o Ucetnictvi rozhodl sestavit Gcetni zavérku v souladu
s vyhlaskou MF CR ¢&. 501 ze dne 6. 11. 2002, v platném znéni. Fond zacne sestavovat a vykazovat Géetni
zavérky podle mezindrodnich G¢etnich standard(l IFRS od roku nasledujiciho po roce, v némz byly akcie
Fondu pfijaty k obchodovéani na evropském regulovaném trhu, tj. od Gcetniho obdobi zacinajiciho
1.1. 2020. Ucetnictvi a vykaznictvi Fondu je kromé véeobecné zavaznych pravnich predpisd upraveno
rovnéz soustavou vnitfnich pfedpist a metodickych postupt, pIné respektujicich obecné zavazné Gcetni
predpisy a standardy.

Pfistup do Gcetniho systému Fondu je piisné fizen a povolen pouze opravnénym osobam. Ucetni doklady
jsou Ucétovany po pfedchozim Ffadném schvéleni oprdvnénymi osobami, pficemz zplsob schvalovani
je upraven vnitinim predpisem. Platebni styk je oddélen od zpracovani Gc¢etnictvi a provadéni obchodnich
transakci, veskeré platby jsou provadény oddélenim vypofadani. Tento zplsob Uhrad zamezuje
potencionalni moznosti, kdy by jedna a tatdZz osoba provedla uzavieni obchodniho vztahu, zadctovala
z ného vyplyvajici tcetni operace a soucasné provedla platbu ve prospéch obchodniho partnera.
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Kontrola spravnosti a Uplnosti Ucetnictvi a vykaznictvi Fondu je provadéna ve dvou Urovnich - interné,
prostfednictvim fidiciho a kontrolniho systému, a déle prostiednictvim externiho auditu, ktery ovéfuje
ro¢ni Ucetni zdvérku Fondu. Interni kontrola v ramci kontrolniho a fidiciho systému zahrnuje jednak
¢innosti vnitiniho auditu a déle fadu kontrolnich prvk(, provddénych kontinudiné (napt. kontrola
zalctovaného stavu majetku na operativni evidenci majetku, inventarizace, kontrola ¢tyf oci apod.),
v rdmci kterych je proces kontroly pribézné vyhodnocovan.

3. KODEX RIZENi A SPRAVY FONDU

Fond pfijal soubor vnitfnich predpist schvélenych statutdrnim orgdnem Fondu. Tyto vnitini pfedpisy
vychdazeji z pozadavkl stanovenych vSeobecné zavaznymi pravnimi pfedpisy, véetné pravnich predpis(
Evropské unie, jsou pravidelné aktualizovany a jsou predklddany CNB. Rovnéz podléhaji interni kontrole
compliance a vnitfniho auditu. Mezi tyto vnitfni pfedpisy patfi mj. organizacnifad, ktery je zdkladni normou
fizeni a spravy Fondu.

Fond v souvislosti s pfijetim Akcii Fondu k obchodovani na evropském regulovaném trhu pfijal s datem
acinnosti 1. 8. 2019 Kodex sprdvy fizeni spole¢nosti CR, ktery byl pripraven organizaci Czech Institute
of Directors a spolecnosti Deloitte ve spolupraci se specialisty z oblasti corporate governance. Kodex
vychdazi z revidovanych Principl spravy a fizeni spolec¢nosti vydanych OECD v roce 2015 s prihlédnutim
k ¢eskému pravnimu prostifedi a bankovnim regulacim.

Do pfijatého Kodexu je mozné nahlédnout v sidle spole¢nosti.

Popis zpUsobu naplfiovani ustanoveni Kodexu

V oblasti ochrany a rovného pfistupu k akcionadflm Fond napliiuje kapitolu 1 — Prava akcionafd
a Kapitolu 2 — Valnd hromada a soucasné plIni vSechny informacni povinnosti emitenta podle ZPKT
vztahujici se k ostatnim povinnostem definovanym 8120 a néasledujicim ZPKT.

Valnd hromada konand dne 14. 11. 2019 rozhodla o zméné stanov Fondu ve vztahu k potfebné vétsiné
hlast pfitomnych akcionarl k prijeti jakéhokoliv rozhodnuti valné hromady (vyjma pfipad, kdy zdkon
pfimo stanovi souhlas vyssi vétsiny), kdyz doslo ke snizeni plvodni vy$e 90 % hlasl pfitomnych akcionar(
na stavajicich 70 % hlast pfitomnych akcionard. Tato vySe naddle poskytuje mensinovym akcionariim
vyznamnou ochranu.

Akcionafi maji pravo hlasovat na valné hromadé. V pozvance je jim vzdy poskytnuta dostatec¢néd a v€asna
informace o datu, misté a programu valné hromady vcetné vysvétleni pravidel a hlasovacich procedur,
kterymi se valna hromada fidi.

Ve vztahu ke Kapitole 4 — Odménovani predstavenstvo spini zdkonny pozadavek vyhotoveni politiky
odménovani v souladu s ustanovenim 8121k a nasl. ZPKT, kterou predlozi valné hromadé Fondu, ktera
bude schvalovat Ucetni zavérku za Ucetni obdobi 2019.

Fond ma zfizen vybor pro audit. Vybor pro audit pfijal zdvazné postupy jednani vyboru, kterymi se fidi,
vyhotovuje fadné zapisy o pfijatych rozhodnutich, pravidelné informuje o ¢innosti dozor¢i radu.

Fond v soucasné dobé neni v souladu s bodem 5.4. Kodexu, podle kterého by pfedstavenstvo mélo mit
alesponi tfi ¢leny. Fond v soucasné dobé pfipravuje 7adost CNB o udéleni predchoziho souhlasu
k vykonu funkce vedouci osoby, kterd dle prfedbézného posouzeni dozoréi radou a predstavenstvem
spliuje kvalifika¢ni predpoklady pro vykon funkce <clena predstavenstva, vcetné pozadavku
dlvéryhodnosti.
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2. cast
4. OSTATNI VEDOUCI OSOBY FONDU A PORTFOLIO MANAZER

4.1. OSTATNiI VEDOUCI OSOBY

Fond ma podle platného Organizacniho fadu zfizenu funkci vykonného feditele. Vykonny feditel
je vedoucim pracovnikem Fondu jmenovanym a odvoldvanym predstavenstvem, ktery je nadfizen vSem
ostatnim pracovnikiim Fondu. Vykonny feditel fidi podfizené pracovniky a ¢innost organizacnich Gtvar(
Fondu. Pfislusi mu zejména:

e vykondvat usneseni predstavenstva,
e fidit v souladu se zdkonem, stanovami a usnesenimi pfedstavenstva béznou ¢innost Fondu,
e predkladat dilezité otazky tykajici se Emitenta pfedstavenstvu k posouzeni ¢i rozhodnuti,

e Cinit za Fond pravni Ukony, které nevybocuji z rdmce bézné Cinnosti Emitenta a nejsou vyhrazeny
predstavenstvu, a to v souladu s podpisovym fddem a usnesenimi predstavenstva,

e (init za Fond pravni dkony, tykajici se pracovnépravnich vztahl vrozsahu vyplyvajicim
z organizac¢niho fadu,

e schvalovat ro¢ni plan skoleni pracovnikd spoleénosti.

Vykonnym feditelem Fondu byl Mgr. Peter Janiga jmenovan pfedstavenstvem na zasedani konaném dne
30.10. 2018.

Portfolio manazer

Fond v souladu s organizacnim fddem nema zfizenu pozici portfolio manazera.

5. OSOBY S RIDICi PRAVOMOCI A PRINCIPY JEJICH ODMENOVANI

Rozhodovéni o odménovani pracovnikl Fondu nalezi do plisobnosti statutarniho organu Fondu. Clenové
statutdrniho a kontrolniho orgdnu vykonavaji svoji ¢innost na zdkladé smluv o vykonu funkce, v nichz
je vzdy upravena i jejich odména vcéetné vsech jejich slozek, nejedna-li se o bezlplatny vykon funkce.
Fond vytvoril pravidla a zasady odménovani svych zaméstnanct a vedoucich osob. Pravidla a zdsady
odménovani jsou uvedena ve vnitinim predpise oznaceném jako Pravidla odménovani. Zasady
odménovani byly stanoveny s ohledem na velikost investi¢niho fondu, jeho organizacni uspofadani,
rozsah a slozitost svych Cinnosti. Odménovani se fidi zdsadami, které podporuji fddné a efektivni fizeni
rizik, strategii fondu, cile, hodnoty a dlouhodobé zdjmy fondu a zahrnuji opatfeni k zamezovani stret(
zajmU. Odména vedoucich osob je stanovena jako ro¢ni narokova, s moznosti vyplaceni mési¢nich zaloh.
Odména vedoucich osob v postaveni ¢lend statutarniho orgdnu je stanovena v pisemné smlouvé
o vykonu funkce clena predstavenstva. Smlouva o vykonu funkce c¢lena predstavenstva musi byt
schvélena dozorci radou. Smlouva o vykonu funkce ¢lenll dozoréi rady schvaluje valnd hromada Fondu.
Politika odménovani bude upravena v souladu s ustanovenim 8121k a nédsl. ZKPT.

Statutdrni orgdn

Vsichni ¢lenové predstavenstva maji s Fondem uzavienu smlouvu o vykonu funkce, na zakladée které ma
kazdy clen predstavenstva narok na roc¢ni odménu ve vysSi 0,1 % zvlastniho kapitalu uvedeného
v auditované fadné ucetni zavérce Fondu k 31. 12. kazdého roku. Z vy$e uvedené odmény mize
byt poskytnuta zdloha az ve vysi 80 % z vykdzaného vlastniho kapitdlu za dany mésic, kterd je splatna
v béznych vyplatnich terminech.

ARCA CAPITAL CEE / Vyro¢ni zprava 2019 13



Pfedseda predstavenstva: Mgr. Peter Janiga (od 30.10. 2018)
narozen: 3. 10. 1984

Mgr. Peter Janiga zéroven s funkci pfedsedy predstavenstva vykondava také funkci vykonného feditele
Fondu a je pfedstavenstvem Fondu povéren fizenim obchodniho Useku, Useku fizeni rizik a podléha
mu také finan¢ni Usek. Mgr. Peter Janiga neni v zaméstnaneckém poméru k Fondu a vyjma odmény
s titulu smlouvy o vykonu ¢lena predstavenstva mu neni vypldcen Zadny jiny pfijem. Mgr. Peter Janiga
nevlastni pfimo ani nepfimo zaddné akcie Fondu.

Clen predstavenstva: Ing. Mojmir Vancura (od 24. 6. 2014)
narozen: 12. 9. 1972

Ing. Mojmir Vancura je v souladu s organiza¢nim rddem Fondu povéfen predstavenstvem fizenim Utvaru
Asset management, do jehoz plsobnosti patfi sprdva portfolia Fondu, komunikace s depozitafem,
obchodnikem s cennymi papiry, znalci a reporting predstavenstvu. Ing. Mojmir Vancura nevlastni pfimo
ani nepfimo zadné akcie Fondu.

Kontrolni organ

VSichni ¢lenové dozorci rady zvoleni valnou hromadou konanou dne 28. 6. 2019 maji s Fondem uzavienu
smlouvu o vykonu funkce schvélenou valnou hromadou konanou dne 28. 6. 2019, na zakladé které
ma kazdy clen dozoréi rady ndrok na ro¢ni odménu ve vysi 0,1 % z vlastniho kapitdlu uvedeného
v auditované fadné Gcetni zavérce Fondu k 31. 12. kazdého roku. Z vy$e uvedené odmény mize byt
poskytnuta zaloha az ve vysi 80 % z vykazaného vlastniho kapitalu za dany mésic, ktera je splatna
v béznych vyplatnich terminech. Pfedchozi ¢lenové dozorci rady méli podle smlouvy o vykonu funkce
narok na odmeénu ve vysi 3000 K& mésicné. Tuto odmeénu pobiral pfedseda dozordi rady Milo§ Kr§sak
a ¢len dozoréi rady Ing. Peter Brozek. Clen dozor¢i rady Ing. Rastislav Veli¢ na vlastni zadost schvélenou
smlouvu o vykonu funkce ¢lena dozoréi rady Fondu neuzaviel a Zddnou odménu za vykon této funkce
nepobiral.

Pfedseda dozorci rady: Ing. Pavol Krupa (od 28. 6.2019)
narozen: 6. 3. 1972

Pfedseda dozoré¢i rady nema zadné zvlastni pravomoci a plsobnosti nad rdmec stanoveny pravnimi
predpisy a stanovami Fondu.

Predseda dozorci rady je odmeénovan v souvislosti s vykonem funkce ¢len predstavenstva spole¢nosti
Ondrasovka Holding, a.s. jakou osobou propojenou s Fondem.

Spolec¢nost KGI — Global Investments, a.s., IC: 05709466, se sidlem: Doudlebska 1699/5, Nusle, 140 00
Praha 4, ovlddand Ing. Pavolem Krlpou, vilastni 590 akcii Fondu, coz predstavuje 9,70% podil
na zakladnim kapitdlu Fondu. Ing. Pavol Kripa jako fyzickd osoba nevlastni akcie Fondu.

Clen dozoréi rady: MSc. Juraj Kripa (od 28. 6.2019)
narozen: 23. 11. 1992

Clen dozor¢i rady nemé zadné zvlaétni pravomoci a plisobnosti nad rdmec stanoveny pravnimi predpisy
a stanovami Fondu. MSc. Juraj Kripa nevlastni pfimo ani nepfimo zadné akcie Fondu.

Clen dozoréi rady: Mgr. Dana Holcman (od 28. 6.2019)
narozen: 21. 9. 1971

Clen dozor¢i rady nemé zadné zvlaétni pravomoci a plisobnosti nad rdmec stanoveny pravnimi predpisy
a stanovami Fondu. Mgr. Dana Holcman nevlastni pfimo ani nepfimo Zadné akcie Fondu.
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6. UDAJE O VSECH PENEZITYCH I NEPENEZITYCH PLNENICH KTERA OD FONDU
PRIJALI V UCETNIM OBDOBI CLENOVE STATUTARNIHO CI DOZORCIHO
ORGANU A OSTATNI OSOBY S RIDICI PRAVOMOCI

6.1. Statutarni orgdn

Pfijmy ¢lenl statutdrniho organu: 1354 tis. K¢ (odména za vykon funkce). S vykonem funkce nejsou
spojena zadna nepenézitd plnéni.

6.2. Dozorci organ

Pfijmy ¢lend kontrolniho organu: 1158 tis. K¢ (odména za vykon funkce). S vykonem funkce nejsou
spojena zadna nepenézitd plnéni.

6.3. Ostatni osoby s fidici pravomoci

Fond mé& podle platného Organiza¢niho fadu zfizenu funkci vykonného feditele. Vykonny feditel je
vedoucim pracovnikem Fondu jmenovanym a odvoldvanym predstavenstvem, ktery je nadfizen vsem
ostatnim pracovnikim Fondu. Pfedstavenstvo na svém zasedéni konaném dne 30. 10. 2018 jmenovalo
vykonnym feditelem Mgr. Petera Janigu. S vykonem funkce nejsou spojena zadna nepenézita plnéni.

7. UDAJE O POCTU CENNYCH PAPIRU FONDU, KTERE JSOU V MAJETKU
STATUTARNIHO CI DOZORCIHO ORGANU A OSTATNICH OSOB S RIDICI
PRAVOMOCI

Clenové predstavenstva nevlastni pfimo ani nepiimo zadné akcie Fondu.
Clenové dozoréi rady nevlastni pfimo z&dné akcie Fondu.

Spole¢nost KGI — Global Investments, a.s., IC: 05709466, se sidlem: Doudlebska 1699/5, Nusle, 140 00
Praha 4, ovlddand Ing. Pavolem Krlpou, vlastni 590 akcii Fondu, coz predstavuje 9,70% podil
na zakladnim kapitadlu Fondu. Ing. Pavol Kripa jako fyzickd osoba nevlastni akcie Fondu.

8. PRAVA A POVINNOSTI SPOJENA S AKCIEMI FONDU

Fond vydava jeden druh cennych papir(l, akcie, které jsou vydavany k zdkladnimu kapitélu, jehoz vyse
je téz uvadéna v obchodnim rejstiiku. Zakladni kapital Fondu cini 608 400 000,- K¢ a je rozdélen
na 6 084 ks akcii o jmenovité hodnoté 100 000,- K&. VSechny akcie jsou vydany jako zaknihované cenné
papiry znéjici na jméno akcionare. Akcie se fidi pravni Upravou dle ZOK, ZISIF a dal§imi pravnimi pfedpisy
a Upravou v ¢lanku 6 stanov Fondu.

Akcie jsou od 1. 8. 2019 pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu Burza cennych papirt
Praha, a.s. (ISIN CZ0008042900).

Prava spojena s akciemi

S akciemi je spojeno pravo akcionare podilet se na fizeni Fondu, na jeho zisku a na likvida¢nim zlstatku
pfi jeho zruSeni s likvidaci. S akciemi je vzdy spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak. Akcie
Fondu jsou neomezené prevoditelné. S akciemi neni spojeno pravo na jejich odkoupeni na Ucet
spolec¢nosti, ani zadné jiné zvlastni pravo.

Evidence akcii

Evidence akcii vydadvanych Fondem je vedena v souladu s pfislusnymi ustanovenimi ZPKT. Centralni
evidenci emise vede Centralni depozitaf cennych papir(, a. s. Akcie Fondu v drzeni jednotlivych investor(
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jsou tak evidovany na jejich majetkovych tcétech vlastnik(i cennych papird. Investofi jsou povinni sdélovat
Ucastniku Centralniho depozitdfe cennych papird, a. s., u néhoz maji veden svlij majetkovy Gcet, veskeré
zmény ve svych identifikacnich udajich.

9. ODMENY UCTOVANE EXTERNIMI AUDITORY

Informace o odménach Gétovanych za U&etni obdobi auditory v ¢lenéni za jednotlivé druhy sluzeb jsou
uvedeny v pfiloze Ucetni zavérky (oddil ,,Spravni naklady®), kterd je nedilnou soucasti této vyrocni zpravy.

10. DIVIDENDOVA POLITIKA FONDU

Fond neuplatiuje ani nedeklaruje dividendovou politiku ve smyslu stanoveni poméru zisku vyplaceného
akcionarim a zisku zadrzeného, ani nedini takové odhady do budoucna.

Hospodaisky vysledek Fondu vznikd jako rozdil mezi vynosy z majetku Fondu a naklady na zajisténi
¢innosti Fondu. Rozhodovaci postup o rozdéleni zisku je v souladu se ZOK nasledujici: Statutarni organ
Fondu pfedlozi valné hromadé Fondu ke schvéleni ndvrh na rozdéleni zisku, ktery pfezkoumal kontrolni
organ, ktery predklada valné hromadé své vyjadieni k ndvrhu na rozdéleni zisku. Rozhodnuti o rozdéleni
zisku nebo jinych vynos( z majetku Fondu néalezi do pisobnosti valné hromady Fondu.

Vynosy z majetku Fondu se pouziji ke kryti ndklad(l, nestanovi-li obecné zavazné pravni predpisy nebo
statut Fondu jinak. Pokud hospodareni Fondu za Gcetni obdobi skonci ziskem, mize byt tento zisk pouZit
(i) k vyplaté podilu na zisku nebo (ii) k investicim sméfujicim ke zvySeni hodnoty majetku Fondu. Pokud
hospodareni Fondu za Ucetni obdobi skonéf ztratou, bude tato ztrata hrazena ze zdrojdl Fondu. Ke kryti
ztraty se prednostné pouzije nerozdéleny zisk z minulych let.

Pfipadny zisk Fondu mize byt pouzit k opétovnym investicim sméfujicim ke zvySeni hodnoty majetku
Fondu a Fond tak nemusi vyplacet Zadny podil na zisku ¢i vynosech.

Rozhodnym dnem pro uplatnéni préva na podil na zisku je den uréeny v souladu s ust. 8§ 351 ZOK. Podil
na zisku je splatny do tfi mésicd ode dne, kdy bylo valnou hromadou Fondu ucinéno rozhodnuti
o rozdéleni zisku. Podil na zisku vyplaci Fond na své naklady a nebezpeli pouze bezhotovostnim
pfevodem na Ucet investora uvedeny v seznamu akcionafrd. Pravo na vyplatu podilu na zisku, o jehoz
vyplaceni bylo rozhodnuto valnou hromadou Fondu, se promlc¢uje v obecné tfileté Ih(té. Pfipadna vyplata
dividend se Fidi pfislusnymi pravnimi pfedpisy a stanovami Fondu, pfedevsim ¢lankem 29 Rozdélovani
zisku a Uhrada ztraty.

V Uc&etnim obdobi byla k akciim Fondu vyplacena dividenda ve vysi 7 500 K& na akcii.

V Gcetnim obdobi predchazejicim U&etni obdobi nebyla k akciim Fondu vyplacena 74dné dividenda.

.

1. VYZNAMNA SOUDNI A ROZHODCI RIZENi

V Ucetnim obdobi neprobihala zadnd soudni ani rozhoddi fizeni, kterd mohla mit nebo v neddvné
minulosti méla vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Fondu.
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3. cast
12. STRUKTURA VLASTNIHO KAPITALU EMITENTA

Struktura vlastniho kapitalu Fondu je uvedena v Ucetni zavérce, kterd je nedilnou soucasti této vyroéni
Zpravy.

Cenné papiry vydavané Fondem:

Forma: akcie na jméno

Podoba: zaknihované

Jmenovitd hodnota: 100 000 K¢

Podil na zakladnim kapitalu: 100 %

Pocet emitovanych akcii v obéhu ke konci U¢etniho obdobi: 6 084 ks
Pocet akcii vydanych v U¢etnim obdobi: O

Pocet akcii odkoupenych v Uéetnim obdobi: O

Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii: O

Obchodovatelnost: Akcie jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu
ISIN: CZ0008041811

Ostatni skutec¢nosti:

Pocet akcii drzenych Fondem jako emitentem nebo jménem Fondu jako emitenta, nebo v drzeni jeho
dcefinych spolec¢nosti: O akcii

Céstka véech prevoditelnych cennych papir(l, vyménitelnych cennych papirli nebo cennych papirQi
s op¢nimi listy, s uvedenim podminek pro pfevod, vyménu nebo upsani: O K¢

Skutecnosti, které nastaly po rozhodném dni:

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyroc¢ni zpravy se Fond jako majitel dluhopist
emitenta Karlovarska Korunni, s.r.o. Gcastnil transakce Uplatného prevodu akcii, podili a dluhopis
nabyvateli Kofola Ceskoslovensko a.s. V rdmci této transakce do$lo k Gplatnému prevodu véech
dluhopisti ve vlastnictvi Fondu spoleénosti Kofola Ceskoslovensko a.s. Kupni cena za pievod dluhopisi
byla nabyvatelem zaplacena v den pfevodu.

Fond od 2.1. 2020 poveéfil vykonem jednotlivych ¢innosti administrace investi¢niho Fondu a vykonem
¢innosti fizeni rizik spadajici do Cinnosti, které zahrnuje obhospodarovani investi¢niho Fondu, investi¢ni
spolec¢nost AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. S Uc¢innosti od 1. 3. 2020 je pak administrace investi¢niho
Fondu provadéna investi¢ni spolec¢nosti AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. Tato spole¢nost byla rovnéz
s ucinnosti od 1. 3. 2020 povérena vykonem cCinnosti fizeni rizik a vedenim Ucetnictvi. Uzavienim smlouvy
o administraci a smlouvy o povefeni vykonem cinnosti fizeni rizik Fond ziskava profesiondlni zazemi
smérujici ke zvysovani kvality vnitfnich proces( a fidicich a kontrolnich systémda. Prijetim akcii Fondu
k obchodovéani na evropském regulovaném trhu se zvySily pozadavky na fidici a kontrolni systémy,
administraci Fondu, vcéetné vedeni Gcetnictvi podle mezindrodnich Ucetnich standardd, které jsou
v soucasné dobé zajistovany profesionalni investi¢ni spole¢nosti.

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyrocni zpravy doslo celosvétové k propuknuti
pandemie koronaviru (COVID-19), jehoz vyskyt se poprvé objevil koncem roku 2019 v Ciné. Vzhledem
k tomu, Ze k datu vyhotoveni této vyrocni zpravy pandemie stale probiha a situace se neustale méni, neni
vedeni Fondu schopné spolehlivé kvantifikovat potencidlni dopady téchto udalosti na Fond.
Predstavenstvo situaci pribézné vyhodnocuje. Na zakladé dosavadnich informaci vedeni Fondu zvazilo
potencidlni dopady COVID-19 na své aktivity a podnikani a dospélo k zavéru, ze nemaji vyznamny vliv

ARCA CAPITAL CEE / Vyro¢ni zprava 2019 17



na predpoklad nepfretrzitého trvani podniku. Vzhledem k tomu byla Gcetni zavérka k 31. 12. 2019
zpracovana za predpokladu, ze Fond bude nadéle schopen pokracovat ve své Cinnosti.

13. OMEZENI PREVODITELNOSTI CENNYCH PAPIRU

Akcie Fondu jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu a jejich prevoditelnost neni nijak omezena.
Fond postupuje v pfipadé osoby nabyvajici podil na Fondu podle 8272 odstavec 1 ZISIF a od investujici
osoby ziskava informace pro mozné vydani potvrzeni o tom, ze se dlvodné domniva, Ze investice
nabyvatele podilu odpovida finanénimu zdzemi, investi¢nim cilim a odbornym znalostem a zkusenostem

v oblasti investic.

V pfipadé, ze by nabyvatel akcii nebyl kvalifikovanym investorem dle ust. § 272 ZISIF, k takovému nabyti
se v souladu s ust. § 272 odst. 3 ZISIF nepfihlizi.

14. AKCIONARSKA STRUKTURA

Struktura akcionait ke Dni ocenéni

Pfijmeniinazev akcionare IC/dat Podil na zakladnim  Podil na hlasovacich
(zastupce) narozeni kapitalu v % pravech v %
Arca Brokerage House o.c.p. a.s. 35871211 15,24 15,24

Arca Capital Bohemia, a.s. 27110265 13,26 13,26

14,09 14,09

Arca Investments, a.s. 35975091 0,52 0,52

ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s. 24199591 9,86 9,86

Krupa Global Investments a.s. 05709466 8,70 8,70

Ostatni akcionafi 51,12 51,12

S ucinnosti od 1.8.2019 jsou Fondu jako emitentovi, jehoZ akcie jsou pfijaty k obchodovani
na evropském regulovaném trhu, doru¢ovdna oznameni jednotlivych akciondfi o wvysi podilu
na hlasovacich pravech podle ustanoveni 8122 ZPKT. Fond tedy Cerpéd informace z téchto oznameni.
Fond neni ovlddanou osobou, protoze zadny akcionaf nema ve Fondu rozhodujici ani podstatny vliv.
V roce 2018 dochazelo k postupnému snizovani podilu Ing. Pavola Kripy ve spole¢nosti Arca Investments
a.s. a vroce 2019 doslo k ukonceni jeho Ucasti zcela. V souvislosti se zménou majetkovych Gcasti doslo
i ke zméné obsazeni dozorci rady Fondu, kdy byli odvolani ¢lenové spojeni se skupinou Arca. Spole¢nost
Arca Investments, a.s. vlastni spolecné se spole¢nosti Arca Capital Bohemia, a.s., kterou 100 % ovlada,
dohromady 14,09 %. Investi¢ni fond ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s., ktery viastni 9,86 % podil na Fondu
je obhospodarovany investicni spolecnosti REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., kterd neni ovladanou
ani propojenou osobou s zadnym jinym akcionafem Fondu, coz vyplyva i z rozhodnuti regulatorniho
orgdanu, kterym udélil investicnimu fondu ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s. nasledny souhlas k nabyti
kvalifikované ucasti na Fondu. Arca Brokerage House o.c.p. a.s. je obchodnik s cennymi papiry, ktery drzi
akcie Fondu ve spravé pro své klienty a nelze vyloucit, Ze pro kazdou urcitou ¢ast akcii budou hlasovaci
prava vykonavana odlisné, vzdy podle konkrétniho klienta, pro kterého akcie drzi ve sprave.

15. VLASTNICI CENNYCH PAPIRU SE ZVLASTNIMI PRAVY

Fond nevydavé vyjma vyse uvedenych druhli cennych papirti zddné jiné cenné papiry, se kterymi by bylo
spojeno zvl&stni pravo. S akciemi je spojeno pravo na podil na zisku Fondu, prdvo na fizeni Fondu
prostfednictvim hlasovaciho prava, které je s témito akciemi spojeno, pokud zakon nestanovi jinak.
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16. OMEZENI HLASOVACICH PRAV

S akciemi Fondu je vzdy spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak.

17. SMLOUVY MEZI AKCIONARI S NASLEDKEM SNIZENI PREVODITELNOSTI NEBO
HLASOVACICH PRAV

Fondu nejsou zndmy zaddné smlouvy, které by uzavreli akcionafi Fondu a které by souc¢asné mohly mit
za nasledek snizeni prevoditelnosti akcii pfedstavujicich podil na Fondu nebo snizeni hlasovacich prév.

18. ZVLASTNI PRAVIDLA PRO VOLBU A ODVOLANI CLENU STATUTARNIHO
ORGANU A ZMENU STANOV

Stanovy Fondu neobsahuji zddné zvlastni pravidla pro volbu a odvolani ¢lend statutdrniho organu
a zménu stanov Fondu, vyjma potfebné kvalifikované vétsiny 70 % hlast pfitomnych akcionéard.
Cleny statutdrniho orgdnu voli a odvolava dozorci rada Fondu.

O doplnovani a zméndach stanov rozhoduje valnd hromada Fondu na ndvrh statutdrniho orgdnu nebo
na zakladé protindvrhl akcionaf( Gcastnicich se valné hromady nebo na navrh dozordi rady, pokud
valnou hromadu svolava dozorci rada a navrhuje potfebna opatieni.

19. ZVLASTNI PUSOBNOST ORGANU

Stanovy Fondu neobsahuji Zddnou zvlastni plsobnost statutarniho ani kontrolniho organu podle zédkona
upravujiciho pravni poméry obchodnich spolecnosti a druzstev.

V plsobnosti pfedstavenstva je dle stanov Fondu:

a) obchodni vedeni Fondu

b) zajistovat fadné vedeni pfedepsané evidence a Ucetnictvi Fondu,

¢) informovat dozorci radu o zalezitostech Fondu,

d) svoldvatvalnou hromadu a kontrolovat, zda do 15 dn(i od jejiho ukonceni byl vyhotoven pfislusny
z4pis,

e) vyhotovovat nejméne jednou za rok pro valnou hromadu zpravu o podnikatelské ¢innosti Fondu
a stavu jeho majetku,

f) navrhovat a schvalovat zmény statutu Fondu, nevyzaduje-li zakon schvaleni valnou hromadou,

g) vykonavat platnd usneseni valné hromady,

h) rozhodovat o mzdové politice Fondu,

i) uzavirat za Fond po pfedchozim schvéleni valnou hromadou smlouvy o vykonu funkce se ¢leny
predstavenstva a se ¢leny dozordi rady,

j)  zajistovat vyhotoveni dokument( pozadovanych ZPKT,

k) rozhodovat o vSech zalezitostech Fondu, pokud je pravni pfedpisy nebo stanovy Fondu nesvéfuji
do plsobnosti jiného organu Fondu.

Dozor¢i rada dle stanov Fondu:

a) prezkoumava rddnou, mimoradnou a konsolidovanou a popfipadé i mezitimni Ucetni zaverku,

b) prezkoumava navrh na rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich zdrojl, véetné navrhu na stanoveni
vyse a splatnosti dividend i tantiém,

c) prezkoumava navrh na dhradu ztraty,

d) voli a odvolava Cleny predstavenstva

e) schvaluje smlouvy o vykonu funkce ¢lenll pfedstavenstva.
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20. VYZNAMNE SMLOUVY PRI ZMENE OVLADANI EMITENTA

Fond neuzaviel zadné smlouvy, ve kterych by byl smluvni stranou a které nabydou dcinnosti, zméni
se nebo zaniknou v pfipadé zmény ovladani Fondu v dlsledku nabidky pfevzeti.

21. SMLOUVY SE CLENY STATUTARNIHO ORGANU SE ZAVAZKEM PLNENI PRI
SKONCENI JEJICH FUNKCE

Fond neuzavrel se ¢leny statutdrniho orgdnu nebo se zaméstnanci Zadné smlouvy, kterymi by byl
zavdazan k plnéni pro pfipad skonceni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti.

22. PROGRAMY NABYVANI CENNYCH PAPIRU ZA ZVYHODNENYCH PODMINEK

Fond nemé zadny program, na jehoz zakladé je zaméstnancim nebo ¢lendm statutarniho orgdnu Fondu
umoznéno nabyvat Ucastnické cenné papiry Fondu, opce na tyto cenné papiry ¢i jind préava k nim
za zvyhodnénych podminek.
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ZPRAVA STATUTARNIHO ORGANU

O PODNIKATELSKE CINNOSTI A STAVU
MAJETKU INVESTICNIHO FONDU

A MAJETKOVYCH UCASTI

Arca Capital CEE, uzavieny investi¢ni fond a.s., ICO: 28470729, se
sidlem Praha 4 - Nusle, Doudlebsk& 1699/5, PSC 14000, obchodni
Fond spole¢nost zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 14729

Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

23. PREHLED PODNIKANI

Fond vroce 2019 pokracoval ve svém predmeétu podnikani, kterym je cinnost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investord ve smyslu ZISIF. Stejné jako v pfedchozich letech Fond zaméfil svou investi¢ni
strategii na maximalizaci zisku pro akciondfe pfi zachovani co nejvyssi miry bezpecnosti investic.
Abychom byli schopni naplnit tuto strategii, Fond pribézné sledoval a vyhodnocoval celosvétovy vyvoj
a trendy v jednotlivych odvétvich ekonomiky. Pfi hledani investi¢nich pfilezitosti se Fond dlouhodobé
zaméruje predevsim na vyspélé trhy EU a USA.

V souladu s investi¢cnim cilem a politikou definovanou ve statutu se Fond pfi hledani investi¢nich
piilezitosti zaméfoval na finanéni instrumenty nesouci Grokovy vynos (dluhopisy, sménky a zapujcky)
a déle také na investice typu private equity a investice do vefejné obchodovatelnych cennych papird.

24. CINNOST FONDU V UCETNIM OBDOBI

V roce 2019 Fond navazal na Uspésné vysledky z pfedchozich let a opét dokdzal svou Cinnosti zajistit
zvyseni fondového kapitdlu a mit ziskové hospodareni, na kterém se podilely jak rostouci irokové vynosy,
tak Uspory ve spravnich nakladech.

K nejvyznamné&jsi udalosti Fondu v U&etnim obdobi do$lo dne 1. 8. 2019, kdy byl zavréen proces prijeti
Akcii Fondu k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papirli Praha a.s. (dale jen ,BCPP“).
Od tohoto data se Akcie Fondu obchoduji na BCPP v segmentu Fondy kvalifikovanych investor(. Vefejna
obchodovatelnost Akcii Fondu byla dlouhodobym zamérem, ktery ma zvysit likviditu a atraktivitu Akcii jak
pro stavajici akcionare, tak pro potencidlni nové investory Fondu.

24.1. HOSPODARENi FONDU

Vérny a vy&erpévajici obraz o hospodareni Fondu poskytuje fadnd tcetni zavérka sestavend za Ucetni
obdobi a pfiloha k Gcetni zavérce, véetné zpravy auditora, kterd je nedilnou soucasti vyrocni zpravy.

Fond vykéazal za rok 2019 zisk po zdanéni ve vysi 37 435 tis. K&, coz pfedstavuje pokles proti pfedchozimu
roku 2018, kdy Fond dosahl rekordniho zisku ve své historii ve vysi 129 253 tis. KE. Rekordni zisk v roce
2018 byl ale pozitivné ovlivnén jednordzovym ziskem z prodeje akcii spolecnosti Unipetrol, a.s.
a MONETA Money Bank, a.s. a déle prodej dlouhodobé drzenych majetkovych Gcasti ve spole¢nostech
Roslyn, a.s., Lightpark, s.r.o. a Acquisition Capital, a.s. V Uéetnim obdobi byl zisk tvofen predevsim
arokovymi vynosy z dluhovych cennych papiri a poskytnutych zédpujéek, které se zvysily proti
predchozimu obdobi o0 23,8 % na 45 197 mil. K¢.
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Celkové néaklady Fondu dosahly za Ucetni obdobi hodnoty 78 435 tis. K&, coz predstavuje meziro&ni
pokles 0 62,5 %. Nejvétsi ndkladovou polozkou byly stejné jako v pfedchozim roce naklady na prodané
cenné papiry, které tvorily 85,1 % celkovych naklad( a dosahly hodnoty 66 745 tis. KE. Pozitivni vyvoj
zaznamenaly spravni naklady, které se snizily proti pfedchozimu obdobi 0 13,5 % na 7 725 tis. KE. Soucasti
spravnich naklad( jsou kromé osobnich naklad( také platby depozitafi, nakupované sluzby a pronajem
kancelarskych prostor. Jejich meziro¢ni pokles byl zplsoben pfedevsim Gsporou nakladd na marketing
a propagaci. Uplata za vykon funkce depozitafe &ini 264 tis. K& bez DPH. Podil spravnich naklad(i
spolecnosti ¢ini 0,83 % z celkovych aktiv Fondu.

tis. K& 2019 podil 2018 podil zmeéna
Sprawni naklady 7 725 9,85% 8933 4,27% -13,53%
Naklady na prodané CP 66 745 85,10% 193 843 92,69% -65,57%
Ostatni naklady 949 1,21% 582 0,28% 63,21%
Nékladové Uroky 1238 1,58% 1426 0,68% -13,16%
Dan z piijmd 1778 2,27% 4 344 2,08% -59,08%
Néklady celkem 78 435 100,00% 209 128 100,00%  -62,49%
24.2. STAV MAJETKU FONDU

Fond vykéazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 936 218 tis. K¢, coZ predstavuje meziroéni
nardst 0 1,27 %.

Pfes meziro¢ni pokles o 10 % zlstaly nejvétsi polozkou aktiv poskytnuté zapdjcky, kdyz dosahly hodnoty
330 059 K¢ a jejich podil na celkovych aktivech byl 35,25 % (V rozvaze jsou zapuj¢ky evidovany
v polozce Ostatni aktiva.).

AKTIVA

K 31. 12. 2019 Fond evidoval celkem 20 poskytnutych zapujcek, z nichz 17 v celkovém objemu 257 794
tis. K¢ je kratkodobych se splatnosti do jednoho roku. Zbyvajici zapQjcky jsou splatné do konce roku
2021.

Struktura aktiv (v tis. KE) 31_5:32319 podil 31?1??2%18 podil zména
Kiotované akcie 4148 0,44% 4 235 0,46% -2,07%
Podilové listy 144 537 15.44% 139 411 15,08% 3,68%
Ucasti s podstatnym vlivem 119 630 12.78% 109 171 11,81% 9,58%
Utasti s rozhodujicim viivem 8 976 0,96% 0 0,00% n.a.
Korporatni dluhopisy 229 330 24 50% 112 648 12.19%  103,58%
Korporatni sménky 82 810 8,85% 181 287 19.61%  -54.32%
ZapljEky a dvéry 330 059 35,25% 366 960 39.70%  -10,06%
Hotovost 14 727 1,67% 9 696 1,05% 51,88%
Ostatni 2002 0,21% 1031 0,11% 94.12%
AKTIVA CELKEM 936 218 100,00% 924 438 100,00% 1,271%
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Pfehled dluznika z titulu poskytnutych zapujéek

Diunik Zlstatek zapUjcek k 31 12 20 1}'

(tis KE)
Arca Investments, a.s. 98 817
Krupa Global Investments a.s. 68 710
Acquisition Capital, a.s. 55 986
Arca Capital Slovakia, a.s. 46 006
Arca Capital Bohemia, a.s. 38 640
EFIT Bohemia, a.s. 21899
CELKEM 330 059

Nejvétsi meziroéni narist zaznamenaly korporatni dluhopisy, jejichz hodnota vzrostla proti pfedchozimu
roku 0 103,58 % na 229 330 tis. K¢ a jejich podil na celkovych aktivech dosahl 24,50 %.

Emitent ISIM pocet ks r1<ul!jw||(|wsal 31 811252'#'1 9 L||'::uk::[|;aas;az|:-a splatnost
Krupa Global Investments a.s. CZ0003520421 137 500 000 70 555 6,0 % + prémie 30.06.2022
Karlovarska Korunni s.r.o. n.a. 86 000 000 1 86 268 7.00% 14.12.2027
Acquisition Capital, a.s. CZ0003515686 200 000 1 207 4.00% 01.03.2020
Acquisition Capital, a.s. CZ0003520611 26 000 000 1 26 173 6.00% 21.11.2021
Ondra3ovka Holding, a.s. CZ0003521429 228 100 000 23 845 6.00% 01.04.2024
MNFA Holding, as. CZ0003523284 22 1000 000 22 282 5.50% 07.10.2022
CELKEM 239 330

Naopak se meziro¢né snizil podil korporatnich smének v portfoliu Fondu z 19,61 % vroce 2018
na 8,85 % v roce 2019, coz bylo zplsobeno splacenim sménky spolec¢nosti Krupa Global Investments,
a.s. vystavené na ¢astku 105 mil. KE. K 31.12. 2019 Fond drzel dvé sménky v celkové hodnoté 82 810 K¢,
u kterych byly sménecnymi dluzniky spolecnost Arca Investments, a.s. (70 667 tis. K¢) a spole¢nost Arca
Capital Bohemia, a.s. (12 143 tis. K&). Sménky v rozvaze jsou evidovany v poloZzce Ostatni aktiva.

Vyznamnou polozkou aktiv Fondu byly také podilové listy fondu kvalifikovanych investorli NOVA Green
Energy, ktery pfimo vlastni energetické zdroje vyrabégjici zelenou elektfinu a teplo v regionu stfedni
Evropy. Disponuje aktivy pod spravou v hodnoté 2,5 mid. K¢ a ro¢ni vyroba elektrické energie aktiv fondu
¢ini 62 GWh. V Den ocenéni byla hodnota podilovych listl 144 537 tis. K¢, coz predstavovalo 15,44 %
celkovych aktiv Fondu.

Emitent v souladu se statutem investuje také do private equity projektd. V polozce Ucasti s podstatnym
vlivem je kdatu 31. 12. 2019 evidovan 36,03% podil ve spolec¢nosti Ondrdsovka Holding, a.s.
(IC: 28193261 v hodnoté 119 630 tis. K&, coz predstavuje témér 12,78 % celkovych aktiv Fondu.
Ondrasovka Holding, a.s. je holdingova spolecnost, kterad vlastni podily ve vyrobcich mineralnich vod
ONDRASOVKA a.s. (70 %) a Karlovarské Korunni s.r.o. (100 %). Ondré$ovka Holding a.s. je tak vyznamnym
hra¢em na trhu nealkoholickych ndpojli, minerdlnich vod a sirupl, kterému patfi pozice dvojky
v segmentu balenych mineralnich vod v Ceské republice s trznim podilem 24 %.
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V polozce rozvahy Ué¢asti s rozhodujicim vlivem Fond eviduje investici do nakupu 60% obchodniho podilu
ve spole¢nosti LPM Development, s.r.o. (IC: 06519016), kterd se zrealizovala v listopadu 2019
za pofizovaci cenu 8 976 mil. K&. Spole¢nost LPM Development, s.r.o. je vlastnikem pozemk( o celkové
vymére 135 003 m? v katastralnim Gzemi Jihlava, na kterych planuje realizovat developersky projekt
rodinnych a bytovych domd.

PASIVA

Pasiva Fondu jsou tvofena zejména vlastnim kapitdlem, ktery byl k 31.12. 2019 ve vysi 902 105 tis. K¢,
coz predstavuje meziroéni narlst o 0,82 % a na kryti majetku Fondu se podilel z 96,36 %. Nejvétsi
polozkou vlastniho kapitalu byl zékladni kapitél, ktery ¢inil 608 400 tis. K& Druhou nejvétsi polozkou
vlastniho kapitdlu se stal nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi a to diky pfidélu z rekordniho zisku roku
2018 ve vysi 83 623 tis. K& Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi tak meziro¢né vzrostl o 85,26 %
na 181 697 tis. K¢. Ke zvyseni proti pfedchozimu obdobi doslo také u ocerovacich rozdilll, které vzrostly
052,28 % na 45 142 tis. K&. Emisni 4zio se meziro¢né nezménilo a zUstalo ve vysi 29 431 tis. K.

Fond mél k 31. 12. 2019 cizi zdroje v celkové vysi 34 112 tis. K&, coz bylo 3,64 % celkovych pasiv. Nejvétsi
polozkou cizich zdrojl jsou dluhopisy, které Fond emitoval v roce 2018 (ISIN: CZ0003518482). Dluhopisy
se jmenovitou hodnotou 1,- K& znéji na jméno a byly vydany v listinné podobé. Celkovy objem emise
je 24 764 tis. KE. Dluhopisy maji kone¢nou splatnost 9. Gnora 2021 a jsou Uroceny pevnou Urokovou
sazbou ve vysi 5,00 % p. a. Urokovy vynos je vyplacen jedenkrat ro¢né.

Zavazek souvisejici stouto emisi ztitulu alikvétniho Urokového vynosu byl k 31.12. 2019 ve vySi
1108 tis. K¢. Ostatni zavazky byly tvofeny predevsim zdvazky vici statu a obchodnich vztah(.

CASHFLOW

Cisté zvy$eni penéznich prosttedk(l za rok 2019 bylo ve vy$i 5 031 tis. K& a penézni prostiedky doséahly
ke Dni ocenéni hodnoty 14 727 tis. K¢, coz je o 51,88 % vice nez na konci roku 2018. Penézni
tok generovany z provozni ¢innosti byl kladny a dosahl hodnoty 39 005 tis. K&, kdyz v pfedchozim obdobi
byl -39 139 tis. K&.

Zvyseni penéznich tok( z provozni ¢innosti bylo zplsobeno predevsim zménou v cennych papirech
(dluhovych cennych papir a akcii, podilovych listli a ostatnich podild) ocenovanych redlnou hodnotou
ve vysi -223 966 tis. K¢ zménou stavu ostatni aktiv a nédkladd a pfijm0 pfistich obdobi ve vysi
217 217 tis. K&, zménou stavu ostatnich pasiv a vydaja pfistich obdobi ve vysi 4 477 tis. K&, pfijatymi Groky
(z dluhopisli a z poskytnutych pujéek) ve vysi 45 197 tis. K¢, pfijatymi podily na zisku ve formé dividend
ve vysi 3 842 tis. K&, vyplacenymi Uroky z emitovanych dluhopis( ve vysi -1 238 tis. K¢ a splatnou dani
z pfijmu ve vysSi -1 778 tis. KC.

Naopak penézni toky generované z financni ¢innosti byly v roce 2019 zaporné ve vysi -33 974 tis. K¢,
coz bylo zplsobeno predevsim vyplacenim dividendy ze zisku roku 2018 ve vysi 45 630 K¢.

25. PODSTATNE INVESTICE

Fond v U¢etnim obdobi nevlastnil zadny dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek nutny pro zajisténi
provozu Fondu a ani nerealizoval zaddnou investici do provozniho majetku. Mezi nejvétsi investice
souvisejici s obhospodafovanim majetku Fondu patfily ndkupy korporatnich dluhopisti (CZ0003520421)
emitovanych spole¢nosti Krupa Global Investments, a.s. ve vysi 105 mil. K¢ a dédle ndkup sménky
vystavené spolec¢nosti Arca Investments, a.s. za nomindlni hodnotu 65 mil. K¢, kterd je splatnd
k 31.12. 2021. V roce 2019 Fond naopak zahdjil nejvétsi divestici, coz byl prodej dluhopisli emitovanych
spolec¢nosti Karlovarskd Korunni, s.r.o. v nomindlni hodnoté 86 mil. K¢ Dokonceni transakce je pldnovano
na jare 2020.
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26. REGULACNI PROSTREDI

Podnikani Fondu je regulovdano zejména zdkonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisli a dalsimi pravnimi predpisy.

Fond je samospravnym investi¢nim fondem kvalifikovanych investorl s pravni osobnosti ve smyslu
ustanoveni § 8 odst. 1 a ustanoveni § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF, ktery je opravnén pfesahnout rozhodny
limit dle ustanoveni § 16 ZISIF.

Fond je opravnén se sdm obhospodarovat (tzn. zejména spravovat sviij majetek) a je opravnén provadét
také svou vlastni administraci (tzn. provadéet obsluzné, administrativni Cinnosti, které s obhospodafovanim
Fondu nutné souvisi, a jsou specifikovdny v § 38 ZISIF). Fond mUlze nékteré cinnosti souvisejici
s obhospodafovanim a/nebo administraci povéfit na tfeti osobu.

V roce 2019 nedoslo k Zddnym novelizacim ZISIF. Zakonem ¢&. 119/2020 Sb. doslo k novelizaci zdkona
¢. 240/2013 Sb., a to s Gcinnosti od 1. 5. 2020. Ve vztahu k Fondu je mozno zd(raznit zavedeni nového
institutu tzv. Promotéra investi¢niho fondu, kterou je osoba, které ndlezi pravo rozhodovat o tom,
kdo bude obhospodafovatelem, administrdtorem a depozitdfem tohoto investi¢cniho fondu, jakoz
i rozhodovat o zméné v osobé promotéra, obhospodarovatele, administratora nebo depozitare.

S Ucinnosti od 1. 5. 2020 pak dojde i k novelizaci zakona ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitdlovém
trhu, a to zdkonem ¢. 119/2020 Sb.

Zakonem ¢. 33/2020 Sh. dochazi k tzv. velké novele zakona ¢. 90/2012 Sb. o obchodnich spolec¢nostech
a druzstvech, vCetné novelizace zdkona ¢. 240/2013 Sb., vSe s ucinnosti od 1. 1. 2021. Zmény se budou
tykat fidicich a kontrolnich organ u monistickych spoleénosti, bude vylou¢ena mnohost povéfenych
zmocnéncl.

Fond podléha regulaci CNB jako integrovaného orgénu dohledu nad finanénim trhem v Ceské republice.
CNB vykonavé dohled a zajistuje zejména licenéni, schvalovaci a povolovaci ¢innosti, ukladani sankci,
stanovovani opatieni k napravé zjisténych nedostatkdl. V oblasti regulace se CNB podili na pfipravé fady
vyznamnych pravnich pfedpist tykajicich se tuzemského finan¢niho trhu. Vykon dohledu nad investi¢nimi
spole¢nostmi a fondy se zaméfuje zejména na fondy s potencidlné vyznamnym systémovym dopadem.
Kontrolni ¢innost CNB je soustfedéna do oblasti dodrzovani pravidel odborné péce pfi spravé fond(
a nastaveni fidicich a kontrolnich systémd.

Fond dale uvadi, ze neeviduje vladni, hospodarskou, fiskalni, ménovou ¢i obecnou politiku nebo faktory,
které vyznamné ovlivnily nebo by mohly pfimo ¢i nepfimo ovlivnit samotny provoz Fondu.

27. VYHLED NA NASLEDUJICI OBDOBI

Fond plénuje v nasledujicim roce navézat na Uspésné vysledky predchozich let a pokracovat v Uspésné
investi¢ni strategii, jejimz cilem je maximalizovat vynosy akcionait Fondu pfi dodrzeni minimalni miry
investi¢niho rizika. Fond plédnuje v souladu se statutem a investi¢nimi limity nadale vyhledavat zajimavé
investi¢ni pfilezitosti s cilem zajistit svym akcionafim atraktivni zhodnoceni jejich prostfedki
a pokracovat v dosahovani Gspésnych hospodarskych vysledk.

Pfi vyhledavani investi¢nich pfilezitosti se Fond bude stejné jako doposud zaméfovat jednak
na instrumenty finan&niho trhu nesouci stabilni pravidelny vynos, ale také na investice do private equity
projektl se stabilné rlistovym potencidlem i vefejné obchodovatelnych akcii s vysokym potencidlem
zhodnoceni.

Fondu se dafi drzet podil spravnich nakladl na celkovych aktivech pod udrovni 1 % a doufame,
ze nam podafi drzet nizkou Uroven nakladu i dalsim obdobi.
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Cilem je také zvysit atraktivitu Akcii Fondu obchodovanych na Burze cennych papir(i Praha, a.s. a tim také
jejich likviditu.

Na zacatku roku 2020 se v Ciné objevila ndkaza novym typem koronaviru COVID-19, ktera se postupné
rozsifila do dalSich zemi a zpUsobila celosvétovou pandemii. Vzhledem k tomu, ze k datu vyhotoveni této
vyrocni zpravy pandemie stéle probiha a situace se neustale méni, neni vedeni Fondu schopné spolehlivé
kvantifikovat potencialni dopady téchto udélosti na Fond. Pfedstavenstvo situaci priibézné vyhodnocuje.
Na zékladé dosavadnich informaci vedeni Fondu zvéazilo potencidlni dopady COVID-19 na své aktivity
a podnikani a dospélo k zaveru, ze nemaji vyznamny vliv na provozni cinnost ani na predpoklad
nepretrzitého trvani podniku.

V Praze dne 30. 4. 2020

" —
f o S
__‘_‘_‘] \\‘\‘
Mgr. Peter Janiga Ing. Mojmir Vancura
pfedseda predstavenstva ¢len predstavenstva
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PROFIL FONDU

28. ZAKLADNI| UDAJE O FONDU

Nazev:

Obchodhni firma: Arca Capital CEE, uzavfeny investi¢ni fond, a.s.

Identifika¢ni udaje:

ICo: 28470729

DIC: CZ28470 729

LEI: 315700W4PMUF4AE02703
Sidlo:

Ulice: Doudlebska 1699/5

Obgc: Praha 4 — Nusle

PSC: 140 00

Telefon: +420 224 231 813

Vznik:

Arca Capital CEE, uzavfeny investi¢ni fond, a.s. byl zalozen zakladatelskou listinou ze dne 26. 9. 2007
a do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B, Cislo viozky 14729, byl zapsan
dne 29.10. 2008. Fond byl zapsan do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou dne 9. 9. 2008.

Fond byl zalozen na dobu urcitou 10 let, ale rozhodnutim valné hromady Fondu konané dne 14.12. 2015
byla doba trvani zménéna na dobu neurcitou. Povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu
obdrzel Fond od CNB na zakladé rozhodnuti ¢. j. 2008/11497/570 ze dne 9. 9. 2008, které nabylo pravni
moci dne 12. 9. 2008.

Pravni forma Fondu je akciova spolecnost. Fond se pfi své cinnosti fidi ¢eskymi pravnimi predpisy,
zejména ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni tidaje do hlavniho mista vykonu jeho
¢innosti jsou: Arca Capital CEE, uzavfeny investi¢ni fond, a.s., Doudlebska 1699/5, 140 00 Praha 4 — Nusle,
tel: +420 224 231 813. Webové stranky Fondu jsou www.arcacapitalcee.cz.

Ceska narodni banka dne 10. 5. 2019 schvélila Prospekt Akcii Fondu podle § 36¢ odst. 1 zékona
o podnikani na kapitdlovém trhu pro Gcely pfijeti 6 084 kust Akcii Fondu k obchodovani na regulovaném
trhu a rozhodnutim generalniho feditele Burzy cennych papir(i Praha, a.s. ze dne 20. 6. 2019 s G¢innosti
od 1. 8. 2019 bylo 6 084 ks zaknihovanych kmenovych akcii Fondu pfijato k obchodovani na regulovaném
trhu burzy.

Zakladni kapital:

Zakladni kapital: 608 400 000 K¢; splaceno 100 %
Akcie:
Akcie k Fondu: 6084 ks akcii na jméno v zaknihované podobé o jmenovité

hodnoté 100 000 K¢& (kmenové akcie)

Cisty obchodni majetek Fondu: 902 105 tis. K&
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Organy Fondu

Informace o organech Fondu, jejich slozeni a postupy jejich rozhodovani jsou uvedeny vyse v Casti
Informace pro akcionare, bod ¢. 1. Organy fondu a skupiny.

Hlavni akcionari

Pfijmeni/nazev akcionare IC/dat. Podil na zakladnim  Podil na hlasovacich
(zastupce) narozeni kapitalu v % pravech v %
Arca Brokerage House o.c.p. a.s. 35871211 1524 1524
N TR
ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s. 24199591 9,86 9,86
Krupa Global Investments a.s. 05709466 9.70 9.70

Ing. Josef Krejéi 05.12.1952 2,88 2,88
Biskupstvi ostravsko-opavskeé 65468953 247 247
Ladislav Tabatik 29.06.1952 247 247
Slavoj Haska 04.06.1952 1.97 1.97
Antonin éupler 05.10.1956 1.81 1.81

Ing. Jaroslav Linkes 19121957 1.64 1.64
Imrich Zilizi 29.07.1964 1,64 1,64
Milan Brejcha 23.07.1961 1.64 1.64

Ing. Zdenék Talas 03.09.1950 1,64 1,64

Ing. Maria Smolkova 27101975 1,48 1,48
Martin BFezovsky 22.04.1954 1,20 1,20
Miroslav Heczko 19.05.1962 1.18 1.18

Petr Dolezal 09.03.1984 1,15 1,15

Ing. Ladislav Sembera 13101957 1.15 1.15
E.MN.G. Property a.s. 27663981 1,07 1,07

Hlavni akcionafi nemaji odliSna hlasovaci prava.

Fond neni pfimo ani nepfimo ovlddan zadnym akciondiem. V roce 2018 dochézelo k postupnému
snizovani podilu Ing. Pavola Krlpy ve spole¢nosti Arca Investments a.s. a v roce 2019 doslo k ukonceni
jeho Gcasti zcela. V souvislosti se zménou majetkovych Gcasti doslo i ke zméné obsazeni dozorci rady
Fondu, kdy byli odvoldni ¢lenové spojeni se skupinou Arca. Spolec¢nost Arca Investments, a.s. vlastni
spole¢né se spolecnosti Arca Capital Bohemia, a.s., kterou 100 % ovlada, dohromady 14,09 %. Investi¢ni
fond ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s., ktery vlastni 9,86 % podil na Fondu je obhospodafovany
investi¢ni spole¢nosti REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s., kterd neni ovladanou ani propojenou osobou
s zddnym jinym akcionafem Fondu. Arca Brokerage House o.c.p. a.s. je obchodnik s cennymi papiry,
ktery drzi akcie Fondu ve spréveé pro své klienty a nelze vyloucit, Ze pro kazdou urcitou ¢ast akcii budou
hlasovaci prava vykonavana odlisné, vzdy podle konkrétniho klienta, pro kterého akcie drzi ve sprave.

Vzhledem k tomu, ze Fond nemél v roce 2019 zaddnou ovladajici osobu, nebyla vyhotovena Zadna zprava
o vztazich ve smyslu zdkona o obchodnich korporacich za tc¢etni obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019.
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29. UDAJE 0O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO
REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM UCETNIHO OBDOBI

Rozhodnutim valné hromady konané dne 28. 6. 2019 doslo k odvolani ¢lenti dozorci rady Milose Krsséka,
Ing. Petera Brozka a Ing. Rastislava Velice a nové byli zvoleni Ing. Pavol Krdpa, Mgr. Dana Holcman
a MSc. Juraj Krupa. Ing. Pavol Kripa byl na zasedani dozordi rady dne 28. 6. 2019 zvolen pfedsedou
dozorci rady. Uvedené zmény byly zapsany do Obchodniho rejstiiku dne 12. 7. 2019. Soucasti zmén byla
také Uprava, ze pfedstavenstvo ma 3 ¢leny (pficemz jedna pozice je neobsazend) a spolecnost zastupuji
vzdy dva ¢lenové predstavenstva spolec¢né.

30. UDAJE O INVESTICNI SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNIM OBDOBI
OBHOSPODAROVALA FOND

Fond je samospravnym investivém’m fondem, ktery je na zakladé povoleni k ¢innosti samospravného
investi¢niho fondu udéleného CNB opravnén se obhospodafovat. Fond je tak ve smyslu ust. § 8 ZISIF
obhospodarovatelem Fondu.

V priibéhu Ucetniho obdobi vykonéval obhospodarovatel ve vztahu k Fondu bézné ¢innosti dle statutu
Fondu a v souladu s nim.

Portfolio manazer

Fond nema4 zfizenu pozici portfolio manazera.

31. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni firma: UniCredit Bank Cgech Republic and Sloyakia, a.s. (od 1. 8.2013)
delo: Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 14092
ICO: 64948242

Regulacni statut spolec¢nosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. ve vztahu k Fondu
Je depozitar dle ustanoveni § 60 a nasl. ZISIF. Depozitaf je registrovan v Ceské republice, proto je jeho
regulac¢nim orgdnem CNB.

Depozitat je zapsén do seznamu depozitaiti vedeného CNB dle ust. § 596 pism. e) ZISIF, jako depozitar,
a to konkrétné pro vykon cinnosti depozitdfe pro standardni fondy, specidlni fondy a fondy
kvalifikovanych investora.

32. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

V Ucetnim obdobi pro Fond nevykondvaly ¢innost hlavniho podplrce 74dné osoby oprévnéné
poskytovat investi¢ni sluzby, Fond nemél hlavniho podplrce.

33. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU
NEBO OPATROVANIM MAJETKU FONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB
ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO VICE NEZ 1%
HODNOTY MAJETKU FONDU

Depozitaf nepovétil v U¢etnim obdobi z4dnou osobu Gschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.
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34. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH
OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM
OSOBAM

Obhospodatovatelem Fondu sém Fond. Fond jako obhospodaiovatel neposkytnul v U¢etnim obdobi
Za&dné Uplaty svym pracovnikdm ani vedoucim osobam, vyjma odmény clend statutdrniho orgédnu
v souladu se smlouvou o vykonu funkce (viz 5 OSOBY S RIDICI PRAVOMOCI A PRINCIPY JEJICH
ODMENOVANI).

Fond nevyplatil v U¢etnim obdobi obhospodarovateli z4dné odmény za zhodnocenf kapitalu.

35. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH,
OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM
OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Zadné takové odmény nebyly obhospodaiovatelem v U&etnim obdobi vyplaceny, vyjma odmény élgnﬁ
statutarniho organu v souladu se smlouvou o vykonu funkce (viz 5 OSOBY S RIDICI PRAVOMOCI A
PRINCIPY JEJICH ODMENOVANI).

36. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY
MAJETKU FONDU

tis. KE 31122019 31122018

porizovaci cena realna hodnota pofizovaci cena realna hodnota

Pohledaviy za bankami 14 727 14727 9 696 9 696
Dluhové cenné papiry 229 330 229 330 112 647 112 647
Alcie, podilové listy a ostatni podily 120 228 148 684 120 229 143 646
Majetkove dEasti 111 919 128 606 102 943 109 171
Puljeky a sménky 414 329 414 329 548 247 543 247
Celkem 895 301 934 216 893 762 923 407

Plj¢ky a sménky jsou v rozvaze evidovany v polozce Ostatni aktiva.

37. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvijel v U¢etnim obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

38. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZICH

Fond vzhledem ke svému predmétu podnikéni nefesi problémy ochrany zivotniho prostiedi a v U¢etnim
obdobi nevyvijel Z&dné aktivity v této oblasti.

Priimérny pfepocteny pocet zaméstnanct Fondu v roce 2019 byl 7 (2018: 7).

39. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU
V ZAHRANICI

Fond nemé zadnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranidi.
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40. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

k datu: 3122017 3122018 31122019
Fondowy kapital Fondu (tis. KE) 839 356 894 802 902 105
Eg;titiheum;tﬁsg;f&hgfI-ccn v obéhu ke konci 5 940 6 084 6 084
Potet vwdanych akcii v icetnim obdobi (ks) 0 144 0
Fondovy kapital na 1 akcii (Kg) 141 306 147 075 148 275
rust proti predchozimu obdobi 15, 72% 4 08% 0,82%

Fondovy kapitadl Fondu pfipadajici na 1 akcii je k 31.12. 2019 jiz bez dividendy vyplacené dne 19. 12. 2019
ve vysi 7 500 K¢ na 1 akcii.

Vyva) fondoveheo kapitaluna Takcii (v Kg)
149 000
148 000
147 000
146 000
145 000
144 000
145 000
142 000
141 000

140 000
31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019

41. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU

V pribéhu Ucetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Fondu:
Ke dni 28. 6. 2019 byly ve statutu provedeny nasledujici zmény:

1. ¢lanek 9 statutu Fondu se doplfuje o novy bod 8, ktery zni:

Jnvesti¢ni fond vytvofil pravidla a zasady odménovani svych zaméstnancl a vedoucich osob. Pravidla
a zdsady odménovani jsou uvedena ve vnitinim predpise oznaceném jako Pravidla odménovani. Zasady
odmeénovani byly stanoveny s ohledem na velikost investicniho fondu, jeho organizacni usporadani,
rozsah a slozitost svych cinnosti. Odmeénovani se fidi zasadami, které podporuji fadné a efektivni fizeni
rizik, strategii fondu, cile, hodnoty a dlouhodobé zajmy fondu a zahrnuji opatfeni k zamezovani stretl
zajmu. Odména vedoucich osob je stanovena jako ro¢ni narokova, s moznosti vyplaceni mésicnich zéloh.
Odména vedoucich osob v postaveni ¢lenl statutdrniho organu je stanovena v pisemné smlouvé
o vykonu funkce clena predstavenstva. Smlouva o vykonu funkce c¢lena predstavenstva musi
byt schvélena dozoréi radou. Zaméstnanci a tfeti osoby na Useku vnitfnich kontrolnich systému jsou
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odménovani podle plnéni cild stanovenych pro danou kontrolni funkci, nezavisle na vykonnosti Gtvar(,
které fidi ¢i kontroluji. Odmény téchto osob jsou stanoveny jako fixni a pausalni, definované v pisemné
smlouvé. Dozoréi rada fondu schvaluje a pravidelné vyhodnocuje souhrnné zdasady odménovani
a odpovidé za jejich zavedeni, dodrZzovani a uplathovani. Uplatiovani zasad odménovani je minimalné
jednou ro¢né podrobeno celkovému nezavislému provéreni vnitfnim auditorem, a to jak z hlediska
souladu se zdsadami a postupy odménovani, schvalenymi dozorci radou, tak jejich dodrzovani. Pravidla
odménovani jsou dostupnad v listinné podobé a budou poskytnuta bezplatné na vyzadani.”

2. ¢lanek 12 odstavec druhy oddilu oznaceného jako ,Zakladni informace o danovém systému, ktery
se vztahuje na Fond, drzbu a pfevod akcii Fondu® se nahradil novym znénim:

~Zakladni investicni fond je definovan v §17b odst. 1 zakona ¢. 586/1992 Sb. Fond Arca Capital CEE,
uzavreny investi¢ni fond, a.s. je investi¢nim fondem, ktery v souladu se svym statutem investuje vice
nez 90 % hodnoty svého majetku do investi¢nich cennych papirti, cennych papirll vydanych investi¢nim
fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem, Gc¢asti v kapitdlovych obchodnich spole¢nostech, nastrojd
penézniho trhu, finanénich derivatd, pohleddvek na vyplatu penéznich prostfedkd z Gcétd, Gvérl
a zaplj¢ek poskytnutych investi¢nim fondem. V pfipadé pfijeti emise akcii Fondu k obchodovani
na evropském regulovaném trhu, bude Fond soucasné investi¢nim fondem, jehoz akcie budou pfijaty
k obchodovani na evropském regulovaném trhu. Sazba dané pro zakladni fond je zakonem ¢. 586/1992
Sb. stanovena ve vysi 5 %. V pfipadé, ze Fond nebude splfiovat podminky ustaveni § 17b odst. 1 zakona
¢. 586/1992 Sb. bude sazba dané z pfijmU Cinit 19 %.“

42. INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU
Fond v U¢etnim obdobi nevlastnil z4dné vlastni akcie ani podily.

Valnd hromada Fondu konana dne 14. 11. 2019 rozhodla o umoznéni nabyti vlastnich akcii spole¢nosti
Arca Capital CEE, uzavfeny investi¢ni fond, a.s. za téchto podminek:

a) nejvyssi pocet akcii, které maze Fond nabyt je 608 kusl zaknihovanych kmenovych akcif
spole¢nosti na jméno,

b) doba, po kterou mlze Fond akcie nabyvat, ¢ini 5 let pocinaje dnem pfijeti tohoto usneseni

c) nejnizsi cena, za kterou mize Fond jednotlivé akcie nabyt, je 100 000 K¢ za akcii

d) nejvyssicena, za kterou mize Fond jednotlivé akcie nabyt, je 227 000 K¢ za akcii

e) nejvyssi Uhrnnd cena vsech akcii, které Fond na zéakladé tohoto usneseni mlze nabyt
je 100 000 000 K¢.

Predstavenstvo Fondu do data vyhotoveni vyrocni zpravy zatim neschvalilo konkrétni program zpétného
odkupu vlastnich akcii.

43. CLENOVE SPRAVNICH RIDICICH A DOZORCICH ORGANU A VRCHOLOVE
VEDENI

Statutdrni orgdn

Pfedseda predstavenstva: Mgr. Peter Janiga (od 30.10. 2018)
narozen: 3. 10. 1984
vzdeélani: vysokoskolské
pracovni adresa: Praha 4 - Nusle, Doudlebskd 1699/5, PSC 14000

Funkci predsedy predstavenstva Fondu vykondva od 30. 10. 2018. Mgr. Peter Janiga vykonava rovnéz
funkci vykonného feditele Fondu.

Mgr. Peter Janiga disponuje opravnénim k vykonu své ¢innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni
k vykonu ¢innosti vedouci osoby samospravného investi¢niho fondu.
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Mgr. Peter Janiga vykonava rovnéz funkci vykonného feditele Fondu.

Mgr. Peter Janiga provadi mimo c¢innost pro Fond nasledujici hlavni ¢innosti, které jsou pro Fond
vyznamné:

e funkci pfedsedy predstavenstva spole¢nosti GOLDSIDE Asset Management, a. s., ICO: 51261103,
se sidlem Plyndrenskd 7/A, Bratislava 82109, Slovenska republika

Vzhledem k jinému zaméfeni a trhu nepovazuje Fond tuto ¢innost za stfet zajmQ ovliviujici plisobnost
¢lena predstavenstva. Fond ma pro rfeseni moznych stfetl zajm( zavedeny vnitini postupy uvedené
v internim pfedpisu s nazvem Postupy k omezeni moznosti stfetu zajm0 pfi vykonu kolektivniho
investovani investi¢niho fondu.

Mgr. Peter Janiga byl do funkce ¢lena predstavenstva jmenovan dne 30. 10. 2018, pficemz jeho funkéni
obdobi ¢ini 5 let, tj. jeho stavajici funkéni obdobi skonci dne 30. 10. 2023. Mgr. Peter Janiga ma s Fondem
uzavienu Smlouvu o vykonu funkce clena predstavenstva, ve které nejsou uvedeny zadné vyhody
pfi jejim ukonc&eni. Mgr. Peter Janiga nem& s Fondem uzaviené zadné jiné smlouvy, a to ani pracovni
smlouvy, pfikazni smlouvy ¢i smlouvy jiného obdobného typu. Mgr. Peter Janiga nema uzavienou zadnou
smlouvu s dcefinymi spole¢nostmi Fondu.

Spolec¢nosti, v nichz byl ¢len predstavenstva ¢lenem sprdvnich, fidicich nebo dozoréich organl nebo
spolecnikem kdykoli v pfedeslych 5 letech:

e Slovak Investment Holding, a. s. (nyni: National Development Fund Il., a.s.), ICO: 47759224,
se sidlem Grosslingova 44, Bratislava 811 09, Slovenska republika, ¢len predstavenstva, ¢lenstvi
zaniklo 19. 1. 2017

e SZRB Asset Management, a.s., (nyni: Slovak Investment Holding, a. s.), ICO: 47759097, se sidlem
Grosslingova 44, Bratislava 811 09, Slovenska republika, mistopfedseda pfedstavenstva, ¢lenstvi
zaniklo 16. 1. 2017

e Slovak Venture Fund S.C.A., SICAR, ICO: B185175, se sidlem 11, avenue Emile Reuter, L - 2420

Luxembourg, Lucembursko, ¢len ,Advisory committee®, ¢lenstvi zaniklo v lednu 2017

e JEREMIE Co-Investment Fund, s.r.o., ICO: 47254734, se sidlem Paulinyho 8, Bratislava 811 02,

Slovenska republika, ¢len ,Advisory committee®, ¢lenstvi zaniklo v lednu 2017

e GOLDSIDE Asset Management, sprav. Spol., a. s., ICO: 51261103, se sidlem Plynarenska 7/A,
Bratislava 821 09, Slovenska republika, pfedseda predstavenstva, ¢lenstvi trvd doposud

Mgr. Peter Janiga nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny Cin, nebyl v pfedeslych 5 letech spojen
s zadnymi konkurznimi fizenimi, spravami ani likvidacemi ani spole¢nostmi, na které byla uvalena nucena
sprava, nebylo proti nému vzneseno zadné Ufedni vefejné obvinéni ani udélena sankce ze strany
statutarnich nebo regulatornich orgdnd ani nebyl nikdy zbaven zpUsobilosti k vykonu funkce spravnich,
fidicich nebo dozorcich organ(i ¢i manazerské funkce kteréhokoli emitenta.

Mgr. Peter Janiga nema zadné piibuzenské vztahy s dal$imi osobami pasobicimi ve Fondu.

Clen predstavenstva: Ing. Mojmir Vancura (od 24. 6. 2014)
narozen: 12. 9.1972
vzdélani: vysokoskolské
pracovni adresa: Praha 4 - Nusle, Doudlebska 1699/5, PSC 14000

Ing. Mojmir Vancura disponuje opravnénim k vykonu své ¢innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni
k vykonu ¢innosti vedouci osoby samospravného investi¢niho fondu.

Ing. Mojmir Vancura provadi mimo cinnost pro Fond nasledujici hlavni ¢innosti, které jsou pro Fond
vyznamné:
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e zaméstnanec spolecnosti Arca Capital Bohemia, a.s., kterd v U¢etnim obdobi vedla Géetnictvi
Fondu
Fond nepovazuje tuto ¢innost za stfet zajmU{ ovliviujici plsobnost ¢lena pfedstavenstva.

Ing. Mojmir Vancura byl do funkce ¢lena predstavenstva jmenovan dne 24. 6. 2014. Rozhodnutim dozorci
rady Fondu ze dne 28.5. 2019 byl s G¢innosti od 25. 6. 2019 znovu zvolen ¢lenem predstavenstva,
pficemz jeho funkéni obdobi ¢ini 5 let, tj. jeho stavajici funkéni obdobi skonci dne 25. 6. 2024. Ing. Mojmir
Vancura md s Fondem uzavienu Smlouvu o vykonu funkce c¢lena predstavenstva, ve které nejsou
uvedeny zadné vyhody pfi jejim ukonceni. Ing. Mojmir Vancura nemé s Fondem uzaviené zadné jiné
smlouvy, a to ani pracovni smlouvy, pfikazni smlouvy ¢i smlouvy jiného obdobného typu. Ing. Mojmir
Vancura nema uzavienou zadnou smlouvu s dcefinymi spolecnostmi Fondu.

Spolec¢nosti, v nichz byl ¢len predstavenstva ¢lenem sprdvnich, fidicich nebo dozoréich organl nebo
spole¢nikem kdykoli v pfedeslych 5 letech:

e ARCA OPPORTUNITY, SICAV, a.s., ICO: 24199591, se sidlem V celnici 1031/4, Nové Mésto, 110
00 Praha 1, ¢len dozor¢i rady, ¢lenstvi vzniklo 30. 6. 2014 a trva

Ing. Mojmir Vancura nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny ¢in, nebyl v pfedeslych 5 letech spojen
s Zzadnymi konkurznimi fizenimi, spradvami ani likvidacemi ani spole¢nostmi, na které byla uvalena nucena
spréva, nebylo proti nému vzneseno zadné (fedni vefejné obvinéni ani udélena sankce ze strany
statutarnich nebo regulatornich organa ani nebyl nikdy zbaven zpUlsobilosti k vykonu funkce sprdvnich,
fidicich nebo dozorcich orgdnt ¢i manazerské funkce kteréhokoli emitenta.

Ing. Mojmir Vancura nema zadné pfibuzenské vztahy s dalSimi osobami plsobicimi ve Fondu.

Kontrolni organ

Pfedseda dozorci rady: Ing. Pavol Krupa (od 28. 6. 2019)
narozen: 6. 3. 1972
vzdélani: vysokoskolské
pracovni adresa: Praha 4 - Nusle, Doudlebska 1699/5, PSC 14000

Clen dozor¢i rady Fondu provadi mimo ¢&innost pro Fond nésledujici hlavni ¢innosti, které jsou pro Fond
vyznamné:

e (lena predstavenstva spolecnosti Ondrasovka Holding, a.s
Fond nepovazuje tuto ¢innost za stfet zajmU ovliviujici plsobnost pfedsedy dozoréi rady Fondu.

Funkéni obdobi ¢lena kontrolniho orgadnu je 5 let. Ing. Pavol Krdpa ma s Fondem uzavienou smlouvu
o vykonu funkce, jejiz u€innost konci ke dni zaniku funkce ¢lena organu. Ve smlouvé nejsou uvedeny
Zzadné vyhody pfi jejim ukonceni. Ing. Pavol Kripa mé také uzavienu smlouvu o vykonu funkce ¢lena
pfedstavenstva spolecnosti OndraSovka Holding, a.s.

Spolec¢nosti, v nichz byl ¢len dozorci rady ¢lenem sprdvnich, fidicich nebo dozorcich organli nebo
spolecnikem kdykoli v pfedeslych 5 letech:

e NFA Holding, a.s., ICO: 24742635, se sidlem Doudlebska 1699/5, 140 00 Praha 4 - Nusle,
predseda predstavenstva, ¢lenstvi vzniklo 20. 2. 2014 a trva

e Ondraskova Holding, a.s., ICO: 28193261, se sidlem Doudlebska 1699/5, 140 00 Praha 4 - Nusle,
¢len predstavenstva, ¢lenstvi vzniklo 25.10. 2017 a trva

e Pozitive Energy a.s,, ICO: 27943046, se sidlem Doudlebska 1699/5, 140 00 Praha 4 - Nusle,
pfedseda predstavenstva, ¢lenstvi vzniklo 22. 1. 2014 a trva
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ONDRASOVKA a.s., ICO: 27913805, se sidlem Doudlebska 1699/5, 140 00 Praha 4 - Nusle, ¢len
dozor¢i rady, ¢lenstvi vzniklo 1. 3. 2018 a skoncilo 15. 4. 2020

BGQ Czech, a.s., ICO: 04281152, se sidlem Doudlebsk& 1699/5, 140 00 Praha 4 - Nusle, predseda
predstavenstva, ¢lenstvi vzniklo 8.12. 2015 a trva

Arca Industry Ukraine, a.s., ICO: 04958918, se sidlem Doudlebska 1699/5, 140 00 Praha 4 - Nusle,
statutarni feditel, funkce vznikla 4. 4. 2016 a trva

Arca Industry Ukraine, a.s., ICO: 04958918, se sidlem Doudlebska 1699/5, 140 00 Praha 4 - Nusle,
predseda spravni rady, ¢lenstvi vzniklo 4. 4. 2016 a trva

Krupa Global Investments a.s., ICO: 0691231, se sidlem Doudlebska 1699/5, 140 00 Praha 4 -
Nusle, statutarni feditel, funkce vznikla 10. 3. 2020 a trva

Krupa Global Investments a.s., ICO: 0691231, se sidlem Doudlebska 1699/5, 140 00 Praha 4 -
Nusle, ¢len spravni rady, ¢lenstvi vzniklo 10. 3. 2020 a trva

European Battery Alliance a.s., ICO: 07354878, se sidlem Doudlebska 1699/5, 140 00 Praha 4 -
Nusle, statutdrni feditel, funkce vznikla 9. 8. 2018 a trva

European Battery Alliance a.s., ICO: 07354878, se sidlem Doudlebska 1699/5, 140 00 Praha 4 -
Nusle, ¢len spravni rady, funkce vznikla 9. 8. 2018 a trva

Ceské Lithium a.s., ICO: 07355025, se sidlem Doudlebska 1699/5, 140 00 Praha 4 - Nusle,
statutdrni reditel, funkce vznikla 9. 8. 2018 a trva

Ceské Lithium a.s., ICO: 07355025, se sidlem Doudlebska 1699/5, 140 00 Praha 4 - Nusle, ¢len
spravni rady, funkce vznikla 9. 8. 2018 a trva

KGI - Global Investments a.s., ICO: 05709466, se sidlem Doudlebska 1699/5, 140 00 Praha 4 -
Nusle, ¢len pfedstavenstva, ¢lenstvi zaniklo 12. 3. 2020

KGI - Global Investments a.s., ICO: 05709466, se sidlem Doudlebska 1699/5, 140 00 Praha 4 -
Nusle, akcionar a trva

Kennial a.s., ICO: 05417589, se dilem K Brance 1171/11, 155 00 Praha 5 — Stodulky, statutarni
feditel, funkce zanikla 15. 2. 2017

Kennial a.s., ICO: 05417589, se dilem K Brance 1171/11, 155 00 Praha 5 — Stodllky, pfedseda
pfedstavenstva, ¢lenstvi zaniklo 4. 10. 2017

Serbina Consulting a.s., ICO: 04861116, se sidlem Pivovarska 2340, Mistek, 738 01 Frydek-Mistek,
statutarni feditel, funkce zanikla 20. 4. 2017

Serbina Consulting a.s., ICO: 04861116, se sidlem Pivovarska 2340, Mistek, 738 01 Frydek-Mistek,
prfedseda spravni rady, ¢lenstvi zaniklo 20. 4. 2017

Arca Capital Bohemia, a.s., ICO: 27110265, se sidlem Doudlebsk& 1699/5, 140 00 Praha 4 - Nusle,
prfedseda predstavenstva, ¢lenstvi zaniklo 2. 8. 2018

Acquisition Capital, a.s., ICO: 24136069, se sidlem Doudlebska 1699/5, 140 00 Praha 4 - Nusle,
¢len pfedstavenstva, ¢lenstvi zaniklo 12. 4. 2018

FG Financial Group, a.s., ICO: 24132276, se sidlem Doudlebské 1699/5, 140 00 Praha 4 - Nusle,
pfedseda dozorci rady, ¢lenstvi zaniklo 13. 9. 2018

DSDB, a.s., ICO: 02236842, se sidlem Doudlebska 1699/5, 140 00 Praha 4 - Nusle, predseda
predstavenstva, ¢lenstvi zaniklo 7. 3. 2019 vymazanim spolecnosti z obchodniho rejstriku

NIKOL NAPOJE, a.s., ICO: 25384805, se sidlem Hillova 643/15, 747 05 Opava — Katefinky,
pfedseda dozorci rady, Clenstvi zaniklo 15. 12. 2017 vymazanim spolecnosti z obchodniho
rejstriku

Ing. Pavol Kripa nikdy nebyl odsouzen za zadny podvodny trestny ¢in ani nebyl spojen s Zadnou
spole¢nosti, na kterou byl prohldSen konkurz nebo nucend sprava. Ing. Pavol Kripa byl ¢lenem
predstavenstva a akciondfem spolecnosti AFS - Informacné technolégie, a. s. v likvidacii se sidlem
Plyndrenska 7/A, Bratislava, jeZz vstoupila do likvidace dne 1. 12. 2014. Ing. Pavolu Krupovi jako fyzické
osobé nebylo sdéleno zaddné vefejné obvinéni nebo udélena sankce ze strany statutdrnim nebo
regulatornich orgdndtl. Ing. Pavolu Kripovi byla Ceskou néarodni bankou zamitnuta 74dost o udélen{
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souhlasu k vykonu funkce vedouci osoby investi¢niho fondu Arca Capital CEE, uzavieny investi¢ni fond,
a.s., a to z dlivodd, ze byl ¢lenem statutdrniho orgdnu dvou spolecnosti, kterym byla v minulosti ulozena
Ceskou narodni bankou sankce na Useku podnikani na kapitalovém trhu. Ing. Pavol Kripa, vyjma vyse
uvedeného zamitnuti zadosti o udéleni souhlasu prohlasuje, Ze nebyl v poslednich 5 letech zbaven
zpUsobilosti k vykonu funkce jinych spravnich, fidicich, dozoréich nebo manazerskych funkci.

Ing. Pavol Krupa je v pfibuzenském vztahu (stryc) s ¢lenem dozorci rady MSc. Jurajem Krdpou.

Clen dozor¢i rady: Mgr. Dana Holcman (od 28. 6. 2019)
narozen: 21. 9. 1971
vzdélani: vysokoskolské
pracovni adresa: Praha 4 - Nusle, Doudlebska 1699/5, PSC 14000

Mgr. Dana Holcman neprovadi mimo ¢innost pro Fond hlavni ¢innosti, které jsou pro Fond vyznamné.
V Uc&etnim obdobi nenastaly z4dné stiety zajm(i Mgr. Dana Holcman ve vztahu k Fondu.

Funkéni obdobi ¢lena kontrolniho orgénu je 5 let. Mgr. Dana Holcman mé s Fondem uzavienou smlouvu
o vykonu funkce, jejiz u€innost konci ke dni zaniku funkce ¢lena organu. Ve smlouvé nejsou uvedeny
zadné vyhody pfi jejim ukonceni. Mgr. Dana Holcman nemé s Fondem uzavfeny zadné jiné smlouvy,
a to ani pracovni smlouvy, pfikazni smlouvy ¢i smlouvy jiného obdobného typu. Mgr. Dana Holcman nema
uzavfenou zadnou smlouvu s dcefinymi spole¢nostmi Fondu.

Spolecnosti, v nichz byl ¢len dozorc¢i rady ¢lenem sprdvnich, fidicich nebo dozorcich organli nebo
spolecnikem kdykoli v pfedeslych 5 letech:

e RZHH JZD1 as., se sidlem Hamerskd 812/17a, Holice, 779 000 Olomouc, ¢len spravni rady,
¢lenstvi vzniklo 14. 9. 2017 a trva

e RZHH JZD1 a.s., se sidlem Hamerska 812/17a, Holice, 779 000 Olomouc, statutarni reditelka,
funkce vznikla 14. 9. 2017 a trva

Mgr. Dana Holcman nebyla nikdy odsouzena za podvodny trestny ¢in, nebyla v pfedeslych 5 letech
spojena s zadnymi konkurznimi fizenimi, spravami ani likvidacemi ani spolec¢nostmi, na které byla uvalena
nucena sprava, nebylo proti ni vzneseno zadné Ufedni vefejné obvinéni ani udélena sankce ze strany
statutarnich nebo regulatornich organd ani nebyla nikdy zbavena zpUlsobilosti k vykonu funkce spravnich,
fidicich nebo dozorcich orgdnt ¢i manazerské funkce kteréhokoli emitenta.

Mgr. Dana Holcman nema zadné piibuzenské vztahy s dal$imi osobami plsobicimi ve Fondu.

Clen dozor¢i rady: MSc. Juraj Kripa (od 28.6.2019)
narozen: 23. 11. 1992
vzdélani: vysokoskolské
pracovni adresa: Praha 4 - Nusle, Doudlebska 1699/5, PSC 14000

MSc. Juraj Krdpa neprovadi mimo ¢innost pro Fond hlavni ¢innosti, které jsou pro Fond vyznamné.
V Ucetnim obdobi nenastaly 7adné stiety zajm(i MSc. Juraj Kriipa ve vztahu k Fondu.

Funkéni obdobi ¢lena kontrolniho organu je 5 let. MSc. Juraj Kripa ma s Fondem uzavienou smlouvu
o vykonu funkce, jejiz ucinnost konci ke dni zaniku funkce Clena organu. Ve smlouve nejsou uvedeny
zadné vyhody pfi jejim ukonceni. MSc. Juraj Kripa nema s Fondem uzavieny zadné jiné smlouvy,
a to ani pracovni smlouvy, pfikazni smlouvy ¢i smlouvy jiného obdobného typu. MSc. Juraj Krdpa nema
uzavfenou zZadnou smlouvu s dcefinymi spole¢nostmi Fondu.

Spolec¢nosti, v nichz byl ¢len dozoréi rady ¢lenem sprdvnich, fidicich nebo dozoréich organl nebo
spolec¢nikem kdykoli v pfedeslych 5 letech:
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e NFA Holding, a.s., ICO: 24742635, se sidlem Doudlebska 1699/5, 140 00 Praha 4 - Nusle, ¢len
dozorci rady, ¢lenstvi vzniklo 19. 11. 2018 a trva

e KGI - Global Investments a.s., ICO: 05709466, se sidlem Doudlebsk& 1699/5, 140 00 Praha 4 -
Nusle, ¢len pfedstavenstva, ¢lenstvi vzniklo 10. 3. 2020 a trva

e KGI - Global Investments a.s., ICO: 05709466, se sidlem Doudlebsk& 1699/5, 140 00 Praha 4 -
Nusle, ¢len prfedstavenstva, akciondf od 10. 3. 2020 a trva

e DET AGROINVEST s.r.0., ICO: 06298281, se sidlem V celnici 1031/4, Nové Mé&sto, 110 00 Praha 1,
jednatel spolecnosti, funkce vznikla 18. 3. 2018 a trva

e Serbina Consulting a.s., ICO: 04861116, se sidlem Pivovarska 2340, Mistek, 738 01 Frydek-Mistek,
statutarni reditel, funkce zanikla 27. 2. 2018

e Krupa Global Investments a.s., ICO: 06912311, se sidlem Doudlebské 1699/5, 140 00 Praha 4 -
Nusle, ¢len spravni rady, ¢lenstvi zaniklo 10. 3. 2020

e Krupa Global Investments a.s., ICO: 06912311, se sidlem Doudlebské 1699/5, 140 00 Praha 4 -
Nusle, statutarni feditel, funkce zanikla 10. 3. 2020

e Krupa Global Investments a.s., ICO: 06912311, se sidlem Doudlebska 1699/5, 140 00 Praha 4 -
Nusle, akcionar od zalozeni a trva

MSc. Juraj Kripa nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny ¢in, nebyl v pfedeslych 5 letech spojen
s Zzadnymi konkurznimi fizenimi, spradvami ani likvidacemi ani spole¢nostmi, na které byla uvalena nucena
spréva, nebylo proti nému vzneseno zadné (fedni vefejné obvinéni ani udélena sankce ze strany
statutarnich nebo regulatornich organa ani nebyl nikdy zbaven zpUlsobilosti k vykonu funkce spravnich,
fidicich nebo dozorcich orgdnti ¢i manazerské funkce kteréhokoli emitenta.

MSc. Juraj Krapa je v pfibuzenském vztahu (synovec) s pfedsedou dozorci rady Ing. Pavolem Kripou.

44. VYZNAMNE SMLOUVY

Smlouvy, ve kterych byl Fond smluvni stranou v Uéetnim obdobi (kromé smluv uzavienych v rdmci
bézného podnikani)

Fond v U¢etnim obdobi neuzavtel z24dné vyznamné smlouvy mimo smluv uzavienych v rdmci bézného
podnikani, ve kterych je Fond smluvni stranou.

45. INVESTICNI CiL A POLITIKA

Investi¢ni cil a investi¢ni politika je v souladu se ZISIF uvedena ve statutu Fondu. Vzhledem k tomu,
Zze Fond je samospravny investi¢ni fond s pravni osobnosti, tj. se obhospodafuje sam, nemaji investofi,
jako akcionafi Fondu, pfimy vliv na moznost zmeény ¢i odchyleni se od stanoveného investi¢niho cile
a investi¢ni politiky. Fond v souladu s obecné zavaznymi predpisy investuje do ve statutu definovanych
typl aktiv, a to za podminek (napf. investi¢ni limity) ve statutu uvedenych.

Investiénim cilem Fondu je zhodnotit majetek akcionafd. Fond chce dosdhnout nadpridmérnych zisk(
a dlouhodobého ristu svého majetku. Rozhodujicim typem investic vedle cennych papird pfijatych
k obchodovéani na regulovaném trhu jsou investice typu private equity se zaméfenim na segment mensich
a stfednich podnik(.

Fond mdze investovat také do investi¢nich nastroju jak tuzemského financniho trhu, tak i zahranicnich
finanénich trhd, vcéetné investovani do nemovitosti, pohleddvek a podilll v pravnickych osobach.
U nemovitostnich investic Fond investuje vyhradné formou investic do nemovitostnich spole¢nosti
a zamérem Fondu je investovat zejména do rezidencnich nemovitosti, administrativnich budov,
obchodnich a prodejnich budov ¢i center, skladovych ¢i logistickych nemovitosti, nemovitosti
pro provozovani socidlnich a zdravotnickych sluzeb, komunalnich a infrastrukturnich nemovitosti,
pozemk( a stavebnich parcel.
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Fond v souladu se statutem veskery dosazeny zisk reinvestuje, pfipadné na zakladé rozhodnuti valné
hromady akcionarll mlze cely zisk nebo jeho ¢ast vyplatit ve formé dividendy. Fond nepfijima zaruky
tfetich stran a nesleduje ani kopiruje zadny index nebo ukazatel (benchmark). Fond neprovadi repo
operace ani pljc¢ovani cennych papird.

Investi¢ni politika Fondu vychazi z toho, Ze se jedna o investi¢ni fond kvalifikovanych investor(, ktery

spektru investi¢nich pfileZitosti na zdkladé podrobného vyhodnoceni rizikovosti a vynosnosti jednotlivé
investice.

Jednotlivymi druhy aktiv, do kterych Fond investuje, jsou:

vklady v bankach

tuzemské dluhové cenné papiry

zahrani¢ni dluhové cenné papiry

tuzemské akcie

zahrani¢ni akcie

cenné papiry fondu kolektivniho investovani
néstroje penézniho trhu

cenné papiry opravnujici k nabyti cennych papir(
finan¢ni derivaty

majetkové podily v obchodnich spole¢nostech
pohledavky do splatnosti

pohledavky po splatnosti

jiné majetkové hodnoty

V pfipadé nemovitostnich investic formou nemovitostnich spole¢nosti Fond investuje do téchto
nemovitosti:

rezidencni nemovitosti na kvalitnim ¢i strategickém misté (popfipadé na misté tomu blizkém)
v hlavnim mésté ¢i v mésté regiondlniho vyznamu, nebo v blizkosti velkych prdmyslovych
a obchodnich center ¢&i podnik;

administrativni budovy situované na kvalitnim ¢&i strategickém misté (popfipadé na misté tomu
blizkém) v hlavnim mésté &i v mésté regiondlniho vyznamu;

obchodni a prodejni budovy ¢&i centra situované na kvalitnim ¢&i strategickém misté (popfipadé
na misté tomu blizkém) v hlavnim mésté ¢i v mésté regiondlniho vyznamu;

skladové a logistické nemovitosti, pfipadné primyslové objekty situované na kvalitnim
¢i strategickém misté (popfipadé na misté tomu blizkém) nebo blizko velkych prlimyslovych
a obchodnich center ¢i podnik;

komunalni a infrastrukturni projekty na kvalitnim ¢i strategickém misté (popfipadé na misté tomu
blizkém);

nemovitosti pro provozovani socidlnich a zdravotnickych sluzeb na kvalitnim ¢&i strategickém
misté (popfipadé na misté tomu blizkém);

pozemky a stavebni parcely situované na kvalitnim ¢i strategickém misté (
tomu blizkém) v blizkosti hlavnich mést ¢i mést regionalniho vyznamu, popfi
primyslovych a obchodnich center ¢i podnikd.

opfipadé na misté

p
padé blizko velkych

Za nemovitostni investice jsou z hlediska limit(i a rozlozeni rizika povazovany i investice:

do nekdtovanych akcii, které byly vydany spolec¢nostmi, jez jsou vlastniky nemovitosti nebo maji
k nemovitostem jind prava umoznujici hospodéarské vyuziti nemovitosti.

do obchodnich spolec¢nosti vlastnicich nemovitosti nebo majicich k nemovitostem jind prava
umoznujici hospodéarské vyuziti nemovitosti, a to za predpokladu, Ze takovd majetkova Ucast
nebude zaklddat neomezené ruc¢eni Fondu za zdvazky dané spolecnosti.
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e pohledavky zajisténé zastavnim pravem k nemovitostem nebo jinak s nemovitostmi
souvisejicimi.

Fond je opravnén nabyvat majetkovou Ucast na investi¢nim fondu kolektivniho investovani a fondu
kvalifikovanych investord.

46. INVESTICNI OMEZENI

Investi¢ni omezeni Fondu vyplyvaji z omezeni Fondu uvedenych ve statutu Fondu. Fond muze investovat
pouze do aktiv uvedenych ve statutu a investice Fondu musi splfiovat vSechny pfislusné limity uvedené
ve statutu Fondu ¢i v obecné zavaznych prévnich pfedpisech. Vymezeni jednotlivych aktiv, do kterych
Fond muze dle statutu investovat, a limity pro takové investice jsou uvedeny dale v této kapitole.

Investofi do Akcii budou informovéani o opatfenich pfijatych Fondem v pfipadé poruseni investi¢niho
omezeni Fondu prostfednictvim dokumentu zvefejnéného na internetovych strdnkdch Emitenta
www.arcacapitalcee.cz.

Investicni limity

Maximalni limity investic pro rozlozeni rizika jsou ve statutu Fondu stanoveny pro jednotlivé investi¢ni
cenné papiry, nastroje penézniho trhu a ostatni investi¢ni instrumenty nasledovné:

e minimalné 1% hodnoty majetku Fondu je trvale investovano do vysoce likvidnich investi¢nich
instrumentd

e jednotliva investice mlze tvofit maximalné 33 % hodnoty majetku Fondu. Toto omezeni se netyka
vkladd v bankach a dluhovych cennych papird, kdy emitentem je ¢lensky stat Organizace
pro hospodarskou spolupraci a rozvoj.

Fond investuje predeviim v Ceské republice, v oblasti stfedni a vychodni Evropy a v novych ¢lenskych
zemich Evropské unie a kandidatskych zemich. Fond m(iZze investovat i v ostatnich evropskych zemich
a USA. Toto regiondlni zamérfeni Emitenta se vztahuje na vSechny typy investic v€¢etné nemovitostnich.

Fond nebude koncentrovat investice, ale bude diversifikovat investice s cilem minimalizace rizik.

Volné penézni prostfedky a prostfedky k zajisténi likvidity Fond investuje do:

e vkladll v bankéch
e investi¢nich cennych papirli a nastroji penézniho trhu, které:
a) byly pfijaty k obchodovani nebo se s nimi obchoduje na regulovaném trhu,
b) jsou obchodovany na verejném trhu v jiném clenském staté Evropské unie, ktery je oficidlné
uznany a na kterém se pravidelné obchoduje, nebo
c) byly pfijaty k obchodovani na oficidlnim trhu burzy cennych papirll ve staté, ktery neni
¢lenskym statem Evropské unie, nebo se s nimi obchoduje na vefejném trhu se sidlem
ve staté, ktery neni ¢lenskym stadtem Evropské unie, ktery je oficidlné uznany a na kterém
se pravidelné obchoduje, jestlize tyto trhy jsou uvedeny v seznamu zahrani¢nich
regulovanych trhil a zahrani¢nich oficidlné uznanych vetejnych trhi Ceské narodni banky,

e investi¢nich cennych papirli z nové emise, jestlize
a) podminky emise obsahuji zadvazek, ze bude regulovaném trhu, nebo

podéna zadost o pfijeti k obchodovani na

e vefejném trhu vjiném clenském staté Evropské unie, ktery je oficidlné uznany
a na kterém se pravidelné obchoduje, nebo

e oficidlnim trhu burzy cennych papirli ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské
unie

e vefejném trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie, ktery
je oficialné uznany a na kterém se pravidelné obchoduje a jestlize tyto trhy jsou
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uvedeny v seznamu zahrani¢nich regulovanych trhd a zahranicnich oficidlné uznanych
verejnych trhi Ceské narodni banky
b) Z&adost o jejich pfijeti k obchodovani na vyse uvedenych trzich bude podéana tak, aby tento
cenny papir byl pfijat k obchodovani do 1 roku ode dne, ke kterému bylo ukonc¢eno jeho
vydavani,

e cennych papirll vydanych specidlnim fondem, ktery investuje do stejnych druh( majetku jako
standardni fond, rozklada riziko spojené s investovanim a odkupuje cenné papiry, které vydal,
nebo zajistuje, ze se kurz nebo cena téchto cennych papiri na regulovaném trhu vyznamné nelisi
od jejich aktualni hodnoty, za pfedpokladu, ze
a) ma povoleni dozorového Ufadu statu, ve kterém ma sidlo, a podléha dozoru, ktery CNB

povazuje za rovnocenny dozoru Clenského statu Evropské unie, a je zajisténa spoluprace
mezi CNB a timto dozorovym Gfadem,

b) ochrana vlastnik(l cennych papird vydanych timto specidlnim fondem je rovnocenna
ochrané poskytované vlastnikiim cennych papird vydanych standardnim fondem; tento
specidlni fond musi zejména dodrzovat ustanoveni o zdkazu vypujcovani, pljcovani
a prodeji majetku,

c) vypracovava a uverejiuje pololetni zpravu a vyro¢ni zpravu obdobné jako standardni fond,

d) jeho statut umoznuje investovat nejvyse 10 % hodnoty jeho majetku do cennych papirl
vydanych standardnim fondem a cennych papirll vydanych specidlnim fondem, ktery
spliuje podminky uvedené v bodech 1 aZz 3 ainvestuje do stejnych druh( majetku jako
standardni fond, rozklada riziko spojené s investovanim, odkupuje cenné papiry, které vydal,
nebo zajistuje, Ze se kurz nebo cena téchto cennych papirl na regulovaném trhu vyznamné
nelisi od jejich aktudlni hodnoty,

e finan¢nich derivatd véetné rovnocennych nastrojd, s nimiz je spojeno prédvo na vyporadani
v penézich, pfijatych k obchodovéani na regulovanych trzich

e do vysoce bezpeénych dluhopist s vysokou mirou likvidity, splatnosti obvykle do 1 roku
a investi¢nim stupném ratingu

e kratkodobych dluhopisti obchodovanych prostiednictvim SKD CNB (pfedevéim stétni
pokladni¢ni poukazky).

Fond neinvestuje do aktiv, kterd vzhledem ke své povaze nemohou byt svéfena do Uschovy nebo jiného
opatrovani depozitafi.

Nejedna se o tzv. zajistény fond a styl obhospodafovani aktiv neni zalozen na taktickém umistovani aktiv.

Vedle ¢eskych a zahrani¢nich pravnickych osob je Fond urcen pro ¢eské a zahrani¢ni fyzické osoby
se stfedni a vy$$i Urovni pfijml, které hledaji dlouhodobé zhodnoceni svych volnych finanénich
prostfedkd. Fond dosahuje Grovné zhodnoceni obvyklé pro fondy kvalifikovanych investord.

Limity zadluzeni

Podle statutu mlze Fond pfijimat zapUjcky ¢i Gvéry za standardnich podminek az do vyse 100 % hodnoty
majetku Fondu (pocitano u kazdého jednotlivého Gvéru nebo zapUljcky pred poskytnutim). Majetek Fondu
se mUze pouzit na zajisténi pfijatych zapujcek ¢i avérd. Poskytnuti zajisténi musi byt v souladu s celkovou
investi¢ni strategii Fondu a nesmi nepfimérené zvysovat riziko portfolia Fondu.

Zdroje kapitdlu a omezeni jejich vyuziti

Nevyskytla se zadnd omezeni vyuziti zdroji kapitalu, kterd by podstatné ovlivnila nebo mohla ovlivnit
pfimo ¢i nepfimo provoz Fondu.

Podle platného statutu mlize Emitent ze svého majetku poskytovat zapljcky a Uvéry za standardnich
podminek az do vyse 99 % hodnoty majetku Emitenta. Maximaini vy$e zapljéek na jednoho dluznika
muze ¢init maximalné 20 % hodnoty majetku Emitenta u nezajisténych zapljcéek a 49 % hodnoty majetku
Emitenta u zajisténych zapuljcek. Jednotliva investice vdak mlize tvofit maximalné 33 % hodnoty majetku
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Emitenta. Toto omezeni se netykd vkladd v bankdch a dluhovych cennych papirl, kdy emitentem
je Clensky stat Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj.

Regulaéni postaveni Fondu a regula¢ni organ v zemi sidla

Fond je investi¢nim fondem kvalifikovanych investord s pravni osobnosti ve smyslu ustanoveni § 8 odst.
1a ustanoveni § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF, ktery je opravnén presdhnout rozhodny limit dle ustanoveni §
16 ZISIF, a ktery se fidi ustanovenimi ZISIF a jeho provadécich predpisl, jakoz i evropskych pfedpist
v oblasti kolektivniho investovani (v rozsahu Upravy fondd kvalifikovanych investor().

Fond je samospravnym investicnim fondem ve smyslu § 8 ZISIF, ktery je opravnén se sam
obhospodarovat (tzn. zejména spravovat svij majetek), a ktery je opravnén provadét svou vlastni
administraci (tzn. provadét obsluzné, administrativni ¢innosti, které s obhospodafovanim Fondu nutné
souvisi, a jsou specifikovany v § 38 ZISIF). Fond nékteré ¢innosti souvisejici s obhospodafovanim a/nebo
administraci Fondu povéfuje na tieti osobu.

Regulaénim orgdnem Fondu je CNB, a to vzhledem k tomu, Ze Fond je registrovan v Ceské republice.

Profil typického investora, kterému je Fond urcen

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu ustanoveni § 272 ZISIF.
Fond je uréen kvalifikovanému investorovi ve smyslu ZISIF, ktery z hlediska vztahu k rizikim spojenym
s investovanim do Fondu bud preferuje investice do private equity projektd, akcii obchodovanych
na regulovaném trhu a dluhovych instrumentd, nebo témito investicemi vyvazuje své celkové investi¢ni
portfolio tvofené i jinymi typy aktiv a je si védom souvisejicich rizik a ma k nim nizkou miru averze.
Doporuceny investi¢ni horizont je 5 let.

Moznost investic nad 20 % hrubych aktiv Fondu

Fond v souladu se statutem muze investovat do jednotlivé investice, kterd mlze tvofit maximalné 33 %
hodnoty majetku Fondu a soucasné mlze investovat do fondd kolektivniho investovani, které mohou
déle investovat vice nez 20 % hrubych aktiv do dalsSich subjektd kolektivniho investovani.

K Datu ocenéni Fond vlastnil podilové listy otevieného podilového fondu kvalifikovanych investor(
NOVA Green Energy (ISIN CZ0008474673) v hodnoté 144,5 mil. K¢, coz predstavuje 15,4% podil
na aktivech Fondu.

Fond neinvestuje vice nez 40 % svych hrubych aktiv do jiného subjektu kolektivniho investovani.

Fyzické komodity

Fond neinvestuje pfimo do fyzickych komodit.

Nemovitosti

Emitent mlzZe podle Statutu investovat do nemovitosti pouze prostiednictvim nemovitostnich
spole¢nosti. V pfipadé nemovitostnich investic formou nemovitostnich spolec¢nosti Fond investuje
do téchto nemovitosti:
e reziden¢ni nemovitosti na kvalitnim ¢i strategickém misté (popfipadé na misté tomu blizkém)
v hlavnim mésté ¢i v mésté regiondlniho vyznamu, nebo v blizkosti velkych prdmyslovych
a obchodnich center ¢i podnikd;
e administrativni budovy situované na kvalitnim ¢i strategickém misté (popfipadé na misté tomu
blizkém) v hlavnim mésté &i v mésté regionalniho vyznamu;
e obchodni a prodejni budovy ¢i centra situované na kvalitnim ¢&i strategickém misté (popfipadé
na misté tomu blizkém) v hlavnim mésté ¢i v mésté regiondlniho vyznamu;
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e skladové a logistické nemovitosti, pfipadné primyslové objekty situované na kvalitnim
¢i strategickém misté (popfipadé na misté tomu blizkém) nebo blizko velkych priimyslovych
a obchodnich center ¢i podnik;

e komundlni a infrastrukturni projekty na kvalitnim ¢i strategickém misté (popfipadé na misté tomu
blizkém);

e nemovitosti pro provozovani socidlnich a zdravotnickych sluzeb na kvalitnim ¢i strategickém
misté (popfipadé na misté tomu blizkém);

e pozemky a stavebni parcely situované na kvalitnim ¢i strategickém misté (popfipadé na misté
tomu blizkém) v blizkosti hlavnich mést ¢i mést regionalniho vyznamu, popfipadé blizko velkych
primyslovych a obchodnich center ¢i podnikd.

K Datu ocenéni Fond vlastni 60% podil ve spole¢nosti LPM Development, s.r.o., IC: 06519016, se sidlem:
Zimni 5205/4, 586 01 Jihlava, kterd vlastni pozemky v k.U. Jihlava.

v

Derivatové financni ndstroje/nastroje penézniho trhu/mény

Fond v souladu se statutem m(iZe investovat do derivatovych finanénich ndstrojd, néstrojli penézniho
trhu. Fond vSak pouzije tyto ndstroje pouze pro Ucely efektivniho fizeni portfolia, tj. vyhradné pro tcely
snizeni, pfevodu nebo vylouceni investi¢niho rizika podkladovych investic subjektu kolektivniho
investovani, v€etné jakékoli techniky nebo nastroje pouzitych k ochrané proti kurzovému a Gvérovému
riziku.

V souladu se statutem Fond pfi své ¢innosti neprovadi repo operace ani neposkytuje zapljcky v cennych
papirech. K Datu ocenéni Fond nepouzival zadné financni derivaty.

47. INVESTICNI MANAZER / PORADCI
Fond nevyuziva sluzeb investi¢niho manazera.

Fond nevyuziva poradcll poskytujicich poradenstvi ohledné aktiv Fondu.

48. OCENENI

Majetek a dluhy Fondu se ocenuji realnou hodnotou. Redlna hodnota majetkovych ucasti, jakoz
i moznych movitych véci v majetku Fondu je stanovovdna minimalné jedenkrat roc¢né znaleckym
posudkem, a to k poslednimu dni G¢etniho obdobi. Zplsob stanoveni redlné hodnoty ostatniho majetku
a zavazkl Fondu stanovi ZISIF a provadéci pravni predpis.

V pfipadé nahlé zmény okolnosti ovliviujici hodnotu majetkovych Ucasti, jakoz i moznych movitych véci
v majetku Fondu, provede Fond bez zbyte¢ného odkladu poté, co se o takovychto okolnostech dozvi,
novy znalecky posudek reflektujici aktudini okolnosti ovliviiujici hodnotu majetku Fondu. Znac¢nym
poklesem nebo narlstem hodnoty investic v majetku Fondu je minén nérGst nebo pokles hodnoty
investic o vice jak 25 % od posledniho ocenéni majetku.

Aktudlni hodnota vlastniho kapitdlu a aktualni hodnota Akcie se vypocitavaji v ¢eskych korunach.

Hodnota fondového kapitdlu pfipadajici na jednu Akcii Fondu bude stanovovdna a zvefejhovana
minimalné jedenkrat ro¢né na zédkladé auditovanych vysledk(, a to na internetovych strankach Fondu.
Zaroven tento ukazatel je soucasti kazdé vyrocni zpravy Fondu.

Fondovym kapitalem se dle ust. 8 16 odst. 5 ZISIF rozumi hodnota majetku Fondu snizena o hodnotu
dluht Fondu. Pfi vypoctu fondového kapitdlu Fond vychazi z Aktiv celkem vykazanych k datu vypoctu
a od nich odecte vesSkeré cizi zdroje, které Emitent k datu vypoctu ma. Vysledna hodnota se prevadi
na 1 akcii vydélenim poc¢tem kus( Akcii Fondu. Ukazatel tak vyjadfuje Cisty obchodni majetek pfipadajici
na 1 Akcii a vycisluje se v Ceskych korunach. Emitent pfi vypoctu postupuje v souladu s pravidly
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uvedenymi v dokumentu Guidelines on Alternative Performance Measures vypracovaném European
Securities and Markets Authority (ESMA).

Fond neméa moznost pozastavit ocenovani majetku a dluhi Fondu.

49. POSKYTOVATELE SLUZEB PRO EMITENTA

Maximalni vy$e souhrnné ¢astky véech vyznamnych poplatkd splatnych pfimo nebo nepfimo ze strany
Fondu za veskeré sluzby v rdmci dohod uzavienych k datu a pfed datem vyroc¢ni zpravy je odhadovana
na 1090 tis. K¢.

Fond v U¢etnim obdobi pouzival nasledujici externi poskytovatele sluzeb:

Depozitaf

Depozitdfem Emitenta je obchodni spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
IC: 64948242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 14092, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 3608. Roc¢ni ndklady za sluzby Depozitate v souladu
s depozitafskou smlouvou placené pausalem na mési¢ni bazi ¢ini celkem 320 tis. K¢.

Audit

Auditorem Fondu pro U&etni obdobi je spole¢nost PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., IC: 40765521,
se sidlem: Hvézdova 1734/2c, Nusle, 140 00 Praha 4, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. C 3637. Naklady na vyhotoveni auditu Gc¢etni zavérky za rok 2019 cini
472 tis. K&, z ¢ehoz 141,6 tis. K& bylo zaplaceno v Ucetnim obdobi.

Vedeni tcetnictvi a prondjem kanceldfi:

Vedeni Ucetnictvi a dani, evidence majetku, zpracovani mzdové agendy, pfipravy platebnich transakci,
sestaveni Gcetni zadvérky a komunikace s auditorem pfi auditu Gcetni zavérky pro Fond zajistuje
spolecnost Arca Capital Bohemia, a.s., IC: 271 10 265, se sidlem Praha 4, Doudlebskd 1699/5,
PSC 140 00. Spole¢nost Arca Capital Bohemia, a.s. pronajima Fondu také kanceldie. Ro¢ni néklady
za poskytovani sluzeb spojenych s vedenim ucetnictvi Cini 145 tis. K& Naklady na prondjem kancelafi
tvori 153,4 tis. K¢.

DalSimi poplatky splatnymi pfimo nebo nepfimo ze strany Fondu, které nelze kvantifikovat a které jsou
nebo mohou byt vyznamné, jsou poplatky za vedeni béznych Gctl, danové poradenstvi a poplatky

Centralnimu depozitéfi cennych papird, a.s.

Z4adny z poskytovatel(l sluzeb Fondu nepfijima prospéch od tietich stran za poskytovani jakychkoli sluzeb
Fondu tak, Ze by se tento prospéch nenacital Fondu.

V U¢etnim obdobi nenastaly 7adné stiety zajm(l statutarniho orgdnu Fondu ve vztahu k Fondu.

50. USCHOVA

Fond nevyuziva institutu Uschovy svych aktiv, vyjma dschovy v ramci vztahu s depozitdfem Fondu
upraveného dle § 83 a nasl. ZISIF.

DepozitéFe[n Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO: 64948242, se sidlem Praha
4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 14092, obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 3608 (déle jen ,Depozitar).
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Regulacni statut spolec¢nosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. ve vztahu k Emitentovi
je depozitar dle ustangvem’ 8 60 a nasl. ZISIF. Depozitarf je registrovan v Ceské republice, proto je jeho
regula¢nim orgdnem CNB.

Depozitaf je zapsan do seznamu depozitaiti vedeného CNB dle ust. § 596 pism. e) ZISIF, jako depozitaf,
ato konkrétné pro vykon ¢innost depozitare pro standardni fondy, specialni fondy a fondy kvalifikovanych
investor(.

Depozitaf zejména:

a) zajistuje opatrovani, Gschovu a evidenci majetku v souladu s ustanovenim § 71 ZISIF;

b) zfizuje, vede a eviduje Ucty na jméno nebo ve prospéch Fondu a kontroluje pohyb penéznich
prostfedkl Fondu na téchto Uctech, a to v souladu s ustanovenim § 72 ZISIF;

c) kontroluje, zda v souladu se Zadkonem, pfimo pouzitelnym predpisem Evropské unie v oblasti
obhospodarovani investi¢nich fondd, statutem Fondu a ujednanimi depozitaiské smlouvy

e byly vydavany Akcie,

e byla vypocitdvana aktudlni hodnota Akcii,

e byl ocenovén majetek a dluhy Fondu,

e byla vyplacena protiplnéni z obchod( s majetkem Fondu v obvyklych Ihitach,
e jsou pouzivany vynosy plynouci pro Fond;

d) provadi pfikazy obhospodarovatele v souladu se statutem Fondu a depozitdfskou smlouvou;
e) kontroluje stav majetku, ktery nelze mit v opatrovani nebo v Uschové podle ustanoveni § 71 ZISIF.

V pfipadé, ze Depozitdf zplsobi Ujmu obhospodafovateli Fondu, Fondu nebo investorovi Fondu
v dlsledku poruseni své povinnosti stanovené nebo sjednané pro vykon jeho ¢innosti jako depozitare,

je povinen ji nahradit, pficemz této povinnosti se zprosti pouze v pfipadé, kdy prokaze, Ze Ujmu nezavinil
ani z nedbalosti.

51. KRIZOVA ODPOVEDNOST

Fond neni zastfesSujicim subjektem kolektivniho investovani, proto se u néj kfizovd odpovédnost
neuplatni.

52. REGULOVANE TRHY

Cenné papiry vydané Fondem jsou pfijaty k obchodovani pouze na evropském regulovaném trhu Burza
cennych papirt Praha, a.s., a to od 1. 8. 2019.

53. RATING
Fond nepozadal o pfidéleni ratingu, Zadny rating Fondu nebyl pfidélen.
54. ALTERNATIVNI VYKONNOSTNI UKAZETELE

Fond nepouziva k popisu ¢innosti a svych vysledkd zadné alternativni ukazatele vykonnosti.

55. VYMEZENI KONSOLIDACNIHO CELKU FONDU JAKO EMITENTA

Udaje o majetkovych téastech

Fond muze investovat do akcii, podill ¢i jinych forem G¢asti v obchodnich spoleénostech, které nejsou
nemovitostnimi spole¢nostmi, az 99 % hodnoty majetku Fondu.
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Cilem investovani Fondu je zhodnocovat majetek akciondft a dosahovat nadpriimérnych zisk(
a dlouhodobého rlistu majetku Fondu a to prostfednictvim investic do akcii, podilQ, resp. jinych forem
Ucasti na nemovitostnich a obchodnich spole¢nostech, movitych véci a jejich soubord a doplikovych
aktiv tvofenych standardnimi ndstroji kapitalovych a financ¢nich trhd. Fond investuje do majetkovych
Gcasti a drzi je pouze z dlivodu zhodnoceni penéznich prostfedk( investorll se zamérem nasledného
prodeje téchto majetkovych Gcasti v souladu s §22a. odst. 2 pismeno b) zdkona ¢.563/1991 Sb., zdkon
o Ucetnictvi. Z davodu plnéni této podminky Fondu nevznikd povinnost konsolidovat drzené majetkové
Ucasti. Fond se rozhodl tyto Gcasti nekonsolidovat a vykazuje je v redlnych hodnotéch.

Ke konci Uc&etniho obdobi Fond v souladu svou investi¢ni politikou investoval mimo jiné do nize
uvedenych majetkovych ucasti:

Dcefina spolefnost IC Oblast pisobeni  Zemé plsobeni Viastni kapital
2019 2018

Ondragovka Holding, a_s. 28193 261 potravinarstvi Ceska republika 36,03% 36,03%

LPM Development s.r.o. 6 519 016 real estate Ceska republika 60,00% 0,00%

56. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyro¢ni zprdvy se Fond jako majitel dluhopist
emitenta Karlovarskéd Korunni, s.r.o. Gcastnil transakce Uplatného pfevodu akcii, podild a dluhopist
nabyvateli Kofola Ceskoslovensko a.s. Vrdmci této transakce do$lo k Gplatnému prevodu véech
dluhopis ve vlastnictvi Fondu spole¢nosti Kofola Ceskoslovensko a.s. Kupni cena za prevod dluhopist
byla nabyvatelem zaplacena v den prevodu.

Fond od 2.1.2020 povéfil vykonem jednotlivych ¢innosti administrace investi¢niho fondu a vykonem
¢innosti fizeni rizik spadajici do ¢innosti, které zahrnuje obhospodafovani investi¢niho fondu, investi¢ni
spole¢nost AVANT investi¢ni spolec¢nost, a.s. S Gcinnosti od 1. 3. 2020 je pak administrace investi¢niho
fondu provadéna investi¢ni spolec¢nosti AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. Tato spole¢nost byla rovnéz
s ucinnosti od 1. 3. 2020 povérena vykonem cinnosti fizeni rizik a vedenim Gcetnictvi.

Uzavienim smlouvy o administraci a smlouvy o povéfeni vykonem cinnosti fizeni rizik Fond ziskava
profesiondlni zazemi smérfujici ke zvySovani kvality vnitfnich proces( a fidicich a kontrolnich systému.
Prijetim akcii Fondu k obchodovani na evropském regulovaném trhu se zvySily pozadavky na fidici
a kontrolni systémy, administraci Fondu, vCetné vedeni Ucetnictvi podle mezinarodnich Ucetnich
standard(, které jsou v soucasné dobé zajistovany profesionalni investi¢ni spolecnosti.

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyrocni zpravy doslo celosvétové k propuknuti
pandemie koronaviru (COVID-19), jehoz vyskyt se poprvé objevil koncem roku 2019 v Ciné. Vzhledem
k tomu, Ze k datu vyhotoveni této vyrocni zpravy pandemie stéle probiha a situace se neustale méni, neni
vedeni Fondu schopné spolehlivé kvantifikovat potencidlni dopady téchto uddlosti na Fond.
Predstavenstvo situaci priibézné vyhodnocuje. Na zékladé dosavadnich informaci vedeni Fondu zvazilo
potencidlni dopady COVID-19 na své aktivity a podnikani a dospélo k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv
na predpoklad nepfretrzitého trvani podniku. Vzhledem k tomu byla Gcetni zavérka k 31. 12. 2019
zpracovana za predpokladu, Zze Fond bude nadéle schopen pokracovat ve své Cinnosti.

57. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucasti této vyrocni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodareni Fondu. V souladu
s obecné zavaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyrocni zprava téz icetni zavérku, véetné jeji pfilohy
a zpradvu nezdvislého auditora. Pfilozena Ucetni zdvérka nebyla dosud schvélena k tomu pfislusnym
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orgadnem podle zvlastnich pravnich predpis(, nebot k datu vyhotoveni vyroéni zpravy je$té nenastal
termin, ve kterém je dle zdkona nutno Gcetni zavérku nejpozdéji timto organem schvalit.

Vzhledem k tomu, Ze Fond nemél v roce 2019 zadnou ovladajici osobu, zprava o vztazich ve smyslu
zakona o obchodnich korporacich za Gcetni obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 nebyla vyhotovena
(viz kapitola 14 AKCIONARSKA struktura).

Hodnoty uvddéné v pfilohdch jsou uvedeny v tisicich K& Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled
o zménach vlastniho kapitalu obsahuji Udaje uspofadané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho
Ucetnictvi. Kazda z polozek obsahuje informace o vysi této polozky za bezprostfedné predchazejici ucetni
obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény, ddaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze ucetni zavérky.

Kromé udajl, které jsou popsany v pfiloze Gcetni zavérky, nenastaly Zaddné dalsi vyznamné skutecnosti.
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7PRAVA O VZTAZICH

Tuto zprédvu o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovlddanou a mezi ovlddanou osobou a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou statutarni orgdn Fondu za Ucetni obdobi nevypracoval vzhledem

k tomu, Zze Fond nemél za uplynulé Ucetni obdobi ovladajici osobu.

V Praze dne 31. 3. 2020

Mgr. Peter Janiga Ing. Mojmir Vancura
predseda predstavenstva Clen predstavenstva
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7PRAVA AUDITORA
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pwec

Zprava nezavislého auditora
akcionardm fondu Arca Capital CEE, uzavreny investi¢ni fond, a.s.

Zprava o auditu ucetni zavérky
Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru pfiloZzena uetni zavérka podava vérny a poctivy obraz financni pozice Arca
Capital CEE, uzavfeny investi¢ni fond, a.s. (dale jen ,Fond®), se sidlem Doudlebska 1699/5, Praha 4,
k 31. prosinci 2019, jeho finanéni vykonnosti a jeho penéznich tokl za rok koncici 31. prosince 2019
v souladu s Ceskymi u€etnimi pfedpisy.

Pfedmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2019,

e vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2019,

e prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. prosince 2019,

e pfehledu o penéznich tocich za rok kongici 31. prosince 2019, a

e prfilohy Ucetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dalsi vysvétlujici informace.
Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu a Rady
(EU) &. 537/2014 (,nafizeni EU*) a auditorskymi standardy Komory auditor(i Ceské republiky, kterymi
jsou Mezinarodni standardy auditu (ISA) doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami
(spolecné ,auditorské predpisy”). Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana
v oddilu Odpovédnost auditora za audit u¢etni zavérky. Domnivame se, Ze dukazni informace,

které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu se zakonem o auditorech, s nafizenim EU a s Radou pro mezinarodni etické standardy
ugetnich vydanym a Komorou auditortt Ceské republiky pfijatym Etickym kodexem pro auditory

a ucetni odborniky (spole¢né ,etické predpisy“), jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalSi etické
povinnosti vyplyvajici z etickych predpisu.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, F: +420 252 156 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vloZka 3637 a v seznamu auditorskych spoleCnosti u Komory auditord
Ceskeé republiky pod evidenénim €islem 021.
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Zprava nezavislého auditora

Pristup k auditu
Prehled

Celkova hladina vyznamnosti pfedstavuje 1 % Cistych aktiv
pfipadajicich na drzitele kmenovych akcii a byla odhadnuta
na ¢astku 9 021 tis. KC.

Hladina
vyznamnosti

Ocenéni financénich aktiv Fondu realnou hodnotou

Pfi planovani auditu jsme si stanovili hladinu vyznamnosti a vyhodnotili rizika vyskytu vyznamné
nespravnosti v ucetni zavérce. Konkrétné jsme urcili oblasti, ve kterych vedeni uplatnilo svUj usudek,
napf. v pfipadé vyznamnych ucetnich odhadd, které zahrnuji stanoveni pfedpoklad(i a posouzeni
budoucich skute€nosti, které jsou z podstaty nejisté.

Zameéfili jsme se také na rizika obchazeni vnitfnich kontrol vedenim, a to v€etné vyhodnoceni toho,
zda nebyla zjisténa predpojatost, jez by vytvarela riziko vyskytu vyznamné nespravnosti z divodu
podvodu.

Hladina vyznamnosti

Rozsah naseho auditu byl ovlivnén pouzitou hladinou vyznamnosti. Audit je planovan tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze UCetni zavérka neobsahuje vyznamnou nespravnost zplsobenou
podvodem nebo chybou. Nespravnosti jsou povazovany za vyznamné, pokud Ize realné prfedpokladat,
ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzZivatelé ucetni zavérky
na jejim zakladé pfijmou.

Na zakladé naseho odborného usudku jsme stanovili uréité kvantitativni hladiny vyznamnosti, v€etné
celkovych hladin vyznamnosti vztahujicich se k Ucetni zavérce jako celku (viz tabulku nize). Na jejich
zakladé jsme, spolecné s kvalitativnim posouzenim, urcili rozsah naseho auditu, v&etné povahy,
nac¢asovani a rozsahu auditnich postupt, a vyhodnotili dopad zjisténych nespravnosti individualné

i v souhrnu na uéetni zavérku.

Celkova hladina 9 021 tis. K&
vyznamnosti pro
Fond

Jak byla stanovena  Hladina vyznamnosti pro Fond byla stanovena na urovni 1 % Cistych aktiv
pfipadajicich na drzitele kmenovych akcii.

Zdavodnéni Zisk pfed zdanénim nepovazujeme za vhodnou hladinu vyznamnosti
pouzitého zakladu vzhledem k tomu, ze kliCovym ukazatelem pro investory ve fondech je Cista
pro stanoveni hodnota aktiv. Ta ovliviiuje hodnotu kmenovych akcii i poplatek za
vyznamnosti obhospodarovani. Pro ucely stanoveni hladiny vyznamnosti jsme pouzili

jako zaklad 1 %, coz povazujeme v souladu s optimalni praxi za vhodny
etalon pro fondy obchodované na burze.
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Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zaleZitosti, které byly podle naSeho odborného usudku pfi auditu ucetni
zavérky za bé&zné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zélezZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu
uCetni zavérky jako celku a v souvislosti s utvafenim nazoru na tuto u€etni zavérku. Samostatny vyrok
k témto zaleZitostem nevyjadfujeme.

Hlavni zalezitost auditu

Jak audit pracoval s hlavni zalezitosti auditu

Ocenéni financnich aktiv Fondu realnou hodnotou

Realna hodnota finanénich aktiv Fondu
je dana pouzitim ocefiovacich technik,

které Casto zahrnuji pouziti Usudku
vedeni a pouziti predpoklad(l, odhadu
a ocenovacich modeld. Vzhledem

k tomu, Ze je hodnota vétSiny
vyznamnych vstupu na trhu
nezjistitelna, je nejistota odhadu
vysoka.

K 31. prosinci 2019 mél Fond pouze
finanni nastroje ocenéné pomoci
trzné nezjistitelnych ocerovacich
vstupl, které zahrnovaly nekétované
dluhové cenné papiry, investice

do majetkovych cennych papir(

a podfizené uvéry.

Vice informaci o pouzitych
predpokladech managementu pfi
odhadu realné hodnoty finanénich
nastroju Fondu je uvedeno v
poznamce 2b ucetni zavérky.

Pro ocenéni investic Fondu jsme posoudili jak
metodiku, tak i pfedpoklady, které vedeni pouZzilo pfi
vypoctu realnych hodnot na konci roku. U majetkovych
cennych papirt jsme provedli nasledujici procedury:

- obdrzeli jsme zpravy o ocenéni od ocenovacich
expertl a posoudili jsme jejich nezavislost a
zpusobilost. Dosli jsme k zavéru, Ze ocenovaci experti
byli nezavisli a zpUsobili.

- posoudili jsme pfedpoklady a metodiku, které
ocenovaci experti pouzivali. Za timto ucelem jsme
zapojili nase interni oceniovaci experty. Dosli jsme

k zavéru, ze pouzité pfedpoklady a metodika jsou
pfiméfené.

- sesouhlasili jsme nejvyznamnéjsi vstupy, které
pouzivali ocenovaci experti se zdrojovou dokumentaci
a nenasli jsme zadné vyznamné odchylky.

V3echny dluhové cenné papiry, poskytnuté aveéry

a sménky byly nezavisle pfecenény nasimi internimi
ocenovacimi experty, ktefi nezjistili Zadné vyznamné
rozdily.

Jak jsme stanovili rozsah auditu?

Rozsah auditu jsme stanovili tak, abychom ziskali dostatec¢né informace, které nam umozni vyjadfFit
vyrok k uc€etni zavérce jako celku. Vzali jsme v Uvahu strukturu Fondu, jeho u€etni procesy a kontroly
a specifika odvétvi, ve kterém Fond podnika.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Ostatni informace jsou souhrnem
financénich i nefinanénich informaci. Za ostatni informace odpovida statutarni feditel Fondu.

Na$ vyrok k u€etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v3ak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem U€etni zavérky seznameni se s ostatnimi finanénimi i nefinanénimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s uc¢etni zavérkou
¢i s nasimi znalostmi o Fondu ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako
vyznamné nespravné. Také jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi,

zda ostatni informace splfuji pozadavky pravnich pfedpisl na formalni nalezitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych
pozadavkl by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.
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Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokazeme posoudit, jsou dle naSeho nazoru

e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou tézZ pfedmétem zobrazeni v G&etni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

e ostatni informace vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vé&cné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupll jsme v obdrZzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho feditele, spravni rady a vyboru pro audit Fondu za ucetni
zavérku

Statutarni feditel Fondu odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz

v souladu s Ceskymi u€etnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje

za nezbytny pro sestaveni U€etni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani u€etni zavérky je statutarni feditel Fondu povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze u€etni zavérky zalezitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou
pfipad(, kdy spravni rada planuje zruSeni Fondu nebo ukonéeni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi odpovida spravni rada Fondu.

Za sledovani postupu sestavovani ucetni zavérky je odpovédny vybor pro audit Fondu.

Odpovédnost auditora za audit uCetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, ze U€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfimé&Fena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech v u€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé uc€etni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplathovat b&éhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti ucetni zavérky zptisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né
a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadFit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit nazor na uc€innost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich odhadl
a informace, které v této souvislosti statutarni feditel Fondu uvedl v pfiloze uc¢etni zavérky.
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e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni uéetni zavérky
statutarnim feditelem, a to, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Fondu trvat nepretrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Fondu trvat nepretrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali
do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati
schopnost trvat nepfetrzité.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarniho feditele, spravni radu a vybor pro audit mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu
ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichz jsme informovali vybor pro audit, ty,
které jsou z hlediska auditu uetni zavérky za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz predstavu;ji
hlavni zalezitosti auditu, a tyto zalezitosti popsat v této zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz pravni
predpisy zakazuji zvefejnéni takové zalezitosti nebo pokud ve zcela vyjimecném pfipadé usoudime,
Zze bychom o dané zalezitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoze Ize realné o¢ekavat, ze mozné
negativni dopady zvefejnéni prevazi nad pfinosem z hlediska vefejného zajmu.

Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni EU uvadime nasledujici informace vyZzadované nad ramec
Mezinarodnich standard( auditu:

Soulad vyroku s dodate€nou zpravou vyboru pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok auditora je v souladu s dodate€nou zpravou pro vybor pro audit Fondu,
kterou jsme vyhotovili dnes dle ¢lanku 11 nafizeni EU.

Urceni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Fondu pro rok 2019 nas dne 28. ¢ervna 2019 jmenovala valna hromada Fondu. Auditorem
Fondu jsme nepfetrzité 1 rok.

Poskytnuté neauditorské sluzby
Fondu jsme kromé& povinného auditu neposkytli Z&dné sluzby.

Sit PwC neposkytla zakdzané sluzby uvedené v ¢lanku 5 nafizeni EU.

30. dubna 2020

zastoupena partnerem

IR

Ing. Petr Kfiz FCCA
statutarni auditor, evidenéni &. 1140
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Ucetni zavérka k 31.12. 2019
Arca Capital CEE, uzavreny investicni fond, a.s.

Ucetni jednotka: Arca Capital CEE, uzavieny investi¢ni fond, a.s.

Sidlo: Doudlebska 1699/5, 140 00 Praha 4 — Nusle

Predmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor(
Okamzik sestaveni Gcetni zavérky: 30. 4. 2020

ROZVAHA
k 31.12. 2019

tis. K& Poznamka 2019 2018

AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami 4 14 727 9 696
vtom: a) splatné na poZadani 14 727 9 696
5 Dluhové cenné papiry 5 229 330 112 647
b) vydané ostatnimi osobami 229 330 112 647
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 148 684 143 646
7 Ugasti s podstatnym viivem 7 119 630 109 171
8 Ugasti s rozhodujicim vlivem 7 8 976 0
11 Ostatni aktiva 8 414 329 548 247
13 Naklady a pfijmy pfistich obdobi 9 541 1031
Aktiva celkem 936 218 924 438
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tis. KE Poznamka 2019 2018

PASIVA
3 Zavazky z dluhovych cennych papiru 10 25872 25872
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry 24 764 24 764
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirh 1108 1108
4 Ostatni pasiva 11 8 241 3 764
8 Zakladni kapital 12 608 400 608 400
z toho: a) splaceny zakladni kapital 608 400 608 400
9 Emisni azio 13 29 431 29 431
13 Ocefovaci rozdily 14 45142 29 644
z tom: a) z majetku a zavazku 16 687 6 228
¢) z pfepoétu uéasti 28 455 23 416
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 15 181 697 98 074
15 Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi 16 37 435 129 253
Pasiva celkem 936 218 924 438
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Ugetni jednotka: Arca Capital CEE, uzavieny investiéni fond, a.s.

Sidlo: Doudlebska 1699/5, 140 00 Praha 4 — Nusle

Pfedmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor(
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 30. 4.2020

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
od 1. 1. 2019 do 31.12. 2019

tis. KE Poznamka 2019 2018

1 Vynosy z Grokd a podobné wnosy 17 45197 36 507

z toho droky z dluhovych cennych papirt 14 120 6236

2 Maklady na droky a podobné naklady 17 -1 238 -1426

3 Vynosy z akcii a podild 18 3843 235

v tom: c) ostatni vwynosy z akcii a podili 3843 235

6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 19 B4 107 283

7 Ostatni provozni wynosy 20 23 512

8 Ostatni provozni naklady 20 -949 -113

9 Spravni naklady 21 -7 725 -8 932

vtom: a) naklady na zaméstnance -5 439 -5 310

z toho: aa) socialni a zdravotni pojisténi -1272 -1254

b) ostatni sprawni naklady -2 286 -3 622

11 Odpisy, t'mrlfa a pouiiti rezerv a upram'ﬁch pﬂl_céek 0 469
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majethu

1 e e

23 Dari z pfijmu 22 -1 7748 -4 344

24 [Zisk nebo ztrata za acetni obdobi po zdanéni 37435 129 253
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Uetni jednotka: Arca Capital CEE, uzavieny investiéni fond, a.s.
Sidlo: Doudlebska 1699/5, 140 00 Praha 4 — Nusle
Pfedmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor(
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 30. 4.2020

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU ZA ROK 2019

Zakladni  Emisni Nerozdé&leny Ocefiov. Zisk
tis. KE kapital azio  zisk min. let rozdily (ztrata)  Celkem
Zustatek k 1.1.2018 594 000 23 671 41369 123 611 56 705 839 356
Rozdéleni zisku za rok 2017 0 0 56 705 0 -56 705 0
Kursové rozdily a ocefovaci rozdily m 0 0 0  -83967 0 -93 967
MNavydeni ZK 14 400 5760 0 0 0 20 160
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi 0 0 0 0 129 253 129 253
Zistatek k 31.12.2018 608 400 29 431 98 074 29 644 129 253 894 802
Ziistatek k 1.1.2019 608 400 2943 98 074 29 644 129 253 894 802
Rozdéleni zisku za rok 2018 0 0 83 623 0 -83 623 0
f:;;“f;urt‘}ézjgy&mﬁm“f rozdily 0 0 0 15498 0 15 498
Dividendy 0 0 0 0 -45 630 -45 630
Cisty zisk/ztrita za Géetni obdobi 0 0 0 0 37435 37 435
Zistatek k 31.12.2019 608 400 2943 181 697 45142 37435 902 105
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PREHLED O PENEZNICH TOCICH
za rok kondici k 31.12. 2019

tis. KE 2019 2018
PENEZNi TOKY Z PROVOZNI CINNOSTI
Zisk nebo ztrata za u€etni obdobi z b&Zné a mimofadné Einnosti pfed zdanénim 39213 133 597
Uprava o nepenéini operace:
O-dpisy a zména stavu opravnych poloZek k dlouhodobého hmotného a nehmotnéhao 0 469
majetku
Cisty trokowy vjnos -43 958 -35 081
Cista zisk/ztrata z finanénich aktiv ocefiovanych redlnou hodnotou 0
Cisty zisk/ztrata z prodeje majetkovych Géasti 46 778
4 745 52 207
Zmény v:
Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou -223 966 36 929
Ostatni aktiva, naklady a pfijmy pfistich obdobi 217 217 -173 516
Zavazky viéi bankam a druZstevnim zaloZnam 0 -01 734
Ostatni pasiva, wnosy a vydaje pfistich obdobi 4 477 -31
-T 017 -146 145
Prijaté droky 45197 G819
Ffijaté podily na zisku 3842 0
Frijmy z prodeje majetkowych Ucasti 0 103 173
Vyplacené droky -1 238 0
Zaplacena dafi z pfijmi -1 778 -2 986
Cisty penézni tok vztahujici se k provozni éinnosti 39 005 39139
PENEZNI TOKY Z INVESTICNI CINNOSTI
Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni innosti 0 0
PENEZNi TOKY Z FINANCNI CINNOSTI
Zvigeni peneznich prostfedkd a pendZnich ekvivalentd z titulu zwSeni zakladniho 11 656 20 160
kapitalu, &%ia, popfipadé fondd ze zisku vEetné sloZenych zaloh na toto zvwSeni (+)
Piijmy z emise dluhowych cennych papirG 0 24 446
Vyplacené podily na zisku -45 630 0
Cisty penéini tok vztahujici se k finanéni éinnosti 33974 44 606
Cisté zvyseni nebo snizeni penéznich prostiedki a penéznich ekvivalentt 500 5 467
Stav penéznich prostiedkil a pen&inich ekvivalenti k 1. lednu 9 696 4229
Stav penéznich prostiedki a pen&inich ekvivalenti k 31. prosinci 14 727 9 696
Penéini prostredky a penéini ekvivalenty zahrnuji:
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami a splatné na poZadani 14 727 9 696
Stav penéZnich prostiedkil a pen&inich ekvivalenti k 31. prosinci 14 727 9 696
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Pifloha U&etni zavérky k 31.12. 2019

Pro ucely vyro¢ni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS

CNB

Den ocenéni

CDCP
BCPP

Ucetni obdobi

AMISTA investi¢ni svpoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobrezni
620/3, Praha 8, PSC 186 00

Ceska narodni banka

Posledni den U¢etniho obdobi

Arca Capital CEE, uzavfeny investi¢ni fond, a.s., ICO: 284 70 729,
Doudlebska 1699/5, 140 00 Praha 4 — Nusle, obchodni spole¢nost
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 14729

Centraini depozitédfe cennych papirl

Burza cennych papird Praha, a.s.

Obdobi od 1.1. 2019 do 31. 12. 2019

Pro ucely vyro¢ni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy ndsledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Z4akon o auditorech

ZDP

Zakon o ucetnictvi

ZISIF

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o
zlep$eni dodrzovani dafovych predpist v mezindrodnim méfitku a s
ohledem na pravni pfedpisy Spojenych stati americkych o informacich a
jejich oznamovani obecné zndma jako Foreign Account Tax Compliance
Act, vyhlaSena pod ¢. 72/2014 Sb.m.s.

Zéakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zédkonu (zdkon
o auditorech), ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpis(

Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdéjsich predpisi

Zakon ¢. 164/2013 Sh., o mezindrodni spolupréaci pfi sprdvé dani a o
zméné dalsich souvisejicich zdkond, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zéakon
o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpis(

Zakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisl
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Arca Capital CEE, uzavreny investicni fond, a.s.

1.  VSEOBECNE INFORMACE

Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

Arca Capital CEE, uzavieny investiéni fond, a.s. (dale jen ,Fond“) ICO 284 70 729, mé& pravni formu
akciové spolec¢nosti a je fondem kvalifikovanych investord shromazdujicim penézni prostfedky
od kvalifikovanych investor(, (tj. osob uvedenych v § 272 odst. 1 ZISIF), které jsou nédsledné investovany
v souladu s investi¢ni strategii uvedenou ve statutu Fondu.

Udaje o vzniku

Arca Capital CEE, uzavfeny investi¢ni fond, a.s. byl zalozen zakladatelskou listinou ze dne 26. zafi 2007
a do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B, ¢islo viozky 14729, byl zapsan
dne 29. 10. 2008. Fond byl zapsan do seznamu vedeného Ceskou nérodni bankou dne 9. 9. 2008. Fond
byl zalozen na dobu urcitou 10 let, ale rozhodnutim valné hromady Fondu konané dne 14.12. 2015 byla
doba trvani zménéna na dobu neurcitou.

Udaje o cennych papirech Fondu

Druh cenného papiru: akcie

Forma CP: na jméno

Podoba CP: zaknihovany CP

Jmenovitd hodnota CP: 100 tis. CZK

ISIN: CZ0008042900

Trh: Burza cennych papiri Praha
Segment: fondy kvalifikovanych investort
Obchodovani zahajeno: 1. 8. 2019

Objem emise: 608 400 tis. CZK

Pocet kust v emisi: 6 084 ks

Pfevoditelnost akcii: bez omezeni

Pfredmét podnikani Fondu
Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investorél podle Z&kona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich

spole¢nostech a investi¢nich fondech, vykondvéna na zékladé rozhodnuti Ceské nérodni banky
¢.j. 2008/11497/570 ze dne 9. 9. 2008, které nabylo pravni moci dne 12. 9. 2008.

Sidlo Fondu
Doudlebska 1699/5

1f10 00 Praha 4 — Nusle
Ceska republika

Identifikacni Udaje:

ICO: 28470729
DIC: CZ28470 729
LEI: 315700W4PMUF4AE02703
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Statutarni organy Fondu

Statutarni organ - predstavenstvo:

predseda predstavenstva:

Mgr. PETER JANIGA, dat. nar. 3. fijna 1984

Bratislava - Petrzalka, Smolenicka 14/3048, Slovenska republika
Den vzniku funkce: 30. fijna 2018

Den vzniku ¢lenstvi: 30. fijna 2018

clen predstavenstva:

Ing. MOJMIR VANCURA, dat. nar. 12. zafi 1972
Cervena Skala 375, Rez, 250 68 Husinec

Den vzniku Clenstvi: 24. Cervna 2014

Dozorci rada:

predseda dozordi rady:

Ing. PAVOL KRUPA, dat. nar. 6. bfezna 1972

Polni 112, Myslin, 251 64 Mnichovice

Bydlisté: Bratislava, Zahorskéa Bystrica, Trstinska 7369/11, Slovenska republika
Den vzniku funkce: 28. ¢ervna 2019

Den vzniku ¢lenstvi: 28. ¢ervna 2019

clen dozordi rady:

JURAJ KRUPA, dat. nar. 23. listopadu 1992

84106 Bratislava, Trstinska 7369/11, Slovenska republika
Den vzniku ¢lenstvi: 28. ¢ervna 2019

clen dozordci rady:

Mgr. DANA HOLCMAN, dat. nar. 21. zafi 1971
Einsteinova 966/24a, Nefedin, 779 00 Olomouc
Den vzniku Clenstvi: 28. ¢ervna 2019

Zmeény v obchodnim rejstfiku

Rozhodnutim valné hromady konané dne 28. ¢ervna 2019 doslo k odvolani ¢lentl dozoréi rady a volbé
novych. Odvolani byli ¢clenové dozordi rady Milo$ Kr$sék, Ing. Peter Brozek a Ing. Rastislav Veli¢. Novymi
¢leny byli zvoleni Ing. Pavol Kripa, Mgr. Dana Holcman a MSc. Juraj Krapa. Ing. Pavol Kripa
byl na zasedéani dozorci rady dne 28. 6. 2019 zvolen prfedsedou dozorci rady.

Valnd hromada spole¢nosti konana dne 28. 6. 2019 rovnéz schvalila zménu stanov spolec¢nosti a pfijala
Uplné novelizované znéni. Soucasti zmény stanov bylo i zfizeni nového organu spolecnosti v souvislosti
s pfijetim akcii Fondu k obchodovani na regulovaném trhu, a to vyboru pro audit. Podle ustanoveni § 44
zékona ¢. 93/2009 Sb., v platném znéni, subjekt vefejného z&jmu zfizuje vybor pro audit. Cleny vyboru
pro audit jmenuje podle ustanoveni § 44 odst. 2 zakona €. 93/2009 Sbh. nejvyssi organ subjektu vefejného
zajmu.

Prvnimi c¢leny vyboru pro audit jmenovanymi valnou hromadou byli jmenovani Ing. Ladislav Langr,
Ing. Blanka Prochazkova a Gabriela Mozna. Ing. Ladislav Lang byl dale na zasedani vyboru pro audit
zvolen predsedou vyboru pro audit.
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Informace k akciim a investi¢nimu cili Fondu

Akcie fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory, tj. osob uvedenych v § 272 odst. 1
ZISIF.

Investi¢nim cilem fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovéni vioZzenych aktiv nad drovni vynosu
dlouhodobych urokovych sazeb prostfednictvim investic do mixu private equity projektt, dluhovych
finan¢nich instrumentd nesoucich Grokovy vynos a vefejné obchodovatelnych akcii. Fond se fidi svym
statutem.

Informace k Ucetni zaveérce

Ucetni zavérka byla pfipravena na zékladé ucetnictvi vedeného v souladu se Zakonem o Ucetnictvi
a ptislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech
nepfetrzitého trvani Gcetni jednotky, ¢asového rozliSeni ndkladd a vynosl. Aktiva a zdvazky Fondu
z investi¢ni ¢innosti jsou ocenény v redlné hodnoté.

Tato Ucetni zavérka je pfipravend v souladu s vyhlaskou MF CR ¢. 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znéni
pozdéjsich predpis(, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek Ucetni zavérky a rozsah
Gdaja ke zverejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce.

Prehled o penéznich tocich pro Gcetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi, neni
upraven Vyhlaskou, a proto se Spolecnost pfi jeho sestaveni fidila ustanovenimi Zakona a vyhlasky
Ministerstva financi CR ¢. 500/2002 a Ceskym Géetnim standardem pro podnikatele & 023 (dale jen
LStandard®). Vzhledem k pfedmétu cinnosti Fondu doslo k Uprave prezentace pozic v oblasti Cistého
penézniho toku z provozni a investicni ¢innosti, aby tato prezentace lIépe odpovidala ¢innosti Fondu.

Pfehled o penéznich tocich je vykdzan nepfimou metodou, u které je vysledek hospodareni Fondu
upraven zejména o nepenézni transakce, neuhrazené naklady a vynosy minulych nebo budoucich
Gcetnich obdobi a polozky pfijmU a vydajl spojené s finanéni ¢innosti.

Pro Ucely sestaveni prehledu o penéznich tocich jsou penézni prostfedky a penézni ekvivalenty
definovany jako penézni prostiedky na uctu.

Tato Ucetni zavérka za obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 je nekonsolidovana. Fond nema povinnost
sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku, protoze v souladu s 822a odst. 2 pismeno b) zakona
¢.563/1991 Sb., zakon o Ucetnictvi podily Fondu i jeho majetkovych Ucasti jsou drzeny vyhradné za tcelem
jejich nasledného prodeje.

2. DULEZITE UCETNIi METODY

Ucetni zavérka spole¢nosti byla sestavena na principu nepretrzitého a ¢asové neomezeného trvani
Gcetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi G¢etnimi metodami:

A. Den uskutecnéni Ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutec¢néni Gcetniho pfipadu zejména den nakupu nebo
prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby, den sjednédni a den vyporadani
obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty, den vydani nebo prevzeti zaruky,
popft. tvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do Gschovy.

B. Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladni¢ni poukdzky a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych list( a ostatnich podil(
jsou klasifikovany podle zdméru Fondu do portfolia drzeného do splatnosti, portfolia ocernovaného
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redlnou hodnotou proti G¢tdm nékladd a vynosU nebo portfolia realizovatelnych cennych papird.
Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Realizovatelné cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily jsou ocefiovany redlnou hodnotou
a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji ve vlastnim kapitdlu v rémci polozky ,Ocenovaci rozdily*.
Pfi prodeji je pfislusny ocenovaci rozdil zachycen ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrata
z financnich operaci®.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou jsou ocenovany readlnou hodnotou. Zisky/ztraty z tohoto
oceneéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v rdémci polozky ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.
Cenné papiry drzené do splatnosti jsou ocenény v redlné hodnote, kdy Casové rozlisSeni Urokovych
vynostl je soucasti redlné hodnoty téchto cennych papiri. Urokovy vynos je vykazovan v polozce
,Vynosy z Grokl a podobné vynosy*.

Redlnd hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papirli se stanovi jako trzni cena vyhlasend ke dni
stanoveni redlné hodnoty, pokud Fond prokdze, zZe za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotou jako trzni cenu (napf. Fond neprokdze, ze za trzni cenu je mozné
cenny papir prodat), redlnd hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravend hodnota cenného papiru se rovna mife Ucasti na vlastnim kapitalu spolec¢nosti, pokud se jedna
o akcie, mife Ucasti na vlastnim kapitdlu podilového fondu, pokud se jedna o podilové listy a sou¢asné
hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

Redlné hodnoty druhé a treti Urovné dle hierarchie redlnych hodnot byly odhadnuty pomoci metody
diskontovanych penéznich tokl. Redlnd hodnota néstrojli s pohyblivou sazbou, které nejsou kétovéany
na aktivnim trhu, jsou stanoveny na Grovni jejich Gc¢etni hodnoty. Redlnd hodnota nekétovanych néstroj(
s pevnou Urokovou sazbou byla odhadnuta na zékladé odhadu budoucich penéznich tokd, které by mély
byt pfijaty a které jsou diskontovany béznymi drokovymi sazbami platnymi pro aktudlni néstroje
s podobnym Gvérovym rizikem a zbyvajici splatnosti.

C. U¢asti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Ucasti s rozhodujicim vlivem se rozumi G¢ast na subjektu, ve kterém je Fond vétsinovym podilnikem.
Fond ma v tomto pfipadé rozhodujici vliv na fizeni subjektu a plné kontroluje jeho &innost. Tento vliv
vyplyvéa z podilu na zakladnim kapitdlu, nebo ze smlouvy ¢i stanov bez ohledu na vysi majetkové Gcasti.

Ucasti s podstatnym vlivem se rozumi ti¢ast na subjektu, ve kterém ma Fond nejméné 20% Gi¢ast na jeho
zakladnim kapitadlu. Fond ma v tomto pfipadé podstatny vliv na fizeni subjektu, ktery vyplyvéd z uvedeného
podilu na zékladnim kapitélu nebo ze smlouvy ¢i stanov bez ohledu na vysi majetkové Ucasti.

Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem jsou oceriovény redlnou hodnotou stanovenou kvalifikovanym
odhadem. Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji ve vlastnim kapitadlu v rdmci polozky ,Ocerfovaci
rozdily®.

D. Pohledavky

Pohled&vky jsou t¢tovany v pofizovacich cendch snizenych o ztraty ze znehodnoceni. Casové rozliseni
arokovych vynosu je soucasti tcetni hodnoty téchto pohledavek.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho Fond stanovuje k jednotlivym
pohledavkam ztratu ze znehodnoceni. Pokud Fond pfimo neodepisSe ¢ast pohledavky odpovidajici ztraté
ze znehodnoceni, tvofi k této ¢asti pohledavky opravnou polozku. Opravné polozky vytvafené na vrub
nakladl jsou vykazany v polozce ,Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohleddvkam
a zarukdm®. Opravné polozky jsou pro potfebu vypoctu danové povinnosti vedeny v analytické evidenci.
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Danoveé odcitatelna ¢ast celkové vytvorenych opravnych polozek na ztraty z pohledavek za Ucetni obdobi
je vycislena dle § 8 (,Opravné polozky k pohledavkdm za dluzniky*“) zakona ¢. 593/1992 Sb., o rezervach
pro zjisténi zakladu dané z pfijma, v platném znéni.

Odpisy nedobytnych pohledavek jsou zahrnuty v polozce ,Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek
a rezerv k pohleddvkdm a zarukam” vykazu zisku a ztraty. V pfipadé odpisu pohledavky, ke které byla
vytvofena opravnd polozka v plné vysi, se o stejnou ¢astku snizuji opravné polozky ve stejné polozce
vykazu zisku a ztraty. Vynosy z dfive odepsanych Gvérd jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v polozce
~-Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukdm, vynosy z dfive odepsanych
pohledavek”.

Pohledavky, které Fond nabyl a urcil k obchodovani, se ocenuji redlnou hodnotou. Zmeény redlné hodnoty
jsou vykdzany v polozce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci“ (v pfipadé, Ze Fond tato aktiva vlastni).

E. Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni, s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
v pfipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

— existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych udélosti;

— je pravdépodobné nebo jisté, ze pInéni nastane a vyzadéa si odliv prostfedkd predstavujicich

ekonomicky prospéch, pficemz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %;
— je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.

F. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je Uctovéan v pofizovaci cené a odpisovan rovnomérné
po odhadovanou dobu Zivotnosti.

Doby odpisovéni pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou
nésledujici:

— automobily: 5 let.

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 tis. KE a hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi
nez 40 tis. K¢ je uctovan do nékladli za obdobi, ve kterém byl potizen, pficemz doba pouzitelnosti
je kratsi nez 1rok.

G. Prfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Gctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné jsou prepocitdvana do tuzemské mény v kurzu
vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrdta z prepoctu aktiv a pasiv
vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych Gcasti v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako
“Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

H. Zdanéni

Darnovy zéklad pro dan z pfijm( se propocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pfipoctenim
danové neuznatelnych nakladd a odectenim vynosU, které nepodléhaji dani z pfijm0, ktery je déle
upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychézi z veskerych pfechodnych rozdild mezi i¢etni a danovou hodnotou aktiv a zavazki(
s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro ndsledujici obdobi. OdloZzend danova pohledavka
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se Uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Gcetnich
obdobich. Odlozena dan, kterd se vztahuje k polozkdm pfecenovanym pfimo do ocefovacich rozdil(
ve vlastnim kapitalu, se rovnéz uctuje do téchto ocenovacich rozdild.

I. Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény Ucetnich metod

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danové a uc¢etné patfi, a zmény ucetnich metod, jsou Gctovany
jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zdsadnich
chyb Uctovéni vynosli a ndkladd minulych obdobi, které jsou zachyceny prostiednictvim polozky
,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi* v rozvaze Fondu.

J. Spfiznéné strany

Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pfi spinéni nasledujicich podminek:

a) strana
i. ovlada ucetni jednotku, je ovlddéna Ucetni jednotkou nebo je pod spolec¢nym ovldadanim
s Ucetni jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii. ma podil v ic¢etni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii. spoluovlada takovouto Gcetni jednotku;
iv. strana je pfidruzenym podnikem Ucetni jednotky;

b) strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je Gcetni jednotka spoluvlastnikem;

c) strana je ¢lenem klicového managementu Gcetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

e) strana je Ucetni jednotkou, kterd je ovladana, spoluovlddana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo

nebo nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci
pravo v dané strané mé pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdrojl, sluzeb nebo zavazk( mezi spfiznénymi stranami
bez ohledu na to, zda je Uctovana cena.

3. ZMENY UCETNICH METOD

Ucetni metody pouzivané Fondem se v obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 nezménily.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 31.12.2019 31.12.2018
Zustatky na bé&znych uétech 14 727 9 696
CELKEM 14 727 9 696

Fond mé bézné ucty vedené v bance UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. BéZny ucet
vedeny v ¢eské méné mél k 31. 12. 2019 zlstatek ve vysi 14 715 tis. K& Fond ma také bézné Gty vedené
v cizich ménach USD, EUR, CHF, HRK a PLN, na kterych byly k 31. 12. 2019 z(statky pouze v jednotkach
tisic K¢.
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5. DLUHOVE CENNE PAPIRY

Klasifikace dluhovych cennych papirt podle zaméru Fondu

tis. K& 31.12.2019 31.12.2018
Dluhové cenné papiry drZzené do splatnosti 229 330 112 647
CELKEM 229 330 112 647
Analyza dluhovych cennych papirt drzenych do splatnosti

tis. K& 31.12.2019 31.12.2018
Vydané nefinanénimi institucemi - nekotované 229 330 112 647
CELKEM 229 330 112 647

V polozce Dluhové cenné papiry Fond eviduje drzené dluhopisy. V roce 2019 i v roce 2018 Fond drzel
pouze dluhopisy emitované nekdétovanymi pravnickymi osobami — nefinanénimi institucemi. K 31.12. 2019
Fond vlastnil celkem 6 raznych emisi, z nichZ jsou dvé emise emitované spfiznénymi osobami —
spole¢nostmi OndraSovka Holding, a.s. a Karlovarské Korunni s.r.o., coz je detailnéji popsano v kapitole

24 Transakce se spfiznénymi osobami.

6. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Klasifikace cennych papird podle zaméru Fondu

tis. Ké 31122019 31.12.2018
Realizovatelné cenné papiry 148 684 143 646
- Akcie 4147 4 235
- Podilové listy 144 537 139 411
Cista uéetni hodnota 148 684 143 646
Analyza realizovatelnych cennych papird

tis. K& 31122019 31.12.2018
Vydané finanénimi institucemi 148 684 143 646
- Kétované na burze v CR 4147 143 646
- Mekdtované 144 6537 0
Cista uéetni hodnota 148 684 143 646

Fond k 31. 12. 2019 a také k 31. 12. 2018 vlastnil 5000 ks akcii spole¢nosti Komerc¢ni banka, a.s.

(ISIN CZ0008019106). Ke Dni ocenéni byla jejich redlna hodnota 4 147 tis. K¢.
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V obou vykazovanych obdobich Fond vlastnil také 111 199 273 kus( podilovych listd podilového fondu
NOVA Green Energy, jejichz redlnd hodnota byla ke Dni ocenéni 144 537 tis. K& (k 31. 12. 2018 byla

139 411 tis. K&).

V roce 2019 emitent téchto podilovych listl zrusil kotaci na BCPP. Po skon&eni Uéetniho obdobi se tento
podilovy fond transformoval s G¢innosti od 1. 1. 2020 na investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem

NOVA Green Energy, SICAV, a.s. (ISIN CZ0008044807).

7. UCASTI S PODSTATNYM A ROZHODUJICIM VLIVEM

tis. KE 31.12.2019 31.12.2018
Ucasti s podstatnym vlivem 119 630 109 171
Ondrasovka Holding, a.s. 119630 109171
Uéasti s rozhodujicim vlivem 8 976 0
LPM Development s.r.o. 8 976 0
CELKEM 128 606 109 171

.....

Vyse zakladniho

Souhrnna vyse Podil na zakladnim

Obchodni firma nebo nazev, sidlo, kapitalu ostatnich sloZek Tvo viivu kapitalu/
pravni forma a pfedmét podnikani zapsaného v OR  vlastniho kapitalu yp hlasovacich

v tis. Ké v tis. Ké pravech v %
Ondrasovka Holding, a.s., Praha, SPV 272 000 -28 950* pFimy 36,03%
LPM Development s.r.o0., Jihlava, SPV 20 -5 469* pFimy 60,00%

CELKEM

*- uvedené hodnoty vychazi z pfedbéznych neauditovanych vysledki

Ondrasovka Holding, a.s. Pocet upsanych

Ugetni (realna) hodnota Pofizovaci cena upsanych

akcii upsanych akcii v tis. K¢ akcii v tis. K&
1.1. 2019 98 109 171 104 004
Prirlistky 0 10 459 0
Ubytky 0 0 0
31.12. 2019 98 119 630 104 004
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Pohledavky viici Urokové vynosy vztahujici Dluhy vigi

Ondrasovka Holding, a.s. majetkove Ocasti se k poskytnutym  majetkové ucasti
vitis. KE avéram v tis. KE vtis. KE

Zustatek k 1. 1. 2019 199 622 0 1]
Pfirdstky 59 388 7 885 0
Ubytky 235 165 11 0
Zustatek k 31. 12. 2019 23 845 7874 0

Na zac¢atku Ucetniho obdobi mél Fond pohledévky viici spole¢nosti Ondrasovka Holding, a.s. z titulu
poskytnutych zépujcek, které véak Ondrd$ovka Holding, a.s. v pribéhu Uéetniho obdobi kompletné
splatila. V roce 2019 Fond koupil dluhopisy emitované spole¢nosti OndraSovka Holding, a.s.
a pohledavky evidované vidi této spolec¢nosti k Datu ocenéni pfedstavuji jmenovitou hodnotu drzenych

dluhopisti véetné nabéhlého AUV.

LPM Development s.r.o.

Ugetni (realna) hodnota

Pofizovaci cena obchodniho

obchodniho podilu v tis. K& podilu v tis. K&
1.1.2019 0 0
Prirustky 8 976 8 976
Ubytky 0 0
31.12. 2019 8 976 8 976
L Urokove vynosy Diuhy VE&i
Pohledavky vuci vztahujici se : A
LPM Development s.r.o. ) e . I majetkové ucasti
majetkové uéasti v tis. KE k poskytnutym uvérum . .
. . v tis. KE

v tis. KE
Zistatek k 1. 1. 2019 0 0 0
PrirGstky 0 0 0
Ubytky 0 0 0
Zistatek k 31. 12. 2019 0 0 0

Za majetkové Ucasti nebyly Fondem vydany zadné zaruky, ani Fond od majetkovych Gcasti zadné zaruky

nepfijal.
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8. OSTATNI AKTIVA

tis. KE 31.12.2019 31.12.2018
Poskytnuté provozni zalohy 1460 0
Pohledavky z poskytnutych zapujéek a smének 412 869 548 247
z toho: spfiznéné osoby 0 428 074
CELKEM 414 329 548 247

Polozka Poskytnuté zalohy pfedstavuje zdlohu na dan z pfijma pravnickych osob.

Fond eviduje v Ostatnich aktivech pohledavky z poskytnutych zaplj¢ek a také pohledavky z drzenych

smének.

V roce 2018 dochdzelo postupné ke snizovani podilu Ing. Pavola Krapy ve spolecnosti Arca
Investments, a.s. a v roce 2019 doslo k ukonceni jeho Ucasti zcela. V souvislosti se zménou majetkovych
Ucasti doSlo i ke zméné obsazeni dozoréi rady Fondu, kdy byli odvolani ¢lenové, jez byli spojeni
se skupinou Arca. V disledku téchto zmén doslo ke zméné struktury spfiznénych osob a osob

s vyznamnym a podstatnym vlivem.

Rovnéz byla ukoncena Ucast spolecnosti Arca Investments a.s. ve spole¢nosti FG Financial Group a.s.,
kterd je v soucasné dobé ovladana 100% pouze fyzickou osobou Martinem Kurucem.

k 31.12.2019 (tis. KE) jistina pfisluSenstvi celkem
Pohledavky z poskytnutych zapujéek 301 878 28 181 330 059
z toho: ostatni 301 878 28 181 330 059
k 31.12.2018 (tis. KE) jistina pfisluSenstvi celkem
Pohledavky z poskytnutych zapujéek 333 000 33 960 366 960
z toho: ostatni 15000 173 15173
spfiznéné osoby: 318 000 33787 351 787
Arca Investments, a.s. 100 000 15478 115 478
Arca Capital Bohemia, a.s. 16 000 106 16 106
EFIT Bohemia, a.s. 20 000 581 20 581
Ondrasovka Holding, a.s. 182 000 17 622 199 622
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k 31.12.2019 (tis. K&) jistina pfisluSenstvi celkem

Pohledavky ze smének 75 528 7282 82 810
z toho: ostatni 75528 7282 82810
k 31.12.2018 (tis. K&) jistina pfisluSenstvi celkem
Pohledavky ze smének 162 411 18 875 181 287
z toho: ostatni 100 975 4025 105 000
spfiznéné osoby: 61436 14 850 76 287

Arca Investments, a.s. 50 908 14 092 65 000

Arca Capital Bohemia, a.s. 10 528 758 11 287

-

9. NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

tis. K& 31.12.2019 31.12.2018
Naklady pfistich obdobi 541 1031
CELKEM 541 1031

Naklady pfistich obdobi k 31. 12. 2019 pfedstavuji ¢asové rozliSené néklady spojené s emisi dluhopis(
Fondu realizovanou v roce 2018.

10. ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

Emitované dluhopisy

tis. K& 31.12.2019 31.12.2018
Emitované dluhové cenné papiry 25872 25872
CELKEM 25872 25 872

Fond v roce 2018 emitoval dluhopisy se jmenovitou hodnotou 1,- K& znéjici na jméno v listinné podobé.
Celkovy objem emise je 24 764 tis. K& (ISIN: CZ0003518482). Dluhopisy maji konecnou splatnost
9. Ginora 2021 a jsou Uro¢eny pevnou trokovou sazbou ve vy$i 5,00 % p. a. Urokovy vynos je vyplécen
jedenkrat ro¢né. Nabéhly alikvotni trokovy vynos k 31.12. 2019 a 2018 ¢inil 1108 tis. K¢.
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11. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018
Zavazky za dodavatel 277 0
Zictovani se statnim rozpoétem 7 202 2 900
Zavazky vigi zaméstnanclim 409 0
Dohadné uéty pasivni 353 0
Ostatni 0 864
CELKEM 8 211 3764

Zuctovani se statnim rozpoctem obsahuje k 31. 12. 2019 srazkovou dan z vyplacenych dividend ve vySi
6 830 tis. K¢, déle DPPO 121 tis. K¢ a zavazky vici PSSZ a zdravotnim pojistovnam. Dohadné Gcty pasivni
predstavuji predevsim naklady na audit.

12. ZAKLADNI KAPITAL

Splaceny zakladni kapitél spole¢nosti tvofi 6 084 kmenovych akcii na jméno v zaknihované podobg,
kazda ve jmenovité hodnoté 100 tis. K&.

tis. K€ 31.12.2019 31.12.2018

Zakladni kapital 608 400 608 400

V roce 2018 doslo k zvySeni zakladniho kapitdlu Fondu upsdnim novych akcii o ¢astku 14 400 tis. K&
na ¢astku 608 400 tis. K. Pocet akcii se tak zvysil z 5940 kus( na hodnotu 6 084 kusd kmenovych,
na jméno, v zaknihované podobé o jmenovité hodnoté 100 tis. K¢.

Na zadkladé povéreni predstavenstva Fondu, které mu udélila rozhodnutim valnd hromada Emitenta
konana dne 19. 12. 2017, mlze pfedstavenstvo v souladu s ust. § 511 odst. 1) ZOK ve Ihaté 5 (slovy péti)
let ode dne tohoto rozhodnuti rozhodnout jednou nebo vicekrat o zvyseni zakladniho kapitélu penézitymi
vklady, nejvySe vSak o castku 297 000 000 K¢, a to upisovanim kmenovych akcii zngjicich na jméno,
vydanych jako zaknihované cenné papiry, kazda o jmenovité hodnote 100 000 K¢. Pfedstavenstvo Fondu
na zakladé tohoto povéreni na svém zasedani konaném dne 19. 12. 2017 jiz jednou rozhodlo o zvyseni
zakladniho kapitdlu Fondu o castku 99 000 000 K¢ Na zékladé udéleného povéfeni tudiz
predstavenstvo Fondu mlize do 19. 12. 2022 jesté jednou nebo vicekrat rozhodnout o zvy$eni zédkladniho
kapitalu o zbyvajici ¢astku az do vyse 198 000 000 K¢.
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13. EMISNIi AZIO, KAPITALOVE FONDY

tis. K& Poget akcii v ks E;T(E';'fﬁ Emisni a%io
Zistatek k 1. 1. 2018 0 0 23671
Emise novych akcii 144 140 000 5760
Zistatek k 31. 12. 2018 0 0 29 431
Emise novych akcii 0 0 0
Zustatek k 31. 12. 2019 0 0 29 431

V roce 2018 se zvysil zdkladni kapitdl emisi 144 ks novych akcii s emisnim kurzem 140 000 K¢/akcie,
coz predstavovalo zvysSeni emisniho &zia o 5 760 tis. K¢ na 29 431 tis. KE. V roce 2019 k Zadné zméné
nedoslo.

14. OCENOVACI ROZDILY

Cisté investice Realizovatelné

e do udasti cenne papiry
Ziustatek k 1. 1. 2019 6 228 23 416
SniZeni 0 -4 750
Zvyseni 10 459 9789
Zastatek k 31. 12. 2019 16 687 28 455
Ziustatek k 1. 1. 2018 50 376 73 235
SniZeni -46 619 -61 281
Zvyseni 2471 11 463
Ziustatek k 31. 12. 2018 6 228 23 416

Ocenovaci rozdil Cistych investic do tcasti ve vys$i 16 687 tis. K& predstavovalo k 31. 12. 2019 piecenéni
majetkové Ucasti ve spolecnosti OndraSovka Holding, a.s. Ocenovaci rozdil Realizovatelnych cennych
papir( ve vysi 28 455 tis. K¢ tvofilo k Datu ocenéni pfecenéni akcii a podilovych listd.
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15. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI

Merozdéleny zisk z

tis. KE Zisk / Ztrata ofedchozich obdobi
Zistatek k 31.12.2018 129 253 98 074
Pfevod do nerozdélengho zisku -83 623 83 623
Vyplata dividendy -45 630 0
Zisk po zdanéni za rok 2019 37 435 0
Zustatek k 31.12.2019 pied rozdélenim VH za rok 2019 37 435 181 697

Na Ucet nerozdéleného zisku z pfechozich obdobi byl na zdkladé rozhodnuti valné hromady konané
dne 14.11. 2019 preuctovana ¢ast zisku roku 2018 ve vysi 83 623 tis. K&, zbyvajici ¢ast zisku roku 2018
ve vysi 45 630 tis. K¢ byla vyplacena akcionafiim jako dividenda.

16. ZISK NEBO ZTRATA zA UCETNIi OBDOBI

Fond za sledované Ucetni obdobi dosahl zisku ve vysi 37 435 tis. K¢. Predstavenstvo Fondu navrhuje
prevézt zisk za rok 2019 na Gcet nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi.

Merozdéleny zisk z

tis. KE Zisk [ Ztrata pfedchazich obdobi
Zustatek 31.12.2019 pfed rozdélenim zisku roku 2019 0 181 697
Zisk roku 2019 37435 0

Navrh rozdéleni zisku roku 2019
Ptevod do nerozdéleného zisku -37 435 37 435
CELKEM 0 219132

17. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. KE 2019 2018

Vynosy z uroku a podobné vynosy

Uroky z dluhovych cennych papir( 14 120 6 236
Uroky z poskytnutych (vért 31 076 30 271
Naklady na aroky

Uroky z emitovanych dluhopisti -1 238 -1 104
Uroky z pfijatych tvérh 0 -322
Cisty arokovy vynos 43 959 35 081

Urokové vynosy z Gvér( se tykaji poskytnutych pljc¢ek uvedenych v bodé 8 Ostatni aktiva této pfilohy.
Vynosy z trok( byly realizovany z 64,6 % v CR a 35,4 % pochazi ze Slovenska.
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18. VYNOSY Z AKCIi A PODILU

tis. K& 2019 2018
Ostatni vynosy z akcii a podilu 3843 235
CELKEM 3843 235

Vynosy z akcii a podilll tvofily v roce 2019 dividendy inkasované z akcii Komeréni banky a podilovych
listd podilového fondu NOVA Green Energy, tj. vyhradné z Gzemi Ceské republiky. V roce 2018 tvofily
Vynosy z akcii a podild vynosy z dividendy akcii Komeréni banky.

19. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2019 2018

Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry, z toho:

z majetkovych ucasti 0 46 779
z cennych papiru 64 60 504
CELKEM 64 107 283

Zisk z operaci s cennymi papiry byl v roce 2019 tvofen ziskem vzniklym prodejem dluhopisl z portfolia
Fondu, ke lgterému doslo v pribéhu Gcetniho obdobi. Zisk z finan¢nich operaci pochéazel v roce 2019
ze 100 % z Ceské republiky.

20. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

tis. KE 2019 2018
Ostatni provozni wnosy 23 512
Ostatni provozni naklady -949 -113
CELKEM 926 399

Ostatni provozni naklady v roce 2019 tvofily pfedevsim naklady na reklamni sluzby, poplatky CDCP
a BCPP, znalecké posudky a ndklady na pofadani valnych hromad.

Ostatni provozni vynosy v roce 2019 vznikly nevyplacenim dividendy pfipadajici na 3 ks akcii Fondu, které
k rozhodnému dni pro vyplatu dividendy drzel akcionar splfujici podminku vedenou v 8272 odst. 3 ZISIF.
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21. SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2019 2018
Mzdy a odmé&ny zaméstnancu 4167 2 206
Socialni a zdravotni pojisténi 1272 1254
Ostatni naklady na zaméstnance 0 6
Mzdy a odmény placené:

¢lenim pfedstavenstva 0 1 756

Elendm dozoréi rady 0 88
Naklady na zaméstnance 5439 5310
Ostatni spravni naklady 2 286 3622
z toho:

Naklady na depozitafe 490 319

Naklady na audit 504 115

Pravni a dariové poradenstvi 190 240
Spravni naklady celkem 7725 8 932

Ostatni spréavni ndklady obsahuji ndklady na spréavu CP, ndjemné kancelafi, ndklady na audit, dafiové

a pravni poradenstvi, vedeni Ucetnictvi, poplatky a zprostfedkovatelské sluzby.

Pramérny pocet ¢len( statutarnich a dozorcich organd byl nasledujici:

2019 2018
clenové predstavenstva 2 2
clenové dozoréi rady 3 3
Priimérny pfepocteny pocet zaméstnanct Fondu v roce 2019 byl 7 (2018: 7).
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22. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

A. Splatna dan z pfijm0

tis. KE 2019 2018
Zisk nebo ztrata za G€etni obdobi pfed zdan&nim 39213 133 596
l.:lprava vysledku hospodafeni pro dafiové Géely -3 661 -46 748
Vysledek hospodafeni upraveny pro dafiové Gcely 35 552 86 848
PoloZky sniZujici zaklad dané podle § 34 ZDP 0 0
Snizeny zaklad dané 35552 86 848
PoloZky odeditatelné od zakladu dané podle § 20 odst. 8 ZDP 0 0
Upraveny zaklad dané po zackrouhleni 35 552 86 848
Dai vypocitena pii pouZiti sazby 5% 1778 4344

B. Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozena dan z pfijmd vychazi z veskerych pfechodnych rozdildl mezi Gcetni a dafiovou hodnotou aktiv
a pasiv, pfipadné dalSich pfechodnych rozdili (dafiova ztrata), s pouzitim o¢ekavané danové sazby platné
pro obdobi, ve kterém budou odlozeny danovy zavazek nebo pohleddvka uplatnény.

Fond v roce 2019 a v roce 2018 nevykazal odlozenou danovou pohleddvku ani danovy zavazek, protoze
v Ucetnictvi neaplikoval koncept viivu pfechodovych rozdild na odloZzenou dan.

23. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. KE 2019 2018
Aktiva 110 113 514 342
Zavazky 112 297
Vynosy 13 894 31434
Naklady 1354 2600

Prehled transakci se spfiznénymi osobami zahrnuje v roce 2019 veé/kveré transakce se spfiznénymi
osobami: Ondrasovka Holding, a.s., Karlovarska Korunni s.r.o., ONDRASOVKA a.s., LPM Development
s.r.o., ¢lenové predstavenstva a finan¢ni feditel Fondu.

Prehled zahrnuje vroce 2018 veSkeré transakce s ndsledujicimi spfiznénymi osobami: Arca Capital
Bohemia, a.s., OndraSovka Holding, a.s., Arca Investments, a.s., EFIT, a.s., Karlovarskd Korunni s.r.o.
a Arca Industry Ukraine, a.s. V roce 2018 vSak dochazelo postupné ke snizovani podilu Ing. Pavola Krupy
ve spolecnosti Arca Investments a.s. a v roce 2019 doslo k ukonceni jeho Ucasti zcela. V souvislosti
se zménou majetkovych Ucasti doslo i ke zméné obsazeni dozordi rady Fondu, kdy byli odvolani ¢lenové
spojeni se skupinou Arca. V dlsledku téchto zmén doslo ke zméné struktury spfiznénych osob a osob
s vyznamnym a podstatnym vlivem. Rovnéz byla ukoncena Ucast spolecnosti Arca Investments a.s.
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ve spolecnosti FG Financial Group a.s., ktera je v souc¢asné dobé ovlddana 100% pouze fyzickou osobou
Martinem Kurucem.

Aktiva

Fond mél k 31.12. 2019 vici spfiznénym osobam pohledavky z titulu drZzeni dluhopisi emitovanych
spolecnosti Karlovarskd Korunni, s.r.o. ve vysi 86 268 tis. K¢ a dluhopisli emitovanych spole¢nosti
Ondrasovka Holding, a.s. ve vysSi 23 845 tis. K&. Tyto polozky jsou vykazany ve vykazech v fadku Dluhové
cenné papiry.

K 31.12. 2018 prehled aktiv obsahuje pljc¢ku spole¢nosti Ondrasovka Holding, a.s. ve vysi 199 622 tis. K¢,
pljcku spolec¢nosti Arca Investments, a.s. ve vysi 115 478 tis. K¢, pUjéku spolec¢nosti EFIT, a.s. ve vysi
20 581 tis. K¢ a pljcku spolecnosti Arca Capital Bohemia, a.s. ve vysi 16 106 tis. K¢ RovnéZz obsahuje
smeénku vydanou spolecnosti Arca Investments, a.s. ve vysSi 65 000 tis. K&, spolecnosti Arca Capital
Bohemia, a.s. ve vysi 11 287 tis. KC. Tyto polozky jsou vykazéany ve vykazech v fadku Ostatni aktiva.

Déle mél Fond k 31. 12. 2018 pohledavky z titulu drzeni dluhopis(i spolec¢nosti Karlovarska Korunni s.r.o.
ve vysSi 86 268 tis. K. Tato polozka je vykdzéana ve vykazech v fddku Dluhové cenné papiry.

Zavazky
Zavazky v0ci spfiznénym osobam tvoli k 31.12. 2019 pouze zavazky vici ¢lenim predstavenstva
spolecnosti z titulu nevyplacenych odmén ve vysi 112 tis. KC.

K 31. 12. 2018 tato polozka obsahovala zdvazky z obchodnich vztah( v(dci spolecnosti Arca Capital
Bohemia, a.s. ve vysi 182 tis. K¢ a odmény ¢lenll pfedstavenstva a dozorci rady ve vysi 115 tis. K¢.

Vynosy

Vynosy od spfiznénych osob jsou k 31.12. 2019 tvofeny Urokovymi vynosy z dluhopist emitovanych
spolecnosti Karlovarskd Korunni, s.r.o. ve vysi 6 020 tis. K¢ a dluhopisi emitovanych spole¢nosti
Ondrasovka Holding, a.s. ve vysi 1 045 tis. K¢ a déle vynosovymi Uroky z pujc¢ek poskytnutych spoleénosti
Ondrdsovka Holding, a.s. ve vysi 6 829 tis. K. Tyto pljcky byly k 31.12. 2019 jiz kompletné splaceny.

K 31. 12. 2018 tvofily vynosy od spfiznénych osob predevsim Grokové vynosy z poskytnutych pujcek
ve vySi 20 661 tis. K¢ poskytnutych spole¢nostem Arca Investments a.s., OndraSovka Holding, a.s., EFIT
a.s. a Arca Capital Bohemia, a.s., Urokové vynosy z dluhopis( spoleénosti Karlovarskd Korunni s.r.o.
a urokové vynosy ze smének Arca Investments, a.s. a Arca Capital Bohemia, a.s. ve vySi 10 773 tis. K¢.

Naklady

Ndéklady souvisejici se spfiznénymi osobami predstavovaly v roce 2019 pouze mzdy a odmény clen(
predstavenstva Fondu v celkové vysi 1 354 tis. KC.

Naklady byly v roce 2018 pfedstavovany zejména mzdami a odménami ¢len( pfedstavenstva a dozoréi
rady a ddle externimi sluzbami poskytnutymi spole¢nostmi Arca Capital Bohemia, a.s. a FG Financial
Group, a.s. V roce 2018 byly odmény ¢len(l pfedstavenstva a dozordi rady celkem 1844 tis. KE. V roce
2018 byly néklady na externi sluzby spole¢nosti Arca Capital Bohemia, a.s. 318 tis. K& a na sluzby
FG Financial Group, a.s. 438 tis. KC.

24. FINANCNI NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktor(im, které jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu.
Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik
vykonavana prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této
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strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie
fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou sledovana a vhodné
oSetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostate¢né likvidity, rizik protistran,
trznich a operacnich rizik.

Trzni riziko

Pro posouzeni soucasné a budouci finan¢ni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni
rizika. Trzni riziko vyplyva z vliivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druh(
majetku Fondu. Tento vyvoj zdavisi na zménach makroekonomické situace a je do znac¢né miry
nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se déle zvysuje tim, Ze Fond je fondem kvalifikovanych investor(
zaméfenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Fondu, na specifickou oblast
investic, a tedy dochdzi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradi¢ni modely
moderniho fizeni trzniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto
modely predpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je vSak v portfoliu
Fondu, s ohledem na uvedené zaméreni na Uzkou investi¢ni oblast, nutné mensi. | kdyz ve sledovaném
obdobi nedoslo k vyznamnym dopadim expozice Fondu v(ci trznimu riziku do jeho financ¢ni situace
je, s ohledem na uvedené, nutno zdUraznit, Ze historickd vykonnost neni zarukou a dostate¢nym
méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity

Vedle trzniho rizika Fond vystaven také riziku nedostatecné likvidity, které spociva v tom, Ze Fond nebude
schopen dostat svym zdvazkdm v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat zavazky
z jeho provozni Cinnosti (napf. zavazky vici depozitéfi, auditordm, znalclim), investi¢ni ¢innosti (napf.
Uhrada kupni ceny za nabyvané aktivum), pfipadné také ve vztahu k investoriim Fondu z titulu zadosti
o odkup cennych papir(, pokud to statut ¢i povaha Fondu umoznuje.

Pfi fizeni rizika nedostate¢né likvidity vychdzi Fond z nastaveného limitu pro minimaini vysi likvidniho
majetku vyplyvajiciho ze statutu Fondu, kterym je definovdna minimalni vyse likvidniho majetku drzena
po celou dobu fungovani Fondu. Soucasné sleduje Fond vzdjemnou vyvazenost objemu likvidnich aktiv
ve vztahu k velikostem a ¢asovym strukturdm zavazku a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli okamzik
schopen plnit vSechny svoje aktualni a pfedvidatelné zavazky. V praxi tak Fond pfed uzavienim kazdého
smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat zdvazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde
ke splaceni, provéfuje svoji schopnost tento zdvazek uhradit dle vyse uvedeného postupu, aby nedoslo
k ohrozeni ¢innosti Fondu v disledku nedostate¢né likvidity a k poSkozeni zajmU zainteresovanych stran.
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Zbytkova splatnost aktiv a zavazkii Fondu

tis. K& Do3mes Od3mes. Qdiroku 4 g e BeZ  elkem
do 1 roku do 5 let specifik.

K 31. prosinci 2019

Pohledaviky za bankami 14 727 0 0 0 0 14 727

Dluhové cenné papiry 207 3823 139 300 a6 000 0 229 330

Akcie, podiové fisty 0 0 0 0 145684 148 684

a ostatni podily

Ucasti s podstatnym 0 0 0 0 119630 119630

M:Iwem

Ll_casn s rozhodujicim 0 0 0 0 8 976 8 976

vlivem

Ostatni aktiva 0 271397 142 932 0 0 414 329

MNaklady a pfijmy

pfitich obdobi . o4 0 0 0 41

Celkem 14 933 275761 282 232 86 000 277 290 936 218

Zavazky z diuhovych 1108 0 24 764 0 0 25 872

cennych papird

Ostatni pasiva 8 240 0 0 0 0 8240

Wlastni kapital 0 0 0 0 902 105 902 105

Celkem 9 348 0 24 764 0 902 105 936 218

Gap 5 585 275 7o 257 468 86 000 624 815 0

Kumulativni gap 5 585 281 346 538 815 624 815 0 0
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tis. K& Do3mas. Od3mes.  Od1roku . i5et Bezspecifik. ~ Celkem
do 1 roku do 5 let

K 31. prosinci 2018

Pohleda_\.rky za 0696 0 0 0 0 9 696
bankami

Dluhové cenné papiry 0 447 26 200 86 000 0 112 647
Akcie, podilove listy a 0 0 0 0 143646 143 646
ostatni podily

Utasti s podstatnym 0 0 0 0 109171 109171
vlivem

Ostatni aktiva 105 000 39273 403 974 0 0 548 247
Naklady a pfijmy

pfistich obdobi 0 490 541 0 0 1031
Celkem 114 696 40 210 430 715 86 000 252 817 924 438
Zavazky z dluhovych 0 1108 24 764 0 0 25872
cennych papiru

Ostatni pasiva 864 2900 0 0 0 3764
Vlastni kapital 0 0 0 0 894 802 894 802
Celkem 864 4008 24 764 0 894 802 924 438
Gap 113 832 36 202 405 951 86 000 -641 985 0
Kumulativni gap 113 832 150 034 555 985 641 985 0 0

VWyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost ucetnich hodnot jednotlivych financnich nastrojd, nikoliv
veskerych penéznich tokd, které z téchto nastroju plynou.

Urokové riziko

S ohledem na moznost Fondu nabyvat do svého majetku Uro¢end aktiva a zaroven mit dro¢ené zavazky
(typicky se jedna o poskytnuté Gvéry na strané aktiv Ci pfijaté Uvéry na strané pasiv), je Fond v ramci
své cinnosti vystaven udrokovému riziku, resp. nesouladu mezi Uro¢enymi aktivy a UroCenymi pasivy
a déle pak riziku spojenému s pohybem Urokovych sazeb.

Pri fizeni Grokového rizika se snazi Fond udrzovat pozitivni Grokovy gap, tedy stav, kdy hodnota tGrokovée
citlivych aktiv pfesahuje hodnotu stejné trokové citlivych pasiv. Pfi nabyti irokového aktiva do majetku
Fondu je porovnavan Urokovy vynos a citlivost za zménu Urokovych sazeb s aktudlnimi Grokovymi aktivy
a pasivy pfi zohlednéni o¢ekdvaného budouciho vyvoje. V pfipadé potfeby mlze byt Grokové riziko
zajistovano napf. Urokovym swapem ¢&i jinym ndstrojem v zavislosti na konkrétni situaci pfi zohlednéni
naklad( na zajisténi.
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Urokova citlivost aktiv a zavazkd Fondu

tis. K& Do3mes. Od3mes. OdTrokl .45t Celkem
do 1 roku do 5 let

K 31. prosinci 2019

Pohledavky za bankami 14 727 0 0 0 14 727
Dluhové cenné papiry 207 3823 139 300 86 000 229 330
Ostatni drokové citliva aktiva 0 271 397 142 932 0 414 329
Celkem 14 933 275 220 282 232 86 000 658 386
Zavazky z dluhovych cennych papird 1108 0 24 764 0 25 872
Celkem 1108 0 24 764 0 25872
Gap 13 825 275220 257 468 86 000 632 514
Kumulativni gap 13 825 289 045 546 514 632 514 i}
tis. K& Do3mes. Cd3mes.  Odiroku 5 Celkem

do 1 roku do 5 let

K 31. prosinci 2018

Pohledavky za bankami 9 696 0 0 0 9 696
Dluhové cenné papiry 0 447 26 200 86 000 112 647
Ostatni Grokové citliva aktiva 105 000 40 717 402 530 0 548 247
Celkem 114 696 41 164 428 730 86 000 670 590
Zavazky z dluhovych cennych papirt 0 1108 24 764 0 25872
Celkem 0 1108 24 764 0 25872
Gap 114 696 40 056 403 966 86 000 644 718
Kumulativni gap 114 696 154 752 558 718 644 718 0

Vyse uvedeny prehled zahrnuje pouze urokovée citliva aktiva a zavazky a neni proto totoZny s hodnotami

prezentovanymi v rozvaze Fonau.

Ménové riziko

Aktiva Fondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovéna v rliznych ménach, Fond tak mize
byt vystaven béhem své ¢innosti ménovému riziku prostfednictvim kurzovych rozdil(. Pokud je to mozné,
shazi se Fond ménové riziko eliminovat vyvdzenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych ménach
tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv v disledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou
hodnoty pasiv. Pokud Fond neni schopen dosdhnout vyvazenosti, vyuziva s ohledem ocekavany budouci
vyvoj a aktudlni trzni podminky nastroje pro zajisténi ménového rizika — ménové forwardy, swapy ¢i jiné
nastroje dle potfeby. Cilem téchto operaci je omezit negativni vliv kurzovych rozdild na majetek/zavazky
Fondu. Ménové riziko vznika nejcast&ji v ramci investi¢ni ¢innosti Fondu a po praktické strance je fizeno
hned pfi jeho vzniku, kdy je zjistovan dopad transakce na devizovou pozici Fondu a zéroven uréen
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zpUsob, jakym bude fizeno, a to pfi zohlednéni aktudini a ocekavané budouci devizové pozice Fondu,
predpokladaném vyvoji ménového kurzu a ndkladd na zajisténi tohoto rizika.

V roce 2019 a v roce 2018 Fond nemél zadné devizové pozice, protoze mél vSechna aktiva i zdvazky
v ¢eskych korunach.

Riziko protistrany

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty
a standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikové vyporadani obchodu v ostatnich pfipadech. Riziko
je fizeno pfi kazdé transakci realizované Fondem, kdy jsou provéfovany mozné negativni dopady
na Fond vyplyvajici z vyporadani jeho transakci.

25. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyroc¢ni zpravy se Fond jako majitel dluhopist
emitenta Karlovarskd Korunni, s.r.o. Gcastnil transakce Uplatného prevodu akcii, podild a dluhopis(
nabyvateli Kofola Ceskoslovensko a.s. V rdmci této transakce doslo k Uplatnému prevodu véech
dluhopis ve vlastnictvi Fondu spole¢nosti Kofola Ceskoslovensko a.s. Kupni cena za prevod dluhopist
byla nabyvatelem zaplacena v den prevodu.

Fond od 2.1. 2020 poveéfil vykonem jednotlivych ¢innosti administrace investi¢niho fondu a vykonem
¢innosti fizeni rizik spadajici do ¢innosti, které zahrnuje obhospodafovani investi¢niho fondu, investi¢ni
spolecnost AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. S ucinnosti od 1. 3. 2020 je pak administrace investi¢niho
fondu provadéna investi¢ni spolec¢nosti AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. Tato spole¢nost byla rovnéz
s ucinnosti od 1. 3. 2020 povérfena vykonem cinnosti fizeni rizik a vedenim Gcetnictvi.

Uzavienim smlouvy o administraci a smlouvy o povéfeni vykonem cinnosti fizeni rizik Fond ziskava
profesiondalni zdzemi sméfujici ke zvySovani kvality vnitfnich procesl a fidicich a kontrolnich systémd.
Prijetim akcii Fondu k obchodovani na evropském regulovaném trhu se zvySily pozadavky na fidici
a kontrolni systémy, administraci Fondu, vCetné vedeni Ucetnictvi podle mezinarodnich Ucetnich
standard(, které jsou v soucasné dobé zajistovany profesionalni investi¢ni spolecnosti.

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyrocni zpravy doslo celosvétove k propuknuti
pandemie koronaviru (COVID-19), jeho? vyskyt se poprvé objevil koncem roku 2019 v Ciné. Vzhledem
k tomu, Ze k datu vyhotoveni této vyrocni zpravy pandemie stéle probiha a situace se neustale méni, neni
vedeni Fondu schopné spolehlivé kvantifikovat potencidlni dopady téchto udalosti na Fond.

Predstavenstvo situaci prlibézné vyhodnocuje. Na zékladé dosavadnich informaci vedeni Fondu zvazilo
potencidlni dopady COVID-19 na své aktivity a podnikani a dospélo k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv
na predpoklad nepretrzitého trvani podniku. Vzhledem k tomu byla ucetni zavérka k 31. 12. 2019
zpracovana za predpokladu, ze Fond bude nadéle schopen pokracovat ve své Cinnosti.

V Praze dne 30. 4. 2020

" —
] 7
............................... i S RO A S
Mgr. Peter Janiga Ing. Mojmir Vancura
prfedseda predstavenstva ¢len predstavenstva
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