Uéetni jednotka: BHS DYNAMIC FUND SICAV, a.s.
Sidlo: Aneiska 986/10, 110 00 Praha 1 — Staré Mésto
1€0: 055 046 60

Predmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investord

Okamiik sestaveni Ucetni zavérky: 2. 5. 2019

ROZVAHA
k31, 12. 2018

tis. Ké Pozndmka 31.12.2018 31122018 31122018 31122017 31122017 31.12.2017
Investiéni Neinvesti&ni Celkem Investiéni  Neinvesticni Celkem
tinnost tinnost fond éinnost ginnost fond
AKTIVA Netto Netto
g Tolledoiky = Dankemi @ 4 13632 100 13732 7 895 100 7995
druZstevnimi zdloZnami
v & ctplatné na 13632 100 13732 7895 100 7995
tom: pozadani
5 Dluhové cenné papiry 5 9366 0 9 366 12 367 0 12 367
W RN ] 9366 0 9366 12367 0 12 367
tom: osobami
g Mol podiov Retywostat 6 43194 0 43194 33777 0 33777
podily
V tom: a) akcie 43194 0 43194 33777 0 33777
11  Ostatniaktiva 7 694 0 694 221 0 221
Aktiva celkem 66 886 100 66 986 54 260 100 56 360
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tis. K¢ Poznamka 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017  31.12.2017

Investiénf  Neinvestiéni Celkem Investiéni  Neinvestiéni Celkem
€innost tinnost fond tinnost tinnost fond
PASIVA
4 Ostatni pasiva 8 2870 0 2870 5365 0 5365
Cizi kapitdl 2870 0 2870 5365 0 5365
8 Zéakladni kapital 9 0 100 100 0 100 100
, a) splaceny
ztoho: 28Kladni kapital 0 100 100 0 100 100
12 Kapitalové fondy 9 69 952 0 69 952 50945 0 50 945
13  Oceriovaci rozdily 9 -180 0 -180 0 0 0
Nerozdéleny  zisk  nebo
14  neuhrazena 2trata 2 16 -2 050 0 -2 050 0 0 0
predchozich obdobi
gi TR HeUo wRt 3 GKEE -3706 0 -3706 -2050 0 -2050
obdobi
16  Viastni kapital 64 016 100 64 116 48 895 100 48 995
Pasiva celkem 66 886 100 66 986 54 260 100 56 360
PODROZVAHOVE POLOZKY
v tis. K¢ Poznamka 31.12.2018 31.12.2017
Podrozvahova aktiva 66 986 54 360
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 10 66 986 54 360
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UEetnfjednotka: BHS DYNAMIC FUND SICAYV, a.s.
Sidlo: Anezska 986/10, 110 00 Praha 1 — Staré Mésto
ICO: 055 046 60

Predmét podnikéni: E&innost investiéniho fondu
kvalifikovanych investorii

Okamzik sestaveni Ggetni zavérky: 30. 4. 2019

VYKAZ ZISKU A ZTRATY za rok 2018

tis. Ké Poznamka 2018 2018 2018 2017
Investiéni  Neinv. Celkem Celkem
1 Vynosy z urokld a podobné vynosy 12 680 0 680 618

a) Uroky z dluhowvych
cennych papir(

2 Naklady na droky a podobné naklady 12 0 0 0 1
ztoho:  a) ndklady na droky

z toho: 661 0 661 610

p A 0 0 0 1
z cennych papirl
3 Vynosy z akcii a podild 13 897 0 897 364
ztoho: ) ostatn.l vynosy z akcii 897 0 897 364
a podili
5 Naklady na poplatky a provize -52 0 -52 40
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 14 -3361 0 -3 361 -1561
9 Spravni ndklady 15 -2 037 0 -2 037 1423
vtom: b) ostatni spravni naklady -2037 0 -2 037 1423
19 Z:isk ne_bo' ztrdta z? ’ucet. obdobi z béi. 3873 0 3873 2043
€innosti pfed zdanénfm
23 Daniz pfijma 17 167 0 167 7
24 Zisk Ile’bo ztrdta za ucetni obdobi po 3706 0 3706 -2050
zdanéni
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Zéakladni Kapitalové Neuhrazend Ocenfovaci Zisk

v kapitl fondy 2tréta rozdily (et ke
Zistatek k 24,10, 2016 100 0 0 0 0 100
Cisty 'zlsk/ztréta za ucetni 0 0 0 0 5 050 2050
obdobi

Pfevod vysledku hospodafeni 0 0 0 0
do neuhrazené ztraty min. let 0

Emise akcif 0 50945 0 0 0 50945
Zistatek k 31.12, 2017 100 50945 0 0 -2 050 48 995
Zhstatek k 1.1.2018 100 50945 0 0 -2 050 48 995
Pfevod vysledku hospodafeni

do neuhrazené ztraty min. let 0 0 s 0 2 0
Cisty 'nsk/ztrata za Uletnf o i 8 . S A
obdaobi

Emise akcii 0 28 199 0 0 0 28 199
Odkup akcii 0 9192 0 0 0 -9192
Ostatni zmény 0 0 0 -180 0 -180
Zustatek k 31,12.2018 100 69 952 -2 050 -180 -3 706 64 116
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Priloha ucetni zavérky k 31. 12. 2018

Pro Gcely ticetni zivérky maji nize uvedené pojmy ndsledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spoleénost, as, ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfeini 620/3,
Praha 8, PSC 186 00

CNB Ceska narodni banka

AMISTA IS

Den oceneni Posledni den UZetniho obdobi

BHS DYNAMIC FUND SICAV, as., ICO 055 04 660 se sidlem Aneiska 986/10, Staré
Fond Mésto, 110 00 Praha 1, obchodni spolefnost zapsand v obchodnim rejstifku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 21954

Ucetni obdobi obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018

Pro téely ucetni zavérky maji niZe uvedené pravni pfedpisy ndsledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi stity americkymi o zlepSeni
dodrzovani dafiovych predpist v mezindrodnim méfitku a s ohledem na pravni
Dohoda FATCA pfedpisy Spojenych statl americkych o informacich a jejich oznamovani obecné
znamd jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasena pod €. 72/2014
Sb.m.s.

zdkon € 93/2009 Sb, o auditorech a8 o zméné nékterych zdkon( (zdkon o

- audi h - P - =
EaROnE St ot auditorech), ve znéni pozdéjsich pfedpisi

Zakon o danich z pfijmu zékon £. 586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjSich piedpisl

Zakon o Gcetnictyi zdkon €. 563/1991 Sb., o Uéetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

zakon & 240/2013 Sb., o investicnich spoletnostech a investicnich fondech, ve

ZISIF znéni pozdéjiich predpist

zdkon ¢. 164/2013 Sb., 0 mezinarodni spoluprdci pfi spravé dani a o zméné daldich
souvisejicich zakoni, ve znéni pozdéjsich predpist

ZMSSD

zdkon & 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druistvech (zdkon

Aok o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich pfedpist

zakon & 256/2004 Sh., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich
piedpist

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY
Charakteristika a hiavni aktivity Fondu
Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF zakladatelskou listinou ze dne 6. 10. 2016 a vznikl zépisem do obchodniho

rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 21954 dne 24. 10. 2016. Fond byl zapsén do seznamu
vedeného CNB dne 13. 10. 2016.
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Identifikaéni udaje:

I€o: 055 04 660

pit: CZ05504660

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 21954

Statutadrni organy Fondu

Fond je investiénim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individudlni statutarni orgén, jimz je pravnickd osoba
opravnéna obhospodafovat a administrovat tento investiéni fond. Touto osobou je spolecnost AMISTA investiéni
spoleénost, a.s.

Statutdrni Feditel: AMISTA investitni spolefnost, a.s. (od 16. 7. 2018)
IO 274 37 558
Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Petr Janousek
Ing. Ondfej Horak

Spoleénost zastupuje vidy statutarni feditel prostfednictvim svého povéfeného zmocnénce (i vice povéfenych
zmocnéncl. Kazdy povéfeny zmocnénec mize jednat samostatné.

Clen spravni rady: Zdenék Lepka (od 24. 10. 2016)
Datum narozeni: 6. 3. 1973
Na Berdnku IV 248, 252 25 Ofech

Clen spréavni rady: Ing. Jiff Jarod {od 24. 10. 2016)
Datum narozeni: 29. 9. 1970
Hlubocka 709/3, Jinonice, 158 00 Praha 5

Clen spravni rady: Ing. Markéta BureSova (od 29. 8. 2018)
Datum narozeni: 31. 7. 1986
Sadskd 482/13, Hloubétin, 198 00 Praha 9

Zmény v obchodnim rejstiiku

V Uéetnim obdobi doslo k nasledujicim zménam ve skute¢nostech zapisovanych do obchodniho rejstiiku:

Ke dni 1. 9. 2018 byl v obchodnim rejstiiku zménén Udaj o ndzvu spole€nosti z BHS TOTAL RETURN FUND SICAV, a.s.
na BHS DYNAMIC FUND SICAV, a.s.

Ke dni 1. 7. 2018 byl v obchodnim rejstiiku zménén (daj o statutdrnim fediteli z AVANT investiéni spoleénost, a.s.,
IC: 275 90 241 se sidlem Rohanské nabfeii 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8 na AMISTA investicni spolecnost, a.s.,
I€: 274 37 558 se sidlem Praha 8, Pobrezni 620/3, PSC 18600.

Udaje o investi€ni spole€nosti, kterd v (iéetnim obdobi obhospodafovala fond

V obdobi od zaéitku Ufetniho obdobi do 30. 6. 2018 obhospodafovala a administrovala Fond tato investiénf
spoleénost:

AVANT investicni spoletnost, a.s.
1IC0: 27590241
Sidlo: Rohanské ndbfeii 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
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AVANT investiéni spoleénost, a.s., vykonavala svou &innost investiéni spole€nosti na zékladé rozhodnuti Ceské narodni
banky €. j. 41/N/157/2006/5 2007/5698/540 ze dne 4. 4. 2007, jeZ nabylo pravni moci dne 4. 4. 2007.

Investiéni spoleénost AVANT investiéni spole¢nost, a.s. se na zakladé ust. § 642 odst. 3 zdkona & 240/2013 Sb.,
o investiénich spoleénostech a investi¢nich fondech (déle také jen ,Zékon“) povaiuje za investicni spoleénost, kterd je
opravnéna pfesahnout rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodafovani investitnich fond( nebo zahrani¢nich
investi¢nich fond(, a to fondl kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondi rizikového kapitélu
a kvalifikovanych fondl socidlniho podnikdni) a zahranicnich investiénich fondl srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investord (s wyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondi socidlniho
podnikéni), a dale je oprdvnéna k provadéni administrace investi¢nich fondd nebo zahranicnich investi¢nich fondd dle
§ 11 odst. 1 pism. b) Zédkona ve spojeni s § 38 odst. 1 Zakona, a to administrace fondl kvalifikovanych investor(
(s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani) a zahrani¢nich
investiénich fondd srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorl (s wyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fond( socidiniho podnikéni).

Investi¢ni spoletnost vykonavala pro Fond Cinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni Gcetnictvi, ocefiovani
majetku a dluhd, vypocet aktudlni ¢isté hodnoty majetku na jednu akcii vydédvanou Fondem a vykon dalich €innosti
souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Fondu (poradenskd &innost tykajici se struktury kapitdlu,
poradenstvi v oblasti pfevodu cennych papird apod.).

V obdobi od 1. 7. 2018 do konce uéetniho obdobi obhospodafovala a administrovala Fond AMISTA IS.

AMISTA IS vykonavéd svou &innost investi¢ni spoletnosti na zakladé rozhodnuti CNB ¢&j. 41/N/69/2006/9 ze dne
19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zdkladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investicni spoleCnost, kterd je opravnéna pfesdhnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodafovani investi¢nich fondl nebo zahraniénich investiénich fondd, a to fondl
kvalifikovanych investor(l (s vyjimkou kvalifikovanych fondi rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondl socidiniho
podnikdni) a zahraniénich investitnich fond( srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou
kvalifikovanych fondl rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fond( socidiniho podnikani), a déle je oprdvnéna k
provédéni administrace investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investicnich fondd dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve
spojeni s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fondl kvalifikovanych investort (s wjimkou kvalifikovanych fond(
rizikového kapitélu a kvalifikovanych fondl socidlniho podnikani) a zahrani€nich investiénich fondil srovnatelnych s
fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondU rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondl
socidlniho podnikani).

AMISTA IS vykonévala pro Fond €innosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni Ucetnictvi, ocefiovani majetku
a dluhd, vypoéet aktudini ¢isté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Fondem, zajisténi vyddvani a odkupovani
akcif a vykon dalSich ¢innostf souvisejici s hospodaienim s hodnotami v majetku Fondu (poradenska €innost tykajici se
struktury kapitédlu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spoletnosti nebo prevodu obchodnich podilG apod.).

Portfolio manazer Mgr. Richard Opolecky

narozen: 1983

vzdéldni: Zdpadodeskd Univerzita v Plzni, Pravo a pravni véda
Mgr. Richard Opolecky je zaméstndn ve spole¢nosti AMISTA IS na pozici portfolio manaZera od 10. 4. 2017.
Pfed pfichodem do AMISTA IS pracoval v developerské spoletnosti Aperta Group a.s. na pozici pravnik, kde ziskal
zkusenosti pfi fizeni developerskych projektt a pravnim zastoupeni spolecnosti. Pfedtim pracoval sedm let v bance
Citibank plc na pozici pravnik, kde ziskal zkusenosti v oblasti regulatoriky a piipravy vnitfnich pfedpist.

Portfolio manazer Ing. Radek Hub
narozen: 1984
vzdélani: Univerzita Hradec Kralové, Informaéni management
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Ing. Radek Hub je zaméstnan ve spole¢nosti AMISTA IS na pozici portfolio manaZera od 15, 3. 2016. Pred pfichodem
do AMISTA IS pracoval pét let na pozici privatniho bankére ve spolecnosti Sberbank CZ, a.s., majici ve sprévé top
affluent klientelu se zaméFenim primdrné na investicni poradenstvi, oblast kapitalového trhu a financovéni. Pfedtim
shiral praktické zku3enosti mimo jiné v Ceské spofiteln&, a.s., na pozici investiéni specialista pro affluent klientelu,
a u obchodnika s cennymi papiry, spolenosti BH Securities, a.s.

Udaje o depozitéfl fondu

Obchodni firma: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5
i¢o: 000 01 350

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. vykonava pro Fond depozitdfe od 4. 1. 2017.

Pfedmét podnikdni Fondu

Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investor( ve smyslu ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF.
Cinnost je vykonavéna na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 2016/120151/CNB/570 ze dne 13.10.2016.

Sidio Fondu
Aneiskd 986/10, Staré Mésto, Praha 1
PsC 110 00
Ceska republika

Ucetni zavérka byla pfipravena na zdkladé GZetnictvi vedeného v souladu se Zdkonem o Getnictvi a daldimi obecné
zavaznymi pravnimi pfedpisy platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech nepfetrzitého trvani
aéetnf jednotky, ¢asového rozliSeni nikladd a vynosd a historickych cen, s vwyjimkou vybranych finanénich néstrojl
oceriovanych redinou hodnotou.

Tato Géetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhldskou MF CR €. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni platném do
31. prosince 2017, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah Udajl ke
zvefejnéni pro banky a nékteré financnl instituce.

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investi¢nim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovéni prostiedkl vioZzenych investory Fondu, a to zejména na zakladé
investic do investiénich cennych papirG, cennych papird kolektivniho investovdni a ndstroji penéiniho trhu,
poskytovani dvéri a nakup zajisténych i nezajisténych pohledavek, jakoito aktiv dlouhodobé zachovavajicich svou
hodnotu s tim, Ze vynosy investic Fondu budou pfevainé opatfovany z dividend, z Uroku a z kapitalovych ziskd. V této
souvislosti nejsou tfetimi osobami poskytovany Zadné zdruky za Ucelem ochrany investord. Fond se fidi svym
statutem.

Tato Géetni zavérka je nekonsolidovand, za Uéetni obdobl.

Protoie Fond nevytvéii podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF Ucetné a majetkové majetek a dluhy ze
své investiéni ¢innosti (dale jen ,investiéni €ast Fondu”) od svého ostatniho jméni (dale jen ,neinvestiéni st Fondu").
Hospodafeni neinvesticni ¢asti Fondu spociva pouze v drieni zapisovaného zakladniho kapitdlu Fondu, ke kterému
Fond vydal zakladatelské akcie. Na neinvesti¢ni ¢asti Fondu neprobihd Zadna Cinnost. Kinvestiéni &asti Fondu Fond

vydava investi¢ni akcie.
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2. DULEZITE UCETNI METODY

Utetni zdvérka Fondu byla sestavena na principu nepfetriitého a éasové neomezeného trvani Uéetni jednotky a byla
pfipravena v souladu s ndsledujicimi dllezitymi Ucetnimi metodami:

2.1 DEN USKUTECNENI UCETNIHO PRiPADU

V zdvislosti na typu transakce je okamiikem uskutecnéni ucetniho pFipadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti obéziva,
den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirli, den provedeni platby, popf. inkasa z G¢tu klienta, den
pripsani (valuty) prostfedk( podle zprévy doslé od banky, den sjedndni a den vypofaddnf cbchodu s cennymi papiry,
den vydani nebo prevzeti zdruky, popf. Gvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do Uschowvy.

Ucetni ptipady nakupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a dédle pevné
terminové a opCni operace jsou od okamiiku sjedndni obchodu do okamiiku vypofadani obchodu zaGétovény na
podrozvahovych Uétech.

Finanéni aktivum nebo jeho €ast Fond oduétuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finanénimu aktivu nebo jeho &sti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni préva na vyhody definované smlouvou,
tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

2.2 INVESTICNI AKCIE

Dnem, kdy zasle investor finanéni prostifedky na ucet Fondu se tato platba zalctuje jako zdvazek viéi investorovi.
Tento zavazek je zictovan dnem, kterym jsou investi€ni akcie pfipsany na majetkovy Ucet vlastnika cennych papira
(investora), ktery je veden centralnim depozitafem cennych papirl. Timto dnem je hodnota vydanych investicnich
akcii zatctovana ve prospéch Gétu Ostatnich kapitdlovych fondd.

Dnem, kdy jsou odepsany investiéni akcie z majetkového Gcétu vlastnika cennych papirl, ktery je veden centralnim
depozitdfem cennych papird, je zatctovano sniZeni stavu na UEtu Ostatnich kapitalovych fondu.

Investiéni akcie tfidy CZK jsou oznaceny jako rlistové akcie. Jednd se o akcie, u nichz je ¢ast zisku pfipadajici na tyto
akcie poutita k daldim investicim a je promitnuta do zvy3eni hodnoty investi¢nich akcii pfislusné tfidy.

2.3 DLUHOVE CENNE PAPIRY, AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Statni pokladniéni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listh a ostatnich podill
jsou klasifikovény podle zaméru Fondu do portfolia:

a) realizovatelnych cennych papird,
b) cennych papirl ocefiovanych redlnou hodnotou proti Gétim nakladt nebo vynosa.

Pfi pofizeni jsou statni pokladnicni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry Uttovany v pofizovaci cené
zahrnujici pomérnou &dst diskontu nebo dZia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Gétovény v pofizovaci cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily driené v portfoliu Fondu oceriovény
realnou hodnotou.

Realna hodnota pouiivana pro ocenéni cennych papird se stanovi jako trini cena vyhlasena ke dni stanoveni rediné
hodnoty, pokud spoleénost prokaze, Ze za trini cenu je moZné cenny papir prodat.
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V pfipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papird jsou rediné hodnoty
rovny cenam dosaienym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven spinény poZadavky na likviditu cennych
papiri.

Nenli-li moZné stanovit redlnou hodnotou jako trini cenu (napf. spolecnost neprokaze, Ze za trini cenu je moZné cenny
papir prodat), redind hodnota se stanovi jako upravend hodnota cenného papiru.

Upravend hodnota cenného papiru se rovna mire Ucasti na vlastnim kapitdlu spolecnosti, pokud se jedna o akcie, mife
ucasti na vlastnim kapitdlu podilového Fondu, pokud se jedna o podilové listy a soucasné hodnoté cenného papiru,
pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

Ocenéni investiénich nastroji v majetku Fondu bude provedeno podle kurzu vyhlaseného pro obdobi, ve kterém se
nachdzi Den ocenéni, a to konkrétné podle posledniho zndmého kurzu, ktery bude k dispozici k 23. kalenddfnimu dni
mésice ndsledujiciho po Dni ocenéni. Pfipadé-li tento den na den pracovniho voina, pak k poslednimu predchazejicimu
pracovnimu dni.

Trini a ménové pfecenéni akcii, podilovych listd a ostatnich peodill probihd rozvahové skrze vlastni kapitdl. Trini
pfecenéni dluhovych cennych papirG probiha také rozvahoveé skrze viastni kapital. Pfecenéni je upravené o odloZenou
daf, kterd také vstupuje do rozvahy skrze viastni kapitdl. Ménové pfecenéni dluhovych cennych papirG a drokovy
vynos z dluhovych cennych papird vstupuje do vykazu zisku a ztréty.

2.4  OSTATNI AKTIVA

Ostatni aktiva wvytvofené Fondem jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nomindini hodnotou véetné transakénich
ndkladu. K datu ucetni zavérky jsou vykdzany v rediné hodnoté.

2.5 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Pohledéavky uréené k investovani jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nomindini hodnotou véetné transakénich nakiadd.
K datu dcetni zavérky jsou vykdzadny v rediné hodnoté.

2.6 PREPOCET Cizl MENY

Transakce vyéislené v cizi méné jsou Gétovany v tuzemské méné piepoltené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vyéislena v cizi mé&né spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou pfepoéitédvana do tuzemské mény v kurzu vyhlaiovanym CNB platnym k datu Ggetni zévérky. Vysledny zisk nebo
ztrata z pfepottu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi méné je vykdzdn ve wykazu zisku a ztréty jako ,Zisk nebo ztréta
z finanénich operaci”.

2.7  ZDANENI

Dariovy zaklad pro dari z pfijml se propotte z vysledku hospodafeni béiného ucetniho obdobi pfipottenim dariové
neuznatelnych ndkladd a odectenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijm(, ktery je dale upraven o slevy na dani
a pfipadné zapocty.

Odlozend darfi vychazi z vedkerych doéasnych rozdill mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazk( s pouiitim
ofekdvané dariové sazby platné pro nésledujici obdobi. O odlozené dafové pohleddvce se (¢tuje pouze v pfipadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v ndsledujicich Getnich obdobich. V podminkdch Fondu vznikd
odloZena dari z titulu zmény ocenénl investiéniho majetku.
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2.8 TVORBA REZERV

Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni s nejistym €asovym rozvrhem a wyii. Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery
plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (prévni nebo vécna) pinit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl predstavujicich ekonomicky prospéch, pfi¢emi
pravdépodobné znamena s pravdépodobnosti vy33i nei 50 %,

- je moiné provést priméfené spolehlivy odhad pinéni.

2.9 SPRIZNENE STRANY

Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s 1AS 24 a provadi zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spifznénd s Gcetnf jednotkou pfi spinéni ndsledujicich podminek:
a) strana
i) ovlddd ucetni jednotku, je ovlidddna uUcetni jednotkou nebo je pod spoleénym ovlddénim s Gcetni
jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
i) ma podfl v G¢etni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto Géetni jednotku;
b) strana je pfidruzenym podnikem lcetni jednotky;
c) strana je spoleénym podnikem, ve kterém je Géetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem klicového managementu Gcetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
e) strana je blizkym &lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno a) nebo d);
f) strana je ucetni jednotkou, kterd je ovlddana, spoluovidddna nebo md na ni podstatny vliv pfimo nebo
nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci préavo v dané strané
ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spflznénymi stranami je pfevod zdrojl, sluieb nebo zavazk( mezi spfiznénymi stranami bez ohledu na
to, zda je ti¢tovana cena.

2.10 POLOZKY Z JINEHO UCETNIHO OBDOB{ A ZMENY UCETNICH METOD
Opravy zdsadnich chyb ndkladd a vynosd minulych Ugetnich obdobi a zmény ucetnich metod se vykazuji v rozvaze

v poloice Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi. Nevyznamné opravy vynost a nakladd
minulych lGcetnich obdobi jsou Gétovany jako vynosy nebo néklady ve vykazu zisku a ztrdty v b&2ném Gcetnim obdobi.

V pribéhu Utetniho obdobi nebyly G&tovany zmény Gcetnich metod ani opravy minulych let.

3. ZMENY UCETNICH METOD

Uetni metody poutivané Fondem se v Uetnim obdobi nezménily.

4, POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K 31.12.2018 31..12. 2017
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Zistatky na béinych uctech — investiéni 13632 7 895
Zustatky na béinych Gctech — neinvesticni 100 100
Celkem 13732 7 995

5, DLUHOVE CENNE PAPIRY

5.1  KLASIFIKACE DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRO DO JEDNOTLIVYCH PORTFOLIf PODLE ZAMERU FONDU

tis K& 31.12.2018 31.12. 2017
Dluhové cenné papiry ocenované redlnou hodnotou 9366 12 367
Cistd ucetni hodnota 9366 12 367

5.2 ANALYZA DLUHOVYCH CENNYCH PAPIR( OCENOVANYCH REALNOU HODNOTOU

tis. K¢ 31.12.2018 31.12. 2017
Vydané nefinanénimi institucemi - nekdtované 9 366 12 367
Celkem 9366 12 367

Redlna hodnota zahrnuje alikvotni drokovy vynos ve vy3i 56 tis. KE k 31. 12. 2018 (k 31. 12. 2017: 67 tis. K&).

Oceriovaci rozdily z dluhopis( jsou ve vy3i -180 tis. K& (k 31. 12. 2017: 0 K&).

6. AKCIE

6.1  KLASIFIKACE AKCI| PODLE ZAMERU FONDU

tis. Ké 31 12. 2018 31.12. 2017
Oceniované redlnou hodnotou 43194 33777

- Akcie 43194 33777
Cistd ugetni hodnota 43194 33777

6.2 ANALYZA AKCI OCENOVANYCH REALNOU HODNOTOU

tis. KE 31.12. 2018 31.12. 2017
Vydané financnimi institucemi

- Kétované na burze v CR 5887 11705
Mezisoucet 5887 11705
Vydané nefinanénimi institucemi

- Kotované na burze v CR 21111 11620

- Kétované na jiném trhu CP 16 196 10452
Mezisoutet 37 306 22072
Celkem 43 194 33777
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’-‘ 5 OSTATNI AKTIVA

Ostatni aktiva jsou ke konci roku 2018 ve wysi 694 tis. KE (k 31.12.2017: 221 tis. K&) a jsou tvofena obchodni
pohledédvkou ve vysi 392 tis. K¢ (k 31,12.2017: 142 tis. KE&), pohleddvkou za brokerem z vioZenych prostredk( ve vy3i 66
tis. K€ (k 31.12.2017: 79 tis. K¢) a odloZenou dani. pohledavkou ve vysi 235 tis. K& (k 31.12.2017: 0 KE).

Spoleénost k 31. 12, 2018, resp. k 31. 12. 2017 neevidovala pohleddvky po Ihité splatnosti.

- OSTATNI PASIVA

tis. K& 2018 2017
Zavazky z upsani investicnich akcif 2025 5098
Zavazky z obchodniho styku 245 42
Dohadné Gfty pasivni 542 218
Zévazek z dané z pfijmu 58 7
Ostatni pasiva celkem 2 870 5365

Zévazky z upsani investicnich akcii pfedstavuji zavazky za investory, ktefi do Fondu zaslali penéini prostfedky, za které
jim do konce Uéetniho obdobi nebyly emitovany investiéni akcie, a ddle zaokrouhlovaci rozdily z emisi, které jsou
investorlim vyplaceny zpét na jejich bankovni Ucty.

Dohadné uéty pasivni zahrnuji predeviim nevyfakturované néklady za spravu Fondu.

9. ZAKLADNI KAPITAL A KAPITALOVE FONDY

Zékladni kapitdl Fondu éini 100 tis. K¢ a pfedstavuje zakladatelské akcie v pottu kusl 100 000 ks kusovych akcii na
jméno v listinné podobé. K 31. 12. 2018 vykazoval Fond zakladni kapital ve vy3i 100 tis. KE.

Kapitdlové fondy pfedstavuji vydané investiéni akcie. Vydavani investicnich akcii fondu bylo zahdjeno na zdkladé
vefejné vyzvy dne 16. 1. 2016. K prvnimu Upisu investinich akcii doslo v mésici lednu 2017. Fond k datu Gcetni zévérky
eviduje v kapitalovych fondech investice v celkové vysi 69 644 tis. KE.

Pocet vydanych investiénich akcii: 70 867 ks

Hodnota fondového kapitalu pfipadajici na 1 investicni akcii k 31. 12. 2018 &ini 903,30 K¢ (k 31. 12. 2017: 952,89 K¢).
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Zmény v kapitdlovych fondech

Tiida A Podet akell Kapitdlové fondy ce'tkem

v tis. K&
Zustatek k 1. 1. 2017 0 0
Investi¢ni akcie vydané 51312 50945
Investi¢ni akcie odkoupené 0 0
Zustatek k 31. 12. 2017 51312 50 945
Investicni akcie vydané 29 055 28199
Investi¢ni akcie odkoupené 9500 9192
Zastatek k 31. 12. 2018 70 867 69 952

Ocefovaci rozdily
tis. K& Dluhové cenné papiry
Zistatek k 1. 1. 2017 0
Snizeni 0
Zvydeni 0
Vliv odloZené dané 0
Zlstatek k 31. 12. 2017 0
Zustatek k 1. 1. 2018 0
Snizeni -189
Zvydeni 0
Vliv odloZené dané 9
Zhstatek k 31. 12, 2018 -180
10. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ 2018 2017
Hodnoty pfedané k obhospodafovani 66 986 54 360
Ostatni pasiva celkem 66 986 54 360
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¥ 11.  CISTE UROKOVE VYNOSY

tis. K¢ 1.1. 2018 -31. 12. 2018 24.10. 2016 - 31. 12. 2017
Vynosy z trokl a podobné vynosy

- zvkladl 19 8

-z dluhovych cennych papird 661 610
Celkem 680 618
Naklady na troky a podobné néklady

-z debetnich zlstatkl 0 -1
Celkem 0 -1
Cisty tirokovy vynos 680 617

12. VYNOSY Z AKCI[ A PODILD

tis. K& 1.1 2018-31.12. 2018 24.10. 2016 —31. 12. 2017
Ostatni vynosy z akcii a podilli — dividendy 897 364
Celkem 897 364

13.  CISTY NAKLAD NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 1.1.2018 -31. 12. 2018 24.10.2016-31 12. 2017
Bankovni poplatky -33 -34
Poplatky trhu -19 -6
Néklady na poplatky a provize celkem -52 -40

14.  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 1.1.2018 -31.12. 2018 24.10. 2016-31.12. 2017
Ztrata z cennych papird ocefiovanych redinou 3412 1002
hodnotou

Zisk/ztrata z kurzovych rozdill 51 -559
Naiklady z finanénich operaci celkem -3 361 -1561

Zisk nebo ztrdta z cennych papirll ocefiovanych redlnou hodnotou proti G¢tim nakladdl nebo vynosi pfedstavuje
pfedeviim zisky a ztraty z pfecenéni cennych papirll na redlnou hodnotu a realizované zisky/ztraty z prodeji.
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15.  SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢

1.1, 201831, 12,2018

24.10. 2016 - 31.12. 2017

Odména za vykon funkce véetné obhospodafovani
Sluzby depozitare

Auditorské sluzby

Sluzby CDCP

Pravni a notarské sluzby

Odborné a poradenské sluzby

Ostatni spravni naklady

Spravni ndklady celkem

-1240
-436
=127
=119

0

-42
-73

-2 037

-727
-436
-127

-1423

V roce 2018 ve fondu nepracoval Zadny zaméstnanec. Ostatni spravni naklady se skladaji predeviim z poplatki za
statut sponzora, vedeni majetkovych uctd investord a zpracovani PRIIPS.

16.  ZISK NEBO ZTRATA zA UCETNi OBDOBI

Ztrata za rok 2017 ve vysi 2 050 tis. K& byl pfeveden na tcet ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich

obdobi”.

Ztrata za rok 2018 ve vysi 3 706 tis. K¢ bude uhrazena na zékladé rozhodnuti valné hromady Fondu. Pfedpokiada se
pfevedeni na tcet , Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi*.

17. DAN Z PRIIMU

17.1 SPLATNA DAN Z PRIIMO

tis. KE

1.1.2018 - 31.12. 2018

24.10.2016 -31. 12 2017

Zisk nebo ztrdta za igetni obdobi pied zdanénim
Pfititatelné polozky

Odcitatelné polozky

Zdklad dané

Zaklad dané po Upravé

Dan z pfijmi ve vwii 5 %

Zahraniéni dividendy

Dan ze zahrani¢nich dividend 15 %

Splatnd daii z pfijmu celkem

-3873
0
-587
-4 460
-4 460
0

391
59

59

32

-2043
0
0
-2043
-2043
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17.2 ODLOZENA DAN Z PRIIMU

4

tis. K¢ 1.1.2018 -31. 12. 2018 24.10.2016 - 31. 12, 2017
Zisk nebo ztrdta za ucetni obdobi pfed zdanénim -3873 -2043
Odcitatelné polozky -587 0
Zaklad dané -4 460 -2 043
Odecet danoveé ztraty : =
Zaklad dané po odecteni dafiové ztraty -4 460 -2043

OdloZend danova pohledavka vypoftend pii poutiti

sty 5% 223 102

Odlozena dan z pfijmud vychdzi z veSkerych doéasnych rozdilli mezi Géetnl a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné
daldich docasnych rozdilG (dafiova ztrdta), s pouZitim oekdvané dafiové sazby platné pro obdobl, ve kterém budou
odloZeny dafiovy zdvazek nebo pohledavka uplatnény. Fond k 31. 12. 2018 zaudctoval odloZzenou darovou pohledavku z
pfijmu ve vy§i 223 tis. K&

18. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

18.1 ZAVAZKY

tis. Ké 2018 2017
Uplata za obhospodafovéni fondu (BH Securities, a.s.) 0 148
Celkem 0 148

Viechny zavazky za BH Securities, a.s., které v uetnim obdobi vznikly, byly do konce Géetniho obdobi vypofadany.

18.2 NAKLADY

tis. Ké 1.1.2018 - 31. 2. 2018 24 10.2016 - 31.12. 2017
Uplata za obhospodatovéni fondu (BH Securities, a.s.) 220 260
Celkem 220 260

19.  FINANCNI NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktorim, které jsou viechny blize podrobné popsény ve statutu Fondu. Souéasti vnitiniho
fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik vykonavana prostfednictvim
oddéleni fizeni rizik nezdvisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi,
omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo
zabezpeceno, Ze jsou sledovéna a vhodné osetiena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostateéné
likvidity, rizik protistran, trinich a operacnich rizik.

Pro posouzeni soucasné a budouci finanéni situace Fondu maji z uvedenych kategorii nejvétdi vyznam trini rizika. Trinf
riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druh( majetku Fondu. Tento wyvoj
zévisi na zménach makroekonomické situace a je do znaéné miry nepfedvidatelny. Vyznam tohoto rizika se déle
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zvysuje tim, Ze Fond je fondem kvalifikovanych investori, zaméfenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym
ve statutu Fondu, na specifickou oblast investic a tedy dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této situace mohou
selhat tradiénf modely moderniho fizeni triniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pFi minimalizaci rizika.
Tyto modely predpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je viak v portfoliu Fondu,
s ohledem na uvedené zaméfeni na Gzkou investicni oblast, nutn@ mensi. | kdyz v Uéetnim obdobl nedodlo
k vyznamnym dopadim expozice Fondu vi¢i trznimu riziku do jeho financni situace je, s ohledem na uvedené, nutno
zddraznit, Ze historickd vwkonnost neni zédrukou a dostateénym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity je fizeno prostfednictvim sledovani vzajemné vyvaienosti objemu likvidnich aktiv ve

vztahu k velikostem a ¢asovym strukturam zdvazk( a pohledévek tak, aby Fond byl v kterykoli okamZik schopen pinit
viechny svoje aktudini a predvidatelné zavazky.

Riziko protistran je odetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajidtujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich pfipadech.

19.1 RIZIKO LIKVIDITY

Zbytkové splatnost majetku a dluhli Fondu k 31. 12. 2018

e Do 3 0Od 3 més. Od 1 roku g

Tis. KE e o 1k do 5 let Bez specifikace Celkem
Pohledavky za bankami 13 732 0 0 0 13732
Dluhové cenné papiry 0 2056 7 310 0 9 366
AN, pOCRONS sk 0 0 0 43194 43194
a ostatnf podily

Ostatni aktiva 458 0 236 0 694
Celkem 14 190 2056 7 546 43 194 66 986
Ostatni pasiva -2 812 -58 0 0 -2 870
Viastni kapital 0 0 0 -64 116 -64 116
Celkem -2 812 -58 0 -64 116 -66 986
GAP 11378 1998 7 546 -20 922 0
Kumulativni GAP 11378 13376 20 922 0 0
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’-' Zbytkovd splatnost majetku a dluhii Fondu k 31. 12. 2017

. Qd 3 més. Od 1 roku :

Tis. KE Do 3 més. P do’5 let Bez specifikace Celkem
e e 7995 0 0 0 7995
bankami

Dluhové cenné papiry 37 1730 10600 0 12 367
Akcie, Eodllove listy 0 0 0 33777 33 777
a ostatni podily

Ostatni aktiva 221 0 0 0 221
Celkem B33 1730 10 600 33777 54 360
Ostatni pasiva -5 358 -7 0 0 -5 365
Vlastni kapitdl 0 0 0 -48 995 -48 995
Celkem -5358 -7 0 -48 995 -54 360
GAP 2895 1723 10 600 -15 218 0
Kumulativni GAP 2 895 4618 15218 0 0

19.2 UROKOVE RIZIKO
Urokovd citlivost majetku a dluhd Podfondu k 31. 12, 2018

Tis. K& Do3més. Od3meés.dolroku Od1rokudoslet Nelroceno Celkem
o e e 13732 0 0 0 13732
bankami

Dluhové cenné papiry 0 2056 7310 0 9 366
Akcie, ?odllove listy 0 0 0 43194 43194
a ostatni podily

Ostatni aktiva 0 0 0 694 694
Celkem 13732 2 056 7310 43 888 66 986
Ostatni pasiva 0 0 0 -2 870 -2 870
Vlastni kapital 0 0 0 -64 116 -64 116
Celkem 0 0 0 -66 986 -66 986
GAP 13732 2056 7310 -23 098 0
Kumulativni GAP 13732 15788 23098 0 0
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V.‘ Urokovi citlivost majetku a dluhii Podfondu k 31. 12. 2017

Tis. K& Do3més. Od3més.dolroku Od1lrokudoS5let Netrofeno Celkem
Pohledavky za bankami 7995 0 0 0 7995
Dluhové cenné papiry 37 1730 10600 0 12 367
Akcie, : podilové listy a 0 0 0 33777 33777
ostatni podily

Ostatni aktiva 0 0 0 221 221
Celkem B 032 1730 10 600 33 998 54 360
Ostatni pasiva 0 0 0 -5 365 -5 365
Vlastni kapital 0 0 0 -48 995 -48 995
Celkem 0 0 0 -54 360 -54 360
GAP 8032 1730 10 600 -20 362 0
Kumulativni GAP 8032 9762 20 362 0 0

19.3 MENOVE RIZIKO

Devizova pozice Fondu k 31. 12. 2018

Tis. K& EUR UsD CZK Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 1 113 13 617 1 13732
Dluhové cenné papiry 0 0 9366 0 9 366
Akcie, podilové listy a ostatni 0 16 187 26 998 9 43194
podily

Ostatni aktiva 0 47 647 0 694
Celkem 1 16 347 50 628 10 66 986
Ostatni zadvazky 0 0 -2 870 0 -2 870
Vlastni kapital 0 0 -64 116 0] -64 116
Celkem 0 0 -66 986 1] -66 986
Cista devizovd pozice 1 16 347 -16 358 10 0
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r Devizova pozice Fondu k 31. 12. 2017

" EUR usD CZK Ostatni Celkem
Tis. K&
Pohledévky za bankami 1 66 7927 1 7995
Dluhové cenné papiry 0 0 12 367 0 12 367
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 10 542 23325 0 33777
Ostatni aktiva 0 60 161 0 221
Celkem 1 10578 43 780 1 54 360
Ostatnl zavazky 0 0 -5 365 0 -5 365
Vlastni kapital 0 0 -48 995 0 -48 995
Celkem 0 0 -54 360 0 -54 360
Cista devizovd pozice 1 10 578 -10 580 1 0

20. VYZNAMNE UDALOSTI MEZI DATEM UCETNI ZAVERKY A DATEM JEJIHO SCHVALENI

K zddnym daldim vyznamnym uddlostem po datu ucetni zdvérky, které by mély vyznamny dopad na (cetni zévérku
Fondu, nedoslo.

V Praze dne 2. 5. 2019

BHS DY!\IAM FUND SICAV, a.s.
AMISTA investiénl\eol nost, a.s., statutarni feditel
Ing. Ondrej Hordk, povéfeny zmocnénec
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