Zprava statutarniho organu o podnikatelské
cinnosti investicniho fondu a o stavu jeho
majetku

BHS DYNAMIC FUND SICAV, a.s., ICO 055 04 660 se sidlem Anezska 986/10, Staré

Fond Mésto, 110 00 Praha 1, obchodni spoleénost zapsand v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 21954
Ucetni obdobi obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018

1. CINNOST FONDU Vv UCETNIM OBDOBI

Spole¢nost v prabéhu ucetniho obdobi vykonédvala béinou dinnost v souladu se svym statutem a zdroveri se zaméfila
na oslovovani a vwyhledavani investori se zajmem o Upis investi¢nich akcii spoleénosti.

Investi¢ni strategie Fondu dle statutu je zaméfena zejména na investice do akciovych instrumentd obchodovanych
na regulovanych trzich €lenskych zemi OECD (akcie, indexové instrumenty, akciové ETFs nebo CEFs, pfip. investicni
certifikaty) a do urokovych instrument( (dluhopisy, dluhopisové ETFs apod.).

Fond v prib&hu UZetniho obdobi usiloval o naplnéni investiéni strategie, jejimz cilem je zhodnocovani prostiedkl
fondu prostfednictvim aktivni spravy portfolia. V roce 2018 byly realizovény investice zejména ve dvou ménéch, a to
CZK a USD. Hlavnimi investi€nimi nastroji, se kterymi Fond v UZetnim obdobi obchodoval, byly akcie a dluhopisy. V
pfipadé akcii se jednalo o investice v CZK i USD, v pfipadé diuhopist vyhradné o CZK emise. Podle vyvoje trhu Fond
v priibéhu Ugetniho obdobi flexibilné upravoval pomé&r cennych papir a hotovosti v portfoliu.

Pfi fizeni cizoménové expozice se Fond v Ufetnim obdobi rozhodl expozici v USD nezajigfovat, a to s ohledem
na predpokladany vyvoj kurzu USD a vzhledem k nakladim na zaji$téni. Toto rozhodnuti mélo na hospodafeni fondu
v Ugetnim obdobi pozitivni viiv, protoze USD v prGbéhu roku oproti CZK, ktera je referenéni ménou Fondu, posiloval.

Pfi investicich do akcii Fond preferoval ve vétdiné pfipadu tituly vyplacejici dividendu s dirazem na kvalitu rozvahy
emitenta a jeho cash flow. V pfipadé dluhopisi preferoval Fond kratdi splatnost dluhopisi, a to v souvislosti s
postupnym ofekdvanym zvySovdnim (rokovych sazeb. Splatnost drienych dluhopist se pohybuje od roku 2019 do
roku 2023. Ve viech pfipadech se jednalo o korporatni dluhopisy.

2. HOSPODARENI FONDU

Vérny a vyéerpéavajici obraz o hospodarenf Fondu poskytuje fadnd ticetni zavérka sestavend za Ucetni obdobi a pfiloha
k Gcetni zavérce, vietné zpravy auditora, ktera je nedilnou soucdsti vyrotni zpravy.

ProtoZe Fond nevytvafi podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF Géetné a majetkové majetek a dluhy ze
své investicni ¢innosti (dale jen ,investitni &8st Fondu”) od svého ostatniho jméni (déle jen ,neinvestiéni éast Fondu”).
Hospodareni neinvestiéni ¢asti Fondu spociva pouze v drZeni zapisovaného zakladniho kapitdlu Fondu, ke kterému
Fond vydal zakladatelské akcie. Na neinvesticni &asti Fondu neprobihd Zadna &innost. Kinvestiéni ¢asti Fondu Fond
vydava investiéni akcie.



Hospodafeni investitni &asti Fondu skonéilo v Uéetnim obdobi ztratou ve wyii 3 873 tis. K& pFed zdanénim. Vysledek
hospodafeni je tvofen zejména ztratou z financnich operaci, ktera zahrnuje ztrdty z obchodid scennymi papiry
a kurzové rozdily znich vyplyvajici. Vyznamnym faktorem, ktery ovliviioval hospodafeni investiéni ¢asti Fondu v
Ucetnim obdobi, byly spravni néklady, které dosahovaly vyie 2 037 tis. KC.

Neinvesti¢ni ¢ast Fondu negenerovala zadny vysledek hospodafeni.

Hlavnim divodem nepfiznivého wyvoje portfolia v U¢etnim obdobi byl turbulentni wyvoj na akciovych trzich
doprovazeny velkymi poklesy hlavnich akciovych index( v pribéhu 4. étvrtleti 2018.

3. STAV MAJETKU INVESTIENI €ASTI FONDU

AKTIVA

Fond vykdzal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vydi 66 886 tis. K& Ta jsou tvofena predeviim akciemi
v hodnoté 43 194 tis. K¢, diuhopisy ve vysi 9 366 tis. KC a vklady na bankovnich uétech ve wsi 13 632 tis. K¢.

PASIVA

Celkové pasiva Fondu ke Dni ocenéni ve vySi 66 886 tis. KC jsou tvofena zejména vlastnim kapitalem Fondu ve vysi
64 016tis. K¢ a dale ostatnimi pasivy ve vydi 2 870 tis. KE.

4. STAV MAJETKU NEINVESTICNi CASTI FONDU

AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 100 tis. KE. Ta jsou tvofena pouze vkladem na bankovnim
uctu (slozeny zakladni kapitdl).

PASIVA

Celkové pasiva Fondu ke Dni ocenéni ve vy3i 100 tis. KZ jsou tvofena pouze viastnim (resp. zakladnim) kapitdlem
Fondu.

5. VYHLED NA NASLEDUJICi OBDOBI

V nadchazejicim Géetnim obdobi bude Fond realizovat investiéni strategii vymezenou ve statutu Fondu formou investic
do investi¢nich cennych papirl, nastroji penéiniho trhu, finanénich derivatd, cennych papird vydanych fondem nebo
zahraniénim fondem, pfipadné investovanim do majetkovych déasti.

Otekavame, ie v pribéhu roku dojde k dohod& mezi Cinou a USA ohledné mezinarodniho obchodu. Nejspise to bude
néjaka docasna dohoda s tim, Ze prezident Trump by po pfipadném znovuzvoleni v pFistim roce, pro které potirebuje
pfiznivy vyvoj kapitdlovych trhi, tuto dohodu vypovédél a zvolil by mnohem tvrdsi piistup. Na uréitou dobu by se tato
dohoda mohla pfiznivé projevit na uklidnéni situace na kapitalovych trzich a pffpadny rist cen by se mohl tykat
zejména trhi, které v minulém roce vyrazné poklesly.

Kapitédlovym trhim by rovnéi mohlo pomoci vyjasnéni situace okolo Brexitu a zastaveni ristu dolarovych sazeb.
Nejistota spojend s Brexitem totiz v uplynulém roce vyznamné dopadala na vykonnost evropskych akciovych trhi.



F Rozvijejicl se trhy zase negativné ovliviioval pravé rdst dolarovych sazeb. V letoinim roce jesté neocekdvame globalni
recesi, ale v roce pfistim je jeji pravdépodobnost mnohem vyséi.

V Praze dne 2. 5. 2019
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