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Zprava statutarniho organu o podnikatelské
cinnosti investicniho fondu a jeho podfondu a
o stavu jejich majetku

CINNOST FONDU V ROCE 2015

BHS Fund 1., investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. (dale také ,Fond®) byl zapsdn do obchodniho rejstfiku
28. 1. 2015. Nasledné byl rozhodnutim statutarniho feditele Fondu ze dne 4. 2. 2015 vytvofen podfond investi¢niho fondu
s proménnym zakladnim kapitalem s ndazvem BHS Fund I. - podfond BHS Option Income Fund (déale také ,Podfond”), ktery
byl dne 11. 2. 2015 zapsan do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou dle § 597 pism. a) zakona c. 240/2013 Sh., o
investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech, v platném znéni (dale jen ,Zadkon”).

Primarni Upis akcii Podfondu probéhl v mésici kvétnu, dalsi upisovani akcii Podfondu probihalo s mésiéni periodou. Prvni
obchody Podfond provedl| na pocatku ¢ervna. V roce 2015 ziskal Podfond od 17 investord vklady ve vy$i 198,8 miliona KE.

Podfond se v souladu se svoji investi¢ni strategii zaméfFil zejména na kolektovani opénich prémii z prodanych opci. Do
31. 12. 2015 Podfond oteviel 225 opcnich pozic na 32 riznych podkladovych aktivech a zinkasoval opéni prémie v hodnoté
cca 15 miliénl korun, vice jak 75% predevsim kratkodobych pozic bylo do konce roku 2015 uzavieno.

Zhruba dvé tretiny opénich pozic dle objemu podkladovych aktiv byly pozice oteviené na americkych derivatovych trzich,
nejvétsi mérou se jednalo o investicni nastroje navazané na hlavni akciové indexy (S&P500, Dow Jones Industrial 30), na
vybrané odvétvové indexy a v mensi mife i na jednotlivé akcie. Zbyla tfetina otevienych pozic dle objemu podkladovych
aktiv byla sméfovana na evropské trhy, a to vyhradné do evropskych akciovych indext (DAX, SMI, FTSE100, Euro STOXX
50).

HOSPODAREN| FONDU A PODFONDU

Vérny a vycerpavajici obraz o hospodareni Fondu poskytuje Uetni zavérka za obdobi od 28. 1. 2015 do 31. 12. 2015 (,,déle
jen Ucetni obdobi”) a Pfiloha k Ucetni zavérce, které jsou nedilnou soucasti této Vyrocni zpravy.

Hospodareni Fondu skoncilo v roce 2015 s ucetnim ztratou ve vysi 68 tis. KC. Ztrata je tvofena predevsim spravnimi

naklady.

Hospodareni Podfondu skondilo v roce 2015 s ucetnim ziskem 2 305 tis. K¢ po zdanéni. Zisk je tvofen pfedevsim ze zisku

z financnich operaci.

V prvnim mésici existence fondu doglo v Evropé k jiz nékolikaté krizi vyvolané rizikem nesplaceni dluhd ze strany Recka,
tato krize se projevila i na kapitalovych trzich, a to predeviim poklesem evropskych akciovych indext a rlstem volatility.
Krize byla v Cervenci na ¢as zaiehnana, a to dohodou se staronovou feckou vlddou vzeslou z predéasnych voleb. K
mnohem dramatictéjsim udalostem na svétovych trzich viak doslo koncem srpna a v zafi, kdy se nervozita trhl vyvolana
fizenou devalvaci Cinské mény a obavami o zdravi ¢inské ekonomiky pfeménila ve vyprodej rizikovych aktiv, po celém
svété tak doslo k velmi rychlému poklesu cen na akciovych trzich. Hlavni index amerického akciového trhu S&P500 v
pribéhu nékolika dni poklesl o vice nez 10 %.

Pokles cen akcii se po nékolikaletém témér nepretriitém rastu ocekdval, v tomto pripadé byla vSak pfekvapujici rychlost a
okolnosti za jakych k tomuto poklesu doslo. Nékteré indikatory charakterizujici vyvoj na opénich trzich dosahly nejvyssich
hodnot od doby finanéni krize z konce roku 2008, vybrané ukazatelé dokonce hodnoty ze zminéného obdobi prekonaly
(napf. volatilita volatility).



Prudky pokles cen rizikovych aktiv z pfelomu srpna a zafi se pro Podfond stal redlnym zatéZzovym testem, ktery Fond kratce
po svém vzniku Uspésné zvladl. Vyvoj cen vétsiny aktiv na svétovych trzich v roce 2015 byl nejvice ovlivnén posilovanim
hodnoty amerického dolaru a souvisejicim prudkym poklesem cen komodit. Pokles ceny ropy o vice nez dvé tietiny ovlivnil
i vykonnost Podfondu, kdyZ se koncem roku negativné projevila ¢aste¢na angaZzovanost Podfondu v odvétvi souvisejicim s
energetickym primyslem, konkrétné s infrastrukturou plynovodi a ropovodi v USA.

STAV MAJETKU

AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2015 aktiva v celkové vysi 1 944 tis. K¢. Ta jsou tvofena vklady na bankovnich Uctech ve
vysi 1 944 tis. K&.

Podfond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2015 aktiva v celkové vysi 212 626 tis. KC. Ta jsou tvofena predevsim vklady na
bankovnich uctech ve vy3i 20 968 tis. K¢ a ostatnimi aktivy ve vysi 191 658 tis. KE.

PASIVA

Celkova pasiva Fondu ve vy3i 1 944 tis. K& jsou tvorena zejména zakladnim kapitdlem ve vy3i 2 000 tis. K¢, ztratou za Gcetni
obdobi 2015 ve vysi 68 tis. K¢ a ostatnimi pasivy ve vysi 12 tis. K¢, Fondovy kapital Fondu dosahl k 31. 12. 2015 hodnoty
1932 tis. KE.

Celkova pasiva Podfondu ve vy3i 212 626 tis. K€ jsou tvoFena zejména kapitalovymi fondy ve vy3i 178 836 tis. K¢, ziskem po
zdanéni za Ucetni obdobi 2015 ve vysi 2 305 tis. K&, ostatnimi pasivy ve vysi 31 364 tis. K¢ a dohadnou polozkou na dan
2 pfijmu ve vysi 121 tis. K¢. Fondovy kapitdl Podfondu dosahl k 31. 12. 2015 hodnoty 178 836 tis. K¢.

VYHLED PRO ROK 2016

Jiz od velké financ¢ni krize z roku 2008 je klicovym faktorem ovliviiujicim cenu aktiv na kapitalovych trzich ménova politika
nejvyznamnéjsich svétovych centralnich bank. Tento stav bude pokracovat i v roce 2016, navic umocnén situaci, kdy
dochazi k divergenci politik jednotlivych centralnich bank, americka centralni banka se chysta ménovou politiku zpfisnit,

naopak v Evropé a v Japonsku dochazi k dalSimu uvolnéni.

V roce 2016 se proto na kapitalovych trzich ocekava pokracovani obdobi se zvySenou volatilitou vyvolanou zminénou
divergenci ménovych politik centrdlnich bank, hledanim dna cen komodit, geopolitickym napétim spojeném s vyvojem na
Blizkém vychodé a nervozitou trhii ze zpomalovani rychlosti réistu éinské ekonomiky. Co se tyka Ciny, tak nejvétdim rizikem
je rychlé oslabeni ¢inské mény a vliv tohoto oslabeni na mény a ekonomiky rozvijejicich se zemi vregionu a
zprostfedkované i na ekonomiky rozvinuté.



Vzhledem ke zvolené investicni strategii kolektovani opénich prémii, zejména z opci na akciové indexy, mize Podfond ze
zvysené volatility na kapitalovych trzich tézit. Vyraznym rizikem pro vyvoj kapitalovych trhl v roce 2016 mlZe byt ztrata
kredibility centrdlnich bank s naslednym nekontrolovanym prudkym poklesem cen nékterych aktiv. Mezi dalsi rizika s
potencialem zplsobit prudky vykyv cen patfi referendum o setrvani Velké Britanie v Evropské unii v ¢ervnu letosniho roku.

V Praze dne 28. 4. 2016

nvesticni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.,
AMISTA investicni spolecnost, a.s., statutarni reditel
ousek, povéreny zmocnénec



Profil Fondu |

BHS Fund I., investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s. (dale také ,Fond”).
Utetnim obdobim se pro téely této Vyroéni zpravy rozumi obdobi od 28. 1. 2015 do 31. 12. 2015.

1. ZAKLADNIi UDAIJE O FONDU

Nazev:

Obchodni firma: BHS Fund I., investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Sidlo:

Ulice: Aneiska 986/10
Obec: Praha 1 — Staré Mésto
psc: 110 00

Vznik:

BHS Fund I., investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. vznikl dne 28. 1. 2015 zapisem do obchodniho rejstFiku
vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloika 20420. Fond byl zapsan Ceskou narodni bankou podle § 514 ve
spojeni s § 513 odst. 1 Zdkona do seznamu investi¢nich fondl s préavni osobnosti vedeného podle § 597 pism. a) Zékona.
Rozhodnuti CNB €. j. 2014/075320/CNB/570, S-sp-2014/00527/CNB/571 o zépisu Fondu do seznamu investi¢nich fondd
s pravni osobnosti nabylo pravni moci dne 23. 12. 2014.

Identifikacni udaje:

ICo: 037 50 604
DIC: CZ03750604
Bankovni spojeni: 0266177903/0300

Zakladni zapisovany kapital:

Zakladni zapisovany kapital:

Akcie:
Akcie:
Cisty obchodni majetek:

Organy spoleénosti
STATUTARNI REDITEL

Statutarni feditel:

Zastoupeni pravnické osoby:

2 000 000 K¢; splaceno 100 %

20 ks kusovych zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé bez jmenovité hodnoty
1932 tis. K¢

AMISTA investicni spolec¢nost, a.s. (od 28. 1. 2015)
ICO 274 37 558

Praha 8, PobfeZni 620/3, PSC 186 00

Ing. Petr Janousek

Statutarni feditel je statutdrnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu, a ktery zastupuje Fond.
Statutarni feditel se fidi zasadami a pokyny schvalenymi valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi pfedpisy,
stanovami a statutem Fondu. Statutdrni feditel disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti Ceské
narodni banky o povoleni k vykonu ¢innosti investicni spolecnosti. Zmocnénec statutarniho feditele disponuje pfedchozim
souhlasem Ceské narodni banky k vykonu své funkce.



SPRAVN{ RADA

Predseda spravni rady: AMISTA investicni spole€nost, a.s. (od 28. 1. 2015)
ICO 27437558
Praha 8, Pobfezni 620/3, PSC 18600

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Petr Janousek

Spravni rada urcuje zakladni zaméfeni obchodniho vedeni Fondu a dohlizi na jeho fadny vykon, jakoZ i provadi dalsi
¢innosti stanovené obecné zavaznymi pravnimi predpisy. Do plsobnosti spravni rady naleZi jakakoliv véc tykajici se Fondu,
ledaZe ji zakon svéfuje do plsobnosti valné hromady, nebo ledaze ji zakon nebo stanovy v souladu se zdkonem svéfuji do
pusobnosti statutarniho feditele ¢i jiného organu Fondu. Spravni rada se sklada zjednoho ¢lena, voleného valnou

hromadou.

Vzhledem k tomu, Ze spravni rada ma jediného élena, zasedani spravni rady se nekonaji a jediny ¢len spravni rady, ktery je
zaroven predsedou spravni rady, rozhoduje mimo zasedani spravni rady. Rozhodnuti jediného ¢lena spravni rady se tak
povaZuje za rozhodnuti spravni rady. V pfipadech stanovenych zakonem nebo stanovami Fondu musi mit rozhodnuti

pisemnou formu.

2. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNIHO OBDOBI

V prubéhu téetniho obdobi byly v obchodnim rejstiiku zapsany pouze skute¢nosti souvisejici se vznikem Fondu.

Po konci ucetniho obdobi byla zapsana v obchodnim rejstfiku tato zména:

Zména sidla:
Na pfikopé 583/15, 110 00 Praha 1 — Staré Mésto (vymazéano dne 3. bfezna 2016)
Aneiska 986/10, 110 00 Praha 1 — Staré Mésto (zapsano dne 3. bfezna 2016)

3. UDAJE O INVESTIENI SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNIM OBDOBI OBHOSPODAROVALA FOND

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.
ICO 27437558
Sidlo: Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Investi¢ni spolecnost vykondvd svou &innost investi¢ni spole¢nosti na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky
¢.j. 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, jeZ nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

Investi¢ni spolecnost se na zakladé ust. § 642 odst. 3 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech (dale také jen ,Zakon”) povazuje za investicni spolecnost, kterd je opravnéna presahnout rozhodny limit, a je
opravnéna k obhospodarfovani investi¢nich fondl nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd, a to fond( kvalifikovanych
investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondl socidlniho podnikani) a
zahraniénich investi¢nich fond( srovnatelnych s fondem kvalifikavanych investort (s vyjimkou kvalifikovanych fondd
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socidlniho podnikani), a dale je opravnéna k provadéni administrace
investi¢nich fondl nebo zahranicnich investi¢nich fondd dle § 11 odst. 1 pism. b) Zdkona ve spojeni s § 38 odst. 1 Zakona,
a to administrace fondd kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fond rizikového kapitédlu a kvalifikovanych
fondl socidlniho podnikani) a zahranicnich investi¢nich fondl srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord
(s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitélu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani).



Investicni spoleénost vykonavala pro Fond €innosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni Ucetnictvi, ocefiovani
majetku a dluhi, vypocet aktudlni Cisté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Fondem, zajisténi vydavani a
odkupovani akcii a vykon dalSich ¢innosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Fondu (poradenska ¢innost
tykajici se struktury kapitdlu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spole¢nosti nebo pfevodu obchodnich podild
apod.).

Portfolio manaier

Portfolio manaier: Radim Vitner
narozen: 1976
vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik

Radim Vitner je zaméstnan ve spolecnosti AMISTA investi¢ni spolecnosti, a.s. na pozici portfolio manaZera od 1. 7. 2011.
Pfed prichodem do AMISTA investicni spolecnost, a.s. pracoval deset let na pozici Ucetniho a financniho analytika ve
spolecnosti Zepter International s.r.o. Pfedtim shiral zkuSenosti mimo jiné ve spolec¢nostech SPT Telecom, a.s. a Kralovsky

pivovar Krusovice.

Portfolio manaZer Podfondu: BH Securities a.s.
ICO 601 92 941
Na pfikopé 848/6, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

4. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Sidlo: Radlickd 333/150, 150 57 Praha 5
ICO: 00001350

Telefon: 224114 438

Fax: 224 119630

Ceskoslovenské obchodni banka, a.s. vykonava pro Fond depozitafe od 11. 05. 2015.

5. UDAIJE O HLAVNiIM PODPURCI

V Ucetnim obdobi pro Fond nevykonavaly ¢innost hlavniho podplrce Zadné osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAIJETKU FONDU,
POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO ViCE NEZ 1 % MAJETKU FONDU

Depozitaf nepovéfil v ucetnim obdobi Zadnou osobu Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH 0OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

AMISTA investicni spole€nost, a.s., ktera je obhospodafovatelem Fondu, uvadi v pfedepsaném clenéni pfehled o mzdach,
Uplatach a obdobnych pfijmech svych pracovniki a vedoucich osob ve své Vyroéni zpravé za rok 2015. Participace Fondu
na téchto Uplatach je zahrnuta v dplaté investi¢ni spolecnosti za poskytovani sluZeb obhospodafovani Fondu.

Fond nevyplatil v Géetnim obdobi obhospodafovateli Zadné odmény za zhodnoceni kapitélu.



8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Z4dné takové odmeény nebyly obhospodafovatelem v Géetnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU FONDU

Majetek Fondu ke dni ocenéni je tvofen penéinimi prostiedky na béinych tctech ve vysi 1 944 tis. KE.

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOIE

Fond nevyvijel v ucetnim obdobi Zadné aktivity v této oblasti.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZICH

Fond vzhledem ke svému pfedmétu podnikani nefesi problémy ochrany Zivotniho prostfedi a v (cetnim obdobi nevyvijel
zadné aktivity v této oblasti.

12. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA ORGANIZACNI SLOZKU V ZAHRANIC[

Fond nema Zadnou organizacni slozku v zahranici.

13. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

K datu: 31.12. 2015
Fondovy kapital (Kc): 1932 116
Pocet vydanych investicnich akcii (ks): 20
Fondovy kapital na 1 akcii (K¢): 96 605,7950

Fondovy kapital na akcii
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14. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

V ucetnim obdobi nebyly provedeny Zadné zmény statutu Fondu, kdyZ prvni statut Fondu byl vydan 29. dubna 2015,
vcetné statutu Podfondu.



15. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této Vyrocni zpravy byla provedena zména statutu Fondu s U¢innosti od
10. 3. 2016, kdyz byla provedena aktualizace sidla Fondu a zavedeni role hlavniho podplrce (spole¢nost BH Securities a.s.,
1C0: 601 92 941).

16. KOMENTAR K PRILOHAM
Soucasti této Vyrocni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodafeni Fondu.

Hodnoty uvadéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich K. Rozvaha, Vykaz zisku a ztraty a Piehled o zménach vlastniho
kapitalu obsahuji Gidaje uspofddané podle zvlastniho pravniho pfedpisu upravujiciho Géetnictvi. Ugetni jednotka vznikla
v roce 2015, proto nejsou uvedeny srovnatelné tidaje za pfedchozi tcetni obdobi.

Dalsi informace jsou uvedeny v Pfiloze ucetni zavérky.

V souladu se Zakonem o U&etnictvi obsahuje tato Vyroéni zprava téz Uéetni zavérku, véetné PFilohy Ucetni zavérky, Zpravu
nezavislého auditora a Zpravu o vztazich.



KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
PobreZni 648/1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare fondu BHS
Fund L., investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
a.s.

Provedli jsme audit pfilozené G€etni zavérky fondu BHS Fund I, investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s. sestavené na zakladé ¢eskych G¢etnich predpis(,
tj. rozvahy k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty a prfehledu o zménach vlastniho
kapitalu za obdobi od 28. ledna 2015 do 31. prosince 2015 a pfilohy této Gcetni zavérky,
véetné popisu pouzitych vyznamnych Uc¢etnich metod a dalSich vysvétlujicich informaci.
Udaje o fondu BHS Fund I., investiéni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s. jsou
uvedeny v bodé 1 pfilohy této Gu&etni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za acetni zavérku

Statutarni organ fondu BHS Fund |., investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
a.s. je odpovédny za sestaveni UcCetni zaverky, ktera podava vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povaZuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zakladé provedeného auditu vyrok k této Gcetni
zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi
auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské
republiky. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky
a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze U¢etni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postup(, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o &astkach a skute¢nostech uvedenych v U€etni zavérce. Vybér auditorskych postupl
zavisi na uUsudku auditora, v€etné vyhodnoceni rizik, Ze UCetni zavérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto
rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni Gcetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k G¢innosti vnitfniho kontrolniho systému Gcetni
jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych uGcetnich metod,
pfimérenosti Gcetnich odhadl provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace
ucetni zavérky.

Jsme presvédéeni, ze ziskané dlikazni informace poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadreni naseho vyroku.




Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu
BHS Fund I., investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. k 31. prosinci 2015
a nakladl, vynosl a vysledku jejiho hospodareni za obdobi od 28. ledna 2015 do
31. prosince 2015 v souladu s ¢eskymi Uc¢etnimi predpisy.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni
zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ fondu.

Nas vyrok k Gcetni zavérce fondu BHS Fund |., investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim
kapitalem, a.s. k 31. prosinci 2015 se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim
nevydavame Zadny zvlastni vyrok. Pfesto je v3ak soucasti naSich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
zvazeni, zda ostatni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé nejsou ve vyznamném
nesouladu s Géetni zavérkou ¢€i nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi b&hem
ovéfovani Gcetni zavérky, zda je vyro¢ni zprava sestavena v souladu s pravnimi
predpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Pokud na
zakladé provedenych praci zjistime, ze tomu tak neni, jsme povinni zjisténé skute¢nosti
uvest v nasi zprave.

V ramci uvedenych postupll jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového
nezjistili.

V Praze, dne 28. dubna 2016
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G Culc me't— O Ing. Veronika Strolena

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Director
Evidencni ¢islo 71 Evidencni ¢islo 2195



PRILOHA €. 1

r Ucetni zavérka

BHS Fund I., investi¢ni fond s proménnym zakladnim

kapitalem, a.s.

Oznac.

3a

Oznac.

8a
15

Ugetni jednotka: BHS Fund |., investiéni fond
s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.

Sidlo: Aneiska 986/10, 110 00 Praha 1 — Staré Mésto

1€0: 037 506 04

Predmét podnikani: é&innost investiéniho fondu

kvalifikovanyeh investor(i

Okamiik sestaveni Ucetni zavérky: 28. 04. 2016

ROZVAHA
k 31. 12. 2015

AKTIVA

Pohledavky za bankami, za drustevnimi zaloznami
v tom: splatné na poZadani
AKTIVA CELKEM

PASIVA

Ostatni pasiva

Zakladni kapital

v tom: splaceny zakladni kapital
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi
PASIVA CELKEM

PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
Hodnoty predané k obhospodafovani

(tis. KE)

Poznamka

Poznamka

10

2015

1944
1944
1944

2015

12
2000
2 000

1944

2015
1944
1944



Oznat.

Sb
19
24

* ok

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Ugetni jednotka: BHS Fund I., investi¢ni fond

s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Sidlo: Aneiska 986/10, 110 00 Praha 1 - Staré Mésto
I€0: 037 50 604

Pfedmét podnikéni: éinnost investiéniho fondu
kvalifikovanych investor(

Okamiik sestaveni Ucetni zavérky: 28. 04. 2016

za obdobi 28. 1. 2015 - 31. 12. 2015

(tis. KE)

TEXT

Ostatni provozni vynosy

Spravni naklady

v tom: ostatni spravni naklady

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné cinnosti pfed zdanénim
Zisk nebo ztrata za (¢etni obdobi po zdanéni

Vysledek hospodafeni pfed zdanénim

10

Poznamka 2015



Tis. K¢

Zlstatek k 28. 1. 2015
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi
Zustatek k 31. 12. 2015

Utetni jednotka: BHS Fund I, investiéni fond

s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s.

Sidlo: Aneiska 986/10, 110 00 Praha 1 — Staré Mésto

I€0: 037 50 604

Pfedmét podnikani: éinnost investiéniho fondu
kvalifikovanych investor(
Okamiik sestaveni Uéetni zavérky: 28. 04. 2016

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

za obdobi 28. 1. 2015 - 31. 12. 2015
(tis. K¢)

Zakladni
kapital

2000

0
2000

11

Zisk
(ztrata)

Celkem

2000

1932



Priloha ucetni zaverky
k31.12. 2015

BHS Fund I., investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

BHS Fund 1., investi¢ni fond s proménnym kapitalem, a.s. (dale jen ,,Fond”) byl zaloZen podle zakladatelské listiny ze dne
26. 11. 2014, v souladu se zdkonem €. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druistvech, a se zakonem ¢. 240/2013
Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech. Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 28. 01. 2015.

Pfedmét podnikani Fondu

Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investor(i podle zdkona €& 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a
investi¢nich fondech, vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky €. j. 2014/075320/CNB/570 ze dne
19. 12. 2014, které nabylo pravni moci dne 23. 12. 2014,

Sidlo Fondu

Anezska 986/ 10
Praha 1 - Staré Mésto
psC 110 00

Ceska republika

Statutdrni organy Fondu

Fond je investic¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individudini statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna
obhospodafovat a administrovat tento investi¢ni fond. Touto osobou je spole¢nost AMISTA investicni spoleCnost, a.s.

STATUTARNI REDITEL

Statutarni feditel: AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. (od 28. 1. 2015)
ICO 274 37 558
Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Petr Janousek

SPRAVN{ RADA

Pfedseda sprdvni rady: AMISTA investicni spolecnost, a.s. (od 28. 1. 2015)
ICO 274 37 558
Pobie#ni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Petr Janousek
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Zmény v obchodnim rejsttiku

V pribéhu ucetniho obdobi byly v obchodnim rejstiiku zapsany pouze skutecnosti souvisejici se vznikem Fondu.

Utetni zavérka byla pFipravena na zakladé Uéetnictvi vedeného v souladu se zadkonem o Géetnictvi a pfislusnymi nafizenimi
a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech nepfetrzitého trvani uéetni jednotky,
¢asového rozliseni ndklad( a vynosl a historickych cen, s wyjimkou vybranych finan¢nich nastroji oceriovanych reélnou

hodnotou.

v

Tato Utetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaékou MF CR €& 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozdé&jsich predpisd,
kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek Ucetni zavérky a rozsah Udaju ke zvefejnéni pro banky a

nékteré financni instituce.
Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investicnim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad drovni vynosu dlouhodobych trokovych sazeb
prostfednictvim dlouhodobych investic umisténych ve Fondu a/nebo v pfislusnych podfondech vytvofenych Fondem. Fond

se fidi svym statutem.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana, za obdobi od 28. 1. 2015 do 31. 12. 2015. S ohledem na skutecnost, Ze Fond vznikl
dne 28. 1. 2015, nema Zadné stavy minulého obdobi.

2. DULEZITE UCETNI METODY

Utetni zavérka spolecnosti byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani Gcetni jednotky a byla
pfipravena v souladu s nasledujicimi dalezitymi G¢etnimi metodami:

A. Den uskuteénéni ucetniho pfipadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Gcetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den
nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirl, den provedeni platby, popf. inkasa z uctu klienta, den pfipsani
(valuty) prostiedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo pfevzeti zaruky, popf. Gvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do tschovy.

Utetni pripady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a déle pevné terminové
a op¢ni operace jsou od okamZiku sjednani obchodu do okamZiku vyporfadani obchodu zatctovany na podrozvahovych

Gctech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou,

tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky uréené k investovani jsou pfi vzniku oceriovany redlnou hodnotou navysenou o transakéni naklady. Nasledné
se ocefuji vzlstatkové hodnoté s pouZitim metody efektivni drokové miry. JestliZe existuje objektivni dikaz o tom,
Ze doslo ke ztraté ze snizeni hodnoty pohledavky, zohledni se tato ztrata formou tvorby opravné polozky k pochybnym
a nedobytnym ¢astkdm. Nedobytné pohledavky jsou odepisovany ai po ukonceni konkurzniho fizeni dluZnika.
U kratkodobych pohledéavek se jejich redalna hodnota blizi hodnoté tcetni.
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Metoda efektivni trokové miry je metoda vypoctu zistatkové hodnoty financniho aktiva, resp. pasiva a alokace Urokového
vynosu, resp. nakladu za dané obdobi. Efektivni Urokova mira je Urokova mira, ktera pfesné diskontuje odhadované
budouci penéini prijmy/vydaje (vcetné vsech prijatych nebo uhrazenych poplatk(, které tvofi nedilnou soucést efektivni
urokové sazby, transakéni naklady a dalsi prémie nebo diskonty) po oc¢ekavanou dobu trvani finanéniho aktiva/pasiva nebo
pfipadné po kratsi dobu.

Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek, urcenych k investovani na zikladé predpokladu vymozZeni

a) plné vymoiZitelné, se snizi o 0 %,

b) zaZalované, se snizi o 50 %,

b) ¢astecné vymoiitelné, se snizi o 70 %,
c) vinsolvenci, se snizi o 80 %,

d) nevymoiitelné, se snizi o 100 %.

Pokud nelze jednotlivé pohleddvky k investovani rozélenit, zpracuje se pro zjisténi redlné hodnoty znalecky posudek.

Poskytnuté tvéry a zapljcky jsou vykazovany v ucetni z(statkové hodnoté sniZené o opravné poloZky tak, aby zobrazily
soucasnou hodnotu odhadované zpétné ziskatelné hodnoty.

C. Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Gctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spole¢né s devizowymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
ptepoditavana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovanym CNB platnym k datu Ugetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata
z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve Vykazu zisku a ztraty jako Zisk nebo ztrata z finanénich

operaci.
D. Zdanéni

Darovy zdklad pro dan z pfijmd se propocte z vysledku hospodafeni béiného UEetniho obdobi pfipottenim darové
neuznatelnych nakladd a odetenim wvynosl, které nepodléhaji dani z pfijm0, ktery je dale upraven o slevy na dani

a pfipadné zapocty.

OdloZena dan vychazi z veSkerych docasnych rozdill mezi Gcetni a danovou hodnotou aktiv a zdvazkd s pouiitim
otekdvané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloiené dariové pohledavce se Uctuje pouze v pripadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Géetnich obdobich. V podminkidch Fondu vznika

odloZena dan z titulu zmény ocenéni investiéniho majetku.

E. Spfiznéné strany

Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznénad s ucetni jednotkou pfi spinéni nasledujicich podminek:

a) strana
i) ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spole¢nym ovladanim s Gcetni
jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v Ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto Ucetni jednotkuy;
b) strana je pfidruzenym podnikem Géetni jednotky;
¢) strana je spolecnym podnikem, ve kterém je Gcetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem klicového managementu ucetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
e) strana je blizkym clenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
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f) strana je ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovladdna nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané
ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdroju, sluzeb nebo zévazk( mezi spfiznénymi stranami bez ohledu na to,

zda je uctovana cena.

3. ZMENY UCETNICH METOD

U&etni jednotka vznikla v roce 2015 a pouZivala tedy své Géetni metody poprvé.

4. OSTATNi PROVOZNi VYNOSY

Tis. K¢ 2015

Ostatni provozni vynosy 5

Celkem 5
5. SPRAVNI NAKLADY

Tis. K¢ 2015

Ostatni spravni naklady 73

z toho naklady na administraci a vykon funkce 56

naklady na audit 12

naklady na pravni a jiné poradenstvi 5

73

Celkem

Fond nemél v roce 2015 Zadné zaméstnance. Portfolio manaZer byl zaméstnancem investi¢ni spole¢nosti.

Uplata auditorské spole¢nosti KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. za ovéfeni Getni zavérky, za zpravu auditora na zékladé
ovéreni vyroéni zpravy a dopis vedeni spole¢nosti s doporucenimi k 31. 12. 2015 ¢ini 10 tis. K& plus pfisluéna sazba DPH pro

Fond.

6. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Tis. K¢ 2015
Zlstatky na béZnych Gétech 1944
Celkem 1944

7. OSTATNI PASIVA

Tis. K& 2015
Zavazky z obchodnich vztaht 12
Celkem 12
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8. ZAKLADNI KAPITAL

Fond vydal akcie souvisejici se zaloZenim Fondu. Jednalo se o 20 ks zakladatelskych akcii na jméno, v listinné podobé bez

jmenovité hodnoty.

Fondovy kapital 31.12. 2015
Fondovy kapital (K¢): 1932116
Pocet vydanych akcif (ks): 20
Fondovy kapital na 1 akcii (K¢): 96 605,7950

K 31. 12. 2015 je jedinym akcionafem Fondu spolecnost BH Securities a.s.

9. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

A. Splatna dan z pFijma

Tis. K¢

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim -68
Zéklad dané -68
Dan vypoctena 0

B. OdloZeny danovy zavazek/pohledavka

OdloZena dan z prijmi vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Uéetni a danovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné
daldich docasnych rozdild (dafiovd ztrata), s pouiitim ocCekavané darnové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odlozeny dafiovy zdvazek nebo pohledavka uplatnény. Fond s pfihlédnutim k zasadé opatrnosti neuctuje o odloZené
dariové pohleddvce, spolecnosti nevznikl k 31. 12. 2015 odloZeny dariovy zavazek.

10. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Tis. K¢ 2015
Hodnoty predané k obhospodarovani 1944
Celkem 1944

11. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za obdobi od 28. 1. 2015 do 31. 12. 2015 Fond evidoval nasledujici vztahy s nize uvedenymi spfiznénymi osobami:

K 31.12. 2015 v tis. K¢ Podrozvaha Naklady Zavazky

BHS Fund I. - podfond Option Income Fund zavazky za audit

Sluzby 0 0 12
12

Celkem

12. HODNOCENI RIZIK

Fond postupuje pfi hodnoceni stejné, jako v pfipadé hodnoceni rizik Podfondu (viz. ¢ast Uéetni zavérka BHS Fund |I. -
podfond BHS Option Income Fund, bod 17. HODNOCEN( RIZIK).
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Riziko likvidity

Zbytkova splatnost majetku a dluhi Fondu

Do 3 més. Od 3 més. do 1 0Od 1 roku Nad 5 let Bez specifikace Celkem
Tis. K& roku do 5 let
K 31.12. 2015
Pohledavky za bankami 1944 0 0 0 0 1944
Celkem 1944 0 0 0 0 1944

0 0 0 0
Ostatni pasiva 12 0 0 0 0 12
Vlastni kapital 0 0 0 0 1932 1932
Celkem 12 0 0 0 1932 1944
GAP 1932 0 0 0 -1932 0
Kumulativni GAP 1932 1932 1932 1932 0 0
Urokové riziko
Urokovi citlivost majetku a dluhé Fondu
Tis. K¢ Do 3 més. Od3 més.do 1 Od 1 roku Nad 5 let  Bez specifikace Celkem
roku do 5 let

K 31.12. 2015
Pohledavky za bankami 1944 0 0 0 0 1944
Celkem 1944 ] 0 0 1944
Fond nemél v roce 2015 Zadna urokové citliva pasiva.
Ménové riziko
Devizova pozice spoleénosti
Tis. K¢ CZK Celkem
K 31.12. 2015
Pohledavky za bankami 1944 1944
Celkem 1944 1944
Ostatni pasiva 12 12
Vlastni kapital 1932 1932
Celkem 1944 1944
Cista devizova pozice 0 0
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14. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Dne 10. 3. 2016 uzaviel obhospodafovatel Fondu Smlouvu o ¢innosti hlavniho podplrce se spole¢nosti BH Securities, a.s.
F V tomto smyslu byl i aktualizovan statut Fondu.

Po datu Ugetni zavérky nenastaly 2adné dal$i vyznamné udalosti.

<

dna za Ucetni
0 a podpis):

Sestaveno dne: Podpis statutdrniho organu: Osoba zodpovédna za Osoba zodpoy,
ucetnictvi (jméno a podpis);, zavérku (jmg

28.4.2016
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PRILOHA C. 2

Zprava o vztazich

1. UvoD

Zprava o vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou za obdobi od 28. 1. 2015 do 31. 12. 2015 dle ust. § 82 zakona ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich

karporacich.

2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba

BHS Fund I., investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
se sidlem AneZska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

ICO: 037 50 604
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 20420.

Ovladajici osoba

BH Securities a.s.

se sidlem Na pfikopé 848/6, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

1CO: 601 92 941

zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlioZka 2288.

Dalsi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou
Nazev spolecnosti 1€o Sidlo
BHS Fund II. - Private Equity, investi¢ni fond s proménnym

y ; i 038 46 784 Aneiska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1
zakladnim kapitalem, a.s.

ENGINE CLASSIC CARS investicni fond s proménn\‘(m zakladnim 03760073 Generala Pl'ky 430/26 Dejvice, 160 00 Praha 6
kapitalem, a.s.

3. ULOHA OVLADANE OSOBY

Ovladana osoba je jednou z dcefinych obchodnich spolecnosti ovliddajici osoby, kterd provadi ¢innost v souladu se svym

statutem a v rozsahu jim stanovenym.

4. zPUSOB A PROSTREDKY OVLADAN(

Ovladana osoba uZiva standardni zplsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani prostfednictvim majetkového podilu na
ovlddané osobé.

5. PREHLED JEDNANI UCINENYCH V UCETNIM OBDOBI

V dcetnim obdobi nebylo u¢inéno Zadné jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, které by
se tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu ovlddané osoby zji§t&ného podle posledni Ugetni zavérky.
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6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI A POSKYTNUTE PLNEN(
Smiouvy mezi ovladanou osobou a ovladajici osobou:

Smlouvy uzaviené v Gi¢etnim obdobi

Z4dné takové smlouvy uzavieny nebyly. Ovladajici osoba pouze uzavrela smlouvy se statutarnim feditelem ovladané osoby

v rozsahu vztahu mezi ovladanou a ovladajici osobou danym statutem ovladané osoby.

Smlouvy uzaviené v pfedeslych uéetnich obdobich

Ovladana osoba vznikla teprve na pocatku Gcetniho obdobi.

Smlouvy mezi ovladanou osobou a ostatnimi propojenymi osobami

Smlouvy uzaviené v Gifetnim obdobi

V Ucetnim obdobi nebyly uzavieny Zadné smlouvy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi propojenymi osobami.
Smlouvy uzaviené v predeslych Gcetnich obdobich

Ovladand osoba vznikla teprve na pocatku ucetniho obdobi.

7. POSOUZENI UJMY VZNIKLE OVLADANE OSOBE

Ovladané osobé v ucetnim obdobi nevznikla Zadna Ujma vyplyvajicich ze vztahl uvedenych vyse.

8. ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba nemd zadné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly zvySe uvedenych vztahl mezi propojenymi
oscbami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako sjinymi osobami, pro Zadnou stranu neznamenaji

neopravnénou vyhodu ¢i nevyhodu a pro ovladanou osobu z téchto vztah( neplynou Zadna rizika.

9. PROHLASENI

Statutarni orgdn Fondu prohlasuje, Ze Udaje uvedené v této zpravé jsou Uplné, prikazné a spravné.

V Praze dne 30. 3. 2016

investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.,
AMISTA investicni spolecnost, a.s., statutarni feditel
pousek, povéreny zmocnénec
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V Informace o Podfondu

F

BHS Fund I. - podfond BHS Option Income Fund
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Profil Podfondu

BHS Fund I. - podfond BHS Option Income Fund, Gcetné a majetkové oddélena ¢ast jméni BHS Fund I., investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (ICO 037 50 604), dale také ,Podfond”.

Uéetnim obdobim se pro G&ely této Vyroéni zpravy rozumi obdobi od 11. 2. 2015 do 31. 12. 2015.

1. ZAKLADNI UDAJE O PODFONDU

Nazev: BHS Fund I. - podfond BHS Option Income Fund
Sidlo:

Ulice: Aneiska 986/10

Obec: Praha 1 — Staré Mésto

PsC: 11000

Vznik:

BHS Fund I. - podfond BHS Option Income Fund byl vytvofen dne 4. 2. 2015 rozhodnutim statutarniho Feditele investiéniho
fondu kvalifikovanych investort BHS Fund 1., investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. Podfond byl zapsén do

seznamu vedeného Ceskou narodni bankou dne 11. 2. 2015.

Identifika¢ni udaje:

NID: 8085327673
DIC: CZ683596900
Akcie:

Podfond vydava nasledujici investi¢ni akcie:

Akcie tFidy A (dividendové): 35 381 ks kusové akcie na jméno, bez jmenovité hodnoty, v zaknihované podobé
Akcie tfidy B (rlistové): 146 044 ks kusové akcie na jméno, bez jmenovité hodnoty, v zaknihované podobé
Cisty obchodni majetek: 181 141 tis. K&

2. UDAJE O INVESTICNI SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNIM OBDOBI OBHOSPODAROVALA PODFOND

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.
1CO: 274 37 558
sidlo: Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Investi¢ni spolecnost vykonadvd svou cinnost investiéni spole¢nosti na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky &.;.
41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, jeZ nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

Investicni spolec¢nost se na zakladé ust. § 642 odst. 3 zdkona €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech (dale také jen ,Zakon”) povaZuje za investicni spolecnost, kterd je opravnéna presdhnout rozhodny limit, a je
opravnéna k obhospodafovani investicnich fondl nebo zahranicnich investicnich fondd, a to fondd kvalifikovanych
investort (s wvyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondd socidlniho podnikani) a
zahrani¢nich investi¢nich fondd srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondd
rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondl socidlniho podnikédni), a dale je opravnéna k provadéni administrace
investi¢nich fond( nebo zahranicnich investicnich fondd dle § 11 odst. 1 pism. b) Zakona ve spojeni s § 38 odst. 1 Zakona, a
to administrace fondl kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu a kvalifikovanych
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fondl socidlniho podnikani) a zahrani¢nich investiénich fondl srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorl (s
vyjimkou kvalifikovanych fond rizikového kapitélu a kvalifikovanych fondt socialniho podnikani).

Investicni spolecnost vykonavala pro Podfond cinnosti dle statutu Podfondu. Jednalo se napf. o vedeni Ucetnictvi,
oceflovani majetku a dluhl, vypocet aktudlni Cisté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Podfondem, zajisténi
vydavani a odkupovani akcii a vykon dalsich cinnosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami v majetku Podfondu
(poradenska cinnost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spolecnosti nebo prevodu

obchodnich podili apod.).

Portfolio manaier

Portfolio manaZer: Radim Vitner
narozen: 1976
vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik

Radim Vitner je zaméstnan ve spolecnosti AMISTA investi¢ni spolecnosti, a.s. na pozici portfolio manaZera od 1. 7. 2011.
Pfed pfichodem do AMISTA investi¢ni spole¢nosti, a.s. pracoval deset let na pozici Ucetniho a finanéniho analytika ve
spoleCnosti Zepter International s.r.o. Pfedtim shiral zkuSenosti mimo jiné ve spoleénostech SPT Telecom, a.s. a Kralovsky

pivovar KruSovice.

Portfolio manazer: BH Securities a.s.
ICO 601 92 941
Na pfikopé 848/6, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

3. UDAIJE O DEPOZITARI PODFONDU

Obchodni nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5
ICO: 000 01 350

Telefon: 224114 438

Fax: 224119630

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. vykonavé pro Podfond éinnost depozitaie od 11. 05. 2015.

4. UDAJE O HLAVNiIM PODPURCI PODFONDU

V Ucetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly ¢innost hlavniho podpirce Zadné osoby opravnéné poskytovat investi¢ni
sluzby.

5. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU PODFONDU,
POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO ViCE NEZ 1 % MAJETKU PODFONDU

Depozitaf nepovéril v u¢etnim obdobi Zadnou osobu uschovou nebo opatrovanim majetku Podfondu.
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6. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

AMISTA investicni spolecnost, a.s., ktera je obhospodarovatelem Podfondu, uvadi v pfedepsaném clenéni prehled o
mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech svych pracovnikl a vedoucich osob ve své Vyroéni zpraveé za rok 2015. Participace
Fondu na téchto Uplatdch je zahrnuta v Uplaté investicni spoleénosti za poskytovani sluzeb obhospodafovani Podfondu.

Podfond nevyplatil v i¢etnim obdobi obhospodafovateli Zzadné odmény za zhodnoceni kapitalu.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL PODFONDU

Zadné takové odmeény nebyly obhospodaFovatelem v Uéetnim obdobi vyplaceny.

8. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU PODFONDU

Majetek Podfondu ke dni ocenéni je tvofen predevsim penéinimi prostfedky na béinych tctech ve vysi 20 968 tis. K¢,
vlozenymi prostfedky u obchodnika ve vy3si 190 748 tis. Kc.

9. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOIJE

Podfond nevyvijel v G¢etnim obdobi Zadné aktivity v této oblasti.

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZICH

Podfond vzhledem ke svému pfedmétu podnikani nefesi problémy ochrany Zivotniho prostfedi a v Ucetnim obdobi

nevyvijel Zadné aktivity v této oblasti.

11. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA ORGANIZACNI SLOZKU V ZAHRANIC|

Podfond neni obchodni korporaci a nemuzZe vytvaret organizacni slozku v zahranidi.

12. FONDOVY KAPITAL PODFONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

Akcie tfidy A (dividendové)

K datu: 31.12. 2015
Fondovy kapital (K&): 35325 682
Pocet vydanych investi¢nich akcii (ks): 35381
Fondovy kapital na 1 akcii (K¢): 998,4365
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Fondovy kapital na akcii v K¢
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Akcie tfidy B (rlistové)
K datu: 31.12, 2015
Fondovy kapital (K¢): 145 815 959
Pocet vydanych investicnich akcii (ks): 146 044
Fondovy kapital na 1 akcii (K¢): 998,4365

Fondovy kapitdl na akcii v K¢

1040
1020
1000
980
960
940
920
900 =+ T v v T T "

wn ) wy ) wy wny w

— — — — — — —

[=] (=] o (=] [=] [=] (=]

[ ~ L =] =} - ai

=} — — S - — —

m m o™ m - o —

m m m

s HODNOTA AKCIE...

13. UDAIJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU PODFONDU

V ucéetnim obdobi byly provedeny niZe uvedené zmény statutu podfondu:

e Fond zménil s Gcinnosti od 1. 6. 2015 statut podfondu BHS Fund I. — padfond BHS Option Income Fund. Divodem
aktualizace bylo sjednoceni nazvoslovi, zpfesnéni Gplaty administratora aj.

e Fond zménil sucinnosti od 1. 10. 2015 statut podfondu BHS Fund I. — podfond BHS Option Income Fund.
Dlvodem aktualizace bylo sjednoceni nazvoslovi, zpfesnéni Uplaty administratora a obhospodafovatele aj.
14. INFORMACE O SKUTEECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této Vyroni zpravy byla provedena zména statutu Podfondu s Gcinnosti
od 10. 3. 2016, kdyZ byla provedena aktualizace sidla Fondu a zavedeni role hlavniho podplrce (spoleénost BH Securities

a.s., IC0: 601 92 941).
15. KOMENTAR K PRILOHAM
Soucasti této Vyrocni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodareni Podfondu.
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Hodnoty uvadéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich K¢ Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled o zménach vlastniho
kapitalu obsahuji udaje uspofadané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho Géetnictvi. Uéetni jednotka vznikla
vroce 2015, proto nejsou uvedeny srovnatelné (daje za predchozi Ucetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo
hodnoty vyplnény, Gdaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v Priloze ucetni zavérky.

V souladu se Zakonem o U&etnictvi obsahuje tato Vyroéni zprava téz Ucetni zavérku véetné Prilohy Géetni zavérky a Zpravu

nezavislého auditora.
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
PobieZni 648/1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare podfondu BHS
Fund I. - podfond BHS Option Income Fund

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky podfondu BHS Fund I. - podfond BHS
Option Income Fund sestavené na zakladé ceskych Gcetnich predpis(, tj. rozvahy
k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za
obdobi od 11. Gnora 2015 do 31. prosince 2015 a pfilohy této Ucetni zavérky, véetné
popisu pouzitych vyznamnych G&etnich metod a dalSich vysvétlujicich informaci. Udaje
o podfondu BHS Fund I. - podfond BHS Option Income Fund jsou uvedeny v bodé 1
prilohy této Ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ fondu BHS Fund |., investiéni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem,
a.s. je odpovédny za sestaveni UCetni zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz
v souladu s Eeskymi Gcetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zakladé provedeného auditu vyrok ktéto Ucetni
zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi
auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi doloZzkami Komory auditort Ceské
republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické poZadavky
a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze G¢etni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postup(, jejichzZ cilem je ziskat diikazni informace
o Castkach a skute¢nostech uvedenych v U€etni zavérce. Vybér auditorskych postupl
zavisi na Gsudku auditora, véetné vyhodnoceni rizik, Ze Gcetni zavérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto
rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni Ucetni
zavérky podavaijici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k G€innosti vnitfniho kontrolniho systému Gcetni
jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Gc€etnich metod,
pfiméfenosti U¢etnich odhadl provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace
Gcetni zaveérky.

Jsme presvéddeni, Ze ziskané dikazni informace poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadieni naseho vyroku.




Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv
podfondu BHS Fund |. - podfond BHS Option Income Fund k 31. prosinci 2015
a nakladl, vynosl avysledku jeho hospodareni za obdobi od 11. Gnora 2015 do
31. prosince 2015 v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyroéni zpravé mimo ucetni
zavérku ana$i zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
podfondu.

Nas vyrok k Ucetni zavérce podfondu BHS Fund I. - podfond BHS Option Income Fund
k 31. prosinci 2015 se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame zadny
zvlastni vyrok. Presto je vSak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim Gcetni
zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a zvaZeni, zda ostatni informace
uvedené ve vyrocni zpraveé nejsou ve vyznamném nesouladu s Getni zavérkou &i nasimi
znalostmi o UCetni jednotce ziskanymi b&éhem ovéfovani ucetni zavérky, zda je vyrocni
zprava sestavena v souladu s pravnimi predpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi
jako vyznamné nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistime, Ze tomu tak
neni, jsme povinni zjisténé skute¢nosti uvést v nasi zprave.

V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového
nezjistili.

V Praze, dne 28. dubna 2016

i '
. , Ve Yast
MHG (f,u,@j e et Iﬁﬁﬁégika Strolena

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Director
Evidenéni ¢islo 71 Evidenéni ¢islo 2195



PRILOHAC. 3

Ucetni zavérka

BHS Fund I. - podfond BHS Option Income Fund

Oznad.

3a
11

Oznac.
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15
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Ugetni jednotka:

BHS Fund I., investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s., BHS Fund I. - podfond BHS Option

Income Fund

Sidlo: AneZska 986/10, 110 00 Praha 1 — Staré Mésto
Pfedmét podnikani: ¢innost investiéniho fondu

kvalifikovanych investord

Okamiik sestaveni Ucetni zavérky: 28. 4. 2016

ROZVAHA

k 31.12. 2015
(tis. KE)

AKTIVA Poznamka

Pohledavky za bankami, za druzstevnimi zéloZznami 8
splatné na poZadani

Ostatni aktiva 9
AKTIVA CELKEM

PASIVA Poznamka

Ostatni pasiva 10
Kapitalove fondy 11
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi

PASIVA CELKEM

PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova aktiva

Pohledavky z opci 13
Hodnoty pfedané k obhospodafovani 13
Podrozvahova pasiva

Zavazky z opci 13

27

2015

20968

20968
191 658
212626

2015

31485
178 836
2 305
212 626

2015
1713 840
1501214

212626
1305163
1305163



Ugetni jednotka:

BHS Fund 1., investi¢ni fond s proménnym zékladnim
kapitalem, a.s., BHS Fund |. — podfond BHS Option
Income Fund

Sidlo: Aneiska 986/10, 110 00 Praha 1 — Staré Mésto
PFedmét podnikéni: éinnost investié¢niho fondu
kvalifikovanych investor(

Okamiik sestaveni ucetni zavérky: 28. 4. 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi 11. 2. 2015 - 31. 12. 2015

(tis. KE)
Oznat. TEXT Poznamka 2015
1 Vynosy z uroku a podobné vynosy 4 7
v tom: uroky z dluhovych cennych papirt 0
5 Naklady na poplatky a provize 5 2713
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 5099
7 Ostatni provozni vynosy 5
9 Spravni naklady 7 -1972
9b ostatni spravni naklady =1:979
19 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z béiné ¢innosti pfed zdanénim 6 2 426
23 Dan z pfijma 121
0
24 Zisk nebo ztrédta za Gcetni obdobi po zdanéni 2305
REES Vysledek hospodafeni pfed zdanénim 2 426
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Ugetni jednotka:

BHS Fund I, investiéni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s., BHS Fund I. - podfond BHS Option
Income Fund

Sidlo: Aneiska 986/10, 110 00 Praha 1 - Staré Mésto
Predmét podnikani: ¢&innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investori

Okamiik sestaveni Ucetni zavérky: 28. 4. 2016

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobi 11. 2. 2015 — 31. 12. 2015

(tis. KE)

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapital. Ocenov. Zisk Celkem
Tis. K¢ kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)
Zistatek k 11. 2. 2015 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrita za 0 0 0 0 0
ucetni obdobi 0 2 305 2 305
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Pfevody do 0 0 0 0 0 0
fond(/Vyplata z fondl 178 836 178 836
Zvyseni zakl. kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Zustatek k 31. 12. 2015 0 0 0 0 178 836 0 2305 181 141
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Priloha ucetni zavérky
K31.12. 2015

BHS Fund I. - podfond BHS Option Income Fund

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY
Charakteristika Podfondu

Udaje o osobé

BHS Fund I. — podfond BHS Option Income Fund (déle také ,,Podfond”) je (ifetné a majetkové oddélena ¢ast jméni BHS
Fund 1., investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., ICO 037 50 604.

Udaje o vzniku

Podfond byl vytvoFen dne 4. 2. 2015 rozhodnutim statutarniho Feditele Fondu, byl zapsan do seznamu vedeného Ceskou
narodni bankou dne 11. 2. 2015. Byl zaloZen na dobu neuréitou.

Udaje o cennych papirech Podfondu

Druh: Akcie se zvlastnimi pravy (investicni akcie Podfondu)
- Investi¢ni akcie tfidy A (dividendové akcie)
- Investiéni akcie t¥idy B (ristové akcie)

Forma: Zaknihovany cenny papir na jméno
Jmenovita hodnota: Kusové akcie bez jmenovité hodnoty

Utetni zavérka byla pFipravena na zakladé déetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o Géetnictvi a pfisluinymi nafizenimi
a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech nepfetrzitého trvani Gcetni jednotky,
casového rozliseni nakladt a vynos( a historickych cen, s vyjimkou vybranych financnich nastroji ocefiovanych redlnou

hodnotou.

Tato Ucetni zavérka je pfipravend v souladu s vyhlaskou MF CR & 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozdéjéich predpist,
kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZek Gcetni zavérky a rozsah Udaju ke zvefejnéni pro banky a

nékteré financni instituce.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana, za obdobi od 11. 2. 2015 do 31. 12. 2015. S ohledem na skuteénost, ¥e Podfond
vznikl dne 11. 2. 2015, nemé Zadné stavy minulého obdobi.

2. DULEZITE UCETNi METODY

Jeetni zavérka spoleénosti byla sestavena na principu nepretrzitého a ¢asové neomezeného trvani Géetni jednotky a byla
pfipravena v souladu s nasledujicimi duleZitymi Gcetnimi metodami:
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A. Den uskuteénéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Gcetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéZiva, den
nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirl, den provedeni platby, popf. inkasa z G¢tu klienta, den pfipsani
(valuty) prostfedkt podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového pFislibu, den pfevzeti hodnot do Uschovy.

Ucetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale pevné terminové .
a opcni operace jsou od okamiiku sjednani obchodu do okamziku vyporadani obchodu zauctovany na podrozvahovych
uctech.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou,

tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
Finanéni derivaty a zajistovani

Finanéni derivaty driené za ucelem obchodovani jsou vykazovény v redlnych hodnotéach a zisky (ztrity) ze zmény redlnych
hodnot jsou zachyceny na tctech 719 a 619 (ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci).

Realna hodnota finanénich derivatl se stanovuje

jako jejich trini cena, jsou-li obchodovény na organizovanych trzich, pfipadné jako soucasna hodnota ocekdvanych
penéznich tokl plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni soutasné hodnoty se pouZivaji obvyklé, na trhu akceptované,
modely jako napfiklad Black-Scholesiv model pro nékteré typy opci. Do téchto ocefiovacich modell jsou pak dosazeny
parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kursy, vynosové kfivky, volatility pfislusnych financnich nastrojd atd.

V nékterych pfipadech muze byt derivat soucasti sloZeného finanéniho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i
derivat (tzv. vloZeny derivat), ktery ovliviuje penéini toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského
nastroje. VloZeny derivat se oddéluje od hostitelského nastroje a uctuje se o ném samostatné, jestlize jsou splnény
soucasné tyto podminky:

a) ekonomické vlastnosti a rizika vioZeného derivatu nejsou v tésném vztahu s ekonomickymi
vlastnostmi a riziky hostitelského nastroje,

b) financni nastroj se stejnymi podminkami jako vloZeny derivat by jako samostatny nastroj spliioval definici derivatu,

c) hostitelsky nastroj neni pfecefiovan na redlnou hodnotu nebo je precefiovan na realnou hodnotu, ale zmény z ocenéni
jsou ponechény v rozvaze.

D. Ostatni aktiva

Pohledavky vytvorené Podfondem se vykazuji v redlné hodnoté, kterd spociva v nominalni hodnoté sniZené o opravnou
poloZku. Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek z obchodniho styku, které jsou po splatnosti

a) ne déle neZ 90 dni, se snizi 0 10 %,
b) ne déle neZ 180 dni, se snizi o 30 %,
¢) ne déle neZ 360 dni, se sniii o 66 %,
d) déle neZ 360 dni, se sniZi 0 100 %.

Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek za dluZnikem se sniii o 100 %, jestlize proti dluZnikovi bylo zahdjeno
insolvenéni fizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud zamitl insolvenéni ndvrh pro nedostatek jeho majetku, anebo byla

vydana obdobné rozhodnuti podle zahraniéniho prava.
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E. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky urcené k investovani jsou pfi vzniku ocenovény redlnou hodnotou navysenou o transakéni naklady. Nasledné
se ocenuji vzlstatkové hodnoté s pouZitim metody efektivni Urokové miry. Jestlize existuje objektivni dikaz o tom,
ze doslo ke ztraté ze snizeni hodnoty pohledavky, zohledni se tato ztrata formou tvorby opravné polozky k pochybnym
a nedobytnym ¢astkam. Nedobytné pohledavky jsou odepisovany ai po ukonéeni konkurzniho Fizeni dluinika.

U kratkodobych pohledavek se jejich redlna hodnota bliZzi hodnoté Gcetni.

Metoda efektivni Grokové miry je metoda vypoctu zlstatkové hodnoty financniho aktiva, resp. pasiva a alokace urokového
vynosu, resp. nakladu za dané obdobi. Efektivni Urokova mira je Urokova mira, ktera pfesné diskontuje odhadované
budouci penézni prijmy/vydaje (vCetné vSech pfijatych nebo uhrazenych poplatkd, které tvofi nedilnou soucast efektivni
urokové sazby, transakéni naklady a dalsi prémie nebo diskonty) po ofekavanou dobu trvani finanéniho aktiva/pasiva nebo
pripadné po kratsi dobu.

Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek, uréenych k investovani na zakladé predpokladu vymozeni

a) plné vymofiitelné, se snizi 0 0 %,

b) zaZalované, se snizi o 50 %,

b) ¢astecné vymozitelné, se snizi 0 70 %,
¢) vinsolvenci, se sniZi o 80 %,

e

d) nevymoiZitelné, se sniZi o 100 %.
Pokud nelze jednotlivé pohledavky k investovani rozclenit, zpracuje se pro zjisténi readlné hodnoty znalecky posudek.

Poskytnuté uvéry a zapujcky jsou vykazovany v lGfetni zUstatkové hodnoté snizené o opravné polozky tak, aby zobrazily
soucasnou hodnotu odhadované zpétné ziskatelné hodnoty.

F. Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uc¢tovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Aktiva a pasiva vyCislena v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
ptepotitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu uéetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata
z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financnich

operaci”.
G. Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijmi se propocte z vysledku hospodafeni béiného Ucetniho obdobi pfipoctenim dafiové
neuznatelnych ndkladd a odectenim vynosl, které nepodléhaji dani z pfijmu, ktery je dale upraven oslevy na dani

a pfipadné zapocty.

OdloZena dan vychazi z veSkerych docasnych rozdild mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazk( s pouiitim
ocekdvané dariové sazby platné pro néasledujici obdobi. O odloZené dafiové pohledavce se Uctuje pouze v pfipadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Gcetnich obdobich. V podminkach Podfondu vznika
odloZena dan z titulu zmény ocenéni investi¢niho majetku.

|. SpFiznéné strany
Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s Ucetni jednotkou pfi spInéni nasledujicich podminek:

a) strana
i) ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spoleé¢nym ovlddanim s Gcéetni
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jednotkou (jde o materské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);

ii) ma podil v icetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo

i) spoluovlada takovouto tcetni jednotku;

4 b) strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky;

c) strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je Gcetni jednotka spoluvlastnikem;

d) strana je clenem klicového managementu tcetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;

e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

f) strana je Gcetni jednotkou, kterd je ovladana, spoluovlddana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané

ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojd, sluieb nebo zavazk( mezi spfiznénymi stranami bez ohledu na to,

zda je uctovana cena.

3. ZMENY UCETNICH METOD

U&etni jednotka vznikla v roce 2015 a pouivala tedy své Ucetni metody poprvé.

4. €ISTY UROKOVY VYNOS

Tis. K& 2015
Vynosy z Grok( z dvérd a vkladd 7
Cisty urokovy vynos 7
Spole€nost neuplatnila ani neprominula udroky z prodleni.
5. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
Tis. K¢ 2015
Naklady na poplatky a provize -713
Celkem -713
6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
Tis. K¢ 2015
Zisk (ztrata) z operaci s cennymi papiry a opcemi 5099
Celkem 5099
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7. SPRAVNI NAKLADY

Tis. K& 2015
Ostatni spravni ndklady 1972
z toho naklady na obhospodafovani 1171
naklady vykon funkce 70

naklady na administraci 322

naklady na depozitafe 242

naklady na audit 115

naklady na tGcetnictvi 40

ostatni naklady 12

Celkem 1972

Podfond nemél v roce 2015 Zadné zaméstnance. Portfolio manaZer byl zaméstnancem investicni spolecnosti.

Uplata investiéni spole¢nosti jako obhospodaiovateli Podfondu za obhospodafovéani Podfondu se skldda z pevné roéni
uplaty a vykonnostni Uplaty. Mési¢ni Uplata Investiéni spole¢nosti jako obhospodafovateli Fondu za obhospodafovani
Podfondu se vypocte jako 0,15% z hodnoty fondového kapitalu Podfondu ke konci kazdého kalendarniho mésice pred
zalctovanim vykonnostniho poplatku a nakladu na dari z pfijmu. Tato ¢astka se pak sniZi o ¢astku mési¢niho nakladu na

administraci a nakladu za vykon funkce. Minimalni mésicni Gplata je ve vysi 10 tis. K& na zdkladé Smlouvy o vykonu funkce.

Vykonnostni Uplata investi¢ni spoleénosti ¢ini 25 % zristu hodnoty fondového kapitdlu Podfondu pfevysujiciho
zhodnoceni 5 % p. a. a stanovuje se priubéiné vidy jednou za mésic pfi stanoveni hodnoty akcie Podfondu dle vzorce

uvedeného ve statutu v bodu 6.3.

Uplata investi¢ni spole¢nosti jako administratorovi Podfondu za administraci Podfondu €ini 0,1 % roéné z pramérného
rocni hadnoty aktiv Podfondu, s minimalni mésicni Uplatou ve vysi 46 tis. K¢ za kaZdy zapocaty mésic, ve kterém Investicni

spole¢nost administraci Podfondu provadi.

Uplata depozitafi za vykon ¢innosti depozitafe pro Podfond &ini v souladu s depozitafskou smlouvou 25 tis. K¢ za kazdy

zapocaty kalendafni mésic a DPH v zakonné vysi.

Na zakladé Smlouvy o pravech a povinnostech pfi vedeni ucetni evidence a o Uhradé Uplaty za vedeni prvotni Gcetni
evidence Uctuje administrator mésicni ¢astku ve vysi 5 tis. K¢,

Uplata auditorské spole¢nosti KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. za ovéfeni G¢etni zavérky, za zpravu auditora na zakladé
ovéreni vyrocni zpravy a dopis vedeni spolecnosti s doporuéenimi k 31. 12. 2015 ¢ini 95 tis. K¢ plus pfislusna sazba DPH pro

Podfond.

8. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Tis. K¢ 2015
Zustatky na bézinych Gétech 20968
Celkem 20 968
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9. OSTATNI AKTIVA

Tis. Ké 2015
VloZené prostredky BH 190 748
Kladna redlna hodnota opci 910
Celkem 191658
10. OSTATNI PASIVA
Tis. KE 2015
Zavazky z obchodnich vztaht 245
Zavazky ze srazek 98
Zaporna redlna hodnota opci 10750
Zavazky z vydani investicnich akcii 20 000
Dohadné acty pasivni 271
Zéavazek ze splatné dané z pfijmu pravnickych osob 121
Celkem 31485

11. KAPITALOVE FONDY

Investi¢ni akcie tfidy A
Investicni akcie tfidy B

35 000 tis. K¢
143 836 tis. K&

CELKEM 178 836 tis. K¢
TRIDA A
Pocet akcii Hodnota v tis K¢
Zastatek k 11. 2. 2015 0 0
Investicni akcie vydané 35381 35000
Zustatek k 31. 12. 2015 35381 35000
TRIDA B
Pocet akcii Hodnota v tis K¢
Zustatek k 11. 2. 2015 0 0
Investicni akcie vydané 146 044 143 836
Zustatek k 31. 12. 2015 146 044 143 836
12. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA
A. Splatna dan z pfijma
Tis. Ké 2015
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pfed zdanénim 2426
Zaklad dané 2426
Zaklad dané po odecteni dafiové ztraty 2426
121

Dan vypoctena
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B. OdloZeny danovy zdvazek/pohledavka

OdloZend dan z pfijma vychazi z veskerych docasnych rozdilG mezi Ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné
dalsich docasnych rozdili (danova ztrata), s pouZitim ocekavané darové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odloZeny dariovy zdvazek nebo pohledavka uplatnény. Podfond s prihlédnutim k zdsadé opatrnosti netctuje o odloiené
dariové pohledévce, spolecnosti nevznikl k 31. 12. 2015 odloZeny dafiovy zavazek.

13. PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova aktiva

Tis. K& 2015
Pohledavky z opci 1501214
Hodnoty predané k obhospodarovani 212 626
Celkem 1713 840

Podrozvahova pasiva

Tis. K¢ 2015
Zavazky z opci 1305 163
Celkem 1305163

14. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
Za obdobi od 28. 1. 2015 do 31. 12. 2015 Fond evidoval nasledujici vztahy s niZze uvedenymi spfiznénymi osobami:

Podfond eviduje zavazky z upsanych investicnich akcii Podfondu ve vySi 20 000 tis. K¢.

K 31. 12. 2015 v tis. K¢ Podrozvahy Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky
BHS Fund I. - BHS Option Income Fund, investicni fond s

proménnym zaklad. kapitdlem, pohled. za sluzby auditora 0 0 0 12

Celkem 0 0 0 12

17. HODNOCENI RIZIK

Podfond je vystaven rizikovym faktorim, které jsou viechny blize podrobné popsédny ve statutu Podfondu. Soucasti
vnitiniho Fidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele Podfondu je strategie fizeni téchto rizik vykonavana
prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodafovatel
vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim nastrojem omezovani rizik je pfijaty limitni systém
definujici soustavu limitd pro jednotlivé rizikové expozice. Soustava limitl je navriena tak, aby zajistila spInéni nejméné
pozadavkl kladenych na diverzifikaci aktiv Podfondu v souladu s Nafizenim vlady ¢. 243/2013 v aktudlnim znéni a dale
viech limitd jak jsou uvedeny ve statutu Podfondu. V ramci strategie fizenf rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby
bylo zabezpeceno, Ze jsou sledovana a vhodné oSetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné
likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.

Pro posouzeni soucasné a budouci finanéni situace Podfondu maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trini rizika, které
vyplyvaji z vlivu zmény vyvoje finanénich trhi na ceny a hodnoty jednotlivych druh majetku Podfondu. Tento vyvoj zavisi
na zménach makroekonomické situace a je do znacné miry nepfedvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvysuje tim, Ze
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Podfond je fondem kvalifikovanych investort zaméfenym v souladu se svym investicnim cilem, uvedenym ve statutu
Podfondu, na specifickou oblast investic a tedy dochazi i ke zvyseni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat
tradiéni modely moderniho Fizeni triniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto
modely pfedpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je vsak v portfoliu Podfondu, s ohledem
na uvedené zaméreni na Uzkou investicni oblast, nutné mensi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym
dopadim expozice Podfondu vici trinimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdlraznit, Ze
historicka vykonnost neni zarukou a dostate¢nym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity je fizeno prostfednictvim sledovani vzajemné vyvazenosti objemu likvidnich aktiv ve vztahu k
velikostem a ¢asovym strukturam zavazkd a pohledavek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamzik schopen plnit viechny
svoje aktualni a predvidatelné zavazky.

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich pripadech.

Riziko likvidity

Zbytkova splatnost majetku a dluhi Podfondu

Tis. K¢ Do 3 més. Od3meés.dol Od 1 roku Nad 5 let Bez specifikace Celkem
roku do 5 let

K 31.12. 2015

Pohledavky za bankami 20 968 0 0 0 0 20968
Ostatni aktiva 191 658 0 0 0 0 191 658
Celkem 212 626 0 0 0 0 212626
Ostatni pasiva 31364 121 0 0 0 31485
Vlastni kapital 0 0 0 0 181 141 181 141
Celkem 31364 121 0 0 0 212 626
GAP 181 262 -121 0 0 181 141 0
Kumulativni GAP 181 262 181 141 181 141 181 141 0 0

Urokové riziko

Urokovi citlivost majetku a dluh( Podfondu

Tis. K¢ Do 3 meés Od3meés.dol 0Od 1 roku Nad 5 let Bez specifikace Celkem
roku do 5 let

K 31.12. 2015

Pohledavky za bankami 20968 0 0 0 0 20968

Ostatni aktiva 190 748 0 0 0 910 191 658

Celkem 211716 0 0 0 910 212626

V roce 2015 se urokova citlivost aktiv shoduje s tabulkou, kde je uvedena doba splatnosti jednotlivych aktiv s vyjimkou
poloZek Ostatnich pasiv a Vlastniho kapitalu, kterd nejsou citlivda na zmény urokové miry.
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Ménové riziko

Devizova pozice Podfondu

Tis. K EUR GBP usob Ostatni CZK Celkem
K 31. 12. 2015

Pohleddvky za bankami 0 0 0 0 20968 20968
Ostatni aktiva 2796 1387 10 261 710 176 504 191 658
Celkem 2796 1387 10 261 710 197 472 212 626
Ostatni pasiva 1030 196 9413 110 201 877 212 626
Celkem 1030 196 9413 110 201 877 212 626
Cista devizova pozice 1766 1191 848 600 -4 405 0

18. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Dne 10. 3. 2016 uzaviel obhospodafovatel Podfondu Smlouvu o ¢innosti hlavniho podplirce se spole¢nosti BH Securities,

a.s.

Po datu Ucetni zavérky nenastaly 7adné daléi vyznamné udélosti.

Sestaveno dne:

28.4.2016

Podpis statutdrniho organu:

Osoba zodpovédna za

dcéetnictvi (jméno a podpig):

Osoba zodpovédna za ucetni
zavérku (j
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