Zprava statutarniho organu o podnikatelské
cinnosti investicniho fondu a o stavu jeho
majetku

BHS Fund Il. — Private Equity, investiéni fond s proménnym zékladnim kapitdlem,
a.s., 1€0; 03846784, se sidlem Ane#ska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1,
obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze pod sp. zn. B 20487

Podfond BHS Fund II. — podfond BHS dluhopisovy
Uéetni obdobi obdobi od 2. 8. 2018. do 31. 12. 2018

Podfond byl zaloZen v srpnu roku 2018. | pfesto, Ze na trhu bylo k vidéni par zajimavych pfileZitosti k investicim, bohuZel
nedodlo k zainvestovani finanénich prostfedk( Podfondu a to z diivodu vyznamné zmény postoje Ceské narodni banky
k investicim do korporatnich dluhopist. Tato zména pohledu na tuto problematiku ze strany Ceské narodni banky byla
zaméfend na proces sledovéni a ocefiovéani korporatnich dluhopisti v pribéhu doby splatnosti, které jsou souasti
portfolii investiénich fondl. Z toho dlvodu jsme spolu s investiéni spole€nosti AMISTA v poslednich mésicich roku 2018
Uzce spolupracovali na vytvofeni metodiky, ktera by piné reflektovala pozadavky ze strany Ceské narodni banky, a
zaroven slouzila jako transparentni nastroj k ocefiovani tohoto typu dluhopisovych instrumentd. V soucasné dobé je jiz
metodika kompletné hotova a plné funkéni, tudiz pfedpokladame, Ze k zainvestovani prostfedki Podfondu dojde v
nasledujicich tydnech, neprodlené po vyhodnoceni aktudlnich pfileZitosti, které bude trh nabizet.

1 CINNOST PODFONDU V UCETNiIM OBDOBI

Podfond bohuZel nevykondval v roce 2018 Zadnou investi¢ni €innost, a to z divodu vy3Se jmenované zmény postoje
Ceské narodni banky k investicim do korporatnich dluhopisd.

2 HOSPODARENI PODFONDU

Z wyde jmenovanych diivodd nedoslo v Ugetnim obdobi k zainvestovani finanénich prostfedkd Podfondu a vykonost
Podfondu dosahla hodnoty -1,51 %. Zaporny vyvoj vykonosti Podfondu byl zplsoben nemoZnosti investovani v
kombinaci s nutnymi vydaji z titulu povinnych plateb Depozitafi a Investi€ni spole€nosti.

Vérny a vyterpavajici obraz o hospodafeni Podfondu poskytuje Fadna G€etni zévérka sestavend za Uéetni obdobi a
pfiloha k Uéetni zavérce, vEetné zpravy auditora, ktera je nedilnou sougasti vyrocni zpravy.

Podfond je Ucetné a majetkové oddélenou asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoZ i o daldich
skute€nostech, se vede ucetnictvi tak, aby se umoznilo sestaveni uetni zavérky samostatné za Podfond. Samostatné za
Podfond je také sestavena tato vyroéni zprdva. Podfond nema pravni osobnost, proto jsou informace vztahujici se k jeho
organim obsaZeny ve vyrocni zpravé Fondu.




STAV MAJETKU

AKTIVA

Podfond vykdzal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 47 782 tis. KE. Ta jsou tvofena pfedeviim vklady na
bankovnich Gétech ve vy3i 47 756 tis. K a ostatnimi aktivy ve vy3i 26 tis. K¢.

Stav aktiv k 31.12.2018
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31.12.2018

PASIVA

Celkové pasiva Podfondu ve vy3i 47 782 tis. KE jsou tvofena zejména vlastnim kapitdlem Podfondu ve vy3i 41 039 tis. K&
a ostatnimi pasivy ve vy3i 6 743 tis. KE. Podfond vykézal ztratu ve vysi 499 tis. KE za Gcetni obdobi.

Stav pasiv k 31.12.2018
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4. VYHLED NA NASLEDUJICi OBDOBI

V soutasné dobé je jiz metodika oceriovani korporatnich dluhopisi kompletné hotovd a plné funkéni, tudiz

pfedpoklddame, e k zainvestovani prostfedki Podfondu dojde v nasledujicich tydnech, neprodlené po vyhodnoceni
aktualnich pfileZitosti, které bude trh nabizet.

V Praze dne 30. 4. 2019
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