Utetni jednotka: BHS Fund Il. — Private Equity,
investiénifond s promé&nnym zakladnim kapitalem,
a.s.

BHS Fund II. - podfond BHS dluhopisovy

Sidlo: Aneiska 986,10, Staré Mésto, 110 00 Praha
1C0: 038 46 784

Predmét podnikani: &innost investiéniho fondu
kvalifikovanych investora

Okamiik sestaveni G&etni zévérky: 30. 4. 2019

ROZVAHA K 31. 12. 2018

tis. K¢ Poznamka 31.12.2018 2.8.2018
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami 4 47 756 0
vtom: a)splatné na poZaddani 47 756 0
11  Ostatni aktiva 5 26 0
Aktiva celkem 47 782 0
tis. K& Poznédmka 31.12.2018 2.8.2018
PASIVA
4 Ostatni pasiva 6 6743 0
12  Kapitéalové fondy 7 41538 0
15  Zisk nebo ztréata za Gcetni obdobi -499 0
16 Vlastni kapital 41039 0
Pasiva celkem 47 782 0

PODROZVAHOVE POLOZKY k 31. 12. 2018

v tis. KE Poznamka  31.12.2018 2.8.2018
Podrozvahova aktiva 47 782 0
8 Hodnoty pfedané k obhospodafovani 47 782
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Ugetni jednotka: BHS Fund Il. — Private Equity,
investicni fond s proménnym zékladnim kapitdlem,
as.

BHS Fund Il. — podfond BHS dluhopisovy

Sidlo: Aneiskd 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha
1€0: 038 46 784

Pfedmét podnikdni: Cinnost investiéniho fondu
kvalifikovanych investord

Okamzik sestaveni dgetni zavérky: 30. 4. 2019

VYKAZ ZISKU A ZTRATY 2. 8. 2018 - 31. 12. 2018

tis. K& Poznémka i v
31.12.2018
5 Néklady na poplatky a provize 8 -1
9 Spravni naklady 9 -524
b) ostatni spravni naklady -524

19  Zisk nebo ztrita za Géetni obdobi z béZné ¢innosti pfed zdanénim -525

23 Dan z pFijmi 26

24  Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni -499

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

A Rezervni  Kapitdlové Nerozdéleny  Ocenovaci Zisk
vitis ke fondy fondy zisk rozdily (ztrata) Gl en
Zustatek k 2.8.2018 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 41538 0 0 (499) 41 039
Zustatek k 31.12.2018 0 41538 o 0 (499) 41 039
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Priloha ucetni zavérky k 31. 12. 2018

1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETN{ ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF ucetné a majetkové oddélena €ast jméni Fondu, ktery je fondem
kvalifikovanych investor(i shromazdujicim penéini prostfedky od kvalifikovanych investord, (tj. osob uvedenych v ust. §
272 odst. 1 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investiéni strategii uvedenou ve statutech jednotlivych
podfond.

Pfedmétem podnikéni Podfondu je ¢innost investiéniho fondu kvalifikovanych investor(.

Identifikaéni Gdaje:
DIC: CZ684578308

Pfedmét podnikani Fondu
Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investor( ve smyslu ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF.

Sidlo Fondu

AneZskd 986/10
Praha 1 — Staré Mésto
psC 110 00

Ceska republika

Statutdrni orgdn Fondu

Fond je investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individudini statutdrni organ. Timto organem je pravnicka
osoba, spoleénost AMISTA IS, ktera je opravnéna obhospodafovat a administrovat Fond od 13. 4. 2016. Do té doby byla
AMISTA IS povéfena obhospodafovanim majetku Fondu dle zékona €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

STATUTARNI REDITEL

Statutdrni Feditel AMISTA investiéni spoleénost, a.s. (od 2. 3. 2015)
ICO 274 37 558
Sidlo: PobfeZni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Petr Janousek (od 2. 3. 2015)
Ing. Ondrej Horak (od 10. 10. 2016)

SPRAVNI RADA

Pfedseda spravni rady: AMISTA investiéni spole€nost, a.s. (od 2. 3. 2015)
1C0 274 37 558
Sidlo: Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Petr Janousek
Clen spravni rady: Bohumil Pavlica (od 2. 3. 2015)
U Vojanky 739/5, Kosire, Praha 5, PS¢ 150 00
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Clen spravni rady: Ludék Palata (od 2. 3. 2015)
Svédska 3282/6b, Smichov, Praha 5, PSC 150 00

Clen spravni rady: Zdenék Lepka (od 2. 3. 2015)
Na Beranka IV 248, 252 25 Ofech

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé GEetnictvi vedeného v souladu se Zakonem o (€etnictvi a daldimi obecné
zavaznymi pravnimi predpisy platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovéana na principech nepfetr¥itého trvani
Géetni jednotky, €asového rozlideni nakladl a vynost a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich nastroji
ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato Géetni zavérka je pFipravend v souladu s vyhlddkou MF CR & 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich
piedpis(, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ugetni zdvérky a rozsah udajd ke zvefejnéni pro
banky a nékteré finanéni instituce.

Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investiénim cilem Podfondu je zhodnoceni jeho majetku nad Grovef vynosu z bankovnich vkladd prostfednictvim
investic do dluhopisl, a to pfedeviim do korporatnich diuhopist nebo jinych obdobnych investi€nich nastrojd. Podfond
investuje v souladu s vymezenim tzv. zakladniho investi¢niho fondu dle ust. § 17b Zakona o danich z pfijmd vice nez 90%
hodnoty svého majetku pfedeviim do vefejn& obchodovanych i privatnich investiénich cennych papird a néastroji
penéiniho trhu, jakoZ i Gvérl a zapljéek poskytnutych Podfondem. V této souvislosti nejsou tfetimi osobami
poskytovany Zadné zaruky za G¢elem ochrany investorQ.

Podfond byl vytvofen dne 26.7.2018 rozhodnutim statutdrniho feditele. Fondu, ktery zarovef vypracoval jeho statut,
jenz byl nasledné schvélen spravni radou Fondu. Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB ke dni 2.8.2018. Z toho
diivodu 24dné srovnévaci obdobi v (icetni zavérce Podfondu neni.

Tato Géetni zavérka je nekonsolidovana.

Podfond je ufetné a majetkové oddélenou £asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoZ i o daldich
skuteénostech, se vede Géetnictvi tak, aby se umoZnilo sestaveni této U€etni zavérky samostatné za Podfond.

2. DULEZITE UCETNIi METODY

Utetni zavérka Podfondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani déetni jednotky a byla
pfipravena v souladu s nasledujicimi dlleZitymi uc¢etnimi metodami:

2.1 DEN USKUTECNENI UCETNIHO PRIPADU

V zavislosti na typu transakce je okamiikem uskuteénéni déetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti obé&fiva,
den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirl, den provedeni platby, popf. inkasa z GEtu klienta, den
pfipsani (valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry,
den vyddni nebo pfevzeti zaruky, popf. Gvérového pfislibu, den pFevzeti hodnot do Uschovy.

Utetni ptipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale pevné
terminové a opéni operace jsou od okamiiku sjednani obchodu do okamiZiku vypofadani obchodu zal€tovany na
podrozvahovych Gétech.
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Finanéni aktivum nebo jeho €ast Podfond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finanénimu aktivu nebo jeho Easti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlie uplatni prdva na vyhody definované
smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

2.2 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Pohleddvky uréené k investovani jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nomindlni hodnotou vEetné transakénich naklada.
K datu Géetni zavérky jsou vykazany v redlné hodnoté.

2.3 PREPOCET Cizi MENY

Transakce vy€islené v cizi méné jsou uétovany v tuzemské méné pfepoltené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vy&islend v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
prepocéitavina do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu Géetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata
z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finanénich
operaci”.

2.4  ZDANENI

Danovy zéklad pro daf z pFijm0 se propotte z vysledku hospodareni béZného Ugetniho obdobi pfipoétenim dariové
neuznatelnych nakladl a odettenim vynosi, které nepodléhaji dani z pfijmu, ktery je dédle upraven o slevy na dani
a pripadné zapocty.

OdloZend dan vychazi z vedkerych docasnych rozdild mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazkd s pouzitim
oéekdvané danové sazby platné pro ndsledujici obdobi. O odloZené dafnové pohleddvce se Gttuje pouze v piipadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim daldim uplatnéni v nasledujicich ugetnich obdobich. V podminkach Podfondu vznika
odlozena dan z titulu zmény ocenéni investiéniho majetku, ktera je Gétovéna pfes vlastni kapital, nebo z titulu danovych
ztrat, které bude mozné uplatnit v budoucich tgetnich obdobich.

2.5 SPRIiZNENE STRANY

Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 a provadi zveFejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s Getni jednotkou pfi spinéni ndsledujicich podminek:

a) strana
i) ovlada utetni jednotku, je ovldddna ucetni jednotkou nebo je pod spoleénym ovladanim s ugetni jednotkou
(jde o mateiské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v i€etni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto ucetni jednotku;
b) strana je pfidruzenym podnikem Ggetni jednotky;
c) strana je spoleénym podnikem, ve kterém je Uéetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem kli¢ového managementu Utetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
e) strana je blizkym €lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je Getni jednotkou, kterd je ovladana, spoluovlddana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo nepfimo
jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebe podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo
nepfimo takovyto jednotlivec.

15




Transakce mezi spriznénymi stranami je pfevod zdroju, sluZeb nebo zavazk( mezi spfiznénymi stranami.

Transakce s Fondem

Tis. K& 31.12.2018 2.8.2018

Zavazky 1 0

Zavazky i pohleddvky vzniklé z pfefakturace mezi Fondem a Podfondem, se tykaly pfedeviim bankovnich poplatkd.
Podfond nemél v Utetnim obdobi #4dné vynosy a naklady se sptiznénymi stranami.

3. ZMENY UCETNICH METOD

V Uéetnim obdobi nedoslo ani ke zménam Gcetnich metod.

16




4

4, POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12.2018 2.8.2018
Zlstatky na b&inych uétech 47 756 0
Celkem 47 756 0

Zustatek na bankovnim Gétu je veden v Ceské méné.

5. OSTATNI AKTIVA

31.12.2018 2.8.2018
OdloZena danové pohledéavka 26 0
Celkem 26 0

6. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2018 2.8.2018
Zavazky z obchodnich vztah( 220 0
Ostatni zavazky 209 0
Zavazek vydat investi¢ni akcie 6233 0
Dohadné uéty 81 0
Celkem 6743 0

Zavazky z obchodnich vztahl tvofily k 31. 12. 2018 zejména faktury za administrace a vykon funkce v celkové vysi 112
tis. K& a faktura za audit ve wy3i 66 tis. K&.

Ostatni zdvazky jsou tvofeny pfedevsim vstupnimi poplatky ve vy3i 208 tis. K& pfi emisi akcii.

.....

nebyly vyemitované k 31. 12. 2018. K datu vyddani této ucetni zavérky byly viechny investi¢ni akcie vydané a zavazky
z investi¢nich akcii pfesunuty do Kapitalovych fondu.

Dohadné uéty tvofi predeviim naklady za depozitdie ve vysi 36 tis. K¢ a naklady na audit ve vysi 30 tis. K

7 OSTATNI KAPITALOVE FONDY

Hodnota v tis.

Pocet akcii Ké
Zlstatek k 2.8.2018 0 0
Investi¢ni akcie vydané 41664 41538
Investiéni akcie odkoupené 0 0
Zlstatek k 31.12.2018 41 664
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' Vyvoj fondového kapitalu:

K datu: 31.12. 2018 30. 11. 2018 31.10.2018
Fondovy kapital (Kg): 41038 639 30185138 30317 447
Poclet vydanych investitnich akcii (ks): 41 663 639 30527 860 30527 860
Fondovy kapital na 1 akcii (K&): 0,9849 0,9887 0,9931

8. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2.8.2018 -31.12.2018

bankovni poplatky 1

Celkem 1

9, SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2.8.2018 - 31.12.2018

Naklady na obhospodarovani 43
Naklady na depozitére 145
Naklady na audit 97
Utetni a dafiové poradenstvi 32
Naklady na administraci 200
Ostatni sprévni naklady 9
Celkem 524

Uplata auditorské spoleénosti KPMG Ceskd republika Audit, s.r.o. za rok 2018 byla ve vy3i 97 tis. K&
Ostatni spravni naklady se skladaji z naklad( na poplatek za pFidéleni ISIN a potvrzeni pro audit od €SOB.
Podfond nemél v roce 2018 Zadné zaméstnance.

10. NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Ztrata za rok 2018 ve vy3i 499 tis. KE byla pFfevedena na Géet Neuhrazena ztrata minulych let.

11. DANZ PRIIMU A ODLOZENA DAN

Podfondu za rok 2018 nevznikla danfova povinnost. Podfond vykazal odlozenou danovou pohledavku ve vysi 26 tis. K&,
ktera vznikla z titulu dafiovych ztrat za Uéetni obdobi. Tato odloZena daf je vypottend jako 5% ze ztraty ve vyii 499 tis.
Ké. Podfond pfedpokladd, Ze dafiovou ztratu bude moci uplatnit v budoucich tGcetnich obdobich.




12. FINANCNI NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Podfond je vystaven rizikovym faktorim, které jsou véechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu a statutu
Podfondu. Sougasti vnitiniho Fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Podfondu je strategie fizeni téchto rizik
vykonavana prostfednictvim oddéleni Fizeni rizik nezéavisle na Fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie
obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovana
rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou sledovédna a vhodné o3etfena rizika nejméné v oblastech rizik
koncentrace, rizika nedostateéné likvidity, rizik protistran, trZnich a operaénich rizik.

Pro posouzeni soufasné a budouci finanéni situace Podfondu maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni rizika.
Trini riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhl majetku Podfondu. Tento
vyvoj zavisi na zméndch makroekonomické situace a je do znaéné miry nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale
zvysuje tim, Ze Podfond je fondem kvalifikovanych investord zaméfenym vsouladu se svym investiénim cilem,
uvedenym ve statutu Podfondu, na specifickou oblast investic a tedy dochazi i k zvy3eni rizika koncentrace. Za této
situace mohou selhat tradi¢ni modely moderniho Fizeni triniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi
minimalizaci rizika. Tyto modely predpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je viak v
portfoliu Podfondu, s ohledem na uvedené zaméfeni na uzkou investi¢ni oblast, nutné men3i. | kdyi v Utetnim obdobi
nedo3lo k vyznamnym dopadim expozice Podfondu viéi trinimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na
uvedené, nutno zdlraznit, Ze historickd vykonnost neni zarukou a dostateénym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostateéné likvidity je fizeno prostfednictvim sledovanivzdjemné vyvdZenosti objemu likvidnich aktiv ve vztahu
k velikostem a ¢asovym strukturam zévazk( a pohledavek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamzik schopen plnit viechny
svoje aktualni a predvidatelné zavazky.

Riziko protistran je o3etfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypofadéni obchodu v ostatnich pfipadech.

13.  RIZIKO LIKVIDITY

Zbytkova splatnost majetku a dluhl Podfondu

v tis. KE Do 3 mésicu Qe masicd Bez specifikace Celkem
do 1 roku

K 31.12.2018

Pohledavky za bankami 47 756 0 0 47 756
Ostatni aktiva 0 0 26 26
Celkem 47 756 (1] 26 47782
Ostatni pasiva 6743 0 0 6743
Vlastni kapital 0 0 41039 41039
Celkem 6743 0 41039 47 782
GAP 41013 0 -41 013 0
Kumulativni GAP 41013 41013 0 0
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14. UROKOVE RIZIKO

Urokova citlivost majetku a dluhi Podfondu

Bez specifikace Celkem

v tis. K¢ Do 3 mesicu

K 31.12.2018

Pohledavky za bankami 47 756
Ostatni aktiva 0
Celkem 47 756

0 47 756
26 26
26 47 782

Podfond nemél v roce 2018 zadna tUrokové citliva pasiva.

15. MENOVE RIZIKO

Devizova pozice Podfondu

Viechny aktiva a zavazky Podfondu jsou denominované v K&.

16. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Dne 13. 2. 2019 byl Podfondem poftizen korporétni diuhopis GEVORKYAN 6,25/23 v objemu 44 mil CZK.

V Praze dne 30. 4. 2019

BHS Fund N. - Priv

Equity, investi¢ni fond s

proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.
AMISTA investi¢n{ spoleénost, a.s., statutarni Feditel
Ing. Ondrej Heérdk, povéreny zmocnénec
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