Zprdva nezdvislého auditora
o ovéreni rddné (cetni zavérky a ostatnich
informaci

Za obdobi od 01.12.2014 do 31.12.2015

FOCUS INVEST,
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondram, vedeni spoleénosti a sprdvni radé o ovéreni Fddné (¢etni zdvérky a ostatnich informaci
za obdobi od 01.12.2014 do 31.12.2015

spoleénosti FOCUS INVEST, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s.
se sidlem
Stétkova 1638/18, 140 00 Praha 4, ICO 24175013

Provedli jsme audit prilozené (cetni zdvérky spolecnosti FOCUS INVEST, investiéni fond
s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s., kterd se skldda z rozvahy k 31. 12. 2015, vykazu zisku a
ztrdty za rok konéici 31. 12. 2015, prehledu o zméndch vlastniho kapitdlu za rok koncici 31. 12.
2015 a prilohy této d¢etni zdvérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych (cetnich metod a
dal3f vysvétlujici informace. Udaje o spoleZnosti FOCUS INVEST, investiéni fond s proménnym
zdkladnim kapitdlem, a.s. jsou uvedeny v priloze GCetni zdvérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu dcetni jednotky za ucetni zdverku

Statutdrni orgdn spoleénosti FOCUS INVEST, investiéni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem,
a.s. je odpovédny za sestaveni (letni zdvérky, kterd poddvd vérny a poctivy obraz v souladu s
Eeskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro
sestaveni (letni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nesprdvnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjddrit na zdkladé naseho auditu vyrok k této (cetni zdvérce. Audit jsme
provedli v souladu se zdkonem o auditorech, mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi
aplikaénimi dolozkami Komory auditor Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni
dodrZovat etické pozadavky a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali primérenou jistotu, Ze
Uetni zdvérka neobsahuje vyznamné (materidini)nesprdvnosti. Audit zahrnuje provedeni
auditorskych postupd k ziskdni dikaznich informaci o Edstkdch a Gdajich zverejnénych v Géetni
zévérce. Vybér postupll zdvisi na Gsudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné
(materidini) nesprdvnosti ddajd uvedenych v (i&etni zdvérce zplisobené podvodem nebo chybou. PFi
vyhodnocovdni téchto rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni systém relevantni pro sestaveni (cetni
zdvérky poddvajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjddrit se k G€innosti vnitfniho kontrolniho systému (éetni jednotky. Audit téz
zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych G¢etnich metod, pfiméFenosti Géetnich odhadl provedenych
vedenim i posouzeni celkové prezentace déetni zdvérky. Jsme presvédéeni, ze dikazni informace,
které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zdklad pro vyjddreni naseho vyroku.




Wrok auditora
Podle naSeho ndzoru dcetni zdvérka poddvd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spoleénosti FOCUS
INVEST, investiéni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s. k 31. 12. 2015 a ndkladi a vynosi

vos s

a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici 31. 12. 2015 v souladu s ¢eskymi Géetnimi predpisy.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyroéni zprdvé mimo Géetni zdvérku a nasi
zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidé vedeni spole¢nosti. Nas vyrok k dcetni zdvérce se k
ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevyddvdme zddny zvldStni vyrok. Presto je vSak souédsti
naSich povinnosti souvisejicich s ovérenim Ucetni zdvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a
zvdZeni, zda ostatni informace uvedené ve vyrolni zprdvé nejsou ve vyznamném (materidlnim)
nesouladu s Gcetni zdvérkou ¢i nasimi znalostmi o (¢etni jednotce ziskanymi béhem ovérovéni déetni
zdvérky, zda je vyrocni zprdva sestavena v souladu s prdvnimi predpisy nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné (materidln€) nesprdvné. Pokud na zdkladé provedenych praci
zjistime, Ze tomu tak neni, jsme povinni zjisténé skutecnosti uvést v nasi zprdve.

V rdmci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Plzni 2016-03-31
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atc AUDIT s.r.o. ' Ing. Jaroslav Moravec
Brojova 16, 326 00 Plzen Auditor, Oprdvnéni ¢. 1365
Oprdvnéni KA CR ¢. 422

Prilohy: Vyrocni zprdva k 31.12.2015, kterd obsahuje mimo jiné rozvahu k 31.12.2015, vykaz zisku a
ztrdt za obdobi 1.12.2014 - 31.12.2015, Prilohu Géetni zdvérky k 31.12.2015 a Zprdvu o vztazich mezi
propojenymi osobami

Zprdva nezdvislého auditora je na titulni strané opatiena prelepem s razitkem a podpisem auditora.




Vyrocni zprava
za obdobiod 1.12. 2014 do 31. 12. 2015

FOCUS INVEST,
investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
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Cestné prohlaseni

Tato vyrocni zprava, pri vynalozeni veskeré pfimérené péce, podle naseho nejlepsiho védomi podava vérny a poctivy obraz
o finanéni situaci, podnikatelské cinnosti a vysledcich hospodareni spolecnosti FOCUS INVEST, investi¢ni spolenost
s proménnym zakladnim kapitélem, a.s. (ddle jen ,Emitent” nebo ,Fond“) za obdobi od 1. 12. 2014 do 31. 12. 2015 a o
vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Emitenta.

V Praze dne 31. bfezna 2016

FOCUS INVEST, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Zastoupeny AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s., statutarni reditel
Bc. Michal Biman, povéreny zmocnénec

FOCUS INVEST, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
STA investicni spolecnost, a.s., statutdrni reditel
¢k, poveéreny zmocnénec

Zastoupeny A
Ing. Petr Janjo
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¥  uCetni zavérky a ostatnich informaci




ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

’

Akciondrlim, vedeni spoleénosti a sprdvni radé o ovéfeni Fddné (letni zdvérky a ostatnich informaci za
obdobi od 01.12.2014 do 31.12.2015

spoleénosti FOCUS INVEST, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s.
se sidlem
Stétkova 1638/18, 140 00 Praha 4, ICO 24175013

Provedli jsme audit pFiloZené GEetni zdvérky spoleénosti FOCUS INVEST, investiéni fond s proménnym
zdkladnim kapitdlem, a.s., kterd se skldda z rozvahy k 31. 12. 2015, vykazu zisku a ztrdty za rok koncici
31. 12. 2015, prehledu o zméndch vlastniho kapitdlu za rok koncici 31. 12. 2015 a prilohy této dcetni
zdvérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych déetnich metod a daldi vysvétlujici informace.
Udaje o spolenosti FOCUS INVEST, investiéni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s. jsou

uvedeny v priloze Géetni zdvérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zdvérku

Statutdrni orgdn spoleénosti FOCUS INVEST, investiéni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s.
je odpovédny za sestaveni GCetni zavérky, kterd poddvad vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi
predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni (cetni zdvérky
tak, aby heobsahovala vyznamné (materidlni) nesprdvnosti zptsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjddrit na zdkladé naseho auditu vyrok k této (cetni zdvérce. Audit jsme provedli v
souladu se zdkonem o auditorech, mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami Komory auditor&i Ceské republiky. V souladu s t&€mito predpisy jsme povinni dodrzovat etické
pozadavky a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali primérenou jistotu, Zze (éetni zdvérka
neobsahuje vyznamné (materidlni)nesprdvnosti. Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupll k ziskdni
dbkaznich informaci o édstkdch a ddajich zverejnénych v Gletni zdvérce. Vybér postupll zdvisi na dsudku
auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik vyznamné (materidlni) nesprdvnosti ddaji uvedenych v Géetni
zdvérce zplsobené podvodem nebo chybou. PFi vyhodnocovdni téchto rizik auditor posoudi vnitFni kontrolni
systém relevantni pro sestaveni (¢etni zdavérky poddvajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je
navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k G€innosti vnitfniho kontrolniho systému dcetni
jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych G¢etnich metod, pfimérenosti icetnich odhadt
provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace G¢etni zdvérky. Jsme presvédleni, Ze dlkazni
informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny zdklad pro vyjddreni naseho vyroku.




Wrok auditora

Podle naSeho ndzoru Géetni zdvérka poddvd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti FOCUS
INVEST, investiéni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s. k 31. 12. 2015 a ndkladi a vynosi a

vs s

vysledku jejiho hospodareni za rok koncici 31. 12. 2015 v souladu s Eeskymi (¢etnimi predpisy.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyrocni zprdvé mimo (cetni zdvérku a nasi zprdvu
auditora. Za ostatni informace odpovidd vedeni spolecnosti. Nas vyrok k dcetni zdvérce se k ostatnim
informacim nevztahuje, ani k nim nevyddvdme Zddny zvld$tni vyrok. Presto je v3ak soucdsti naSich
povinnosti souvisejicich s ovérenim (fetni zdvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a zvdzeni, zda
ostatni informace uvedené ve vyrolni zprdvé nejsou ve vyznamném (materidinim) nesouladu s Gcetni
zévérkou ¢i nasimi znalostmi o (¢etni jednotce ziskanymi béhem ovérovani (cetni zdvérky, zda je vyrocni
zpréva sestavena v souladu s prdvnimi predpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidiné) nesprdvné. Pokud na zdkladé provedenych praci zjistime, Zze tomu tak neni, jsme povinni
zjisténé skutecnosti uvést v nasi zprdve.

V rdmci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

V Plzni 2016-03-31

70 16, 326 00 Plzeii

atc AUDIT s.r.o. Ing. Jaroslav Moravec

Brojova 16, 326 00 Plzen Auditor, Oprdvnéni ¢. 1365
Oprdvnéni KA CR &. 422

Prilohy: Vyroéni zprdva k 31.12.2015, kterd obsahuje mimo jiné rozvahu k 31.12.2015, vykaz zisku a ztrdt
za obdobi 1.12.2014 - 31.12.2015, Prilohu Gcetni zdvérky k 31.12.2015 a Zprdvu o vztazich mezi propojenymi
osobami




Informace pro akcionare

podle § 118 ziakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, odst. 4 pism. b) aZ k) a odst. 5 pism. a) aZ k)

1. ORGANY FONDU, JEJICH SLOZENi A POSTUPY JEJICH ROZHODOVANI

VALNA HROMADA

Valnd hromada je nejvyssim orgdnem fondu. Kazdy akcionaf, ktery vlastni zakladatelské akcie, i kazdy investor, ktery
vlastni investi¢ni akcie, ma prdvo uUcastnit se valné hromady, poZadovat a obdrzet vysvétleni tykajici se Fondu, jim
ovladanych osob, jehoZz investi¢ni akcie vlastni, je-li takové vysvétleni potiebné pro posouzeni obsahu zalezitosti
zarazenych na valnou hromadu nebo na vykon akciondfskych prav na ni, a uplatiovat navrhy a protindvrhy. Se
zakladatelskymi akciemi je spojeno hlasovaci pravo vzdy, nestanovi-li zakon jinak. S investi¢nimi akciemi hlasovaci pravo
spojeno neni, nestanovi-li zakon jinak. Je-li s akcii spole¢nosti spojeno hlasovaci pravo, nélezi kazdé jedné akcii jeden hlas.

Valnou hromadu svoldva alespon jednou za Ucetni obdobi statutarni reditel Fondu, a to nejpozdéji do 6 mésicl po
skonceni ucetniho obdobi. Valnou hromadu svolava statutarni reditel pisemnou pozvankou, kterou uverejni na
internetovych strankach Fondu a soucasné ji zasle nejméné tficet dnl pred datem jejiho konani akcionafim vedenym v
seznamu akcionar(i na adresu jejich sidla nebo bydlisté, pripadné na jejich e-mailové adresy, pokud je akcionari spolecnosti
sdéli. Pozvanka musi obsahovat alespofi ndlezitosti uvedené v ustanoveni § 407 zakona o obchodnich korporacich a
v ustanovenich § 120a odst. 1 zdkona o podnikdni na kapitalovém trhu.

Statutarni feditel zabezpecuje vyhotoveni zapisu o valné hromadé do 15 dnl ode dne jejiho ukonceni. Kterykoliv akcionar
spolec¢nosti mlzZe pozadat statutarniho reditele o vydani kopie zapisu nebo jeho ¢asti.

Rozhodovani valné hromady

Valna hromada je schopna se usnaset, pokud jsou pritomni vlastnici nejméné 30 % akcii, s nimiZ je spojeno hlasovaci
pravo. Pfi posuzovani schopnosti valné hromady se usnaset se nepfihlizi k akciim, s nimiZ neni spojeno hlasovaci pravo,
nebo pokud nelze hlasovaci pravo podle zakona nebo stanov vykonavat; to neplati, nabudou-li tyto docasné hlasovaciho
prava. Neni-li valnd hromada schopna usnaset se, svola statutarni feditel nahradni valnou hromadu, a to tak, aby se konala
od 15 dnl do 6 tydn( ode dne, na ktery byla svolana plvodni valna hromada. Nahradni valna hromada je schopna usnaset
se bez ohledu na pocet pritomnych akcionara.

Zalezitosti, které nebyly zarazeny do navrhovaného poradu jedndni, Ize rozhodnout jen se souhlasem vsech vlastnik( akcii
vydanych spolecnosti, s nimiz je v pfipadé projednani takové zaleZitosti spojeno hlasovaci pravo.

Pokud tyto stanovy nebo prislusny zdkon nevyZaduji vétsinu jinou, rozhoduje valna hromada vétsSinou hlas( vlastnikd akcii
vydanych Fondem, s nimizZ je spojeno hlasovaci pravo, pfitomnych na valné hromadé.

Plsobnost valné hromady
Do pUsobnosti valné hromady, nevylucuje-li to zakon o investicnich spole¢nostech a investicnich fondech, nalezi:

a) rozhodovani o zméné stanov, nejde-li o zménu v dlsledku zvyseni zapisovaného zékladniho kapitalu spravni radou
podle § 511 zakona o obchodnich korporacich nebo o zménu, ke které doslo na zakladé jinych pravnich
skutecnosti,

b) rozhodovani o zméné vyse zapisovaného zdkladniho kapitalu a o povéreni spravni rady podle § 511 zdkona o
obchodnich korporacich ¢i o moZnosti zapocteni penézité pohledavky vici spolecnosti proti pohleddvce na
splaceni emisniho kursu zakladatelskych akcii,




volba a odvolani statutarniho reditele,
volba a odvolani ¢lend spravni rady a jinych organ( uréenych stanovami,

schvaleni fadné nebo mimoradné ucetni zavérky a konsolidované ucetni zavérky a v pripadech, kdy jeji vyhotoveni

stanovi jiny pravni pfedpis, i mezitimni Géetni zavérky, rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich zdrojd ¢i
o Uhradé ztraty,

f) rozhodnuti o volbé zplsobu uréeni Gplaty za obhospodarovani a administraci dle ¢l. 17.1 a 17.2 téchto stanov,

g) schvaleni smlouvy o vykonu funkce statutdrniho reditele,

h) schvaleni smluv o vykonu funkce ¢lend spravni rady a jinych organ( uréenych stanovami,

i) schvaleni poskytnuti jiného plnéni ve prospéch osoby, kterd je ¢lenem orgdnu spolecnosti, vyjma statutdrniho

reditele, nez na které plyne pravo z pravniho predpisu, ze schvdlené smlouvy o vykonu funkce nebo z vnitiniho
predpisu spole¢nosti schvaleného valnou hromadou,

j) rozhodnuti o zruseni spolecnosti s likvidaci,
k) rozhodnuti o zruseni podfondu spolecnosti s likvidaci,
) rozhodnuti o jmenovani likvidatora, resp. o podani 7adosti o jmenovani likvidatora Ceskou narodni bankou,

jmenuje-li dle zékona likvidatora Ceska narodni banka,

m) schvaleni ndvrhu rozdéleni likvida¢niho zUstatku,

n) rozhodnuti o pfeméné spolecnosti,

o) rozhodnuti o pfevzeti Uc¢inkd jednani uc¢inénych za spoleénost pred jejim vznikem,

p) rozhodovani o udéleni souhlasu s poskytnutim priplatku mimo zapisovany zdakladni kapital spolecnosti jejimi

akcionari, ktefi vlastni zakladatelské akcie a o jeho vraceni,
q) rozhodovani o uréeni auditora pro ucéetni zavérku a konsolidovanou ucetni zavérku,
r) rozhodnuti o dalSich otazkach, které zakon o obchodnich korporacich, zakon o investi¢nich spole¢nostech a

investi¢nich fondech nebo stanovy svéruji do plisobnosti valné hromady.

Valnd hromada si nemze vyhradit k rozhodovani zaleZitosti, které ji nesvéruje zakon nebo tyto stanovy.
STATUTARNI REDITEL

Statutdrni feditel AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (od 8.12.2015)
ICO: 27437558
Sidlo: Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Petr Janousek, povéreny zmocnénec

Vystudoval Vysoké uceni technické v Brné. V ramci AMISTA IS se vénuje komplexnimu financnimu tizeni spolecnosti.
Pfedtim plsobil na vedoucich pozicich ve spolecnostech zabyvajicich se investi¢ni ¢innosti a vyvojem informacnich
systéma.

Zastoupeni pravnické osoby Bc. Michal Biman, povéfeny zmocnénec

Svou profesni drahu zapocdal v roce 1998 ve spoleénosti SKODA a.s., kde od roku 2000 zastaval pozici Feditele kancelafe
predstavenstva a generdlniho reditele a od roku 2001 pozici reditele Useku Sprava kapitdlovych Ucasti a provoz. Od roku
2003 je generdlnim feditelem spole¢nosti AP TRUST a.s., kde zajistuje komplexni chod spoleénosti zabyvajici se spravou
nemovitosti, provozovani administrativnich a priimyslovych areald.




AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. (dale také jen ,AMISTA”) vykonava svou cinnost investi¢ni spolecnosti na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky ¢.j. 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, je? nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

Investiéni spole¢nost se na zakladé ust. § 642 odst. 3 zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech (dale také jen ,Zakon“) povaZuje za investi¢ni spolecnost, kterd je opravnéna presdhnout rozhodny limit, a je
opravnéna k obhospodarovani investi¢nich fondd nebo zahranicnich investicnich fondd, a to fondd kvalifikovanych
investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondd socidlniho podnikani) a
zahranic¢nich investi¢nich fondd srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondu
rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondl socidlniho podnikani), a dale je opravnéna k provadéni administrace
investi¢nich fondl nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd dle § 11 odst. 1 pism. b) Zakona ve spojeni s § 38 odst. 1 Zakona, a
to administrace fondU kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych
fondU socidlniho podnikani) a zahranicnich investic¢nich fondd srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investor( (s
vyjimkou kvalifikovanych fondu rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondu socialniho podnikani).

Spole¢nost AMISTA vykonava svou ¢innost ve smyslu ust. § 9 Zakona jako individudlni statutdrni organ Fondu, ktery je
soucasné obhospodarovatelem Fondu.

Statutarni feditel je statutdrnim orgdnem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond.
Statutdrni feditel se fidi zasadami a pokyny schvalenymi valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi predpisy,
stanovami a statutem Fondu. Statutarni feditel disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti Ceské
narodni banky o povoleni k vykonu ¢innosti investi¢ni spolec¢nosti. Zmocnénec statutdrniho reditele disponuje predchozim
souhlasem Ceské narodni banky k vykonu své funkce.

Statutdrni reditel mj. také svoldva valnou hromadu Fondu a na zakladé ndvrhu spravni rady schvaluje zmény statutu Fondu
a jednotlivych podfonda.

Statutdrni reditel je volen valnou hromadou Fondu.

Za Fond jednd vidy statutdrni reditel prostfednictvim svého povéfeného zmocnénce i vice povérenych zmocnéncl.
Zmocnénci mohou zastupovat zmocnitele pouze spolecné.

Investi¢ni organ
Statutarni organ Fondu zfidil poradni orgdn v podobé investi¢niho orgdnu. Investi¢ni orgdn participuje na investi¢nim
procesu a je opravnén navrhovat investicni prileZitosti.

Investi¢ni organ ma Ctyfi ¢leny:  Radim Vitner — pfedseda investi¢niho organu
Ing. Michal Becvar — ¢len investi¢niho organu
Bc. Michal Biman — ¢len investi¢niho organu

Mgr. Karel Loose — ¢len investi¢niho organu

SPRAVNIi RADA

Piedseda spravni rady: Ing. Petr Sikos (od 8.12.2015)
narozen: 29. 5. 1967
vzdélani: vysokoskolské

Vystudoval Vysokou skolu ekonomickou v Praze, obor finance. V minulosti pracoval jako uvérovy specialista, byl ¢inny jako
konkurzni spravce, poskytuje odborné poradenstvi v oblasti spravy majetku, investovani a restrukturalizace firem. V
obdobi 2011 — 2014 zastaval funkci ¢lena predstavenstva Fondu.

Clen spravni rady: Ing. Alice SikoSova (od 8.12.2015)
narozena: 24.7.1971
vzdélani: vysokoskolské




Vystudovala Vysokou Skolu ekonomickou v Praze, obor finance a Ucetnictvi. V minulosti pracovala v marketingovém
oddéleni Burzy cennych papird Praha. Je ¢lenkou dozordi rady spolecnosti AP TRUST a.s., zabyvajici se spravou nemovitosti
a provozovanim administrativnich a pramyslovych aredld. V soucasnosti fidi Nadaci ¢eské bijaky, jejimz poslanim je
digitalni restaurovani vyznamnych dél ¢eské kinematografie.

Clen spravni rady: Ing. Kamil Marvanek (od 8.12.2015)
narozen: 21. 3. 1962
vzdélani: vysokoskolské

Jako obchodni reditel spole¢nosti AP TRUST a.s. se mimo jiné zabyva restrukturalizaci kapitalovych ucasti a pfipravou
investic a developerskych projekt(. Plsobil na vedoucich pozicich ve spole¢nostech zabyvajicich se spravou nemovitosti,
vyhledavdnim investicnich pfileZitosti, nakupem a spravou pohledavek a ekonomickym a finan¢nim poradenstvim.

Spravni rada dohlizi na radny vykon cinnosti Fondu, jakoZ i provadi dalsi ¢innosti stanovené obecné zdvaznymi pravnimi
predpisy. Do puUsobnosti spravni rady nalezi jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledazZe ji zdkon svéfuje do plsobnosti valné
hromady, nebo ledazZe ji zdkon nebo stanovy v souladu se zdkonem svéruji do plsobnosti statutarniho reditele ¢i jiného
organu Fondu.

Spravni rada se sklada ze tfi ¢lend, volenych valnou hromadou.

Spravni rada je schopnd usnaset se, je-li na zasedani pfitomna nadpolovicni vétSina jejich clend. K pfijeti usneseni je
zapotrebi, aby pro né hlasovala nadpolovicni vétSina ¢lend spravni rady. Kazdy ¢len spravni rady ma jeden hlas. V pripadé
rovnosti hlasl je rozhodujici hlas predsedy spravni rady.

Radna zasedani spravni rady svolava predseda spravni rady s uvedenim programu jednani, a to nejméné dvakrat za rok. V
pripadé, Ze spravni rada neni svolana po dobu delsi nez 2 mésice, mlze o jeji svolani pozadat predsedu kterykoli jeji ¢len, a
to s poradem jednani, ktery urci. Predseda spravni rady svola spravni radu také tehdy, pozada-li o to statutarni reditel, a to
s poradem jednani, ktery statutdrni feditel urcil; neucini-li tak bez zbyte¢ného odkladu po doruceni Zadosti, muZze ji svolat
sdm statutarni feditel.

Spravni rada nezfidila Zadny poradni orgdn, vybor ¢i komisi. V roce 2015 dozorci organ Fondu v souladu s pravnimi
predpisy plnil funkci vyboru pro audit.

2. OSTATNi VEDOUCI OSOBY A PORTFOLIO MANAZER
OSTATNI VEDOUCI OSOBY
Fond nema jiné vedouci osoby neZ vyse uvedené.
PORTFOLIO MANAZER
Portfolio manazer Radim Vitner
narozen: 1976
vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik
Radim Vitner je zaméstnan ve spole¢nosti AMISTA investi¢ni spole¢nosti, a.s. na pozici portfolio manazera od 1. 7. 2011.
Pfed pfichodem do AMISTA investi¢ni spolecnosti, a.s. pracoval deset let na pozici ucetniho a finan¢niho analytika ve

spolecnosti Zepter International s.r.o. Pfedtim sbiral zkusenosti mimo jiné ve spolecnostech SPT Telecom, a.s. a Kralovsky
pivovar KruSovice.




3. OSOBY S RiDICi PRAVOMOCI A PRINCIPY JEJICH ODMENOVANI

Rozhodovani o odmériovani pracovnikd Fondu nale#i do plsobnosti statutarniho organu Fondu. Clenové statutarniho a
dozorciho orgdnu jsou odménovani za svou Cinnost na zakladé smluv o vykonu funkce, v nichZ je vidy upravena i jejich
odména vcetné vsech jejich slozek. Tyto smlouvy véetné odménovani musi byt schvaleny valnou hromadou Fondu.

Vykon funkce ¢lena statutdrniho a dozorciho organu je bezplatny.

Vykon cinnosti osob s fidici pravomoci je bezplatny.

4. UDAJE O VSECH PENEZITYCH | NEPENEZITYCH PLNENiICH, KTERA OD FONDU PRIJALI V UCETNiM OBDOBIi CLENOVE
STATUTARNIHO €I DOZORCIHO ORGANU A OSTATNIi OSOBY S RiDiCi PRAVOMOCI

4.1. Statutdrni organ
Vykon funkce clena statutarniho orgdnu je bezplatny a nejsou s nim spojena Zadna nepenézita plnéni. Statutarnimu

fediteli za vykon cinnost ndlezZi uUplata, ktera je stanovena na zdkladé smlouvy o vykonu funkce a uvedena ve statutu
Fondu.

4.2. Dozorci organ
Vykon funkce ¢lena dozorciho organu je bezplatny a nejsou s nim spojena zadna nepenézita plnéni.

4.3. Ostatni osoby s Fidici pravomoci
Fond neevidoval v G¢etnim obdobi ostatni osoby s fidici pravomoci.

5. UDAJE O POCTU CENNYCH PAPiRU FONDU, KTERE JSOU V MAJETKU STATUTARNIHO €I DOZORCIHO ORGANU, A
OSTATNICH 0SOB S RiDiCi PRAVOMOCI

Spravni rada drZela ve svém vlastnictvi ke konci ucetniho obdobi 320 zakladatelskych akcii a 80 investicnich akcii Fondu,
nepfimo pak prostiednictvim spolec¢nosti Pictish Tower B.V. 80 zakladatelskych akcii a 20 investi¢nich akcii Fondu.

Zadny ¢len statutdrniho organu, portfolio manaZer ani ostatni vedouci osoby nevlastnily ke konci Géetniho obdobi zadné
cenné papiry Fondu.

6. ZASADY A POSTUPY VNITRNI KONTROLY A PRAVIDLA PRiSTUPU K RIZIKOM VE VZTAHU K PROCESU VYKAZNICTVi

Informace o zasaddch a postupech vnitini kontroly a pravidlech pfistupu Emitenta a jeho konsolida¢niho celku k riziklim,
kterym Emitent a jeho konsolidac¢ni celek je nebo mlze byt vystaven ve vztahu k procesu ucetniho vykaznictvi.

Emitent vyuZil moznosti dané zakonem ¢. 563/1991 Sb., O Ucetnictvi (§ 19a odst. 2) a rozhodl se pouZivat mezinarodni
Géetni standardy upravené pravem Evropské unie pro tétovani a sestaveni Ucetni zavérky od 1. ledna 2016. V roce 2015
ved| Ucetnictvi v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb. O Ucetnictvi a s ¢eskymi Ucetnimi predpisy pro finanéni instituce,
které Gctuji podle vyhlasky & 501/2002 Sb. ve znéni pozdéjich predpist. Ucetnictvi a vykaznictvi Fondu je kromé
zakonnych poZadavk( upraveno rovnéz soustavou vnitfnich predpist a metodickych postupd, plné respektujicich obecné
platné ucetni prepisy a standardy.

P¥istup do Uletniho systému Fondu je p¥isné fizen a vymezen pouze opravnénym osobam. Ucetni doklady jsou Gctovény
po pfedchozim Fadném schvéleni opravnénych osob, pficemz zplsob schvalovani je upraven vnitfnim predpisem. Platebni
styk je oddélen od zpracovani Ucetnictvi a provadéni obchodnich vztahd, veskeré platby jsou provadény oddélenim
vyporadani. Tento zplsob Uhrad zamezuje potencionalni mozZnosti, kdy by jedna a tdZ osoba provedla uzavreni
obchodniho vztahu, zauctovala z ného vyplyvajici Ucetni operace a soucasné provedla platbu ve prospéch obchodniho
partnera.

Kontrola spravnosti a Uplnosti Ucetnictvi a vykaznictvi Fondu je provadéna ve dvou urovnich - interné, prostrednictvim
fidiciho a kontrolniho systému, a dale prostfednictvim externiho auditu, ktery ovéfuje roéni Ugetni zavérku Fondu. Interni
kontrola v ramci kontrolniho a fidiciho systému zahrnuje jednak Cinnosti vnitfniho auditu (v souladu s planem cinnosti
vnitfniho auditu na rok 2015 byl proveden audit v oblasti vykaznictvi pro CNB a v oblasti Uplnosti, prikaznosti a spravnosti




vedeni Ucetnictvi) a dale fadu kontrolnich prvk(, provadénych kontinualné (napf. kontrola zatuc¢tovaného stavu majetku na
operativni evidenci majetku, inventarizace, kontrola ¢tyf oci apod.).

7. PRAVA A POVINNOSTI SPOJENA S AKCIEMI FONDU
Emitent vydava dva druhy akcii:

a) zakladatelské akcie — tyto cenné papiry predstavuji zapisovany zakladni kapital do obchodniho rejstiiku. Zapisovany
zakladni kapitdl Emitenta cini 4.000.000,- K¢ a je rozdélen na 400 ks kusovych zakladatelskych akcii, tj. bez jmenovité
hodnoty, znéjicich na jméno. Vsechny zakladatelské akcie spole¢nosti jsou vydany jako cenné papiry na fad, tj. jako listiny
znéjici na jméno akcionare a nejsou prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu. Podil na zapisovaném
zakladnim kapitdlu se u zakladatelskych akcii urci podle poctu akcii.

Prava spojena se zakladatelskymi akciemi

Se zakladatelskymi akciemi neni spojeno pravo na jejich odkoupeni na ucet spolecnosti, ani Zzadné jiné zvlastni pravo. Se
zakladatelskymi akciemi je spojeno pravo akcionare podilet se na fizeni spolecnosti, na jejim zisku a na likvida¢nim
zUstatku pfi jejim zruseni s likvidaci. Pravo na podil na zisku a na likvidaénim zUstatku vznikd pouze z hospodareni
spolecnosti s majetkem, ktery neni zarazen do Zzadného podfondu. Se zakladatelskymi akciemi je vidy spojeno hlasovaci
pravo, nestanovi-li zakon jinak. Pfevoditelnost zakladatelskych akcii je podminéna souhlasem statutarniho reditele.

Evidence zakladatelskych akcii

Zakladatelské akcie jsou v drZeni akcionarl Emitenta, ktefi zodpovidaji za jejich Uschovu. Emitent prostrednictvim
administratora Emitenta, tj. AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s., vede evidenci majiteld zakladatelskych akcionard v knize
akcionara.

b) investicni akcie — Emitent vydava investic¢ni akcie ke spolecnosti jako takové. Investicni akcie predstavuji stejné podily
na fondovém kapitalu. Investi¢ni akcie jsou vydavany jako akcie kusové, tj. bez jmenovité hodnoty. VSechny investi¢ni
akcie jsou vydany jako zaknihované cenné papiry znéjici na jméno investora a jsou pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu Burza cennych papir( Praha, a.s.

Prava spojena s investi¢nimi akciemi

S investi¢nimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo. S investicnimi akciemi, které byly vydany ke konkrétnimu podfondu
spolecnosti, je spojeno pravo tykajici se podilu na zisku z hospodareni pouze pfislusného podfondu a na likvida¢nim
zUstatku pfi zdniku pouze tohoto podfondu s likvidaci. S investi¢nimi akciemi, které byly vydany ke spolec¢nosti jako takové,
tj. nebyly vydany k zddnému podfondu spolecnosti, je spojeno pravo tykajici se podilu na zisku z hospodareni, které
nepfislusi Zddnému podfondu spolecnosti, a na likvidaénim zlstatku pfi zaniku spolecnosti, ktery nepfislusi k Zadnému
podfondu spolecnosti. S investicnimi akciemi, které byly vydany k podfondu spolecnosti, je spojeno pravo na jejich
odkoupeni na Zadost jejich vlastnika na ucet tohoto konkrétniho podfondu. S investi¢nimi akciemi, které byly vydany ke
spolecnosti jako takové, tj. nebyly vydany k Zadnému podfondu spolecnosti, je spojeno pravo na jejich odkoupeni na
zadost jejich vlastnika na ucet spole¢nosti. Investi¢ni akcie odkoupenim zanikaji.

Evidence investi¢nich akcii

Evidence investi¢nich akcii vyddvanych Emitentem je vedena v souladu s pfislusnymi ustanovenimi zakona ¢. 256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitalovém trhu. Centralni evidenci emise vede Centralni depozitadf cennych papirQ, a.s. Investicni akcie
Emitenta v drZeni jednotlivych investor( jsou tak evidovany na jejich majetkovych Gctech vlastniki cennych papird.
Investori jsou povinni sdélovat Ucastniku Centrdlniho depozitare cennych papird, a.s., u néhoz maji veden svij majetkovy
ucet, veskeré zmény ve svych identifikacnich udajich.

8. ODMENY UCTOVANE EXTERNiMI AUDITORY

Informace o odméndch uctovanych za Gcetni obdobi auditory v ¢lenéni za jednotlivé druhy sluzeb jsou uvedeny v Pfiloze
ucetni zavérky (oddilu Spravni naklady), ktera je nedilnou soucasti této Vyrocni zpravy.
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9. KODEX RiZENi A SPRAVY FONDU

Obhospodarovatel Fondu pfijal soubor vnitfnich predpisi schvélenych statutarnim orgdnem obhospodarovatele Fondu.
Mezi tyto vnitini predpisy patfi mj. vnitini predpisy upravujici vykon obhospodarovani Fondu a vykon tizeni a spravy
Fondu. Tyto vnitfni predpisy vychazeji z poZzadavkd stanovenych zdvaznymi pravnimi predpisy véetné pravnich predpist
Evropské unie a jsou predkladany Ceské narodni bance. Nahlédnuti do vnitnich piredpist obhospodarovatele, vztahujicich
se k fondu, je moZzné na zakladé predchozi Zadosti v sidle Fondu. Obhospodarovatel Fondu je soucasné ¢lenem AKAT a fidi
se také jeho etickym kodexem.

10. STRUKTURA VLASTNIHO KAPITALU
Struktura vlastniho kapitalu Emitenta je uvedena v U&etni zavérce, ktera je nedilnou souéasti této Vyroéni zpravy.
Akcie Fondu:

a) Druh: Zakladatelské akcie
Forma: Kusové akcie na jméno
Podoba: Listinnd
Jmenovitd hodnota: Bez jmenovité hodnoty
Podil na zakladnim kapitalu: 100 %
Pocet emitovanych akcii: 400 ks
Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii: 0
Obchodovatelnost: Zakladatelské akcie nebyly prijaty k obchodovani na regulovaném trhu

b) Druh: Investicni akcie
Forma: Kusové akcie na jméno
Podoba: Zaknihovana
Jmenovitd hodnota: Bez jmenovité hodnoty
ISIN: CZ0008041886
Pocet emitovanych akcii: 100 ks
Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii: 0
Obchodovatelnost: VSechny investicni akcie byly pfijaty k obchodovdni na regulovaném trhu od 4. 1. 2016

11. OMEZENi PREVODITELNOSTI CENNYCH PAPIRU
Zakladatelské akcie Emitenta jsou prevoditelné podminéné se souhlasem statutarniho feditele.

Investi¢ni akcie Emitenta jsou prevoditelné bez omezeni.

12. AKCIONARSKA STRUKTURA

Struktura akcionard k 31. 12. 2015 (zakladatelské akcie)

V procentech Podil na Podil na
zakladnim  hlasovacich

kapitalu pravech

Pravnické osoby celkem 20,00 20,00
z toho Pictish Tower B.V., registracni Cislo 2716822 20,00 20,00
Fyzické osoby celkem 80,00 80,00
z toho Ing. Petr Sikos, dat. nar. 29. 5. 1967 80,00 80,00

13. VLASTNICI CENNYCH PAPIRU SE ZVLASTNiMI PRAVY

Emitent nevydavd vyjma vySe uvedenych druhl cennych papirl Zadné jiné cenné papiry, se kterymi by bylo spojeno
zvlastni pravo. Investi¢ni akcie nemaji hlasovaci pravo, ale pravo na zpétny odkup Emitentem.
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14. OMEZENi HLASOVACICH PRAV

Zakladatelské akcie Emitenta nemaji Zzadna omezeni hlasovaciho prava.

Investi¢ni akcie Emitenta nemaji hlasovaci pravo.

15. SMLOUVY MEZI AKCIONARI S NASLEDKEM SNiZENi PREVODITELNOSTI NEBO HLASOVACICH PRAV

Emitentovi nejsou znamy zadné smlouvy, které by uzavreli akcionafi Fondu, a které by soucasné mohly mit za nasledek
ztizeni prevoditelnosti akcii predstavujicich podil na Emitentovi nebo hlasovacich prav.

16. ZVLASTNi PRAVIDLA PRO VOLBU A ODVOLANI CLENU STATUTARNIHO ORGANU A ZMENU STANOV

Stanovy Fondu neobsahuji Zadna zvlastni pravidla uréujici volbu a odvolani ¢lend statutarniho organu.

Podle stanov Fondu je rozhodovani o doplfiovani a zméné stanov v plisobnosti valné hromady, a to na navrh statutarniho
feditele nebo na zakladé protinavrh( akcionari, resp. investord Ucastnicich se valné hromady nebo na navrh spravni rady,
pokud valnou hromadu svoldva spravni rada a navrhuje potifebna opatreni.

17. ZVLASTNi PUSOBNOST ORGANU

Stanovy fondu neobsahuji Zddnou zvlastni plsobnost statutarniho orgdnu nebo spravni rady podle zakona upravujiciho
pravni poméry obchodnich spolecnosti a druzstev, vyjma pravomoci statutarniho organu ke schvéleni statutu Fondu a jeho
zmén.

18. VYZNAMNE SMLOUVY PRI ZMENE OVLADANI EMITENTA

Fond nemd uzavieny zadné vyznamné smlouvy, které nabudou ucinnosti, zméni se nebo zaniknou v pfipadé zmény
ovladani emitenta v dlsledku nabidky prevzeti.

19. SMLOUVY SE CLENY STATUTARNIHO ORGANU SE ZAVAZKEM PLNENi PRI SKONCENI JEJICH FUNKCE

Emitent neuzavrel se Cleny statutarniho orgdnu nebo zaméstnanci zadné smlouvy, kterymi by byl zavdzan k plnéni pro
pripad skonéeni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti.

20. PROGRAMY NABYVAN{ CENNYCH PAPIRU ZA ZVYHODNENYCH PODMINEK

Emitent nema Zzadny program, na jehoz zdkladé zaméstnancim a ¢lenlim statutdrniho organu spolecnosti umoznéno
nabyvat Ucastnické cenné papiry Emitenta, opce na tyto cenné papiry ¢i jind prava k nim za zvyhodnénych podminek.
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Zprava statutarniho organu o podnikatelské
cinnosti investicniho fondu a o stavu jeho
majetku

CINNOST FONDU

V pribéhu obdobi od 1. 12. 2014 do 31. 12. 2015 (déle také , ucetni obdobi“) Fond podnikal ve smyslu ust. § 95 odst. 1
pism. a) zdkona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Vroce 2015 byla dokoncena fuze slouc¢enim jméni zanikajici spole¢nosti AP Invest s.r.o., fuze byla ke dni 29. 6. 2015
zapsana do obchodniho rejstfiku.

Fond nabyl akciovy podil ve spole¢nosti PLZENSKY GOLF PARK, a.s. nepenéiitym vkladem do zakladniho kapitalu.
Pfedmétem nepenézitého vkladu byl pozemek v k. 4. DySina urceny pro rozsifeni stavajiciho golfového hristeé.

Koncem roku 2015 se podafilo realizovat dlouho pfipravovanou sménu nemovitosti se statutarnim méstem Plzen,
kdyZ Fond sménil své nemovitosti majici vefejny charakter (komunikace, chodniky, verejna zeleri apod.) vk. 4. Plzen,
Skvrriany a Litice u Plzné za nemovitosti v majetku mésta v k. 4. Dysina.

Valna hromada Fondu rozhodla dne 8. 12. 2015 o Stépeni akcii Fondu a o zméné druhu akcii na listinné zakladatelské akcie
bez jmenovité hodnoty a investicni zaknihované akcie bez jmenovité hodnoty. Soucasné doslo ke zméné na investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, Fond zvolil monisticky systém vnitfni struktury. Ke dni 4. 1. 2016 byly investi¢ni akcie
Fondu pfijaty k obchodovani na Burze cennych papird Praha, a.s.

HOSPODARENI FONDU

Vérny a vy&erpavajici obraz o hospodareni Fondu poskytuje Ugetni zavérka za obdobi od 1. 12. 2014 do 31. 12. 2015, kterd
je nedilnou soucasti této Vyrocni zpravy.
Hospodareni Fondu skoncilo v u¢etnim obdobi vykdzanym ziskem po zdanéni ve vy3i 22 581 tis. K¢. Zisk je tvofen pfevaziné

vynosy z pronajmu dlouhodobého majetku a naklady vyplyvajicimi z této ¢innosti.

STAV MAJETKU

Vysledky hospodafeni investi¢niho fondu jsou ovéfeny spole¢nosti atc AUDIT, s.r.o., ICO 26361736, auditorské opravnéni
vydané KACR pod ¢. 422.

AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze k 31. prosinci 2015 aktiva v celkové vysi 340 550 tis. KE. Ta jsou tvorena predevsim dlouhodobym
majetkem v hodnoté 330 681 tis. K¢, vklady na bankovnich uctech ve vysi 3 157 tis. K¢ a ostatnimi aktivy ve vysi 6 614 tis.
KE.

PASIVA

Celkova pasiva Fondu jsou tvorena zejména zakladnim kapitalem ve vysi 4000 tis. K¢, zavazky vici nebankovnim subjektim
ve vysi 21 885 tis. K¢, ocefiovacimi rozdily z majetkd a zdvazk( ve vysi 131 526 tis. K¢, ostatnimi pasivy ve vysi 31 361 tis. K¢
a nerozdélenym ziskem z predchozich obdobi ve vysi 127 177 tis. K¢.

Vlastni kapitdl Fondu dosahl k 31. 12. 2015 hodnoty 286 784 tis. K¢.
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VYHLED PRO ROK 2016

V prib&hu roku 2016 je planovano navyseni akciového podilu ve spoleénosti PLZENSKY GOLF PARK, a.s. nepenézitym
vkladem do zakladniho kapitdlu. Pfedmétem nepenézitého vkladu bude ¢ast nemovitosti v k. u. DySina ziskanych v roce
2015 sménou s méstem Plzen.

Investicni fond bude nadale sledovat trh s investicnimi nemovitostmi, vyhledavat investi¢ni prilezitosti a realizovat
zhodnocené nemovitosti na trhu s maximalnim moznym ziskem pro akcionare.

V Praze dne 31. brezna 2016

OCUS INVEST, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Zastoupeny AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s., statutarni feditel

Bc. Michal Biman, povéreny zmocnénec
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Profil Fondu

FOCUS INVEST, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale také ,Fond”).
Ucetnim obdobim se pro tGcely této Vyroéni zpravy rozumi obdobi od 1. 12. 2014 do 31. 12. 2015.

1. ZAKLADNi UDAJE O FONDU (DLE VYPISU Z OBCHODNIHO REJSTRIKU)

Ndzev:

Obchodni firma: FOCUS INVEST, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo:

Ulice: Stétkova 1638/18

Obec: Praha 4 - Nusle

PsC: 140 00

Vznik:

FOCUS INVEST, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. byl zaloZen zakladatelskou listinou ze dne 10. 8.
2011 a zapsan do obchodniho rejstfiku, vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 17610, dne 24. 10. 2011, a
sice pod plivodnim nazvem Patronus jedendcty, uzavfeny investi¢ni fond, a.s. Fondu bylo udéleno povoleni k ¢innosti CNB
dne 20. 10. 2011 Sp.zn.: Sp2011/1843/571 pod C.j.: 2011/12383/570, které nabylo pravni moci dne 20. 10. 2011. Dne 15.
7. 2014 schvalila valnd hromada Fondu nové stanovy stim, Ze timto dnem Fond presel na reZzim fungovani
nesamospravného investicniho fondu ve smyslu ZISIF, jehoZ statutarnim organem se stala AMISTA investi¢ni spolecnost,
a.s. Dne 15. 7. 2014 Fond uzavrel se spolec¢nosti AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. Smlouvu o administraci a Smlouvu o
vykonu funkce. Na zdkladé téchto smluv zajistovala v predmétném ucetnim obdobi AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. pro
Fond veskeré aktivity souvisejici s podnikanim a s vedenim vsech agend danych platnymi pravnimi predpisy. Fond je
zapsan v seznamu vedeném Ceskou narodni bankou dle § 597 ZISIF.

Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individudlni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna
obhospodarovat a administrovat tento investi¢ni fond. Touto osobou je AMISTA investi¢ni spolecnosti, a.s.

Identifikani udaje:
1¢o: 24175013
DIC: CZ24175013

Zakladni zapisovany kapital:

Zakladni zapisovany kapital: 4 000 000 K¢; splaceno 100 %
Akcie:
Akcie: 400 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé (zakladatelské akcie)

100 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé (investicni akcie)

Cisty obchodni majetek: 285 290 tis. K¢

2. UDAIJE O ZMENACH SKUTECNOSTi ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNIHO OBDOBI

2.1. Zmény skutecnosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku, ke kterym doslo v roce 2015

Zména obchodni firmy:
FOCUS INVEST, uzavreny investi¢ni fond, a.s. (vymazano 16. prosince 2015)
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Zména v predmétu podnikani:

Kolektivni investovani

FOCUS INVEST, investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investord ve smyslu
zakona o investic¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech

Zména ve sloZeni statutarniho organu:

Predstavenstvo:
Clen predstavenstva

Clen predstavenstva

Dozordi rada:
Pfedseda dozorci rady
Clen dozor¢i rady
Clen dozor¢i rady

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.

ICO 27437558
Zastoupeni pravnické osoby:
Ing. Petr Janousek

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.

ICO 27437558

Pfi vykonu funkce zastupuje:
Bc. Michal Biman

Ing. Petr Janousek

Ing. Kamil Marvanek
Ing. Alice SikoSova
Heiko Frederik Schroder

(zaspano 16. prosince 2015)

(vymazano 29. ¢ervna 2015)

(zapsano 29. ¢ervna 2015)

(vymazano 8. dubna 2015)

(zapsano 8. dubna 2015)
(vymazano 16. prosince 2015)

(vymazano 16. prosince 2015)
(vymazano 16. prosince 2015)
(vymazano 16. prosince 2015)

Statutarni feditel:

AMISTA investicni spolecnost, a.s. (zapsano 8. prosince 2015)
ICO 27437558

PFi vykonu funkce zastupuje:

Ing. Petr Janousek (zapsano 16. prosince 2015)
Bc. Michal Biman (zapsano 16. prosince 2015)
ZpUsob jednani:

Spolec¢nost zastupuje vzdy statutdrni feditel
prostfednictvim svého povéreného zmocnénce

¢i vice povérenych zmocnéncl. Zmocnénci mohou

zastupovat zmocnitele pouze spolecné.

(zapsano 16. prosince 2015)

Spravni rada:

Pfedseda spravni rady Ing. Petr Sikos (zapsano 16. prosince 2015)
Clen spravni rady Ing. Alice Siko$ova (zapsano 16. prosince 2015)
Clen spravni rady Ing. Kamil Marvanek (zapsano 16. prosince 2015)

Zména v poctu akcii:
5 ks akcie na jméno v listinné podobé
ve jmenovité hodnoté 1 000 000,- K¢.

(vymazano 16. prosince 2015)

400 ks kusova akcie na jméno v listinné podobé. (zapsano 16. prosince 2015)
Zakladatelské akcie. Prevoditelnost zakladatelskych akcii je podminéna

souhlasem statutarniho reditele. Spolecnost ddle vydava investicni akcie,

a to ke spolecnosti jako takové, a k jednotlivym podfondim spolecnosti.

Investicni akcie jsou vydavany jako zaknihované kusové akcie znéjici

na jméno akcionare.

16




Zména vyse zakladniho kapitalu:
Zakladni kapital 5 000 000,- K¢. Splaceno 100 %. (vymazano 16. prosince 2015)

Zakladni kapital 4 000 000,- K¢. Splaceno 100 %. (zapsano 16. prosince 2015)
Zapisovany zakladni kapital.

Ostatni skuteénosti:

Na spole¢nost FOCUS INVEST, uzavieny investi¢ni fond, a.s., I€ 24175013, (zapsano 29. ¢ervna 2015)
se sidlem Stétkova 1638/18, Nusle, 140 00 Praha 4, zapsana v obchodnim

rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 17610,

preslo v dusledku fuze slouc¢enim jméni zanikajici spole¢nosti AP Invest s.r.o.,

1€ 26392593, se sidlem Plzer, Brojova 2113/16, PSC: 326 00, zapsana

v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Plzni, oddil C, vlozka 17368.

3. UDAJE O INVESTIENi SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNiIM OBDOBi OBHOSPODAROVALA FOND
V Ucetnim obdobi obhospodarovala a administrovala Fond tato investi¢ni spole¢nost:

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.
10 27437558
Sidlo: Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Investi¢ni spole¢nost vykonava svou cinnost investiéni spolecnosti na zakladé rozhodnuti Ceské néarodni banky &.j.
41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

Investi¢ni spole¢nost se na zakladé ust. § 642 odst. 3 zakona ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich
fondech (dale také jen ,Zakon“) povaZuje za investi¢ni spolecnost, kterd je opravnéna presdhnout rozhodny limit, a je
opravnéna k obhospodarovani investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd, a to fond( kvalifikovanych
investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondd socidlniho podnikani) a
zahranicnich investi¢nich fondd srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondd
rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondl socidlniho podnikani), a dale je opravnéna k provadéni administrace
investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich fond( dle § 11 odst. 1 pism. b) Zdkona ve spojeni s § 38 odst. 1 Zakona, a
to administrace fond( kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu a kvalifikovanych
fond( socidlniho podnikani) a zahranicnich investi¢nich fond({ srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord (s
vyjimkou kvalifikovanych fondu rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondu socialniho podnikani).

Investicni spole¢nost vykondvala pro Fond cinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni Uletnictvi, ocefovani
majetku a dluh(, vypocet aktualni cisté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Fondem, zajisténi vydavani a
odkupovani akcii a vykon dalSich ¢innosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Fondu (poradenska ¢innost
tykajici se struktury kapitdlu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spoleé¢nosti nebo prevodu obchodnich podill
apod.).

4. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni nazev: UniCredit Bank Czech Republik and Slovakia, a.s.
Sidlo: Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle

ICO: 64948242

Telefon: 955 960 789

Fax:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. vykonava pro Fond ¢innost depozitafe od 14. 12. 2011. Dne 15. 7. 2014
byla podepsana nova Depozitarska smlouva, kterd byla uzaviena dle zdkona ¢. 240/2013 o investi¢nich spole¢nostech a
investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisu.

17
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5. UDAIJE O HLAVNiM PODPURCI

V ucetnim obdobi pro Fond nevykonavaly ¢innost hlavniho podplrce Zadné osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU FONDU,
POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO ViCE NEZ 1 % MAJETKU FONDU

Depozitar nepovéril v icetnim obdobi Zddnou osobu Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNiIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

AMISTA investi¢ni spolec¢nost, a.s., kterd je obhospodarovatelem Fondu, uvadi v predepsaném ¢lenéni prehled o mzdach,
Uplatach a obdobnych pfijmech svych pracovnik(l a vedoucich osob ve své vyroc¢ni zpraveé za rok 2015. Participace Fondu
na téchto Uplatach je zahrnuta v Uplaté investi¢ni spole¢nosti za poskytovani sluzeb obhospodarovani Fondu.

Fond nevyplatil v i¢etnim obdobi obhospodarovateli Zddné odmény za zhodnoceni kapitalu.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNiKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Zadné takové odmeény nebyly obhospodaiovatelem v Giéetnim obdobi vyplaceny.
9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU FONDU

Majetek Fondu ke dni ocenéni je tvofen dlouhodobym hmotnym majetkem v readlné hodnoté ve vysi 330 396 tis. K¢
(pofizovaci cena: 185 278 tis. K&), penéznimi prostfedky na béznych uctech ve vysi 3 157 tis. K¢ a ostatnimi aktivy ve vysi
7 544 tis. K¢.

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvijel v Ucetnim obdobi Zadné aktivity v této oblasti.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDi A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZiCH

Fond vzhledem ke svému predmétu podnikani neresi problémy ochrany Zivotniho prostredi a v ucetnim obdobi nevyvijel
zadné aktivity v této oblasti.

V ucéetnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan zadny zaméstnanec.
12. INFORMACE O ORGANIZACNICH SLOZKACH V ZAHRANICi
Fond nema Zadnou organizacni slozku v zahranici.

13. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

K datu: 31.12. 2015 30. 11. 2014
Fondova kapital (K¢): 285290 286 268 102 138
Pocet vydanych zakladatelskych akcif (ks): 400 5
Pocet vydanych investicnich akcifi (ks): 100 0
Fondovy kapital na 1 akcii (K¢): 570 580,5712 53 620427,5420
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Pozn.: K vyznamnému poklesu hodnoty akcie doslo v disledku premény Fondu na akciovou spolecnost s proménnym zakladnim kapitdlem
a rozdéleni akcif (viz. Ciselné Gdaje nad grafem).

14. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU
V pribéhu ucetniho obdobi doslo k ndsledujicim podstatnym zménam statutu Fondu:

a) Zména statutu k 27. 5. 2015 zejména z divodu Upravy definice druhli majetkovych hodnot nabyvanych Fondem a
aktualizace Udajl o obhospodarovateli a administratorovi Fondu.

b) Zména statutu k 16. 12. 2015 s ohledem na pfeménu Fondu na akciovou spole¢nost s proménnym zakladnim
kapitdlem a pfijeti investi¢nich akcii Fondu k obchodovani na evropském regulovaném trhu. Ve statutu doslo
zejména k Upravé moznosti vytvaret podfondy (v€. souvisejicich ustanovenich o obhospodarovateli,
administratorovi, depozitafi podfond(, jejich investic¢nich strategii apod.).

15. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této Vyrocni zpravy nenastaly zadné skutecnosti vyznamné pro naplnéni
ucelu vyroéni zpravy.

16. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucasti této Vyrocni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodareni Fondu.

Hodnoty uvaddéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich K& Rozvaha, Vykaz zisku a ztraty a Prehled o zménach vlastniho
kapitalu obsahuji udaje usporadané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho ucetnictvi. Kazda z poloZzek obsahuje
informace o vysi této polozky za bezprostifedné predchazejici Ucetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty

vyplnény, Udaje jsou nulové. Dalsi informace jsou uvedeny v Ptiloze Ucetni zavérky.

V souladu se zakonnymi predpisy obsahuje tato Vyroéni zprava téz Ucetni zavérku véetné Prilohy Géetni zavérky, Zpravu
nezdvislého auditora a Zprdvu o vztazich.

Kromé Udaja, které jsou popsdny v Pfiloze Ucetni zavérky, nenastaly Zadné dalsi vyznamné skutecnosti.
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PRILOHAC. 1

' Ocetni zavérka
Ugetni jednotka:
FOCUS INVEST, investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitdlem, a.s.
Sidlo: Stétkova 1638/18, 140 00 Praha 4
1C0: 24175013
Pfedmét podnikdni: ¢innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investort
Okamzik sestaveni Gcetni zavérky: 31. 3. 2016

ROZVAHA
k 31.12. 2015
(tis. K¢)

Oznac. AKTIVA Poznamka 2015 2014
1 Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 10 0 0
2 Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni cenné papiry

prijimané centralni bankou k refinancovani 13 0 0
2a vydané vladnimi institucemi 0 0
2b ostatni 0 0
3 Pohleddavky za bankami, za druzstevnimi zdloznami 11 3157 3 005
3a splatné na pozadani 3157 3005
3b ostatni pohledavky 0 0
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 12 0 0
43 splatné na pozadani 0 0
4b ostatni pohledavky 0 0
5 Dluhové cenné papiry 14 0 0
5a vydané vladnimi institucemi 0 0
5b ostatnich subjektu 0 0
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 15 0 0
7 Ucasti s podstatnym vlivem 16 0 0
7a v bankach 0 0
7b v ostatnich subjektech 0 0
8 Uéasti s rozhodujicim vlivem 16 283 200
8a v bankach 0 0
8b v ostatnich subjektech 283 200
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 17 1 1
9a zfizovaci vydaje 0 0
9b goodwill 0 0
9c ostatni 1 1
10 Dlouhodoby hmotny majetek 18 330396 308 818
10a pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0 0
10b Ostatni 330396 308 818
11 Ostatni aktiva 19 6614 7 433
12 Pohledavky z upsaného zaklad. kapitalu 0 0
13 Naklady a pFijmy pristich obdobi 20 79 105

AKTIVA CELKEM 340530 319 562
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2a

2b

2ba
2bb
2bc
2bd

3a
3b

6a
6b
6c

8a

10
10a
10b
10c
10d
10e
45l
12
4=
13a
13b

13c
14

15
16

PASIVA

Zavazky viici bankam a druzstevnim zaloZndm
splatné na pozadani

ostatni zavazky

Zavazky vici nebankovnim subjektdm
splatné na pozadani

v tom: Usporné

ostatni zavazky

v tom: Usporné se splatnostf

Usporné s vypovédni lhdtou

terminové se splatnosti

terminové s vypovédni [hltou

Zavazky z dluhovych cennych papird
emitované dluhové cenné papiry
ostatni zavazky z dluhovych cennych papir
Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Rezervy

rezervy na dlichody a podobné zavazky
na dané

ostatni

Podtizené zavazky

Zékladni kapital

v tom: splaceny zékladni kapital

Emisni dZio

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
povinné rezervni fondy

rezervni fondy k vlastnim akciim
ostatni rezervni fondy

ostatni fondy ze zisku

v tom: Rizikovy fond

Rezervni fond na nové ocenénfi
Kapitdlové fondy

Ocefovaci rozdily

z majetku a zdvazku

ze zajistovacich derivat(l

z pfepoctu ucasti

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrdta z pfedchozich

obdobi

Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi
Vlastni kapital

PASIVA CELKEM
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Poznamka 2015

21 0

22 21 885

23

24 31361
25 151
26 1843

1494
349

27 4000
4000

27 0
28 500
500

O O O o o

27 1000
29 131526
131526

0

0
28 12

28 21087
285 290
340 530

2014

15592
135192
0

0
125058

2352
268 102
319 562




o N O U B W N

10
11
12
13
14
15

PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova aktiva

Poskytnuté pfisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze spotovych operaci

Pohledavky z pevnych terminovych operaci
Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty pfedané do Uschovy, do spréavy a k ulozeni
Hodnoty predané k obhospodafovani
Podrozvahova pasiva

Ptijaté pfisliby a zaruky

Pfijaté zastavy a zajisténi

Zavazky ze spotovych operaci

Zavazky z pevnych terminovych operaci

Zéavazky z opci

Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani
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2015

27 500

o O O O O

340 530

O O O O O O O

2014

27 500

o O O O O

319 562

O O O O O o o




Ugetni jednotka:

FOCUS INVEST, investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

Sidlo: Stétkova 1638/18, 140 00 Praha 4

1C0: 24175013

Pfedmét podnikdni: ¢innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investoru

OkamZzik sestaveni Gcetni zavérky: 31. 3. 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi 1. 12. 2014 - 31. 12. 2015
(tis. K¢)

Oznac. TEXT Poznamka 2015 2014
1 Vynosy z Uroku a podobné vynosy 4 0 0

v tom: troky z dluhovych cennych papir( 0 0
2 Naklady na droky a podobné néaklady 4 - 180 -152

v tom: ndklady na uroky z dluhovych cennych papirt 0 0
3 Vynosy z akcii a podilt 3 0 0
3a vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem 0 0
3b vynosy z Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0
3c vynosy z ostatnich akcii a podilQ 0 0
4 Vynosy z poplatkd a provizi 5 0 0
5 Naklady na poplatky a provize 5 0 0
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 6 15 475 121
7 Ostatni provozni vynosy 7 33551 24294
8 Ostatni provozni naklady 7 -505 -3460
9 Spravni naklady 8 -26273 -18 125
9a naklady na zaméstnance 0 0
9aa mzdy a platy 0 0
9ab socidlni a zdravotni pojisténi 0 0
9b ostatni spravni naklady -26273 -18 125
10 Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dl. hmotnému a nehmot. majetku 0 0
10a rozpusténi rezerv k hmotnému majetku 0 0
10b rozpusténi opravnych polozek k hmotnému majetku 0 0
10c rozpusténi opravnych polozek k nehmot. majetku 0 0
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a oprav. polozek k hmot. a nehmot. majetku 0 0
11a odpisy hmotného majetku 0 0
11b tvorba rezerv k hmotnému majetku 0 0
11c tvorba opravnych poloZzek k hmotnému majetku 0 0
11d odpisy nehmotného majetku 0 0
1le tvorba opravnych polozek k nehmotnému majetku 0 0
12 Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive

odepsanych pohledavek 1387 1640
12a pouZiti rezerv k pohledavkam a zarukdm 0 0
12b pouZiti opravnych polozek k pohledavkam a pohledavkdam ze zaruk 1387 1 640
12c zisky z postoupeni pohledavek a vynosy z odepsanych pohledavek 0 0
13 Odpisy, tvorba a pouZiti oprav. polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam -930 -2154
13a tvorba opravnych polozek k pohleddvkdm a pohledavkam ze zaruk -930 -1645
13b tvorba rezerv na zaruky 0 0
13c odpisy pohleddvek a pohledavek z plateb ze zaruk, ztraty z post.pohledavek 0 -509
14 Rozpusténi oprav. poloZzek k i¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0
15 Ztraty z prevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a pouziti

opravnych poloZzek k G€astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0
16 Tvorba a rozpusténi ostatnich rezerv 26 -349
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19
20
219
22
23

24

* %Kk

Tvorba a pouZiti ostatnich opravnych
polozek
Podil na ziscich nebo ztratdch dcasti s rozhodujicim nebo

podstatnym vlivem
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bé&Zné Cinnosti pred zdanénim

Mimofadné vynosy

Mimoradné naklady

Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z mimotadné cinnosti pred zdanénim
Dafi z prjmul

Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni
Vysledek hospodareni pfed zdanénim
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Ugetni jednotka:

FOCUS INVEST, investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitdlem, a.s.

Sidlo: Stétkova 1638/18, 140 00 Praha 4

1ICO: 24175013

Predmét podnikdni: ¢innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investora

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. 3. 2016

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

k 31.12. 2015
(tis. K¢&)

Zakiadni Viastni Emisni Rezerv. Kapitdl. Ocefiov. Zisk Celkem
Tis. K& kapitdl akcie  d%fic fondy fondy rozdily (ztrata)
Zlstatek k 1. 1, 2014 5 000 0 0 500 0 110889 125058 241448
Zmény ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kurzové rozdily a ocefiovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 24303 0 24303
Cisty zisk/ztrata za Ugetni obdobi 0 0 0 0 0 0 2352 2352
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcif 0 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Néakupy vlastnich akcif 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zustatek 30. 11. 2014 5000 (1] 0 500 0 135192 127410 268 102
Zistatek k 1. 1. 2015 5 000 0 0 500 0 135192 127410 268102
Zmény ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zadsadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kurzové rozdily a ocefiovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 -3666 0 -3666
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi 0 0 0 0 0 0 21087 21087
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Pfevody do fondl -1000 0 0 0 1000 0 0 0
PouZiti fondl 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni zékladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Néakupy vlastnich akcif 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 -233 -233
Zustatek 31. 12. 2015 4 000 0 0 500 1000 131526 148264 285290
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Priloha ucetni zaverky
k31.12.2015

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY
Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

FOCUS INVEST, investicni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. (dale také ,,Fond”) byl zaloZen zakladatelskou
listinou ze dne 10. 8. 2011 a zapsan do obchodniho rejstfiku, vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 17610,
dne 24. 10. 2011, a sice pod pdvodnim nazvem Patronus jedendcty, uzavieny investi¢ni fond, a.s. Dne 15. 7. 2014 schvalila
valna hromada Fondu nové stanovy s tim, Ze timto dnem Fond presel na rezim fungovani nesamosprdavného investi¢niho
fondu ve smyslu ZISIF, jehoZ statutarnim organem se stala AMISTA investi¢ni spolec¢nost, a.s. Dne 15. 7. 2014 Fond uzavrel
se spolecnosti AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. Smlouvu o administraci a Smlouvu o vykonu funkce. Na zakladé téchto
smluv zajistovala v predmétném ucetnim obdobi AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s. pro Fond veskeré aktivity souvisejici s
podnikdnim a s vedenim viech agend danych platnymi pravnimi predpisy. Fond je zapsan v seznamu vedeném Ceskou
narodni bankou dle § 597 ZISIF.

Pfedmét podnikani Fondu

Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investorl ve smyslu zdkona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech. Fondu bylo udéleno povoleni k ¢innosti CNB dne 20. 10. 2011 Sp.zn.: Sp2011/1843/571 pod C.j.:
2011/12383/570, které nabylo pravni moci dne 20. 10. 2011.

Sidlo Fondu
Stétkova 1638/18
Praha 4 - Nusle
PSC 140 00
Ceska republika
Statutarni organy Fondu
FOCUS INVEST, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. je investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery ma
individualni statutdrni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat a administrovat tento investi¢ni fond.
Touto osobou je spole¢nost AMISTA investicni spolecnost, a.s.
STATUTARNI REDITEL
Statutarni feditel AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (od 16. prosince 2015)
ICO: 27437558
Sidlo: PobFezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Petr Janousek (od 16. prosince 2015)
Bc. Michal Biman (od 16. prosince 2015)

SPRAVN/ RADA

Predseda spravni rady: Ing. Petr Sikos (od 16. prosince 2015)
Clen spravni rady: Ing. Alice Siko%ova (od 16. prosince 2015)
Ing. Kamil Marvanek (od 16. prosince 2015)
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Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o Géetnictvi a pFislusnymi natizenimi
a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovadna na principech nepretrzitého trvani ucetni jednotky,
Casového rozliseni nakladl a vynosl a historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich néastroji oceriovanych realnou
hodnotou.

Tato Uéetni zavérka je pFipravend v souladu s vyhlaskou MF CR ¢ 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich
predpist, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZek Ucetni zavérky a rozsah Udajl ke zverejnéni pro
banky a nékteré financni instituce.

Akcie Fondu mohou byt potizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investi¢nim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad urovni vynosu dlouhodobych urokovych sazeb
prostfednictvim dlouhodobych investic do nemovitosti a podild nemovitostnich spole¢nosti a dopliikovych aktiv tvofenych
standardnimi ndstroji kapitalovych a financ¢nich trh(. Fond se fidi svym Statutem.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana, za obdobi od 1. 12. 2014 do 31. 12. 2015, tj. od rozhodného dne flze slouc¢enim
jméni zanikajici spolecnosti AP Invest s.r.o. do konce kalendarniho roku, ve kterém byla fuze zapsana do obchodniho
rejstriku (29. cervna 2015).

2. DULEZITE UCETNI METODY

Ugetni zavérka spole¢nosti byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani Uéetni jednotky a byla
pripravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi u¢etnimi metodami:

A. Den uskutecnéni tcetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pripadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den
nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirli, den provedeni platby, popf. inkasa z Gctu klienta, den ptipsani
(valuty) prostiedkd podle zpravy doslé od banky, den sjedndni a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Uéetni pripady nadkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem doddni (spotové operace) a dale pevné terminové
a opcni operace jsou od okamZiku sjednani obchodu do okamzZiku vyporadani obchodu zauctovany na podrozvahovych
Uctech.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou,
tato prdva zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladniéni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listli a ostatnich podill jsou
klasifikovany podle zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papird ocenovanych redlnou hodnotou proti ictim nakladd nebo vynost,

b) realizovatelnych cennych papir(,

c) cennych papir( drzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papirli potizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

PFi poftizeni jsou statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry Gctovany v pofizovaci cené zahrnujici
pomeérnou ¢ast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Gctovany v potizovaci cené.

Ndasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu ocefovany realnou
hodnotou.
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Redlna hodnota pouzZivana pro ocenéni cennych papir( se stanovi jako trini cena vyhlasena ke dni stanoveni realné
hodnoty, pokud spole¢nost prokdze, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pripadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papirCi a majetkovych cennych papirll jsou realné hodnoty rovny
cendam dosaZzenym na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zérover splnény pozadavky na likviditu cennych papird.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotou jako trzni cenu (napf. spolecnost neprokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny
papir prodat), redlnd hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravend hodnota cenného papiru se rovnd mife uUcasti na vlastnim kapitdlu spole¢nosti, pokud se jednd
o akcie, mife ucasti na vlastnim kapitalu podilového Fondu, pokud se jednd o podilové listy a sou¢asné hodnoté cenného
papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirdim drZenym do splatnosti se tvofi opravné polozky. Opravné polozky k témto cennym papirdm
jsou tvoreny v ¢dastce, kterd odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény bezrizikovych Grokovych sazeb, a to
podle jednotlivych cennych papir(.

Finanéni derivaty a zajistovani

Finanéni derivaty, véetné ménovych obchodl, jsou nejprve zachyceny v podrozvaze v pofizovaci cené a nasledné
ocenovany readlnou hodnotou, pricemz zisky a ztraty ze zmény redlnych hodnot jsou zachyceny v rozvaze v polozce
ocenovaci rozdily, pokud se jedna o zajistovaci derivat a ve vykazu zisku a ztraty v poloZce zisky a ztraty z financnich
operaci, pokud se jedna o spekulativni derivat.

Redlné hodnoty jsou odvozeny z modell diskontovanych penéznich tokl nebo modell pro ocenovani opci, které vychazeji
pouze z dostupnych trznich Udajl. Ocenovaci modely zohledriuji béZzné trini podminky existujici k datu ocenéni, které
nemusi odrazet situaci na trhu pred nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Fondu tyto modely prezkoumalo
a ujistilo se, Ze adekvatnim zplsobem zohlednuji aktudlni trzni podminky, vcetné relativni likvidity trhu a Uvérového
rozpéti.

V rozvaze jsou vSechny derivaty vykazovany spolu s ostatnimi spotovymi operacemi v poloZce ostatni aktiva, maji-li
pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redalnd hodnota pro Fond negativni. V podrozvaze jsou
spotové a pevné terminové operace vykazany zvlast.

Ocenovaci rozdily finanénich derivatl k obchodovani jsou soucasti rozvahy, spekulativni G¢etnictvi neni vyuZzivano.
C. Majetek jako investic¢ni prilezitost

Majetek jako investi¢ni pfilezitost jsou predevsim nemovitosti drzené spolecnosti s cilem dlouhodobého kapitalového
zhodnoceni.

Prvotni ocenéni investice je na zdkladé pofizovacich naklad( vcetné transakénich nakladd. Pro ocenéni k datu ucetni
zavérky je zvolena metoda stanoveni redlné hodnoty, tj. investice je vrozvaze vykazana vredlné hodnoté platné
k rozvahovému dni a veskeré zmény redlné hodnoty v dobé mezi jednotlivymi rozvahami jsou vykazovany jako ocerovaci
rozdil ve vlastnim kapitalu.

Fond investuje do nemovitosti nasledujiciho typu:

e Pozemek za ucelem dlouhodobého kapitalového zhodnoceni

e Pozemek drzeny za Ucelem zatim neurceného pouziti v budoucnosti

e  Budova vlastnéna ucetni jednotkou a pronajatd déle na zdkladé jednoho nebo vice operativnich leasingl
e Budova, kterd je neobsazen3, ale drzend za Gcelem pronajmuti na jeden nebo vice operativnich leasingl

Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:

e Je pravdépodobné, Ze ucetni jednotka ziska budouci ekonomické uzitky spojené s investici do nemovitosti
o Naklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné
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Pocatecni ocenéni
Investice se prvotné oceni na urovni svych pofizovacich naklad(. Do pocdatecniho ocenéni se zahrnou i vedlejsi naklady
spojené s porizenim.

Nasledné ocenovani
Ndasledné ocenovani je provedeno:

e Krozvahovému dni
e ZduUvodu trvalého sniZeni hodnoty

Ocenovani je feSeno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sh., ktery stanovi Oceriovaci rozdily pfi uplatnéni redlné hodnoty
u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku.

(1) Investi¢ni spolecnosti za jimi obhospodarované podilové fondy, investi¢ni fondy a penzijni fondy oceruji neprovozni
dlouhodoby hmotny majetek realnou hodnotou podle zvlastniho pravniho predpisu. Zmény ocenéni tohoto majetku se
eviduji v pfislusné poloZce pasiv. Pfi Ubytku tohoto majetku se vyslednd zména vykdze v pfislusné poloZce vykazu zisku
a ztraty.

(2) V pripadé, Zze dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku, vykaze se toto snizeni
hodnoty v pfislusné poloZce vykazu zisku a ztraty.

Redlna hodnota investic do nemovitosti je primarné stanovena porovnavaci metodou, kdy se vychdzi z cen nemovitosti,
které byly v obdobi od posledniho stanoveni redlné hodnoty v dané lokalité prodany a jejichZ vyznamné charakteristiky
jsou srovnatelné s nemovitosti, jejiz hodnota se stanovi. Charakteristiky vyznamné pro ocenéni dané nemovitosti
a vymezeni lokality se stanovi v souladu se standardy pro ocefiovani a se souhlasem depozitare.

Pokud neni mozné provést porovnani s nemovitostmi se srovnatelnymi charakteristikami, vychazi se pfi ocenéni

-z cen prodavanych nemovitosti v odliSnych lokalitach a s odliSnymi charakteristikami, upravenych tak, aby zohlednovaly
veskeré tyto odlisSnosti;

-z odhadu diskontovanych penéznich tokl (vynosovd metoda) zaloZzeného na spolehlivém odhadu budoucich penéznich
tokd, doloZzeného podminkami vSech existujicich ndjemnich a jinych smluv a (pokud je to mozné) externimi doklady,
jako jsou napfiklad béziné trzni najmy z obdobnych nemovitosti ve stejné lokalité a stejném stavu, a pfi pouZiti
diskontnich sazeb, které odrazeji bézné trini odhady nejistot ve vysi a nacasovani penéznich toka.

Fond pro urceni redlné hodnoty nemovitosti vyuziva znalecké posudky, v nichZ je ocenéni stanoveno na zakladé vyse
popsanych principg.

Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty nemovitosti podle vySe uvedeného odstavce se realna hodnota stanovi jako
pofizovaci cena nemovitosti.

Majetek jako investi¢ni pfileZitost jsou i majetkové Uucasti ve spole¢nostech srozhodujicim vlivem. Spolecnost
s rozhodujicim vlivem (dale také , dcefina spolecnost”) je spolec¢nost ovladana Fondem, v niz Fond miZe urcovat financni
a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z ¢innosti spole¢nosti.

Majetkovou Ucasti s rozhodujicim vlivem je investice v dcefiné spole¢nosti, kdy banka pfimo nebo nepfimo vlastni vice nez
50 % hlasovacich prav nebo je schopna vykondvat nad spolecnosti kontrolu jinym zpUsobem. Majetkové Ucasti
ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény realnou hodnotou. Ocenéni je provadéno ve smyslu zdkona
o investic¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé. Za
cenu obvyklou Ize povaZovat cenu trzni, tak jak je definovana mezindrodnimi ocenovacimi standardy. Trzni hodnota je
odhadem financni ¢astky a je definovana v souladu s Evropskym sdruzenim odhadctd TEGOVA (The European Group of
Valuers) a s mezindarodnim ocenovacim standardem, ktery zpracoval mezindrodni vybor pro standardy oceriovani IVSC
(International Valuation Standards Committee) jako ,odhadovana ¢éstka, za kterou by mély byt majetky k datu ocenéni
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sménény v transakci bez osobnich vlivi mezi dobrovolné kupujicim a dobrovolné prodavajicim po patficném prizkumu
trhu, na némz Ucastnici jednaji informované, rozvazné a bez natlaku®.

Pro stanoveni hodnoty majetkové Ucasti ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem je pouzita kombinace nasledujicich
elementérnich oceriovacich metod a pfistupu:

- Metody vynosové

- Metoda porovnani

- Metody zjisténi vécné hodnoty - majetkové
- Metoda ucetni hodnoty

- Metoda likvidacéni

- Aplikace metod (porovnani nékolika oceriovacich metod).
D. Ostatni aktiva

Pohledavky vytvofené Fondem se vykazuji v redlné hodnoté, ktera spociva v nominalni hodnoté sniZzené o opravnou
polozku. Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek z obchodniho styku, které jsou po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se snizi 0 10 %,
b) ne déle nez 180 dni, se snizi 0 30 %,
c) ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.

Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohleddvek za dluznikem se snizi o 100 %, jestlize proti dluznikovi bylo zahdjeno
insolvenéni fizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud zamitl insolvencni navrh pro nedostatek jeho majetku, anebo byla
vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

E. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky urcené k investovani jsou pfi vzniku ocenovany realnou hodnotou navysenou o transakéni naklady. Nasledné
se ocenuji v zlistatkové hodnoté s pouzitim metody efektivni Urokové miry. Jestlize existuje objektivni dlikaz o tom,
Ze doslo ke ztraté ze snizeni hodnoty pohledavky, zohledni se tato ztrata formou tvorby opravné polozky k pochybnym
a nedobytnym castkam. Nedobytné pohledavky jsou odepisovany aZ po ukonceni konkurzniho ftizeni dluznika.
U kratkodobych pohledavek se jejich realna hodnota blizi hodnoté ucetni.

Metoda efektivni Urokové miry je metoda vypoctu zlstatkové hodnoty financniho aktiva, resp. pasiva a alokace urokového
vynosu, resp. nakladu za dané obdobi. Efektivni urokovd mira je Urokova mira, ktera presné diskontuje odhadované
budouci penéini ptijmy/vydaje (véetné viech pfijatych nebo uhrazenych poplatkd, které tvofi nedilnou soucast efektivni
urokové sazby, transakéni naklady a dalsi prémie nebo diskonty) po o¢ekdvanou dobu trvani finanéniho aktiva/pasiva nebo
pfipadné po kratsSi dobu.

Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek urc¢enych k investovani na zakladé predpokladu vymoZzeni
a) plné vymotzitelné, se snizi o 0 %,
b) zazalované, se snizi o 50 %,

b) ¢astecné vymotzitelné, se snizi o 70 %,
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c) vinsolvenci, se snizi o0 80 %,
d) nevymozitelné, se snizi o 100 %.
Pokud nelze jednotlivé pohleddvky k investovani rozélenit, zpracuje se pro zjisténi redlné hodnoty znalecky posudek.

Poskytnuté uvéry a zapujcky jsou vykazovany v Gcetni zGstatkové hodnoté snizené o opravné polozky tak, aby zobrazily
soucasnou hodnotu odhadované zpétné ziskatelné hodnoty.

F. Pfepocet cizi mény
Aktiva a pasiva v cizi méné jsou vykazana v Ucetni zavérce v K¢. Ke kazdému rozvahovému dni jsou:
a) cizoménové penéini polozky prepocteny kurzem CNB stfed k datu sestaveni Géetni zavérky,

b) cizoménové nepenézni polozky, které jsou ocenény v historickych nakladech, prepocteny kurzem CNB stied ke
dni transakece,

c) cizoménové nepenéini polozky, které jsou ocenény v redlné hodnoté, prepocteny kurzem CNB stfed platnym
k datu, kdy byla redlna hodnota stanovena.

Vynosy a naklady v cizich ménach jsou v Géetnim systému banky zachyceny v K¢, a v Uéetni zavérce jsou tedy vykazany
prepoctené sménnym kurzem platnym k datu transakce.

Zisky nebo ztraty vyplyvajici ze zmén sménnych kurz@i po dni transakce jsou vykazany v polozice Cisty zisk/ztrata
z financnich operaci.

G. Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijm0 se propocte z vysledku hospodareni béiného Ucetniho obdobi pfipoctenim dariové
neuznatelnych nakladli a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijm0, ktery je dale upraven o slevy na dani
a pripadné zapocty.

OdloZzend dan vychazi z veskerych docasnych rozdill mezi Ucetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouZzitim
oCekdvané daniové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZzené dariové pohleddvce se Uctuje pouze v pripadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich. V podminkach Fondu vznika
odloZena dan z titulu zmény ocenéni investi¢niho majetku.

H. Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery plati
nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostredk( predstavujicich ekonomicky prospéch, pficem?z
pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50%,

- jemozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

|. Spfiznéné strany
Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran ndsledovné:
Strana je spfiznéna s Ucetni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:

a) strana
i) ovlada ucetni jednotku, je ovladdna ucetni jednotkou nebo je pod spole¢nym ovladanim s Géetni
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jednotkou (jde o materské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo

: iii) spoluovlada takovouto tGcetni jednotku;
' b) strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky;
c) strana je spoleénym podnikem, ve kterém je ucetni jednotka spoluvlastnikem;

d) strana je ¢lenem klicového managementu Ucetni jednotky nebo jejiho materského podniku;

e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

f) strana je ucetni jednotkou, kterd je ovladana, spoluovladdana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo nepfimo
jakykoliv jednotlivec pattici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma primo
nebo neprimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdroja, sluZzeb nebo zdvazkd mezi spfiznénymi stranami bez ohledu na to,
zda je uctovana cena.

J. Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Opravy zasadnich chyb naklad( a vynost minulych Gcéetnich obdobi a zmény Gcletnich metod se vykazuji vrozvaze
v poloZce Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi. Nevyznamné opravy vynost a nakladd minulych
ucetnich obdobi jsou uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v béZném ucetnim obdobi.

V pribéhu sledovaného obdobi nebyly Gic¢tovany zmény Gcetnich metod ani opravy minulych let.

3. ZMENY UCETNICH METOD

Uéetni metody pouzivané Fondem se v Géetnim obdobi nezménily.

4. CISTY UROKOVY VYNOS

Tis. K¢ 2015 11/2014
Vynosy z uroku

z vkladd
z phjcky
ostatni

Naklady na uroky

z vkladd 0 0
z Gvérd - 180 -152
ostatni 0 0
Cisty Grokovy vynos -180 -152

Fond neuplatnil ani neprominul Groky z prodleni.

5. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Tis. K¢ 2015 11/2014
Vynosy z poplatkd a provizi

z operaci s cennymi papiry

z operaci s derivaty

ostatni

Naklady na poplatky a provize

z operaci s cennymi papiry 0
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z operaci s derivaty

ostatni
Celkem
' 6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Tis. K¢ 2015 11/2014
Zisk (ztrata) z operaci s dlouhodobym majetkem 15 475 121
Zisk (ztrata) z operaci s cennymi papiry 0

Zisk (ztrata) z operaci s derivaty 0

Zisk (ztrata) z devizovych operaci 0

Kurzové rozdily 0

Celkem 15 475 121

7. OSTATNi PROVOZNi VYNOSY A NAKLADY

Tis. K¢ 2015 11/2014
Ostatni provozni vynosy (z titulu prondjmu) 33551 24294
Ostatni provozni naklady (z titulu prondjmu) - 505 -3460
Celkem 33 046 20834

8. TVORBA REZERV, POUZITi OPRAVNYCH POLOZEK A REZERV K POHLEDAVKAM A ZARUKAM, VYNOSY Z POSTOUPENI
POHLEDAVEK A VYNOSY Z DRiIVE ODEPSANYCH POHLEDAVEK

Tis. K¢ 2015 11/2014
Pouziti ostatnich rezerv 0 0
Tvorba rezerv k hmotnému majetku 0 0
Celkem 0 0
Tis. K¢ 2015 11/2014
Vynosy z postoupenych pohledavek 0 0
Celkem 0 0
Tis. K¢ 2015 11/2014
Tvorba opravnych polozek k pohledavkam a zarukam -930 -1645
Odpisy pohledavek a pohleddvek ze zaruk 0 -509
Celkem -930 -2154
Tis. K¢ 2015 11/2014
Pouziti opravnych polozek k pohleddvkam a zarukam 1387 1640
Zisky z postoupenych pohledavek a vynosy z odepsanych pohledavek 0 0
Celkem 1387 1640

Ve sledovaném ucetnim obdobi nebyly odepsany zadné pohledavky.
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9. SPRAVNi NAKLADY

Fond evidoval ve svém Ucetnictvi za sledované Gcetni obdobi 2015 tyto spravni naklady:

Tis. K¢ 2015 11/2014

Naklady na zaméstnance
Mzdy a odmény zaméstnancl 0 0
z toho: mzdy ¢lentm statutdrnich orgdnt a vedeni 0 0
Socialni a zdravotni pojisténi 0 0
0 0

Ostatni spravni naklady
z toho naklady na vykon funkce a administraci 925 770
naklady na odborného poradce 0 0
naklady na administraci 0 0
naklady na depozitare 293 262
naklady na audit 40 40
naklady na ucetni a danové poradenstvi 500 440
naklady na pravni a jiné poradenstvi 0 0
naklady na opravy a udrzbu dlouhodobého majetku 451 147
ostatni naklady (sprava nemovitosti) 24 064 16 466
Celkem 26 273 18 125
Rozdéleni nakladl na auditorské sluzby

Tis. K¢ 2015 11/2014
Finan¢ni audit 40 40
Ucetni poradenstvi 160 150
Dariové poradenstvi 340 290
Ostatni sluzby 0 0
Celkem 540 480

Fond nemél ve sledovaném zadné zaméstnance. Portfolio manazZer byl zaméstnancem spolecnosti AMISTA investi¢ni

spolecnost, a.s.

10. MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Mimoradné naklady a vynosy uUcetni jednotka neeviduje.

11. POKLADNA

Tis. K¢ 2015 11/2014
Pokladna 0 0
Celkem 0 0
12. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Tis. K¢ 2015 11/2014
Zustatky na béznych uctech 3157 3005
Zustatky na technickych uctech 0 0
Terminované vklady 0 0
Sménky 0

Celkem 3157
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13. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIiMI SUBJEKTY

Tis. K¢ 2015 11/2014

' Pajcky 0 0
Uvéry 0 0

Ostatni pohledavky 0 0

Celkem 0 0

14. STATNi BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNi CENNE PAPIRY PRIJIMANE CENTRALNi BANKOU K REFINANCOVANI{

Cista ucetni hodnota statnich bezkupénovych dluhopist a ostatnich cennych papirG prijimanych CNB k refinancovani

Tis. K¢ 2015 11/2014
Statni pokladnicni poukazky 0 0
Jiné pokladni poukazky 0 0
Statni dluhopisy 0 0
Celkem 0 0

Klasifikace statnich bezkupénovych dluhopisti a ostatnich cennych papir@ pfijimanych CNB k refinancovani do jednotlivych
portfolii podle zaméru Fondu.

Tis. K¢ 2015 11/2014
Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni CP ocerniované 0 0
redlnou hodnotou proti G¢tdm nakladt nebo vynosu 0 0
Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni CP realizovatelné 0 0
Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni CP drzené do splatnosti 0 0
Celkem 0 0

Fond neziskal v ramci reverznich repo transakci statni bezkupdénové dluhopisy a ostatni cenné papiry.

15. DLUHOVE CENNE PAPIRY

Klasifikace dluhovych cennych papir( do jednotlivych portfolii podle ziméru Fondu.
Tis. K¢ 2015 11/2014
Dluhové cenné papiry oceniované redlnou hodnotou
proti uétdm nakladd nebo vynost 0 0
Dluhové cenné papiry realizovatelné 0 0
Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti 0 0
Celkem 0 0

Fond neziskal v ramci reverznich repo transakci dluhové cenné papiry.

16. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Klasifikace akcii, podilovych list( a ostatnich podilli do jednotlivych portfolii podle zaméru Fondu.
Tis. K¢ 2015 11/2014

Akcie, podilové listy a ostatni podily oceriované
redlnou hodnotou proti Uuctim nakladl nebo vynosu

Akcie, podilové listy a ostatni podily realizovatelné

Celkem
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17. UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

: Tis. K¢ 2015 11/2014
' Akcie s rozhodujicim vlivem v ostatnich subjektech 0 0
Akcie s podstatnym vlivem v ostatnich subjektech 0 0

Ostatni podily 283 200

Celkem 283 200

18. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Fond eviduje ostatni dlouhodoby nehmotny majetek ve formé zfizovacich vydajd v celkové hodnoté 2 000 K¢, rocni odpis
¢ini 442 K¢. Zastatkova hodnota k 31. prosinci 2015 ¢ini 538 K¢.

19. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Zmény ostatniho dlouhodobého hmotného majetku

Tis. K¢ Dlouhodoby Budovy, Samostatné Pozemky Technické Nedokoncené Celkem
majetek provozni haly a stavby movité véci zhodnoceni investice
Cinnost

Porfizovaci cena

K 1.lednu 2014 0 105 884 211 172 783 0 0 278 877
Prirtstky 0 383 0 3630 0 4061 8213
Ostatni zmény 0 1364 -50 24 597 0 0 25 888
Ubytky 0 0 0 -25 0 -4019 -4161
K 30. listopadu 2014 0 107 631 161 200 985 0 42 308 818
K 1. prosinci 2014 0 107 631 161 200 985 0 42 308 818
Prirtstky 0 4567 0 35199 0 0 39766
Ostatni zmény 0 9500 0 -13 166 0 0 -3 666
Ubytky 0 - 650 -50 -13781 0 -42 -14523
K 31. prosinci 2015 0 121 048 111 209 237 0 0 330 396
Opravky a opravné

polozky

K 1.lednu 2014 0 0 0 0 0 0 0
Roc¢ni odpis 0 0 0 0 0 0 0
Ubytky 0 0 0 0 0 0 0
Opravné polozky 0 0 0 0 0 0 0
K 30. listopadu 2014 0 0 0 0 0 0 0
K 1. prosinci 2014 0 0 0 0 0 0 0
Ro¢ni odpis 0 0 0 0 0 0 0
Ubytky 0 0 0 0 0 0 0
Opravné polozky 0 0 0 0 0 0 0
K 31. prosinci 2015 0 0 0 0 0 0 0
Zistatkova cena

K 30. listopadu 2014 0 107 631 161 200 985 0 42 308 818
K 31. prosinci 2015 0 121 048 111 209 237 0 0 330 396
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20. OSTATNI AKTIVA

Tis. K¢ 2015 11/2014
Pohledavky odbératelé 2251 3055
Poskytnuté zalohy 596 493
Ostatni pohledavky 394 302
Pohleddavky skupina 0 0
Dané, DPPO 118 340
OdloZena darova pohledavka 0 0
Dohadné ucty 3255 3243
Ostatni 0 0
Celkem 6614 7433
21. NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI
Tis. K¢ 2015 11/2014
Naklady a prijmy pristich obdobi 79 105
Celkem 79 105
22. ZAVAZKY VOCI BANKAM
Tis. K¢ 2015 11/2014
Splatné na pozadani (do 1 roku) 0 0
Splatné od 1 roku do 5 let 0 0
Splatné nad 5 let 0 0
Celkem 0 0
23. ZAVAZKY VOCI NEBANKOVNIM SUBJEKTUM
Tis. K¢ 2015 11/2014
Pljcky 21885 21705
Uvéry 0 0
Ostatni zavazky 0 0
Celkem 21 885 21 705
. urok. Datum
- Datum Max. hodnota  Vyse Gvéru . A —
Véfritel 3 L. L. L sazba splatnosti Aktualni ztistatek pajcky
poskytnuti uvéru (limit) (éerpani) e
v% pujcky
Pictish Tower B.V. 23.7.2007 36 000 14 293 140%DS 31.12.2014 14 293
HT Property 15.9.2011 2900 2 900 4,00 31.12.2014 2 900
Ing. Petr Sikos 20.11.2014 4000 4000 0,00 31.12.2016 4000

Prislusenstvi k pGjéce v ramci nesplacenych Grokd k 31. 12

. 2015 ¢ini 692 tis. K¢, k 31. 11. 2014 ¢inilo 512 tis. K&.
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24. ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

Tis. K¢ 2015 11/2014
Depozitni sménky 0 0
Hypotécni zastavni listy 0 0
Jiné emitované dluhové cenné papiry 0 0
Ostatni 0 0
Celkem 0 0
25. OSTATNI PASIVA
Tis. K¢ 2015 11/2014
Zavazky 6 800 6 004
Pfijaté zalohy 3289 2 807
Ostatni zavazky 4302 4302
Zavazky skupina 0 0
Dané, DPPO, DPH 1161 0
OdlozZeny danovy zavazek 12 151 12763
Zaporna realnd hodnota financnich derivatu 0 0
Dohadné ucty 477 923
Ostatni 3181 2344
Celkem 31361 29 143
26. VYNOSY A VYDAIE PRISTICH OBDOBI
Tis. K¢ 2015 11/2014
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 151 499
Celkem 151 499

27. REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

Tis. K¢ Pocatecni stav Tvorba Rozpusténi Konecni stav 2015
Rezerva na DPPO 113 1494 113 1494
Rezerva na opravu majetku 0 0 0 0
Rezerva na rizika 0 0 0 0
Rezerva na zarucni opravy 0 0 0 0
Rezerva na ztrdtu z obchodu 0 0 0 0
Rezervy ostatni 0 349 0 349
Celkem 113 1843 113 1843
Opravné polozky k pohledavkam 1387 929 1387 929
Celkem 1387 929 1387 929

28. ZAKLADNI KAPITAL

Od 1. 1. 2015 — 15. 12. 2015 zakladni kapital spole¢nosti ¢inil 5 000 tis. K¢ a byl rozvrzen na 5 ks akcii v listinné podobé ve
jmenovité hodnoté 1 000 tis. K¢, kdyz dne 16. 12. 2015 doslo k zapisu zmén do obchodniho rejstiiku a zakladni kapital

spolec¢nosti ¢ini 4 000 tis. K¢ a je rozvrzen na 400 ks kusovych akcii v listinné podobé, tzv. zakladatelské akcie a 100 ks

kusovych akcii v zaknihované podobé, tzv. investicni akcie.
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Prevoditelnost zakladatelskych akcii je podminéna souhlasem statutarniho feditele. Spole¢nost dale vydava investi¢ni
akcie, a to ke spolec¢nosti jako takové, a k jednotlivym podfondim spolecnosti. Investi¢ni akcie jsou vydavany jako
zaknihované kusové akcie znéjici na jméno akcionare.

Fondovy kapital 31. 12. 2015 30. 11. 2014 31.12.2013
Fondovy kapital 285290 286 268 102 138 241 447 463
Pocet vydanych akcii 500 5 5
Fondovy kapital na lakcii 570580,5712 53 620427,5420 48 289 492,5260

29. NEROZDELENY ZISK, REZERVNi FONDY A OSTATNi FONDY ZE ZISKU

Zisk bézného obdobi ve vysi 21 087 tis. KC je tvorfen zejména z titulu pronajmu dlouhodobého hmotného majetku.

Tis. K& Zisk/Ztrata Nerozdéleny zisk /  Zakonny rezervni Kapitalové fondy

Neuhrazena ztrata fond a ostatni fondy ze
z predchozich obdobi zisku

Zustatek k 1. prosinci 2014 pred rozdélenim zisku 0 125058 500 0

Zisk/Ztrata 2014 2352 0 0 0

Ndvrh rozdéleni zisku roku 2014:

Prevod do fond 0 0 0 0

Podily na zisku 0 0 0 0

Pfevod do nerozdéleného zisku -2352 2352 0 0

Rozdil nerozdéleného zisku minulych let 0 -233 0 0

Zustatek k 31. prosinci 2015 pred rozdélenim VH 21087 127 177 500 0

30. OCENOVACIi ROZDiLY

Tis. K¢ DI. hmotny Realizovatelné  Zajistovaci derivaty  Cisté investice do Ostatni
majetek cenné papiry ucasti
Zustatek k 1. lednu 2014 110 889 0 0 0 0
Snizeni 0 0 0 0 0
Zvyseni 25 888 0 0 0 0
Vliv odlozené dané -1585 0 0 0 0
Zustatek k 30. listopadu 2014 135192 0 0 0 0
Zustatek k 1. prosinci 2014 135192 0 0 0 0
Snizeni -3786 0 0 0 0
Zvyseni 0 0 0 0 0
Vliv odlozené dané 120 0 0 0 0
Zustatek k 31. prosinci 2015 131526 0 0 0 0

Hodnota ostatniho dlouhodobého hmotného majetku je tvorena portfoliem nemovitosti, které jsou drzeny za ucelem
investi¢ni prilezitosti. Tento neprovozni majetek je ocenén redlnou hodnotou k 31. 12. 2015, ktera byla zjisténa na zakladé
znaleckého posudku. Rozdil mezi ocenénim majetku v portfoliu Fondu kupni cenou pofizeného majetku a obvyklou cenu
stanovenou dle znaleckého posudku k 31. 12. 2015 je vykazan jako ocenovaci rozdil.
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31. DAN Z PRiIMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

A. Splatna dan z pFijmu

Tis. K¢ 2015 11/2014
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 22176 2352
Dan z pfijmU dopocet rok 2014 0 0
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 0
Dariové neodcitatelné naklady 10 009 373
Polozky snizujici zdklad dané (rozpousténi rezerv) - 896 0
Rozdil danovych a ucetnich odpist -1407 - 468
Zaklad dané 29 882 2257
Odecet danové ztraty 0 0
Dalsi polozky 0 0
Zaklad dané po odecteni danové ztraty 29 882 2257
Dan vypoctena pfi pouZiti sazby 5 % 1494 113

B. OdloZeny dariovy zavazek/pohledavka

OdloZend dan z prijm0 vychazi z veSkerych docasnych rozdild mezi ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné
dalich docasnych rozdild (dariova ztrata), s pouzitim ocekdvané danové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odloZeny danovy zdvazek nebo pohleddvka uplatnény. Spole¢nost vykazuje k 31. 12. 2015 odlozeny danfovy zavazek ve vysi
12 151 tis. K¢.

32. HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

Tis. K¢ 2015 11/2014
Podrozvahova aktiva 340 530 319 562
Celkem 340530 319 562

Fond vykazoval k 31. prosinci 2015 vyse uvedené hodnoty predané do spolecnosti AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.

33. POSKYTNUTE ZASTAVY

Tis. K¢ 2015 11/2014
Poskytnuté zastavy 27 500 27 500
Celkem 27 500 27 500

34. VZTAHY SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

V obdobi od 1. 1. 2015 do 31. 12. 2015 Fond evidoval nasledujici vyznamné vztahy s nize uvedenymi spfiznénymi osobami:

K 31. prosinci 2015 v tis. K¢ Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky
AP TRUST, a.s. 794 16 374 0 6474
Plzensky Golf Park a.s. 0 0 0 0
Pictish Tower B.V. 0 54 0 14 502
Ing. Petr Siko$ 0 0 0 8300
HT Property 0 125 0 3384
Celkem 794 16 554 0 32 660
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35. HODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktortim, které jsou viechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu. Souéasti vnitfniho
fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik vykonavana prostrednictvim
oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi,
omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim nastrojem omezovani rizik je pfijaty limitni systém definujici soustavu
limita pro jednotlivé rizikové expozice. Soustava limitd je navrzena tak, aby zajistila spIinéni nejméné pozadavkd kladenych
na diverzifikaci aktiv fondu v souladu s Nafizenim vlady ¢. 243/2013 v aktudlnim znéni a dale vsech limitd jak jsou uvedeny
ve Statutu Fondu. V rdmci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou
sledovana a vhodné o3etfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné likvidity, rizik protistran,
trznich a operacnich rizik.

Pro posouzeni soucasné a budouci financni situace podniku maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trini rizika. Trini
riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhi majetku Fondu. Tento vyvoj zavisi
na zménach makroekonomické situace a je do znacné miry nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvysuje tim, ze
Fond je fondem kvalifikovanych investor(i zamérenym v souladu se svym investiénim cilem, uvedenym ve statutu Fondu,
na specifickou oblast investic a tedy dochdzi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradi¢ni modely
moderniho fizeni trzniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely pfedpokladaji
minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je viak v portfoliu Fondu, s ohledem na uvedené zaméreni na
Uzkou investi¢ni oblast, nutné mensi. | kdyz ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopadlm expozice fondu vici
trznimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdlraznit, ze historickd vykonnost neni zarukou a
dostateénym méritkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity je fizeno prostfednictvim sledovani vzajemné vyvazenosti objemu likvidnich aktiv ve vztahu k
velikostem a ¢asovym strukturdm zavazku a pohledédvek tak, aby Fond byl v kterykoli okamzik schopen plnit vSechny svoje
aktudini a predvidatelné zavazky.

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finan¢nimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajistujicimi bezrizikové vyporadani obchodu v ostatnich pripadech.

36. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky byly na zakladé rozhodnuti generalniho feditele Burzy cennych papirt Praha, a.s. cenné papiry
Fondu pfijaty k obchodovéani na Regulovany trh burzy s G¢innosti od 4. 1. 2016.

)

Sestaveno dne: odpis stafutariho organu: Osoba zodpovédna za udetnictvi | Osoba zodpov&dna za u&etni
(jméno a podpis): zavérku (jménd a podpis):
31.3.2016

O

41




PRILOHA C. 2

Zprava o vztazich

1. UvoD

Zprava o vztazich mezi ovladajici a ovlddanou osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou za obdobi od 1. 12. 2014 do 31. 12. 2015 dle ust. § 82 zdkona ¢&. 90/2012 Sb., o obchodnich
korporacich. Vztahy jsou popsany zplsobem prihlizejicim k nutnosti vyhovét § 504 a § 2985 obcanského zakoniku,
tykajiciho se obchodniho tajemstvi.

2. 2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI
Ovladana osoba

FOCUS INVEST, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

se sidlem Praha 4, Stétkova 1638/18, PSC 140 00

ICO: 24175013

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 17610.

Ovladajici osoba

Ing. Petr Sikos,
nar. 29. 5. 1967, bytem Praha 1, Staré Mésto, V Kolkovné 910/8, PSC 110 00
80% podil na zakladnim kapitalu ovladané osoby.

Dalsi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Ing. Petr Siko3 je ovladajici osobou v nasledujicich spole¢nostech:

1. AP TRUST a.s., ICO: 26773180, se sidlem Praha 1, ndmésti Republiky 1079/1a, PSC: 110 00,
80 % podil na zakladnim kapitalu

Spolec¢nost AP TRUST a.s. je ovladajici osobou v téchto spolec¢nostech:

1.1. 100 % podil na spole¢nosti ZV - Nastroje s.r.o., ICO: 280 05 678, se sidlem Vsetin, Jasenice
2094, PSC 755 01

1.2. 81 % podil na spole¢nosti SUNCORE ENERGY a.s., ICO: 28375106, se sidlem Praha 1, ndmésti
Republiky 1079/1a, PSC: 110 00

1.3. 100 % podil na spole¢nosti SKODA KLATOVY s.r.o., ICO: 45352372, se sidlem Klatovy,
Domatzlicka 15

2. GOLF & GOLD s.r.o0., ICO: 28510534, se sidlem Praha 1, Staré Mésto, Dusni 924/2, PSC: 110 00
100 % obchodni podil

3. HT Property s.r.o., ICO: 29019001, se sidlem Praha 4, Stétkova 1638/18, PSC: 140 00
100 % obchodni podil

4. NEUTRICS a.s., ICO: 25435795, se sidlem Praha 4, Stétkova 1638/18, PSC: 140 00
100 % akciovy podil
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3. ULOHA OVLADANE OSOBY

Ovladana osoba je jednou ze spolecnosti ovlddanou vyse uvedenou ovladajici osobou a zaméfuje se predevsim na nakup,
prodej a prondjem nemovitého majetku.

4.ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovladani ovlddané osoby je vykonavadno prostfednictvim valné hromady. V odlvodnénych pripadech 7Zddad fond o
doporuceni a posouzeni vsech investorl fondu k zamyslené obchodni transakci.

5. PREHLED JEDNANi UCINENYCH V UCETNiIM OBDOBI

V Ucetnim obdobi nebylo ucinéno zadné jednani na popud nebo v zadjmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, které by
se tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni uéetni zavérky.

6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI A POSKYTNUTE PLNENI

Smlouvy mezi ovlddanou osobou a ovladajici osobou:

V ucetnim obdobi nebyly uzavieny Zzadné nové smlouvy mezi ovlddanou a ovladajici osobou.

Smlouvy mezi ovladanou osobou a ostatnimi propojenymi osobami

V Gcetnim obdobi nebyly uzavieny zadné smlouvy mezi ovliddanou osobou a ostatnimi propojenymi osobami.

Spolec¢nost AP TRUST a.s. vykovdvala béhem ucetniho obdobi spravu nemovitosti ovladané osoby v souladu s Mandatni
smlouvou ze dne 25. 1. 2012.

7. POSOUZENI UJMY VZNIKLE OVLADANE OSOBE

V dusledku smluv, jinych pravnich Gkonl ¢i ostatnich opatfeni uzavienych, ucinénych ¢i pfijatych ovlddanou osobou v
zajmu nebo na popud jednotlivych propojenych osob, nevznikla ovlddané osobé 7adnd Ujma. Z tohoto dlivodu nedochazi
ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

8. ZHODNOCEN{ VYHOD A NEVYHOD ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ze vztah( mezi propojenymi osobami plynou zejména vyhody. Mezi tyto vyhody lze zaradit:
- moznost prenosu a vyuZivani know-how mezi propojenymi osobami
- vyuZivani synergii v rdmci skupiny.

Zadné podstatné nevyhody nebo rizika vyplyvajici ze vztah(l mezi propojenymi osobami nebyly zaznamenany. Mozna rizika
z téchto vztahd dale vyrazné eliminuje dohled CNB a nastaveni vnitfnich proces(i ovladané osoby ve vztahu k depozitati a

administratorovi ovladané osoby v souladu se zakonem ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich
fondech a dalSimi souvisejicimi predpisy.
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9. PROHLASEN{

Statutarni orgdn prohlasuje, Zze vySe uvedeny prehled je Uplny a spravny. VSechny aktivity byly realizovany v souladu s
pFislusnymi pravnimi predpisy a nebylo jejich icelem zastfit jiny vztah. Uvedené aktivity byly realizovany vidy v drovni cen
obvyklych.

Tato zprdva o vztazich neobsahuje Udaje, jejichz uvedeni by mohlo zpUsobit vaznou ujmu ovladané osobé nebo jiné s ni
propojené osobé. Ddle v ni nejsou uvedeny udaje, které tvofi prfedmét obchodniho tajemstvi a (daje, které jsou
utajovanymi skutecnostmi podle zvlastniho zdkona.

V Praze dne 31. bfezna 2016

i

OCUS INVEST, investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitdlem, a.s.
Zastoupeny AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s., statutarni feditel
Bc. Michal Biman, povéreny zmocnénec

FOCUS INVEST, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
AMISTA investiéni spolecnost, a.s., statutarni feditel
ousek, povéreny zmocnénec
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