Zprava statutarniho organu o podnikatelské Cinnosti
investicniho Podfondu a o stavu jeho majetku

CINNOST PODFONDU V OBDOBI OD 01. 01.2018 DO 30. 09.2018

Industry podfond BDO Investment SICAV a.s. (dédle také ,Podfond”) byl vytvofen rozhodnutim
statutarniho feditele BDO Investment SICAV a.s. (ddle také ,,Fond”) dne 2. 5. 2017 a zapsan do seznamu
vedeného Ceskou nédrodni bankou podle § 597 zak. & 240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a
investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich pravnich predpisi (dale jen ,Zakon“) byl dne 24. 5. 2017.

Dne 03. 01. 2018 byly emitovany investi¢ni akcie Podfondu ve vy3i 10 000 tis. K.

V Uvodu pfedmétného obdobi Podfond formainé dokonéil svou prvni investici, nakup 14,44 % akcii
strojirenské spolecnosti SANBORN a.s. Akvizice byla realizovana prostiednictvim projektové spolecnosti,
ktera nasledné v priibéhu pfedmétného obdobi s cilovou spolecnosti fizovala. Ekonomické vysledky
SANBORN a.s. vdaném obdobi naplnily ofekdvéni investorl, coZ se projevilo i v ocenéni hodnoty
investice zpracované nezavislym znalcem k 30. 09. 2018, z néhoZ vyplyva prosté zhodnoceni investice
presahujici padesat procent.

V prabéhu zafi 2018 uskutecnil Podfond druhou investici. Jednalo se o nakup 30 % spole¢nosti Misterine
s.r.0. Tato spole¢nost vyviji ve spolupréci s Evropskou kosmickou agenturou a GE Aviation Czech s.r.o.
nastroj na principu tzv. rozdifené reality (augmented reality) v prostfedi 3D. Trebaze je roziifena realita
relativné novy fenomén, je ji obecné pFedpovidano Siroké prumyslové vyuiZiti. Z tohoto pohledu
pfedstavuje investice vysoky ristovy potencial.

HOSPODARENiI PODFONDU

Radna ucetni zavérka sestavend za obdobi od 01. 01. 2018 do 30. 09. 2018 (,déle jen Géetni obdobi®) a
Pfiloha Ucetni zdvérky, které jsou nedilnou soucdsti této Vyrocéni zpravy, byly sestaveny na zdkladé
ucetnictvi s cilem srozumitelné poddavat vérny a poctivy obraz pfedmétu Gcetnictvi a financni situace
ucetni jednotky. Vyroéni zprdva ucelené, vyvaZzené a komplexné informuje o vyvoji vykonnosti, ¢innosti a
stavajicim hospodafském postaveni Podfondu tak, aby na jejim zakladé byli jeji uZivatelé schopni Cinit
ekonomicka rozhodnuti.

Hospodareni Podfondu skonilo za obdobi od 01. 01. 2018 do 30. 09. 2018 ztratou ve vysi 3 266 tis. K.
STAV MAJETKU
Mezirotné se objem aktiv fondu zvy3il 0 37 % tj. 0 13 745 tis. KC. Nartst aktiv vzniki zejména z dlivodu

pfecenéni podilu spoleénosti Sanborn a.s 0 14.4489 tis. K¢ a ddle nabéhlym pfisluSenstvim z poskytnutého
Gvéru Sanborn a.s ve vysi 288 tis. K&.




AKTIVA

Podfond vykazal v rozvaze k 30. 9. 2018 aktiva v celkové vysi 50 473 tis. K. Aktiva byla z 51,6 % tvofena
pohledavkami za nebankovnimi subjekty ve vysi i 26 025 tis. K¢ véetné nabéhlého pfislusenstvi. Déle byla
aktiva tvofena z 29,2 % ostatnimi podily ve vysi 14 738 tis. K¢ a z 18,6 % Ucastmi s podstatnym vlivem ve
vysi 9 399 tis. K. Ostatni aktiva podfondu jsou ve vysi 172 tis. KE (0,4%) a penézni prostiedky na
bankovnim Gctu ve vysi 139 tis. K¢ (0,2%.)
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PASIVA

Celkova pasiva podfondu ve vysi 50 473 tis. K€ jsou tvofena zejména vlastnim kapitdlem ve vysi 45 473
tis. K& (90,1%), ddle ostatnimi pasivy ve vysi 3 878 tis K¢ (7,7%) a zdvazky vici nebankovnim subjektim
ve vysi 1122 tis. K€ (2,2%). Vlastni kapital je tvofen kapitdlovymi fondy ve vysi 36 000 tis. K¢,
ocenovacimi rozdily ve vysi 13 127 tis. K¢, ztrdtou za dané ucetni obdobi ve vysi 3266 tis. K¢ a dale
ztratou za minulé Gcetni obdobi ve vySi 388 tis. K¢.

VYHLED NA NASLEDUJiICI HOSPODARSKY ROK

Makroekonomicky vyhled na nésledujici mésice je v zésadé pozitivni. Podle posledni prognézy CNB
z listopadu 2018 rust ¢eské ekonomiky sice zpomalil, mél by se vSak vroce 2019 udriet nad 3 %.
Ekonomika by se méla pohybovat mirné nad svym potencialem. Inflace bude lehce nad 2% infla¢nim
cilem €NB, inflagni tiaky viak bude mirnit zvySovéni Grokovych sazeb, které bude pokrafovat. S tim
souvisi o€ekavané posilovani kurzu koruny, coZ postihne zejména tuzemské exportéry.

Ocekdvani mlZe vyznamné pozménit eskalace napéti v mezindrodnich obchodnich vztazich a stim
souvisejici ekonomicky protekcionismus, ktery by mohl negativné poznamenat jiZ tak predpokladané
zvolnéni tempa riistu HDP eurozény. Ocekava se, Zze po nékolika letech by se Grokova sazba 3M EURIBOR
méla na pfelomu 2019/2020 opét dostat do kladnych hodnot.

Vrcholné fazi ekonomického cyklu odpovida vysoka aktivita na trhu s podniky. Dlouholeti vlastnici firem
se snazi vyuZit pfiznivé situace na trhu a uspésné se svych podill zbavit. Roste velikost trznich transakci.
Potencialni kupujici, zejména z fad finanénich investori, viak nejsou ochotni akceptovat vysoké valuace
v ocekavani budouciho ekonomického ochlazeni. Rostouci cena penéz zaroven nabada k obezietnosti pfi
tvahdach o zapojeni akvizi¢niho Gvéru pfi financovani akvizice.



Vroce 2019 Podfond ocfekdva vyrazné zvyseni aktivity pfi ziskavani investorl se zamérem zdsadné
navysit objem spravovanych finanéni prostfedk(l. Pfedpoklada se vyuZiti sluZzeb externich investi¢nich
zprostredkovatell, cemuZ bude potfeba vhodné pfizplsobit nékteré aspekty statutu Podfondu.

Odborny poradce Podfondu aktivné monitoruje trh a predbézné jiz identifikoval nékolik investi¢nich
pfileZitosti v podnikatelskych segmentech vhodné dopliiujicich stavajici portfoliové investice. Investice
budou primarné sméfovany do segmentu pfesného strojirenstvi. S ohledem na velikost Podfondu se
predpoklada spoluinvestovani sfinanénim partnerem. Zamérem je nicméné navysit velikost podilu
Podfondu vinvestované spole¢nosti a postupné, srostoucim objemem spravovanych prostiedkd,
investovat samostatné.

1 v roce 2019 bude sledovana strategie realizace investice vyhradné po fadném vyhodnoceni pfileZitosti
a potencidlu pfedmétné spolecnosti, souvisejicich rizik, jakoZto i pf¥inosu, ktery Podfond mize
investované spolecnosti poskytnout.

V Praze dne 30. ledna 2019
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