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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

akcionaf(m a statutarnimu fediteli o ovéreni fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2015
spolecnosti Qutulny investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. se sidlem v Praze 1,
Truhlaiské 1108/3, Nové Mésto, PSC 110 00, IC 248 23 244.

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spolecnosti Outulny investicni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s., sestavené na zadkladé ceskych Ucetnich predpist ke dni 31.12. 2015, za
obdobi od 1. 4. 2014 do 31. 12. 2015, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2015, vykazu zisku a ztraty,
prehledu o zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 1.4.2014 do 31.12. 2015 a prilohy, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o
spole¢nosti Outulny investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., jsou uvedeny v bodé 1
pfilohy této ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho orgénu tcetni jednotky za Géetni zdvérku

Statutarni organ spolecnosti Outulny investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., je
odpovédny za sestaveni ucetni zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s ceskymi
Ugetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni
cetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené podvodem
nebo chybou. )

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé naseho auditu vyrok k této Gcetni zavérce. Audit jsme
provedli vsouladu se zdkonem o auditorech, mezindrodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito predpisy
jsme povinni dodrzovat etické poZadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
pfimérenou jistotu, Ze Gcetni zavérka neobsahuje vyznamné (materialni) nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani diikaznich informaci o ¢astkach a Gdajich
zvefejnénych v Gcetni zavérce. Vybér postupl zavisi na Gsudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni
rizik vyznamné (materialni) nespravnosti idaji uvedenych v ticetni zavérce zplsobené podvodem
nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni systém relevantni
pro sestaveni icetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout
vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k Gcinnosti vnitiniho kontrolniho systému Gcetni
jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych G¢etnich metod, pfiméfenosti Gcetnich
odhadu provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Jsme presvédéeni, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.
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VYROK AUDITORA

Podle naseho nazoru Géetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spoleénosti
Outulny investiéni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, as. k 31. 12. 2015, nékladd,
vynost a vysledku jejiho hospodafeni za obdobi od 1.4.2014 do 31.12. 2015 v souladu
s €eskymi tcetnimi predpisy.

OSTATNI INFORMACE

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyrocni zpravé, nikoliv viak ucetni zavérka
nebo nase zprava auditora. Za ostatni informace odpovida vedeni spole¢nosti.

Nas vyrok k Gletni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavéme Zadny
zvlastni vyrok. Pfesto je viak soucésti naSich povinnosti souvisejicich s ovéfenim Gcetni zévérky
seznameni se s ostatnimi informacemi a zvazeni, zda ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé
nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gcetni zévérkou ¢i nadimi znalostmi o Gcetni jednotce
ziskanymi béhem ovéfovani ucetni zavérky, zda je vyrocni zprava sestavena v souladu s pravnimi
predpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlng) nespravné. Pokud na
zékladé provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni, jsme povinni zjisténé skute¢nosti uvést v nasi
zprave.

Vyrocni zpravu jsme do data nasi zpravy neobdrZeli, a proto se k ni nevyjadfujeme. Pokud
po sezndmeni s ni zjistime, Ze obsahuje vyznamnou (materidlni) nespravnost, jsme povinni
informovat osoby povéfené spravou a fizenim ucetni jednotky.

TON
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o LACR & COF

Ing. Libor Cabicar
auditor, opravnéni ¢.

Prilohy: Rozvaha, Vykaz zisku a ztraty, Pfehled o zménach vlastniho kapitélu a Pfiloha k
31.12. 2015

kreston.cz



Vyrocni zprava 2015
za obdobi od 1. 4. 2014 do 31. 12.2015

Outulny investic¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a. s.
(do 9. 12. 2015 Outulny uzavreny investi¢ni fond, a. s.)
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Cestné prohlaseni

Tato vyrocni zprava, pfi vynaloZeni veskeré pfimérené péce, podle naseho nejlepdiho védomi poddva vérny a poctivy obraz
o finanéni situaci, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodafeni spolecnosti Outulny investicni fond s proménnym
zékladnim kapitalem, a. s., (do 9. 12. 2015 Outulny uzavieny investiéni fond, a.s.), déle také ,Emitent” nebo ,Fond”, za
obdobi od 1. 4. 2014 do 31. 12. 2015 a o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské Cinnosti a vysledcich
hospodafeni Emitenta.

V Praze dne 29. dubna 2016




Informace pro akcionare

podle § 118 zikona €. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, odst. 4 pism. b) aZ k) a odst. 5 pism. a) aZ k)

1. ORGANY FONDU, JEJICH SLOZENI A POSTUPY JEJICH ROZHODOVANI
VALNA HROMADA

Valna hromada je nejvysiim organem Fondu. Kazdy akcionaf, ktery vlastni zakladatelské akcie, i kaidy investor, ktery
vlastni investicni akcie, mad pravo Gcastnit se valné hromady, poZadovat a obdriet vysvétleni tykajici se Fondu, jim
ovladanych osob nebo jednotlivého podfondu, jeho? investicni akcie vlastni, je-li takoveé vysvétleni potfebné pro posouzeni
obsahu zéleZitosti zafazenych na valnou hromadu nebo na wykon akcionafskych prav na ni, a uplatiiovat ndvrhy

a protindvrhy.

Se zakladatelskymi akciemi je spojeno hlasovaci pravo vidy, nestanovi-li zakon jinak. S investicnimi akciemi hlasovaci pravo
spojeno neni, nestanovi-li zdkon jinak. Je-li s akcii Fondu spojeno hlasovaci pravo, naleii kaZdé jedné akcii jeden hlas.

Statutarni feditel zabezpecuje vyhotoveni zapisu o valné hromadé do 15 dnl ode dne jejiho ukonéeni. Kterykoliv akcionar
spolecnosti muie poiadat statutarniho feditele o vydani kopie zapisu nebo jeho ¢asti.

Rozhodovani valné hromady upravuje €lanek 26 stanov Fondu:

Valna hromada je schopna se usnaset, pokud jsou pfitomni vlastnici nejméné 30 % (tficet procent) akcii, s nimiZ je spojeno
hlasovaci pravo. Pfi posuzovani schopnosti valné hromady se usnaset se nepfiihlizi k akciim, s nimiZ neni spojeno hlasovaci
pravo, nebo pokud nelze hlasovaci pravo podle zikona nebo stanov vykonavat; to neplati, nabydou-li tyto doéasné
hlasovaciho préva. Neni-li valnd hromada schopna usnéset se, svola statutdrni feditel ndhradni valnou hromadu, a to tak,
aby se konala od patnacti do Sesti tydnl ode dne, na ktery byla svoldna plvodni valna hromada. Ndhradni valna hromada
je schopna usnaset se bez ohledu na pocet pritomnych akcionafi.

Zalezitosti, které nebyly zafazeny do navrhovaného pofadu jednani, lze rozhodnout jen se souhlasem viech vlastnikd akcii
vydanych spolecnosti, s nimiz je v pfipadé projednani takové zaleZitosti spojeno hlasovaci pravo.

Pokud stanovy Fondu nebo pfisluiny zékon nevyiaduji vétsinu jinou, rozhoduje valnd hromada vétsinou hlasd viastniku
akcii vydanych Fondem, s nimiz je spojeno hlasovaci pravo, pfitomnych na valné hromadé.

Pasobnost valné hromady upravuje €lanek 23 stanov Fondu:

Do plsobnosti valné hromady, nevyluéuje-li to zakon o investi¢nich spoleénostech a investi¢énich fondech, naleii:

a) rozhodovani o zméné stanov, nejde-li o zménu v dlsledku zvyieni zapisovaného zakladniho kapitalu spravni radou
podle § 511 zdkona o obchodnich korporacich nebo o zménu, ke které doilo na zakladé jinych pravnich
skutecnosti,

b) rozhodovdni o zméné vyse zapisovaného zakladniho kapitdlu a o povéfeni spravni rady podle § 511 zakona

o obchodnich korporacich ¢i o moinosti zapoéteni penéiité pohledévky vici spoleénosti proti pohleddvce
na splaceni emisniho kursu zakladatelskych akcii,

c) volba a odvolani statutarniho reditele,

d) volba a odvolani ¢len( spravni rady a jinych organd uréenych stanovami,




e)

f)

g)
h)

a)
r)

s)

schvaleni fadné nebo mimofadné Géetni zavérky a konsolidované Uéetni zavérky a v pfipadech, kdy jeji vyhotoveni
stanovi jiny pravni pfedpis, i mezitimni Gcetni zavérky, rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich zdrojd
¢i o uhradé ztraty,

rozhodnuti o volbé zplsobu uréeni Gplaty za obhospodarovani a administraci dle €l. 17.1 a 17.2 stanov Fondu,
schvaleni smlouvy o vykonu funkce statutarniho feditele,
schvaleni smluv o vykonu funkce ¢lenl spravni rady a jinych orgdnd uréenych stanovami,

schvdleni poskytnuti jiného plnéni ve prospéch osoby, ktera je {lenem organu Fondu, vyjma statutarniho reditele,
nei na které plyne pravo z pravniho pfedpisu, ze schvalené smlouvy o wykonu funkce nebo z vnitfniho predpisu
Fondu schvdleného valnou hromadou,

rozhodnuti o zrudeni Fondu s likvidaci,
rozhodnuti o zruseni podfondu Fondu s likvidaci,

rozhodnuti o jmenovani likvidatora, resp. o podani #idosti o jmenovani likviddtora €eskou narodni bankou,
jmenuje-li dle zakona likvidatora Ceska narodni banka,

schvdleni navrhu rozdéleni likvidaéniho zdstatku,
rozhodnuti o pfeméné Fondu,
rozhodnuti o prevzeti iéinkld jednani uéinénych za Fond pied jeho vznikem,

rozhodovani o udéleni souhlasu s poskytnutim pfiplatku mimo zapisovany zakladni kapitdl Fondu jeho akcionari,
ktefi vlastni zakladatelské akcie a o jeho vraceni,

rozhodovani o uréeni auditora pro uéetni zavérku a konsolidovanou Géetni zavérku,
rozhodovéni o vytvoreni podfondu vyélenénim investiéniho majetku Fondu, véetné souvisejicich diuh,

rozhodnuti o daliich otazkach, které zakon o obchodnich korporacich, zakon o investiénich spoleénostech
a investi¢nich fondech nebo stanovy svéfuji do plsobnosti valné hromady.

Walnd hromada si nemUie vyhradit k rozhodovani zéleZitosti, které ji nesvéfuje zakon nebo stanovy Fondu.

STATUTARNI REDITEL

Statutarni Feditel AMISTA investi¢ni spolecnost, a. s. (od 1. prosince 2015)

I€0: 27437558
sidlo: Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Petr Janousek, povéfeny zmocnénec (od 1. prosince 2015)

AMISTA investiéni spolecnost, a. 5., (dale také jen ,AMISTA") vykonava svou ¢innost investiéni spoleénosti na zdkladé
rozhodnuti Ceské narodni banky €. j. 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, jei nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

Investiéni spolecnost se na zakladé ust. § 642 odst. 3 zakona €. 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech a investi¢nich
fondech (ddle také jen ,Zakon”) povaiuje za investiéni spoletnost, kterd je opravnéna pfesdhnout rozhodny limit,
a je opravnéna k obhospodarovani investiénich fondd nebo zahranicnich investiénich fond(, a to fond( kvalifikovanych
investor( (s wyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socidlniho podnikani)
a zahranicnich investi¢nich fond( srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fondi
rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondd socidlniho podnikéni), a déle je opravnéna k provadéni administrace
investi¢nich fondd nebo zahraniénich investiénich fond( dle & 11 odst. 1 pism. b) Zdkona ve spojeni s § 38 odst. 1 Zakona,




a to administrace fond( kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych
fondd socidlniho podnikdni) a zahraniénich investiénich fondl srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord
(s wyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socidlniho podnikani).

Spolefnost AMISTA vykondva svou €innost ve smyslu ust. § 9 Zakona jako individualni statutarni orgdn Fondu, ktery je
souctasné obhospodaiovatelem Fondu.

Zmocnéncem spoleénosti AMISTA, ktery ji zastupuje ve funkci statutarniho feditele Fondu, je:

Ing. Petr Janousek (od 1. 12. 2015)
Narozen: 1973
vzdélani: vysokoskolské

Vystudoval Vysoké uceni technické v Brné. V ramci AMISTA IS se vénuje komplexnimu finanénimu fizeni spolecnosti.
Predtim plsobil na vedoucich pozicich ve spoleénostech zabyvajicich se investiéni ¢innosti a vyvojem informaénich
systémd.

Zmocnénec statutarniho feditele disponuje pfedchozim souhlasem Ceské narodni banky k vykonu své funkce.

Statutdrni feditel je statutarnim organem Fondu, kterému pfisludi obchodni vedeni Fondu v plném rozsahu. Pouze
statutdrni feditel urcuje zékladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu. Statutdrni feditel se Fidi obecné zdvaznymi pravnimi
predpisy, stanovami a statutem Fondu. Vzhledem k tomu, Ze statutarnimu fediteli nesmi byt v souladu s obecné zavaznymi
pravnimi predpisy tykajicimi se obhospodarovani investiénich fondl udélovany ze strany akcionafl Fondu jakékoliv pokyny
tykajici se obhospodafovani Fondu, neni statutarni feditel opravnén poZadat nejvy3si organ Fondu v souladu sust. § 51
odst. 2 zdkona o obchodnich korporacich o udéleni pokynu tykajiciho se obchodni vedeni. Statutarni feditel viak mize
poiadat o sdéleni nezavazného stanoviska i doporuceni tykajiciho se obchodniho vedeni dalidi (poradni) organy

spolecnosti ¢i jiné subjekty, a to za podminek uréenych statutem Fondu &i vnitfnimi pfedpisy Fondu.

Statutarni feditel mj. také svoldva valnou hromadu Fondu a na zékladé navrhu spravni rady schvaluje zmény statutu Fondu
a jednotlivych podfondu.

Statutarni reditel je volen valnou hromadou Fondu.
O rozhodnutich statutdrniho feditele pofizuje statutarni feditel zapis, ktery se archivuje po celou dobu trvani Fondu.
Statutdrni reditel nezfidil Zzidny poradni orgdn, vybor & komisi.

Fond zastupuje vidy statutarni reditel prostiednictvim svého povéfeného zmocnénce &i vice povérenych zmocnéncl.

SPRAVNI RADA

Pfedseda spravni rady: Svatoslav Outulny (od 1. prosince 2015)
narozen: 17. 10. 1948

Clen spravni rady: Olga Qutulna (od 1. prosince 2015)
narozena: 27. 2. 1953

Clen spravni rady: Ing. Jaroslav Klima {od 1. prosince 2015)

narozen: 8. 8. 1980

Spravni rada dohliZi na fadny vykon &innosti Fondu, jakoZ i provadi dalsi ¢innosti stanovené obecné zavaznymi pravnimi
predpisy. Do plsobnosti spravni rady ndlezi jakdkoliv véc tykajici se Fondu, ledaZe ji zakon svéfuje do plsobnosti valné




hromady, nebo ledaiZe ji zdkon nebo stanovy v souladu se zdkonem svéfuji do plsobnosti statutdrniho feditele € jiného

organu Fondu.

Spravni rada se skldda z minimalné 1 élena a maximalné 3 élend, volenych valnou hromadou. O pfesném poétu élend
spravni rady rozhodne valnd hromada pfi jejich volbé.

Spravni rada je schopna usnaset se, je-li na zasedani pfitomna nadpoloviéni vétiina jejich ¢lent. K pfijeti usneseni je
zapotfebi, aby pro né hlasovala nadpoloviéni vétSina élent spravni rady. Kaidy ¢len spravni rady ma jeden hlas. V pfipadé
rovnosti hlas( je rozhodujici hlas pfedsedy spravni rady.

Radna zasedani spravni rady svolévé piedseda sprévni rady s uvedenim programu jednani, a to nejméné 3estkrat za rok.
V pfipadé, Ze spravni rada nenf svolana po dobu del3i neZ 2 mésice, miZe o jeji svolani poZzadat pfedsedu kterykoli jeji ¢len,
a to s pofadem jednani, ktery urdi. Pfedseda spravni rady svola spravni radu také tehdy, poidada-li o to statutarni feditel,
a to s pofadem jednani, ktery statutarni feditel urcil; neucini-li tak bez zbyteéného odkladu po doruéeni Zadosti, miZe ji
svolat sam statutdrni feditel. O rozhodnutich spravni rady pofizuje spravni rada zapis, ktery se archivuje po celou dobu
trvani Fondu.

Spravni rada nezfidila Zadny poradni orgdn, vybor &i komisi. V roce 2015 spravni rada v souladu s pravnimi pfedpisy plnila
funkci wwboru pro audit.

2. OSTATNI VEDOUCI OSOBY A PORTFOLIO MANAZER

OSTATNI VEDOUCI 0OSOBY

Fond nema jiné vedouci osoby nez vyse uvedené.
PORTFOLIO MANAZER

Portfolio manazer Radim Vitner
narozen: 1976
vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik

Radim Vitner je zaméstnan ve spolecnosti AMISTA investi¢ni spoleénost, a. s., na pozici portfolio manaZera od 1. 7. 2011.
Pfed prichodem do AMISTA investicni spole€nosti, a. s., pracoval deset let na pozici uetniho a finanéniho analytika
ve spoleénosti Zepter International s.r.o. Pfedtim shiral zku3enosti mimo jiné ve spolefnostech SPT Telecom, a. s.,
a Kralovsky pivovar Krudovice.

3. 0SOBY S RiDiCi PRAVOMOCI A PRINCIPY JEJICH ODMENOVANI

Rozhodovani o odménovani pracovnikii Fondu naleii do plisobnosti statutarniho organu Fondu. Clenové statutdrniho
a dozortiho organu vykonavaji svoji éinnost na zdkladé smluv o wykonu funkce, v nichZ je vidy upravena i jejich odména
véetné viech jejich sloZek, nejedna-li se o beztplatny wkon funkce. Tyto smlouvy véetné odménovani musi byt schvdleny
valnou hromadou Fondu. Vykon funkce ¢lena dozoréiho organu je bezaplatny, statutarnimu fediteli za vykon innost naleii
liplata, ktera je stanovena na zakladé smlouvy o vykonu funkce a uvedena ve statutu Fondu.

Ridici osoby nevlastni #dné cenné papiry, predstavujici podil na Emitentovi.

4. UDAJE O VSECH PENEZITYCH | NEPENEZITYCH PLNENICH, KTERA OD FONDU PRUALI V UCETNIM OBDOBI CLENOVE
STATUTARNIHO €I DOZORCIHO ORGANU A OSTATNI OSOBY S RiDiCi PRAVOMOCI

4.1, Statutdrni orgdn
Statutarnimu fediteli za vykon éinnost naleii uplata, kterd je stanovena na zdkladé smlouvy o vykonu funkce a uvedena

ve statutu Fondu, a s vwkonem jeho funkce nejsou spojena Zadna nepenézita plnéni.
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4.2. Dozoréi organ
Vykon funkce ¢lena dozoréiho organu je bezplatny a nejsou s nim spojena Zzadna nepenézita pinéni.

4.3. Ostatni osoby s fidici pravomoci
Fond neevidoval v Géetnim obdobi ostatni osoby s fidici pravomaoci.

5.UDAJE O POCTU CENNYCH PAPIRU FONDU, KTERE JSOU V MAJETKU STATUTARNIHO €I DOZOREIHO ORGANU
A OSTATNICH OSOB s RiDici PRAVOMOCI

Clenové spravni rady drii ve svém vlastnictvi celkem 2 347 kus( zakladatelskych akcii a 232 353 kusd investi¢nich akii
Fondu. Zadny ¢len statutdrniho organu, portfolio manaZer ani ostatni vedouci osoby nevlastni zadné cenné papiry Fondu.

6. ZASADY A POSTUPY VNITRNI KONTROLY A PRAVIDLA PRISTUPU K RIZIKOM VE VZTAHU K PROCESU VYKAZNICTVI

Informace o zdsadach a postupech vnitfni kontroly a pravidlech pfistupu Emitenta a jeho konsolidaéniho celku k rizik(im,
kterym Emitent a jeho konsolidaéni celek je nebo miize byt vystaven ve vztahu k procesu Ucetniho vykaznictvi,

Emitent vyuZil moZnosti dané zakonem £. 563/1991 Sh., o Uéetnictvi (§ 19a odst. 2) a rozhod| se pouzivat mezinarodni
Ucetni standardy upravené pravem Evropské unie pro Gétovani a sestaveni Ugetni zavérky od 1. 1. 2016. V roce 2015 ved|
ucetnictvi v souladu se zakonem €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi a ¢eskymi ucetnimi predpisy pro finanéni instituce, které
Uctuji podle wyhlagky €. 501/2002 Sh., ve znéni pozdéjiich piedpist. Uéetnictvi a vykaznictvi Fondu je kromé zédkonnych
pozadavk( upraveno rovnéi soustavou vnitinich predpisd a metodickych postupl, plné respektujicich obecné platné
ucetni prepisy a standardy.

Pfistup do Géetniho systému Fondu je pfisné fizen a omezen pouze opravnénym osobam. Ucetni doklady jsou uétovény
po piedchozim fadném schvaleni opravnénych osob, pficemz zpGsob schvalovani je upraven vnitinim pfedpisem. Platebni
styk je oddélen od zpracovani uéetnictvi a provadéni obchodnich vztahl, veskeré platby jsou provadény oddélenim
vypofadani. Tento zplsob Uhrad zamezuje potenciondlni moZnosti, kdy by jedna a tatai osoba provedla uzavieni
obchodniho vztahu, zauétovala z ného vyplyvajici Gcetni operace a soucasné provedla platbu ve prospéch obchodniho
partnera.

Kontrola spravnosti a Uplnosti Géetnictvi a vykaznictvi Fondu je provadéna ve dvou urovnich - interné, prostfednictvim
fidiciho a kontrolniho systému, a dile prostfednictvim externiho auditu, ktery ovéfuje rocni Ucetni zavérku Fondu. Interni
kontrola v ramci kontrolniho a fidiciho systému zahrnuje jednak ginnosti vnitiniho auditu (v souladu s planem ginnosti
vnitiniho auditu na rok 2015 byl proveden audit v oblasti vwkaznictvi pro CNB a v oblasti dplnosti, prikaznosti a spravnosti
vedeni Uéetnictvi) a dale fadu kontrolnich prvki, provadénych kontinualné (napf. kontrola zaliétovaného stavu majetku
na operativni evidenci majetku, inventarizace, kontrola ¢ty odi apod.).

7. PRAVA A POVINNOSTI SPOJENA S AKCIEMI FONDU
Emitent vydava dva druhy akcii:

a) zakladatelské akcie — tyto cenné papiry pfedstavuji zapisovany zakladni kapital do obchodniho rejstfiku. Zapisovana
zdkladni kapitdl Emitenta €ini 2367 000 KE a je rozdélen na 2 367 ks kusovych zakladatelskych akcii, tj. bez jmenovité
hodnoty, znéjicich na jméno. Viechny zakladatelské akcie spolecnosti jsou vydany jako cenné papiry na fad, tj. jako listiny
znéjici na jméno akcionafe a nejsou pfijaty k obchodovéani na evropském trhu obdobném regulovanému trhu. Podil
na zapisovaném zakladnim kapitdlu se u zakladatelskych akcii uréi podle poétu akcii.

Prava spojena se zakladatelskymi akciemi

Se zakladatelskymi akciemi neni spojeno pravo na jejich odkoupeni na ucet spoleénosti, ani Zadné jiné zvlastni pravo.
Se zakladatelskymi akciemi je spojeno pravo akcionafe podilet se na fizeni spolecnosti, na jejim zisku a na likvidaénim
zlstatku pfi jejim zrueni s likvidaci. Pravo na podil na zisku a na likvidaénim zlstatku vznika pouze z hospodareni
spoleénosti s majetkem, ktery neni zafazen do Zidného podfondu. Se zakladatelskymi akciemi je vidy spojeno hlasovaci
pravo, nestanovi-li zakon jinak. Prevoditelnost zakladatelskych akcii je podminéna souhlasem statutarniho feditele.




Evidence zakladatelskych akeii

Zakladatelské akcie jsou v drieni akcionard Emitenta, ktefi zodpovidaji za jejich uschovu. Emitent prostfednictvim
administratora Emitenta, tj. AMISTA investiéni spolefnost, a. s., vede evidenci majitelt zakladatelskych akcii v knize
akciondfi.

b) investiéni akcie — Emitent vydava investicni akcie ke spolecnosti jako takové. Investi¢ni akci pfedstavuji stejné podily
na fondovém kapitdlu. Investiéni akcie jsou vydavany jako akcie kusové, tj. bez jmenovité hodnoty. Viechny investicni
akcie jsou vydany jako zaknihované cenné papiry znéjici na jméno investora a jsou pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu Burza cennych papir( Praha, a. s.

Prava spojend s investiénimi akciemi

S investi¢nimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo. S investiénimi akciemi, které byly vydény ke konkrétnimu podfondu
spolecnosti, je spojeno pravo tykajici se podilu na zisku z hospodafeni pouze pfisluiného podfondu a na likvidaénim
zlstatku pfi zaniku pouze tohoto podfondu s likvidaci. S investiénimi akciemi, které byly vydany ke spoleénosti jako takoveé,
tj. nebyly vydany k Zadnému podfondu spoleénosti, je spojeno pravo tykajici se podilu na zisku z hospodafeni, které
nepfislusi Zddnému podfondu spoleénosti, a na likvidaénim zlstatku pfi zdniku spoleénosti, ktery nepfislusi k Zddnému
podfondu spolecnosti. S investicnimi akciemi, které byly vydany k podfondu spoleénosti, je spojeno pravo na jejich
odkoupeni na Zadost jejich vlastnika na Gcet tohoto konkrétniho podfondu. S investiénimi akciemi, které byly vydany
ke spolecnosti jako takové, tj. nebyly vydany k Zadnému podfondu spolecnosti, je spojeno pravo na jejich odkoupeni
na Zadost jejich vlastnika na Gcet spolecnosti. Investiéni akcie odkoupenim zanikaji.

Evidence investicnich akcii

Evidence investi¢nich akcii vyddvanych Emitentem je vedena v souladu s pfislusnymi ustanovenimi zékona ¢. 256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitalovém trhu. Centralni evidenci emise vede Centralni depozitai cennych papird, a. s. Investiéni akcie
Emitenta v drieni jednotlivych investord jsou tak evidovdny na jejich majetkovych Uétech vlastnik( cennych papir(.
Investori jsou povinni sdélovat dcastniku Centralniho depozitafe cennych papird, a. s., u néhoi maji veden svlij majetkovy
ucet, veskeré zmény ve svych identifikacnich udajich.

8. ODMENY UETOVANE EXTERNIMI AUDITORY

Informace o odménach uctovanych za idcetni obdobi auditory v ¢lenéni za jednotlivé druhy sluieb jsou uvedeny
v Priloze ucetni zavérky (oddilu Spravni naklady), kterd je nedilnou soucasti této Vyrocni zpravy.

9. KODEX RIZENI A SPRAVY FONDU

Obhospodarovatel Fondu pfijal soubor vnitinich pfedpis schvédlenych statutarnim orgdnem obhospodafovatele Fondu.
Mezi tyto vnitini predpisy patfi mj. vnitfni pfedpisy upravujici vwkon obhospodarovani Fondu a vykon fizeni a spravy
fondu. Tyto vnitini pfedpisy vychazeji z poiadavk( stanovenych zavaznymi pravnimi predpisy véetné pravnich pfedpisi
Evropské unie a jsou predkladany Ceské narodni bance. Nahlédnuti do vnitinich predpisli obhospodarovatele, vztahujicich
se k Fondu, je moiné na zakladé predchozi Zadosti v sidle Fondu. Obhospodafovatel Fondu je soucasné ¢lenem AKAT a fidi
se také jeho etickym kodexem.

10. STRUKTURA VLASTNIHO KAPITALU

Struktura vlastniho kapitalu Emitenta je uvedena v Uéetni zavérce, kterd je nedilnou souéésti této Vyroéni zpravy.
Akcie Fondu:

a) Druh: Zakladatelské akcie
Forma: Kusové akcie na jméno
Podoba: Listinna
Jmenovita hodnota: Bez jmenovité hodnoty
Podil na zakladnim kapitalu: 100 %
Pocet emitovanych akcii: 2 367ks




Pocfet upsany, dosud nesplacenych akcii: 0
Obchodovatelnost: Zakladatelské akcie nebyly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

Druh: Investicni akcie

Forma: Kusové akcie na jméno

Podoba: Zaknihovana

Jmenovita hodnota: Bez jmenovité hodnoty

ISIN: CZ0008041860

Pocet emitovanych akcii: 234 333 ks

Pocet upsany, dosud nesplacenych akcii: 0

Obchodovatelnost: Véechny investiéni akcie byly pfijaty k obchodovéni na regulovaném trhu od 8. 1. 2016.

11. OMEZEN{ PREVODITELNOSTI CENNYCH PAPIRU
Zakladatelské akcie Emitenta jsou pfevoditelné podminéné se souhlasem statutarniho feditele.

Investiéni akcie Emitenta jsou pfevoditelné bez omezeni.

12. AKCIONARSKA STRUKTURA

Struktura akcionar( k 31. 12. 2015 (zakladatelské akcie)

V procentech Podil na Podil na
zékladnim  hlasovacich

kapitalu pravech

Pravnické osoby celkem 0,85 0,85
z toho ORBIA, spol. s r.o., I0: 27732509 0,85 0,85
Fyzické osoby celkem 99,15 99,15

99,15 99,15

z toho Ing. Svatoslav Qutulny, dat. nar. 11. 11. 1973

13, VLASTNICI CENNYCH PAPIRU SE ZVLASTNIMI PRAVY

Emitent nevydava vyjma vyie uvedenych druhl cennych papirG Zadné jiné cenné papiry, se kterymi by bylo spojeno
zvlastni pravo. Investicni akcie nemaji hlasovaci pravo, ale pravo na zpétny odkup Emitentem.

14. OMEZENI HLASOVACICH PRAV

Zakladatelské akcie Emitenta nemaji Zadna omezeni hlasovaciho préava.

Investicni akcie Emitenta nemaji hlasovaci pravo.

15. SMLOUVY MEZI AKCIONARI S NASLEDKEM SNIZENI PREVODITELNOSTI NEBO HLASOVACICH PRAV

Emitentovi nejsou znamy 7adné smlouvy, které by uzavieli akcionafi Fondu, a které by sou¢asné mohly mit za nasledek
ztizeni prevoditelnosti akcii pfedstavujicich podil na Emitentovi nebo hlasovacich prav.

16. ZVLASTNI PRAVIDLA PRO VOLBU A ODVOLANI CLENU STATUTARNIHO ORGANU A ZMENU STANOV

Stanovy Fondu neobsahuji 2adna zvlastni pravidla uréujici volbu a odvoldni ¢lenl statutdrniho organu a zménu stanov
Fondu.

O doplfiovani a zménach stanov Fondu rozhoduje valna hromada na navrh statutarniho feditele nebo na zakladé
protindvrhl akcionari, resp. investord dcastnicich se valné hromady nebo na navrh spravni rady, pokud valnou hromadu
svolava spravni rada a navrhuje potiebna opatfeni.




17. ZVLASTNI POSOBNOST ORGANU

Stanovy Fondu neobsahuji Zzadnou zvlastni pisobnost statutarniho orgdnu nebo spravni rady podle zakona upravujiciho
pravni poméry obchodnich spoleénosti a druistev, vyjma pravomoci statutdrniho organu ke schvdleni zmén statutu Fondu
a jednotlivych padfondd na navrh spravni rady.

18. VYZNAMNE SMLOUVY PRI ZMENE OVLADANI EMITENTA

Emitent neuzaviel Zadné smlouvy, ve kterych by byl smluvni stranou, a které nabydou tcinnosti, zméni se nebo zaniknou
v pfipadé zmény ovladani emitenta v disledku nabidky pfevzeti.

19. SMLOUVY SE CLENY STATUTARNIHO ORGANU SE ZAVAZKEM PLNENI PRI SKONCENI JEJICH FUNKCE

Emitent neuzaviel se ¢leny statutarniho orgdnu nebo zaméstnanci Zadné smlouvy, kterymi by byl zavazan k plnéni
pro pfipad skonceni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti.

20. PROGRAMY NABYVANI CENNYCH PAPIR0 ZA ZVYHODNENYCH PODMINEK

Emitent nema Zadny program, na jehoi zékladé zaméstnancim a élendm statutarniho organu spoleénosti umoZnéno
nabyvat Gi¢astnické cenné papiry Emitenta, opce na tyto cenné papiry i jinad prava k nim za zvyhodnénych podminek.




Zprava statutarniho organu o podnikatelské
cinnosti investicniho fondu a o stavu jeho

majetku

CINNOST FONDU V ROCE 2015

Outulny investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitélem, a. s., (do 9. 12. 2015 Outulny uzavieny investicni fond, a. s.},
dale také ,Fond”, se podobné jako v minulych letech soustfedil na dosahovani stabilnich vynost k prenajmd nemovitosti.

HOSPODARENI FONDU

vérny a vyferpavajici obraz o hospodareni spolecnosti poskytuje Uéetni zévérka sestavend za obdobi od 1. 4. 2014
do 31. 12. 2015 (dale také , (cetni obdob!”) véetné Prilohy dfetni zavérky, které jsou nedilnou soucast! Vyrocni zpravy.

Hospodafeni spolecnosti skoncilo v roce 2015 vykdzanym hospodarskym vysledkem ve vysi 237 897 tis. KE pred zdanénim.
Zisk je tvofen zejména vynosy z prondjmu dlouhodobého majetku a naklady vyplyvajicimi z této Cinnosti.

STAV MAJETKU

AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2015 aktiva v celkové vysi 951 175 tis. K& Ta jsou tvorena predeviim dlouhodobym
hmotnym a nehmotnym majetkem v hodnoté 602 964 tis. K¢ a vklady na bankovnich uétech ve vysi 115 318 tis. KE.

PASIVA

Celkova pasiva Fondu ve vy§i 951 175 tis. K¢ jsou tvofena zejména vlastnim kapitdlem Fondu ve wysi 688 459 tis. K¢
(pficemi zdkladni kapital dosahl vyse 236 700 tis. K¢ a vysledek hospodafeni za ucetni obdobi vyie 227 597 tis. K¢ po
zdanéni) a zdvazky z emitovanych dluhopist ve vy3i 150 000 tis. KE.

VYHLED PRO ROK 2016

V roce 2016 hodld Fond nadale rozvijet své aktivity v souladu se schvalenym plédnem a statutem Fondu a dosahovat
zhodnoceni majetku nad trovni vynosl dlouhodobych trokovych sazeb.

V Praze dne 29. dubna 2016

vesticni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a. s,,
any AMISTA investiéni spoleénost, a. s., statutarni feditel

Janousek, povéfeny zmocnénec
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Profil Fondu

Outulny investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a. s., (dale také ,Fond").
Ugetnim obdobim se pro Géely této Vyroéni zpravy rozumi obdobi od 1. 1. do 31. 12. 2015.

1. ZAKLADNI UDAJE O FONDU

Nazev:

Obchodni firma: Outulny investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a. s.,
(do 9. 12. 2015 Qutulny uzavieny investi¢éni fond, a. s.)

Sidlo:

Ulice: Truhlafska 1108/3

Obec: Praha 1 - Nové Mésto

PSC: 110 00

Vznik:

Fond byl zaloZzen zakladatelskou listinou ze dne 2. 11. 2010 a vznikl dne 16. 3. 2011 zapisem do obchodniho rejstfiku
vedeného u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 17017. Povoleni k éinnosti investiéniho fondu obdriel Fond od Ceské
ndrodni banky rozhodnutim ze dne 10. 3. 2011, které nabylo pravni moci dne 11. 3. 2011.

Rozhodnutim valné hromady Fondu ze dne 1. 12. 2015 doslo k pfeméné pravni struktury Fondu na akciovou spolecnost
s proménnym zakladnim kapitalem a zméné druhu akcii zkmenovych na zakladatelské a investiéni. Zména téchto
skuteénosti byla zapsana do obchodniho rejstiiku dne 9. 12. 2015.

Fond je investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individudlni statutdrni organ. Timto organem je pravnickd osoba,
spoleénost AMISTA investiéni spolecnosti, a. s., ktera je opravnéna obhospodarovat a administrovat Fond od 15. 12. 2014,
do té doby byla povérena obhospodarovdnim majetku Fondu dle zékona €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

Identifikaéni udaje:
I€o: 24823244
DIC: CZ24823244

Zakladni zapisovany kapital:
Zakladni zapisovany kapital: 2 367 000 K¢; splaceno 100 %

Akcie:

Akcie: 2 367 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé bez jmenovité hodnoty
(zakladatelské akcie)
234 333 ks kusowvych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investiéni akcie)

Cisty obchodni majetek: 688 450 tis. K¢
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2. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DO3LO BEHEM

UEETNIHO OBDOBI

Zména obchodni firmy:

Outulny uzavieny investicni fond, as.
Outulny investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a. s.

Zména sidla:

Praha 1, Truhlafska 1108/3, PSC 110 00
Truhlédfska 1108/3, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Zména v pfedmétu podnikani:

Kolektivni investovani ve smyslu ust. § 4 odst.1 zak.¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim

investovéni, vykonavané na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor( ve smyslu zakona
¢. 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech a investiénich fondech

Zména statutarniho organu:

Predstavenstvo:

Predseda predstavenstva
Mistopfedseda predstavenstva
Clen predstavenstva

Clen pfedstavenstva

Zplsob jednani:

Ing. Svatoslav Outulny

Ing. Katefina Outulna

Pavla Zavisova

AMISTA investicni spoleénost, a. s.,
ICO 27437558

Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00
Pfi vwkonu funkce zastupuje:

Ing. Petr Janousek

Jménem spoleénosti jedna a podepisuje predseda pfedstavenstva samostatné
nebo mistopfedseda predstavenstva samostatné.

Za spolecnost jedna vidy jediny ¢len pfedstavenstva prostfednictvim svého

zmocnénce.

Statutarni feditel:

Zplsob jednani:

AMISTA investi¢ni spoletnost, a. s.,
ICO 27437558

Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00
Pfi vykonu funkce zastupuje:

Ing. Petr Janousek

Spoletnost zastupuje vidy statutarni feditel prostfednictvim svého povéreného
zmocnénce i vice povéfenych zmocnéncl.

Sprévni rada:
Pfedseda spravni rady
Clen spravni rady

Svatoslav Qutulny
Olga Outulna
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{vymazano 9. prosince 2015)
(zapsano 9. prosince 2015)

(vymazano 26. listopadu 2015)
(zapséno 26. listopadu 2015)

(vymazano 9. prosince 2015)

(zapsano 9. prosince 2015)

(vwmazano 5. Unora 2015)
(vymazéano 5. Gnora 2015)
(vymazdno 5. Gnora 2015)
(zapsano 5. tnora 2015)
(vymazano 9. prosince 2015)

(zapsano 5. dnora 2015)
(vymazano 26. listopadu 2015)

(vymazano 5. unora 2015)

(zapsano 5. unora 2015)
(vymazdno 9. prosince 2015)

(zapsano 9. prosince 2015)

(zapsdno 9. prosince 2015)

(zapsano 9. prosince 2015)

(zapsano 9. prosince 2015)
(zapsdno 9. prosince 2015)




Clen spravni rady Ing. Jaroslav Klima

Dozoréi rada:

Predseda dozordi rady Svatoslav Qutulny
Clen dozoréi rady Jana Dolejsi

Clen dozoréi rady Olga Outulna
Clen dozoréi rady Ing. Jaroslav Klima

Zména v poctu akcii:
2 367 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité

hodnoté 100 000 KE.

2 367 ks kusova akcie na jméno v listinné podobé. Zakladatelské akcie.
Pfevoditelnost zakladatelskych akcii je podminéna souhlasem statutarniho
feditele. Spole¢nost dale vydava investicni akcie, a to ke spolecnosti jako
takové, a k jednotlivym podfondlm spoleénosti. Investiéni akcie jsou vydavany
jako zaknihované kusové akcie znéjici na jméno akcionafe. K pfevodu akcii
spolecnosti je nezbytny pfedchozi souhlas pfedstavenstva.

Zména vyie zdkladniho kapitdlu:
236 700 000 KE. Splaceno: 100 %.

2 367 000 KE. Splaceno: 100 %. Zapisovany zakladni kapital.

Ostatni skuteénosti:

Na spolecnost Outulny uzavieny investicni fond, a. s., jakoito na nastupnickou
spolecnost presla oditépovana cast jméni rozdélované spolecnosti Outulny, a. s.,
sidlem Bohunickd 133/50, Horni Herépice, 619 00 Brno, 1€ 26230992, uréend

v Projektu rozdéleni spoleénosti Qutulny, a.s. oditépenim slouéenim oditépované
¢asti jméni s nastupnickou spoleénosti Qutulny uzavieny investiéni fond, a. s., ze dne
29. 12. 2014. Rozhodny den rozdéleni odstépenim slouéenim: 1. 4. 2014.

Spoleénost miize vytvaret podfondy ve smyslu § 165 a nasl. zakona o investi¢nich
spolecnostech a investicnich fondech.

(zapsdano 9. prosince 2015)

(vymazéno 5. Unora 2015)
(zapsdno 26. listopadu 2015)
{vymazano 9. prosince 2015)

(vymazano 5. unora 2015)

(vymazano 5. unora 2015)
(zapsdno 26. listopadu 2015)
(vymazano 9. prosince 2015)

(vymazano 5. Unora 2015)
(zapsano 26. listopadu 2015)
(vymazano 9. prosince 2015)

(vymazano 9. prosince 2015)

(zapsano 18. prosince 2015)

(vymazano 9. prosince 2015)

(zapsano 9. prosince 2015)

(zapsano 1. kvétna 2015)

(zapsano 9. prosince 2015)

3. UDAJE O INVESTICNI SPOLEENOSTI, KTERA v UCETNIM OBDOBI OBHOSPODAROVALA FOND

V téetnim obdobi obhospodarovala a administrovala Fond tato investiéni spoleénost:
AMISTA investiéni spolecnost, a. s.

ICO 27437558
Sidlo: Pobfeini 620/3, Praha &, PSC 186 00
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Investiéni spoleénost wykondvd svou ¢innost investiéni spoleénosti na zdkladé rozhodnuti Ceské ndrodni banky
C.j. 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, je nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

Investi¢ni spoleénost se na zakladé ust. § 642 odst. 3 zdkona €. 240/2013 Sb., o investiénich spolecnostech a investi¢nich
fondech (ddle také jen ,Zdkon”) povaiuje za investiéni spoleénost, kterd je opravnéna presahnout rozhodny limit,
a je opravnéna k obhospodafovani investiénich fondd nebo zahraniénich investiénich fondd, a to fondd kvalifikovanych
investord (s wyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondl( socidlniho podnikani)
a zahranitnich investi¢nich fond srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investoril (s wyjimkou kvalifikovanych fondd
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondl socidlniho podnikani), a dale je opravnéna k provddéni administrace
investiénich fondd nebo zahraniénich investicnich fondl dle § 11 odst. 1 pism. b) Zdkona ve spojeni s § 38 odst. 1 Zdkona,
a to administrace fondd kvalifikovanych investor (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych
fond socidlniho podnikani) a zahraniénich investiénich fondl srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord
(s wyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitédlu a kvalifikovanych fondd socidlniho podnikani).

Investiéni spoleénost vykondvala pro Fond éinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni Ucetnictvi, ocefovani
majetku a dluh, vypocet aktudlni cisté hodnoty majetku na jednu akcii vyddvanou Fondem, zajisténi vydavani
a odkupoviani akcii a vykon dalsich éinnosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Fondu (poradenska cinnost
tykajici se struktury kapitdlu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spole¢nosti nebo prevodu obchodnich podild
apod.).

Portfolio manaZer

Informace o osobé portfolio manazera Fondu jsou uvedeny vyse v £asti Informace pro akcionare, bodu €. 2. Ostatni
vedouci osoby a portfolio manazer.

4, UDAJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni ndzev: Komeréni banka, a. s.
sidlo: Na Pikopé 33 &p. 969, Praha 1, PSC 114 07
ICo: 45317054

Komeréni banka, a. s. vykonava pro Fond sluiby depozitaie od 8. 4. 2011.

5. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

V uéetnim obdobi pro Fond nevykonavaly cinnost hlavniho podplrce zadné osoby opravnéné poskytovat investicni sluzby.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERA BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAIJETKU FONDU,
POKUD JE U TETO OSOBY ULOZENO NEBO TOUTO OSOBOU JINAK OPATROVANO VICE NEZ 1 % MAJETKU FONDU

Depozitaf nepovéril v icetnim obdobi Zadnou osobu tschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

7.UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

AMISTA investiéni spoleénost, a. s., ktera je obhospodaiovatelem Fondu, uvadi v piedepsaném clenéni piehled o mzdach,
uplatich a obdobnych pfijmech swch pracovniki a vedoucich osob ve své wjro¢ni zpravé za rok 2015. Participace Fondu
na téchto dplatach je zahrnuta v Uplaté investiéni spoleénosti za poskytovani sluzeb obhospodarovéni Fondu.

Fond newyplatil v Géetnim obdobi obhospodarovateli Zadné odmény za zhodnoceni kapitalu.

14




8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Zadné takové odmény nebyly obhospodafovatelem v ti¢etnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUIE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU
Majetek Fondu ke dni ocenéni je tvofen dlouhodobym hmotnym majetkem v redlné hodnoté ve wysi 602 964 tis. KE
(pofizovaci cena: 476490 tis. K&), penéinimi prostiedky na béinych Gétech ve wyii 115 318 tis. K¢, nakoupenymi

majetkovymi Ucastmi v realné hodnoté ve vysi 2 000 tis. K&, dlouhodobym nehmotnym majetkem v redlné hodnoté ve vysi
63 tis. KE.

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvijel v Gcetnim obdobi Zadné aktivity v této oblasti.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZICH

Fond vzhledem ke svému pfedmétu podnikdni nefesi problémy ochrany Zivotniho prostfedi a v Uifetnim obdobi nevyvijel
zadné aktivity v této oblasti.

V Uéetnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan Zadny zaméstnanec.

12. INFORMACE O ORGANIZACNICH SLOZKACH V ZAHRANICI

Fond nema Zadnou organizacni sloZku v zahranici.

13. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

F / |

el e 31.12. 2015 31.3.2014  31.12.2013
Fondovy kapital (KE): bBE 459 329 442 998 099 426 625 397
Potet vydanych zakladatelskych akcii (ks): 2 367 2 367 2367
Pocet vydanych investiénich akcii (ks): 234333 0 0
Fondowvy kapital na lakcii (KE): 2908,5734 187 155,9352 180 238,8666

Fondovy kapital na akii

Tisice KE

W
.o
15 L
Eg

31.12.2014
31.1.2015
28.2.2015
31.3.2015
30.6.2015
30.9.2015

31.12.2015
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14. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU
V priubéhu ucetniho obdobi dodlo k niZe uvedenym aktualizacim statutu Fondu.

Ke dni 5. 2. 2015 byla provedena zména statutu Fondu zejména v souvislosti s preklopenim na obhospodafovany fond
ve smyslu pozadavk( ZISIF a revizi ustanoveni o pravidlech a lhitach pro ocefiovani majetku a zavazk( Fondu, kdy se nové
aktudlni hodnota akcie Fondu stanovuje nejméné Etyfikrat roéné, nejpozdéji pak vidy k 25. kalendainimu dni mésice
nasledujiciho po skonéeni pfisluiného kalendarniho Ctvrtleti.

Ke dni 9. 12. 2015 byla provedena zména statutu Fondu v souvislosti se zapisem pfemény Fondu z akciové spolegnosti
na akciovou spoleénost s proménnym zékladnim kapitdlem do obchodniho rejstfiku a v souvislosti s pfipravou pfijeti
investi¢nich akcii Fondu k obchodovani na regulovaném trhu.

Ke dni 31. 12. 2015 byla provedena zména statutu Fondu spocivajici v aktualizaci investicnich limitd.

15. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této Vyroéni zpravy nenastaly Zadné skutecnosti vyznamné pro naplnéni
ucelu vyrocni zpravy.

16. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucasti této Vyroéni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodareni Fondu.

Hodnoty uvddéné v prilohdch jsou uvedeny v tisicich KE. Rozvaha, vykaz zisku a ztrity a prehled o zménach vlastniho
kapitalu obsahuji tdaje uspofadané podle zvidstniho pravniho pfedpisu upravujictho Uéetnictvi. Kazda z poloZek obsahuje

informace o vysi této polozky za bezprostiedné predchdzejici dcetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty
vyplnény, udaje jsou nulové.

Dalii informace jsou uvedeny v pfiloze Uéetni zavérky.

V souladu se zdkonnymi predpisy obsahuje tato Vyroéni zprava téi Uetni zavérku véetnd Pfilohy uéetni zavérky, Zpravu
nezavislého auditora a Zpravu o vztazich.

Kromé tdajd, které jsou popsany v Pfiloze Gcetni zdvérky za rok 2015, nenastaly zadné dalsi vyznamné skutecnosti.
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PRILOHA €. 1

Udetni zavérka

Oznat.

2a
2b

Ja
3b

4a
ab

S5a
5b

Ja
7b

8a
8b

9a
9b
Sc
10
10a
10b
11
17
13

AKTIVA

Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank

ROZVAHA

(tis. KE)

Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné papiry

pfijimané centralni bankou k refinancovani

vydané viadnimi institucemi
ostatni

Pohleddvky za bankami, za druistevnimi zaloZnami

splatné na poZadani

ostatni pohledavky

Pohledavky za nebankovnimi subjekty
splatné na pozddani

ostatni pohleddvky

Dluhové cenné papiry

vydané viadnimi institucemi
ostatnich subjektd

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Uiasti s podstatnym vlivem

v bankach

v ostatnich subjektech

Utasti s rozhodujicim vlivem

v bankach

v ostatnich subjektech

Dlouhodoby nehmotny majetek
zfizovaci vydaje

goodwill

ostatni

Dlouhodoby hmotny majetek
pozemky a budovy pro provozni €innost
Ostatni

Ostatni aktiva

Pohledavky z upsaného zéklad. kapitdlu
Naklady a pfijmy pristich obdobi
AKTIVA CELKEM

17

k31.12. 2015

Poznamka

10

13

11

12

14

15
16

16

17

18

15

20

UZetni jednotka:
Qutulny investiéni fond s proménnym zakladnim
kapitdlem, a. s.

Sidlo: Truhlarska 1108/3, 110 00 Praha 1

1€0: 248 23 244

Predmét podnikani: éinnost investitniho fondu
kvalifikovanych investord

Okamiik sestaveni etni zdvérky: 26. 4. 2016

2015 3/2014

0 0

0 0

0 0

0 0
115318 25923
115 318 25923
0 0

v 1253 1254
¢ 0 0
1253 1254

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

2000 0

0 0

2 000 0
63 175

63 175

0 0

0 0

602 964 613 628
0 0

602 964 613 628
228632 27 211
0 0

945 6029
951175 674 220




PASIVA Poznamka 2015 3/2014

Zévazky vi€i bankdm a druistevnim zdloZnam 21 0 0
splatné na poiadani 0 0
ostatni zavazky 0 0
2 Zévazky vi€i nebankovnim subjektim 22 0 16 821
2a splatné na poiadani 0 0
v tom: Usporné 0 0
72b ostatni zavazky 0 16 821
3 Zavazky z dluhovych cennych papird 23 150 000 0
3a emitované dluhové cenné papiry 150 000 0
3b ostatni zavazky z dluhovych cennych papird 0 0
Ostatni pasiva 24 101 667 211223
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 25 627 171
6 Rezervy 26 10 422 3006
Ba rezervy na dichody a podobné zédvazky 0 0
35} na dané 10422 3 006
[oT% Ostatni 0 0
7 Podfizené zavazky 0 0
Zakladni kapital 28 236 700 236700
8a v tom: splaceny zékladni kapital 236700 236700
g Emisni aZio 52 52
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 28 10 664 B 000
10a povinné rezervni fondy 10 664 8000
10b rezervni fondy k vlastnim akciim 0 0
10c ostatni rezervni fondy 0 0
10d ostatni fondy ze zisku 0 0
10e v tom: Rizikovy fond 0 0
11 Rezervni fond na nové ocenéni 0 0
12 Kapitdlové fondy 28 80 000 80 000
13 Ocenovaci rozdily 29 -3 648 -21532
13a z majetku a zavazku -3 648 -21 532
13b ze zajistovacich derivatd 0 0
13c z pfepottu ucasti 0 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich 28
14 obdobi 137 094 123 406
15 Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi 28 227 597 16373
16 Vlastni kapital B8B 459 442 999
PASIVA CELKEM 951 175 674 220
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10
11
12
13
14
15

PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahovd aktiva

Poskytnuté prisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze spotovych operaci

Pohledéavky z pevnych terminovych operaci
Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty pfedané do dschovy, do sprévy a k uloZeni
Hodnoty pfedané k obhospodafovani
Podrozvahova pasiva

Pijaté prisliby a zdruky

Prijaté zastavy a zajisténi

Zavazky ze spotovych operaci

Zavazky z pevnych terminovych operaci

Zavazky z opci

Hodnoty prevzaté do Gschovy, do spravy a k uloieni
Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani

19

Poznamka 2015
0

31 0
0

0

0

0

0

32 951175
0

0

Q

0

0

0

0

3/2014

L e e e T e Y e e

674 220
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Uéetn! jednotka:

Qutulny investiéni fond s proménnym zdkladnim
kapitdlem, a. s.

Sidlo: Truhldrska 1108/3, 110 00 Praha 1

IE0: 248 23 244

Pfedmét podnikani: éinnost investiéniho fondu
kvalifikovanych investord

OkamiZik sestaveni ucetni zavérky: 26. 4. 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi 1. 4. 2014 - 31. 12. 2015

(tis. KE)
Oznat, TEXT Pozndmka 2015 3/2014
1 Vynosy z roku a podobne vynosy 4 1 20
v tom: Groky z dluhovych cennych papird 0 0
2 Naklady na Groky a podobné naklady 4 0 0
v tom: naklady na uroky z dluhovych cennych papird 0 0
3 Vynosy z akcii a podilu 0 0
3a vynosy z Ufasti s podstatnym viivem 0 0
3b vynosy z Ucastl s rozhodujicim vlivem 0 0
3c vynosy z ostatnich akeil a podilu 0 0
4 Vynosy z poplatki a provizi 5 0 0
5 Naklady na poplatky a provize 5 -1 -5
6 Zisk nebo ztréata z finanénich operaci 6 80582 0
7 Ostatni provozni vynosy 7 138 972 20297
8 Ostatni provozni naklady 7 -11 487 -459
9 Spravni naklady 8 -8 886 -2 602
9a naklady na zaméstnance 0 0
9aa mzdy a platy 0 0
9ab socidlni a zdravotni pojidténi 0 0
9b ostatni spravni naklady -8B 886 -2 602
10 Rozpuiténi rezerv a opravnych poloiek k dl. hmotnému a nehmot. majetku 0 0
10a rozpusténi rezerv k hmotnému majetku 0 0
10b rozpuiténi opravnych poloZek k hmotnému majetku 0 0
10c rozpuiténi opravnych polozek k nehmot. majetku 0 0
11 Odpisy, tvorba a pouiiti rezerv a oprav. poloZek k hmot. a nehmot. majetku 111 -16
11a odpisy hmotného majetku 0 0
11b tvorba rezerv k hmotnému majetku 0 0
11c tvorba opravnych poloiek k hmotnému majetku ] 0
11d odpisy nehmotného majetku -111 -16
1le tvorba opravnych poloiek k nehmotnému majetku 0 0
12 Rozpuiténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukdm, vynosy z dfive
odepsanych pohledavek 46 459 0
12a pouiiti rezerv k pohledavkam a zarukam 0 0
12b pouiiti opravnych poloZek k pohledavkdm a pohleddvkdm ze zéruk 46 459 0
12¢c zisky z postoupeni pohledavek a wwnosy z odepsanych pohledavek 0 0
13 Odpisy, tvorba a poutiti oprav. poloZek a rezerv k pohledavkam a zédrukam -7592 0
13a tvorba opravnych poloiek k pohledavkam a pohleddvkam ze zaruk -1 836 0
13b tvorba rezerv na zaruky 0 0
13c odpisy pohledavek a pohledédvek z plateb ze zdruk, ztréty z post.pohledédvek -5 756 0
14 Rozpuiténi oprav. poloZek k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0
15 Ztraty z pfevodu G¢asti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a pouiiti
opravnych poloZek k Gcastem s rozhodujicim a podstatnym viivem 0 0
16 Tvorba a rozpuiténi ostatnich rezerv 26 0 0
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24
hEE

Tvorba a pouiiti ostatnich opravnych

poloiek

Podil na ziscich nebo ztratach Gcasti s rozhodujicim nebo
podstatnym vlivem

Zisk nebo ztrita za G¢etni obdobi z béiné Einnosti pfed zdanénim

Mimoradné vynosy

Mimoradné naklady

Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi z mimorddné €innosti pfed zdanénim
Dani z pfijma

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni
Vysledek hospodareni pred zdanénim

21

0
237 897
0
0
0
-10 300
0
227 597
237 897

-862

16 373
17 235




Uéetn! jednotka:

Outulny investiéni fond s proménnym zdkladnim
kapitdlem, a. s.

Sidlo: Truhlafskd 1108/3, 110 00 Praha 1

IC0: 248 23 244

PFfedmét podnikani: éinnost investiéniho fondu
kvalifikovanych investor(

Okamiik sestaveni Uéetni zavérky: 26. 4. 2016

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

k 31. 12. 2015
(tis. KE)

Zikladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapitadl. Ocefiov. Zisk Celkem
Tis. K& kapital  akcie dzio fondy fondy rozdily (ztrdta)
Zistatek k 1. 1. 2014 236700 0 52 8000 80000 -21532 123406 426626
Zmény Géetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kurzové rozdily a ocefiovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi 0 0 0 0 0 0 16373 16373
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Pevody do fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
PouZiti fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni zdkladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
MNakupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zustatek 31. 3. 2014 236 700 0 52 8000 80000 -21532 139779 442999
Zistatek k 1. 4, 2014 236 700 0 52 8000 80000 -21532 139779 442999
Zmény utetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zdsadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kurzové rozdily a ocefiovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 17884 0 17884
Cisty zisk/ztrata za utetni obdobi 0 0 0 0 0 0 227597 227597
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Pfevody do fondd 0 0 0 2664 0 0 -2664 0
Pouiiti fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
SniZeni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akeii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 -21 -21
Zhstatek 31. 12. 2015 236 700 0 52 10664 B8B0O000 -3648 364691 688459
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Priloha ucetni zaverky
K31 12, 2015

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

Fond byl zaloien zakladatelskou listinou ze dne 2. 11. 2010 a vznikl dne 16. 3. 2011 zapisem do obchodniho rejstiiku
vedeného u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 17017. Poveleni k ¢innosti investi¢niho fondu obdriel Fond od Ceské
narodni banky rozhodnutim ze dne 10. 3. 2011, které nabylo pravni moci dne 11. 3. 2011.

Rozhodnutim valné hromady Fondu ze dne 1. 12. 2015 doslo k pfeméné pravni struktury Fondu na akciovou spolecnost
s proménnym zakladnim kapitdlem a zméné druhu akcii z kmenowych na zakladatelské a investicni. Zména téchto
skutecénosti byla zapsana do obchodniho rejstfiku dne 9. 12. 2015,

Fond je investi¢énim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni orgén. Timto organem je pravnicka osoba,
spole¢nost AMISTA investicni spolefnosti, a. s., kterd je oprdvnéna obhospodafovat a administrovat Fond od 15. 12. 2014,
do té doby byla povéiena obhospodafovanim majetku Fondu dle zakona €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

Pfedmét podnikadni Fondu

Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investord ve smyslu zdkona €. 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech
a investi¢nich fondech.

Sidlo Fondu

Truhlafska 1108/3
Praha 1 - Nové Mésto
ps¢ 110 00

Statutdrni organy Fondu

Fond je investiénim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individudini statutarni orgén, jim je pravnicka osoba opravnéna
obhospodarovat a administrovat tento investicni fond. Touto osobou je spoleénost AMISTA investicni spoleénost, a. s.

STATUTARNI REDITEL

Statutdrni Feditel AMISTA investiéni spoleénost, a. s. (od 1. prosince 2015)
IC0: 27437558
Sidlo: Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Petr Janousek (od 1. prosince 2015)

SPRAVNI RADA

Pfedseda spravni rady: Svatoslav Outulny (od 1. prosince 2015)
Clen spravni rady: Olga Outulna (od 1. prosince 2015)
€len spravni rady: Ing. Jaroslav Klima (od 1. prosince 2015)
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Ucetni zévérka byla pfipravena na zakladé téetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Géetnictvi a pfisluinymi nafizenimi
a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech nepretrfitého trvani Ucetni jednotky,
tasového rozliSeni ndklad( a vynosid a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich néastroji ocefiovanych redlnou
hodnotou.

Tato Gcetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR ¢ 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozdéjiich predpis,
kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZek Géetni zévérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky

a nékteré finanéni instituce.
Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investiénim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad Urovni vynosu dlouhodobych Grokovych sazeb
prostfednictvim dlouhodobych investic do nemovitosti a podili nemovitostnich spoleénosti a dopliikovych aktiv tvofenych
standardnimi nastroji kapitdlovych a finanénich trhid. Fond se fidi swym statutem.

Tato uéetni zavérka je nekonsolidovand, za obdobi od 1. 4. 2014 do 31. 12. 2015.

2. DULEZITE UCETNI METODY

Uéetni zdvérka spolenosti byla sestavena na principu nepfetriitého a éasové neomezeného trvani Géetni jednotky a byla
pfipravena v souladu s nasledujicimi ddleZitymi déetnimi metodami:

A. Den uskutefnéni tcetniho pfipadu

V zdvislosti na typu transakce je ckamiikem uskutecnéni (¢etniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti obéziva, den
nakupu nebo prodeje valut, deviz, popi. cennych papird, den provedeni platby, popf. inkasa z Gctu klienta, den pfipsani
(valuty) prostfedk( podle zprévy doslé od banky, den sjedndni a den vyporddani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do Uschovy.

Uéetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale pevné terminové
a opéni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamiiku vyporadani obchodu zauctovany na podrozvahovych
Gctech.

Finanéni aktivum nebo jeho éast Fond odudtuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spoleénost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou,
tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladniéni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listu a ostatnich podild jsou
klasifikovany podle zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papir ocefiovanych redlnou hodnotou proti Gétim nakladd nebo vynost,

b) realizovatelnych cennych papird,

c) cennych papiril drienych do splatnosti,

d) dluhowych cennych papirl pofizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pii pofizeni jsou statni pokladniéni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry Gétovany v pofizovaci cené zahrnujici
pomérnou &ast diskontu nebo aZia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Uétovény v pofizovaci cené.
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Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily driené v portfoliu Fondu ocefiovdny redlnou

hodnotou.

Redlna hodnota pouiivana pro ocenéni cennych papirll se stanovi jako trini cena vyhlasend ke dni stanoveni rediné
hodnoty, pokud spolecnost prokaie, Ze za trini cenu je moZné cenny papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych diuhowych cennych papirli a majetkovych cennych papir( jsou rediné hodnoty rovny
cenam dosaienym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zéroven splnény poZadavky na likviditu cennych papir.

Neni-li moZné stanovit redlnou hodnotou jako trini cenu {napf. spoletnost neprokaze, Ze za trinf cenu je moiné cenny
papir prodat), redlna hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife Ucasti na vlastnim kapitalu spolefnosti, pokud se jedna
o akcie, mife Géasti na vlastnim kapitdlu podilového Fondu, pokud se jednd o podilové listy a soucasné hodnoté cenného
papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirim drienym do splatnosti se tvofi opravné poloiky. Opravné poloiky k témto cennym papirim
jsou tvofeny v ¢dstce, kterd odrdii pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény bezrizikowych drokowych sazeb,
a to podle jednotlivych cennych papird.

Finanéni derivéty a zajistovani

Finanéni derivaty, véetné ménovych obchodd, jsou nejprve zachyceny v podrozvaze v pofizovaci cené a nasledné
ocefiovany redlnou hodnotou, pfiCemz zisky a ztraty ze zmény redlnych hodnot jsou zachyceny vrozvaze v poloice
ocenovaci rozdily, pokud se jednd o zajistovaci derivdt a ve wykazu zisku a ztrdty v poloice zisky a ztrdty z finanénich
operaci pokud se jedna o spekulativni derivat.

Redlné hodnoty jsou odvozeny z modell diskontovanych penéinich tokd nebo modell pro ocefovani opci, které vychazeji
pouze z dostupnych trinich Gdaji. Ocenovaci modely zohlednuji béZné trini podminky existujici k datu ocenéni, které
nemusi odraZet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Fondu tyto modely pfezkoumalo
a ujistilo se, Ze adekvatnim zplsobem zohledriuji aktudini trini podminky véetné relativni likvidity trhu a dvérového
rozpéti.

V rozvaze jsou viechny derivaty vykazovany spolu s ostatnimi spotovymi operacemi v poloice ostatni aktiva, maji-li
pozitivni realnou hodnotu, nebo v poloice ostatni pasiva, je-li jejich redlnd hodnota pro Fond negativni. V podrozvaze jsou
spotové a pevné terminové operace vykazany zvlast.

Ocenovaci rozdily finanénich derivdtd k obchodovéni jsou soucdsti rozvahy, spekulativni dcetnictvi neni vyuzivano.
C. Majetek jako investicni pfileZitost

Majetek jako investicni prileZitost jsou predeviim nemovitosti driené spolecnosti s cilem dlouhodobého kapitalového
zhodnoceni.

Prvotni ocenéni investice je na zdkladé pofizovacich ndklad( véetné transakénich ndkladd. Pro ocenéni k datu Géetni
zavérky je zvolena metoda stanoveni redlné hodnoty, tj. investice je vrozvaze vykazéna vrealné hodnoté platné
k rozvahovému dni a veskeré zmény redlné hodnoty v dobé mezi jednotlivymi rozvahami jsou vykazovény jako ocenovaci
rozdil ve vlastnim kapitélu.

Fond investuje do nemovitosti nasledujiciho typu:

¢  Pozemek za ucelem dlouhodobého kapitélového zhodnoceni
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s Pozemek drieny za ucelem zatim neuréeného pouiiti v budoucnosti
* Budova vlastnéna Gfetni jednotkou a pronajata dale na zakladé jednoho nebo vice operativnich leasingd

e Budova, kterd je neobsazena, ale drzena za Gcelem pronajmuti na jeden nebo vice operativnich leasingl

Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:

e Je pravdépodobné, Ze ucetni jednotka ziska budouci ekonomické uzitky spojené s investici do nemovitosti

s Naklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné

Poiateéni ocenéni
Investice se prvotné oceni na Urovni swych pofizovacich nakladd. Do pocéatecéniho ocenéni se zahrnou i vedlejsi naklady
spojené s pofizenim.

Nasledné ocefnovani
Nasledné ocenovani je provedeno:

¢ Krozvahovému dni
e 7 divodu trvalého snizeni hodnoty

Ocenovani je feieno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sh., ktery stanovi ocefiovaci rozdily pfi uplatnéni redlné hodnoty
u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku.

(1) Investiéni spolecnosti za jimi obhospodafované podilové fondy, investicni fondy a penzijni fondy ocenuji neprovozni
dlouhodoby hmotny majetek redlnou hodnotou podle zvlastniho pravniho predpisu. Zmény ocenéni tohoto majetku se
eviduji v pfisluiné poloice pasiv. Pfi ubytku tohoto majetku se vysledna zména vykaie v pfisluiné poloice wykazu zisku
a ztraty.

(2) V pfipadé, ze dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku, vykéze se toto sniZeni
hodnoty v pfisluiné poloice vykazu zisku a ztraty.

Redlnd hodnota investic do nemovitosti je primarné stanovena porovnavaci metodou, kdy se vychazi z cen nemovitosti,
které byly v obdobi od posledniho stanoveni realné hodnoty v dané lokalité prodany a jejichZ vyznamné charakteristiky
jsou srovnatelné s nemovitosti, jejiZ hodnota se stanovi. Charakteristiky vyznamné pro ocenéni dané nemovitosti
a vymezeni lokality se stanovi v souladu se standardy pro ocenovani a se souhlasem depozitdre.

Pokud neni moZné provést porovndni s nemovitostmi se srovnatelnymi charakteristikami, vychdazi se pfi ocenéni

z cen proddavanych nemovitosti v odliénych lokalitdch a s odlisnymi charakteristikami, upravenych tak, aby zohledfiovaly
veskeré tyto odlisnosti;

- z odhadu diskontovanych penéinich tokl (vynosova metoda) zalozeného na spolehlivém odhadu budoucich penéinich
tokd, dolozeny podminkami viech existujicich najemnich a jinych smluv a (pokud je to moiné) externimi doklady, jako
jsou napfiklad béiné trini najmy z obdobnych nemovitosti ve stejné lokalité a stejném stavu, a pfi pouiiti diskontnich
sazeb, které odrazeji béiné trini odhady nejistot ve vyii a naéasovani penéznich tokd.

v

Fond pro uréeni redlné hodnoty nemovitosti vyuzivd znalecké posudky, v nichZ je ocenéni stanoveno na zakladé vyse
popsanych principd.

Do doby prvniho stanoveni redlné hodnoty nemovitosti podle vyie uvedeného odstavce se redlnd hodnota stanovi jako
pofizovaci cena nemovitosti.
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Majetek jako investiéni prileitost jsou i majetkové (casti ve spoletnostech srozhodujicim vlivem. Spole¢nost
s rozhodujicim vlivem (déle také ,dcefind spolecnost”) je spoleénost ovladana Fondem, v niz Fond miZe uréovat finanéni
a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z éinnosti spoleénosti.

Majetkovou ucasti s rozhodujicim vlivem je investice v dcefiné spolecnosti, kdy banka pfimo nebo nepfimo vlastni
vice nei 50 % hlasovacich prév nebo je schopna vykonavat nad spolefnosti kontrolu jinym zplGsobem. Majetkové Gcasti
ve spoleénostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény realnou hodnotou. Ocenéni je provadéno ve smyslu zdkona
o investiénich spoleénostech a investiénich fondech, ve znéni pozdéjsich pfedpisi a tim vyhovuje pojeti ceny obwyklé.
Za cenu obvyklou lze povaiovat cenu trini, tak jak je definovana mezinarodnimi ocenovacimi standardy. Trini hodnota je
odhadem finanéni ¢astky a je definovana v souladu s Evropskym sdruZenim odhadch TEGOVA (The European Group
of Valuers) a s mezindrodnim ocefovacim standardem, ktery zpracoval mezinarodni wwhor pro standardy ocefiovani IVSC
(International Valuation Standards Committee) jako ,odhadovana ¢astka, za kterou by mély byt majetky k datu ocenéni
sménény v transakci bez osobnich vlivd mezi dobrovolné kupujicim a dobrovolné prodavajicim po patfiéném prizkumu
trhu, na némz ucastnici jednaji informované, rozvainé a bez natlaku®.

Pro stanoveni hodnoty majetkoveé Ucasti ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem je pouzita kombinace nasledujicich
elementarnich oceriovacich metod a pfistupa:

- Metody vynosové

- Metody porovnani

- Metody zjisténi vécné hodnoty - majetkové

- Metody tcetni hodnoty

- Metody likvidacni

- Aplikace metod (porovnani nékolika ocenovacich metod).

D. Ostatni aktiva

Pohledavky vytvoirené Fondem se vykazuji v redlné hodnoté, ktera spociva v nominalni hodnoté sniZené o opravnou
poloiku. Zéklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek z obchodniho styku, které jsou po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se sniZi o 10 %,
b) ne déle nei 180 dni, se sniii 0 30 %,
c) ne déle nez 360 dni, se snizi o 66 %,
d) déle ne 360 dni, se sniii o 100 %.

Zéklad pro stanoveni redlné hodnoty pohleddvek za dluinikem se snizi o 100 %, jestlife proti dluinikovi bylo zahdjeno
insolvenéni fizeni, které dosud neskondilo, nebo soud zamitl insolvenéni navrh pro nedostatek jeho majetku, anebo byla
vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

E. Pohleddvky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky uréené k investoviani jsou pfi vzniku ocefiovany redlnou hodnotou navysenou o transakéni naklady. Nasledné
se ocenuji v zOstatkové hodnoté s pouiitim metody efektivni Urokové miry. Jestlize existuje objektivni dikaz o tom,
ie doslo ke ztraté ze snizeni hodnoty pohledavky, zohledni se tato ztrata formou tvorby opravné poloiky k pochybnym
‘a nedobytnym ¢astkam. Nedobytné pohledavky jsou odepisovdny ai po ukonceni konkurzniho fizeni dluinika.
U kritkodobych pohledavek se jejich redlna hodnota blizi hodnoté ucetni.

Metoda efektivni Urokové miry je metoda wypoétu zlstatkové hodnoty financniho aktiva, resp. pasiva, a alokace
trokového vynosu, resp. ndkladu, za dané obdobi. Efektivni drokova mira je Grokovd mira, ktera presné diskontuje
odhadované budouci penéini pfijmy/vydaje (vfetné viech pfijatych nebo uhrazenych poplatkl, které tvofi nedilnou
soucast efektivni Urokové sazby, transakéni naklady a dali prémie nebo diskonty) po ofekdvanou dobu trvani finanéniho
aktiva/pasiva nebo pfipadné po kratsi dobu.
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Zdaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohleddvek, uréenych k investovani na zakladé predpokladu vymozeni

a) plné vymoiitelné, se snizi o 0 %,

b) zaZalované, se snii o 50 %,

b) éastecné vymoiitelné, se sniii o 70 %,
¢) v insolvenci, se sniZi o 80 %,

d) nevymozitelné, se snizi o 100 %.

Pokud nelze jednotlivé pohledavky k investovani rozélenit, zpracuje se pro zjisténi redlné hodnoty znalecky posudek.

Poskytnuté uvéry a zdpljcky jsou vykazovany v ucetni zistatkové hodnoté snizené o opravné poloiky tak, aby zobrazily
soutasnou hodnotu odhadované zpétné ziskatelné hodnoty.

F. Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Aktiva a pasiva wycislend v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
piepotitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaiovanym CNB platnym k datu Géetni zdvérky. Vysledny zisk nebo ztrata
z pfepoétu aktiv a pasiv vyCislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finanénich
operaci”.

G. Zdanéni

Dafiovy zéklad pro daf z pfijmi se propoéte z vysledku hospodafeni béiného ucetniho obdobi pfipoftenim darové
neuznatelnych nakladl a odectenim wynost, které nepodléhaji dani z pfijmi, ktery je dale upraven o slevy na dani
a pfipadné zapocty.

Odlozend dar vychazi z veikerych doéasnych rozdill mezi Géetni a dafovou hodnotou aktiv a zavazkd s pouiitim
ofekdvané darfové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloiené dafiové pohledavce se Gftuje pouze v pfipadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim daldim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich. V podminkach Fondu vznika
odloZena dan z titulu zmény ocenéni investiéniho majetku.

H. Tvorba rezerv
Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vy3i. Rezerva se tvoii v pripadé, pro ktery plati
nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyZada si odliv prostiedki predstavujicich ekonomicky prospéch, pricemi
pravdépodobné znamena pravdépodobnost vysii nez 50%,

- je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

I. Spfiznéné strany

Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s I1AS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:

Strana je spfiznénd s Ucetni jednotkou pfi spinéni ndsledujicich podminek:

a) strana
i) ovlada ucetni jednotku, je oviddana Ucetni jednotkou nebo je pod spoleénym ovladanim s ucetni
jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v Géetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto uéetni jednotku;

b) strana je pfidruzenym podnikem uéetni jednotky;

c) strana je spolecnym podnikem, ve kterém je Uéetni jednotka spoluvlastnikem;
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d) strana je élenem klicového managementu ucetni jednotky nebo jejiho materského podniku;

) strana je blizkym élenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

f) strana je (cetni jednotkou, kterd je ovladana, spoluovldddna nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo nepfimo
F jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo
nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdroju, sluZeb nebo zdvazk mezi spfiznénymi stranami bez chledu na to,
zda je uctovana cena.

). PoloZky z jiného uéetniho obdobi a zmény Géetnich metod

Opravy zdsadnich chyb naklad( a vynosd minulych agetnich obdobi a zmény Gcetnich metod se vykazuji vrozvaze
v poloZce ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi”. Nevyznamné opravy wynosi a nakladi
minulych déetnich obdobi jsou Uétovany jako vynosy nebo ndklady ve vykazu zisku a ztraty v béiném dcetnim obdobi.

V pribéhu sledovaného obdobi nebyly Gétovany zmény ucetnich metod ani opravy minulych let.

3. ZMENY UCETNICH METOD

Ugetni metody pouZivané Fondem se v Géetnim obdobi nezménily.

4, CISTY UROKOVY VYNOS

Tis. K& 2015 3/2014
Vynosy z uroku

z vkladd 1 20
7 puajcky

ostatni 0 0
Ndklady na droky

z vkladd 0 0
z (vérd 0 0
ostatni 0 0
Cisty arokovy vynos 1 20

Fond neuplatnil ani neprominul Uroky z prodleni.

5. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Tis. KE 2015 3/2014
Vynosy z poplatki a provizi

z operaci s cennymi papliry 0 0
z operaci s derivaty 0

Ostatni 0

Néklady na poplatky a provize

z operaci s cennymi papiry 0 0
z operaci s derivaty 0 0
ostatni -41 -5

Celkem -41 -5
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6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCENICH OPERACI

Tis. K¢ 2015 3/2014
Zisk (ztrdta) z operaci s dlouhodobym majetkem 79 746 0
Zisk (ztréta) z operaci s cennymi papiry 0 ]
Zisk (ztréta) z operaci s derivaty 836 0
Zisk (ztrdta) z devizovych operaci 0 0
Kurzové rozdily 0 0

0

Celkem 80 582

Zisk z operaci s dlouhodobym hmotnym majetkem je zplsoben rozdilem trini ceny z prodeje majetku oproti zlistatkové

cené prodavaného majetku.

7. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

Tis. K& 2015 3/2014
Ostatni provozni vynosy (z titulu prondjmu) 138972 20 297
Ostatni provozni naklady (z titulu pronajmu) -11 487 -459
Celkem T I 127485 19838
8. SPRAVNI NAKLADY
Fond evidoval ve svém ucetnictvi za sledované Ucetni obdobi tyto spravni naklady:
Tis. KE 2015 3/2014
Naklady na zaméstnance
Mzdy a odmeény zaméstnanch 0 0
z toho: mzdy €lenim statutarnich organd a vedeni 0 0
Socialni a zdravotni pojisténi 0 0
o 0
Ostatni spravni naklady
z toho néklady na obhospodafovani 1477 197
ndklady na ocdborného poradce 0 0
naklady na administraci 0 0
naklady na depozitare 252 36
ndklady na opravy dlouhodobého majetku 203 11
ostatni naklady (spréava nemovitosti) 6954 2 358
Celkem 8 886 2602
Fond nemél v roce 2015 zadné zaméstnance.
9. MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY
Mimofadné naklady a vynosy Géetni jednotka neeviduje.
10. POKLADNA
Tis. K& 2015 3/2014
Pokladna 0 0
0

Celkem 0
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11. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Tis. KE 2015 3/2014
Zustatky na béinych uétech 115 318 25923
Zistatky na technickych Gétech 1] 0
Terminované vklady 0 0
Sménky 0 0

Celkem 115 318 25923

12. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Tis. KE 2015 3/2014
Pajcky 1253 1254
Uvéry 0 0
Ostatni pohledavky 0 0

Celkem 1253 1254

13. STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY PRIJIMANE CENTRALNI BANKOU K REFINANCOVANI

Cista Géetni hodnota statnich bezkupdnovych dluhopisti a ostatnich cennych papirt prijimanych CNB k refinancovani

Tis. KE 2015 3/2014
Statni pokladniéni poukazky 0 0
Jiné pokladni poukazky 0 0
Statni dluhopisy 0 0
Celkem 0 0

Klasifikace statnich bezkupdnowych dluhopis( a ostatnich cennyich papir pfijimanych CNB k refinancovéni do jednotlivych
portfolii podle zaméru Fondu.

Tis. K& 2015 3/2014
Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni CP ocefiované 0 0
redlnou hodnotou proti Gétdm nakladd nebo vynosd 0 0
Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni CP realizovatelné 0 0
Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni CP driené do splatnosti 0 0
Celkem 0 0

Fond neziskal v ramci reverznich repo transakci statni bezkupdénové dluhopisy a ostatni cenné papiry.

14. DLUHOVE CENNE PAPIRY

Klasifikace dluhovych cennych papird do jednotlivych portfolii podle zdméru Fondu.
Tis. K¢ 2015 3/2014
Dluhové cenné papiry ocefiované realnou hodnotou
proti Uétdm ndkladd nebo vynosd 0 0
Dluhové cenné papiry realizovatelné 0 0
Dluhové cenné papiry driené do splatnosti 0] 0

0 0

Celkem

Fond neziskal v ramci reverznich repo transakci dluhové cenné papiry.
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15. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Klasifikace akcii, podilovych listli a ostatnich podilii do jednotlivych portfolii podle zdméru Fondu.

Tis. KE 2015 3/2014
Akcie, podilové listy a ostatni podily ocefiovane

redlnou hodnotou proti uétim nakladd nebo vynosi 0 ]
Akcie, podilové listy a ostatni podily realizovatelné 0 0

Celkem

16. UCASTI S ROZHODUIICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Tis. K& 2015 3/2014
Akcie s rozhodujicim vlivemn v ostatnich subjektech 2 000 0
Akcie s podstatnym vlivem v ostatnich subjektech 0 0
Ostatni podily 0 0

0

Celkem 2 000

17. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Fond eviduje ostatni dlouhodoby nehmotny majetek ve vyii 318 tis. K& ve formé zfizovacich vydaji. Z(statkovd hodnota
k 31.12. 2015 Cini 63 tis. KE.
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18. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Fond eviduje dlouhodoby hmotny majetek pro provozni ¢innost ve vysi 602 964 tis. KE.

Zmény ostatniho dlouhodobého hmotného majetku

Celkem
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Tis. KE Dlouhodoby Budovy, Samostatné Pozemky Technické Nedokonéené Celkem
majetek provozni haly a stavby movité véci zhodnoceni investice
cinnost
Pofizovaci cena
K 1. lednu 2014 0 290 309 37 108 164 0 215118 613 628
Prirtistky 0 195 000 0 0 0 0 195 000
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0
Ubytky 0 0 0 0 0 -195 000 -195 000
K 31. bfeznu 2014 0 485 309 37 108 164 0 20118 613 628
K 1. dubnu 2014 0 485 309 37 108 164 0 20118 613 628
Prirdstky 0 307 0 0 0 0 307
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0
Ubytky 0 0 0 -10 221 0 -748 10 969
K 31. prosinci 2015 1] 485 616 37 97943 0 19 368 602 964
Oprdvky a opravné
poloiky
K 1. lednu 2014 0 0 0 0 0 0 0
Rocni odpis 0 0 0 0 0 0 0
Ubytky 0 0 0 0 0 0 0
K 31. bfeznu 2014 0 0 0 0 0 0 0
K 1. dubnu 2015 0 0 0 0 0 0 0
Rocni odpis 0 0 0 0 0 0 0
Ubytky 0 0 0 0 0 0 0
K 31. prosinci 2015 0 0 0 0 0 0 0
Zhstatkovd cena
K 31. bfeznu 2014 0 485 309 37 108 164 0 20118 613 628
K 31. prosinci 2015 0 485 616 37 97 943 0 19 368 602 964
19. OSTATNI AKTIVA
Tis. KE 2015 3/2014
Pohledavky za odbérateli 13083 5257
Poskytnuté zalohy 90 494
Ostatni pohleddvky 20 461 16 901
Dané 4 905 310
OdloZena danova pohledavka 0 0
Ostatni 130 083 4249
Celkem 228 632 27 211
20. NAKLADY A PRIJMY PRI3TICH OBDOBI
Tis. KE 2015 3/2014
Naklady pfistich obdobi 945 6029
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21. ZAVAZKY VUCI BANKAM

Tis. K& 2015 3/2014
Splatné na pozadani (do 1 roku) 0 0
Splatné od 1 roku do 5 let 0 0
Splatné nad 5 let 0 0
Celkem 0 0
22. ZAvAzKY VUEI NEBANKOVNIM SUBJEKTUM
Tis. KE 2015 3/2014
Ostatni zdvazky 0 16 821
Celkem 0 16 821
23. ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIR0
Tis. KE 2015 3/2014
Depozitni sménky 0 0
Hypotécni zastavni listy 0 0
Jiné emitované dluhové cenné papiry 150 000 0
Ostatni 0 0
Celkem 150 000 0
24, OSTATNI PASIVA
Tis. K& 2015 3/2014
Zévazky 80 367 83 607
Prijaté zalohy 1840 110045
Ostatni zdvazky 2185 1129
Zévazky skupina 0 0
Dané, DPPO 799 803
Dohadné acty 48 525
Ostatni 16 418 15114
Celkem 101 667 211223
25. VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI
Tis. KE 2015 3/2014
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 627 171

Celkem 627 171
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26. REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

Tis. K Pocatecni stav Tvorba Rozpuiténi Koneéni stav 2015
Rezerva na DPPO 3 006 7416 0 10422
Rezerva na opravu majetku 0 0 0 0
Rezerva na rizika 0 0 0 0
Rezerva na zarulni opravy 0 0 0 0
Rezerva na ztratu z obchodu 0 0 0 0
Rezervy ostatni 0 0 0 0
3 006 7416 0

Celkem

27. ZAKLADNI KAPITAL

10422

Investi¢ni Fond vydal akcie souvisejici se zaloZenim Fondu. Jednalo se o0 2 367 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé

ve jmenovité hodnoté 1 tis. KE.

Fondovy kapital

Fondovy kapital (K&):

Pocet vydanych zakladatelskych akcii (ks):
Pocet vydanych investicnich akcii (ks):
Fondovy kapital na lakcii (KE):

31.12. 2015 31.3.2014
688 459 329 442 998 099
2367 2367

234 333 0
2908,5734 187 155,9352

28. NEROZDELENY ZISK, REZERVNi FONDY A OSTATNi FONDY ZE ZISKU

31.12.2013

426 625 3597
2367

0

180 238,8666

Zisk béiného obdobi ve vysi 237 897 tis. KE je tvofen zejména z titulu prondjmu dlouhodobého hmotného majetku.

Tis. K& Zisk/Ztrita Nerozdéleny zisk/  Zikonny rezervni Kapitdlové fondy

Neuhrazena ztrata fond a ostatni fondy ze
z pfedchozich obdobi zisku

Zustatek k 1. dubnu 2014 pfed rozdélenim zisku 0 123 406 8000 80000

Zisk/Ztrata 2014 16 373 0 0 0

Navrh rozdéleni zisku roku 2014:

Pievod do fondd -2 664 0 2 664 0

Podily na zisku 0 0 0 0

Prevod do nerozdéleného zisku -13 688 13 688 0 0

Zustatek k 31. prosinci 2015 pied rozdélenim VH 0 137 094 10 664 80 000

za rok 2014

35




29. OCENOVACI ROZDILY

Tis. K& DI. hmotny Realizovatelné  Zajistovaci derivaty Cisté investice do Ostatni
majetek cenné papiry Gcasti
Zistatek k 1. lednu 2014 -21532 0 0 0 0
Snizeni 0 0 0 0 0
Zvyieni 0 0 0 0 0
Viiv odloiené dané 0 0 0 0 0
Zustatek k 31. bfeznu 2014 -21532 0 0 0 0
Zdstatek k 1. dubnu 2014 -21532 0 0 0 0
Snizeni 0 0 0 0 0
Zvyseni 17 884 0 0 0 0
Vliv odloiené dané 0 0 0 0 0
Zlstatek k 31. prosinci 2015 -3 648 0 0 0 0

Hodnota ostatniho dlouhodobého hmotného majetku je tvofena portfoliem nemovitosti, které jsou drieny za Ucelem
investicni pileZitosti. Tento neprovozni majetek je ocenén redlnou hodnotou k 31. 12. 2015, ktera byla zjisténa na zdkladé
znaleckého posudku. Rozdil mezi ocenénim majetku v portfoliu Fondu kupni cenou pofizeného majetku a obvyklou cenu

stanovenou dle znaleckého posudku k 31. 12. 2015 je vykdzan jako ocefovaci rozdil.

30. DAN Z PRIIMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

A. Splatna dafi z pfijmu

Tis. K& 2015 3/2014
Zisk nebo ztrata za Gtetni obdobi pfed zdanénim 237897 17 235
Dan z pfijmd dopotet rok 2014 0 0
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 0
Dafiové neodcitatelné naklady 0 0
Poufité slevy na dani a zapoéty 0 0
Ostatni polozky 0 0
Zdklad dané 237 897 17 235
Odecet danové ztraty 0 0
Dali polozky 0 0
Zaklad dané po odetteni dafiové ztraty 237 897 17 235

10 300 862

Dafi vypoltena pfi poufiti platné sazby

B. OdloZeny dafiovy zdvazek/pohledivka

Odlozena dan z pfijma vychazi z veskerych doéasnych rozdild mezi Uéetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné
dalich dogasnych rozdill (darfova ztrata), s pouiitim ofekdvané darové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odlozeny danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény. Spolecnost vykazuje k 31. 12. 2015 odlozeny dafovy zavazek ve vysi

14 213 tis. K¢.
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31. POSKYTNUTE ZASTAVY

Tis. K& 2015 3/2014
Poskytnuté zdstavy 0 0

Celkem 0 0

32. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Tis. KE 2015 3/2014
Ostatni aktiva 951175 674 220
Celkem 951175 674 220

Fond wykazoval k31. prosinci 2015 vyse uvedené hodnoty predané spoleénosti AMISTA investicni spolecnost, a.s.
k obhospodarovani.

33, VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

V obdobi od 1. 4. 2014 do 31. 12. 2015 Fond evidoval ndsledujici vwznamné vztahy s niZe uvedenymi spfiznénymi osobami:

K 31. prosinci 2015 v tis. K& Vynosy Ndklady Pohleddvky Zavazky
Ing. Outulny 0 0 0 470
ORBIA, spol. s r.o. 0 0 268 0
OUTULNY materialy s.r.o. 0 0 700 0
Outulny VHS s.r.0. 0 0 4] 0
OK mont-STM spol. sr.o. 0 0 0 0
Outulny a.s. 0 0 59 969 0

0 0 60 937 470

Celkem

34. FINANENI NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikowym faktorim, které jsou viechny blie podrobné popsany ve statutu Fondu. Souéasti vnitfniho
fidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik vykondvand prostfednictvim
oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodafovatel vyhodnocuje, méfi,
omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim ndstrojem omezovani rizik je pfijaty limitni systém definujici soustavu
limit pro jednotlivé rizikové expozice. Soustava limitd je navriena tak, aby zajistila spInéni nejméné pozadavk( kladenych
na diverzifikaci aktiv fondu v souladu s Nafizenim viady €. 243/2013 v aktudlnim znéni a dale viech limith jak jsou uvedeny
ve Statutu Fondu. V rdmci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpeéeno, ie jsou
sledovana a vhodné oietfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné likvidity, rizik protistran,
trinich a operacnich rizik.

Pro posouzeni soucasné a budouci financni situace podniku maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trini rizika. Trini
riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druh( majetku Fondu. Tento vyvoj zavisi
na zménach makroekonomické situace a je do znaéné miry nepfedvidatelny. Vyznam tohoto rizika se déle zvyiuje tim, ie
Fond je fondem kvalifikovanych investord zamérenym v souladu se svym investiénim cilem, uvedenym ve statutu Fondu,
na specifickou oblast investic a tedy dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradiéni modely
moderniho fizeni triniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely predpokladaji
minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je viak v portfoliu Fondu, s ohledem na uvedené zaméfeni na
Uzkou investicni oblast, nutné menéi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k vwwznamnym dopadim expozice fondu viiéi
trznimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdlraznit, ze historicka vykonnost neni zarukou a
dostatecnym meéfitkem vykonnosti budouci.

37




Riziko nedostatecné likvidity je fizeno prostfednictvim sledovéni vzajemné vyvazenosti objemu likvidnich aktiv ve vztahu k
velikostem a casovym strukturam zavazk( a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli okamiik schopen plnit viechny svoje
aktudlni a predvidatelné zdvazky.

Riziko protistran je odetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajisfujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich pripadech.

35. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nenastaly Zadné vyznamné uddlosti, které by nebyly v déetni zavérce zohlednény.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu: Osoba zodpoviting za Osoba zodpové
uéetnictvi (j zavérku (jmé

za ucetni
podpis):
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PRILOHAC. 2

Zprava o vztazich

1. Ovop

Zprava o vztazich mezi ovlddajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou za Géetni obdobi od 1. 4. 2014 do 31. 12. 2015 (dale jen ,ufetni obdobi) dle ust. § 82 zdkona
¢.90/2012 Sb., o obchodnich korporacich.

2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladdand osoba

Obchodni firma: Outulny investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a. s.
(do 9. 12. 2015 Outulny uzavieny investi¢ni fond, a. s.)

Sidlo:

Ulice: Truhlafska 1108/3

Obec: Praha 1 - Nové Mésto

PsC: 110 00

Outulny investiéni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a. s.
(do 9. 12. 2015 Outulny uzavieny investi¢ni fond, a. s.)
se sidlem Praha 1 — Nové Mésto, Truhlarska 1108/3, PSC 110 00

ICO: 24823244
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 17017

Ovladajici osoba

Ing. Svatoslav Outulny
nar. 17. 10. 1948, bytem Hartvikovice €. p. 115, PSC 675 76

Dalgi osoby ovlddané stejnou ovladajici osobou

Nézev spoleénosti 1o Sidlo
02Iny holding s.r.o. 27702821 Ocmanicka 989, Namé&if nad Oslavou, PSC 675 71
OK mont - 5TM, spol. s.r.o. 15529827 Dré¥ni 7, Brno, PSC 627 00
PRBIA, spol. s r.o. 27732509 Truhlafska 110873, Praha 1, PS¢ 110 00
Outulny, a.s. 26230992 Bohunickd 133,50, Horni Herépice, Brno, PSC 619 00
OUTULNY materidly s.r.o. 28279425 Ocmanickd 978, Naméit nad Oslavou, PSC 675 71
Outulny VHS spol. s r.o. 01430050 Ocmanicka 989, Namést nad Oslavou, PSC 675 71
VENETUM, spol. s r.o. 24180246 Ocmanické 989, Némést nad Oslavou, PSC 675 71

3. ULOHA OVLADANE OSOBY

Ovldadana osoba je jednou z decefinych obchodnich spoleénosti ovladajici osoby
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4. zpUSOB A PROSTREDKY OVLADANI
Ovladajici osoba uzivé standardni zplsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na ovldadané osobé.
5. PREHLED JEDNANI UCINENYCH v OCETNIM OBDOBI

V uéetnim obdobi nebylo ufinéno Zadné jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji oviadanych osob, které by
se tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni ucetni zavérky.

6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI A POSKYTNUTE PLNENI

Smlouvy mezi ovladanou osobou a ovladajici osobou:

Smlouvy uzaviené v ufetnim obdobi

V tcetnim obdobi nebyly uzavieny Zzadné smlouvy mezi ovliddanou a ovladajici osobou.

Smlouvy uzaviené v predeilych ucetnich obdobich

V predeilych ucetnich obdobich nebyly uzavieny Zadné smlouvy mezi ovlddanou a ovladajici osobou.

Smiouvy mezi propojenymi osobami

Smlouvy uzaviené v Gcetnim obdobi

V uéetnim obdobi nebyly uzavieny Zzadné smlouvy mezi ovladanou osobou a ostatnimi propojenymi osobami.

Smlouvy uzaviené v pfedeslych ugetnich obdobich

= OK mont = STM, spol. s r.o., ICO 15529827 - Smlouva o najmu nebytovych prostor v Namésti nad Oslavou, ul. Ocmanicka
a v Kramoliné

= Qutulny VHS spol. s r.o., 1IC0 01430050 - Smlouva o najmu nebytovych prostor v Ndmé&ti nad Oslavou, ul. Ocmanickd,

v Kramoliné a Hartvikovicich
e Outulny, a.s., ICO 26230992 — Smlouva o ndjmu nebytovych prostor v Naméiti nad Oslavou, ul. Ocmanicka,

a v Kramoliné

7. POSOUZENI UJMY VZNIKLE OVLADANE OSOBE

Ovladané osobé v Géetnim obdobi nevznikla zadna ujma vyplyvajici ze vztahi uvedenych vyie.

8. ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladand osoba nema Zadné wyhody ani newvyhody, které by vyplyvaly zwyie uvedenych vztahl mezi propojenymi
osobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako sjinymi osobami, pro Zadnou stranu neznamenaji
neopravnénou vyhodu ¢i nevyhodu a pro ovladanou osobu z téchto vztahi neplynou zadna rizika.

9. PROHLASENI
Statutarni organ prohlasuje, Ze wyse uvedeny prehled je Gplny a spravny. Viechny aktivity byly realizovany v souladu

s obchodnim zdkonikem a nebylo jejich dgelem zastfit jiny vztah. Vy3e uvedené aktivity byly realizovény vidy v drovni cen
obwyklych.
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Tato zprava o vitazich neobsahuje udaje, jejichi uvedeni by mohlo zplsobit vainou Ujmu spolecnosti, jiné s ni propojené
osobé. Dale v ni nejsou uvedeny udaje, které tvofi pfedmét obchodniho tajemstvi spolefnosti a udaje, které jsou
utajovanymi skuteénostmi podle zvlidétniho zdkona.

V Praze dne 29. bfezna 2016

|
|

Qutulny investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a. s.,
zastoypehy AMISTA investicni spoleénost, a. s., statutarni feditel
Ing. Petr Janousek, povéreny zmocnénec
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