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yrocni zprava

Outulny investiéni fond s proménnym zakladnim

kapitalem, a. s.

Vv




ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
za obdobi od 01. 01. 2016 do 31. 12. 2016

Akcionaiam spole¢nosti

Outulny investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitilem, a.s.
Sidlo: Truhlaiska 1108/3, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

1CO: 248 23 244

Zprava o auditu ucetni zaveérky
Vyrok auditora

Provedli jsme audit ptilozené ucetni zavérky spolecnosti QOutulny investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s. (dale jen ,,Spole¢nost®), ktera se sklada z vykazu rozvaha k 31. 12. 2016,
Z vykazu zisku a ztraty, vykazu zmén vlastniho kapitalu a z vykazu o penéZnich tocich za rok koncici
31. 12. 2016 a z prilohy ucetni zaverky, vcetné prehledu vyznamnych ucetnich pravidel.

Podle naseho nazoru priloZena ucetni zavérka ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech
vérné zobrazuje finan¢ni situaci Spole¢nosti k 31. 12. 2016 a jeji finan¢ni vykonnost a penéZni
toky za rok kond&ici 31. 12. 2016 v souladu s Ceskymi tuéetnimi standardy.

Ziaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu s mezinarodnimi auditorskymi standardy (ISA). Nase odpovédnost
stanovend témito standardy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni
zavérky. V souladu s etickymi pozadavky platnymi pro audit Gdetnich zavérek v Ceské republice
jsme na Spolecnosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z téchto pozadavka.
Domnivame se, ze diikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro
vyjadteni naseho vyroku.

Hlavni zalezZitosti auditu

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zélezitosti, které byly podle naSeho odborného usudku pti auditu ucetni
zaverky za bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zalezitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu
ucetni zaveérky jako celku a v souvislosti s utvafenim nazoru na tuto zavérku. Samostatny vyrok
k t¢émto zalezitostem nevyjadiujeme.
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Auditor upozoriiuje piijemce zpravy, ze povinnost auditora informovat o hlavnich zalezitostech
auditu, vzniké az pro ucetni obdobi zacinajici od 17. 6. 2016, tudiz tato zprava nebyla pro obdobi
od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 sestavena.

Jiné zalezitosti

Ugetni zavérku Spole¢nosti za obdobi od 1. 4. 2014 do 31. 12. 2015 ovéfoval jiny auditor (Kreston
A&CE Audit, s. r. 0., se sidlem Ptasinského 4, 602 00 Brno, &islo opravnéni KA CR 007, Ing. Leo$
Kozohorsky, jednatel spole¢nosti, odpovédny auditor Ing. Libor Cabicar, &islo opravnéni KA CR
1277), ktery ve své zpravé ze dne 29. 4. 2016 vydal K této zavérce vyrok bez vyhrad. Vyrocni zpravu
do data zpravy auditora auditorska spole¢nost neobdrzela, a proto se k ni nevyjadila.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve
vyro¢ni zpravé mimo Ucetni zaveérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni
feditel a spravni rada Spolecnosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucésti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim ucetni zavérky seznameni se S ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s ucetni zavérkou
¢1 nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi béhem oveéfovani ucetni zdveérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vyznamné (materidln€) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace nebyly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu
S ptisluSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji
pozadavky pravnich pfedpisii na formdalni ndlezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
Vv kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda ptfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki by bylo
zpisobilé ovlivnit usudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zéklad€ provedenych postuptl, do miry, jez dokdZeme posoudit, uvadime, Ze
e ostatni informace, které popisuji skuteCnosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v Ucetni
zavércee, jsou Ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi ptedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zaklad¢ poznatkii a povédomi o Spolecnosti, k nimZ jsme dospéli

pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti.
V ramci uvedenych postupi jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné
(materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho reditele a vyboru pro audit Spole¢nosti za iCetni zavérku

Statutarni feditel Spole¢nosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii, a za
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takovy wvnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutdrni feditel povinen posoudit, zda je Spole¢nost schopna
pokracovat v trvani podniku, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky zalezitosti
tykajici se trvani podniku a pouziti pfedpokladu trvani podniku pii sestaveni ucetni zavérky,
s vyjimkou ptipadl, kdy statutarni feditel planuje zruseni Spolecnosti nebo ukonceni jeji ¢innosti,
resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovida spravni rada a vybor pro
audit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zpiisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zdrukou, Ze audit provedeny
v souladu se standardy KACR ve viech piipadech v Gidetni zavérce odhali piipadnou existujici
vyznamnou (materidlni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diasledku podvoda nebo chyb
a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
V souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé
pfijmou.

Pii provadéni auditu v souladu se standardy KACR je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Ucetni zavérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato
rizika a ziskat dostatecné a vhodné diikazni informace, abychom na jejich zékladé¢ mohli
vyjadiit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo
v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti
zpusobené chybou, protoZe soucésti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani,
umyslna opomenuti, nepravdivd prohlaSeni nebo obchazeni vnitinich kontrol statutarnim
feditelem.

e Sezndmit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na Gi¢innost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

(3-8
-
-

—
-
-

ke
-
-

~

-

(-8
-
-

-
-

=
-
-

~

-




e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti statutarni feditel Spole¢nosti uvedl v piiloze ucetni
zaveérky.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu trvani podniku pii sestaveni ucetni zavérky
statutarnim feditelem, a zda sohledem na shromazdéné dikazni informace existuje
vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udéalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti pokracovat v trvani podniku. Jestlize dojdeme
k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
V nasi zpradvé na informace uvedené v této souvislosti v ptiloze ucetni zavérky, a pokud
tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadtit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti Spolecnosti pokracovat v trvani budouci udalosti nebo podminky mohou vést
k tomu, ze Spole¢nost ztrati schopnost pokrac¢ovat v trvani podniku.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a rozsah ucetni zavérky, véetné ptilohy, a dale to,
zda Ucetni zéavérka ptedstavuje podkladové transakce a udalosti zplGsobem, ktery vede
K vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutdrniho feditele, spravni radu a vybor pro audit mimo jiné o
planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prub&hu
ucinili, v¢etné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéZz poskytnout vyboru pro audit, spravni rad¢ a statutarnimu fediteli
prohlaseni o tom, ze jsme splnili pfislusné etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je
o veskerych vztazich a dalSich zaleZitostech, u nichz se lze redlné¢ domnivat, Ze by mohly mit vliv
na na$i nezavislost, a ptipadnych souvisejicich opatienich.

Dale je na$i povinnosti vybrat na zakladé zélezitosti, o nichZ jsme informovali spravni radu,
statutarniho feditele a vybor pro audit, ty, které jsou z hlediska auditu ucetni zaveérky za bézny rok
nejvyznamnéjsi, a které tudiz predstavuji hlavni zélezitosti auditu, a tyto zaleZitosti popsat v nasi
zpraveé. Tato povinnost neplati, kdyZ pravni pfedpisy zakazuji zvefejnéni takové zélezitosti nebo
jestlize ve zcela vyjimecném ptipad€ usoudime, Ze bychom o dané zalezitosti neméli v nasi zpraveé
informovat, protoze lze realné¢ ocekavat, ze mozné negativni dopady zvefejnéni pievazi nad
ptinosem z hlediska vetejného z4jmu.

Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi pfedpisy

V souladu s ¢lankem 10, odst. 2 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 uvadime
V nasi zpravé nezavislého auditora nasledujici informace vyzadované nad ramec mezinarodnich
standardti pro audit:
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Uréeni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Spolecnosti nds dne 30. 12. 2016 urcila valna hromada Spolecnosti. Auditorem
Spolec¢nosti jsme od roku 2016.

Auditor upozoriiuje piijemce zpravy, ze povinnost auditora sestavit dodateCnou zpravu pro vybor
pro audit Spolecnosti, vzniké az pro ucetni obdobi zacinajici od 17. 6. 2016, tudiz tato zprava nebyla
pro obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 sestavena.

Soulad s dodateénou zprdvou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Zze nas vyrok k Gcetni zavérce uvedeny v této zpravé je v souladu s nasi dodatecnou
zpravou pro vybor pro audit Spolecnosti, kterou jsme nevyhotovili dle ¢lanku 11 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluZeb

ProhlaSujeme, Ze jsme Spole€nosti neposkytli zddné sluzby uvedené v ¢l. 5 odst. 1 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014. Zéaroven jsme Spole€nosti ani ji ovladanym
obchodnim Spole¢nostem neposkytli zddné jiné neauditorské sluzby, které by nebyly uvedeny
Vv ptiloze ucetni zdveérky Spolecnosti.

Prohlaseni o nezavislosti

Prohlafujeme timto, Ze jsme na Spoletnosti nezévisli a nikdo z auditorského tymu v minulosti
ani za kontrolované obdobi nebyl v pracovnéprivnim, obchodnim ani Zidném jiném vztahu,
ktery by zaklddal jakoukoliv zdvislost nebo vliv na déetni zdvérku.

Obchodni jméno a &islo opravnéni auditora

ATLAS AUDIT s.r.o. % il
K Bilému vrchu 1717, 250 88 Celdkovice o
Cislo auditorského opravnéni 300

-

-

-
~
-

Ing. Tomas Bartos
Cislo auditorského oprévnéni 1122

V Celdkovicich, dne 20. 04. 2017

Rozdélovnik: Outulny investi¢ni fond
s proménnym zékladnim kapitalem, a.s. Vytisk €. 1 — elektronicka verze, Vytisk €. 2, 3, 4, 5 — tisténa verze

ATLAS AUDIT s.r.o. Viytisk €. 1 — elektronicka verze, Vytisk €. 2 — tisténa verze
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Cestné prohlaseni

Tato vyrocni zprava, pfi vynaloZeni veskeré pfimérené péce, podle naseho nejlepsiho védomi podava vérny a poctivy

Quiulny

obraz o finanéni situaci, podnikatelské c¢innosti a vysledcich hospodareni spolecnosti Outulny investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a. s., dale také ,Emitent” nebo ,Fond“, za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 a o
vyhlidkdch budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni Emitenta.

V Praze dne 29. biezna 2017 /
r

/|
Outulny;,’mustléni fond s promé&nnym zékladnim kapitélem, a.s.,

zastoupen* AMISTA investiéni spoleénost, a. s, statutarni fFeditel
Ing. Pety 9nou§ek, povéreny zmocnénec
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Informace pro akcionare

podle § 118 ziakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, odst. 4 pism. b) aZ k) a odst. 5 pism. a) azZ k)

1. ORGANY FONDU, JEJICH SLOZENi A POSTUPY JEJICH ROZHODOVANi
VALNA HROMADA

Valna hromada je nejvy$sim orgdnem Fondu. Kazdy akcionafr, ktery vlastni zakladatelské akcie, i kazdy investor, ktery
vlastni investicni akcie, ma pravo Ucastnit se valné hromady, poZadovat a obdrzet vysvétleni tykajici se Fondu, jim
ovladanych osob nebo jednotlivého podfondu, jehoZ investi¢ni akcie vlastni, je-li takové vysvétleni potifebné pro
posouzeni obsahu zaleZitosti zafazenych na valnou hromadu nebo na vykon akcionarskych prav na ni, a uplatnovat
navrhy a protinavrhy.

Se zakladatelskymi akciemi je spojeno hlasovaci pravo vidy, nestanovi-li zdkon jinak. S investi¢nimi akciemi hlasovaci
pravo spojeno neni, nestanovi-li zakon jinak. Je-li s akcii Fondu spojeno hlasovaci pravo, nalezi kazdé jedné akcii jeden
hlas.

Statutarni feditel zabezpeduje vyhotoveni zapisu o valné hromadé do 15 dnl ode dne jejiho ukonceni. Kterykoliv
akcionar spolecnosti mlze pozadat statutarniho reditele o vydani kopie zapisu nebo jeho casti.

Rozhodovani valné hromady upravuje ¢lanek 26 stanov Fondu:

Valnd hromada je schopna se usnaset, pokud jsou pritomni akcionafi vlastnici nejméné 30 % (tficet procent) akcii, s
nimiz je spojeno hlasovaci pravo. Pfi posuzovani schopnosti valné hromady se usnaset se nepfihlizi k akciim, s nimiz
neni spojeno hlasovaci pravo, nebo pokud nelze hlasovaci pravo podle zdkona nebo stanov vykondvat; to neplati,
nabydou-li tyto doc¢asné hlasovaciho prava. Neni-li valnd hromada schopnd usnaset se, svola statutdrni feditel ndhradni
valnou hromadu, a to tak, aby se konala od patnacti do Sesti tydn( ode dne, na ktery byla svolana pavodni valna
hromada. Ndhradni valna hromada je schopna usnaset se bez ohledu na pocet pfitomnych akcionara.

Zalezitosti, které nebyly zarfazeny do navrhovaného poradu jednani, Ize rozhodnout jen se souhlasem vsech vlastnik(
akcii vydanych spolecnosti, s nimiz je v pfipadé projedndni takové zaleZitosti spojeno hlasovaci pravo.

Pokud stanovy Fondu nebo pfislusny zakon nevyZaduji vétsinu jinou, rozhoduje valnd hromada vétsinou hlast vlastnika
akcii vydanych Fondem, s nimiz je spojeno hlasovaci pravo, pritomnych na valné hromadé.

PlUsobnost valné hromady upravuje ¢lanek 23 stanov Fondu:

Do pUsobnosti valné hromady, nevylucuje-li to zékon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, nélezi:

a) rozhodovani o zméné stanov, nejde-li o zménu v disledku zvyseni zapisovaného zakladniho kapitalu spravni
radou podle § 511 zdkona o obchodnich korporacich nebo o zménu, ke které doslo na zakladé jinych pravnich
skutecnosti,

b) rozhodovdani o zméné vyse zapisovaného zakladniho kapitalu a o povéreni spravni rady podle § 511 zakona

o obchodnich korporacich ¢i o moZznosti zapocteni penézité pohledavky vici spolecnosti proti pohledavce na
splaceni emisniho kursu zakladatelskych akcii,

c) volba a odvoldni statutarniho reditele,

d) volba a odvoldani ¢lend spravni rady a jinych organd uréenych stanovami,

Quiulny
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e) schvaleni fadné nebo mimoradné ucetni zavérky a konsolidované ucetni zavérky a v pripadech, kdy jeji
vyhotoveni stanovi jiny pravni predpis, i mezitimni ucetni zavérky, rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych
vlastnich zdroji ¢i o Uhradé ztraty,

f) rozhodnuti o volbé zplsobu uréeni Uplaty za obhospodafovani a administraci dle ¢l. 17.1 a 17.2 stanov Fondu,

g) schvaleni smlouvy o vykonu funkce statutdrniho feditele,

h) schvaleni smluv o vykonu funkce ¢lentd spravni rady a jinych organ( uréenych stanovami, o~

i) schvdleni poskytnuti jiného plnéni ve prospéch osoby, ktera je ¢lenem orgdnu Fondu, vyjma statutdrniho _E
reditele, nez na které plyne pravo z pravniho predpisu, ze schvalené smlouvy o vykonu funkce nebo z vnitfniho é

predpisu Fondu schvéleného valnou hromadou,

j) rozhodnuti o zruseni Fondu s likvidaci,
k) rozhodnuti o zruseni podfondu Fondu s likvidaci,
) rozhodnuti o jmenovani likvidatora, resp. o podani zadosti o jmenovani likvidatora Ceskou narodni bankou,

jmenuje-li dle zékona likvid4tora Ceska narodni banka,

m) schvéleni ndvrhu rozdéleni likvidacniho zGstatku,

n) rozhodnuti o pfeméné Fondu,

o) rozhodnuti o prevzeti uc¢inkl jednani ucinénych za Fond pred jeho vznikem,

p) rozhodovdni o udéleni souhlasu s poskytnutim pfiplatku mimo zapisovany zdkladni kapitdl Fondu jeho

akcionari, ktefi vlastni zakladatelské akcie a o jeho vraceni,

q) rozhodovani o uréeni auditora pro ucetni zavérku a konsolidovanou ucetni zavérku,
r) rozhodovani o vytvoreni podfondu vyclenénim investi¢niho majetku Fondu, véetné souvisejicich dluhq,
s) rozhodnuti o dalSich otazkach, které zakon o obchodnich korporacich, zakon o investi¢nich spolec¢nostech a

investicnich fondech nebo stanovy svéruji do ptsobnosti valné hromady.

Valnd hromada si nemUze vyhradit k rozhodovani zaleZitosti, které ji nesvéfuje zdkon nebo stanovy Fondu.

STATUTARNI REDITEL

Statutarni feditel AMISTA investicni spolec¢nost, a. s. (od 1. prosince 2015)
ICO: 27437558
Sidlo: Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00
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Zastoupeni pravnické osoby Ing. Petr Janousek, povéreny zmocnénec (od 1. prosince 2015)

AMISTA investi¢ni spolecnost, a. s., (dale také jen ,AMISTA”) vykondva svou Cinnost investi¢ni spole¢nosti na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky C. j. 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, je? nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

v

Investiéni spole¢nost se na zakladé ust. § 642 odst. 3 zakona ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a
investicnich fondech (dale také jen ,Zakon“) povaZuje za investi¢ni spolecnost, kterd je opravnéna presdhnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investi¢nich fond(i nebo zahranic¢nich investi¢nich fond(, a to fondl
kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondd socidlniho
podnikani a zahranicnich investi¢nich fond( srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou



kvalifikovanych fond( rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondd socidlniho podnikani), a déle je opravnéna k
provadéni administrace investi¢nich fond( nebo zahranic¢nich investi¢nich fond( dle § 11 odst. 1 pism. b) Zakona ve
spojeni s § 38 odst. 1 Zdkona, a to administrace fond( kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani) a zahranicnich investicnich fond( srovnatelnych s
fondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondu
socialniho podnikani).

Spole¢nost AMISTA vykondava svou €innost ve smyslu ust. § 9 Zakona jako individualni statutdrni orgdn Fondu, ktery je
soucasné obhospodarovatelem Fondu.

Zmocnéncem spolecnosti AMISTA, ktery ji zastupuje ve funkci statutarniho reditele Fondu, je:
Ing. Petr Janousek (od 1. 12. 2015)
Narozen: 1973

vzdélani: vysokoskolské

Vystudoval Vysoké uceni technické v Brné. V rdmci AMISTA investi¢ni spole¢nost, a. s. se vénuje komplexnimu
finan¢nimu fizeni spolecnosti. Pfedtim pUsobil na vedoucich pozicich ve spole¢nostech zabyvajicich se investi¢ni
¢innosti a vyvojem informacnich systémd.

Zmocnénec statutarniho feditele disponuje predchozim souhlasem Ceské narodni banky k vykonu své funkce.

Statutdrni feditel je statutarnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu v plném rozsahu. Pouze
statutarni feditel urcuje zakladni zaméfeni obchodniho vedeni Fondu. Statutdrni feditel se Fidi obecné zavaznymi
pravnimi predpisy, stanovami a statutem Fondu. Vzhledem k tomu, Ze statutarnimu rediteli nesmi byt v souladu
s obecné zavaznymi pravnimi predpisy tykajicimi se obhospodafovani investi¢nich fond( udélovany ze strany
akcionard Fondu jakékoliv pokyny tykajici se obhospodarovani Fondu, neni statutarni reditel opravnén pozadat
nejvyssi organ Fondu v souladu s ust. § 51 odst. 2 zdkona o obchodnich korporacich o udéleni pokynu tykajiciho se
obchodni vedeni. Statutarni feditel vsak miZe pozddat o sdéleni nezavazného stanoviska ¢i doporuceni tykajiciho se
obchodniho vedeni dalsi (poradni) organy spolecnosti Ci jiné subjekty, a to za podminek urcenych statutem Fondu Ci
vnitfnimi pfedpisy Fondu.

Statutdrni reditel mj. také svolava valnou hromadu Fondu a na zdkladé navrhu spravni rady schvaluje zmény statutu
Fondu a jednotlivych podfondd.

Statutdrni reditel je volen valnou hromadou Fondu.
O rozhodnutich statutarniho reditele pofizuje statutarni reditel zapis, ktery se archivuje po celou dobu trvani Fondu.

Statutarni reditel svym rozhodnutim ze dne 17. 12. 2015 zfidil vybor pro audit. Statutdrni feditel nezfidil Zadny dalsi
poradni organ, vybor ¢i komisi.

Fond zastupuje vzdy statutarni reditel prostfednictvim svého povéreného zmocnénce Ci vice povérenych zmocnénca.

SPRAVNIi RADA

Predseda spravni rady: Svatoslav Outulny (od 1. prosince 2015)

narozen: 17. 10. 1948
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Clen spravni rady: Olga Outulnd (od 1. prosince 2015)
narozena: 27. 2. 1953

Clen spravni rady: Ing. Jaroslav Klima (od 1. prosince 2015
narozen: 8. 8. 1980 do 19. fijna 2016)
Clen spravni rady: Svatoslav Outulny (od 19. fijna 2016)

narozen: 11. 11. 1973

Spravni rada dohliZi na fadny vykon ¢innosti Fondu, jakoZ i provadi dalsi ¢innosti stanovené obecné zdvaznymi pravnimi
predpisy. Do plsobnosti spravni rady nalezi jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledaZe ji zakon svéfruje do plsobnosti valné
hromady, nebo ledaZe ji zakon nebo stanovy v souladu se zakonem svérfuji do plsobnosti statutarniho reditele ¢i jiného
organu Fondu.

Spravni rada se skldada z minimalné 1 ¢lena a maximalné 3 ¢len(, volenych valnou hromadou. O presném poctu clent
spravni rady rozhodne valna hromada pfi jejich volbé.

Spravni rada je schopna usnaset se, je-li na zasedani pfitomna nadpolovi¢ni vétsina jejich ¢len(. K pfijeti usneseni je
zapotrebi, aby pro né hlasovala nadpolovi¢ni vétsina ¢lenl spravni rady. Kazdy ¢len spravni rady ma jeden hlas. V
pripadé rovnosti hlasu je rozhodujici hlas predsedy spravni rady.

Radna zasedani spravni rady svolava predseda spravni rady s uvedenim programu jednéni, a to nejméné Sestkrat za
rok. V pfipadé, Ze spravni rada neni svolana po dobu delsi neZ 2 mésice, miZze o jeji svolani pozadat predsedu kterykoli
jeji ¢len, a to s poradem jednani, ktery urci. Pfedseda spravni rady svola spravni radu také tehdy, pozada-li o to
statutdrni feditel, a to s porfadem jedndni, ktery statutarni feditel urcil; neucini-li tak bez zbytecného odkladu po
doruceni zadosti, miZe ji svolat sam statutarni reditel. O rozhodnutich spravni rady pofizuje spravni rada zapis, ktery
se archivuje po celou dobu trvani Fondu.

Spravni rada nezfidila Zadny poradni organ, vybor ¢i komisi.

VYBOR PRO AUDIT

Pfedseda vyboru pro audit: Ing. Vit Vareka (od 5. ledna 2016)
narozen: 14. 1. 1963

Vystudoval Vysokou $kolu ekonomickou v Praze a Frostburg State Universit v USA. Od roku 1994 pusobil na pozici
vedouci finanéni analytik a zastupce reditele u licencovaného obchodnika s cennymi papiry AKRO Capital, a.s. Od roku
2006 do soucasnosti pisobi ve spolec¢nosti AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. a to na pozicich vykonny reditel, predseda
predstavenstva a ¢len dozordi rady.

Clen vyboru pro audit: Ing. Michal Becvar (od 5. ledna 2016)
narozen: 17. 1. 1980

Vlystudoval Technickou fakultu na €ZU v Praze. Od roku 2007 pracuje ve spoleénosti AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.
s., kde postupné zastava pozice sales manazer, manazer oddéleni pro licencni zaleZitosti a pracovnik oddéleni cennych
papir(. Dfive také pUsobil ve spolecnosti Raiffesenbank, a. s.
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Clen vyboru pro audit: Ing. Petr Janousek (od 5. ledna 2016 do 30. dubna 2016)
narozen: 22. 2. 1973

Vystudoval Vysoké uceni technické v Brné. V ramci AMISTA investi¢ni spolecnost, a. s. se vénuje komplexnimu
finan¢nimu Fizeni spolec¢nosti. Pfedtim plsobil na vedoucich pozicich ve spolecnostech zabyvajicich se investi¢ni
¢innosti a vyvojem informacnich systéma.

Clen vyboru pro audit: Ing. Vendula Novackova (od 1. kvétna 2016)
narozena: 10. 2. 1979

Vystudovala Masarykovu univerzitu v Brné. Od roku 2010 do roku 2016 pracovala ve spolecnosti ANECT a.s. na pozicich
controller, finanéni a spravni feditel. Od roku 2016 pracuje ve spole¢nosti AMISTA investi¢ni spolecnost, a. s., kde
zastdva pozici manazer administrace investi¢nich fond(.

Fond, jako subjekt vefejného zajmu ve smyslu ust. § 1a pism. a) ve spojeni s § 19a odst. 1 zakona ¢. 563/1991 Sb., o
Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, zfidil ke dni 5. ledna 2016 vybor pro audit. Vybor pro audit zejména sleduje
ucinnost vnitfni kontroly, systému fizeni rizik, G¢innost vnitfniho auditu a jeho funkéni nezavislost, sleduje postup
sestavovani Ucetni zavérky Fondu a predklada ridicimu nebo kontrolnimu organu Fondu doporuceni k zajisténi integrity
systéma Ucetnictvi a finanéniho vykaznictvi. Dale doporucuje auditora kontrolnimu orgéanu s tim, Ze toto doporuceni
fadné oddvodni.

Vybor pro audit se sklada ze 3 ¢lend, volenych valnou hromadou. Vsichni navrZeni ¢lenové vyboru pro audit splnili
zdkonné podminky pro jmenovani do vyboru pro audit stanovené § 44 zakona ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné
nékterych zakonu (zdkon o auditorech), ve znéni pozdéjsich predpisd. Na svém prvnim zasedani vyboru pro audit si
jeho ¢lenové zvolili za predsedu Ing. Vita Vareku. Pfedseda svolava a fidi zasedani vyboru pro audit.

Vybor pro audit rozhoduje nadpolovi¢ni vétSinou hlast vSech svych ¢lend. Vybor pro audit je zpUsobily se usnaset, je-
li na zasedani ptritomna nadpolovi¢ni vétsina jeho ¢len(. Kazdy ¢len vyboru pro audit ma jeden hlas.

Vybor pro audit nezfidil Zddny poradni organ, vybor ¢i komisi.

2. OSTATNi VEDOUCi OSOBY A PORTFOLIO MANAZER

OSTATNi VEDOUCi OSOBY

Fond nema jiné vedouci osoby neZ vyse uvedené.

PORTFOLIO MANAZER

Portfolio manazer Radim Vitner
narozen: 1976

vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik

Quiulny
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Radim Vitner je zaméstnan ve spolec¢nosti AMISTA investi¢ni spolecnost, a. s., na pozici portfolio manazera od 1. 7.
2011. Pred pfichodem do AMISTA investi¢ni spolecnosti, a. s., pracoval deset let na pozici ucetniho a financniho
analytika ve spole¢nosti Zepter International s.r.o. Pfedtim sbiral zkuSenosti mimo jiné ve spole¢nostech SPT Telecom,
a. s., a Kralovsky pivovar Krusovice.

Portfolio manazer Ing. Radek Hub
narozen: 1984

vzdélani: Univerzita Hradec Kralové, Informacni management

Ing. Radek Hub je zaméstnan ve spolecnosti AMISTA investi¢ni spolecnost, a. s., na pozici portfolio manazZera
od 15. 3. 2016. Pfed pfichodem do AMISTA investi¢ni spolecnosti, a. s., pracoval pét let na pozici privatniho bankére
ve spolecnosti Sberbank CZ, a.s. majici ve spravé top affluent klientelu se zamérenim primarné na investicni
poradenstvi, oblast kapitalového trhu a financovani. Pfedtim sbiral praktické zkusenosti mimo jiné v Ceské spofitelné,
a.s. na pozici investicni specialista pro affluent klientelu a u obchodnika s cennymi papiry spolecnosti BH Securities,
a.s.

3. OSOBY S RiDiCi PRAVOMOCI A PRINCIPY JEJICH ODMENOVANI

Rozhodovani o odménovani pracovnikl Fondu nalezi do plisobnosti statutarniho organu Fondu. Clenové statutarniho
a dozorciho organu vykonavaji svoji ¢innost na zakladé smluv o vykonu funkce, v nichZ je vidy upravena i jejich odména
véetné vSech jejich slozek, nejedna-li se o bezuplatny vykon funkce. Tyto smlouvy véetné odménovani musi byt
schvéleny valnou hromadou Fondu. Vykon funkce ¢lena dozorciho organu je bezuplatny, statutarnimu rediteli za vykon
¢innost nalezi uplata, ktera je stanovena na zakladé smlouvy o vykonu funkce a uvedena ve statutu Fondu.

Ridici osoby nevlastni 74dné cenné papiry, predstavujici podil na Emitentovi.

4. UDAJE O VSECH PENEZITYCH | NEPENEZITYCH PLNENICH, KTERA OD FONDU PRIJALI V UCETNiM OBDOBI CLENOVE
STATUTARNIHO €1 DOZORCIHO ORGANU A OSTATNI OSOBY S RiDICi PRAVOMOCI

4.1. Statutdrni organ

Statutdrnimu rediteli za vykon ¢innost nalezi Uplata, ktera je stanovena na zédkladé smlouvy o vykonu funkce a uvedena
ve statutu Fondu, a s vykonem jeho funkce nejsou spojena zadnd nepenézita plnéni.

4.2. Dozor¢i organ

Vykon funkce ¢lena dozorciho organu je bezplatny a nejsou s nim spojena zddna nepenézita plnéni.

4.3. Ostatni osoby s Fidici pravomoci

Fond neevidoval v i¢etnim obdobi ostatni osoby s ridici pravomoci.

5. UDAJE O POCTU CENNYCH PAPIRU FONDU, KTERE JSOU V MAJETKU STATUTARNIHO €I DOZORCIHO ORGANU A
OSTATNICH OSOB S RiDiCi PRAVOMOCI

Clenové spravni rady drzi ve svém vlastnictvi celkem 2 347 kust zakladatelskych akcii a 232 353 kust investi¢nich akeii
Fondu. Zadny ¢len statutarniho orgénu, portfolio manazer ani ostatni vedouci osoby nevlastni z4dné cenné papiry
Fondu.

Quiulny

(-8
-
-
-
-

=
-
-

~

-




6. ZASADY A POSTUPY VNITRNi KONTROLY A PRAVIDLA PRISTUPU K RIZIKUM VE VZTAHU K PROCESU VYKAZNICTVi

Informace o zdsadach a postupech vnitini kontroly a pravidlech pfistupu Emitenta a jeho konsolida¢niho celku k
rizikim, kterym Emitent a jeho konsolidaéni celek je nebo muze byt vystaven ve vztahu k procesu Géetniho vykaznictvi.

Emitent vyuZil moZnosti dané zakonem ¢. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi (§ 19a odst. 2) a rozhodl se pouZivat mezinarodni
Géetni standardy upravené pravem Evropské unie pro Gétovani a sestaveni Uéetni zavérky od 1. 1. 2017. V roce 2016
ved! Gcetnictvi v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi a Ceskymi Ucetnimi pFedpisy pro financni instituce,
které Gctuji podle vyhlasky & 501/2002 Sh., ve znéni pozdéjsich predpisti. Uetnictvi a vykaznictvi Fondu je kromé
zdkonnych poZadavk( upraveno rovnéz soustavou vnitfnich predpist a metodickych postupl, plné respektujicich
obecné platné Ucetni prepisy a standardy.

Pfistup do tcetniho systému Fondu je p¥isné fizen a omezen pouze opravnénym osobam. Ucetni doklady jsou Gi¢tovany
po predchozim fadném schvaleni opravnénych osob, pficemZ zpUsob schvalovani je upraven vnitfnim predpisem.
Platebni styk je oddélen od zpracovani Ucetnictvi a provadéni obchodnich vztah(, veskeré platby jsou provadény
oddélenim vyporadani. Tento zpUsob Uhrad zamezuje potenciondini moznosti, kdy by jedna a tataZz osoba provedla
uzavieni obchodniho vztahu, zalctovala z ného vyplyvajici Ucetni operace a soucasné provedla platbu ve prospéch
obchodniho partnera.

Kontrola spravnosti a Uplnosti Ucetnictvi a vykaznictvi Fondu je provadéna ve dvou Urovnich - interné, prostfednictvim
fidiciho a kontrolniho systému, a dale prostfednictvim externiho auditu, ktery ovéfuje rocni ucetni zavérku Fondu.
Interni kontrola v ramci kontrolniho a fidiciho systému zahrnuje jednak ¢innosti vnitfniho auditu (v souladu s planem
g¢innosti vnitfniho auditu na rok 2016 byl proveden audit v oblasti vykaznictvi pro CNB a v oblasti tplnosti, prikaznosti
a spravnosti vedeni Ucetnictvi) a dale radu kontrolnich prvk(, provddénych kontinudlné (napf. kontrola zadctovaného
stavu majetku na operativni evidenci majetku, inventarizace, kontrola ¢tyr oci apod.).

7. PRAVA A POVINNOSTI SPOJENA S AKCIEMI FONDU
Emitent vydava dva druhy akcii:

a) zakladatelské akcie — tyto cenné papiry predstavuji zapisovany zakladni kapital do obchodniho rejsttiku. Zapisovana
zakladni kapital Emitenta Cini 2 367 000 K¢ a je rozdélen na 2 367 ks kusovych zakladatelskych akcii, tj. bez jmenovité
hodnoty, znéjicich na jméno. VSechny zakladatelské akcie spolecnosti jsou vydany jako cenné papiry na rad, tj. jako
listiny znéjici na jméno akcionare a nejsou pfijaty k obchodovani na evropském trhu obdobném regulovanému trhu.
Podil na zapisovaném zakladnim kapitalu se u zakladatelskych akcii urci podle poctu akcii.

Prava spojena se zakladatelskymi akciemi

Se zakladatelskymi akciemi neni spojeno pravo na jejich odkoupeni na Ucet spolecnosti, ani Zadné jiné zvlastni pravo.
Se zakladatelskymi akciemi je spojeno pravo akciondre podilet se na fizeni spolecnosti, na jejim zisku a na likvidacnim
zGstatku pfi jejim zruSeni s likvidaci. Pravo na podil na zisku a na likvida¢nim zlstatku vznika pouze z hospodareni
spolec¢nosti s majetkem, ktery neni zafazen do zZddného podfondu. Se zakladatelskymi akciemi je vidy spojeno
hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak. Prevoditelnost zakladatelskych akcii je podminéna souhlasem statutarniho
feditele.

Evidence zakladatelskych akcii

Zakladatelské akcie jsou v drZeni akcionard Emitenta, ktefi zodpovidaji za jejich Uschovu. Emitent prostfednictvim
administratora Emitenta, tj. AMISTA investi¢ni spole¢nost, a. s., vede evidenci majitel( zakladatelskych akcii v knize
akcionara.

b) investicni akcie — Emitent vydava investicni akcie ke spolecnosti jako takové. Investi¢ni akci predstavuji stejné podily
na fondovém kapitdlu. Investi¢ni akcie jsou vydavany jako akcie kusové, tj. bez jmenovité hodnoty. VSechny investi¢ni
akcie jsou vydany jako zaknihované cenné papiry znéjici na jméno investora a jsou pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu Burza cennych papir( Praha, a. s.

Prava spojend s investi¢nimi akciemi
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S investicnimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo. S investi¢nimi akciemi, které byly vydany ke konkrétnimu
podfondu spolecnosti, je spojeno pravo tykajici se podilu na zisku z hospodareni pouze prislusného podfondu a na
likvidaénim zGstatku pfi zaniku pouze tohoto podfondu s likvidaci. S investicnimi akciemi, které byly vydany ke
spolecnosti jako takové, tj. nebyly vydany k Zadnému podfondu spolecnosti, je spojeno pravo tykajici se podilu na zisku
z hospodareni, které nepfislusi Zadnému podfondu spoleénosti, a na likvidacnim zGstatku pfi zaniku spolec¢nosti, ktery
nepfrislusi k zadnému podfondu spolecnosti. S investicnimi akciemi, které byly vydany k podfondu spolecnosti, je
spojeno pravo na jejich odkoupeni na Zadost jejich vlastnika na ucet tohoto konkrétniho podfondu. S investi¢nimi
akciemi, které byly vydany ke spolecnosti jako takové, tj. nebyly vydany k zddnému podfondu spolecnosti, je spojeno
pravo na jejich odkoupeni na Zadost jejich vlastnika na tcet spolecnosti. Investi¢ni akcie odkoupenim zanikaji.

Evidence investi¢nich akcii

Evidence investi¢nich akcii vydavanych Emitentem je vedena v souladu s pfislusnymi ustanovenimi zakona ¢. 256/2004
Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu. Centralni evidenci emise vede Centralni depozitar cennych papird, a. s. Investicni
akcie Emitenta v drZeni jednotlivych investorl jsou tak evidovany na jejich majetkovych Uctech vlastnikl cennych
papirQ. Investofi jsou povinni sdélovat Uucastniku Centralniho depozitare cennych papird, a. s., u néhoz maji veden svlij
majetkovy ucet, vesSkeré zmény ve svych identifika¢nich udajich.

8. ODMENY UCTOVANE EXTERNIMI AUDITORY

Informace o odméndach uctovanych za ucetni obdobi auditory v ¢lenéni za jednotlivé druhy sluzeb jsou uvedeny
v Pfiloze ucetni zavérky (oddilu Spravni naklady), ktera je nedilnou soucasti této Vyrocni zpravy.

9. KODEX RiZENi A SPRAVY FONDU

Obhospodarovatel Fondu pfrijal soubor vnitfnich predpisd schvalenych statutarnim organem obhospodarovatele
Fondu. Mezi tyto vnitini pfedpisy patfi mj. vnitfni pfedpisy upravujici vykon obhospodafovani Fondu a vykon fizeni a
spravy fondu. Tyto vnitfni predpisy vychazeji z pozadavki stanovenych zdvaznymi pravnimi predpisy véetné pravnich
predpist Evropské unie a jsou predkladany Ceské narodni bance. Nahlédnuti do vnitinich predpist obhospodarovatele,
vztahujicich se k Fondu, je moZné na zakladé predchozi zadosti v sidle Fondu. Obhospodarovatel Fondu je soucasné
¢lenem AKAT a fidi se také jeho etickym kodexem.

10. STRUKTURA VLASTNIHO KAPITALU
Struktura vlastniho kapitalu Emitenta je uvedena v U&etni z4vérce, kterd je nedilnou soucasti této Vyroéni zpravy.
Akcie Fondu:

a) Druh: Zakladatelské akcie
Forma: Kusové akcie na jméno
Podoba: Listinna
Jmenovitd hodnota: Bez jmenovité hodnoty
Podil na zakladnim kapitalu: 100 %
Pocet emitovanych akcii: 2 367 ks
Pocet upsany, dosud nesplacenych akcii: 0
Obchodovatelnost: Zakladatelské akcie nebyly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

b) Druh: Investi¢ni akcie
Forma: Kusové akcie na jméno
Podoba: Zaknihovana
Jmenovitd hodnota: Bez jmenovité hodnoty
ISIN: CZ0008041860
Pocet emitovanych akcii: 234 333 ks
Pocet upsany, dosud nesplacenych akcii: 0
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Obchodovatelnost: VSechny investi¢ni akcie byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu od 8. 1. 2016.

11. OMEZENi PREVODITELNOSTI CENNYCH PAPIiRU
Zakladatelské akcie Emitenta jsou pfevoditelné podminéné se souhlasem statutarniho feditele.

Investicni akcie Emitenta jsou prevoditelné bez omezeni.

12. AKCIONARSKA STRUKTURA

Struktura akcionard k 31. 12. 2016 (zakladatelské akcie)

V procentech Podil na Podil na

zakladnim  hlasovacich

Pravnické osoby celkem 0,85 0,85
z toho ORBIA, spol. s r.o., ICO: 27732509 0.85 0.85
Fvzické osobv celkem 99,15 99.15
z toho Ing. Svatoslav Outulny, dat. nar. 11. 11. 1973 99.15 99.15

13. VLASTNICI CENNYCH PAPIRU SE ZVLASTNiMI PRAVY

Emitent nevydava vyjma vyse uvedenych druhl cennych papird Zadné jiné cenné papiry, se kterymi by bylo spojeno
zvlastni pravo. Investi¢ni akcie nemaji hlasovaci pravo, ale pravo na zpétny odkup Emitentem.

14. OMEZENI HLASOVACICH PRAV

Zakladatelské akcie Emitenta nemaji Zadna omezeni hlasovaciho prava.

Investi¢ni akcie Emitenta nemaji hlasovaci pravo.

15. SMLOUVY MEZI AKCIONARI S NASLEDKEM SNiZENi PREVODITELNOSTI NEBO HLASOVACICH PRAV

Emitentovi nejsou znamy Zzadné smlouvy, které by uzavreli akcionari Fondu, a které by soucasné mohly mit za nasledek
ztizeni prevoditelnosti akcii predstavujicich podil na Emitentovi nebo hlasovacich prav.

16. ZVLASTNi PRAVIDLA PRO VOLBU A ODVOLANI €LENU STATUTARNIHO ORGANU A ZMENU STANOV

Stanovy Fondu neobsahuji Zadna zvlastni pravidla uréujici volbu a odvolani ¢lend statutarniho organu a zménu stanov
Fondu.

O doplfiovéni a zménach stanov Fondu rozhoduje valnd hromada na ndvrh statutarniho reditele nebo na zakladé
protindvrhl akcionard, resp. investor(l Gcastnicich se valné hromady nebo na navrh spravni rady, pokud valnou
hromadu svolava spravni rada a navrhuje potfebna opatreni.

17. ZVLASTNi PUSOBNOST ORGANU

Stanovy Fondu neobsahuji Zadnou zvlastni plsobnost statutarniho organu nebo sprdvni rady podle zakona
upravujiciho pravni poméry obchodnich spolecnosti a druzstev, vyjma pravomoci statutarniho organu ke schvaleni
zmén statutu Fondu a jednotlivych podfondd na ndvrh spravni rady.

18. VYZNAMNE SMLOUVY PRI ZMENE OVLADANiI EMITENTA

Emitent neuzavrel zddné smlouvy, ve kterych by byl smluvni stranou, a které nabydou ucinnosti, zméni se nebo
zaniknou v pfipadé zmény ovladani emitenta v disledku nabidky prevzeti.
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19. SMLOUVY SE CLENY STATUTARNIHO ORGANU SE ZAVAZKEM PLNENI PRI SKONCENI JEJICH FUNKCE

Emitent neuzavrel se ¢leny statutarniho orgdnu nebo zaméstnanci Zzadné smlouvy, kterymi by byl zavazan k plnéni pro
pfipad skonceni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti.

20. PROGRAMY NABYVANI CENNYCH PAPIRU ZA ZVYHODNENYCH PODMINEK

Emitent nema zadny program, na jehoz zdkladé zaméstnancim a ¢lenlm statutarniho organu spole¢nosti umoznéno
nabyvat Ucastnické cenné papiry Emitenta, opce na tyto cenné papiry Ci jind prava k nim za zvyhodnénych podminek.

11
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Zprava statutarniho organu o podnikatelské Cinnosti
investicniho fondu a o stavu jeho majetku

CINNOST FONDU V ROCE 2016

Outulny investicni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s. realizoval vroce 2016 predevSim vystavbu
Priimyslového aredlu firmy Outulny s ndzvem Brnopark Hala I. Velkd Bite$ o rozloze 25 000 m2. V soucasné dobé je
nyni objekt ¢astecné pronajiman a zbyla ¢ast o velikosti cca 10 000 m2 je nyni ve stavu shell and core —hleda vhodného
najemce. Soucasné se v tomto roce Fond snazil o soucinnost se vsemi dosavadnimi ndjemci ve vSech objektech Outulny
Fondu za Gcelem jejich spokojenosti a zarover byly prodlouzeny najemni smlouvy na dalsi obdobi u nékterych ndjemcu.

HOSPODARENI FONDU

Radnd Gcetni zavérka sestavena za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 (,dale jen Géetni obdobi“) a Pfiloha Géetni
zavérky, které jsou nedilnou soucasti této Vyrocni zprdvy byly sestaveny na zakladé Ucetnictvi s cilem srozumitelné
podavat vérny a poctivy obraz predmétu uUcetnictvi a financni situace ucetni jednotky. Vyro¢ni zprava ucelené,
vyvazené a komplexné informuje o vyvoji vykonnosti, ¢Cinnosti a stavajicim hospodarském postaveni Fondu tak, aby na
jejim zakladé byli jeji uZivatelé schopni Cinit ekonomicka rozhodnuti.

Hospodareni Fondu skoncilo v roce 2016 vykdazanym hospodarskym vysledkem ve vysi 73 202 K¢ pred zdanénim. Zisk
je tvofen zejména vynosy z pronajmu dlouhodobého majetku, vynosy z derivatovych operaci a naklady vyplyvajicimi z
této Cinnosti.

KOMENTAR KE CASH FLOW

PenéZni prostiedky na konci obdobi byly vyssi 0 38,22 % v porovndni s pocatkem roku. Pfirlstek penéznich prostredk(
je spojen predevsim s pfijmy z pronajmu ve vysi 87 460 tis. KC.

STAV MAJETKU

Aktiva a pasiva fondu vzrostla oproti minulému roku o 32,81 %, a to zejména v dUsledku precenéni dlouhodobého
hmotného majetku. Aktiva jsou financovana z 80,43 % vlastnim kapitalem (v minulém roce to bylo 72,38 %), celkova
zadluZenost fondu je tedy 19,56 %. Loni byl fond zadluZzeny z 27,62 %, doslo tedy k vyraznému zvyseni financovani
z vlastnich zdroja. Vyvoj skladby majetku Fondu zobrazuje nasledujici graf.
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Vyvoj skladby majetku Fondu
(v tis. K¢)
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AKTIVA

Celkova aktiva dosahuji hodnoty 1 415 741 tis. K. Nejvétsi polozku aktiv (70,65 %) v hodnoté 1000 264 tis. K¢
predstavuje dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek, tvofeny predevsim pozemky v hodnoté 391 791 tis. K¢,
stavbami ur¢enymi k pronajmu a nedokonéeny majetek v hodnoté 608 473 tis. KC. Dalsi nejvétsi slozkou majetku
Fondu (15,9 % z Aktiv) jsou Ostatni aktiva ve vysi 225 632 tis. K¢, z toho 130 000 tis. tvofi pohledavky z emitovanych
dluhopist a 95 632 tis. K¢ pohledavky, které vznikly v souvislosti s pfechodem jméni odstépované casti rozdélované
spolecnosti Outulny, a.s., ktera presla na Fond jako nastupnickou spolec¢nost.

PASIVA

Celkova pasiva Fondu ve vysi 1 415 741 tis. KC jsou tvorena zejména vlastnim kapitalem Fondu ve vysi 1 136 921 tis. K¢
(priemz zakladni kapital zGstal ve vysi 2 367 tis. K¢, vysledek hospodareni za Géetni obdobi dosahl vyse 51 162 tis. K¢
po zdanéni a nerozdéleny zisk minulych let Cinil 364 691 tis. K¢ (to je 25,76 % z celkovych pasiv). Pfecenénim se
ocenovaci rozdily zvysily na 393 652 tis. Zavazky z emitovanych dluhopis( a ostatni pasiva zUstaly ve vysi minulého
obdobi 151 830 tis. K¢ (dluhopisy) a 121 846 tis. KC (ostatni pasiva tvorena predevsim zavazky z obchodnich vztah).
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VYHLED PRO ROK 2017

Na dalsi obdobi je v planu vybrat vhodného najemce pro druhou ¢ast haly ve Velké Bitesi, ktera je nyni ve stavu shell
and core. V pfipadé, Ze v nejblizSim obdobi bude zdjemce o ¢ast haly vybrdn, bude Fond realizovat dostavbu a findlni
Upravy této haly dle poZadavku potenciadlniho najemce. Déle je planovana vystavba dalsich 3 hal v okoli Primyslového
arealu Outulny, ktery je nyni ve stavu zpracovavani projektové dokumentace. Rovnéz bychom v tomto obdobi radi
zrealizovali pfistavbu obchodnich jednotek v OC Zidlochovice, na ktery je ji projekt ¢asteéné zpracovan.

V Praze dne z.% bfezna 2017

/
Outulny invéstitni fond s proménnym zékladnim kapitdlem, a. 5.,
zastoupeny AMISTA Investiéni spoleénost, a. 5., statutami feditel
|

Ing. Petr lanollek, povéfeny zmocnénec

14

Quiulny

\§
-
-

—
-
-

™
-
-

~

-



Profil Fondu

Outulny investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a. s., (dale také ,Fond“).
Uéetnim obdobim se pro tcely této Viyroéni zpravy rozumi obdobi od 1. 1. do 31. 12. 2016.

1. ZAKLADNi UDAIJE O FONDU

Nazev:

Obchodni firma: Outulny investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a. s.,
Sidlo:

Ulice: Truhlafska 1108/3

Obec: Praha 1 — Nové Mésto

pPsC: 110 00

Telefonni cislo: 547 423 240

Vznik:

Fond byl zaloZen zakladatelskou listinou ze dne 2. 11. 2010 a vznikl dne 16. 3. 2011 zapisem do obchodniho rejstfiku
vedeného u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 17017. Povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu obdrzel Fond od
Ceské narodni banky rozhodnutim ze dne 10. 3. 2011, které nabylo pravni moci dne 11. 3. 2011.

Rozhodnutim valné hromady Fondu ze dne 1. 12. 2015 doslo k pfeméné pravni struktury Fondu na akciovou spole¢nost
s proménnym zdkladnim kapitadlem a zméné druhu akcii z kmenovych na zakladatelské a investi¢ni. Zména téchto
skutecnosti byla zapsana do obchodniho rejstfiku dne 9. 12. 2015.

Fond je investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individuaini statutarni orgadn. Timto organem je pravnicka
osoba, spoleénost AMISTA investi¢ni spolecnosti, a. s., ktera je opravnéna obhospodarovat a administrovat Fond od
15. 12. 2014. Do té doby byla povéfena obhospodafovanim majetku Fondu dle zakona ¢. 189/2004 Sbh., o kolektivnim
investovani.

Identifikacni udaje:

iI¢o: 24823244
DIC: CZ24823244
Tel: 547 423 240
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Zakladni zapisovany kapital:

Zakladni zapisovany kapital: 2 367 000 K¢; splaceno 100 %
Akcie:
Akcie: 2 367 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé bez jmenovité hodnoty

(zakladatelské akcie)
234 333 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé

(investicni akcie)

Cisty obchodni majetek: 1157 876 tis. K¢

2. UDAIJE O ZMENACH SKUTECNOSTi ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNiIHO OBDOBI

Spravni rada:
Clen spravni rady Ing. Jaroslav Klima (vymazano 8. listopadu 2016)

Clen spravni rady Ing. Svatoslav Outulny (zapsano 8. listopadu 2016)

3. UDAJE O INVESTICNi SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNiM OBDOBi OBHOSPODAROVALA FOND

V ucetnim obdobi obhospodarovala a administrovala Fond tato investi¢ni spole¢nost:

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a. s.
ICO: 27437558

Sidlo: Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Investi¢ni spole¢nost vykondvé svou ¢innost investiéni spolecnosti na zakladé rozhodnuti Ceské néarodni banky
¢.j. 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, jeZ nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

v

Investiéni spole¢nost se na zakladé ust. § 642 odst. 3 zdkona ¢&. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a
investicnich fondech (dale také jen ,Zakon“) povaZuje za investi¢ni spolecnost, kterd je opravnéna presdhnout
rozhodny limit, aje opravnéna k obhospodarovaniinvesti¢nich fond( nebo zahranic¢nich investi¢nich fond(, a to fond(
kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond( socidlniho
podnikani) a zahraniénich investi¢nich fondl srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investor( (s vyjimkou
kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socidlniho podnikani), a déle je opravnéna k
provadéni administrace investi¢nich fondd nebo zahranicnich investi¢nich fond( dle § 11 odst. 1 pism. b) Zakona ve
spojeni s § 38 odst. 1 Zadkona, a to administrace fondd kvalifikovanych investortd (s vyjimkou kvalifikovanych fond(
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikéani) a zahranicnich investi¢nich fond( srovnatelnych s
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fondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondu
socialniho podnikani).

Investicni spolecnost vykonavala pro Fond Cinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni Ucetnictvi, ocenovani
majetku a dluhd, vypocet aktudlni Cisté hodnoty majetku na jednu akcii vyddvanou Fondem, zajisténi vydavani
a odkupovani akcii a vykon dalSich ¢innosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami v majetku Fondu (poradenska
¢innost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti premén obchodnich spolec¢nosti nebo prevodu obchodnich
podild apod.).

Portfolio manazer

Informace o osobé portfolio manaZera Fondu jsou uvedeny vyse v Casti Informace pro akcionare, bodu €. 2. Ostatni
vedouci osoby a portfolio manazer.

4. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni nazev: Komercni banka, a. s.
Sidlo: Na Prikopé 33 &p. 969, Praha 1, PSC 114 07
ICo: 45317054

Komeréni banka, a. s. vykonava pro Fond sluzby depozitare od 8. 4. 2011.

5. UDAJE O HLAVNiIM PODPURCI

V ucetnim obdobi pro Fond nevykonavaly ¢innost hlavniho podplrce Zadné osoby opravnéné poskytovat investi¢ni
sluzby.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERA BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAIJETKU FONDU,
POKUD JE U TETO OSOBY ULOZENO NEBO TOUTO OSOBOU JINAK OPATROVANO VIiCE NEZ 1 % MAJETKU FONDU

Depozitdf nepovéfil v u¢etnim obdobi Zddnou osobu Uschovou nebo opatrovdnim majetku Fondu.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

AMISTA investi¢ni spolecnost, a. s., kterd je obhospodarovatelem Fondu, uvadi v predepsaném clenéni prehled o
mzdach, Uplatdch a obdobnych pfijmech svych pracovniki a vedoucich osob ve své vyroéni zpravé za rok 2016.
Participace Fondu na téchto Uplatich je zahrnuta v Uplaté investi¢ni spolecnosti za poskytovani sluzeb
obhospodarovani Fondu.

Fond nevyplatil v i¢etnim obdobi obhospodarovateli Zdidné odmény za zhodnoceni kapitalu.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNiKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Zadné takové odmény nebyly obhospodarovatelem v Géetnim obdobi vyplaceny.
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9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

Majetek Fondu ke dni ocenéni je tvoren dlouhodobym hmotnym majetkem v redlné hodnoté ve vysi 1 000 264 tis. K¢,

penéznimi prostfedky na béznych Uctech ve vysi 186 666 tis. K¢, nakoupenou majetkovou Ucasti s rozhodujicim vlivem
MAN Praha Sever a. s. vredlné hodnoté ve vysi 2 000 tis. K¢.

Nasledujici tabulka zobrazuje pofizovaci ceny a realné hodnoty dlouhodobého majetku rozdéleného podle lokalit,

Vv nichZ se nachazi.

Lokalita Poftizovaci cena Redlna hodnota
Brnénské lvanovice 6 504 300 18 036 537
Bystrc 2358 750 2 600 000
Jihlava 2 700 000 1 500 000
Kosikov 19 060 545 47 200 000
Trebic 76 846 042 72 700 000
Velka Bites 44120 862 332 600 000
Velké Albrechtice 50 785 000 45 900 000
Zidlochovice 12 074 567 66 000 000
Pohotelice nad Jihlavou 208 327 200 353 600 000
Namést nad Oslavou 13718 549 22 400 000
Hartvikovice 1146 909 2 900 000
Kramolin 13484 414 10 700 000
Tufany 6 435 200 5200 000
Porizeni — Bystr, Velka Bites 18 927 500 18 927 500
Celkovy soucet 476 489 838 1 000 264 037

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvijel v cetnim obdobi zadné aktivity v této oblasti.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiHO PROSTREDi A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZiCH

Fond vzhledem ke svému predmétu podnikdni nefesi problémy ochrany Zivotniho prostfedi a v ucetnim obdobi
nevyvijel Zadné aktivity v této oblasti.

12. INFORMACE O ZAMESTNANCICH

V ucetnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan zadny zaméstnanec.
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13. INFORMACE O ORGANIZAENICH SLOZKACH V ZAHRANICi

Fond nema Zadnou organizacni slozku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

14. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

Fondovy kapital
31.12. 2016 31.12. 2015 31.3.2014

1136920 858,12
Fondovy kapital (K&): 688459329 | 442998099

Pocet vydanych zakladatelskych akcii (ks): 2 367 2 367 2 367
Pocet vydanych investic¢nich akcii (ks): 234 333 234 333 0
Fondovy kapital na 1akcii (K¢): 4 803,2144 2908,5734 | 187 155,9352

Fondovy kapital na akcii
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15. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU

V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k Zadnym podstatnym zménam statutu Fondu.

16. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této Vyrocni zpravy doslo k 1. 1. 2017 ke zméné statutu Fondu
spocivajici v pfizptsobeni statutu Fondu zakonu ¢. 148/2016 Sh., kterym se méni zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist, a dalsi souvisejici zakony, a to zejména s ohledem na novelizované
znéni § 164 odst. 1 ZISIF tykajici se ucetniho a majetkového oddéleni majetku a dluh(i z investi¢ni ¢innosti Fondu od
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jeho ostatniho jméni; zméné auditora a zméné frekvence stanovovani aktudlni hodnoty investi¢ni akcie ze Ctvrtletni
na pololetni s odloZzenou Ucinnosti navazanou na pfisluSnou zménu stanov.

17. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi

Fond v pribéhu ucetniho obdobi nenabyl Zadné vlastni akcie a vlastni podily.

18. KOMENTAR K PRILOHAM
Soucdasti této Vyrocni zpravy jsou prilohy, které poddvaji informace o hospodareni Fondu.

Hodnoty uvadéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich K. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prfehled o zméndch vlastniho
kapitalu obsahuji Udaje usporddané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho Gcetnictvi. Kazda z poloZzek
obsahuje informace o vysi této polozky za bezprostfedné predchazejici icetni obdobi. Pfi porovnavani jednotlivych
obdobi je tfeba zohlednit skutecnost, Ze minulé obdobi trvalo déle, nez 12 mésicd, a to od (1.4.2014 — 31.12.2015).
Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény, udaje jsou nulové.

Dal$i informace jsou uvedeny v piiloze Uéetni zavérky.

V souladu se zakonnymi predpisy obsahuje tato Vyroéni zprava téz Ucetni zavérku véetné Piilohy Gcetni zavérky,
Zpravu nezavislého auditora a Zpravu o vztazich.

Kromé Udaja, které jsou popsany v Pfiloze Ucetni zavérky za rok 2016, nenastaly Zadné dalsi vyznamné skuteénosti.
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ROZVAHA k 31.12.2016

Poznamka

31.12.2016

Ugetni jednotka:

Outulny investi¢ni fond s proménnym zakladnim

kapitalem, a. s.

Sidlo: Truhlafska 1108/3, 110 00 Praha 1

ICO: 248 23 244

Pfedmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu

kvalifikovanych investort

Okamtzik sestaveni Gcetni zavérky: 26. 3. 2017

31.12.2016 31.12.2016

31.12.2015

AKTIVA Brutto Korekce Netto Netto

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zdloznami 4 186 666 0 186 666 115318
v tom: a) splatné na pozadani 186 666 0 186 666 115318

4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 1168 0 1168 1253
v tom: a) splatné na pozadani 1168 0 1168 1253

8 Uéasti s rozhodujicim vlivem 6 2 000 0 2 000 2 000
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 63
ztoho: a) zfizovaci vydaje 0 0 0 63

10 Dlouhodoby hmotny majetek 7 1000 264 0 1000 264 602 964
b) ostatni 1000 264 0 1000 264 602 964

11  Ostatni aktiva 8 225632 0 225632 228 632
13 Naklady a prijmy priStich obdobi 11 0 11 945
Aktiva celkem 1415741 0 1415741 951 175
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Poznamka

31.12.2016

31.12.2015

3 Zavazky z dluhovych cennych papirl 151 830 150 000
vtom: a)emitované dluhové cenné papiry 9 151 830 150 000

4 Ostatni pasiva 10 121 846 101 667
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 11 1905 627
6 Rezervy 12 3239 10422
b) na dané 3239 10422

8 Zakladni kapital 13 2367 2 367
ztoho: a) splaceny zakladni kapital 2367 2 367

9 Emisni 4zio 14 52 52
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 10 664 10 664
vtom: a) povinné rezervni fondy 10 664 10 664

12 Kapitalové fondy 14 314 333 314 333
13 Ocenovaci rozdily 15 393 652 -3 648
ztoho: a)z majetku a zavazkl 393 652 -3 648

14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 16 364 691 137 095
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 16 51162 227 597
16 Vlastni kapital 1136921 688 459
Pasiva celkem 1415 741 951 175
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PODROZVAHOVE POLOZKY

Ucetni jednotka:

Outulny investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a. s.

Sidlo: Truhlarska 1108/3, 110 00 Praha 1
1ICO: 248 23 244

Predmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investort

Okamtzik sestaveni Gcetni zavérky: 26. 3. 2017

Poznamka 31.12.2016 31.12.2015
Podrozvahova aktiva 17 1415741 951 175
8 Hodnoty predané k obhospodarovani 1415741 951 175
Podrozvahova pasiva 1415741 951 175
17 Pasivni spojovaci ucet 1415741 951 175

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

(za obdobi 1.1.2016 — 31.12.2016)

Poznamka 1.1.2016- 1.4.2014-

31.12.2016 31.12.2015

1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy 18 0 1
5 Naklady na poplatky a provize 19 -41 -41
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 20 85 590 80 582
v tom: a) vynosy z prondjmu neprovozniho dlouhodobého majetku 87 460 80 582
d) ostatni -1870

7 Ostatni provozni vynosy 120 138 972
8 Ostatni provozni naklady -355 -11 487
9 Spravni naklady 21 -7 995 -8 886
b) ostatni spravni naklady -7 995 -8 886

11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému 22 -63 -111
d) odpisy dlouhodobého nehmotného majetku -63 -111

12  Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy 0 46 459
b) pouziti opravnych poloZek k pohledavkam a pohledavkam ze zaruk 0 46 459

13  Odpisy, tvorba a pouZziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam 23 -4 054 -7 592
vtom: a)tvorba opravnych poloZek k pohledavkam a pohleddvkam ze zaruk -3969 -1836

c) odpisy pohleddvek a pohledavek ze zaruk, ztraty z post. pohledavek -85 -5 756

19  Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdanénim 73202 237 897
23 Danz pfijma 24 -22 040 -10 300
24  Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 51162 227 597
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Ugetni jednotka:

Outulny investi¢ni fond s proménnym zakladnim

kapitalem, a. s.

Sidlo: Truhlafska 1108/3, 110 00 Praha 1

ICO: 248 23 244

Pfedmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu

kvalifikovanych investort

Okamtzik sestaveni Gcetni zavérky: 26. 3. 2017

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

v tis. K¢ Zakladni Vlastni Emisni Rezervni Kapitdlové Nerozdéleny Ocenovaci Zisk Celkem
kapital akcie azio fondy fondy zisk rozdily (ztrata)
Zustatek k 1.4.2014 236 700 0 52 8000 80 000 137 094 -21532 139779 580 093
Zmény ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ocenovaci rozdily nezahrnuté 0 0 0 0 0 0 17 884 0 17 884
do HV
Cisty zisk/ztrata za Ggetni 0 0 0 0 0 0 0 227597 227597
obdobi
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondl 0 0 0 2 664 0 0 0 -139779 -137115
Pouziti fondl 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pfechod na SICAV — Emise akcii 0 0 0 0 234 333 0 0 0 234 333
Prechod na SICAV — SniZeni -234 333 0 0 0 0 0 0 0 -234333
zakladniho kapitdlu
Odkup investicnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zastatek k 31.12.2015 2367 0 52 10 664 314333 137 094 -3648 227 597 688 459
Zustatek k 31.12.2015 2367 0 52 10 664 314 333 137 094 -3648 0 688 459
Zmény Ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ocenovaci rozdily nezahrnuté 0 0 0 0 0 0 397 300 0 397 300
do HV
Cisty zisk/ztrata za ucetni 0 0 0 0 0 0 0 51162 51162
obdobi
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pfevody do fondu 0 0 0 0 0 227 597 0 -227597 0
Pouziti fond( 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zistatek k 31.12.2016 2 367 0 52 10 664 314 333 364 691 393 652 51162 1136921
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CASH FLOW
s 11220

Penézni tok z provoznich Cinnosti

Vysledek hospodareni pred zdanénim 73 202
Upravy o nepenéini operace: ?_-.
Dafiovy néklad 0 =
k=
Odpisy 63 =
Tvorba (rozpusténi) rezerv 0 C

Tvorba (rozpusténi) opravnych polozek -3969

Ztrata (zisk) z precenéni investi¢niho majetku 63

Ztrata (zisk) z prodeje investicniho majetku 0

Vynosy z dividend a podilG na zisku 0

Urokové vynosy 0

Urokové néklady 1830

Soucet o Upravy nepenéznich operaci 71189

Upravy o zmény pracovniho kapitélu:

(Zvyseni) snizeni obchodnich a jinych pohledavek 3934
(Zvyseni) snizeni zasob 0
Zvyseni (snizeni) obchodnich a jinych zavazki 3064
Zvyseni (snizeni) vynosu pFistich obdobi 1279
Soucet Uprav pracovniho kapitalu a nepenéznich operaci 79 466
Zaplacené dané ze zisku -8 203
Cisté penize z provoznich &innosti 71263

Penéini tok z investicnich ¢innosti

Vydaj spojeny s pofizenim finan¢nich investic

Vydaje spojené s pofizenim nehmotného a hmotného majetku

PFijmy z prodeje nehmotného a hmotného majetku

Poskytnuté zapujcky a avéry 85
Ptijaté dividendy a podily na zisku

Ptijaté uroky

Cisté penize pouZité v investi¢nich ¢innostech 85

Penéini tok z financovani
Ptijem z emise akcii 0
Dalsi vklady penéznich prostiedk( a ekvivalentl spolecnik( a

akcionaru 0 .é‘
Vyplacené podily na zisku, dividendy 0 —E
Emise vlastnich dluhopist 0 g
Prijaté zapujcky a Gvéry 0
Placené uroky 0
Cisté penize poufzité ve financovani 0
Cisté zvy3eni penéz a penéznich ekvivalentd 71 348
Penize a penéini ekvivalenty na poc¢atku obdobi 115318
Penize a penéZni ekvivalenty na konci obdobf 186 666
Dopady kurzovych rozdilG na penize a penézni ekvivalenty 0
Penize a penéini ekvivalenty na konci obdobi 186 666
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Priloha ucetni zaverky
k31.12.2016

1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

Fond byl zaloZen zakladatelskou listinou ze dne 2. 11. 2010 a vznikl dne 16. 3. 2011 z4pisem do obchodniho rejstfiku
vedeného u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 17017. Povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu obdrzel Fond od
Ceské narodni banky rozhodnutim ze dne 10. 3. 2011, které nabylo pravni moci dne 11. 3. 2011.

Rozhodnutim valné hromady Fondu ze dne 1. 12. 2015 doslo k pfeméné pravni struktury Fondu na akciovou spole¢nost
s proménnym zakladnim kapitadlem a zméné druhu akcii z kmenovych na zakladatelské a investi¢ni. Zména téchto
skutecnosti byla zapsdna do obchodniho rejstfiku dne 9. 12. 2015.

Fond je investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individudIni statutdrni orgdn. Timto orgdnem je pravnicka
osoba, spole¢nost AMISTA investi¢ni spolecnosti, a. s., ktera je opravnéna obhospodarovat a administrovat Fond od
15.12.2014. Do té doby byla obhospodafovanim majetku Fondu dle zékona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

Predmét podnikani Fondu

Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor( ve smyslu zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investicnich fondech.

Sidlo Fondu

Truhlafska 1108/3
Praha 1 — Nové Mésto

PSC 110 00

Statutarni organy Fondu

Fond je investi¢nim fondem s prdvni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba
opravnéna obhospodarovat a administrovat tento investi¢ni fond. Touto osobou je spole¢nost AMISTA investicni
spolecnost, a. s.

STATUTARNI REDITEL

Statutarni feditel AMISTA investi¢ni spolec¢nost, a. s. (od 1. prosince 2015)
ICO: 27437558
Sidlo: Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Petr Janousek (od 1. prosince 2015)
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SPRAVN/ RADA

Predseda spravni rady: Svatoslav Outulny, nar. 17.10.1948 (od 1. prosince 2015)
€Clen spravni rady: Olga Outulng, nar. 27.02.1953 (od 1. prosince 2015)
Clen spravni rady: Ing. Svatoslav Outulny, nar. 11.11.1973 (od 19. fijna 2016)

Ucetni zavérka byla pripravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Gletnictvi a piislusnymi
nafizenimi a vyhlagkami platnymiv Ceské republice. Zavérka byla zpracovadna na principech nepretrzitého trvani uéetni
jednotky, casového rozliSeni ndkladd a vynosG a historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojd
ocenovanych realnou hodnotou.

Tato Gletni zavérka je pripravena v souladu s vyhldékou MF CR ¢. 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozdéjsich predpisd,
kterou se stanovi usporddani a obsahové vymezeni polozek Ucetni zavérky a rozsah Udaju ke zverejnéni pro banky a
nékteré financni instituce.

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investi¢nim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad Urovni vynosu dlouhodobych Grokovych sazeb
prostiednictvim dlouhodobych investic do nemovitosti a podild nemovitostnich spole¢nosti a doplrikovych aktiv
tvorenych standardnimi nastroji kapitalovych a financnich trh(i. Fond se ridi svym statutem.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana, za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016.

2 DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka spole¢nosti byla sestavena na principu nepietr#itého a ¢asové neomezeného trvani Géetni jednotky a
byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dlileZitymi ucetnimi metodami:

s

A. Den uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pripadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéZiva,
den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirli, den provedeni platby, popf. inkasa z Gétu klienta, den
pripsani (valuty) prostifedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry,
den vydani nebo prevzeti zaruky, popt. Uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Ucetni pripady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a déle pevné
terminové a opcni operace jsou od okamZiku sjednani obchodu do okamziku vyporadani obchodu zalctovany na
podrozvahovych uctech.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované
smlouvou, tato prdva zaniknou nebo se téchto prav vzda.
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B. Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie vcetné podilovych listli a ostatnich podilt
jsou klasifikovany podle zdméru Fondu do portfolia:

a) cennych papirl ocefiovanych redlnou hodnotou proti t¢tim naklad( nebo vynosd,
b) realizovatelnych cennych papird,
c) cennych papir( drzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papirl pofizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zarfazeny pouze dluhové cenné papiry.

PFi pofizeni jsou statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry Gctovany v porizovaci cené
zahrnujici pomérnou ¢ast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Uctovany v porizovaci cené.

Ndasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu ocefiovany redlnou
hodnotou.

Redlna hodnota pouzivand pro ocenéni cennych papirt se stanovi jako trzni cena vyhlasend ke dni stanoveni realné
hodnoty, pokud spolecnost prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papirti jsou rediné hodnoty rovny
cenam dosaZzenym na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zarover splnény poZadavky na likviditu cennych papir(.

Neni-li mozné stanovit redalnou hodnotou jako trzni cenu (napf. spole¢nost neprokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny
papir prodat), redlna hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravend hodnota cenného papiru se rovna mire Ucasti na vlastnim kapitdlu spolecnosti, pokud se jedna
o akcie, mife ucasti na vlastnim kapitdlu podilového Fondu, pokud se jedna o podilové listy a sou¢asné hodnoté
cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirlim drZzenym do splatnosti se tvori opravné polozky. Opravné polozky k témto cennym
papirim jsou tvoreny v Castce, ktera odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény bezrizikovych Urokovych
sazeb, a to podle jednotlivych cennych papira.

Finanéni derivaty a zajistovani

Finanéni derivaty, vCetné ménovych obchodd, jsou nejprve zachyceny v podrozvaze v pofizovaci cené a nasledné
ocenovany redlnou hodnotou, priéemz zisky a ztraty ze zmény realnych hodnot jsou zachyceny v rozvaze v poloZce
oceriovaci rozdily, pokud se jedna o zajistovaci derivat a ve vykazu zisku a ztraty v poloZce zisky a ztraty z financnich
operaci, pokud se jedna o spekulativni derivat.
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Redlné hodnoty jsou odvozeny z modell diskontovanych penéznich tokl nebo modelll pro oceriovani opci, které
vychdzeji pouze z dostupnych trznich udajl. Ocenovaci modely zohlednuji bézné trzni podminky existujici k datu
ocenéni, které nemusi odraZet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Fondu tyto modely
prezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zplsobem zohlednuji aktudlni trzni podminky véetné relativni likvidity trhu a
uvérového rozpéti.

V rozvaze jsou vSechny derivaty vykazovany spolu s ostatnimi spotovymi operacemi v poloZce ostatni aktiva, maji-li
pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redlna hodnota pro Fond negativni. V podrozvaze
jsou spotové a pevné terminové operace vykazany zvlast.

Ocenovaci rozdily financ¢nich derivatd k obchodovani jsou soucasti rozvahy, spekulativni Ucetnictvi neni vyuzivano.

C. Majetek jako investicni prilezitost

Majetek jako investicni prileZitost jsou predevsim nemovitosti drZzené spolecnosti s cilem dlouhodobého kapitalového
zhodnoceni.

Prvotni ocenéni investice je na zakladé pofizovacich nakladl véetné transakénich nakladd. Pro ocenéni k datu ucetni
zavérky je zvolena metoda stanoveni realné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykdzadna v redlné hodnoté platné
k rozvahovému dni a veskeré zmény redlné hodnoty v dobé mezi jednotlivymi rozvahami jsou vykazovany jako
ocenovaci rozdil ve vlastnim kapitdlu.

Fond investuje do nemovitosti ndsledujiciho typu:

e Pozemek za ucelem dlouhodobého kapitdlového zhodnoceni
e Pozemek drzeny za Ucelem zatim neurceného pouZiti v budoucnosti
e  Budova vlastnéna ucetni jednotkou a pronajatd déle na zdkladé jednoho nebo vice operativnich leasingl

e Budova, kterd je neobsazend, ale drzend za Ucelem pronajmuti na jeden nebo vice operativnich leasing
Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:

e Je pravdépodobné, Ze ucetni jednotka ziskd budouci ekonomické uzitky spojené s investici do nemovitosti

e Naklady spojené s porizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné

Pocatecni ocenéni
Investice se prvotné oceni na Urovni svych pofizovacich nakladd. Do pocatecniho ocenéni se zahrnou i vedlejsi naklady
spojené s pofizenim.

Nasledné ocernovani
Ndasledné ocerovani je provedeno:

e Krozvahovému dni

e Zdavodu trvalého sniZzeni hodnoty

Ocenovani je feseno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sh., ktery stanovi ocefiovaci rozdily pfi uplatnéni realné hodnoty
u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku.

(1) Investicni spolecnosti za jimi obhospodarované podilové fondy, investi¢ni fondy a penzijni fondy ocenuji neprovozni
dlouhodoby hmotny majetek redlnou hodnotou podle zvlastniho pravniho predpisu. Zmény ocenéni tohoto majetku
se eviduji v pFislusné poloZce pasiv. Pfi Ubytku tohoto majetku se vysledna zména vykaze v prislusné poloZzce vykazu
zisku a ztraty.
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(2) V pripadé, Ze dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku, vykaze se toto
snizeni hodnoty v prislusné poloZce vykazu zisku a ztraty.

Redlnd hodnota investic do nemovitosti je primarné stanovena porovnavaci metodou, kdy se vychazi z cen
nemovitosti, které byly v obdobi od posledniho stanoveni redlné hodnoty v dané lokalité prodany a jejichz vyznamné
charakteristiky jsou srovnatelné s nemovitosti, jejiz hodnota se stanovi. Charakteristiky vyznamné pro ocenéni dané
nemovitosti a vymezeni lokality se stanovi v souladu se standardy pro ocenovani a se souhlasem depozitare.

Pokud neni mozné provést porovnani s nemovitostmi se srovnatelnymi charakteristikami, vychazi se pti ocenéni

- zcen prodavanych nemovitosti v odlisSnych lokalitdch a s odliSnymi charakteristikami, upravenych tak, aby
zohlednovaly veskeré tyto odliSnosti;

- zodhadu diskontovanych penéinich tokl (vynosovd metoda) zaloZeného na spolehlivém odhadu budoucich
penéZnich tokd, doloZzeny podminkami vsech existujicich najemnich a jinych smluv a (pokud je to mozné) externimi
doklady, jako jsou naptiklad béZzné trzni ndjmy z obdobnych nemovitosti ve stejné lokalité a stejném stavu, a pfi
pouziti diskontnich sazeb, které odrazeji bézné trini odhady nejistot ve vysi a nacasovani penéznich tokd.

Fond pro uréeni realné hodnoty nemovitosti vyuziva znalecké posudky, v nichZ je ocenéni stanoveno na zdkladé vyse
popsanych princip(.

Do doby prvniho stanoveni redlné hodnoty nemovitosti podle vySe uvedeného odstavce se redlnd hodnota stanovi
jako pofizovaci cena nemovitosti.

Majetek jako investicni prilezitost jsou i majetkové ucasti ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem. Spolecnost
s rozhodujicim vlivem (dale také ,dcefina spoleénost”) je spolecnost ovlddana Fondem, v niz Fond muiZe urcovat
financni a provozni politiku s cilem ziskat prinosy z ¢innosti spolecnosti.

Majetkovou Ucasti s rozhodujicim vlivem je investice v dceriné spolecnosti, kdy Fond pfimo nebo nepfimo vlastni vice
neZ 50 % hlasovacich prav nebo je schopna vykonavat nad spolec¢nosti kontrolu jinym zplsobem. Majetkové Ucasti
ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény realnou hodnotou. Ocenéni je provadéno ve smyslu zakona
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé.
Za cenu obvyklou lze povaZovat cenu trzni, tak jak je definovana mezinarodnimi ocenovacimi standardy. Trzni hodnota
je odhadem financni ¢astky a je definovana v souladu s Evropskym sdruzenim odhadc TEGOVA (The European Group
of Valuers) a s mezinarodnim ocenovacim standardem, ktery zpracoval mezindrodni vybor pro standardy ocenovani
IVSC (International Valuation Standards Committee) jako ,odhadovand ¢astka, za kterou by mély byt majetky k datu
ocenéni sménény v transakci bez osobnich vlivii mezi dobrovolné kupujicim a dobrovolné prodavajicim po patficném
prazkumu trhu, na ném? Ucastnici jednaji informované, rozvazné a bez natlaku”.

Pro stanoveni hodnoty majetkové tcasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem je pouZita kombinace nasledujicich
elementdrnich ocerniovacich metod a pristupt:

- Metody vynosové

- Metody porovnani

- Metody zjisténi vécné hodnoty - majetkové

- Metody ucetni hodnoty

- Metody likvidacni

- Aplikace metod (porovnani nékolika ocerniovacich metod).
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D. Ostatni aktiva

Pohledavky vytvofené Fondem se vykazuji v redlné hodnoté, ktera spociva v nominalni hodnoté sniZzené o opravnou
polozku. Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohleddvek z obchodniho styku, které jsou po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se snizi 0 10 %,

b) ne déle nez 180 dni, se snizi 0 30 %,

c) ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,

d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek za dluznikem se snizi o 100 %, jestlize proti dluznikovi bylo zahajeno

insolvenéni fizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud zamitl insolvencni navrh pro nedostatek jeho majetku, anebo
byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

E. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky urcené k investovani jsou pfi vzniku ocefiovdny redlnou hodnotou navySenou o transakcni naklady.
Nasledné se ocenuji v zlistatkové hodnoté s pouZitim metody efektivni Urokové miry. Jestlize existuje objektivni dikaz
o tom, Ze doslo ke ztraté ze snizeni hodnoty pohleddvky, zohledni se tato ztrata formou tvorby opravné polozky k
pochybnym a nedobytnym castkdm. Nedobytné pohledavky jsou odepisovany az po ukonceni konkurzniho fizeni
dluznika. U kratkodobych pohledavek se jejich realna hodnota blizi hodnoté ucetni.

Metoda efektivni Urokové miry je metoda vypoctu zlstatkové hodnoty finanéniho aktiva, resp. pasiva, a alokace
urokového vynosu, resp. nakladu, za dané obdobi. Efektivni Grokova mira je Urokovd mira, kterd presné diskontuje
odhadované budouci penézni pfijmy/vydaje (véetné viech pfijatych nebo uhrazenych poplatk, které tvofi nedilnou
soucast efektivni Urokové sazby, transakéni naklady a dalsi prémie nebo diskonty) po ocekdvanou dobu trvani
finan¢niho aktiva/pasiva nebo pfipadné po kratsi dobu.

Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek, ur¢enych k investovani na zakladé predpokladu vymozeni

a) plné vymotzitelné, se snizi 0 0 %,

b) zazalované, se snizi o 50 %,

b) ¢astecné vymotitelné, se snizi o 70 %,
c¢) vinsolvenci, se snizi o 80 %,

d) nevymoZitelné, se snizi o 100 %.
Pokud nelze jednotlivé pohledavky k investovani rozclenit, zpracuje se pro zjisténi redlné hodnoty znalecky posudek.

Poskytnuté uvéry a zapajcky jsou vykazovany v ucetni zGstatkové hodnoté snizené o opravné polozky tak, aby
zobrazily sou¢asnou hodnotu odhadované zpétné ziskatelné hodnoty.

F. Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolec¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti
jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu Géetni zavérky. Vysledny zisk nebo
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ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z
financnich operaci”.

G. Zdanéni

Danovy zdklad pro dan z pfijmu se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi pripoctenim danové
neuznatelnych nakladd a odectenim vynos(, které nepodléhaji dani z ptijmQ, ktery je dale upraven o slevy na dani
a pripadné zapocty.

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi ucetni a dariovou hodnotou aktiv a zdvazk(d s pouZitim

ocCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené danové pohledavce se Uctuje pouze v pripadé,

kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich. V podminkdch Fondu vznikd

odloZena dan z titulu zmény ocenéni investi¢niho majetku.

H. Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery

plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi nez 50%,

- jemoiné provést pfimérené spolehlivy odhad pInéni.

|. SpFiznéné strany

Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zverejnéni spriznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s Gcetni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:

a) strana
i) ovlada Gcetni jednotku, je ovladdna ucetni jednotkou nebo je pod spole¢nym ovladanim s ucetni
jednotkou (jde o materské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto ucetni jednotku;
b) strana je pfidruzenym podnikem Gcetni jednotky;
c) strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je Gcetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem klicového managementu Ucetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

f) strana je ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
neprimo

jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo
nebo

nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdroj(, sluzeb nebo zavazk( mezi spfiznénymi stranami bez ohledu na
to, zda je Uctovana cena.
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J. PoloZky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

Opravy zasadnich chyb naklad a vynostd minulych Géetnich obdobi a zmény UGcetnich metod se vykazuji v rozvaze
v poloZce ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi“. Nevyznamné opravy vynost a nakladud
minulych uéetnich obdobi jsou Uctovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v béZném ucetnim obdobi.

V pribéhu sledovaného obdobi nebyly Gétovany zmény Géetnich metod ani opravy minulych let.

3 ZMENY UCETNICH METOD

DN
-
-

—
-
-

k=
-
-

~

“

Uéetni metody pouzivané Fondem se v Uéetnim obdobi nezménily.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNiMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 2016 2015
ZUstatky na béZznych uctech 186 666 115318
Celkem 186 666 115 318

5 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 2016 2015
Pajcky 0 0
Uvéry 1168 1253
Postoupené pohledavky 0 0
Celkem 1168 1253

PGjcky jsou bezurocné

Datum poskytnuti Vyse puijcky (tis. K¢) E

£

Bites Industrial Park a.s. 9.3.2010 200 C
ORBIA, spol. sr.o. 19.5.2011 40
ORBIA, spol. sr.o. 27.6.2011 20
ORBIA, spol. sr.o. 24.8.2011 8
ORBIA, spol. sr.o. 15.9.2011 200
OUTULNY materiély s.r.o. 10.2.2011 400
OUTULNY materidly s.r.o. 19.1.2011 300
Celkem 1168
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6 UCASTI'S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM
K 31.12.2015

Obchodni firma C Predmét podnikani Zakladni Podil na Pofizovaci cena

kapital VK

MAN Praha Sever, a.s.  IC: Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v 2 000 100% 2 000 e
3180344 pfilohéch 1 aZ 3 Zivnostenského £
zakona =
Celkem 2000 - 2000 o
K 31.12.2016
Obchodni firma Predmét podnikani Zakladni Podil na Pofizovaci cena
kapital VK
MAN Praha Sever, a.s. IC: Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v 2 000 100% 2 000
3180344 prilohach 1 az 3 Zivnostenského
zadkona
Celkem 2000 - 2000

Majetkova ucast MAN Praha Sever, a. s. nebyla pfecenéna na redlnou hodnotu z dlivodu nevyznamnosti.
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7 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Pofizovaci cena

K 1. dubnu 2014 485 309 37 108 164 20118 613 628
Prirdstky 307 0 0 0 307
Ostatni zmény 0 0 0 0 0
Ubytky 0 0 -10221 -750 -10 969
K 31. prosinci 2015 485 616 37 97 943 19 368 602 964
K 1.lednu 2016 485 616 37 97 943 19 368 602 964
Prirdstky 126 432 0 299 068 455 425 955
Ostatni zmény 0 0 0 0 0
Ubytky -23 435 0 -5220 0 -28 655
K 31. prosinci 2016 588 613 37 391791 19 823 1000 264
Opravky a opravné

polozky

K 1.dubnu 2014 0 0 0 0 0
Roc¢ni odpis 0 0 0 0 0
Ubytky 0 0 0 0 0
K 31. prosinci 2015 0 0 0 0 0
K 1.lednu 2016 0 0 0 0 0
Rocni odpis 0 0 0 0 0
Ubytky 0 0 0 0 0
K 31. prosinci 2016 0 0 0 0 0
Zustatkova cena

K 31. prosinci 2015 485 616 37 97 943 19 368 602 964
K 31. prosinci 2016 588 613 37 391791 19 823 1 000 264

Fond eviduje dlouhodoby hmotny majetek pro provozni ¢innost ve vysi 1 000 264 tis. K¢. V nasledujici tabulce je
uvedena struktura a charakter budov a pozemka.
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Vyuziti Pofizeni DHM Pozemek Stavba Celkem
administrativni budova 8 544 000 8 544 000
Budova 437 598 300 437 598 300
Lesni pozemek, statni plocha 4280 4280
Obchodni centrum 61213 040 61213 040
Orna plida 338535 726 338 535 726
ostatni 896 000 36 537 932 537
ostatni plocha 33750934 33750934
pofizeni 18 927 500 18 927 500
sklad 0 0
zahrada 19 500 000 19 500 000
zemédélska a jina stavba 81257 720 81257 720
Celkovy soucet 19 823 500 391 790 940 588 649 597 1000 264 037

OSTATNI AKTIVA

Pohledavky 13 800 13093
Poskytnuté zalohy 34 90
Ostatni pohledavky 210392 210461
Ostatni 1406 4988
Celkem 225632 228 632
Ostatni pohleddvky jsou tvofeny pohledavkami za spolecnosti Outulny, a. s., které vznikly v ramci fuze.
9 ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPiRU
tis. K¢ 2016 2015
Depozitni sménky 0 0
Hypotécni zastavni listy 0 0
Jiné emitované dluhové cenné papiry 151 830 150 000
Ostatni 0 0
Cista ugetni hodnota 151 830 150 000

V roce 2016 jistina z dluhopist zlstala ve vysi 150 000 tis. K¢, k navySeni doslo v disledku nevyplaceni urok( ve vysi

1830 tis. K¢.
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10 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 2016 2015
Zavazky 80957 80 367
Prijaté zalohy 2913 1840 e
Ostatni zavazky 3336 2195 -é
Zavazky za skupinou 0 0 5
Dané, DPPO, DPH 0 799
OdloZeny danovy zavazek 33156 14213
Dohadné ucty 114 48
Ostatni 1370 2205
Celkem 121 846 101 667

Podstatna ¢dast zavazkl plyne z obchodnich vztaht za fyzickou osobou Ing. Svatoslavem Outulnym.

v s

11 VYNOSY A VYDAIJE PRiSTiCH OBDOBI

Vynosy pfistich obdobi 1732 17
Vydaje pfistich obdobi 173 610
Celkem 1905 627

Viynosy pFistich obdobi tvofi ndjemné Velkd Bite$ za obdobi od 1.1.2017 — 15.4.2017 za spoleénosti OHL 7S, a. s.

12 REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

A

Pocatecni stav Tvorba Rozpusténi Konecny stav 2016 —E

Rezerva na DPPO 10422 3097 10 280 3239 5
Rezerva na opravu majetku 0 0 0 0
Rezerva na rizika 0 0 0 0
Rezerva na zarucni opravy 0 0 0 0
Rezerva na ztratu z obchodu 0 0 0 0
Rezerva ostatni 0 0 0 0
Celkem 10 422 3097 10 280 3239
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13 ZAKLADNI KAPITAL

dat. nar./ICO Pocet akcii (ks) Podil na fondu (%) Hodnota zakl. kapitalu

Ing. Svatoslav Outulny 11.11.1973 2347 99 2347
ORBIA, spol. s r.o. 27732509 20 1 20
Celkem 2367 100 2367

Quiulny

14 KAPITALOVE FONDY, EMISNi AZIO

Pocet
investic¢nich akcii

Emisni aZio/disazio Kapitalové fondy

ZGstatek k 1. lednu 2016 234333 52 314 333
Akcie vydané 0 0 0
Akcie odkoupené 0 0 0
Zustatek k 31. prosinci 2016 234333 52 314333

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Fondovy kapital (K¢) 1136920 858 688 459 329 442 998 099
Pocet vydanych akci (ks) 2 367 2 367 2 367
Pocet vydanych investi¢nich akcif (ks): 234 333 234 333 0
Fondovy kapitdl na 1 investi¢ni akcii (K¢) 4 803,2144 2908,5734 187 155,9352
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15 OCENOVACI ROZDiLY

Dlouhodoby Realizovatelné Podstoupené Cisté investice

hmotny majetek  cenné papiry  pohledavky do ucasti Ostatni Celkem
Zlstatek k 1.1.2015 18 852 0 0 0 0 18 852
Snizeni 62 256 0 0 0 0 62 256 z.:‘
Zvyseni 39 756 0 0 0 0 39 756 E
~
Viiv odlozené dané 0 0 0 0 0 o
Zlstatek k 31.12.2015 -3648 0 0 0 0 -3648
Zlstatek k 1.1.2016 -3648 0 0 0 0 -3648
Snizeni 28 655 0 0 0 0 28 655
Zvyseni 425955 0 0 0 0 425 955
Vliv odloZené dané 0 0 0 0 0 0
Zustatek k 31.12.2016 393 652 0 0 0 0 393 652

Hodnota ostatniho dlouhodobého hmotného majetku je tvorena portfoliem nemovitosti, které jsou drzeny za
ucelem investicni pfileZitosti. Tento neprovozni majetek je ocenén redlnou hodnotou k 31.12.2016, ktera byla
zjiSténa na zakladé znaleckého posudku. Rozdil mezi ocenénim majetku v portfoliu Fondu kupni cenou
pofizeného majetku a obvyklou cenu stanovenou dle znaleckého posudku k 31.12.2016 je vykazan jako ocenovaci
rozdil.

16 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZiCH OBDOBI, REZERVNI
FONDY A OSTATNi FONDY ZE ZISKU

Nerozdéleny
zisk/Neuhrazena
ztrata z predchozich

Ostatni kapitalové
fondy ze zisku

Zisk/Ztrata

Zakonny rezervni fond

let e

Zustatek k 31.12.2015 227597 137 094 10 664 314333 5
k=

Zisk/Ztrata 2016 51162 0 0 0 P
-

Navrh rozdéleni zisku roku

2015:

Pfevod do fondl 0 0 0 0
Podily na zisku 0 0 0 0
ZPiFST(\LOd do nerozdéleného 227597 927 597 0 0
zGstatek k 31.12.2016 51162 364 691 10 664 314 333
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17 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Tis. K¢ 2016 2015
Ostatni aktiva 1415741 951 175
Celkem 1415741 951175

18 CISTY UROKOVY VYNOS

1.1.2016-

1.4.2014-

Vynosy z urokt

z vkladd

Cisty Grokovy vynos

31.12.

31.12.2015

19 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

1.1.2016-31.12.2016

1.4.2014-31.12.2015

Naklady na poplatky a provize 0
Z operaci s cennymi papiry 0 0
z operaci s derivaty 0 0
ostatni -41 -40
Celkem -41 -40

20 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

1.1.2016-31.12.2016

1.4.2014-31.12.2015

Zisk/(ztrata) z operaci s dlouhodobym hmotnym majetkem 87 460 79 746
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry 0 0
Zisk/(ztrata) z operaci s derivaty -1870 836
Zisk/(ztrata) z devizovych operaci 0 0
Kurzové rozdily 0 0
Celkem 85590 80 582
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21 SPRAVNIi NAKLADY

1.1.2016-31.12.2016

1.4.2014-31.12.2015

Néklady na obhospodarovani 1163 1477
Naklady na depozitare 147 252
Naklady na audit 50 60
Pravni poradenstvi 0 0
Ucetni a dariové poradenstvi 0 0
Ostatni spravni naklady 6 635 7097
Celkem 7995 8 886

22 ODPISY, TVORBA A POUZITi REZERV A OPRAVNYCH POLOZEK K DLOUHODOBEMU MAIJETKU

1.1.2016-31.12.2016

1.4.2014-31.12.2015

Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 63 111
Ostatni 0 0
Celkem 63 111

Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku tvori odpisy zfizovacich vydaja.

23 ODPISY, TVORBA A POUZITi OPRAVNYCH POLOZEK A REZERV K POHLEDAVKAM A ZARUKAM

1.1.2016-31.12.2016

1.4.2014-31.12.2015

Quiulny

Odpis pohledavky 85 5756

Tvorba a zuc¢tovani opravnych polozek v provozni innosti 3969 1836 '>=‘

Celkem 4054 7592 |3
~
-
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24 DAN Z PRiIJIMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

a) dan z pfijm{

1.1.2016-31.12.2016 1.4.2014-31.12.2015
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pfed zdanénim 73202 237 897
Dan z prijm0 dopocet rok 2015 0 0
Polozky snizujici zaklad dané 17 286 0
Danové neodcitatelné naklady 6023 0
Pouzité slevy na dani a zapocty 0 0
Ostatni polozky 0 0
Zaklad dané 61939 237897

Odecet danové ztraty - -

Dalsi polozky - -
Zaklad dané po odecteni darové ztraty 61 939 237 897
Dan vypoctena pfi pouziti platné sazby 3097 10 300

b) odloZeny dariovy zavazek/pohledavka

OdloZend dan z prijma vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi Gcetni a dannovou hodnotou aktiv a pasiv,
pripadné dalsich doc¢asnych rozdild (dariova ztrata), s pouZitim o¢ekavané danové sazby platné pro obdobi, ve
kterém budou odloZeny dafiovy zavazek nebo pohledavka uplatnény. Spole¢nost vykazuje k 31. 12. 2016 odlozeny
danovy zavazek ve vysi 33 175 tis. K¢

25 VZTAHY SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

V obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 Fond evidoval nasledujici vyznamné vztahy s nize uvedenymi spriznénymi
osobami:

Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky E
Ing. Outulny 0 0 0 82 457 E
ORBIA, spol.sro. 0 0 268 0 C
OUTULNY materiély s. r. o. 0 0 700 0
Outulny VHS spol.sr. o. 3535 0 6185 0
OK mont-STM, spol. sr. o. 1165 0 291 0
Outulny, a.s. 7 487 0 81961 0
Bites Industrial Park a. s. 0 0 200
Celkem 12 187 0 89 605 82 457
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26 FINANCNi NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktordim, které jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu. Soucasti
vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik vykondvana
prostrednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel
vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zdkladnim nastrojem omezovani rizik je pfijaty limitni
systém definujici soustavu limitd pro jednotlivé rizikové expozice. Soustava limitl je navriena tak, aby zajistila
spInéni nejméné pozadavkl kladenych na diverzifikaci aktiv Fondu v souladu s nafizenim vlady ¢. 243/2013 v
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aktudlnim znéni a dale vsech limitd, jak jsou uvedeny ve statutu Fondu. V rdmci strategie fizeni rizik jsou sledovana

rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou sledovana a vhodné oSetfena rizika nejméné v oblastech rizik
koncentrace, rizika nedostatecné likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.

Pro posouzeni sou€asné a budouci finanéni situace podniku maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni rizika.
Trzni riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druht majetku Fondu. Tento
vyvoj zavisi na zméndach makroekonomické situace a je do znacné miry nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale
zvysuje tim, Ze Fond je fondem kvalifikovanych investor(i zaméreny v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym
ve statutu Fondu, na specifickou oblast investic a tedy dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této situace mohou
selhat tradi¢ni modely moderniho Fizeni trzniho rizika portfolia smérujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci
rizika. Tyto modely predpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je vSak v portfoliu
Fondu, s ohledem na uvedené zaméreni na Uzkou investicni oblast, nutné mensi. | kdyz ve sledovaném obdobi
nedoslo k vyznamnym dopad(lm expozice Fondu vUci trznimu riziku do jeho financni situace je, s ohledem na
uvedené, nutno zdliraznit, Ze historicka vykonnost neni zarukou a dostate¢nym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity je fizeno prostrednictvim sledovani vzajemné vyvazenosti objemu likvidnich aktiv ve
vztahu k velikostem a ¢asovym strukturam zavazk( a pohledavek tak, aby fond byl v kterykoli okamzZik schopen plnit
vSechny svoje aktualni a predvidatelné zavazky.

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finan¢nimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich pFipadech.
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27 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Po datu Ucetni zavérky nenastaly zddné vyznamné uddlosti, které by nebyly v Ucetni zavérce zohlednény.
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PRILOHA C. 1

Zprava o vztazich

1. VoD

Zprava o vztazich mezi ovladajici a ovlddanou osobou a o vztazich mezi ovlddanou osobou a ostatnimi osobami

ovladanymi stejnou ovladajici osobou za ucetni obdobiod 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 (ddle jen ,ucetni obdobi“) dle ust.

§ 82 zdkona €. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich.

2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba
Obchodni firma: Outulny investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a. s.

(do 9. 12. 2015 Outulny uzavreny investicni fond, a. s.)

Sidlo:

Ulice: Truhlarskad 1108/3
Obec: Praha 1 — Nové Mésto
PSC: 110 00

IC: 24823244

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 17017
Ovladajici osoba

Ing. Svatoslav Outulny

nar. 11. 11. 1973, bytem Ocmanice 117, Ocmanice PSC: 675 71

Dalsi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Nazev spolecénosti 1€o Sidlo
02Iny holding s.r.o. 27702821 Ocmanicka 989, Namést nad Oslavou, PSC 675 71
OK mont —STM, spol. s.r.o. 15529827 Draini 7, Brno, PSC 627 00
ORBIA, spol. s r.o. 27732509 Truhla¥ska 1108/3, Praha 1, PSC 110 00
Outulny, a.s. 26230992 Bohunickd 133/50, Horni Her¥pice, Brno, PSC 619 00
OUTULNY materialy s.r.o. 28279425 Ocmanicka 978, Namést nad Oslavou, PSC 675 71
Outulny VHS spol. s r.o. 01430050 Ocmanicka 989, Namést nad Oslavou, PSC 675 71
VENETUM, spol. sr.o. 24180246 Ocmanicka 989, Namést nad Oslavou, PSC 675 71
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3. ULOHA OVLADANE OSOBY

Ovladana osoba je jednou z dcefinych obchodnich spoleénosti ovlddajici osoby, kterd se zaméruje predevsim na
prondjem nemovitého majetku.

4.zZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovladajici osoba uZiva standardni zpUsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na ovladané osobé.

5. PREHLED JEDNANi UCINENYCH V UCETNiM OBDOBI

V ucetnim obdobi nebylo ucinéno Zadné jednani na popud nebo v zdjmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob,
které by se tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni Gcetni
zaveérky.

6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI A POSKYTNUTE PLNENi
Smlouvy mezi ovladanou osobou a ovladajici osobou:

Smlouvy uzaviené v ucetnim obdobi

e Smlouva o zfizeni sluZzebnosti ze dne 7.12.2016
e Smlouva o ndjmu nebytovych prostor ze dne 14.12.2016
e Smlouva o poskytovani bezpecnostnich sluzeb ze dne 20.9.2016

Smlouvy uzaviené v predeslych Gcetnich obdobich

e Smlouva o ndjmu plochy ze dne 1.9.2015
e Smlouva o ndjmu plochy ze dne 1.8.2015
e Smlouva o ndjmu plochy ze dne 1.8.2015
Smlouvy mezi propojenymi osobami
Smlouvy uzaviené v ticetnim obdobi

V ucetnim obdobi nebyly uzavieny Zzadné smlouvy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi propojenymi osobami.

Smlouvy uzaviené v predeslych tcetnich obdobich

e  OKAY s.r.o., Smlouva o najmu ze dne 2.11.2015

7. POSOUZENI UJIMY VZNIKLE OVLADANE OSOBE

Ovladané osobé v ucetnim obdobi nevznikla Zadna Gjma vyplyvajici ze vztahl uvedenych vyse.

8. ZHODNOCENi VYHOD A NEVYHOD ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovlddana osoba nema zadné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vySe uvedenych vztah(l mezi propojenymi
osobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako s jinymi osobami, pro Zzadnou stranu neznamenaji
neopravnénou vyhodu ¢i nevyhodu a pro ovlddanou osobu z téchto vztah( neplynou zadna rizika.
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9. PROHLASENI

Statutarni organ Fondu prohlasuje, Ze Gdaje uvedené v této zpravé jsou Uplné, prikazné a spravné.

Quiulny

V Praze dne 29. bfezna 2017

Outulny lg\"wstld!nl fond s proménnym 28kladnim kapitdlem, a. s.,
|
zastoupeny AMISTA investicni spolecnost, a. s., statutdrni feditel
]

Ing. Petr Jghousek, povéteny zmocnénec
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