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Cestné prohlaseni

Tato vyroc¢ni zprava, pfi vynalozeni veSkeré pfiméfené pécCe, podle naseho nejlepSiho védomi podava vérny
a poctivy obraz o financ¢ni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni podilového fondu BHSFund

l., investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale také ,Fond”) za obdobi od 1.1. 2017

do31.12.2017 a o vyhlidkach budouciho vyvoje finan¢ni situace, podnikatelské c¢innosti

a vysledcich
hospodafeni Fondu.

V Praze dne 25. dubna 2018

BHS I.,inve: inym zakladnim
kapitalem, 1ISTA investi¢ni
spolecnost, a.s Ing. PetrJdanousek,

nec



Zprava statutarniho organu o podnikatelské ¢innosti

investicniho fondu ajeho podfondu a o stavu jejich majetku

CINNOSTFONDU V ROCE 2017

BHS Fund I, investi¢ni fond sproménnym zakladnim kapitadlem, a.s., (dale také ,Fond")je nesamospravnym
fondem ve smyslu § 8 zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, jehoz
individualnim statutarnim organem je AMISTA investiCni spole€nost, a.s. Investi¢ni spole¢nostve sledovaném
obdobivykonavala ¢innost statutarniho organu Fondu, zajis§tovalajeho Fizeni a plnila veSkeré povinnosti, kteréji

ukladaji obecné& zavazné pravni predpisy, stanovy, popt.vnitfni predpisy.

Fond je akciovou spolec¢nosti s promé&nnym zakladnim kapitalem, ktera vy€lenila veSkerou investi¢ni ¢innost do
podfondu. Podfond byl vytvofen rozhodnutim statutarniho feditele Fondudne 4. 2. 2015 snazvem BHS Fund |I.
- podfond OptionIincome Fund (daletaké ,Podfond”)a byldne 11.2.2015 zapsando seznamuvedeného Ceskou
narodni bankou dle § 597 pism. a) zakona c. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
v platném zné&ni (dalejen ,Zakon" nebo ,ZISIF"). Cinnost spog&ivajici ve spravé majetku Fondu sméfovala k

majetkuvyClenénému kinvesticim v Podfondu.

Fond nema svyjimkou penéz umisténych na b&Zném uctu, tj. slozeny zakladni kapital, Zadné prostfedky. Fond
slouzi pouzejako nastrojprovytvoreni Podfondu.

Cilem Fondu bylo v roce 2017 zhodnoceni svéfenych prostfedkd v majetku Podfondu, v ¢emZ hodla Fond

pokracovativ roce 2018.

Podfondvytvarisamostatnouvyroéni zpravu o hospodateni za u¢etniobdobiroku 2017.

HOSPODARENiFONDU

Obraz o hospodateni Fondu poskytuje U&etni zavérka zaobdobiod 1.1. do31.12.2017 (,dalejen u&etniobdobi")

a pfiloha kucetni zavérce, kteréjsou nedilnou soucastitétovyrocnizpravy.

Hospodareni Fondu skoncilo v roce 2017 s u&etniztratouve vysi 19tis. K& Ztrata je tvofena predevsim spravnimi
naklady.

STAV MAJETKU

AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze k31. 12. 2017 aktiva v celkové vySi 1914 tis. K&. Ta jsou tvofena vklady na bankovnich
uctechve vysi 1914 tis. Kg¢.
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Celkova pasiva Fondu ve vysi 1 914 tis. KEjsou tvofena zejména zakladnim kapitalemve vysSi 2000 tis. K¢,
neuhrazenouztratou predchozich letve vySi 86 tis. K&, ztratou za u€etniobdobi2017ve vySi 19tis. KC a ostatnimi
pasivyve vySi 19 tis. K& Fondovy kapital Fondudosahl k31.12. 2017 hodnoty 1895tis. K¢.
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+ ostatnipasiva - zakladnikapital - hospodarsky vysledek

VYHLED PRO ROK 2018

Investicni¢innostv roce 2018 bude probihat na trovnivytvofeného Podfondu v souladu se stanovenou investi¢ni

strategii, kteraje uvedenave statutu Podfondu.

V Praze dne 25. dubna 2018

BHS I, investi¢nifond sproménnym zakladnim
kapitalem, a.s.,zastoupeny AMISTA investi¢ni
spole€nost, a’s.,statutarnifeditel Ing. PetrJanousek,

Dovéfeny zmocnénec



Profil Fondu

BHS Fund I., investi¢nifond sproménnym zakladnim kapitalem, a.s. (déale také ,Fond").

Ugetnimobdobim se pro ugelytéto Vyro&ni zpravy rozumi obdobiod 1.1.2017do 31.12.2017.

1 ZAKLADNIi UDAJE O FONDU

Nazev:

Obchodni firma: BHS Fund I., investi¢nifond s prom&nnym zakladnim kapitalem, a.s.

Sidlo:

Ulice: AneZska 986/10
Obec: Praha 1 - Staré Mésto
PSC: 11000

Vznik:

BHS Fund I., investi¢nifond spromé&nnym zakladnim kapitalem, a.s.vznikldne28.1.2015zapisemdo obchodniho
rejstfiku vedeného Mé&stskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 20420. Fond byl zapsan Ceskou narodni bankou
podle § 514ve spojenis § 513 odst. 1 Zakonado seznamu investicnichfondl s pravni osobnostivedeného podle

§ 597 pism. a) Zakona. Rozhodnuti CNB C.j. 2014/075320/CNB/570, S-sp-2014/00527/CNB/571 0 zapisu Fondu

do seznamu investi¢nichfondl s pravni osobnosti nabylo pravnimocidne 23.12.2014.

IdentifikaCni udaje:

ICo:
DIC:

Bankovni spojeni:

Zakladni zapisovany kapital:

Zakladni zapisovany kapital:

Akcie:
Akcie:

Cisty obchodni majetek:

Organy spolecnosti

Statutarni Ffeditel:

Zastoupeni pravnické osoby:

037 50 604
Cz03750604
0266177903/0300

2 000 000 Kg&; splaceno 100"

20 ks kusovych zakladatelskych akcii najméno v listinné podobé bez
jmenovité hodnoty

1 914 tis. K&

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.
ICO 274 37 558
Praha 8, Pobiezni 620/3, PSC 186 00

(0d28.1.2015)

Ing. Ondtfej Horak

Ing. PetrJanous$ek

Statutarni feditelje statutarnim organem Fondu, kterému pfisluSi obchodni vedeni Fondu, a ktery zastupuje

Fond. Statutarnifeditel se Fidizasadamia pokynyschvalenymivalnouhromadou, pokudjsouv souladu spravnimi



predpisy, stanovami a statutem Fondu. Statutarni feditel disponuje opravnénim kvykonu své ¢innosti v podobé
rozhodnuti Ceské narodni banky o povoleni k vykonu &innosti investi¢ni spole&nosti. Zmocnénec statutarniho

feditele disponuje pfedchozim souhlasem Ceské narodni banky kvykonu své funkce.

Predseda spravni rady: AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (od 28. 1.2015)
ICO 27437558
Praha 8, Pobtezni 620/3, PSC 18600

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. PetrJanou$ek

Spravni rada urCuje zakladni zamé&rfeni obchodniho vedeni Fondu a dohliZzi najeho fadny vykon, jakoZ i provadi
dalsi ¢innosti stanovené obecné zavaznymi pravnimi predpisy. Do pusobnosti spravni rady nalezi jakakoliv véc
tykajici se Fondu, ledaZe ji zakon svéfuje do plsobnosti valné hromady, nebo ledazeji zakon nebo stanovy v

souladu se zakonem svéfuji do plsobnosti statutarniho feditele ¢ijiného organu Fondu. Spravni rada se sklada

zjednoho ¢lenavolenéhovalnou hromadou.

Vzhledem ktomu, Ze spravni rada ma jediného Clena, zasedani spravni rady se nekonaji ajediny ¢len spravni
rady, kteryje zaroven predsedou spravnirady,rozhodujemimo zasedanispravnirady. Rozhodnutijediného ¢lena
spravni rady se tak povazuje za rozhodnuti spravni rady. V pfipadech stanovenych zakonem nebo stanovami

Fondu musi mitrozhodnuti pisemnouformu.

2 UDAJE OZMENACH SKUTECNOSTIiZAPISOVANYCHDO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM
DOSLO BEHEM UCETNIHO OBDOBI

V pribéhu uéetniho obdobi nebyly zapsany Zzadné zmény v obchodnim rejstriku.

3 UDAJE O INVESTICNi SPOLECNOSTI, KTERAV UCETNIMOBDOBi OBHOSPODAROVALAFOND

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.
ICO 27437558
Sidlo: Pobfezni620/3, Praha 8, PSC 18600

Investiéni spoleénost vykonava svou &innost investiéni spoleénosti na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky
€.j.41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, jeZ nabylo pravni mocidne 20. 9. 2006.

Investicni spole¢nost se na zakladé ust. § 642 odst. 3 zakona &. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a
investi¢nich fondech (dale také jen ,Zakon") povazZuje za investi¢ni spole¢nost, kterdje opravnéna presahnout

rozhodny limit, aje opravnéna kobhospodafovaniinvesti¢nich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich fondud, ato

fondd kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fonda rizikového kapitalu a kvalifikovanych fonda
socialniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondl srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investort (s
vyjimkou kvalifikovanych fondu rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond( socialniho podnikani), a dale je
opravnéna k provadéni administrace investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd dle § 11 odst. 1
pism. b) Zakonave spojeni s § 38 odst. 1Zakona, ato administrace fondu kvalifikovanych investora (svyjimkou

kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond( socialniho podnikani) a zahrani¢nich
investi¢nich fondl srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondl
rizikového kapitalu a kvalifikovanychfondd socialniho podnikani).

Investicni spole€¢nost vykonavala pro Fond &innosti dle statutu Fondu. Jednalo se nap¥. o vedeni ucetnictvi,
ocefiovani majetku a dluhli,vypocet aktualni &isté hodnoty majetku najednu akciivydavanou Fondem, zaji§téni

vydavani a odkupovani akcii a vykon dalSich €innosti souvisejici s hospodafenim shodnotami v majetku Fondu



(poradenska ¢innosttykajici se struktury kapitalu, poradenstviv oblastiinvestiGnich nastroja, finanénich derivatl

a standardnich nastroj kapitalovych a penéznichtrhd apod.).

Portfolio manazer
Portfolio manaZer: Ing. Radek Hub
narozen: 1984

vzdélani: Univerzita Hradec Kralové, Informaénimanagement

Ing. Radek Hub je zamé&stnanve spole¢nosti AMISTA investi¢ni spole¢nost, a. s., na pozici portfolio manazera od
15. 3. 2016. Pfed pfichodem do AMISTA investi¢ni spole¢nosti, a. s., pracoval pét let na pozici privatniho bankére
ve spolec¢nosti Sberbank CZ, a.s. majici ve spravétop affluent klientelu se zamé¥enim primarné& na investiéni
poradenstvi, oblast kapitalového trhu a financovani. Pfedtim sbiral praktické zkugenosti mimo jiné v Ceské

sporitelné, a.s. na pozici investi¢ni specialista pro affluentklientelu a uobchodnika scennymi papiry spole€nosti
BH Securities, a.s.

Portfolio manazer: Mgr. Richard Opolecky
narozen: 1983

vzdélani: Zapadoceska Univerzita v Plzni, Pravo a pravnivéda

Mgr. Richard Opolecky je zamé&stnan ve spole¢nosti AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., na pozici portfolio
manaZzera od 10. 4. 2017. Pred pfichodem do AMISTA investiCni spole¢nosti, a.s., pracoval v developerské
spoleénosti Aperta Group a.s., na pozici pravnik, kde ziskal zku8enosti p¥i fizeni developerskych projekta a
pravnim zastoupeni spole¢nosti. Pfedtim pracoval sedm let v bance Citibank plc, na pozici pravnik, kde ziskal

zku8enostiv oblasti regulatoriky a pripravy vnitfnich pfedpis(.

Portfolio manazer Podfondu: BH Securities a.s.
ICO601 92941
Na pfikopé 848/6, Nové Mé&sto, 11000 Praha 1

4 UDAJE O DEPOZITARIFONDU

Obchodninazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Sidlo: Radlicka 333/150,15057 Praha 5
ICO: 00001350

Telefon: 224 114 438

Fax: 224 119630

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. vykonava pro Fond depozitafeod 11.05. 2015.

5 UDAJE OHLAVNiM PODPURCI

Obchodni nazev: BH Securities a.s.

Sidlo: Na Ptikop& 848/6, Praha 1, PSC 11000
ICO: 60192941

Telefon: 255710710

BH Securities a.s. vykonava ¢innost hlavniho podpurce Fondu dle smlouvy ze dne 10. 3. 2016.



6 UDAIE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO
OPATROYANIM MLIETKU FGADY!, SGWOHIS JE U MECH TG SN USY TR WL T T
OSOBAMI JINAKOPATROVANOVICE NEZ 1 % MAJETKUFONDU

Depozitaf nepovéril v u€etnim obdobiZzadnou osobu tschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.
7 UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH
OBHOSPODAROVATELEMFONDU JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIiMOSOBAM

AMISTA investiCnispoleCnost, a.s., kteraje obhospodarovatelem Fondu, uvadi v predepsaném ¢lenéni prehled o
mzdach, tplatach a obdobnych pFijmech svych pracovnik( a vedoucich osobve své Vyro&nizpravé za rok 2017.
Participace Fondu na téchto uplatach je zahrnuta v uplaté investicni spoleCnosti za poskytovani sluzeb

obhospodafovani Fondu.

Fond nevyplatilv t€etnim obdobiobhospodatovatelizadné odmény za zhodnoceni kapitalu.

8 UDAJE O UPLATACHPRACOVNiKU A VEDOUCICHOSOBVYPLACENYCH
OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO PRACOVNiIKUM NEBOVEDOUCIiMOSOBAM
SPODSTATNYMVLIVEMNA RIZIKOVY PROFILFONDU

Zadné takové odmeény nebyly obhospodatovatelem v t&etnim obdobivyplaceny.

9 IDENTIFIKACE MAJETKU,JEHOZHODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU FONDU

Majetek Fondu ke dniocenénije tvofen penéZnimi prostfedky na b&znych uctechve vysi 1914 tis. K&.

10 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTIVYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvijel v t¢etnimobdobizadné aktivity vtéto oblasti.

11 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTIOCHRANYZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNE
PRAVNICHVZTAZIiCH

Fond vzhledem ke svému pfedmeétu podnikani nefeSi problémy ochrany Zivotniho prostfedi a v t€etnim obdobi

nevyvijel zadné aktivity v této oblasti.

12 INFORMACE OTOM,ZDA UCETNi JEDNOTKAMA ORGANIZACNiSLOZKU V ZAHRANICi

Fond nema zadnou organizacni slozku v zahranici.

13 FONDOVY KAPITALFONDUA VYVOJHODNOTY AKCIE

Kdatu: 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Fondovy kapital (K&): 1895433 1914047 1932 116
PocCetvydanych investi¢nich akcii (ks): 20 20 20
Fondovy kapital na 1 akcii (K&): 94771,6370 95702,3530 96 605,795



Kurz zakladatelské akcie
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14 UDAJE O PODSTATNYCHZMENACH UDAJU UVEDENYCHVE STATUTUFONDU
V ucetnim obdobi byla ke dni 29. 12. 2017 provedena zmé&na statutu Fondu, spocivajici ve zméné& uctovani
nakladl, které maji byt nadale ptifazovany pouze na u&et podfondu Fondu, a dale byl statut formalné& upraven
tak, aby odpovidal novému formatu statutivydavanych obhospodarovatelem Fondu.

15 INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY POROZVAHOVEM DNI
V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestavenitéto Vyro€ni zpravy nenastaly Zzadné skuteCnostivyznamné
pro naplnéni t€eluvyrocnizpravy.

16 KOMENTAR KPRILOHAM
SoudastitétoVyrocnizpravyjsou prilohy, které podavaji informace o hospodareni Fondu.

Hodnoty uvadéné v prilohach jsou uvedeny v tisicich K& Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled o zménach
vlastniho kapitalu obsahuji udaje usporadané podle zvlaStniho pravniho pfedpisu upravujiciho ucetnictvi.

DalSiinformacejsou uvedeny v Pfiloze ucetnizavérky.

V souladu se Zakonem o ucetnictviobsahujetato vyroCnizpravatéz acetnizavérku, v€etné prilohy ucetnizavérky,

zpravu nezavislého auditora a zpravu o vztazich.



Uéetni zavérka k31.12. 2017

BHS Fund I., investi¢nifond spromé&nnym zakladnim kapitalem, a.s.

Ugetnijednotka: BHS Fund I., investi&nifond sproménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

Sidlo: Anezska 986/10,110 00 Praha 1-Staré Mésto

1C0: 037 506 04

Predmét podnikani: ¢innost investicnihofondu
kvalifikovanych investort

Okamzik sestaveni u¢etnizavérky: 25.4. 2018

ROZVAHA k31.12.2017

AKTIVA
3 Pohledavky za bankami adruZzstevnimizaloZnami 4 1914 1914
vtom: a) splatné na pozadani 1914 1914
11 Ostatniaktiva 5 0 4
Aktiva celkem 1914 1918

PASIVA
4 Ostatni pasiva 6 19 4
8 Zakladni kapital 7 2000 2000

ztoho: a)splacenyzakladnikapital 2000 2000
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozichobdobi 8 -86 -68
15 Zisk nebo ztrata za ucetniobdobi -19 -18
16 Vlastnikapital 1895 1914
Pasiva celkem 1914 1918

PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova aktiva 1914 1918
8 Hodnoty pfedané kobhospodarovani 13 1914 1918

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

5 Naklady na poplatky a provize 9 -1 0
9 Spravni naklady 10 -18 -18

b) ostatnispravni naklady -18 -18
19  Zisk nebo ztrata za u¢etniobdobi z bézné €innosti pfedzdanénim -19 -18
23  Daiiz pfijmu 12 0 0
24  Zisk nebo ztrata za uc¢etni obdobi po zdanéni -19 -18

10



Ugetnijednotka: BHS Fund ., investig¢nifond s prom&nnym
zakladnim kapitalem, a.s.

Sidlo:AneZsk&4986/10,11000 Praha 1- Staré Mé&sto
1C0: 037 506 04

Predmét podnikani: €innostinvesti¢nihofondu
kvalifikovanych investor(

OkamZik sestaveni uCetnizavérky: 25.4.2018

Pfehled o zmé&nachvlastniho kapitalu

ZlUstatek k 1.1.2016

Cisty zisk/ztrata za u&etniobdobi
Pfevod vysledku hospodarenido
neuhrazenéztraty min. let
Zlstatek k 31.12.2016

Zlstatek k 1.1.2017
Ptevodvysledku hospodarenido
neuhrazené ztraty min. let

Cisty zisk/ztrata za t&etniobdobi
Zistatek k 31.12.2017

2000

2000

2000

2000

0 -68 1932
0 -18 -18
-68 68 0
-68 -18 1914
-68 -18 1914
-18 18 0
0 -19 -19

-86 -19 1895



Priloha uc€etni zavérky k 31. 12. 2017

BHS Fund I., investi¢nifond spromé&nnym zakladnim kapitalem, a.s.
1 VYCHODISKAPRO PRIPRAVU UCETNiZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

BHS Fund I.,investicnifond sproménnym kapitalem, a.s. (dalejen ,Fond") byl zaloZen podle zakladatelské listiny
ze dne 26. 11. 2014, v souladu se zdkonem ¢&. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druZstvech, a se
zakonem €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech. Fond byl zapsan do obchodniho

rejstfiku dne 28.01. 2015.

Pfedmeét podnikani Fondu

Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investort podle zakona &. 240/2013 Sb., o investiénich spole&nostech
a investi&nich fondech, vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky C.j. 2014/075320/CNB/570 ze
dne 19. 12. 2014, které nabylo pravni mocidne 23.12. 2014.

Sidlo Fondu

AneZska 986/10
Praha 1 - Staré Mésto
PSC 11000

Ceska republika

Statutarni organy Fondu
Fondje investiCnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ,jimzje pravnicka osoba
opravnénaobhospodarovat aadministrovattento investi¢nifond. Touto osobouje spole¢nost AMISTA investi¢ni

spole¢nost, a.s.
Statutarni feditel: AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (0od28.1.2015)

ICO 274 37 558
Pobtezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Petr Janousek
Ing. Ond¥ej Horak

Spole&nost zastupuje vzdy statutarni feditel prostfednictvim svého povéfeného zmocnénce ¢ivice povéfenych

zmocnéncu. KaZzdy povéfeny zmocnénec mizZejednat samostatné.

Predseda spravni rady: AMISTA investi¢nispolecnost, a.s. (od28.1.2015)
ICO 274 37 558
PobteZni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupenipravnické osoby: Ing. Petr JanouSek

Zmény vobchodnim rejstfiku

V pribéhu agetniho obdobinebyly zapsany zadné zmény v obchodnim rejstriku.



Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé ugetnictvivedeného v souladu se zakonem o G&etnictvi a pfislugnymi
natizenimi avyhlagkamiplatnymiv Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech neptetrzitého trvani
ucetnijednotky, Gasového rozliSeninakladl avynosu a historickych cen, svyjimkou vybranychfinan&nich nastroju

a investicniho majetku ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato U&etni zavérkaje ptipravena v souladu svyhlagkou MF CR &. 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozd&jsich
predpisu, kterou se stanovi usporadani aobsahovévymezenipolozek ucetnizavérky a rozsah Gdaju ke zverejnéni

pro banky a nékteré finan¢ni instituce.
Akcie Fondumohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymiinvestory.

Investiénimcilem Fonduje dosahovat stabilnihozhodnocovaniaktiv nad trovnivynosudlouhodobych urokovych
sazeb prostfednictvim dlouhodobych investic umisténych ve Fondu a/nebo v pfisluSnych podfondech

vytvofenych Fondem. Fond se fidisvym statutem.

Tato ucetnizavérka za obdobiod 1.1.2017 do 31.12.2017je nekonsolidovana.

2 DULEZITE UCETNiIMETODY

U&etni zavérka Fondu byla sestavena na principu neptetrzitého a asové neomezeného trvani uéetnijednotky a

byla ptipravena v souladu s nasledujicimidllezitymi t¢etnimi metodami:

A. Den uskute¢néni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskutecnéni u€etniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti
obé&ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirl, den provedeni platby, popf. inkasa z u&tu
klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani adenvypotfadaniobchodu s

cennymi papiry,den vydani nebo pfevzetizaruky, popf. uvérového pfislibu, den prfevzeti hodnot do uschovy.

Ugetni ptipady nakupu a prodeje finan&nich aktiv sobvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale pevné
terminové aopcnioperacejsouodokamzikusjednaniobchodudookamzikuvyporadaniobchoduzauc¢tovany na

podrozvahovych ucétech.

Finan&ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje zrozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
ktomuto finan&nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestliZze uplatni prava na vyhody

definované smlouvou,tato prava zaniknou nebo setéchto pravvzda.

B. Pohledavky za bankami a nebankovnimisubjekty
Pohledavky uréené kinvestovanijsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nominalni hodnotou v€etné transakcnich

nakladd. Kdatu ucetnizavérkyjsouvykazany v realné hodnoté.

Urokové vynosy z tvér(ijsou rozpoudt&ny do vykazu zisku a ztraty.

C. Prepocet cizimény

Transakce vyc&islené v cizi ménéjsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycCislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem
splatnostijsou pfepoditavana do tuzemské mé&ny v kurzu vyhlagovanym CNB platnym k datu U&etni zavérky.
Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasivvycislenych v cizimé&néje vykazanve Vykazu zisku a ztratyjako

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.
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'JjStf D.Zdanéni
Danovy zaklad pro dan z prijm0 se propocte z vysledku hospodareni bézného Gcetniho obdobi pFfipoctenim
f dafiové neuznatelnych nakladd a ode&tenim vynosl, které nepodléhaji dani z pfijma, ktery je dale upraven

o slevy na dani a pfipadné zapocCty.

OdloZenadan vychazi zveskerych doGasnych rozdild mezi t€etni adariovou hodnotou aktiv azavazkl s pouzitim
oCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZzené darnové pohledavce se Uctuje pouze

v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost ojejim dalSim uplatnéni v nasledujicich u€etnich obdobich.

E. Spriznénéstrany

Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvetejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Stranaje spfiznéna s u€etnijednotkou pfisplnéni nasledujicich podminek:

a) strana
i) ovlada ucetnijednotku, je ovladana ucetnijednotkou neboje pod spole€nym ovladanim s ucetni
jednotkou (jde o matefské podniky, dcetfiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v u€etnijednotce, kteryji poskytujevyznamnyvliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto ucetnijednotku;
b) stranaje pfidruzenym podnikem uc€etnijednotky;
c) stranaje spoleénym podnikem,ve kterém je uc€etnijednotka spoluvlastnikem;
d) stranaje ¢lenem kliCového managementu ucetnijednotky nebojejiho matefského podniku;
e) stranaje blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je ucCetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluoviadana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
nepfimo jakykolivjednotlivec patfici pod pismeno d) nebo €) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané

ma pfimo nebo nepfimotakovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranamije prfevod zdrojl, sluzeb nebo zavazkl mezi spfizn&nymi stranami bez

ohledu nato, zdaje u¢tovana cena.

3 ZMENY UCETNICHMETOD

Ugetnijednotka v roce 2017 nezmé&nila G&etni metody.
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4 POHLEDAVKYZABANKAMIA ZADRUZSTEVNiIMIZALOZNAMI

Zlstatky na bé&Znych uctech 1914 1914
Celkem 1914 1914

5 OSTATNiAKTIVA

Ostatnipohledavky

o

Celkem 0

6 OSTATNiPASIVA

Zavazky zobchodnichvztaht 19 4
Celkem 19 4

7 ZAKLADNIiKAPITAL

Fondvydal v roce 2015 akcie souvisejici se zaloZenim Fondu. Jednalo se o 20 ks zakladatelskych akcii na
jméno v nominalnihodnoté, v listinné podobé& bezjmenovité hodnoty.

BH Securities a.s. 601 92941 20 100
Celkem 20 100

Fondovy kapital

Kdatu: 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Fondovy kapital (K&): 1895 433 1914047 1932116
Pocetvydanych investi¢nich akcii (ks): 20 20 20
Fondovy kapital na 1 akcii (K¢): 94 771,65 95 702,3530 96 605,795

8 NEUHRAZENAZTRATA ZPRECHOZiCH OBDOBI

Ztrata za rok 2016 ve vySi 18 tis. K€ byla pfevedena na u¢et Neuhrazené ztraty z predchozich obdobi.

9 NAKLADYNA POPLATKY A PROVIZE

Ostatnindaklady na poplatky a provize -1

o

Celkem

10 SPRAVNiNAKLADY

Naklady na audit

-12 -12
Ugetnia daffové poradenstvi -6 -6
Celkem -18 -18

Fond nemél v roce 2017 aniv roce 2016 Zadné zaméstnance. Portfolio manaZefi byli zamé&stnanci investi¢ni
spolecnosti.
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11 GEOGRAFICKE CLENENIVYNOSU A NAKLADU

Fond v roce 2017 iv roce 2016 vynaloZil naklady se subjekty, kteréjsou rezidenty Ceské republiky.

12 DAN z PRiJMU

A. Splatnadan z pfijma

Zisk nebo ztrata za u€etniobdobi pfedzdané&nim -19 -18
Zaklad dané -19 -18
Odpocetdaiiové ztraty 0 0
Zaklad dané po odeltenidarnové ztraty -19 -18
Danvypoc&tend ptipouZzitiplatné sazby 0 0
Uprava dané za predchazejiciobdobi 0 0

Daii z pfijmu pravnickych osob

B.OdloZzenydanovyzavazek/pohledavka

OdloZena dai z p¥ijma vychéazi zvedkerych doasnych rozdild mezi ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv,
pripadné dalSich doGasnych rozdild (dafiova ztrata), s pouzitim oCekavané darfové sazby platné pro obdobi,
ve kterém budou odloZzeny dafnovy zavazek nebo pohledavka uplatnény. Fond s pfihlédnutim k zasadé opatrnosti

neuctuje oodlozené dafnové pohledavce. Fondunevznikl k31.12. 2017 odloZzenydanovy zavazek (k31.12.2016:
Otis. K&).

13 HODNOTY PREDANE KOBHOSPODAROVANi

Aktiva 1914 1918
Celkem 1914 1918

14 VZTAHY SE SPRiZNENYMIOSOBAMI

Za obdobiod 1.1.2017do31.12.2017 Fond evidoval nasledujicivztahy s nize uvedenymispfiznénymiosobami:

K31.12.2017 v tis. K& Zavazky

BHS Fund I. -podfondOptionIncome Fund - Sluzby

Celkem

Fond neevidoval k31.12.2017 Zadnéjiné zavazky, vynosy ani naklady se spfiznénymiosobami.

Zaobdobiod 1.1.2016d031.12.2016 Fondevidoval nasledujicivztahy s nize uvedenymispfiznénymiosobami:

K31.12.2016 v tis. K& Pohledavky

BHS Fund I. -podfondOptionIncome Fund - SluZzby

Celkem

Fond neevidoval k31.12.2016 Zzadnéjiné zavazky, vynosy ani naklady se spfiznénymiosobami.

15 HODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktorim, které jsou v8echny blize podrobné popsany ve statutu Fondu. Soucasti
vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik vykonavana
prostfednictvim oddéleni Fizeni rizik nezavisle na Fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie

obhospodarovatel vyhodnocuje, méri, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou
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sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpeCeno, Ze jsou sledovana avhodné oSetfena rizika nejméné

v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné likvidity, rizik protistran, trznich a operac¢nich rizik.

Pro posouzeni souCasné a budoucifinan¢ni situace maji zuvedenych kategorii nejvétSivyznamtrzni rizika. TrZzni
rizikovyplyva zvlivu zmény vyvoje celkovéhotrhu na ceny a hodnotyjednotlivych druht majetku Fondu.Tento
vVyvoj zavisi na zménach makroekonomické situace aje do znacné miry nepredvidatelny.Vyznamtohoto rizika se
dale zvySujetim, Ze Fondje fondem kvalifikovanych investorli zamé&fenym v souladu se svym investi¢nim cilem,
uvedenymve statutu Fondu, na specifickou oblast investic atedy dochazi i kzvySeni rizika koncentrace. Za této
situace mohou selhat tradi¢ni modely moderniho ¥izeni trzniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu
pfi minimalizaci rizika. Tyto modely pfedpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz miraje
vS8ak v portfoliu Fondu, s ohledem na uvedené zamérfeni na Uzkou investicni oblast, nutné menSi. | kdyZz ve
sledovaném obdobi nedoSlo kvyznamnym dopadim expozice fonduvi¢€itrznimu riziku dojeho finan&ni situace

je, s ohledem na uvedené, nutno zdlraznit, Ze historickd vykonnost neni zarukou a dostateénym mévitkem
vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity je Fizeno prostfednictvim sledovanivzajemné vyvazenosti objemu likvidnich aktiv
ve vztahu kvelikostem a asovym strukturam zavazki a pohledavektak, aby Fond byl v kterykoliokamZik schopen
plnitvSechny svoje aktualni a pfedvidatelné zavazky.

Riziko protistran je o8etfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty

a standardnimi mechanismy zajiStujicimi bezrizikové vyporadani obchodu v ostatnich pfipadech.



16 RIZIKO LIKVIDITY

Zbytkova splatnost majetku a dluhi Fondu

K31.12.2017

Tis. K&

Pohledavky za bankami
Celkem

Ostatni pasiva
Vlastnikapital
Celkem

GAP

Kumulativni GAP

K31.12. 2016

Tis. K&

Pohledavky za bankami
Ostatniaktiva
Celkem

Ostatnipasiva
Vlastnikapital

Celkem

GAP

17 UROKOVE RIZIKO

Urokova citlivost majetku a dluhi Fondu

K31.12.2017
Tis. K&

Pohledavky za bankami

Celkem

Do 3 més.

1914
1914

19

19

1895

1895

Do 3 més.

1914

1918

1914
1914

Fond nemél v roce 2017 Zadna arokové citliva pasiva.
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Bez specifikace

S O o

1895
1895

-1 895

Bez specifikace

Do 3 més.

1914
1914

1914
1914

-1914

Celkem

1914
1914

19

1895
1914

Celkem

1914

1918

1914
1918

Celkem

1914
1914




K31.12. 2016

Tis. K& Do 3 més.
Pohledavky za bankami 1914
Ostatniaktiva 4
Celkem 1918

Fondnemél v roce 2016 Zzadna urokoveé citliva pasiva.

18 MENOVE RIZIKO

Devizova pozice Fondu

K31.12.2017

Tis. K& CzK
Pohledavky za bankami 1914
Celkem 1914
Ostatnipasiva 19
Vlastnikapital 1895
Celkem 1914
Cista devizova pozice 0
K31.12.2016

Tis. K& CzK
Pohledavky za bankami 1914
Ostatniaktiva 4
Celkem 1918
Ostatni pasiva 4
Vlastni kapital 1914
Celkem 1918
Cista devizova pozice 0

19 VYZNAMNE UDALOSTI PODATU UCETNI ZAVERKY

Celkem

1914
4

1918

Celkem

1914
1914

19
1895
1914

Celkem

1914
4
1918

1914
1918

Po datu ucetnizavérky nenastaly Zzadnévyznamné udalosti, které by ovlivnily u¢etnizavérku k31.12.2017.

V Praze dne 25. dubna 2018

BHS I., investi¢nifond sproménnym zakladnim

kapitalem, a.s., zastoupeny AMISTA investi¢ni

spolecnost, a.s., statutarnifeditel Ing. Petr Janousek,

Dovéreny zmocnénec
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Zprava o vztazich

1 UvVOD

Zprava o vztazich meziovladajici a oviadanou osobou a ovztazich meziovladanou osobou aostatnimiosobami
ovladanymistejnou ovladajiciosobou za obdobiod 1.1.2017do 31. 12. 2017 dle ust. § 82 zakona ¢. 90/2012

Sb., o obchodnich korporacich.
2 STRUKTURAVZTAHU MEZI PROPOJENYMIOSOBAMI

Ovladanaosoba

BHS Fund I, investi¢nifond s proménnymzakladnim kapitalem, a.s.
se sidlemAnezska 986/10, Staré Mésto, 11000 Praha 1
IC0: 03750 604

zapsana vobchodnimrejstfikuvedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,vlozka 20420.

Ovladajiciosoba

BH Securities a.s.
se sidlem Na prikopé 848/6, Nové Mésto, 11000 Praha 1
ICO:601 92941

zapsana v obchodnimrejstfikuvedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,vloZka 2288.

Ovladajiciosobaje 100 %vlastnénaspolecnosti PROXY - FINANCE a.s.,sesidlem naadrese Anezska 10/986, Praha
1, PSC 11000, ICO 186 23 174, kteraje zapsana vobchodnim rejstfikuvedeném Mé&stskymsoudem v Praze, oddil
B,vlozka 1155.

DalSi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Podil k

Nazev spole&nosti ICo Sidlo 31.12.2017

BHSTOTAL RETURN FUND SICAV, a.s 05504 660 Rohanské nabtezi671/15, Karlin, 186 00 Praha 8 100 %
BHS GERMAN REAL ESTATE FUND SICAV, a.s. 05504 643 Rohanské nabvezi671/15, Karlin, 186 00 Praha 8 90%

3 ULOHAOVLADANEOSOBY
Ovladana osobajejednou zdcefinych obchodnich spole¢nostiovladajiciosoby, ktera provadi ¢innost v souladu
se statutem Fondu a v rozsahujim stanovenym.

4 zPUSOB A PROSTREDKYOVLADANI

Ovladana osoba uZiva standardnizplsoby a prostfedkyovladani,tj.ovladanim pres majetkovy podil na ovliadané

osobé.




5 PREHLEDJEDNANiUCINENYCH V UCETNIiMOBDOBI

V ucetnim obdobi nebylo u€inéno Zzadné jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby neboji ovladanych
osob, které by se tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle

posledni u€etnizavérky.
6 PREHLED VZAJEMNYCHSMLUV MEZI PROPOJENYMIOSOBAMIA POSKYTNUTE PLNENI
Smlouvy mezi ovladanou osobou a ovladajiciosobou:

Smlouvy uzaviené v iéetnim obdobi

Zadné takové smlouvy uzavieny nebyly. Ovladajici osoba pouze uzaviela smlouvy se statutarnim feditelem

ovladané osoby v rozsahuvztahu mezi ovladanou a ovladajiciosoboudanym statutem ovladané osoby.
Smlouvy uzaviené v predeslych ucetnich obdobich

Zadné takové smlouvy uzavieny nebyly.

Smlouvy mezi ovladanou osobou a ostatnimi propojenymi osobami

Smlouvy uzaviené v uéetnim obdobi

V ucetnimobdobi nebyly uzavieny Zadné smlouvy meziovladanou osobou a ostatnimi propojenymiosobami.
Smlouvy uzaviené v predeslych ucetnich obdobich

Zadnétakové smlouvy uzavieny nebyly.

7 POSOUZENIiUJMYVZNIKLE OVLADANE OSOBE

Ovladané osobé v ucetnimobdobi nevznikla Zadna ujma vyplyvajicich zevztaht uvedenych vySe.

8 ZHODNOCENiIVYHOD A NEVYHOD ZEVZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba nema zadnévyhodyaninevyhody, které byvyplyvaly zvy$e uvedenychvztahlimezipropojenymi
osobami. Vztahy jsou uzavfeny za stejnych podminek jako sjinymi osobami, pro Zzadnou stranu neznamenaji

neopravnénouvyhodu &i nevyhodu a pro ovladanouosobu ztéchtovztahli neplynou Zadna rizika.
9 PROHLASENI

Statutarniorgan Fondu prohla8uje, Ze Udaje uvedené v této zpravéjsou Uplné, prikazné a spravné.

V Praze dne 29. 3.2018

BHS 1., investi¢nifond sproménnym zakladnim
kapitalem, ais., zastoupeny AMISTA investicni
spole€nost, a.s., statutarni feditel Ing. Petr Janousek,

povéfenyzmocnénec
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionaie fondu BHS
Fund L, investicni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky fondu BHS Fund |I., investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (daletaké ,Fond") sestavené na zakladé €Ceskych
UcCetnich predpisl, kterd se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2017, vykazu zisku a ztraty
a pfehledu o zménach vlastniho kapitaluza rok kon¢&ici 31. prosincem 2017 a pftilohy v
ucetni zavérce, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych ucCetnich metod a dalSi
vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bod& 1 pfilohy v této ugetni
zavérce.

Podle naSeho nazoru ptiloZzena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci2017 a nakladli avynosu a vysledku jeho hospodafeniza rok
koncici 31. prosincem 2017 v souladu s €eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Auditjsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort
Ceské republiky pro audit, kterymijsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) ptipadné&
doplnéné a wupravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. NaSe odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditoraza
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditord Ceské republikyjsme na Fondu nezavisli a splnilijsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisit. Domnivame se, Ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni naSeho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemijsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nas8i zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Fondu.

Nasvyrok k u€etnizavércese kostatnim informacim nevztahuje. Pfestoje v8ak soucasti
naSich povinnosti souvisejicich s auditem Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsouve vyznamném (materialnim)
nesouladu s uCetni zavérkou €i s naSimiznalostmi o uc¢etnijednotce ziskanymi béhem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialn€) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v3ech
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vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZzadavky
pravnich pfedpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextuvyznamnosti(materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavku
by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry,jizdokaZzeme posoudit, uvadime, Ze
ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téz pfredmétem zobrazeni
v uCetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimzjsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahujivyznamné (materialni)vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupll jsme v obdrZenych ostatnich informacich
zadnévyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutdarniho organu a spravni rady Fondu za ucetni zavérku

Statutarniorgan Fondu odpovida za sestaveni u¢etni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s Ceskymi uCetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnostizplisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani uCetni zavérkyje statutarni organ Fondu povinen posoudit,zdaje Fond
schopen nepfretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v ucetni zavérce
zalezitostitykajici se jeho nepfretrZitého trvani a pouZziti predpokladu neptetrzitého trvani
pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni organ planuje zruSeni
Fondu nebo ukonc€enijeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak
ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida spravni rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

NaSim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze uCetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi pfredpisy ve
vSech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohouvznikat v disledku podvodi nebo chyb a povazujise
za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé u€etni zavérky najejim
zakladé prijmou.
PF¥i provadéni auditu v souladu svy3e uvedenymi pfedpisyje nasi povinnosti uplatfiovat
bé&hem celého auditu odborny usudek azachovavat profesni skepticismus. Daleje nasi
povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizikavyznamné (materialni) nespravnosti a€etni zavérky

zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy

reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné ddkazni informace, abychom



na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz do$lo v dasledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit
vtakovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnostjeho
vnitfniho kontrolniho systému.

o) Posoudit vhodnost pouzitych G€etnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhad( a informace, které v této souvislosti statutarni organ Fondu uvedl! v ptiloze
v ucCetni zavérce.

Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepftetrZité trvat.
Jestlize dojdeme kzavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
pfiloze v ucCetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dukaznich informaci, kteréjsme ziskali do data na$i zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah uc€etni zavérky, véetné pfrilohy,
a dale to, zda ucCetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede kvérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacdasovani auditu a ovyznamnych zjisténich, ktera jsme
vjeho pribé&hu ucinili, v€etné zjisténych vyznamnych nedostatk(ive vnitfrnim kontrolnim
systému.

Statutdarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolenaje statutarnim auditorem odpovédnym za audit u€etni zavérky
fondu BHS Fund I, investicni fond s proménnym zakladnim Kkapitalem, a.s.
k 31. prosinci 2017, najehoz zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 25. dubna 2018

“MM (r JLLA—(Am~&i- Ing. Veronika Strolena
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
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