Vyrocni zprava
za obdobiod 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018

BHS Fund 1., investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.
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Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investiéni spolegnost, a.s., ICO; 274 37 558, se sidlem Pobfeini 620/3,

AMISTA IS Praha 8, PSC 186 00

CNB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den Ugetniho obdobi

BHS Fund ., investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitélem, a.s., 1C0: 037
50 604 se sidlem Aneiskda 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, obchodni
spoleénost zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze
pod sp. zn. B 20420

Ucetni obdobi obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018

Pro aéely vyroéni zprdvy maji nize uvedené pravni pfedpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepeni
dodriovani dafiovych predpisti v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni
Dohoda FATCA pfedpisy Spojenych statl americkych o informacich a jejich oznamovéni obecné
znamé jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhldSend pod €& 72/2014
Sb.m.s.

zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zakond (zakon o

ak ditorech v il i K
gakon oliditar auditorech), ve znéni pozdéjSich pfedpist

Zakon o danich z pFijma zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijm0, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi zdkon €. 563/1991 Sh., o udetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl

zékon & 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech a investiénich fondech, ve

AR 2nénf pozd&jiich predpist

zakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalich
souvisejicich zdkon(, ve znéni pozdéjsich predpist

ZMSSD

zdkon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druistvech (zékon

20K o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpisl

zékon & 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich
piedpist




r

Cestné prohlaeni

Tato vyro&ni zprédva, pfi vynaloZeni veikeré pfimérené péce, podle nadeho nejlepiiho védomi, poddva vérny a poctivy
obraz o finanéni situaci, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodateni Fondu za Utetni obdobi a o vyhlidkach
budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodareni Fondu.

V Praze dne 30. 4. 2019

BHS Fund I., investi¢ni fond s proménnym zdkladnim
kapitdlem, a.s.
AMISTA investi¢ni spoletnost, a.s., statutérni Feditel
Ing. Ondfej Hordk, povéfeny zmocnénec




Zprdva statutdarniho organu o podnikatelské
cinnosti investicniho fondu a o stavu jeho
majetku

BHS Fund I, investiéni fond s proménnym zékladnim kapitdlem, a.s., ICO: 037
50 604 se sidlem AneZska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, obchodni
spoleénost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze
pod sp. zn. B 20420

Ucetni obdobi obdobf od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018

1! CINNOST FONDU V UCETNiM OBDOBI

Na Fondu jako takovém neprobihd Zadna Einnost. ProtoZe Fond vytvafi podfondy, probihad veikerd jeho Einnost na
podfondech, do kterych Fond zahrnuje majetek a dluhy ze své investiénf &innosti. Cinnost podfond je popsana v jejich
samostatnych vyrotnich zpravach.

2. HOSPODARENI FONDU

Vérny a vy&erpavajicl obraz o hospodateni Fondu poskytuje Fadna GEetni zavérka sestavenda za Ugetni obdobf a pFiloha
k Gcetni zavérce, vEetné zpravy auditora, kterd je nedilnou soutdsti vyroéni zpravy.

Fond vytvafi podfondy, jako Getné a majetkové oddélené &sti jméni Fondu. O majetkovych pomérech podfondd,
jakoZ 1 o daldich skutetnostech, se vede Ufetnictvi tak, aby umoinilo sestaveni Ucetni zavérky za kaidy jednotlivy
podfond. Za jednotlivé podfondy samostatné jsou také sestavovany jednotlivé vyro&ni zpravy. Fond zahrnuje do
podfond( majetek a dluhy ze své investiéni ¢innosti. K podfondiim Fond vydava investi€éni akcie. Ostatni jméni Fondu,
které netvofi majetek a dluhy z investi¢ni €innosti Fondu, tvofi tzv. neinvestiéni st Fondu. Hospodafeni neinvestiéni
tasti Fondu spotivd pouze v drieni zapisovaného zakladniho kapitdlu Fondu, ke kterému Fond vydal zakladatelské
akcie. Utetni zavérka je sestavovana samostatn& i pro Fond, resp. jeho neinvestiéni &dst. Tato utetni zdvérka je
soutdsti této vyro&ni zpravy jako vyrotni zprédvy Fondu. Jménim Fondu se proto pro Ucely této vyroéni zpravy mysli
jménf neinvestiéni ¢asti Fondu.

Hospodateni Fondu skontilo v Ugetnim obdobi vykazanym hospodafskym vysledkem ve vysi 2 tis. KE pfed zdan&nim.
Zisk je tvofen vynosovymi troky, které nabéhly na bankovnim Gétu Fondu.

3. STAV MAJETKU FONDU

AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 1 897 tis. K& Ta jsou tvofena piedeviim vklady na
bankovnich G&tech ve vy3i 1 896 tis. KE.




PASIVA

Celkova pasiva Fondu ke Dni ocenéni ve vy3i 1 897 tis. K& jsou tvofena vlastnim kapitdlem Fondu ve vy3i 1 897 tis. K&
(pfitemz zakladni kapital dosahl vyse 2 000 tis. KE).

4, VYHLED NA NASLEDUJICi OBDOBI

Ani vroce 2019 nebude na Fondu jako takovém probihat Zadna Cinnost. Vyhled pro &innost podfondl je popsén
v jejich samostatnych vyroénich zpravach.

V Praze dne 30. 4. 2019

BHS Fund |., investicni f s proménnym zdkladnim

m, a.s.
st, a.s., statutarni feditel
véreny zmocnénec

AMISTA investi¢nhspol
Ing. Ondrej Hor



Profil Fondu

) P ZAKLADNI UDAJE O FONDU

Nézev:

Obchodni firma: BHS Fund 1., investiéni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s.

Identifikaéni Gdaje:
1¢o:
DIC:

Sidlo:
Ulice:
Obec:
psC:

Vznik:

037 50 604
CZ03750604

Aneiska 986/10
Praha 1
110 00

Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF zakladatelskou listinou ze dne 26. 11. 2014 a vznikl zapisem do obchodniho
rejstifku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20420 dne 28. 1. 2015. Fond byl zapsadn do seznamu

vedeného CNB dne 28. 1. 2015.

Fond je investiénim fondem s prévni osobnosti, ktery ma individudIni statutarni organ. Timto orgdnem je pravnicka
osoba, spoleénost AMISTA IS, ktera je opréavnéna obhospodarovat a administrovat Fond od 28. 1. 2015. Do té doby
byla AMISTA IS povéfena obhospodarovanim majetku Fondu dle zékona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovéni.

Zapisovany zakladni kapital:
Zapisovany zakladni kapital:

Akcie:
Akcie k Fondu:

Cisty obchodni majetek Fondu:

Orgéany Fondu
STATUTARNI REDITEL

Statutdrni feditel

Zastoupeni pravnické osoby

2.000.000,- K&; splaceno 100 %

20 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé
(zakladatelské akcie)

1897 tis. K&

AMISTA investi¢ni spoletnost, a.s. (od 28. 1. 2015)
ICO 274 37 558
Sidlo: Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Ing. Petr Janou3ek, povéFeny zmocnénec (od 28. 1. 2016)
Ing. Ondfej Horak, povéfeny zmocnénec (od 28. 10. 2016)

Statutdrni Feditel je statutdrnim orgédnem Fondu, kterému piisludi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond

navenek. Statutdrni feditel se Fidi obecn& zévaznymi pravnimi pfedpisy, stanovami a statutem Fondu, resp. jeho




podfondd, jsou-li zfizeny. Statutdrni feditel mj. také svoldva valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu
’ a jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Statutdrni Feditel je volen valnou hromadou Fondu.
Statutarni feditel urcuje zdkladni zaméfeni obchodnfho vedeni Fondu.

Statutarni Feditel disponuje opravnénim k vykonu své ginnosti v podob& rozhodnuti ENB o povoleni k vykonu &innosti
investiéni spoleénosti. Povéfeny zmocnénec statutarniho Feditele disponuje predchozim souhlasem CNB k vykonu své

funkce.

SPRAVNI RADA

Pfedseda spravni rady: AMISTA investiéni spoleénost, a.s. (od 28. 1. 2015)
I€O: 274 37 558
Praha 8, Pobfeini 620/3, PsC 18600

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Petr Janousek

dat. nar.: 22. Unora 1973
vzdélani: vysoko3kolské

Spravni rada dohliZi na fadny vykon &innosti Fondu, jakoZ i provadi dalsi €innosti stanovené obecné& zdvaznymi
pravnimi predpisy. Do pasobnosti spravni rady naleii jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledaie ji zadkon svéfuje do
pUsobnosti valné hromady nebo ledaZe ji zdkon nebo stanovy v souladu se zdkonem svéfuji do plsobnosti
statutdrniho Feditele &i jiného organu Fondu.

Spravni rada se sklada z jednoho €lena, zvoleného valnou hromadou.

2. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNIHO OBDOBI

V Utetnim obdobi doilo k nasledujicim zm&nam ve skutegnostech zapisovanych do obchodniho rejstiiku:

Valna hromada schvalila sniZeni zapisovaného zdkladniho kapitdlu spoleénosti z dosavadni vy3e 2 000 000 K¢ (dva
miliony korun Zeskych) o 1 700 000 K& (jeden milion sedm set tisic korun Eeskych) na novou vy3i 300 000 K&. Tato
skute€nost byla zapséna do obchodniho rejstiiku dne 2. 8. 2018.

K samotnému sniZeni zakladniho kapitdlu doslo v nasledujicim U€etnim obdobi zapisem do obchodniho rejstiiku dne
17. ledna 2019.

3. UDAJE O INVESTICNI SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNIM OBDOBi OBHOSPODAROVALA FOND

V Utetnim obdobi obhospodafovala a administrovala Fond AMISTA IS.

AMISTA 1S vykonava svou Einnost investiéni spoletnosti na zékladé rozhodnuti CNB &.j. 41/N/69/2006/9 ze dne
19. 9. 2006, jeZ nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investiéni spoleénost, kterd je opravnéna pfesdhnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodafovani investinich fondl nebo zahraniénich investiénich fondd, a to fondl
kvalifikovanych investori (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socidiniho
podnikani) a zahrani¢nich investicnich fondld srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou
kvalifikovanych fondd rizikového kapitédlu a kvalifikovanych fondl socidiniho podnikdni), a dale je opravnéna k
provadéni administrace investi¢nich fond(l nebo zahraniénich investi¢nich fondt dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve
spojen( s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fondd kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fonda
rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondl socidlniho podnikéni) a zahranitnich investinich fondd srovnatelnych s



fondem kvalifikovanych investorll (s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitédlu a kvalifikovanych fond(
socialniho podnikéni).

AMISTA IS vykonévala pro Fond &innosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni G&etnictvi, oceflovani majetku
a dluhd, vypocet aktualni &isté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Fondem, zajisténi vydavani a odkupovéni
akcii a vykon dalsich €innosti souvisejici s hospadafenim s hodnotami v majetku Fondu (poradenska innost tykajici se
struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spoleénosti nebo pfevodu obchodnich podilt apod.).

Portfolio manaZer Mgr. Richard Opolecky
narozen: 1983
vzdélani: Zdpadoceska Univerzita v Plzni, Pravo a pravni véda

Mgr. Richard Opolecky je zaméstndn ve spolefnosti AMISTA IS na pozici portfolio manaZera od 10. 4. 2017. Pfed
pfichodem do AMISTA IS pracoval v developerské spoleénosti Aperta Group a.s. na pozici pravnik, kde ziskal zkusenosti
pfi Fizenf developerskych projektl a pravnim zastoupeni spoleénosti. PFedtim pracoval sedm let v bance Citibank plc
na pozici pravnik, kde ziskal zkuSenosti v oblasti regulatoriky a pFipravy vnitfnich pfedpist.

Portfolio manazer Ing. Radek Hub
narozen: 1984
vzdélani: Univerzita Hradec Krélové, Informatni management

Ing. Radek Hub je zaméstnan ve spoletnosti AMISTA IS na pozici portfolio manaZera od 15. 3. 2016. Pfed pfichodem
do AMISTA IS pracoval pét let na pozici privatniho bankéfe ve spolecnosti Sberbank CZ, a.s., majici ve spravé top
affluent klientelu se zaméfenim primarné na investiéni poradenstvi, oblast kapitdlového trhu a financovani. Pfedtim
shiral praktické zku$enosti mimo jiné v Ceské spofitelng, a.s., na pozici investiéni specialista pro affluent klientelu, a u
obchodnika s cennymi papiry, spole€nosti BH Securities, a.s.

4, UDAJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni firma: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Sidlo: Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 15057
ICo: 000 01 350

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. vykondva pro Fond depozitafe od 11. 5. 2015.

5. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

Hlavnim podpircem Fondu ve smyslu ustanoveni § 85 a nasl. ZISIF je spoleénost BH Securities a.s., 1C0: 601 92 941,
se sidlem Na piikopé 848/6, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ktera pro Fond provadi nasledujici sluzby:

e poskytuje nebo pfenechdva penéini prostiedky &i investiéni nastroje za Géelem podpory Fondu,
e vypofadava obchody provadéné v ramci uréené investiénf strategie Fondu,
e provadiijiné podplrné sluzby jako

= zajisfovani vypofddani obchodl s investiénimi ndstroji provadénych v rdmci uréené
investi¢ni strategie Fondu,

®  poskytovani technologické podpory Fondu na miru, nebo

=  predavani idajl o uzavienych obchodech obhospodafovateli Fondu,

e drii majetek Fondu za Ucelem provadéni finanéni sluZby uvedené v pism. a) nebo b) nebo jiné podplrné
sluzby podle pismene c).




6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAIETKU
FONDU, POKUD JE U TETO OSOBY ULOZENO NEBO TOUTO OSOBOU JINAK OPATROVANO VICE NEZ 1 %
MAJETKU FONDU

DepozitaF nepovéfil v Ugetnim obdobi 24dnou osobu tischovou nebo opatrovénim majetku Fondu.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU
JEHO PRACOVNiIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

AMISTA IS jako obhospodafovatel Fondu uvadi v pfedepsaném €Elenéni pfehled o mzdéch, lplatdch a obdobnych
piijmech svych pracovnikd a vedoucich osob ve své vyrotni zprévé. Participace Fondu na téchto Uplatdch je zahrnuta
v Uplaté investiéni spole€nosti za poskytovani sluZzeb obhospodafovéni Fondu.

Fond nevyplatil v Ugetnim obdobi obhospodarovateli #4dné odmény za zhodnoceni kapitélu.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKD A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU
JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Z4adné takové odmény nebyly obhospodafovatelem v Ugetnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU FONDU

Majetek Fondu ke Dni ocenéni je tvofen penéZnimi prostfedky na béZném Gétu ve vysi 1 896 tis. KE.

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOIE

Fond nevyvijel v Uetnim obdobi 4dné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZICH

Fond vzhledem ke svému predmétu podnikéni nefeéi problémy ochrany Zivotniho prostfedi a v Ugetnim obdobi
nevyvijel Zddné aktivity v této oblasti.

V Uéetnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnén zadny zamé&stnanec.

12. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nemad Zadnou pobotku &i jinou £ast obchodniho zavodu v zahraniti.

13. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

K datu: 31.12.2018 31.12. 2017 31.12. 2016
Fondovy kapital Fondu (K&): 1897 359 1895433 1914 047
Poget emitovanych zakladatelskych akcif

v ob&hu ke konci Ugetniho obdobi: 20 20 20
Potet vydanych zakladatelskych akeii v Uéetnim obdobi (ks): 0 0 0
Fondovy kapital neinvesti¢ni €asti Fondu na 1 akcii (K&): 94 867,9450 94 771,6370 95 702,3530




Kurz zakladatelské akcie

96 000

95 500

95 000

94 500

14. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU

V pribéhu Ugetniho obdobi nedoélo k zddnym podstatnym zménam statutu Fondu,

15. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyroéni zprévy nenastaly Zadné skuteénosti vyznamné pro
naplnéni Gcelu vyroéni zpravy.

Dne 17. 1. 2019 doédlo k zapisu sniZenf zakladniho kapitdlu do obchodnfho rejstfiku. Nova vy3e zakladniho kapitélu je
300 tis. KE.

16. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCi NEBO VLASTNICH PODILO

Fond v Ugetnim obdobf nevlastnil Zddné vlastni akcie ani podily.

17. KOMENTAR K PRILOHAM

Soutasti této vyrofni zprdvy jsou pfilohy, které podévaji informace o hospodafeni Fondu. V souladu s obecné
zavaznymi pravnimi pfedpisy obsahuje tato vyroéni zprava téZ Gcetni zadvérku, vEetné jeji pfilohy, zprdvu nezavislého
auditora a zpravu o vztazich.

Hodnoty uvadéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich K& Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a piehled o zméndach vlastniho
kapitdlu obsahuji Udaje uspofadané podle zvlastniho prdvniho piedpisu upravujictho Géetnictvi. Kazda z poloZek
obsahuje informace o vysi této poloZky za bezprostfedné pfedchézejici icetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky
nebo hodnoty vyplnény, udaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze Ucetni zavérky.

Kromé udaju, které jsou popséany v pfiloze uéetni zavérky, nenastaly Zadné dalsi vyznamné skutetnosti.




Zprava o vztazich

BHS Fund 1., investiéni fond s promé&nnym zakladnim kapitdlem, a.s., 1C0: 037
50 604, se sidlem Aneiskd 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, obchodni
spoleénost zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze
pod sp. zn. B 20420

Ucetni obdobi obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018

Fond

1 uvob

Tuto zprévu o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi oviadanou osobou a osobami ovlddanymi
stejnou ovladajici osobou (déle jen ,Propojené osoby*) za Utetni obdobi vypracoval statutdrnf organ Fondu v souladu
s ust. § 82 ZOK.

2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovlddand osoba

Nazev:

Obchodni firma: BHS Fund I., investi¢ni fond s promé&nnym zékladnim kapitdlem, a.s.
Sidlo:

Ulice: Aneiska 986/10

Obec: Praha 1 - Staré Mésto

pPscC: 110 00

ICo 037 50 604

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 20420

Ovladajici osoba

Nazev:

Obchodni firma: PROXY - FINANCE a.s.
Sidlo:

Ulice: AneZska 986/10
Obec: Praha 1 — Staré Mésto
psC: 11000

ICo 186 23 174

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1155

(déle také jen ,ovlddajici osoba“)
Fond mél v Ugetnim obdobi jediného vlastnika zakladatelskych akcii, tzn. akcii, s nimiZ je spojeno hlasovaci prévo, a to

spoletnost BH Securities a.s., ICO: 601 92 941, se sidlem Na pfikopé 848/6, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, jejiz podil na
Fondu &inil 100 % zapisovaného zékladniho kapitdlu a hlasovacich préav. Spoleénost BH Securities a.s. je vlastnéna
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spole¢nosti PROXY - FINANCE a.s., ICO: 186 23 174, se sidlem Aneiska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, jei
v rozhodném obdobi viastnila 100 % akcii BH Securities a.s., tj. jeji podil &inil 100 % zapisovaného zakladniho kapitalu
a hlasovacich prav. Ve spole€nosti PROXY - FINANCE a.s. Zadny z jejich akcionard nesplfioval definici ovladajicl osoby,
protoze nevlastnil podil vy38i neZ 20 %.

Dalsi osoby oviddané stejnou ovlddajici osobou

Nazev spoleénosti 1I€o Sidlo Podil

e i 100 %

BHS REAL ESTATE FUND SICAV, a.s. 05504 643 AneZska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1 (hegHrag)

ENGINE CLASSIC CARS SICAV, a.s. 037 60073 Generdla Piky 430/26, Praha 6, 160 00 (nepF?r:ci’
Aneiskd 986/10, Staré Mésto, 1 Praha 1

BHS DYNAMIC FUND SICAV, as. 055 04 660 ES FDRAL I sy U 0 P ok

(nepfimo)

Mosnov, Mezindrodni leti§té Ostrava &.p. 402, 100 %

THT Ostrava CZ, a.s. 258 54 542 742 51 (pFimo)

G g oy . 100 %

Nadace pro rozvoj vzdélani 26501 198 Aneiska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1 (pFimo)

. ———— . ; - 100 %

Ustav financnich sluZeb, a.s. 499 67 011 Kolldrova 2605/9, 796 01 Prostéjov (pFimo)

1 100 %

JET TRADING, a.s. 639 98 840 Kolldrova 2605/9, 796 01 Prostéjov (pFimo)

= % 100 %

FINTOP, a.s. 63998 106 Aneiska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1 (pFimo)

. » - 100 %

White stream a.s. 02297531 Anezska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1 (pFimo)

3. ULOHA OVLADANE OSOBY V RAMCI PODNIKATELSKEHO SESKUPENI

Ovlddand osoba spravuje svij vlastni majetek, mj. za pomoci nékterych daldich osob ovlddanych stejnou ovladajici
osobou.

Fond spravuje svij viastni majetek bez vlivu svych akcionafl &i jinych osob, a to prostfednictvim nezavislé a odborné
zpusobilé investi¢ni spoleénosti.

4. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovlddajici osoba uZivé standardni zplsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na ovlddané
osobé, &imz pfimo uplatfiuje rozhodujici vliv na ovlddanou osobu.
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5. PREHLED JEDNANi UCINENYCH V UCETNIM OBDOBIi NA POPUD NEBO V ZAJIMU OSTATNICH PROPOJENYCH
0SOB

V Ugetnim obdobi nebylo uginéno #adné jednéni na popud nebo v z&jmu akcion&fe Fondu & jiné osoby, které by se
tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu Fondu zjist&éného podle posledni Ggetni zavérky.

6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI
Smlouvy mezi oviddanou osobou a ovlddajici osobou:

Smlouvy uzaviené v Ucetnim obdobi

V Ugetnim obdobi nebyly Fondem uzavFeny #adné smlouvy & uginéna pravni jednéni, které by mohly vykazovat znaky
smlouvy nebo pravniho jednani mezi osobou ovlddanou a osobou ovladajici.

Smlouvy uzaviené v predeslych Giéetnich obdobich

V pfedeslych Géetnich obdobich nebyly Fondem uzavieny Zadné smlouvy & udinéna pravni jednani, které by mohly
vykazovat znaky smlouvy nebo pravniho jednéni mezi osobou ovlddanou a osobou ovlddajici.

Smlouvy mezi ovlddanou oscbou a ostatnimi Propojenymi osobami

Smlouvy uzaviené v Uéetnim obdobi

e Smlouva o nabizeni investic ze dne 2. 11. 2018 uzaviena mezi BHS DYNAMIC FUND SICAV, a.s. jako fondem,
BH Securities a.s. jako obchodnikem s CP a AMISTA IS jako obhospodaiovatelem fondu

e Smlouva o odborné pomaoci pfi obhospodafovani investitniho fondu ze dne 2. 11. 2018 uzaviena mezi BHS
REAL ESTATE SICAV, a.s. jako fondem, BH Securities a.s. jako odbornym poradcem a AMISTA IS jako
obhospodarovatelem fondu

e Smlouva o nabizeni investic ze dne 2. 11. 2018 uzaviena mezi BHS REAL ESTATE SICAV, a.s. jako fondem, BH
Securities a.s. jako obchodnikem s CP a AMISTA IS jako obhospodarovatelem fondu

e Smlouva o odborné pomoci pfi obhospodafovani investi¢niho fondu ze dne 2. 11. 2018 uzaviend mezi
ENGINE CLASSIC CARS, a.s. jako fondem, BH Securities a.s. jako odbornym poradcem a AMISTA IS jako
obhospodafovatelem fondu

e Smlouva o nabizeni investic ze dne 2. 11. 2018 uzaviend mezi ENGINE CLASSIC CARS, a.s. jako fondem, BH
Securities a.s. jako obchodnikem s CP a AMISTA IS jako obhospodafovatelem fondu

Smlouvy uzaviené v predeslych tcetnich obdobich

e Smlouva o nabizeni investic do investiéniho fondu uzavienad dne 1. 6. 2017 mezi Fondem, AMISTA IS jako
obhospodafovatelem a EMUN PARTNERS a.s. jako investiénim zprostfedkovatelem

7. POSOUZEN{ TOHO, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UJMA A POSOUZENI JEJIHO VYROVNANI

S ohledem na pravni vztahy mezi Propojenymi osobami je zfejmé, Ze v dusledku smiluv, jinych pravnich jednani &
ostatnich opatfeni uzavienych, u€inénych & pfijatych ovlddanou osobou v Ugetnim obdobi v zéjmu nebo na popud
jednotlivych Propojenych osob nevznikla 24dné z nich Z4dnd Gjma. Z tohoto divodu nedochdzi ani k posouzeni jejiho
vyrovnani.
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8. ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD PLYNOUCICH ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovlddana osoba nema Zadné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vy3e uvedenych vztahl mezi Propojenymi
osobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako s jinymi osobami, pro Z3dnou stranu neznamenaji
neopravnénou vyhodu & nevyhodu a pro ovladanou osobu z téchto vztahl neplynou Zadna rizika.

9, PROHLASENI

Statutdrni orgdn Fondu prohladuje, Ze Udaje uvedené v této zpravé jsou tplné, prikazné a spravné.

Fond timto jako ovlddana osoba prohlasuje, Ze pro zjisténi potfebnych informaci pro vypracovani zpravy o vztazich
utinil vie nezbytné, a to s pééi fadného hospodare. S ohledem na skute¢nost, Ze ovladand osoba je osoba odlisna od
osoby ovladajici, neni mozné vzhledem k absenci relevantnich prévnich néstroju zarutit, Ze pfi vypracovani této zprévy
o vztazich disponoval Fond, resp. jeho statutdrni organ tplnymi a spravnymi informacemi pro jeji vypracovani.

V Praze dne 11. 3. 2019

BHS Fund L., invésti¢ni foffd s promé&nnym zdkladnim

m, a.s.
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f  Ucetnizdvérka k 31.12. 2018

Uéetni jednotka:

BHS Fund |., investi¢ni fond s promé&nnym
zakladnim kapitélem, a.s.

Sidlo: Anezskd 986/10, Staré Mésto, 110 00,
Praha 1

10: 037 50 604

Pfedmét podnikani: tinnost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investort

Okamiik sestaveni Gfetni zavérky: 30. 4.. 2019

ROZVAHA k 31.12.2018

tis. K¢ Poznamka 31.12.2018 31.12. 2017
AKTIVA
3 Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zéloZnami 4 1896 1914
vtom:  a)splatné na pozadani 1896 1914
11 Ostatni aktiva 5 1 0
Aktiva celkem 1897 1914
tis. K& Poznamka 31.12. 2018 31.12.2017
PASIVA
Ostatni pasiva 0 19
8 Zékladnf kapital 6 2000 2000
ztoho:  a) splaceny zakladni kapital 2 000 2000
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z
14 tedchozich obdobf g -4 -
15  Zisk nebo ztrata za Gletni obdobf 2 -19
16  Vlastni kapitdl 1897 1895
Pasiva celkem 1897 1914
PODROZVAHOVE POLOZKY
v tis. K& Pozndmka 31.12. 2018 31.12.2017
Podrozvahova aktiva 1897 1914
8 Hodnoty pfedané k obhospodafovani 8 1897 1914
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

1.1.2018- 1.1.2017 -

i Poznamka 31.12.2018  31.12.2017

Vynosy z Grok( a podobné vynosy 9 2 0

Néklady na poplatky a provize 0 -1

Spravni naklady 0 -18

b) ostatni sprévni néklady 0 -18

19 Zisk nebo ztrdta za Gcetni obdobl z b&iné &innosti pfed 2 19
zdanénim

23 Darl z pFijml 10 0 0

24  Zisk nebo ztrata za Ggetni obdobi po zdanéni 2 -19
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Utetnl jednotka:

BHS Fund |., investi¢ni fond s promé&nnym
zdkladnim kapitdlem, a.s.

Sidlo: AneZska 986/10, Staré Mésto, 110 00,
Praha 1

1€0: 037 50 604

Predmét podnikani: Zinnost investitniho fondu
kvalifikovanych investor(

Okamiik sestaven( Gtetni zdvérky 30. 4, 2019

Pfehled o zméndch vlastniho kapitéalu

v tis. K¢ Zakladni kapitél Neuhrazena ztrata Zisk (ztrata) Celkem
Zustatek k  1.1.2017 2000 -68 -18 1914
Cisty zzlsk/ztréta za Ucetni 0 0 19 19
obdobi
Prevod vysledku
hospodafeni do neuhrazené 0 -18 18 0
ztraty min. let
Zustatek k  31.12.2017 2 000 -86 -19 1895
Zistatek k  1.1.2018 2 000 -86 -19 1895
Pfevod vysledku
hospodareni do neuhrazené 0 -19 19 0
ztraty min. let
Cisty zisk/ztrdta za ucetnf
obdobi ¢ 0 4 A
Zastatek k  31.12.2018 2 000 -105 2 1897
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Priloha ucetni zaverky k 31. 12. 2018

Pro ucely ticetni zavérky maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spoletnost, a.s.,, ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfeini 620/3,
Praha 8, PSC 186 00

CNB Ceska narodn( banka

AMISTA IS

Den ocenéni Posledni den Uéetniho obdobi

BHS Fund |., investitni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., 1E0: 037
50 604 se sidlem Aneiskd 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, obchodni
spoletnost zapsand v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze
pod sp. zn. B 20420

Uéetni obdobi obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018

Pro ucely ucetni zavérky maji nize uvedené pravni pfedpisy nasledujici viyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepdeni
dodriovéni dafovych pfedpisti v mezindrodnim méfitku a s ohledem na pravni
Dohoda FATCA predpisy Spojenych statll americkych o informacich a jejich oznamovani obecné
znama jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhldSenad pod & 72/2014
Sb.m.s.

zdkon €. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zdkonl (zdkon o

Zak di h . i - s
SSORDIAHEIOTeE auditorech), ve znéni pozdéjsich predpisti

Zakon o danich z pFijmu zdkon €. 586/1992 Sb., o danich z pffjm0, ve znéni pozdéjsich pFedpist

Zakon o ucetnictvi zdkon &. 563/1991 Sb., o G&etnictvi, ve znéni pozd@jSich pfedpist

zakon €. 240/2013 Sb., o investinich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve

2Ll zninlpozdéitichipFedpis

zdkon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné daliich
souvisejicich zdkon, ve znéni pozdéjSich predpist

ZMSSD

zdkon € 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druistvech (zakon

£ok o obchodnich korporacich), ve znéni pozdé&jsich piedpist

zdkon €. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist
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' 2 8 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY
Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF zakladatelskou listinou ze dne 26.11.2014 a vznikl zdpisem do obchodniho
rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20420 dne 28.1.2015.

Identifikatni Gdaje:
DIE: CZ03750604
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v PRaze pod sp. zn. B 20420

Pfedmét podnikani Fondu
Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investorii ve smyslu ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF.

Cinnost je vykondvéna na zaklad® rozhodnuti ENB &.j. 2014/075320/CNB/570 S-sp-2014/00527/CNB/S571 ze dne
23.12.2014.

Sidlo Fondu
Anezska 986/10, Staré Mésto, Praha 1
PsC 110 00
Ceska republika

Statutdrni organ Fondu

Fond je investiénim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individudini statutdrni organ. Timto orgdnem je pravnicka
osoba, spoletnost AMISTA IS, ktera je oprédvnéna obhospodafovat a administrovat Fond od 13. 4. 2016. Do té doby
byla AMISTA IS povéfena obhospodafovanim majetku Fondu dle zékona €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovéni.

STATUTARNI REDITEL

Statutarni Feditel AMISTA investi¢ni spolegnost, a.s. (od 28. 1. 2015)
10 274 37 558
Sidlo: Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Petr Janousek
Ing. Ondfej Hordk

SPRAVNI RADA

PFedseda spravni rady: AMISTA investiéni spole€nost, a.s. (od 28. 1. 2015)
ICO 274 37 558
Sidlo: Pobrezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Petr Janousek

Utetni zavérka byla pfipravena na zékladé Ggetnictvl vedeného v souladu se Zékonem o Ugetnictvi a dal$imi obecné
zavaznymi pravnimi predpisy platnymi v Ceské republice. Z4vérka byla zpracovana na principech nepfetriitého trvani
Géetni jednotky, ¢asového rozliSeni ndkladd a vynosl a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich nastrojd
ocefiovanych redlnou hodnotou.
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Tato Utetni zavérka je pfipravend v souladu s vyhlaskou MF CR & 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjiich
pfedpisti, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZek Géetni zavérky a rozsah udajl ke zvefejnéni pro
banky a né&které finanéni instituce.

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Ramcovym investiénim cilem Fondu je dosahovat zhodnocovéni investic nad drovni vynosu urokovych sazeb ve
sttednédobém ai dlouhodobém horizontu. Ramcovou investiéni strategii Fondu je investovat prostfednictvim svych
podfond(, z nichZ kazdy miZe mit vlastni investicni strategii.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovang, za Utetni obdobi.

e

Fond vytvafi podfondy, jako Utetné a majetkové oddélené €asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech podfond(,
jakoZ i o dalSich skutegnostech, se vede Uetnictvi tak, aby umoZnilo sestaveni Utetni zavérky za kaidy jednotlivy
podfond. Za jednotlivé podfondy samostatné jsou také sestavovany jednotlivé vyroéni zpravy. Fond zahrnuje do
podfondll majetek a dluhy ze své investini ¢innosti. K podfondiim Fond vyddava investicni akcie. Ostatni jméni Fondu,
které netvofi majetek a dluhy z investi¢ni innosti Fondu, tvofi tzv. neinvestiéni €ast Fondu. Hospodaren( neinvestitni
¢asti Fondu spocivd pouze v drieni zapisovaného zdkladniho kapitdlu Fondu, ke kterému Fond vydal zakladatelské
akcie. Na neinvestiéni ¢asti Fondu neprobiha Zadna €innost. Tato Ugetni zavérka je sestavovdna samostatné pro Fond,

v s x

resp. jeho neinvestiéni €dst. Jménim Fondu se proto pro Gcely této Ucetni zavérky mysli jméni neinvestiéni &asti Fondu.

2. DULEZITE UCETNI METODY

Jeetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a éasové neomezeného trvani GZetni jednotky a byla
pfipravena v souladu s ndsledujicimi dleZitymi Getnimi metodami:

2.1 DEN USKUTECNENI UCETNIHO PRiPADU

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni G€etniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirl, den provedeni platby, popf. inkasa z Gétu klienta, den
pfipsani (valuty) prostiedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry,
den vydani nebo pievzeti zaruky, popf. tvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do Uschovy.

Utetn! ptipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a déle pevné
terminové a opéni operace jsou od okamziku sjednédni obchodu do okamziku vypofadani obchodu zal&tovany na
podrozvahovych uctech.

Finan&ni aktivum nebo jeho €ast Fond od(&tuje z rozvahy v piipadé, e ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finanénimu aktivu nebo jeho &ésti. Spole€nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prdva na vyhody definované
smlouvou, tato prdva zaniknou nebo se téchto prav vzda.

2.2 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Pohledavky uréené k investovani jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nomindlni hodnotou véetné transakénich nakladd.
K datu Uetnf zavérky jsou vykdzany v redIné hodnoté.

Urokové vynosy z Gvérl jsou rozpoudtény do vykazu zisku a ztraty.
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2.3  PREPOCET Cizi MENY

Transakce vycislené v cizi méné jsou Gftovdny v tuzemské méné prepoftené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vy&islena v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou piepotitdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlaiovanym CNB platnym k datu Ugetni zévérky. Vysledny zisk nebo
ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vy€islenych v cizi méné je vykdzan ve Vykazu zisku a ztrdty jako Zisk nebo ztrata z
finanénich operaci.

2.4  ZDANENI

Dariovy zaklad pro dari z pfijmul se propoéte z vysledku hospodafeni béiného tGetniho obdobi pfipoétenim dafiové
neuznatelnych nakladl a odettenim vynosil, které nepodléhaji dani z pfijma, ktery je déle upraven o slevy na dani
a pffpadné zépolty.

OdloZena dan vychdzi z veSkerych dofasnych rozdild mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouZitim
otekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dafiové pohleddvce se Uftuje pouze v piipadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dal3im uplatnéni v nasledujicich acetnich obdobich.

2.5 SPRiZNENE STRANY

Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznénd s Ucetni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:

a) strana
i) ovlada Gtetni jednotku, je ovlddédna Géetni jednotkou nebo je pod spoleénym ovlddanim s Géetni
jednotkou (jde o matei'ské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) mé podil v Géetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto Géetni jednotku;
b) strana je pfidruienym podnikem G&etnfi jednotky;
c) strana je spoleénym podnikem, ve kterém je i€etni jednotka spoluviastnikem;
d) strana je ¢lenem klicového managementu Ucetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
e) strana je blizkym €lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je ugetni jednotkou, kterd je ovlddéana, spoluovldddna nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci prévo v dané strané ma
pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojd, sluzeb nebo zavazkl mezi spfiznénymi stranami bez ohledu na
to, zda je Uctovana cena.

3. ZMENY UCETNICH METOD

Uetni metody pouzivané Fondem se v Uéetnim obdobi nezménily.
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4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K& 31.12. 2018 31.12.2017
Zustatky na béZnych Gétech 1896 1914
Celkem 1896 1914

Fond mé veden bankovni GEet u CSOB. K 31.12.2018 zde byly uloZeny pen&ini prostiedky ve vysi 1 896 tis. K&.

5. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31.12. 2018 31.12. 2017
Ostatni pohledavky 1 0
Celkem 1 0

Fond vede pohledavku vici Podfondu ve vysi 1 tis. K€ z titulu bankovnich poplatk(, které nabé&hly na bankovnim Uétu
Fondu.

6. ZAKLADNI KAPITAL

Jméno iIco Podet akcif Podil na fondu (%)
BH Securities a.s. 60192 941 20 100
Celkem 20 100
Fondovy kapital
K datu: 31.12.2018 31.12.2017
Fondovy kapital Fondu (Kg): 1897 359 1895433
Potet vydanych zakladatelskych akcif (ks): 20 20
Fondovy kapitdl Fondu na 1 akcii (K&): 94 867,9450 94 771,6370

7. NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI

Ztrata za rok 2017 ve vy3i 19 tis. KE byla pfevedena na Gcet Neuhrazené ztraty z pfedchozich obdobi.
O zisk za rok 2018 ve vysi 2 tis. KE bude snizena Neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi.

8. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K& 2018 2017
Aktiva 1897 1914
Celkem 1897 1914
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' Fond v Ggetnim obdobi pfedal hodnoty k obhospodarovani ve vysi 1 897 tis. KE.

9. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. Ké 2018 2017
Uroky z bankovniho Gétu 2 0
Celkem 2 0

Na bankovnim uétu Fondu nabé&hly vynosové troky ve vysi 2 tis. KE.

10. SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2018 2017
Naklady na audit 0 12
Utetni a dafiové poradenstvi 0 6
Celkem 0 -18

Fond v G¢etnim obdobi nemél Zadné spravni naklady. Veskeré naklady byly zatétovany na vrub Podfondu.

V Gcetnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan zadny zaméstnanec.

11. DAN Z PRIIMU

11.1 SPLATNA DAN Z PRIIMO

tis. K& 2018 2017
Zisk nebo ztrata za U&etni obdobi pFed zdanénim 2 -19
Zaklad dané 2 -19
Odpocet danové ztraty -2 0
Zaklad dané po odettenf dafiové ztrdty 0 -19
Dafi vypoctend pfi pouZiti platné sazby 0 0
Uprava dané za predchazejici obdobf 0 0
Dai z pFijma pravnickych osob 0 0

11,2 ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

OdloZena dan z pfijmi vychazi z veSkerych dofasnych rozdilli mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné
daldich docasnych rozdill (dafiovd ztréta), s pouZitim ocekdvané dafové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odloZeny dafiovy zavazek nebo pohleddvka uplatnény. Fond s prihlédnutim k zdsadé opatrnosti neuétuje o odloZené
dariové pohledévce z titulu dafiovych ztrat minulych obdobi. Fondu nevznikl k 31. 12. 2018 odlozeny dafiovy zdvazek
(k 31. 12. 2017: 0 tis. K&).

22



’

12.  VZTAHY SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

K 31.12. 2018 v tis. K& Pohledévky
BHS Fund |. - podfond Option Income Fund 1
Celkem 1

Fond neevidoval k 31. 12. 2018 Zadné jiné zévazky, vynosy ani naklady se spfiznénymi osobami.

Za obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12, 2017 Fond evidoval nasledujici vztahy s nize uvedenymi spfiznénymi osobami:

K 31.12. 2017 v tis. K& Zavazky
BHS Fund |. - podfond Option Income Fund 6
Celkem 6

Fond neevidoval k 31. 12. 2017 Zadné jiné zavazky, vynosy ani naklady se spfiznénymi osobami.

13.  FINANCNI NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktorim, které jsou viechny blize podrobné popséany ve statutu Fondu. Souéésti vnitfniho
Fidiclho a kontrolniho systému obhospodafovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik vykonavana prostfednictvim
oddéleni fizeni rizik nezavisle na Fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodaravatel vyhodnocuje, méfi,
omezuje a reportuje jednotlivd rizika. V rdmci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo
zabezpeteno, Ze jsou sledovdna a vhodné o3etfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostateéné
likvidity, rizik protistran, trinich a operaénich rizik.

Pro posouzeni soudasné a budouci finanéni situace Fondu maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trini rizika. Trzni
riziko vyplyva z vlivu zmé&ny vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd majetku Fondu. Tento vyvoj
zavisi na zménach makroekonomické situace a je do znatné miry nepfedvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale
zvyiuje tim, Ze Fond je fondem kvalifikovanych investoril, zaméfenym v souladu se svym investiénim cilem, uvedenym
ve statutu Fondu, na specifickou oblast investic a tedy dochéazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této situace mohou
selhat tradiéni modely moderniho Fizeni trzniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika.
Tyto modely pfedpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je viak v portfoliu Fondu, s
ohledem na uvedené zaméfeni na Uzkou investiéni oblast, nutné mendi. | kdy? v U&etnim obdobi nedoilo k
vyznamnym dopadiim expozice Fondu viéi trinimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedené, nutno
zdUraznit, Ze historicka vykonnost neni zarukou a dostateénym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostate&né likvidity je Fizeno prostfednictvim sledovani vzdjemné vyvdienosti objemu likvidnich aktiv ve
vztahu k velikostem a €asovym strukturdm zdvazkl a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli okamiik schopen plnit
viechny svoje aktudini a pfedvidatelné zavazky.

Riziko protistran je o3etfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich pfipadech.
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13.1 RIZIKO LIKVIDITY

.

Zbytkova splatnost majetku a diuhi Fondu k 31. 12. 2018

Tis. K Do 3 més. Bez specifikace Celkem
Pohledavky za bankami 1896 0 1896
Ostatni aktiva 1 0 1
Celkem 1897 0 1897
Ostatni pasiva 0 0 0
Vlastni kapital 0 1897 1897
Celkem 0 1897 1897
GAP 1897 -1897 ¥
Kumulativni GAP 1897 0 0

Zbytkova splatnost majetku a dluh( Fondu k 31. 12, 2017

Tis. K& Do 3 més. Bez specifikace Celkem
Pohledavky za bankami 1914 0 1914
Celkem 1914 0 1914
Ostatni pasiva 19 0 19
Vlastni kapital 0 1895 1895
Celkem 19 1895 1914
GAP - 0
1895 1895
Kumulativni GAP 1895 0 0

13.2 UROKOVE RIZIKO

Urokova citlivost majetku a dluhii Fondu k 31. 12. 2018

Tis. K¢ Do 3 més. Neuroceno Celkem
Pohledavky za 1896 0 1896
Ostatni aktiva 0 1 1

Celkem 1896 1 1897
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Fond nemél v roce 2018 Zadna drokové citlivd pasiva.

Urokovi citlivost majetku a dluh Fondu k 31. 12. 2017

Tis. K& Do 3 més. Celkem
Pohledavky za bankami 1914 1914
Celkem 1914 1914

Fond nemél v roce 2017 Zadna trokové citliva pasiva.

13.3 MENOVE RIZIKO

Devizova pozice Fondu k 31. 12. 2018

Tis. K& CZK Celkem
Pohledavky za bankami 1896 1896
Ostatni aktiva 1 1
Celkem 1897 1897
Ostatni pasiva 0 0
Vlastni kapital 1897 1897
Celkem 1897 1897
Cista devizova pozice 0 0

Devizova pozice Fondu k 31.12. 2017

Tis. K& CZK Celkem
Pohledavky za bankami 1914 1914
Celkem 1914 1914
Ostatni pasiva 19 19
Viastni kapital 1895 1895
Celkem 1914 1914
Cista devizova pozice 0 0
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' 14. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu G&etni zavérky doslo ke sniZeni zakladniho kapitélu o 1 700 tis. K& na ¢astku 300 tis. KE.

Kromé vy3e uvedeného nenastaly Zadné dal$i vyznamné uddlosti, které by mély vliv na Géetni zavérku k 31. 12. 2018.

V Praze dne 30. 4. 2019
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare fondu BHS
Fund I., investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky fondu BHS Fund I., investiéni fond s
proménnym zékladnim kapitalem, a.s. (dale take ,Fond") sestavené na zakladé ¢eskych
Uéetnich pfedpis(, kterd se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2018, vykazu zisku a ztraty
a prehledu o zménach viastniho kapitalu za rok kong&ici 31. prosincem 2018 a pfilohy v
ucetni zavérce, kteréd obsahuje popis pouZitych podstatnych Géetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé& 1 prilohy v této udetni
zavérce.

Podle naseho nazoru pfiloZzena U€etni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2018 a nakladl a vynosu a vysiedku jeho hospodareni za rok
kongici 31. prosincem 2018 v souladu s ¢eskymi Uucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(i
Ceskeé republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejlcimi aplikaénimi dolozkami. NaSe odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit Ugetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorli Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisti. Domnivame se, Ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytujl dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni nageho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace
uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Fondu.

Nag vyrok k Ucetnl zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Uc€etni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s UCetni zavérkou €i s nasimi znalostmi o Uc¢etni jednotce ziskanymi béhem
auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve véech

KPMG Ceska rapubika Audit sro | glen silé nezdvislych glenskych spoiednosti KPMG  Obchooni  rejstiik vedeny 1€ 45819187
phdruzenych ke KPMG Intemationsi Cosperative [ KPMG Inlemational) &vycarské  Mésiskym soudem v Praze  QIC CZ685001998
argamzadni jednolce odd i C vioika 24185 10 catove schranky Eh3glra
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vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZzadavky
pravnich predpisti na formalni néleZitosti a postup vypracovéni ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavkl
by bylo zplsobilé ovlivnit isudek Cinény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze

» ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni
v U¢etni zavérce, jsou ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s Ucetni zavérkou a

» ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich
zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a spravni rady Fondu za ucetni zavérku

Statutarni organ Fondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajicl vérny a poctivy
obraz v souladu s ¢eskymi G&etnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povaZuje za nezbytny pro sestaveni UCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
{materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je statutarni orgén Fondu povinen posoudit, zda je Fond
schopen nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v ucetni zavérce
zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani
pii sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy statutérni organ planuje zruseni
Fondu nebo ukon&eni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak
ucinit.

Za dohled nad procesem ucéetniho vykaznictvi Fondu odpovida spravni rada.

Odpovédnost auditora za audit tcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze U&etni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materiaini) nespravnost zpUsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$§ vyrok. Pfiméfend mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
véech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvodl nebe chyb a povaZuji se
za vyznamné (materidinl), pokud Ize realné pfedpokladat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiovat

b&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky
zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodne ditkazni informace, abychom
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na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvedu, je vét§i nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, tmysina opomenuti,
nepravdivéa prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim Kontrolnim systemem Fondu relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uginnost jeho
vnitiniho kontrolniho systému.

«  Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfimé&fenost provedenych téetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Fondu uved| v priloze
v ucetni zavérce.

«  Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni ugetni
zavérky statutérnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné duikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat.
Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materiaini) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
pfiloze v ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajicl se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

*  Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Gcetni zaverky, véetné prilohy,
adale to, zda Ucetni zaévérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplsobem, kitery vede k vérnému zobrazeni.

Nasl povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho priibéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk(l ve vnitinim kontrolnim
systému.
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Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolend je statutarnim auditorem odpovédnym za audit Géetni zavérky
fondu BHS Fund |[., investiéni fond s proménnym zakladnim kapitélem, a.s.
k 31. prosinci 2018, na jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 30. dubna 2019

ase . /n bese g/t_v
U)H(f CUVLG— %LM Ing. Veronika Strolena
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
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