Vyrocni zprava

za obdobiod 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

BHS Fund I., investicni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.
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Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS

¢NB

Den ocenéni

Fond

Uéetni obdobi

Neinvesticni ¢ast Fondu

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobreini 620/3, Praha 8,
PSC 186 00

Ceska narodni banka

Posledni den Ugetniho obdobf

BHS Fund I., investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s., ICO: 037 50 604,
se sidlem AneZska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, obchodni spole¢nost zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20420

Obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucéasti majetku a dluht Fondu z investiéni ¢innosti
a nejsou zahrnuty do Zadného z podfondd vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165
odst. 2 ZISIF.

Pro ucely vyro€ni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrZzovéni
danovych predpisti v mezinarodnim méritku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych
statd americkych o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account

Tax Compliance Act, vyhlasena pod ¢. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zakon o danich z pFijmu

Zakon o ucetnictvi

ZISIF

y{o] ¢

ZPKT

Vyhlagka TRP

Zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zakonl (zékon o auditorech),
ve znéni pozdéjsich predpisl

Zakon ¢. 586/1992 Sh., o danich z pfijm0, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 563/1991 Sh., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpist

Zakon €. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich
souvisejicich zakona, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdé;jsich predpist

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlagka ¢. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci
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Cestné prohlageni

V

Jako oprdvnénd osoba Fondu, timto prohlasuji, Ze dle mého nejlepsiho védomi, podava tato vyrocni zprava vérny
a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Fondu za uplynulé ucetni obdobi
a také o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledk(l hospodareni Fondu.

V Praze dne 30. 4. 2021

N\
BHS Fund I., investicni fond s proménnym
‘ akladnim kapitalem, a.s.
AM TA investicni spolecnost, a.s.
pfedseda sprdvni rady
Ing. Petr Janousek
povéreny zmocnénec




Prehled podnikani, stav majetku investicniho
fondu a majetkovych ucasti

BHS Fund ., investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., ICO: 037 50
604, se sidlem Anezska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, obchodni spole¢nost
zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B
20420

Uéetni obdobi Obdobiod 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

1. CINNOST FONDU A SKUPINY V UCETNiIM OBDOBI

Na Fondu jako takovém neprobiha zadna cCinnost. Protoze Fond vytvafi podfondy, probiha veskerd jeho cinnost na
podfondech, do kterych Fond zahrnuje majetek a dluhy ze své investiéni ¢innosti. Cinnost podfondd je popsana v jejich
samostatnych vyrocnich zprdvach.

Spolecnosti, v nichz ma Fond majetkové Ucasti, pokracovaly ve své bézné provozni ¢innosti a zhodnocovaly tak penézni
prostfedky investorli Fondu.

1.1 HOSPODARENiI FONDU A SKUPINY

Vérny a vyéerpavajici obraz o hospodaieni Fondu poskytuje fadna ucetni zavérka sestavena za Ucetni obdobi a pfiloha
k Gcetni zavérce, vCetné zpravy auditora, ktera je nedilnou soucasti vyrocni zpravy.

Fond vytvari podfondy, jako Gcetné a majetkové oddélené ¢asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech podfond, jakoz
i 0 dalSich skutec¢nostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni Ucetni zavérky za kazdy jednotlivy podfond. Za
jednotlivé podfondy samostatné jsou také sestavovany jednotlivé vyrocni zpravy. Fond zahrnuje do podfond(i majetek
a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. K podfondliim Fond vydava investi¢ni akcie. Ostatni jméni Fondu, které netvofi majetek
a dluhy z investicni Cinnosti Fondu, tvofi tzv. Neinvesticni ¢ast Fondu. Hospodareni Neinvesti¢ni ¢asti Fondu spociva
pouze v drieni zapisovaného zékladniho kapitalu Fondu, ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie. U¢etni zavérka je
sestavovdna samostatné i pro Fond, resp. jeho Neinvesticni ¢ast. Tato Ucetni zavérka je soucasti této vyrocni zprdvy jako
vyrocni zpravy Fondu. Jménim Fondu se proto pro ucely této vyro¢ni zpravy mysli jméni Neinvesti¢ni ¢asti Fondu.

Hospodareni Fondu skonilo v Uéetnim obdobi nulovym hospodaiskym vysledkem, nebot na Fondu neprobihd 7adna
¢innost.

1.2 STAV MAJETKU FONDU A SKUPINY

Hodnota portfolia Fondu meziro¢né poklesla 0 0,33 % (tj. o 1 tis. K¢). Nepatrny pokles aktiv byl zplisoben vyporadanim
pohledéavek/zavazk( vici Fondu.

Portfolio Fondu je financovano vlastnimi zdroji, a to zejména zakladnim kapitalem (z 99 %). Z 1 % je majetek Fondu kryt
nerozdélenym ziskem z predchozich obdobi.

AKTIVA




Fond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 302 tis. KC. Ta jsou tvorena vklady na bankovnich uctech.
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PASIVA

Celkova pasiva Fondu ve vysi 302 tis. K¢ jsou tvorena vlastnim kapitdlem Fondu ve vysi 302 tis. K¢ (pficemZ zapisovany
zakladni kapital Cinil 300 tis. K¢, hospodarsky vysledek bézného obdobi a min. let 2 tis. K¢).
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2. VYHLED NA NASLEDUJICi OBDOBI

Ani v roce 2021 nebude na Fondu jako takovém probihat Zadna ¢innost. Vyhled pro ¢innost podfond( je popsan v jejich
samostatnych vyroc¢nich zpravach.




Profil Fondu a skupiny

1. ZAKLADNi UDAIJE O FONDU

Nazev:
Obchodni firma: BHS Fund I., investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s.

Identifikacni udaje:

iI€o: 037 50 604

DIC: CZ03750604
Sidlo:

Ulice: Anezska 986/10
Obec: Praha 1

pPsC: 11000

Podfondy vytvorené Fondem:

Nazev: BHS Fund I. - podfond BHS Option Income Fund
NID: 8085327673

DIC: CZ683596900

Vznik:

Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 26. 11. 2014 a vznikl zapisem
do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20420 dne 28. 1. 2015. Fond byl zapsan
do seznamu vedeného CNB dne 28. 1. 2015.

Pravni forma Fondu je akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond se pfi své Cinnosti fidi ceskymi
pravnimi predpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceskd republika a kontaktni idaje do hlavniho mista vykonu jeho
¢innosti jsou: AMISTA IS, Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00, tel: +420 226 233 110. Webové stranky Fondu jsou
https://www.amista.cz/povinne-informace/bhsful

Zapisovany zakladni kapital:
Zapisovany zakladni kapital: 300.000,- K¢; splaceno 100 %

Akcie:

Akcie k Fondu:
20 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé
(zakladatelské akcie)

Cisty obchodni majetek Fondu: 302 tis. K¢
Organy Fondu k 31. 12. 2020

Statutarni feditel AMISTA investi¢ni spolec¢nost, a.s. (od 28. 1.2015 do 31. 12. 2020)
IO 274 37 558
Sidlo: Pobreini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Petr Janousek, povéreny zmocnénec (od 28.1.2015 do 31. 12. 2020)
Ing. Ondrej Horak, povéreny zmocnénec (od 28. 10. 2016 do 31. 12. 2020)
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Mgr. Pavel Bares, povéreny zmocnénec (od 27.6.2019 do 31. 12. 2020)

Fond ma individudlni statutdrni organ, jimz je pravnicka osoba opravnénd obhospodafovat tento investi¢ni fond, a je
obhospodarovan prostrednictvim této osoby.

Statutdrni reditel je statutdrnim orgdnem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond
navenek. Statutarni reditel se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami a statutem Fondu, resp. jeho
podfondd. Statutarni feditel mj. také svolavd valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfond(.
Statutdrni reditel je volen valnou hromadou Fondu.

Statutarni feditel uréuje zidkladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu.

Statutarni feditel disponuje opravnénim k vykonu své ¢innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni k vykonu ¢innosti
investi¢ni spole¢nosti. Povéfeny zmocnénec statutarniho reditele disponuje predchozim souhlasem CNB k vykonu své
funkce.

Statutarni feditel nezfidil Zadny poradni organ, vybor ¢i komisi.
Spravni rada

Pfedseda spravni rady: AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (od 28.01. 2015)
ICO: 274 37 558
Sidlo: Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Petr Janousek, povéreny zmocnénec
dat. nar.: 22. 2. 1973
vzdélani: vysokoskolské

Spravni rada dohlizi na fadny vykon cinnosti Fondu, jakoZ i provadi dalsi Cinnosti stanovené obecné zdvaznymi pravnimi
predpisy. Do pUsobnosti spravni rady nalezi jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledaZe ji zdkon svéfuje do plsobnosti valné
hromady nebo ledaze ji zakon nebo stanovy v souladu se zakonem svéruji do plsobnosti statutarniho reditele ¢i jiného
organu Fondu.

Spravni rada se sklada z jednoho clena, voleného valnou hromadou.

2. UDAJE O ZMENACH SKUTEENOSTi ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNIHO OBDOBI

V Ucetnim obdobi doslo k nasledujicim zménam ve skute¢nostech zapisovanych do obchodniho rejstfiku:
Dne 15. 3. 2020 doslo k zapsani zmény adresy bydlisté povéreného zmocnénce Mgr. Pavla Barese.
Dne 14. 8. 2020 doslo k zapsani zmény adresy bydlisté povéreného zmocnénce Ing. Ondreje Horaka.

Ke dni 8. 10. 2020 doslo k vymazu jediného akcionéie spole¢nosti BH Securities a.s., ICO: 601 92 941, se sidlem Na
prikopé 848/6, Praha 1 — Nové Mésto, PSC 110 00.

3. UDAJE O INVESTICNi SPOLEENOSTI, KTERA V UCETNiM OBDOBi OBHOSPODAROVALA FOND

V Ugetnim obdobi obhospodatovala a administrovala Fond AMISTA IS.




AMISTA IS vykonava svou cinnost investiéni spole¢nosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 41/N/69/2006/9 ze dne
19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investi¢ni spolecnost, ktera je opravnéna presahnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodafovani investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich fond(, a to fond
kvalifikovanych investort (s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondd socidlniho
podnikdni) a zahranicnich investicnich fond( srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou
kvalifikovanych fond rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondi socidlniho podnikani), a dale je opravnéna k provadéni
administrace investi¢nich fond(i nebo zahranicnich investi¢nich fond( dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni s ust.
§ 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fond( kvalifikovanych investort (s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fondG socidiniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fond( srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investort (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitadlu a kvalifikovanych fond( socialniho
podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Fond ¢innosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni Ucetnictvi, ocefiovani majetku
a dluhq, vypocet aktudlni Cisté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Fondem, zajisténi vydavani a odkupovani akcii
a vykon dalsich cinnosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami v majetku Fondu (poradenskda ¢innost tykajici se
struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti premén obchodnich spole¢nosti nebo prevodu obchodnich podilt apod.).

Portfolio manazer

Portfolio manazer Radim Vitner

narozen: 1976
vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik

Radim Vitner je zaméstnan ve spolecnosti AMISTA IS na pozici portfolio manazer od 1. 7. 2011. Pfed pfichodem do
AMISTA IS pracoval deset let na pozici Ucetniho a finan¢niho analytika ve spolecnosti Zepter International s.r.o. Pfedtim
sbiral zkuSenosti mimo jiné ve spolecnostech SPT Telecom, a.s. a Kralovsky pivovar Krusovice a.s.

Portfolio manazer Ing. Radek Hub
narozen: 1984
vzdélani: Univerzita Hradec Kralové, Informacni management

Pred pfichodem do AMISTA IS pracoval pét let na pozici privatniho bankére ve spole¢nosti Sberbank CZ, a.s., majici ve
spravé top affluent klientelu se zamérenim primarné na investi¢ni poradenstvi, oblast kapitdlového trhu a financovani.
Predtim sbiral praktické zkusenosti mimo jiné v Ceské spofiteln&, a.s., na pozici investiéni specialista pro affluent
klientelu, a u obchodnika s cennymi papiry, spolecnosti BH Securities, a.s.

Portfolio manazer Ing. Petr Krusina
narozen: 1987
vzdélani: €ZU v Praze, obor Hospodarska sprava a politika

Pred prichodem do AMISTA IS pracoval ve spolecnosti CPI Property a Facility, s.r.o., kde ziskal zkuSenosti v oblasti
financniho fizeni a sprdvy majetku. Predchozi pracovni zkuSenosti sbiral ve financ¢nich institucich v oblasti obchodu
a spravy majetku.




Portfolio manazer Tomas Bortl
narozen: 1979
vzdélani: Stredni Skola obchodni, obor Vnitini obchod management

Pfed pfichodem do AMISTA IS pracoval na pozici Privatniho bankéfe ve spole€nosti Privatbanka, a.s. z investi¢ni skupiny
PENTA, ve spravé mél vyznamné privatni klienty a zaméroval se vyhradné na investi¢ni poradenstvi. Predtim sbiral
zku$enosti mimo jiné ve spole¢nosti STARTEEPO Group na pozici Business analytika a v Ceské spofitelng, a.s. na pozici
Premier bankére.

Portfolio manazer Ing. Stépan Chvojka
narozen: 1974
vzdélani: Vysoka skola ekonomicka v Praze

Pfed ptfichodem do AMISTA IS pracoval na pozici Privatniho bankére v Oberbank AG, kde se staral o Uvérova a investi¢ni
portfolia vyznamnych klient(l banky. Pfedtim pracoval v CSOB jako Privatni bankér.

Portfolio manazer Ing. Robert Mocek
narozen: 1961
vzdélani: Vysoka $kola dopravy a spojd, Zilina, fakulta Provozné-ekonomicka

Pfed pfichodem do AMISTA IS poskytoval konzultace v oblasti financovani podnikatelskych projektl a poradenstvi
v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy majetku v ramci svého Zivnostenského opravnéni. Pred timto obdobim
pracoval vice nez 25 let v bankovnictvi na manaZerskych postech v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy aktiv.

Portfolio manazer Vojtéch Ruffer, MSc.
narozen: 1995
vzdélani: Vrije Universiteit Amsterdam, obor Finance

Do AMISTA IS nastoupil jako absolvent magisterského studia na Vrije Universiteit v Amsterdamu. Vystudoval obor
Finance se zamérenim na kapitdlové trhy, ocefovani aktiv a finan¢ni derivaty. Pfed studiem v Nizozemsku pracoval
v Raiffeisenbank, a.s. na oddéleni Corporate Development, které se specializovalo na zlepSovani internich procesq,
projektovy management a analytickou podporu obchodnim Utvarlim a vy$simu managementu banky.

Portfolio manaZer Ing. Michal Kusak, Ph.D.
narozen: 1973

vzdélani: VSE Praha, program Mezinarodni obchod, Podnikova ekonomika
a management

Do AMISTA IS nastoupil po vice jak dvaceti letech zkusenosti v oblasti fizeni investic a podnikovych financi. V pribéhu
své kariéry pracoval jako konzultant fuzi a akvizic (M&A), na transakcich financovanych korporatnim i privatnim
kapitdlem (private equity). Naposledy pUsobil v pfedni mezindrodni poradenské spoleénosti BDO Advisory s.r.o.
a v oblasti fizeni rizik u spole¢nosti Aon Central and Eastern Europe a.s.
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4. UDAIJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni firma: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (od 11. 5. 2015)
Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5, PSC 150 57
I€o: 000 01 350

5. UDAJE O HLAVNiIM PODPURCI

Hlavnim podptircem Fondu ve smyslu ustanoveni § 85 a nésl. ZISIF je spole¢nost BH Securities a.s., ICO: 601 92 941,

se sidlem Na prikopé 848/6, Nové Mésto, Praha 1, PSC 110 00, ktera pro Fond provadi nasledujici sluzby:

a) poskytuje nebo prenechava penéini prostredky Ci investicni ndstroje za ucelem podpory Fondu,

b) vyporadava obchody provadéné v ramci urcené investicni strategie Fondu,

c) provadiijiné podplrné sluzby jako
° zajistovani vyporadani obchodl s investi¢nimi nastroji provadénych v rdmci uréené investicni strategie

Fondu,

° poskytovani technologické podpory Fondu na miru, nebo
° preddavani Gdajl o uzavienych obchodech obhospodarovateli Fondu,

drzi majetek Fondu za ucelem provadéni financni sluzby uvedené v pism. a) nebo b) nebo jiné podplrné sluzby podle
pismene c).

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAIJETKU
FONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO VICE NEZ 1 %
MAJETKU FONDU

Depozitai nepovéfil v Uéetnim obdobi adnou osobu Gschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNiKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

AMISTA IS jako obhospodarovatel Fondu uvadi v pfredepsaném clenéni prehled o mzdach, uUplatach a obdobnych
prijmech svych pracovnikl a vedoucich osob ve své vyrocni zpravé. Participace Fondu na téchto Uplatach je zahrnuta

v Uplaté investi¢ni spolecnosti za poskytovani sluzeb obhospodarovani Fondu.

Fond nevyplatil v U¢etnim obdobi obhospodarovateli 74dné odmény za zhodnoceni kapitalu.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNiKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Zadné takové odmény nebyly obhospodatovatelem v Uéetnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

Majetek Fondu ke Dni ocenéni je tvoren penéznimi prostiedky na bézném Gctu ve vysi 302 tis. K.
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10.  INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOIE

Fond nevyvijel v U¢etnim obdobi 7adné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11. INFORMACE O OBCHODECH ZAJISTUJICICH FINANCOVANI (SFT)

Z4dné takové obchody b&hem Ugetniho obdobi neprobéhly.

12. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiHO PROSTREDi A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZiCH

Fond vzhledem ke svému pfedmétu podnikani nefesi problémy ochrany Zivotniho prostfedia v U¢etnim obdobi nevyvijel

zadné aktivity v této oblasti.

V U¢etnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan 7adny zaméstnanec.

13. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nema Zadnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

14. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

K datu: 31.12. 2020 31.12. 2019
Fondovy kapital Fondu (K¢): 302 153 302 153
Pocet emitovanych zakladatelskych akcii

v ob&hu ke konci U¢etniho obdobi: 20 20
Pocet vydanych zakladatelskych akcii v U¢etnim obdobi (ks): 0 0
Fondovy kapital Neinvestic¢ni ¢asti Fondu na 1 akcii (Kc): 15 107,6320 15 107,6320

31.12. 2018
1897 359

20
0
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Fondovy kapital na zakladatelskou akcii v K¢
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15.  INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU

V praibé&hu Uetniho obdobi nedoslo k Z4dnym podstatnym zménam statutu Fondu.

16. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU

Fond v Ugetnim obdobi nevlastnil 74dné vlastni akcie ani podily.

17.  INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

Dne 1. ledna 2021 byl vymazdan statutarni feditel AMISTA investi¢ni spoleCnost, a.s. spolu povéfenymi osobami Ing.
Petrem Janouskem, Ing. Ondifejem Horakem a Mgr. Petrem Baresem.

Dne 1. ledna byl vymazan zplsob jednani — SpoleCnost zastupuje vidy statutarni feditel prostfednictvim svého
povéreného zmocnénce i vice povérenych zmocnéncl. Kazdy povéreny zmocnénec mUze jednat samostatné.

18. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucdsti této vyrocni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodareni Fondu. V souladu s obecné zavaznymi
pravnimi predpisy obsahuje tato vyrocni zprava téz ucetni zavérku, véetné jeji pfilohy, zpravu nezavislého auditora
a zpravu o vztazich.

Hodnoty uvadéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich K. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled o zméndch vlastniho
kapitalu obsahuji Udaje usporadané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho Ucetnictvi. Kazda z polozek
obsahuje informace o vysi této polozky za bezprostfedné predchazejici ucetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky
nebo hodnoty vyplnény, Udaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v ptiloze ucetni zavérky.

Kromé udajl, které jsou popsany v pfiloze Ucetni zavérky, nenastaly Zadné dalsi vyznamné skutecnosti.
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Zprava o vztazich

BHS Fund ., investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., ICO: 037 50
604, se sidlem Anezska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, obchodni spole¢nost
zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B
20420

Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

1. uvoD

Tuto zpravu o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi

stejnou ovladajici osobou (déle jen , Propojené osoby“) za Ucetni obdobi vypracoval statutérni organ Fondu v souladu

s ust. § 82 ZOK.

2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba

Nazev:
Obchodni firma:
Sidlo:

Ulice:

Obec:

PsC:

ICO:

BHS Fund I., investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Anezska 986/10

Praha 1
11000

037 50 604

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 20402

Ovladajici osoby

Jméno:
Bydlisté:
Ulice:
Obec:
PSC:

ICO:

VERSUTE HOLDING a.s.
Na Prikopé 583/15
Praha 1 — Staré Mésto

11000

078 81 835

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 24194

(spolecné dale jen , ovladajici osoba“)
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Fond mél v Uc¢etnim obdobi jediného vlastnika zakladatelskych akcii, tzn., akcii, s nimiz je spojeno hlasovaci pravo, a to
spole¢nost VERSUTE HOLDING a.s., ICO: 078 81 835, se sidlem Na P¥ikopé 583/15, Praha 1 — Staré Mésto, 110 00, jejiz
podil na Fondu ¢inil 100 % zapisovaného zakladniho kapitalu a hlasovacich prav. Spole¢nost VERSUTE HOLDING a.s. je
vlastnéna Ing. Ludkem Palatou, dat. nar. 09.12.1960, jehoz podil Cinil 99 % zapisovaného zakladniho kapitdlu a
hlasovacich prav a spolecnosti HKDW Legal s.r.o., advokatni kancelar, jejiz podil ¢inil 1 % zapisovaného zakladniho
kapitdlu a hlasovacich prav. Ve spole¢nosti VERSUTE HOLDING a.s. jeden ze spolecnik(l, Ludék Palata, splfiuje definici
ovladajici osoby, protoze vlastnil podil ve vysi 99 %.

Dalsi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou: VERSUTE HOLDING a.s.

Nazev spoleénosti iI€o Sidlo

BHS DYNAMIC FUND SICAYV, a.s. 055 04 660 Aneiska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1
BHS Fund Il. — Private Equity,

investicni  fond s proménnym 038 46 784 Aneiska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

zakladnim kapitalem, a.s.

ENGINE CLASSIC CARS SICAV, a.s. 037 60 073 Generala Piky 430/26, 160 00 Praha 6 - Dejvice

3. ULOHA OVLADANE OSOBY V RAMCI PODNIKATELSKEHO SESKUPENI

Ovladana osoba spravuje sv(j vlastni majetek, mj. za pomoci nékterych dalSich osob ovladanych stejnou ovladajici
osobou.

Fond spravuje svUj vlasnti majetek bez vlivu svych akcionart ¢i jinych osob, a to prostfednictvim nezavislé a odborné
zplisobilé investi¢ni spole¢nosti.

4. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovladajici osoba uZiva standardni zplsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na ovladané osobé,
¢imz primo uplatiuje rozhodujici vliv na ovladanou osobu.

5. PREHLED JEDNANi UCINENYCH V UCETNiM OBDOBi NA POPUD NEBO V ZAJMU OSTATNICH PROPOJENYCH
0SOB

V Ucetnim obdobi nebylo u¢inéno 7adné jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, které
by se tykalo majetku, ktery prfesahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisSténého podle posledni Ucetni zavérky.

6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

V Ugetnim obdobi byly mezi ovladajici osobou a osobou ovlddanou, pfipadné mezi osobou ovladanou a osobou
ovladanou stejnou ovladajici osobou uzavieny nasledujici smlouvy:

15




Smlouvy mezi ovlddanou osobou a ovladajici osobou:
Smlouvy uzaviené v Uéetnim obdobi
V Ucetnim obdobi nebyly uzavieny adné smlouvy mezi ovladanou osobou a ovladajici osobou.
Smlouvy uzaviené v predeslych ucetnich obdobich
eV predeslych ucetnich obdobich nebyly Fondem uzavieny zadné smlouvy ¢i ucinéna pravni jednani, ktera by
mohly vykazovat znaky smlouvy nebo pravniho jednani mezi osobou ovladanou a osobou ovladajici.
Smlouvy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami:
Smlouvy uzaviené v Uéetnim obdobi
V Ucetnim obdobi nebyly uzavieny 7adné smlouvy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami.
Smlouvy uzaviené v predeslych Gcetnich obdobich

eV predeslych ucetnich obdobich nebyly Fondem uzavieny zadné smlouvy ¢i u€inéna pravni jednani, kterd by
mohly vykazovat znaky smlouvy nebo pravniho jednani mezi osobou ovladanou a osobou ovladajici.

Z 74dné ze smluv uzavienych a platnych mezi Propojenymi osobami, jak jsou uvedeny vyse, nevznikla ovladané osobé
Zadna Ujma.

7. POSOUZENI TOHO, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UJMA A POSOUZENI JEJIHO VYROVNANI
S ohledem na pravni vztahy mezi ovldadanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je zfejmé, ze v disledku smluv,
jinych pravnich jednani ¢&i ostatnich opatieni uzavienych, u€inénych ¢&i prijatych ovladanou osobou v Uéetnim obdobi

v zajmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob nevznikla Ovladané osobé Zadna ujma. Z tohoto dlivodu
nedochazi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

8. ZHODNOCENi{ VYHOD A NEVYHOD PLYNOUCICH ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba nema Zadné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vySe uvedenych vztahG mezi Propojenymi
osobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako s jinymi osobami, pro Zadnou stranu neznamenaji
neopravnénou vyhodu ¢i nevyhodu a pro ovldadanou osobu z téchto vztahl neplynou Zadna rizika.

9. PROHLASENI

Statutarni orgdn Fondu prohlasuje, Ze Gdaje uvedené v této zpravé jsou Uplné, prikazné a spravné.

Fond timto jako ovladana osoba prohlasuje, ze pro zjisténi potfebnych informaci pro vypracovani zpravy o vztazich ucinil
vSe nezbytné, a to s péci fadného hospodare. S ohledem na skutecnost, Ze ovladana osova je osoba od osoby ovladajici,
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neni mozné vzhledem k absenci relevantnich pravnich nastroji zarucit, Ze pfi vypracovani této zpravy o vztazich
disponoval Fond, resp. jeho statutdrni organ Uplnymi a spravnymi informacemi pro jeji vypracovani.

»

V Praze dne 16. 3. 2021

N

BHS Fund L., inv, ini fond s proménnym

zakladnim kapitalem, a.s.
AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.
pfedséda sprdvni rady
Ing. Petr Janousek
povéreny zmocnénec
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Individualni Ucetni zavérka k 31. 12. 2020

V

Ugetni jednotka: BHS Fund I., investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitélem, a.s.

Sidlo: Anezskd 986/10, Praha 1 — Staré Mésto, PSC 110 00
Predmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investort

OkamtZik sestaveni Gcetni zavérky: 30. 4. 2021

ROZVAHA
k 31. 12. 2020

tis. K¢ Poznamka 31.12. 2020 31.12.2019

AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami 4 302 299
v tom: a) splatné na pozadani 302 299
11  Ostatni aktiva 5 0 4
Aktiva celkem 302 1897
tis. K¢ Poznamka 31.12. 2020 31.12. 2019

PASIVA
4 Ostatni pasiva 6 0 1
Cizi zdroje celkem 0 1
8 Zakladni kapital 7 300 300
ztoho: a)splaceny zakladni kapital 300 300
14 Ss;c;zb?élen\'/ zisk nebo neuhrazena ztrata z minulého 3 ) )
15  Zisk nebo ztrdta za ucetni obdobi 9 0 0
Vlastni kapital celkem 302 302
Pasiva celkem 302 303
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PODROZVAHOVE POLOZKY

k 31.12. 2020
tis. K¢ Poznamka 31.12. 2020 31.12. 2019
Podrozvahova aktiva 302 303
8 Hodnoty predané k obhospodarovani 10 302 303
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

tis. K& Poznamka od 1. 1. 2020 od 1.1.2019
) do 31. 12. 2020 do 31. 12. 2019
19 %'lsk ne'bov ztrata 3al ucetni obdobi z béziné 9 0 0

¢innosti pred zdanénim
23 Dan z pfijma 11 0 0
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 0 0
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU ZA ROK 2020

tis. K¢ Za’klafirlu’ Neuhrazena ztrata Nerozdéle.ny’ Zisk (ztrata) Celkem
kapital zisk
Zustatek k 1. 1. 2019 2000 -105 0 2 1897
Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi 0 0 0 0 0
Pfevod vysledku hospodareni 0 0 2 -2 0
Snizeni zakladniho kapitalQ -1700 105 0 0 -1595
Zhstatek k 31. 12. 2019 300 0 2 0 302
Zhstatek k 1. 1. 2020 300 0 2 0 302
Cisty zisk/ztrata za ucetni obdobi 0 0 0 0 0
Pfevod vysledku hospodareni 0 0 0 0 0
Snizeni zékladniho kapitald 0 0 0 0 0
Zastatek k 31. 12. 2020 300 0 2 0 302
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Priloha ucetni zaverky k 31. 12. 2020

V

Pro ucely vyro€ni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobrezni 620/3,

AMISTA IS 2
Praha 8, PSC 186 00

¢NB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den Uéetniho obdobi

BHS Fund I., investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., ICO: 037
50 604 se sidlem Anezska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, obchodni
spolecnost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze
pod sp. zn. B 20420

Uéetni obdobi Obdobiod 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

Pro ucely vyro€ni zpravy maji nize uvedené pravni prepisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepseni
dodrzovani dafiovych predpisti v mezinarodnim méritku a s ohledem na pravni
Dohoda FATCA predpisy Spojenych statl americkych o informacich a jejich oznamovani obecné
znama jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasena pod ¢. 72/2014
Sb.m.s.

) . Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zakonu (zakon
Zakon o auditorech . . . _— . .
o auditorech), ve znéni pozdéjsich predpist

ZDP Zéakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjsich predpist

ZISIF

v

Zakon ¢. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné
dalSich souvisejicich zdkond, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon
o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

e Zakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist

Vyhlaska TRP Vyhlagka ¢. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci
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1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Charakteristika a Udaje o vzniku
Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF zakladatelskou listinou ze dne 26. 11. 2014 a vznikl zapisem do obchodniho
rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20420 dne 28. 1. 2015. Fond byl zapsdn do seznamu
vedeného CNB dne 28. 1. 2015.

Pfedmét podnikdni Fondu
Cinnost investi¢éniho fondu kvalifikovanych investord ve smyslu ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF.

Sidlo Fondu
Anezska 986/10
Praha 1

PSC 110 00
Ceska republika

Identifikacni Udaje:
DIC: CZ03750604
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20420

Organy Fondu k 31. 12. 2020

Statutarni reditel AMISTA investicni spole¢nost, a.s. (od 28. 1. 2015 do 31. 12. 2020)
ICO 274 37 558
Sidlo: Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Petr Janousek, povéreny zmocnénec (od 28. 1. 2015 do 31. 12. 2020)
Ing. Ondrej Horak, povéreny zmocnénec (od 28. 10. 2016 do 31. 12. 2020)
Mgr. Pavel Bares, povéreny zmocnénec (od 27.6.2019 do 31. 12. 2020)
Pfedseda spravni rady: AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. (od 28. 01. 2015)

1CO: 274 37 558
Sidlo: Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Petr Janousek

Zmény v obchodnim rejstfiku
V Ugetnim obdobi doglo k nasledujicim zmé&nam ve skuteénostech zapisovanych do obchodniho rejstfiku:

e Dne 15. 3. 2020 doslo k zapsani zmény adresy bydlisté povéreného zmocnénce Mgr. Pavla Barese.
e Dne 14. 8. 2020 doslo k zapsani zmény adresy bydlisté povéreného zmocnénce Ing. Ondreje Horaka.

e Kedni 8. 10. 2020 doslo k vymazu jediného akcionare spole¢nosti BH Securities a.s., ICO: 601 92 941, se sidlem
Na ptikopé 848/6, Praha 1 — Nové Mésto, PSC 110 00.

Informace k akciim a investi¢nimu cili Fondu
Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.
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Investicnim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad udrovni vynosu urokovych sazeb
ve stfednédobém az dlouhodobém horizontu. Ramcovou investi¢ni strategii Fondu je investovat prostfednictvim svych
podfondd, z nichZ kazdy mlZe mit vlastni investi¢ni strategii.

Informace k Ucetni zavérce

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se Zakonem o UGéetnictvi a pFislusnymi
nafizenimi a vyhladkami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech nepfetrzitého trvani Géetni
jednotky, ¢asového rozliseni nakladd a vynos a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich nastroj oceriovanych
redlnou hodnotou.

Tato Ucetni zavérka je pfipravend v souladu s vyhlaskou MF CR €. 501/2002 Sb. ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozdéjsich
predpisd, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZek Gcetni zavérky a rozsah Udajl ke zvefejnéni pro
banky a nékteré financni instituce.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana, za obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020.

Fond vytvari podfondy, jako Ucetné a majetkové oddélené ¢asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech podfondd, jakoz
i o dalSich skute¢nostech, se vede Ucletnictvi tak, aby umoznilo sestaveni Ucetni zavérky za kazdy jednotlivy podfond.
Za jednotlivé podfondy samostatné jsou také sestavovany jednotlivé vyrocni zpravy. Fond zahrnuje
do podfondl majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. K podfondlim Fond vydava investi¢ni akcie. Ostatni jméni Fondu,
které netvori majetek a dluhy z investi¢ni ¢innosti Fondu, tvofi tzv. neinvesti¢ni ¢ast Fondu. Hospodareni neinvesti¢ni
¢asti Fondu spociva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie.
Na neinvesti¢ni Casti Fondu neprobiha Zadna cinnost. Tato Ucetni zavérka je sestavovana samostatné pro Fond,
resp. jeho neinvesti¢ni ¢ast. Jménim Fondu se proto pro Ucely této Ucetni zavérky mysli jméni neinvesti¢ni ¢asti Fondu.

2 DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani Gcetni jednotky a byla
pfipravena v souladu s nasledujicimi dlezitymi d¢etnimi metodami:

A. Den uskutecnéni ucetniho pfipadu
V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskutec¢néni tcetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéZiva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirQ, den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu klienta, den
pfipsani (valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry,
den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. tvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Ucetni pFipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale pevné
terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani obchodu zauctovany
na podrozvahovych uctech.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestliZze uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato
prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Pohleddvky za bankami a nebankovnimi subjekty
Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty jsou pfi vzniku ocefovany jmenovitou hodnotou; pfi nabyti za uplatu
nebo vkladem pak pofizovaci cenou.

K datu ucetni zavérky jsou pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty vykazany v redlné hodnoté.

Nasledné stanoveni redlné hodnoty pohleddvek vychazi primarné z hodnoty stanovené znaleckym posudkem.
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C. Ostatni aktiva
Pohledavky vytvofené Fondem jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nominalni hodnotou vcéetné transakénich naklada.
K datu ucetni zavérky jsou vykazany v realné hodnoté.

D. Zdanéni
Dariovy zaklad pro dan z pfijmd se propocte z vysledku hospodareni bézného Géetniho obdobi pfipoctenim dariové
neuznatelnych nakladd a odectenim vynosU, které nepodléhaji dani z pfijmQ, ktery je déle upraven o slevy na dani
a pfipadné zapocty.

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdil mezi Ucetni a danovou hodnotou aktiv a zdvazkd s pouZitim
ocCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené darnové pohleddvce se Uctuje pouze v pripadég,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich Géetnich obdobich.

E. Spfiznéné strany
Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 a provadi zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:

Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:

a) strana
i) ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spole¢nym ovladanim s ucetni jednotkou
(jde o materské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto ucetni jednotku;
b) strana je pridruzenym podnikem ucetni jednotky;
c) strana je spoleénym podnikem, ve kterém je ucetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem klicového managementu Ucetni jednotky nebo jejiho materského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo nepfimo
jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo
neprimo takovyto jednotlivec.
Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdrojl, sluZzeb nebo zavazk( mezi spriznénymi stranami bez ohledu

na to, zda je Uctovana cena.

3 ZMENY UCETNICH METOD

Ucetni metody pouzivané Fondem se v obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020 nezmé&nily.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12. 2020 31.12. 2019
Zlstatky na béZnych ucétech 302 299
Celkem 302 299

Fond ma bézny ucet vedeny v Ceské méné se zUstatkem k 31. 12. 2020 ve vysi 302 tis. Kc.
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5 OSTATNIi AKTIVA

tis. K¢ 31.12. 2020 31.12. 2019
Ostatni 0 4
Celkem 0 4

Ostatni aktiva predstavuji pohledavku za Podfondem vzniklou pfi predctovani bankovnich poplatkd na Podfond. V roce

2020 byla uhrazena.

6 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12. 2020 31.12. 2019
Ostatni 0 1
Celkem 0 1

7 ZAKLADNI KAPITAL

Fond vydal akcie souvisejici se zalozenim Fondu. Jednalo se o 20 ks kmenovych zakladatelskych akcii na jméno

v zaknihované podobé. Zakadni kapital Fondu k 31. 12. 2020 ¢ini 300 tis. K¢.

Fondovy kapital

K datu: 31.12. 2020 31.12.2019
Fondovy kapital Fondu (K¢): 302 153 302 153
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (ks): 20 20
Fondovy kapital Fondu na 1 akcii (K¢): 15 107,6320 15 107,6320

8 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZiCH OBDOBI

Na ucet nerozdéleného zisku z pfechozich obdobi byl na zdkladé rozhodnuti valné hromady preuctovan zisk minulého

ucetniho obdobi ve vysi 226,48 KC.

9  ZISK NEBO ZTRATA zA UCETNi OBDOBI

Fond za sledované tcéetni obdobi vykazal nulovy hospodafsky vysledek, nebot na Fondu neprobiha Zadna ¢innost.

10 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ 31.12. 2020 31.12. 2019
Aktiva 302 303
Celkem 302 303
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11 DAN Z PRiIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA
i A. Splatnd dan z prijma

tis. K& od 1. 1. 2020 od 1. 1. 2019

do 31. 12. 2020 do 31. 12. 2019
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 0 0
Uprava vysledku hospodareni pro dariové tcely 0 0
Vysledek hospodafeni upraveny pro danové ucely 0 0
Polozky sniZujici zaklad dané podle § 34 ZDP 0 0
Snizeny zaklad dané 0 0
Polozky odecitatelné od zakladu dané podle & 20 odst. 8 ZDP 0 0
Upraveny zaklad dané po zaokrouhleni 0 0
Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5 % 0 0

B. OdloZeny danovy zavazek/pohledavka

OdloZena dan z pfijma vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné
dalsich docasnych rozdill (darova ztrata), s pouZitim ocekavané darové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odloZeny danovy zdvazek nebo pohledavka uplatnény. Fond s pfihlédnutim k zdsadé opatrnosti neldctuje o odlozené
daniové pohleddvce. Fondu nevznikl k 31. 12. 2020 odloZeny dafiovy zavazek ani pohleddvka.

12 TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12. 2020 31.12. 2019
Pohledavky 0 4
Celkem 0 4

Fond evidoval pohledavku vici Podfondu ve vysi 4 tis. K¢, jednalo se o prefakturaci bankovnich poplatkl. Pohledavka
byla v roce 2020 uhrazena. Fond neevidoval k 31. 12. 2020 zadné jiné vynosy ani naklady se spfiznénymi osobami.

13 RIZENIi A IDENTIFIKACE RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktoriim, které jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu. Soucasti vnitfniho
fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik vykonavana prostrednictvim
oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méri,
omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovand rizika roztfidéna tak, aby bylo
zabezpeceno, Ze jsou sledovdna a vhodné oSetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné
likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.

Nad ramec béznych rizik vyplyvajicich z investi¢ni ¢innosti je Fond vystaven i rizikim spojenych s pandemii COVID-19,
kterd na zacatku zpUsobila kolisani cen vybranych aktiv a vyznamnym zplsobem postihla nékteré sektory ekonomiky
(zejména pohostinstvi, cestovni ruch atd.). Dalsi vyvoj véetné dopadl na Fond bude zaviset na budoucim vyvoji

pandemie, ktery negativné ovliviiuji nové vzniklé mutace viru. Rychlost navratu k situaci pred pandemii pak bude zaviset
na rychlosti, s jakou dojde k proockovani populace, a zejména pak na Uspésnosti vakcin, a to jak proti soucasnym, tak
i proti budoucim mutacim viru.
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TrZni riziko

Pro posouzeni soucasné a budouci financ¢ni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni rizika. Trzni riziko
vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd majetku Fondu. Tento vyvoj zavisi na
zménach makroekonomické situace a je do znacné miry nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvysuje tim, Ze
Fond je fondem kvalifikovanych investort zamérenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Fondu,
na specifickou oblast investic, a tedy dochazi i ke zvyseni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradi¢ni
modely moderniho fizeni triniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely
predpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je vSak v portfoliu Fondu, s ohledem na
uvedené zaméfeni na uUzkou investi¢ni oblast, nutné mensi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym
dopadlim expozice Fondu viéi trznimu riziku do jeho financni situace, je s ohledem na uvedené nutno zdlraznit, Ze
historickd vykonnost neni zarukou a dostate¢nym méritkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity

Vedle trZniho rizika je Fond vystaven také riziku nedostatec¢né likvidity, které spociva v tom, Ze Fond nebude schopen
dostat svym zavazklm v okamZiku, kdy se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat zavazky z jeho provozni ¢innosti
(napf. zavazky vici depozitdfi, auditortim, znalcim), investi¢ni ¢innosti (napf¥. Uhrada kupni ceny za nabyvané aktivum),
pripadné také ve vztahu k investordm Fondu z titulu Zadosti o odkup cennych papir(i, pokud to statut ¢i povaha Fondu
umoznuje.

PFi fizeni rizika nedostatecné likvidity sleduje Fond vzajemnou vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem
a ¢asovym strukturam zavazk( a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli okamzZik schopen plnit vSechny svoje aktualni
a predvidatelné zavazky. V praxi tak Fond pred uzavienim kazdého smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat
zavazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke splaceni, provéfuje svoji schopnost tento zdvazek uhradit dle vyse
uvedeného postupu, aby nedoslo k ohroZeni ¢innosti Fondu v dlisledku nedostatecné likvidity a k poskozeni zajma
zainteresovanych stran.

Fond zaroven provadi v pravidelnych intervalech zatézové testovani likvidity za dcelem identifikace rizik, které by mohly
negativné plsobit na schopnost Fondu dostat svym splatnym zavazkdm.

Zbytkova splatnost majetku a dluhd Fondu k 31. 12. 2020

tis. K¢ Do 3 més. Bez specifikace Celkem
Pohledavky za bankami 302 0 302
Celkem 302 0 302
Vlastni kapital 0 302 302
Celkem 0 302 302
GAP 302 -302 0
Kumulativni GAP 302 0

27




Zbytkova splatnost majetku a dluhd Fondu k 31. 12. 2019

4

tis. K¢ Do 3 més. Bez specifikace Celkem
Pohledavky za bankami 302 0 299
Ostatni aktiva 4 0 4
Celkem 303 0 303
Ostatni pasiva 0 1 1
Vlastni kapital 0 302 302
Celkem 0 303 303
GAP 303 -303 0
Kumulativni GAP 303 0 0

Urokové riziko

S ohledem na moZnost Fondu nabyvat do svého majetku Urocena aktiva a zaroven mit Urocené zavazky (typicky se jednd
o poskytnuté uvéry na strané aktiv ¢i prijaté Uvéry na strané pasiv), je Fond v ramci své Cinnosti vystaven urokovému
riziku, resp. nesouladu mezi Uro¢enymi aktivy a Urocenymi pasivy a dale pak riziku spojenému s pohybem urokovych
sazeb.

PFi fizeni urokového rizika se snazi Fond udrzovat pozitivni irokovy gap, tedy stav, kdy hodnota Urokové citlivych aktiv
presahuje hodnotu stejné urokoveé citlivych pasiv. Pti nabyti urokového aktiva do majetku Fondu je porovnavan urokovy
vynos a citlivost za zménu Urokovych sazeb s aktudlnimi drokovymi aktivy a pasivy pfi zohlednéni ocekdvaného
budouciho vyvoje. V ptipadé potfeby je Urokové riziko zajistovano napf. drokovym swapem ¢&i jinym nastrojem
v zavislosti na konkrétni situaci pti zohlednéni nakladd na zajisténi.

Urokova citlivost majetku a dluh@ Fondu k 31. 12. 2020

tis. K¢ Do 3 més. Neuroceno Celkem
Pohledavky za 302 0 302
Celkem 302 0 302

Fond nemél v roce 2020 Zadna urokove citliva pasiva.

Urokova citlivost majetku a dluh@ Fondu k 31. 12. 2019

tis. K¢ Do 3 més. Neuroceno Celkem
Pohledavky za 299 0 299
Ostatni aktiva 0 4 4

Celkem 299 4 303
Fond nemél v roce 2019 7adna urokoveé citliva pasiva.
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Ménové riziko

Aktiva Fondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v rliznych ménach, Fond tak mlze byt vystaven béhem

své cinnosti ménovému riziku prostiednictvim kurzovych rozdild. Pokud je to mozné, snazi se Fond ménové riziko

eliminovat vyvazenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych ménach tak, aby ptipadnd zména hodnoty aktiv

v dlsledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou hodnoty pasiv. Pokud Fond neni schopen dosahnout

vyvazenosti, vyuzivd s ohledem ocekavany budouci vyvoj a aktudlni trzni podminky nastroje pro zajisténi ménového

rizika — ménové forwardy, swapy ¢i jiné finanéni nastroje dle potfeby. Cilem téchto operaci je omezit negativni vliv

kurzovych rozdilll na majetek/zavazky Fondu. Ménové riziko vznikad nejcastéji v ramci investi¢ni ¢innosti Fondu a po

praktické strance je fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je zjistovan dopad transakce na devizovou pozici Fondu a zéroven

je urcen zpusob, jakym bude Fizeno, a to pti zohlednéni aktualni a ocekavané budouci devizové pozice Fondu,

predpokladaném vyvoji ménového kurzu a vysi nakladl na zajisténi tohoto rizika.

Devizova pozice Fondu k 31. 12. 2020

tis. K¢ CZK Celkem
Pohledavky za bankami 302 302
Celkem 302 302
Vlastni kapital 302 302
Celkem 302 302
Cista devizova pozice 0 0
Devizova pozice Fondu k 31. 12. 2019
tis. K¢ CZK Celkem
Pohledavky za bankami 299 299
Ostatni aktiva 4 4
Celkem 303 303
Ostatni pasiva 1 1
Vlastni kapital 302 302
Celkem 303 303
Cista devizova pozice 0 0
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Riziko protistrany

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajistujicimi bezrizikové vyporadani obchodu v ostatnich pripadech. Riziko je Fizeno pfi kazdé transakci
realizované Fondem, kdy jsou provéfovany mozné negativni dopady na Fond vyplyvajici z vyporadani jeho transakci.

14 OSTATNI

Situace ohledné COVID-19 pandemie je ovliviiovana zejména vyvojem vakcin, které by v pfipadé funkénosti mohly vést
k vyraznému rozvolnéni protiepidemickych opatreni. Aktualnim problémem je jejich nedostupnost na celosvétové
urovni, coZ zpomaluje proockovanost obyvatelstva jednotlivych stat.

Potencionalni rizika do budoucna pak vzbuzuji nové mutace kmenu COVID-19 (zejména britska a jihoafricka), které jsou
vyrazné nakazlivéjsi a na které muze byt nizsi ucinnost vyvijenych vakcin a obranych latek osob, které jiz onemocnéni
virem COVID - 19 prodélaly.

Navzdory rizikdm spojenym s novymi mutacemi viru COVID-19 zatim prevlada spiSe optimismus a rizika spojena
s neucinnosti vakcin na nové mutace viru COVID-19 se zatim nijak vyrazné nepromitla do cen aktiv na trzich, které i diky
masivni podpore ze strany centralnich bank spiSe rostou. Zaroveri Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni ucetni
zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2 a jim vyvolané pandemie nemoci COVID-19 a vzhledem k omezené aktivité a
¢innosti Fondu Obhospodarovatel vyhodnotil, Ze tyto udalosti nemaji vliv na predpoklad nepretrzitého trvani Fondu.

15 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Dne 1. ledna 2021 byl vymazan statutarni rfeditel AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. spolu povérenymi osobami Ing.
Petrem Janouskem, Ing. Ondiejem Hordkem a Mgr. Petrem BareSem.

Dne 1. ledna byl vymazan zpUsob jednani — Spolecnost zastupuje vidy statutarni reditel prostfednictvim svého
povéreného zmocnénce Ci vice povérenych zmocnéncl. Kazdy povéreny zmocnénec mlze jednat samostatné.

Zména ucetnich metod platna pro nasledujici ucetni obdobi

Novela vyhlasky €. 501/2002 a vykazovani finan¢nich nastroja dle IFRS pfijatych v ramci EU od 1. ledna 2021.

Na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. u¢inné od 1. ledna 2021, kterd byla novelizovana vyhlaskou ¢. 442/2017 Sb. ze dne
7. prosince 2017, Fond od 1. ledna 2021 pro Ucely vykazovani finan¢nich nastroja, jejich oceriovani a uvadéni informace
o nich v pfiloze ucetni zavérky postupuje podle mezinarodnich Ucetnich standardl upravenych pfimo pouzitelnymi
predpisy Evropské unie u uplatiiovani mezinarodnich Ucetnich standard( (dale jen ,,IFRS”).

V ramci souladu se standardem IFRS Fond predpokladd, Zze mizZe dojit ke zménam v usporadani nékterych polozek
Ucetnich vykazl a v pripadé financ¢nich nastroji dojde k posouzeni, zda emitované nastroje splnuji definici kapitalového

nastroje dle IAS 32. Fond nicméné nepredpoklada Zadné vyznamné dopady zmén pfi oceniovani finanénich nastroju.

VysSe uvedené zmény nemaji vliv na ucetni zavérku k 31. prosinci 2020.

Kromé vyse uvedeného nejsou vedeni Fondu zndmy Zadné jiné vyznamné udalosti, které by mély vliv na ucetni zavérku
k 31. prosinci 2020.
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Zprava nezavislého auditora pro akcionare fondu
BHS Fund I., investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené udetni zavérky fondu BHS Fund |., investitni fond
s promé&nnym zakladnim kapitdlem, a.s. (dale také ,Fond“) sestavené na zakladé
teskych Ugetnich predpisl, kterd se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2020, vykazu zisku
a ztraty a pfehledu o zmé&nach vlastniho kapitalu za rok kon&ici 31. prosincem 2020 a
pfllohy v G&etni zavérce, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych Ugetnich metod a
dalsi vysvétiujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této Getni
zavérce.

Podle nadeho nazoru pfiloZzend Ucetni zavérka podéava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2020 a nakladl a vynosG a vysledku jeho hospodareni za rok
kong&ici 31. prosincem 2020 v souladu s ¢eskymi UCetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord
Ceskeé republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
dopln&né a upravené souvisejicimi aplikatnimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit Géetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditort Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalsi eticke
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisti. Domnivame se, Ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) z&kona o auditorech informace
uvedené ve vyro&ni zpravé mimo Gdetni zavérku a nadi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Fondu.

N4 vyrok k U&etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je véak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Uletni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamnem (materialnim)
nesouladu s U&etni zavérkou & s nadimi znalostmi o Ggetni jednotce ziskanymi b&éhem
auditu u&etni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materiding) nesprévné. Také posuzujeme, zda ostaini informace byly ve vSech
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vyznamnych (materiainich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky
pravnich pfedpisti na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavku
by bylo zpiisobilé ovlivnit isudek &inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zaklad& provedenych postupd, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, ze

« ostatni informace, které popisuji skutednosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v Udetni zavérce, jsou ve vdech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s ugetni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimZ jsme
dospéli pti provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécne
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich
zadné vyznamné (materiaini) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu Fondu za ucetni zavérku

Statutarni organ Fondu odpovida za sestaveni G¢etni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s &eskymi U&etnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni system, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni Ugetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materiélni) nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani udetni zavérky je statutarni organ Fondu povinen posoudit, zda je Fond
schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v (cetni zaverce
zaleZitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrZitého trvani
pii sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni organ planuje zruseni
Fondu nebo ukon&eni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak
ucinit.

Odpovédnost auditora za audit icetni zavérky

Nagim cilem je ziskat pfim&fenou jistotu, Zze Uletni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi piedpisy ve
véech pfipadech v Ugetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povaZuji se
za vyznamné (materiaini), pokud lze re&lné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé u&etni zavérky na jejim
zéakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat
b&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ggetni zaverky
zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorske postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostatetné a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zéakladé mohli vyjadiit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz do3lo v dusledku podvodu, je vetsi nez riziko



neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe
soudasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imysina opomenuti,
nepravdiva prohlageni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznadmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uinnost jeho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych G&etnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhad( a informace, které v této souvislosti statutarni organ Fondu uved! v pfiloze
v Ugetni zavérce.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutdrnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materidini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrZité trvat.
Jestlize dojdeme k z&véru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je
nai povinnosti upozornit v nadi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
ptiloze v Uetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzite trvat
vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, €lenéni a obsah ugetni zavérky, véetné pfilohy,
adale to, zda Uletni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Na&i povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nagasovani auditu a o vyznamnych Zzjisténich, ktera jsme
v jeho prlib&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk(l ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Ondfej Fikrle je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zavérky fondu
BHS Fund I., investi&ni fond s prom&nnym zakladnim kapitalem, a.s. k 31. prosinci 2020,
na jehoz z&kladé byla zpracovéna tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 30. dubna 2021
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