Vyrocni zprava
za obdobiod 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018

BHS Fund I. - podfond BHS Option Income Fund
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' Pro Gcely vyro€ni zpravy maji nie uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investiéni spoletnost, a.s., IC0: 274 37 558, se sidlem Pobfeini 620/3,
Praha 8, PSC 186 00

CNB Ceska narodni banka

AMISTA IS

Den ocenéni Posledni den Uéetniho obdobi

BHS Fund 1., investiéni fond s proménnym zékladnim kapitdlem, a.s., 1CO: 037
50 604 se sidlem Aneiska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, obchodni
spolecnost zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze
pod sp. zn. B 20420

Podfond BHS Fund I. - podfond BHS Option Income Fund
Uéetni obdobi obdobiod 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018

Pro ucely vyroéni zpravy maji nize uvedené pravni pfedpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep3eni
dodrZovani dafiovych pfedpisi v mezindarodnim méfitku a s ohledem na pravni
Dohoda FATCA pfedpisy Spojenych statll americkych o informacich a jejich oznamovani ocbecné
znamad jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlaZend pod & 72/2014
Sb.m.s.

zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zékonl (zdkon o

Zakon o auditorech ; =N = s
i Lo auditorech), ve znéni pozd@j3ich pfedpisti

Zakon o danich z pFijmu zakon €. 586/1992 Sh., o danich z pfijmQ, ve znéni pozdéjsich piedpist

Zakon o uéetnictvi zdkon &. 563/1991 Sb., o Getnictvi, ve znéni pozdéjiich predpisi

zédkon €. 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech a investi¢énich fondech, ve

F
e 2nEnf fozdaitich predpisti

zdkon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich

D
] souvisejicich zakondl, ve znéni pozdéjsich predpist

zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druistvech (zékon
o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Z0K

zdakon €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist




rd

Cestné prohlaseni

Tato vyrotni zprava, pfi vynaloZeni veikeré pfiméfené péce, podle nadeho nejlepsiho védomi, podava vérny a poctivy
obraz o finanéni situaci, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodateni Podfondu za Uéetni obdobi a o vyhlidkach
budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodateni Podfondu.

V Praze dne 30. 4. 2019

Ing. Ondrej Horak, povéfeny zmocnénec




Zprava statutarniho organu o podnikatelské
cinnosti investicniho fondu a o stavu jeho
majetku

1. CINNOST PODFONDU V UCETNIM OBDOBI

V Utetnim obdobi Podfond Usp&iné uplatiioval svoji hlavni investiéni strategii vyuzivani tzv. ,volatility risk prémie”
(rozdilu mezi implikovanou volatilitou opci a realizovanou volatilitou podkladového aktiva) kolektovanim opénich prémii
z prodanych put opci. V Ugetnim obdobi fond otevFel 73 opénich pozic na 6 riiznych podkladovych aktivech, z toho témar
90 % pozic bylo je3té v roce 2018 uzavieno. VétSina opénich pozic byly pozice oteviené na americkych derivatovych
trzich, nejvétdi mérou se jednalo o investi¢ni nastroje navazané na hlavni akciové indexy (S&P500, NASDAQ100), mensi
¢ast otevienych pozic byla sméfovéna na evropské trhy, a to vyhradné do evropskych akciovych index( (DAX, SMI a Euro
STOXX 50).

Hodnota ristovych akcii fondu dle uéetni zavérky k 31. 12. 2018 ¢inila 1 125,09 K&, cena této tfidy akcii v meziroénim
srovnani vzrostla o 3,52 % (o 38,28 K&). Cena dividendové tfidy akcifi ke konci roku 2018 dosahovala hodnoty 1 045,67
K¢, vzrostla tak o 35,29 K (3,53 %). V Ugetnim obdobi nedolo k vyplaté dividendy. Fondovy kapital Podfondu byl k
31. 12. 2018 ve vy3i 274 208 tis. KE.

Vyvoj ceny akcii fondu (ristové) od jeho vzniku je zndzornén na nésledujicim grafu a v nasledujici tabulce:

Graf vyvoje ceny rustové akcie opéniho fondu (CZK)

1140 1 1 1131,9%

1120

1100

1080

840

220

leden tnor bfezen |duben kvéten terven |&ervenec |srpen zafi fijen listopad I_prosinec
-0,08% -0,09% 0,58%; 0,94% 0,46% 0,41% 0,06% 0,19%] -0,02% -0,04% 1,69%] -0,61%]
-3,65% -0,12%  -1,52% 3,53% 0,54% 0,25% 0,71% 0,68% 0,15% 0,17%  0,21%] -0,08%
-0,91% 1,64%] 0,48% 1,43% 0,89% 2,16%| -1,02% 1,10% 1,27%) 1.39%{ 0,37% -0,20%

0,51%  2,07%  6,46%  219%  9,57%  0,20%  -1,64% -0,16% |



2. HOSPODAREN{ PODFONDU

Radna Uéetni zdvérka sestavena za obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018 (,déle jen UZetni obdobi“) a PFiloha ucetni
zévérky, které jsou nedilnou souédsti této Vyroéni zprdvy byly sestaveny na zdkladé uéetnictvi s cilem srozumitelné
podévat vérny a poctivy obraz pfedmétu Géetnictvi a finanéni situace Ggetni jednotky. Vyro&ni zpréva uceleng, vyvaZené
a komplexné informuje o vyvoji vykonnosti, &innosti a stavajicim hospodaiském postaveni fondu tak, aby na jejim
zakladé byli jeji uZivatelé schopni ¢init ekonomicka rozhodnuti.

Hospodareni Podfondu skongilo v roce 2018 s (icetnim ziskem 9 466 tis. KE po zdanéni. Zisk z finan¢nich operaci vzrostl
ze 7 757 tis. KE v roce 2017 na 16 190 tis. K& v roce 2018.

Vyvoj trhi, ale i svétové ekonomiky v Ugetnim obdobi nejlépe charakterizuje graf porovnavajici vyvoj ceny americkych
akeii s akciemi zbytku svéta (viz niZe). V roce 2017 jsme byli svédky globdIniho synchronizovaného ekonomického ristu,
ktery se odrazil v cené viech aktiv, a doSlo i k synchronizovanému ristu svétovych akciovych index(. Tento trend
pokracoval jeité v lednu 2018, kdy €erpal z vyrazného rlstu zisk( americkych spole€nosti zpGsobeného splnénim
jednoho z pFedvolebnich slibl prezidenta Trumpa — sniZenim korporatnich dani. Zisky americkych spoleénosti tak
meziro&né vzrostly o 20 %. Optimismus z ristu ekonomiky se pfesunul i do dolarovych Grokovych mér, které v oéekéavani
pokratujiciho ekonomického rlstu a vyssi inflace za€aly rychle rlst. Rychly rist drokl za¢dtkem Unora jiZ akcie nemohly
ignorovat a doslo k prvni vétsi korekci od brexitu v roce 2016.

Americké akcie se postupné vratily k rostouci trajektorii a koncem zafi 2018 dosahly na nova historicka maxima. Toto jiz
neplatilo pro zbytek svéta, jehoz akcie klesaly prakticky aZ do konce roku. Jednim z divodi byla opét americka darfiova
reforma, kterd umoznila americkym korporacim repatriovat zisky ze zahranici za snizenou dafovou sazbu. Vysledkem
byl silny tok dolart do USA a rychlé posileni dolaru zejména ve druhém ¢tvrtleti lofiského roku. Kombinace vy33ich
urokovych sazeb na USD s posilujicim dolarem je vidy 3patné prostfedi pro ekonomiky zemi z tzv. rozvijejicich se trhi.
To se projevilo vyraznym oslabenim mén té&chto zemi vici USD doprovazenym vyprodejem aktiv (akcii a dluhopisti) na
téchto trzich. ,,Ob&ti” tohoto sledu udélosti se stala i €éeskd koruna, kterd v roce 2018 vyrazné oslabila vi&i americkému
dolaru. Rozvijejicim se trhiim samozfejmé nepoméhala ani hrozba obchodnich vélek mezi USA a Cinou, pfipadné
Evropou.
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Dal3i zlom ve vyvoji aktiv v U€etnim obdobi nastal zaéatkem fijna. Jednim z faktor( byl pokles cen ropy, ke kterému
doglo po uvaleni sankei na [rén ze strany USA. Ze sankci bylo udéleno tolik vyjimek, Ze pfedchozi navyieni tézby z divodu
otekavaného vypadku iranské ropy na trzich se pfeménilo na ne¢ekany pfebytek v nabidce této suroviny. Analogicky
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roku 2015 se pokles cen ropy promitl do kreditniho trhu, kde jsme po dlouhé dobé zaznamenali vyraznéjsi pokles
dluhopish s vysokym vynosem. Tzv. ,kreditni pfirazky“ u tohoto typu dluhopist klesly 3. fijna 2018 na nejniz3i hodnoty
po globalini finanéni krizi a od toho dne zataly pomérné rychle rist. Ve stejny den se svym propadem pfidaly i akcie a to
po vystoupeni guvernéra americké centralni banky, ktery svymi vyroky mezi investory vyvolal obavu, Ze FED bude nadale
rychle zvedat Urokové sazby a posle ekonomiku do recese. Po obdobnych zkudenostech s minulymi cykly zvedani Grokd
investofi zareagovali vyprodejem rizikovych aktiv, ktery trval az do konce roku. Americké akcie svymi poklesy skoro
dohnaly svétové akcie klesajici jiz od jara. Na konci roku tak akcie po celém svété odepsaly pfedchozi zisky z let 2017 a
2018.

130 1 70
e==HY (p0) ===Ropa(l0) ===S&P500 (3x0)

120 80
110 20
100 1 100

FED - Jerome Powel
03.10.2018 - “...Jong way from neutral...” 110
28.11.2018 — “.__just below...neutral...”
19.12.2018 — “dovish” hike, QT (50B) autopilot

90

80 120
70 Bonald 1. Trump® TR i 130
04.12.2018 - “/ am a Tariff Man.”
18.12.2018 - “...Stop with the 50 B's. Feel the market...”
24.12.2018 — “The only problem our economy has is the Fed.”
60 140

29,1217
29.01.18
28.02.18
31.03.18
30.04.18
31.051

30.06.18
31.07.18
31.08.18
30.09.18
31.10.18
30,1118
311218

Pokles cen aktiv se snaiil zastavit guvernér FEDu svym daldim vefejnym vystoupenim dne 28. 11. 2018, kdy ubral z
rétoriky zvySovan( sazeb a na pdr dnl se mu to povedlo. Po zasedani G20 v Argentiné, na kterém se sedel americky a
tinsky prezident, ktefi se domluvili na pfiméfi ve zvySovani cel do konce tGnora leto3niho roku, nastal rychly vyvoj
udalosti, ktery poslal trhy do klesajici spirdly. Americky prezident si nejprve pochvaloval jednani s Cinou, ale potom 4.
12. 2018 zvefejnil svij znamy tweet ,| am a Tariff Man*, kterym Ciné vyhrozoval, Ze pokud se nedohodnou, tak vyrazné
zvysi dovozni cla. Tento tweet byl na trzich pfivitan vyraznym poklesem akcii.

Navic po pfedchozich rozporuplnych vyjadfenich guvernéra FEDu doslo na vynosové kfivce dluhopist k tzv. inverzi, vynos
kratsich dluhopist vzrostl nad vynos deldich dluhopist. V minulosti se takovdto situace stala dobrym indikatorem
prichazejici recese, ke které v minulosti doslo v priméru do 18 mésic po tom, co se vynosovd kiivka stala inverzni.
Neéktefi investofi (zejména penzijni fondy) tuto skute€nost vzali jako signal k rebalancovéni portfolii a zadali prodavat
akcie a nakupovat dluhopisy. Na klesajicim nelikvidnim trhu tak doslo k dalimu zrychleni propad. Kdyz nasledné dostali
investofi po tweetech prezidenta Trumpa strach o nezdvislost americké centralni banky, dotkali jsme se nejhoriiho
historického vysledku obchodovéni na americkych burzéch na Stédry den, kdy si akcie sahly na lofiské dno. Paradoxné
hned nasledujici obchodni den na americkych trzich (26. 12. 2018) zaznamenal index Dow Jones Industrial nejvétsi
bodovy narist v historii (+1 086 bod).




Vyse uvedeny vyvoj obchodovéni zplsobil, Ze primérna mésiéni hodnota indexu volatility VIX v prosinci 2018 doséhla
cca 25 bodd, coi je dvakrat vice nei v letnich mésicich. Dlouhodoby primér tohoto indikdtoru je necelych 20 bodd,
pfi¢emi na historické minimum 8,56 index kles| v listopadu 2017 a maxima 89,53 se dotknul v Fijnu 2008. Koncem roku
jsme se tedy dostali na hodnoty volatility, které jsou pro strategii Podfondu velmi pfiznivé.

Lorisky rok byl rok, na ktery by investofi nejradéji zapomnéli. Nejenze doslo k vyraznym poklesim rizikovych aktiv, ale
byl to rok, kdy nic nefungovalo a mimo hotovosti v americkych dolarech se nebylo kam ,schovat”. Dobfe je to patrné z
pfilozeného grafu. Existuji statistiky monitorujici vyvoj vice neZ stovky aktiv od roku 1901, které fikaji, Ze v roce 2018
kleslo 90 % sledovanych aktiv, coi je daleko nejvice za sledované obdobi. Pokud bychom do niZe uvedené tabulky umistili
roéni vynos fondu (+ 3,52 %), dostaly by se jeho akcie mezi aktiva s nejlep3im vynosem.
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i . STAV MAJETKU
' AKTIVA
Podfond vykézal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vy3i 280 435 tis. KE. Ta jsou tvofena ostatnimi aktivy v hodnoté

279 497 tis. K€ a vklady na bankovnich Uétech ve vy3i 938 tis. KE. Nejvyznamnéjsi polozkou ostatnich aktiv ve vy3i 279 034
tis. K& jsou finanéni prostfedky slouzici jako kolaterdl pro obchodovéni s derivaty.
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PASIVA

Celkova pasiva Podfondu ve vysi 280 435 tis. K& jsou tvofena vlastnim kapitdlem Podfondu ve vyii 274 208 tis. KE a
ostatnimi pasivy ve vysi 6 227 tis. KE.
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4. VYHLED NA NASLEDUJICi OBDOBI

V letodnim roce otekdvame, Ze dojde k dohodé mezi Cinou a USA ohledn& mezinarodniho obchodu. Nejspige to bude
néjakd dofasna dohoda s tim, Ze prezident Trump by po pfipadném znovuzvoleni v pfistim roce, pro které potiebuje
pfiznivy vyvoj trhi, tuto dohodu vypovédél a zvolil by mnohem tvrdsi pfistup. Na uréitou dobu by se tato dohoda mohla
pFiznivé projevit na uklidnéni situace na trzich a pFipadny rlist cen by se mohl tykat zejména trh(, které v Ugetnim obdobi
vyrazné poklesly. Tedy nékterych trhil z rozvijejicich se zemi, ale neni vylougen i rist némeckych akcii, které v Uéetnim
obdobi pod vlivem obav z abchodnich vélek jako ,nechténa obét” zaznamenaly vyrazny pokles. Rozvijejicim se trhim
by mohlo pomoci i otekdvané mirné oslabeni amerického dolaru zplsobené predpoklddanou pauzou ve zvy3ovani
americkych urokovych mér. | pfes pokles nékterych ekonomickych indikatora na pocatku roku neoéekavame v letodnim
roce globalni recesi, ale v roce pfistim je jeji pravdépodobnost mnohem vy3si a z tohoto pohledu mohou néktefi investofi
diversifikovat ¢ast portfolia do zlata. Pozdni faze ekonomického cyklu by méla diky zvy3ené volatilité svédtit investiéni
strategii Podfondu, proto otekavame pfiznivy vyvoj hospodafeni fondu i v roce 2019.

V Praze dne 30. 4. 2019

BHS Fund L., inkesti¢nijfpnd s promé&nnym zakladnim

kapitalem, a.s.

AMISTA investini 3polpénost, a.s., statutarni Feditel
Ing. Ondrej Horak, povéfeny zmocnénec




Profil Podfondu

1 ZAKLADNI UDAJE O PODFONDU

Nézev:
BHS Fund |. - podfond BHS Option Income Fund
Sidlo:
Ulice: Aneiska 986/10
Obec: Praha 1 — Staré Mésto
pPsC: 11000
Vznik:

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF ugetné a majetkové oddélena &ast jméni Fondu.

Podfond byl vytvofen dne 4. 2. 2015 rozhodnutim statutarniho feditele Fondu, ktery zdroven vypracoval jeho statut,
jenz byl nasledné schvalen spravni radou Fondu. Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB ke dni 11. 2. 2015.

Identifikaéni udaje:

NID: 8085327673

DIC: CZ683596900

Akcie:

Akcie: 45 609 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé

(investi¢ni akcie tiidy A)
201 331 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investicni akcie tfidy B)

Cisty obchodni majetek: 274 208 tis. Ké

2. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNIHO OBDOBI

Podfond jako ugetné a majetkové oddélenad cast jméni Fondu nemd pravni osobnost, proto ani neni zapisovan do
obchodniho rejstfiku.

3. UDAJE O INVESTIENT SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNIM OBDOBi OBHOSPODAROVALA PODFOND

V Utetnim obdobi obhospodaiovala a administrovala Podfond AMISTA IS.

AMISTA 1S vykonava svou ginnost investiéni spoleénosti na zékladé rozhodnuti CNB &.j. 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9.
2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investi¢ni spole¢nost, ktera je opravnéna pfesdhnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investi¢nich fondl nebo zahranicnich investi¢nich fondd, a to fondd
kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondi rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondd socidlniho
podnikani) a zahraniénich investiénich fondl( srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou




kvalifikovanych fondd rizikového kapitélu a kvalifikovanych fondi socidlniho podnikani), a déle je opravnéna k provadéni
administrace investi¢nich fondd nebo zahrani€nich investiénich fondl dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni s ust.
§ 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fondd kvalifikovanych investort (s vyjimkou kvalifikovanych fondi rizikového
kapitédlu a kvalifikovanych fondl socidlniho podnikani) a zahrani€nich investi¢nich fond( srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondl socialniho
podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Podfond ginnosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napf. o vedeni GEetnictvi,
ocefiovani majetku a dluhd, vypodet aktualni €isté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Fondem, zajisténi
vydavani a odkupovani akcii a vykon daldich €innosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Podfondu
(poradenska €innost tykajici se struktury kapitélu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spole¢nosti nebo pfevodu
obchodnich podilG apod.).

Portfolio manazer
Portfolio manaZer: Mgr. Richard Opolecky
narozen: 1983
vzdélani: Zapadoteska Univerzita v Plzni, Pravo a pravni véda

Megr. Richard Opolecky je zaméstndn ve spoleénosti AMISTA IS na pozici portfolio manaZera od 10. 4. 2017. Pfed
pfichodem do AMISTA IS pracoval v developerské spoleénosti Aperta Group a.s. na pozici pravnik, kde ziskal zkusenosti
pfi fizeni developerskych projektl a pravnim zastoupeni spole€nosti. Pfedtim pracoval sedm let v bance Citibank plc na
pozici pravnik, kde ziskal zkuSenosti v oblasti regulatoriky a pfipravy vnitfnich pfedpist.

Portfolio manaZer: Ing. Radek Hub
narozen: 1984
vzdélani: Univerzita Hradec Krdlové, Informaéni management

Ing. Radek Hub je zaméstnan ve spoleénosti AMISTA IS na pozici portfolio manaZera od 15. 3. 2016. Pfed prichodem do
AMISTA IS pracoval pét let na pozici privatniho bankéfe ve spoletnosti Sberbank CZ, a.s. majici ve spravé top affluent
klientelu se zaméfenim primarné na investiéni poradenstvi, oblast kapitdlového trhu a financovani. Pfedtim shiral
praktické zkudenosti mimo jiné v Ceské spofitelng, a.s., na pozici investiéni specialista pro affluent klientelu, a u
obchodnika s cennymi papiry, spole€nosti BH Securities, a.s.

4. UDAJE O DEPOZITARI PODFONDU

Obchodni firma: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5
I¢o: 00001 350

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. vykonava pro Podfond depozitdfe od 13. 5. 2016.

5.  UDAIJE O HLAVNiM PODPURCI
Hlavnim podpircem Podfondu ve smyslu ustanoveni § 85 a nésl. ZISIF je spoleénost BH Securities a.s., 1C0: 601 92 941,
se sidlem Na pfikopé 848/6, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ktera pro FPodfond provadi nasledujici sluzby:

e poskytuje nebo pfenechdvé penéini prostfedky &i investiéni néstroje za Gfelem podpory Podfondu,
e vyporadava obchody provadéné v ramci uréené investiéni strategie Podfondu,
e provadiijiné podplrné sluzby jako
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= zajistovani vyporadani obchodd s investiénimi nastroji provadénych v rémci uréené investicni
strategie Podfondu,

= poskytovani technologické podpory Podfondu na miru, nebo

= pfedavani Gdajl o uzavienych obchodech obhospodafovateli Podfondu,

e  drii majetek Podfondu za téelem provadéni finanéni sluzby uvedené v pism. a) nebo b) nebo jiné podpirné
sluzby podle pismene c).

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU
PODFONDU, POKUD JE U TETO OSOBY ULOZENO NEBO TOUTO OSOBOU JINAK OPATROVANO ViCE NEZ 1 %
MAJETKU PODFONDU

Depozitai nepovéfil v Uéetnim obdobi 2adnou osobu tschovou nebo opatrovanim majetku Podfondu.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU

AMISTA IS jako obhospodafovatel Podfondu uvddi v pfedepsaném Elenéni pfehled o mzdach, Uplatéch a obdobnych

pfijmech svych pracovnik( a vedoucich osob ve své vyrogni zpravé. Participace Podfondu na téchto uplatach je zahrnuta
v Uplaté investiéni spoleénosti za poskytovani sluzeb obhospodarovani Podfondu.

Fond nevyplatil z majetku Podfondu v Ugetnim obdobi obhospodafovateli 4dné odmény za zhodnoceni kapitalu.

8. UDAJE 0 UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU
PRACOVNiKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL PODFONDU

Zadné takové odmény nebyly obhospodafovatelem z majetku Podfondu v Ugetnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU PODFONDU
Majetek Podfondu ke Dni ocenéni je tvofen pfedeviim ostatnimi aktivy v celkové hodnoté 279 497 tis. K& (99,67 %

aktiv). Zde jsou zastoupeny hlavné finanéni prostfedky ve vysi 279 034 tis. K€ slouZici jako kolateral pro obchodovani
s derivaty. Dal3i slozkou aktiv jsou penéini prostfedky na bé&znych uctech ve vy3i 938 tis. K&.

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOIJE

Podfond nevyvijel v Utetnim obdobi 7adné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZICH

Podfond jako Ggetné a majetkové oddélenou &asti jméni Fondu nefesi problémy ochrany Zivotniho prostiedi a v Ugetnim
obdobi nevyvijel Zddné aktivity v této oblasti.

Jeliko? je Podfond Géetn& a majetkové oddélenou asti jméni Fondu, nebyl v Podfondu v Utetnim obdobi zaméstnan
Zadny zaméstnanec.
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12. INFORMACE TYKAJICi SE OBCHODU ZAJSTuliCiCH FINANCOVANI

(SFT-SECURITIES  FINANCING

TRANSACTIONS) A SWAPU VESKERYCH VYNOSU, POZADOVANE DLE NARIZENi EVROPSKEHO PARLAMENTU A

RADY (EU) 2015/2365, CL. 13

V ti¢etnim obdobi nedoslo k Zadnym operacim se SFT a swapy veSkerych vynost.

13. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICT

Podfond nema Zaddnou poboéku &i jinou ¢dst obchodniho zdvodu v zahraniéi.

14. FONDOVY KAPITAL PODFONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

Akcie tiidy A (dividendové)

K datu: 31.12.2018
Pocget emitovanych investi¢nich akcii
v ob&hu ke konci Ugetniho obdobi tf. A: 45 609
Potet vydanych investi€nich akcii v U¢etnim obdobf tF. A (ks): 0
Potet odkoupenych investinich akcif v U¢etnim obdobi tF. A: 0
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii tfidy A (KE): 1045,6691

Fondovy kapital na 1 akcii tridy A
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' Akcie tfidy B (rastové)

K datu: 31.12. 2018 31.12.2017 31.12. 2016
Pocet emitovanych investiénich akcii

v ob&hu ke konci Ugetniho obdabi t¥. B: 201331 207 797 165 990
Potet vydanych investi¢nich akcii v U¢etnim obdobi tf. B (ks): 449 41 807 169 490
Pocet odkoupenych investiénich akcii v Uéetnim obdobi t. B: 6915 0 3500
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii tfidy B (K¢): 1125,0898 1086,8064 1087,2317

Fondovy kapital na 1 akcii tfidy B
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15. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU PODFONDU

V pribéhu Ugetniho obdobi nedoslo k #adnym podstatnym zménam statutu.

16. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

V dob& mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyroéni zprdvy nenastaly Zadné skuteénosti vyznamné pro
naplnéni G&elu vyroéni zpravy.

17. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCi NEBO VLASTNICH PODILU

Podfond v Uéetnim obdobi nevlastnil 74dné vlastni akcie ani podily.
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18. KOMENTAR K PRILOHAM

Soudasti této vyroéni zpréavy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodafeni Podfondu. V souladu s obecné
zdvaznymi pravnimi pfedpisy obsahuje tato vyroéni zprava téZ Ggetni zavérku, véetné jeji pfilohy, a zpravu nezavislého
auditora. Zprava o vztazich je vypracovana na Urovni Fondu.

Hodnoty uvadéné v prilohach jsou uvedeny v tisicich K& Rozvaha, vykaz zisku a ztréty a pfehled o zménéach vlastniho
kapitdlu obsahuji Udaje uspofadané podle zviastniho pravniho pfedpisu upravujiciho Ggetnictvi. Kaida z polozek
obsahuje informace o vysi této polozky za bezprostfedné pfedchazejici iéetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky
nebo hodnoty vyplnény, tdaje jsou nulové.

Dal3i informace jsou uvedeny v pfiloze ucetni zavérky.

Kromé tdajl, které jsou popsany v pfiloze Uetni zavérky, nenastaly 24dné dalsi vyznamné skute€nosti.
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Ucéetni zavérka k 31. 12. 2018

ROZVAHA k 31. 12. 2018

Ugetni jednotka:

BHS Fund I. - podfond BHS Option Income
Fund

Sidlo: Aneiska 986/10, 110 00 Praha 1 —Staré
Mésto

NID: 8 085 327 673

Predmét podnikani: ¢innost investiéniho
fondu kvalifikovanych investor(

Okamiik sestaveni ucetni zavérky: 30. 4.
2019

tis. K¢ Poznamka  31.12.2018 31.12.2017
AKTIVA

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zdloZnami 4 938 3210

vtom: a)splatné na poZadani 938 3210

11 Ostatni aktiva 5 279 497 327612

Aktiva celkem 280 435 330 822

tis. K& Poznamka 31.12.2018 31.12.2017
PASIVA

Ostatni pasiva 6 6227 58 557

\ynosy a vydaje pristich obdobi 0 348

Cizi zdroje celkem 6227 58 505

12 Kapitalové fondy 7 246776 253951

14 gs:;zbc:é!em] zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich 8 17 966 16 927

15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 9 9 466 1039

16 Vlastni kapital 274 208 271917

Pasiva celkem

15

280435 330 822




PODROZVAHOVE POLOZKY

tis. Poznamka 31.12.2018 31.12.2017
Ké
Podrozvahova aktiva 1662728 4779 457
Pohledévky z opci 17 1382293 4 448 635
Hodnoty predané k obhospodarovani 18 280435 330822
Podrozvahovd pasiva 1197999 4 469 926
14  Zavazky z opci 19 1197 999 4 469 926
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Ugetni jednotka:

BHS Fund |. - podfond BHS Option Income
Fund

Sidlo: Anezska 986/10, 110 00 Praha 1 - Staré
Mésto

NID: 8 085 327 673

Pfedmét podnikani: &innost investiéniho
fondu kvalifikovanych investord

Okamiik sestaveni Ucetni zavérky: 30. 4.
2019

VYKAZ ZISKU A ZTRATY za obdobi 1. 1. 2018 —31. 12. 2018

tis. K¢ Poznamka 2018 2017
1 Vynosy z Urokl a podobné vynosy 10 1037 0
2 Néklady na uroky a podobné naklady 11 -270 -204

Vynosy z poplatk( a provizi 0 8
Naklady na poplatky a provize 12 ‘ -340 -1396
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 13 15156 7757
Spravni naklady 14 5619 -5071
v tom: b) ostatni spravni nklady -5 619 -5071
19  Zisk nebo ztrata za G€etni obdobfi z béZné Einnosti pfed zdanénim 15 9 564 1094
23 Danz pfijmua 16 -498 -55
24 Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni 9 466 1039

Pfehled o zmé&ndch vlastniho kapitdlu za obdobi 1. 1. 2018 - 31. 12. 2018

Kapitélové Nerozdéleny 2Zisk

vtk fondy zisk (ztrata) KElkstn
Zistatek k 1.1.2017 198 589 2305 18 043 218937
Cisty zisk/ztréta za (éetni obdobi 0 0 1039 1039
Vyplata dividend 0 -320 -3101 -3421
:’ertevod vysledku hospodareni do nerozdéleného zisku minulych 0 14942 14942 0
Pfevody do fondi 55362 0 0 55362
Zustatek k 31.12.2017 253 951 16 927 1039 271917
Zustatek k 1.1.2018 253 951 16 927 1039 271917
Cisty zisk/ztrata za iéetni obdobi 0 0 9466 9 466
:;rtevod vysledku hospodareni do nerozdéleného zisku minulych 0 1039 1039 0
Emise investicnich akcif 500 0 0 500
Odkup investiénich akcif -7 675 0 0 -7 675
Zustatek k 31.12.2018 246 776 17 966 9 466 274 208
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1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNIi ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu
Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF ucetné a majetkové oddélend ¢ast jméni Fondu, ktery je fondem

kvalifikovanych investorii shromaZdujicim penéini prostfedky od kvalifikovanych investord, (tj. osob uvedenych v ust.
§ 272 odst. 1 ZISIF), které jsou ndsledn@ investovany v souladu s investi¢ni strategii uvedenou ve statutech jednotlivych
podfonda.

Identifikacni adaje:
DIC: 2683596900
Pfedmét podnikani Fondu

Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investor(i ve smyslu ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF.

Cinnost je vykonavana na zékladé rozhodnuti CNB &.j. 2014/075320/CNB/570 S-sp-2014/00527/CNB/S71 ze dne
23.12.2014.

Sidlo Podfondu

Aneiské 986/10, Staré Mésto, Praha 1
psC 110 00
Ceska republika

Statutarni organ Podfondu

Fond je investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery md individudini statutarni orgdn. Timto orgdnem je pravnicka
osoba, spoleénost AMISTA IS, kterd je opravnéna obhospodafovat a administrovat Fond od 13. 4. 2016. Do té doby byla
AMISTA IS povéfena obhospodafovanim majetku Fondu dle zékona €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

STATUTARNI REDITEL

Statutarni feditel AMISTA investicni spolecnost, a.s. (od 28. 1. 2015)
ICO 274 37 558
Sidlo: PobieZni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Petr Janou3ek
Ing. Ondfej Horak

SPRAVNI RADA

Predseda spravni rady: AMISTA investi¢ni spolegnost, a.s. (od 28. 1. 2015)
10 274 37 558
Sidlo: Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Petr Janou3ek
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2.1

Zmény v obchodnim rejstfiku
V pribéhu uéetniho obdobi nebyly zapsany Zadné zmény v obchodnim rejstiiku.

Udaje o cennych papirech Podfondu

Druh: Akcie se zvlastnimi pravy (investicni akcie Podfondu)
- Investiéni akcie tiidy A (dividendové akcie)
- Investi¢ni akcie tfidy B (rdstové akcie)

Forma: Zaknihovany cenny papir na jméno
Jmenovita hodnota: Kusové akcie bez jmenovité hodnoty

Ucetni zavérka byla pFipravena na zakladé Getnictvi vedeného v souladu se Zakonem o Géetnictvi a dalimi obecné
zévaznymi prévnimi pFedpisy platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech nepfetriitého trvani
Gcetni jednotky, €asového rozliseni nakladd a vynosil a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich néstroji
ocefiovanych readlnou hodnotou.

Tato Géetni zavérka je pfipravend v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve zn&ni pozd&jiich
predpish, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZek Gcetni zavérky a rozsah Udajl ke zvefejnéni pro
banky a nékteré finanéni instituce.

Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investiénim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad drovni vynostl z dlouhodobych Urokovych
sazeb, zejména prostfednictvim diverzifikovaného portfolia call a put opdi, jejichz podkladovym aktivem jsou pfedeviim
akcie, akciové indexy, ETFs a obdobné investiéni nastroje obchodované na regulovanych trzich v USA a v Evropé. V
pfipadé uplatnéni opci mize Podfond nabyvat dlouhé nebo kratké pozice v podkladovych aktivech. Dopliikova aktiva
jsou tvofena standardnimi néstroji kapitalovych a pené&znich trhi. Investiéni nastroje mohou byt denominovény v cizich
ménach. Podfond investuje v souladu s vymezenim tzv. zékladniho investi¢niho fondu dle ust. § 17b Zakona o danich z
piijmua. V této souvislosti nejsou tfetimi osobami poskytovany Zzadné zaruky za uéelem ochrany investord.

Podfond byl vytvofen dne 4. 2. 2015 rozhodnutim statutérniho Feditele Fondu, ktery zarover vypracoval jeho statut,
jenz byl nasledné schvélen spravni radou Fondu. Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB ke dni 11. 2. 2015.

Tato Gcetn( zdvérka je nekonsolidovana.

O majetkovych pomérech Podfondu, jakoZ i o dal3ich skuteénostech, se vede U€etnictvi tak, aby se umoiZnilo sestaveni
této Géetni zavérky samostatné za Podfond.

2. DULEZITE UCETNI METODY

Utetni zévérka Podfondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a éasové neomezeného trvani Géetnf jednotky a byla
pfipravena v souladu s nasledujicimi daleZitymi u€etnimi metodami:

DEN USKUTECNENI UCETNIHO PRIPADU

V zévislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni (éetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti obéZiva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirl, den provedeni platby, popf. inkasa z G¢tu klienta, den
pfipsani (valuty) prostfedk( podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vypofddani obchodu s cennymi papiry,
den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den pievzeti hodnot do Uschovy.
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Utetni ptipady nikupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a dale pevné
terminové a opéni operace jsou od okamiiku sjednani obchodu do okamiiku vypofadani obchodu zaluétovany na
podrozvahovych uétech.

Finanéni aktivum nebo jeho &4st Podfond eduétuje z rozvahy v piipadg, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi prévy k tomuto
finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované
smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

INVESTIENI AKCIE

Dnem, kdy za3le investor finan&ni prostfedky na Gget Podfondu se tato platba zalctuje jako zavazek vaéi investorovi.
Tento zdvazek je zuctovan dnem, kterym jsou investiéni akcie pfipsany na majetkovy ucet vlastnika cennych papird

2.2 (investora), ktery je veden administratorem Podfondu v rdmci samostatné evidence. Timto dnem je hodnota vydanych
investi¢nich akcif zati¢tovéna ve prospéch G¢tu Ostatnich kapitalovych fondd.

Dnem, kdy jsou odepsany investiéni akcie z majetkového uctu vlastnika cennych papir(, ktery je veden administratorem
Podfondu v rémci samostatné evidence, je zautovano sniZzeni stavu na G€tu Ostatnich kapitdlovych fondd.

Investi¢ni akcie tfidy A jsou oznaceny jako dividendové akcie. Jedn4 se o akeie, s nimiZ je spojeno pravo na vyplatu podilu
na zisku, ktery Podfond investoriim vlastnicim investiéni akcie pfisluiné tiidy vyplati v penézich.

Investi¢ni akcie tfidy B jsou oznaceny jako ristové akcie. Jedna se o akcie, u nichz je st zisku pripadajici na tyto akcie
pouzita k daldim investicim a je promitnuta do zvySeni hodnoty investi¢nich akcii pfisluiné tiidy.

23 FINANCNI DERIVATY A ZAJISTOVANI

Finanéni derivaty driené za Gcelem obchodovani jsou vykazovany v redlnych hodnotach a zisky (ztraty) ze zmény
realnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

Redlna hodnota finanénich derivatl se stanovuje jako jejich trinf cena, jsou-li obchodovany na organizovanych trzich,
pfipadné jako soucasna hodnota otekdvanych penéinich tok( plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni soucasné
hodnoty se pouZivaji obvyklé, na trhu akceptované modely jako napfiklad Black-Scholestiv model pro nékteré typy opci.
Do téchto ocefiovacich modell jsou pak dosazeny parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kursy, vynosové
kfivky, volatility pFisludnych finanénich nastrojl atd.

V nékterych pfipadech miZe byt derivéat souéasti sloZeného finangniho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky néstroj,
tak i derivat (tzv. vioZeny derivat), ktery ovliviiuje penéini toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského
nastroje. VloZzeny derivat se oddéluje od hostitelského nastroje a Uétuje se o ném samostatng, jestliZe jsou splnény
soucasné tyto podminky:

a) ekonomické vlastnosti a rizika vlozeného derivatu nejsou v tésném vztahu s ekonomickymi viastnostmi a riziky
hostitelského néstroje,

24 b) finanéni néstroj se stejnymi podminkami jako vioZeny derivat by jako samostatny néstroj splfioval definici
derivatu,
c) hostitelsky ndstroj neni pfecefiovdn na realnou hodnotu nebo je precefiovan na redlnou hodnotu, ale zmény z
ocenéni jsou ponechany v rozvaze.

OSTATNI AKTIVA

Pohledavky vytvorené Podfondem jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nominalni hodnotou véetné transakénich naklad.
K datu Gcetni zavérky jsou vykdzény v redlné hodnoté.
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2.5

2.6

2.7

2.8

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Pohledavky uréené k investovani jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nomindini hodnotou véetné transakénich naklada.
K datu U€etni zavérky jsou vykdzany v rediné hodnoté.

PREPOCET Cizi MENY

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepottené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vyéislena v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
prepotitavana do tuzemské mény v kurzu vyhladovanym CNB platnym k datu ucetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata
z pFepoltu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi méné je vykdzan ve vykazu zisku a ztréty jako ,Zisk nebo ztrata z finanénich
operaci”.

ZDANENI

Danovy zdklad pro daf z pfijm0 se propocte z vysledku hospodareni béiného tGcetniho obdobi pfipottenim dafové
neuznatelnych nakladl a odeétenim vynosl, které nepodléhaji dani z pfijma, ktery je déle upraven o slevy na dani
a pfipadné zdpocty.

OdloZena dan vychdzi z veSkerych docasnych rozdild mezi ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazkl s pouiitim
ocekdvané dariové sazby platné pro nésledujici obdobi. O odloZiené dariové pohledavce se Gétuje pouze v pFipadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim daldim uplatnéni v nasledujicich ugetnich obdobich. V podminkach Podfondu vzniké
odloZend dan z titulu zmény ocenéni investiéniho majetku.

SPRIZNENE STRANY

Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznénad s ucetni jednotkou pfi spIinéni nasledujicich podminek:

a) strana
i) ovlada ucetni jednotku, je ovlddéna ucetni jednotkou nebo je pod spoleénym ovlddanim s Géetni
jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v (i¢etni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovldda takovouto Gcetni jednotku;
b) strana je pridruzenym podnikem uéetni jednotky;
c) strana je spole€énym podnikem, ve kterém je ucetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je clenem klitcového managementu Géetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
e) strana je blizkym €lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je Gcetni jednotkou, kterd je ovlddana, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
neptimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci prévo v dané strané
ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pievod zdrojd, sluzeb nebo zavazkd mezi spriznénymi stranami.
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Transakce s Fondem

Tis. K¢
Zavazky
Pohledavky

2018

V roce 2018 ani 2017 Podfond neevidoval Zadné vynosy ani naklady se spiiznénymi osobami.

3. ZMENY UCETNICH METOD

2017

V pribéhu Ugetniho obdobi nebyly GEtovany zadné zmény Géetnich metod ani opravy minulych let. V Uéetn/m obdobi

nedodlo ani ke zménam ucetnich metod.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Zustatky na béZnych uétech 938 3210
Celkem 938 3210
5.  OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
VloZené prostfedky — hlavni podpirce 279034 280 064
Danova pohledavka 47 572
Ostatni pohledavky 56 0
Dohadné Gcty aktivni 360 0
Kladna redlna hodnota opci 0 46 976
Celkem 279497 327 612

Veskeré pohledavky jsou ve splatnosti.
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| 6. OSTATNI PASIVA

tis. K& 31.12.2018 31.12.2017
Zavazky z obchodnich vztah( 519 793
Zaporna realnd hodnota opci 4 898 57 606
Zdavazky z titulu dané z pfijma 0 55
Dohadné ucty 810 103
Celkem 6227 58 557

Zdavazky z obchodnich vztahl jsou tvofeny zejména z faktur za obhospodafovéni ve vysi 444 tis. K¢ (2017: 667 tis. K&) a
fakturou za auditni sluiby ve vysi 73 tis. K& (2017: 60 tis. K&). Zavazek z titulu dané z pfijma ve vysi O tis. K¢ (2017:
55 tis. Kg).

Dohadné ucty jsou tvofeny zejména dohadnou poloZkou na obhospodarovani ve vysi 712 tis. KE. Vroce 2017 byly
dohadné poloZky tvofeny pFfedeviim dohadnou poloZkou na audit ve vy3i 54 tis. K& a dohadem na ndklady na
depozitaFské sluzby ve vy3i 30 tis. KE.

7. KAPITALOVE FONDY

Trida A Pocet akcii Hodnota v tis. K¢
Zustatek k 1. 1. 2017 35381 35 000
Investiéni akcie vydané 10 228 10 539
Investiéni akcie odkoupené 0 0
Zuastatek k 31. 12. 2017 45 609 45539
Investi¢ni akcie vydané 0 0
Investi¢ni akcie odkoupené 0 0
Zastatek k 31. 12. 2018 45 609 45 539
Tfida B Pocet akcii Hodnota v tis. K¢
Zustatek k 1. 1. 2017 165 990 163 589
Investi¢ni akcie vydané 41 807 44 823
Investi¢ni akcie odkoupené 0 0
Zastatek k 31. 12, 2017 207 797 208 412
Investicni akcie vydané 449 500
Investi¢ni akcie odkoupené -6915 -7675
Zhstatek k 31. 12. 2018 201 331 202 587

8. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI

Zisk za rok 2017 ve vys$i 1 039 tis. K¢ byl pfeveden na tGéet Nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi.

Zisk za rok 2018 ve vysi 9 466 tis. KE bude pieveden na et Nerozdéleného zisku z pfedchozich obdabi.

23




| 9, CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 2018 2017
Urok z bankovniho uttu 3 0
Uroky z vioZenych prostiedkd (hlavni podpiirce) 1034 0
Celkem urokové vynosy 1037 0
Naklady na debetni Groky -270 -204
Celkem arokové naklady -270 -204
Celkem ¢isty urokovy vynos 767 -204

10. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2018 2017
Naklady na bankovni poplatky -2 -1
Poplatky trhu USD -96 -1023
Poplatky trhu EUR -225 -305
Poplatky -17 -67
Celkem -340 -1396

11.  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2018 2017
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry a opcemi 15021 9219
Kurzové rozdily 135 -1462
Celkem 15 156 7757
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" ) 12.  SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2018 2017
Néklady na obhospodafovani -4 344 -3909
Naklady na administraci -612 -612
Ndklady na depozitife -363 -363
Naklady na audit -127 -115
Dariové poradenstvi -1 -6
Utetni a dafové poradenstvi -60 -60
Ostatni spravni naklady -112 -6
Celkem -5619 -5 071

Podfond nemél v roce 2018 #adné zaméstnance.
V roce 2018 investiéni spoleénosti ndrok na vykonnostni odménu nevznikl.
Uplata auditorské spoleénosti KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. za rok 2018 &ini 127 tis. K¢ (2017: 115 tis. K&).

Ostatni spravni naklady zahrnuji Gplaty za vedeni majetkovych Géth investord, dplatu za statut sponzora, zpracovani
PRIIPS a podobné spravni poplatky naleZejici Amisté IS.

13. DANZ PRIIMU

1 SPLATNA DAN Z PRMU
tis. K¢ 2018 2017
Zisk nebo ztrata za U€etni obdobi pfed zdan&nim 9964 1094
Zdklad dané 9964 1094
Odpotet dafiové ztraty 0 0
Zéklad dané po odetteni dariové ztraty 9 964 1094

13,2 Dan vypocétend pfi pouziti platné sazby 498 55
Dan z pfijmui pravnickych osob 498 55

ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Odlozena dan z pfijm0 vychazi z veSkerych doéasnych rozdilli mezi Getni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné
dalich dogasnych rozdilG (danova ztrata), s pouZitim ofekavané dariové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odloZeny dafiovy zadvazek nebo pohleddvka uplatnény. Podfondu nevznikl k 31. 12. 2018 odloieny dafovy zévazek
(dafiovy zdvazek k 31, 12. 2017: 0 Kg).

Splatny dafiovy zdvazek ve vysi 498 tis. K& byl snizen o zaplacenou zalohu ve vysi 545 tis. KE. Vznikla tak dafiovd
pohledavka ve vy3i 47 tis. K€ vykazéna v poloice Ostatni aktiva.
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14. PODROZVAHOVE POLOZKY

PODROZVAHOVA AKTIVA
tis. K& 31.12.2018 31.12.2017
Pohledavky z opci 1382293 4 448 635
. Hodnoty pfedané k obhospodarovani 280435 330822
Celkem 1662728 4779 457
PODROZVAHOVA PASIVA
tis. Ké 31.12.2018 31.12.2017
14.2
Zavazky z opci 1197 999 4 469 926
Celkem 1197 999 4 469 926

Podrozvahové pohleddvky a zédvazky z opci maji splatnost do 3 mésicl.

15.  CLENENi NAKLADU A VYNOSU DLE GEOGRAFICKE OBLASTI

¢R EU (GB)
Tis. K¢ 2018 2017 2018 2017
Vynosy z Grokd a podobné vynosy 3 0 1034 0
Néklady na uroky a podobné néklady 0 0 -270 -204
Vynosy z poplatkl a provizi 0 8 0 0
Naklady na poplatky a provize -2 0 -338 -1396
Zisk nebo ztréata z finan¢nich operaci 135 -1 462 15021 9219
Spravni naklady -5619 -5071 0 0
Dan z pfijmu -498 -55 0 0
Celkem -5 981 -6 580 15447 7619

16. FINANCNI NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Podfond je vystaven rizikovym faktoriim, které jsou viechny blize podrobné popsdny ve statutu Fondu a statutu
Podfondu. Souéasti vnitiniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele Podfondu je strategie fizeni téchto rizik
vykonavana prostiednictvim oddéleni fizeni rizik nezdvisle na Fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie
obhospodafovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie fizenf rizik jsou sledovand
rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou sledovdna a vhodné o3etfena rizika nejméné v oblastech rizik
koncentrace, rizika nedostateéné likvidity, rizik protistran, trinich a operaénich rizik.

Pro posouzeni souéasné a budouci financni situace Podfondu maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trini rizika.
Trini riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhl majetku Podfondu. Tento
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zvyduje tim, Ze Podfond je fondem kvalifikovanych investori zaméfenym v souladu se svym investiénim cilem,
uvedenym ve statutu Podfondu, na specifickou oblast investic a tedy dochazi i k zvy3eni rizika koncentrace. Za této
situace mohou selhat tradiéni modely moderniho fizeni triniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi
minimalizaci rizika. Tyto modely pfedpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je viak v
portfoliu Podfondu, s ohledem na uvedené zaméfeni na uzkou investiéni oblast, nutn& mensi. | kdyZ v Utetnim obdobi
nedodlo k vyznamnym dopadim expozice Podfondu vi&i trinimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na
uvedené, nutno zdlraznit, Ze historicka vykonnost neni zérukou a dostateénym méfitkem vykonnosti budouci.

' vyvoj zdvisi na zméndch makroekonomické situace a je do znaéné miry nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se déle

Riziko nedostatecné likvidity je Fizeno prostfednictvim sledovani vzajemné vyvaZenosti objemu likvidnich aktiv ve vztahu
k velikostem a €asovym strukturam zévazki a pohledévek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamzik schopen plnit viechny
svoje aktudlni a predvidatelné zavazky.

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty
a standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich p¥ipadech.

17.  RIZIKO LIKVIDITY

Zbytkova splatnost majetku a dluhi Podfondu

Tis. Ké Do 3 més. Od 3 més. do 1 roku Bez specifikace Celkem

K31.12.2018

Pohledévky za bankami 938 0 0 938
Ostatni aktiva 279 450 47 0 279 497
Celkem 280 388 47 0 280 435
Ostatni pasiva 6227 0 0 6227
Vlastni kapital 0 0 274208 274 208
Celkem 6227 0 274 208 280 435
GAP 274 161 47 -274 208 0
Kumulativni GAP 274 161 274 208 0 0
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Tis. Ké Do 3 més. 0Od 3 més. do 1 roku Bez specifikace Celkem
K31.12.2017
Pohledéavky za bankami 3210 0 0 3210
Ostatni aktiva 327 040 572 0 327612
Celkem 330 250 572 0 330822
Ostatni pasiva 58 502 55 0 58 557
Vynosy' a vydaje pfistich 348 0 0 348
obdobi
Vlastni kapital 0 0 271917 271917
Celkem 58 850 55 271917 330 822
GAP 271400 517 -271 917 0
Kumulativni GAP 271400 271917 0 0
18. UROKOVE RIZIKO
Urokova citlivost majetku a dluhi Podfondu
Tis. K¢ Do 3 més 0d 3 més. do 1 roku Bez specifikace Celkem
K31.12. 2018
Pohledavky za bankami 938 0 938
Ostatni aktiva 279 450 47 279 497
Celkem 280 388 47 280435

V roce 2018 se urokova citlivost aktiv shoduje s tabulkou, kde je uvedena doba splatnosti jednotlivych aktiv s vyjimkou
poloZek Ostatni pasiva, které nejsou citlivé na zmény Urokové miry.

Tis. K& Do 3 més Bez specifikace Celkem
K31.12. 2017

Pohledavky za bankami 3210 0 3210
Ostatni aktiva 280636 46 976 327612
Celkem 283 846 46 976 330822
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V roce 2017 se trokova citlivost aktiv shoduje s tabulkou, kde je uvedena doba splatnosti jednotlivych aktiv s vyjimkou
poloZek kladné rediné hodnoty opci a poloZky Ostatni pasiva a Vynosy a vydaje pfistich obdobi, které nejsou citlivé na

zmény urokové miry.

19. MENOVE RIZIKO

Devizova pozice Podfondu

Tis. KE EUR GBP usD Ostatni CZK Celkem
K31.12.2018

Pohledavky za bankami 0 0 0 938 938
Ostatni aktiva 263 1398 142 277 693 279 497
Celkem 263 1398 142 279 569 280 435
Ostatni pasiva 0 0 4 899 0 1328 6227
Vlastni kapital 0 0 0 0 274 208 274 208
Celkem 0 0 4899 0 275 536 280 435
Cista devizova pozice 263 1 -3 501 142 4033 0
Tis. K¢ EUR GBP usb Ostatni CZK Celkem
K31.12.2017

Pohledavky za bankami 0 0 0 0 3210 3210
Ostatni aktiva 1821 312 53623 1580 270276 327612
Celkem 1821 312 53623 1580 273 486 330 822
Ostatni pasiva 0 0 57 607 0 950 58 557
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0 0 0 348 348
Vlastni kapital 0 0 0 0 271917 271917
Celkem 0 0 57 607 0 273 215 330 822
Cista devizova pozice 1821 312 -3984 1580 271 0
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20.

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu G€etni zavérky nenastaly Zddné vyznamné udalosti, které by ovlivnily Ugetni zavérku k 31. 12. 2018.

V Praze dne 30. 4. 2019
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionafe podfondu
BHS Fund I. — podfond BHS Option Income Fund

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky podfondu BHS Fund |. — podfond BHS
Option Income Fund (dale také ,Fond") sestavené na zakladé éeskych U&etnich
predpis(, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2018, vykazu zisku a ztraty a prehledu
o zmeénach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. prosincem 2018 a pfilohy v ucetni
zaveérce, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych Ugetnich metod a dalsi vysvétiujici
informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této Ugetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2018 a nakladl a vynost a vysledku jeho hospodareni za rok
kongici 31. prosincem 2018 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit GCetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivame se, Zze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku a nadi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole€nosti BHS Fund 1., investiéni fond
s proménnym zakladnim kapitdlem, a s. (dale také ,Spole¢nost").

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak souéasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ucetni zavérkou ¢i s nadimi znalostmi o ugetni jednotce ziskanymi béhem
auditu uéetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravne. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZadavky

KPMG Ceska repubiixa Audll, 5.0, Zien sité nezavisifen Clenskych spoletnosti KPMG Otchodni  rejsifik  vedeny 50 43679187
phdruienych ke KPMG Intemational Cooperative (KPMG Intemalional), dvycarské Meéstskym  soudem v Praze DIC CZ699001596
organizatni jegncice oddi' C. viozka 24185 1D datove schranky Bhigtra



pravnich predpist na formalini néalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti {(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk(
by bylo zpisobilé ovlivnit usudek &inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, uvadime, Ze

» ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni
v ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych {materidinich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi prevadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich
2adné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a spravni rady Spolecnosti za licetni zavérku

Statutarni organ Spolecnosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s Eeskymi U¢etnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebao chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Géetni
zavérce zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokiadu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zaverky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni
organ planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moZnost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida spravni rada
Spole&nosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze uletni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfend mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
véech pfipadech v ucetni zévérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebeo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realné pfedpokladat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, které uZivatele Gcetni zavérky na jejim
zaklade pfijmou

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nadi povinnosti uplatiovat
bé&hem celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti O¢etni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou



(materialni) nespravnost, k niz doSio v disledku podvodu, je vétdi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materiaini) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvedu mchou byt tajné dohody (koluze), faldovani, tmysina opomenuti,
nepravdiva prohla$eni nebe abchazeni vnitinich kontrol,

s Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohii navrhnout auditorské postupy vhodné
s chledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho
vnitiniho kontrolniho systému.

«  Posoudit vhodnost pouzitych O¢etnich pravidel, pfiméfenost provedenych U&ethich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spolec¢nosti uved|
v pfiloze v (Cetni zavérce Fondu,

o  Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem Spolegnosti a to, zda s ohledem na shromazdéné
dikazni informace existuje vyznamna (matenaini) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité
trvat. JestliZe dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpraveé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v uCetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dUkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

» Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah U¢etni zavérky, vEetné pfilohy,
adale to, zda GCetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti
zplUsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Na&i povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nadasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prib&hu uginili, véetné zjidténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontroinim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakézku

Ing. Veronika Strolend je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zavérky
podfondu BHS Fund |. — podfond BHS Option Income Fund k 31. prosinci 2018, na jehoz
zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 30. dubna 2019
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