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Pro ugely vyroéni zpravy maji

AMISTA IS

nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spole€nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfeni 620/3, Praha 8,
PsC 186 00

¢NB

Den ocenéni

Ceska narodni banka

Posledni den U¢etniho obdobi

Fond

BHS Fund I., investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s., ICO: 037 50 604
se sidlem Aneiska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, obchodni spoleénost zapsana
v obchadnim rejstiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20420

Podfond

BHS Fund I. - podfond BHS Option Income Fund

UZetni obdobi

Obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

v v

Neinvestiéni ¢ast Fondu

Pro ugely vyrotni zpravy maiji

Dohoda FATCA

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhd Fondu z investiéni &innosti
a nejsou zahrnuty do Zadného z podfondii vytvofenych Fondem ve smyslu ust. § 165
odst. 2 ZISIF.

niZe uvedené prévni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepeni dodrfovani
dafovych pfedpisd v mezindrodnim métitku a s ohledem na pravni pfedpisy Spojenych
statl americkych o informacich a jejich oznamovéni obecné zndma jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhla$en4 pod &. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zdkon o danich z pFijmu

Zakon o tcetnictvi

ZISIF

Zékon ¢&. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zdkond (zdkon o auditorech),
ve znéni pozdéjsich predpisui

Zakon &. 586/1992 Sb., o danich z pfijm0, ve znéni pozdéjsich predpis(

Zdkon €. 563/1991 Sb., o tGéetnictvi, ve znéni pozdé&jsich predpist

Zékon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech, ve znéni
pozdéjsich pFedpisd

1%

Zdkon £. 164/2013 Sh., o mezindrodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné daliich
souvisejicich zakond, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druistvech (zdkon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdgjiich predpis

Zgkon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozd&ijsich piredpisi
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' Cestné prohlaseni

Tato vyroéni zprava, pfi vynaloZeni veskeré pfiméfené péce, podie nadeho nejlepsiho védomi, podava vérny a poctivy
obraz o finanéni situaci, podnikatelské &nnosti a vysledcich hospodaieni Podfondu a jeho skupiny za Uéetni obdobi
a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni skupiny Fondu.

V Praze dne 30. 4. 2020

hd BHS Opti;n Income Fund
esti¢ni spolenost, a.s.
atutdrni fedite!

g. Petr Janousek,

povéfeny zmocnénec

BHS Fund . - pok
AMISTA




Zprava statutdrniho orgdnu o podnikatelské
Cinnosti a stavu majetku investi¢niho fondu
a majetkovych ucasti

BHS Fund 1., investi¢ni fond s prom&nnym zakladnim kapitalem, a.s., 1CO: 037 50
604 se sidlem AneZska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, obchodni spoleénost
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B
20420

Podfond BHS Fund I. - podfond BHS Option Income Fund

U€etni obdobi Obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

1. CINNOST PODFONDU A SKUPINY V UCETNIM OBDOBI

V lofiském roce podfond nadale Uspéiné uplatfioval svoji hlavni investi¢ni strategii vyuZivani tzv. ,volatility risk
prémie“ (rozdilu mezi implikovanou volatilitou opci a realizovanou volatilitou podkladového aktiva) kolektovanim
op¢nich prémif z prodanych put opci. V roce 2019 fond otevrel 41 opénich pozic na 6 rliznych podkiadovych aktivech,
ke konci ucetniho obdobi byly viechny derivitové pozic véetnd pozic otevienych jeété v roce 2018 zavieny. Viechny
opéni pozice oteviené vroce 2019 byly pozice oteviené na americkych derivatovych trzich, nejvétéi mérou
(vice nez 90 %) se jednalo o investi¢ni nastroje navdzané na hlavni akciové index S&P500, vyznamné mensi mérou
se jednalo o indexy NASDAQ100 nebo Russell 2000.

Hodnota akeii riistové tfidy podfondu vroce 2019 vzrostla o 4,12%, ke konci roku byla na hodnoté 1 171,49 K¢.
Fondovy kapital ke 31.12.2019 dosahl hodnoty 292,658 milién K&, ke stejnému datu fond vytvofiil Gcetni zisk ve vysi
11,487 milionl K&. Hodnota akcii dividendové tfidy byla ke stejnému datu 1048,55 K¢ s tim, Ze valn hromada v &ervnu
2019 schvdlila vyplatu dividendy za rok 2018 ve vysi 39,48 K¢, vyplata této dividendy probéhla v srpnu. Jednalo
se o druhou dividendu pro akcionafe této tfidy akcii v historii fondu, pfedchozi ve wy3i 75,00 K¢ probéhla v roce 2017.

Casovy vyvoj hodnoty akcii ristové tfidy je patrny z nasledujiciho grafu a tabulky. V grafu je také porovnani vyvoje
ceny op¢niho fondu s vyvojem indexu fondu prodavajicich volatilitu, co? je investi¢ni strategie nejlépe odpovidajici
strategii naSeho fondu. Index po&its spole€nost Eurekahedge ve spoluprici s burzou CBOE {od svého poéatku
v prosinci 2004 do dnesniho dne index zaznamenal zhodnoceni o 7,11% p.a., pfi nejvétdim kumulovaném poklesu
0 23,22% v listopadu 2008).
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leden unor | brezen | duben | kvéten | ¢erven |Eervenec| srpen 24fi fijen | listopad | prosinec

1,34% 0,00% | 0,09% | 0,02% | 0,61% | 0,21% | -0,02% | 1,05% | 0,22% | 0,46% | 0,00% | 0,00%
-0,08% | -0,00% | 0,58% | 0,94% | 0,46% | 0,41% | 0,06% | 0,19% | -0,02% | -0,04% | 1,69% | -0,61%
-3,65% | -0,12% | 1.52% | 3,53% | 0,54% | 0,25% | 0,71% | 0,68% | 0,15% | -0,17% | -0,21% | -0,08%
-0,91% 1,64% | 0,48% | 1,43% | 0,89% | 2,16% | -1,02% | 1,10% | 1,27% | 1,39% | 0,37% | -0,20%
-0,51% | 2,07% | 6,46% | -2,19% | 9,57% | -0,29% | -1,64%

1.1. HOSPODARENI PODFONDU A SKUPINY FONDU

Vérny a vy&erpavajici obraz o hospodareni Podfondu poskytuje fadna téetni zavérka sestavena za obdobi od 1. 1. 2019
do 31. 12. 2019 (dale jen “Ucetni obdobi”) a pFiloha k tiéetni zdvérce, véetné zprdvy auditora, kterd je nediinou
soudasti Vyrocni zpravy.

Podfond je Uéetnd a majetkové oddélenou &asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoZ i o dalsich
skuteénostech, se vede Ugetnictvi tak, e umoZnilo sestaveni U¢etni zavérky samostatné za Podfond. Samostatné
za Podfond je také sestavena tato vyroéni zprava. Podfond nema pravni osobnost, proto jsou informace vztahujici
se k jeho organdim obsaZeny ve vyrocni zpravé Fondu.

Hospodareni Podfondu skonéilo v Uéetnim obdobi vykdzanym hospoddiskym vysledkem ve vysi 12 092 tis. KE pfed
zdanénim. Zisk je tvofen zejména vynosy z finanénich operaci a naklady vyplyvajicimi z této €innosti. Sekundarnim
faktorem, ktery ovliviioval hospodareni Podfondu v U&etnim obdobi, byl narist vynosti z Grokd z vlioZenych prostredkd
hlavnim podptircem, tedy spoleénosti BH Securities, jenz v Uéetnim obdobi &inily 3 503 tis. K&.

Vyvoj cen rizikovych aktiv byl v roce 2019 diametralné odli§ny od roku 2018, kdy ceny vétSiny aktiv zaznamenaly
vyrazny roéni pokles, rok 2018 tak byl rok, na ktery by investofi nejradéji zapomnéli. Rok 2019 byl naopak rok,
kdy ceny vétsiny aktiv zaznamenaly vyrazny narst a investofi v roce 2019 kupovali prakticky v3e. Vysledky vybranych
aktiv za rok 2019 jsou nejlépe vidét na nasledujicim grafu.
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Z nami vybranych aktiv mély nejlepsi vykonnost Svycarské akcie. Ani ty viak nepfekonaly vykonnost v minulé zpravé
zmifiovaného rakouského stoletého diuhopisu. Tento diuhopis zaal rok 2019 na cené 110,53% a ze svého maxima
vsrpnu na cené 210,25% nakonec na konci roku kles! na cenu 158,49%, i tak roéni nardst jeho ceny o vice ne? 43%
znamend vétsi zhodnoceni, ne dosdhly béiné akciové indexy. Na vyvoji tohoto dluhopisu lze velmi pékné
dokumentovat, co se délo v roce 2019. Potom, co na dluhopisech zfejmé doglo k vy€erpani kreditniho rizika, zaéali
investofi kupovat i riziko zmény urokovych mér, tzv. duraci, které je nejvétsi u dluhopist s dlouhou dobou splatnosti
jako je zminény rakousky statni dluhopis. Investofi si mysli, e vbudoucnosti nehrozi zvy3eni Urokovych sazeb
v Eurozéné. Piibéh tohoto dluhopisu dokumentuje i paradoxni jev, ke kterému dochazelo v lofiském roce, a totiz to,
Ze investofi kupovali dluhopisy pro kapitalové zhodnoceni a akcie pro jejich dividendovy vynos, ktery je vétSinou vyssi
nez vynos dluhopisdi.

Co se viastné v roce 2019 stalo, e jsme zaznamenali tento rychly néridst cen rizikovych aktiv po celém svét&? Dotlo
snad ke zrychleni rdstu svétové ekonomiky nebo k rychlému rastu ziskd akciovych spolecnosti? Opak je pravdou,
vroce 2019 pokracovalo zpomaleni svétové ekonomiky, globalni index nakupnich manageri PMI pro vyrobni sektory
dokonce v 1ét& klesl pod hodnotu 50 bodu, co? je zlomova hodnota oddélujici rlst aktivity ve vybranych sektorech
od jejiho poklesu. Index se vrétil nad zmifiovanou hodnotu 50 aZ koncem roku. Co se tykd ziskl spoleénosti,
tak ty zaznamendvaly v meziroénim srovnani také pokles.

NejsilngjSim faktorem, ktery zpisobii popisovany rist cen aktiv, tak byl obrat v monetarni politice centrélnich bank.
Na konci roku 2018 se odhadovalo, e americka centralni banka vroce 2019 nejméné dvakrat zvy3i svoje sazby.
Ve skutecnost doSlo v USA k trojimu snizeni sazeb a k ukon&eni programu rozpousténi rozvahy americké centralni
banky. Pozadu nezistala ani evropskd i japonska centrélni banka. To vedlo k vyraznému poklesu urokovych sazeb
a k ristu cen dluhopisd. V srpnu lofiského roku se 30% viech obchodovanych dluhopist na celém svété obchodovalo
se zdpornym vynosem. RUst cen diuhopisti a pokles uroke pozitivné ovlivnil cenu ostatnich aktiv vEetné akcii. V 1été
zaznamenalo prudky rast ceny i zlato.




Prakticky cely rok nas provdzela nejistota ohledné americko-Cinské obchodni dohody, ale i zde jsme se dockali
pozitivniho vyvoje s prvni &asti dohody uzaviené v prosinci a podepsané v lednu tohoto roku. | tato skutecnost
se pozitivné promitla do sentimentu na trzich na konci roku 2019.

Vyjimeénost roku 2019 je patrna i z nasledujiciho grafu. V lofiském roce index americkych akcii S&P500, zaznamenal
témé&F 60% pozitivnich dni, od roku 1928 jsme zaznamenali jen daldich pét rokid s podobnym vysledkem, dlouhodoby
primér je potom 52,3% v jednom kalendainim roce a od roku 1958 je to 53,7%.

S&P500 - procento pozitivnich dni
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Z minulych let vime, Ze uvolnéna ménova politika znamend pokles volatility, coZ negativné ovlivnilo vykonnost naseho
fondu, ktery i tak dokézal vytvofit zisk pfes 11 miliénu. Volatilita klesia mnohem vice, nez jsme po jejim nardstu
na konci roku 2018 oéekavali. Jeji pokles z hodnot pfes 30 bodi na urovné kolem 12-13 bod0 v prvnim ctvrtleti byl
velmi rychly a nasledné jsme zaznamenali jen nékolik kratkych epizod, kde se index VIX dostal nad hodnotu 15 bodd,
nad svoji dlouhodobou priimérnou hodnotu 19,15 boda se v priibéhu roku dostal jen vyjimeéné a pravé tyto kratké
epizody jsme vyuiili k tvorb& vy$e zminéného zisku. Za cely rok byla primérnd hodnota indexu VIX, ktery méfi
volatilitu na zakladé cen opci, jen 15,39 bodi{. Primérna hodnota realizované volatility, tedy volatility spocitané
na zakiadé skute¢nych dennich pohyb( indexu S&P500, byla v roce 2019 12,7%, pfi priméru této velitiny od roku
1990 na hodnoté& 15,26%. Volatilita tak byla niZ$i nez v pfedchozim roce, ale nikoliv tak nizka jak v roce 2017, kdy jsme
zaznamendvali extrémné nizké hodnoty tohoto ukazatele. Situaci dobfe popisuje graf na nasledujici strance.

Volatilitu miizeme popsat i pomoci poétu dnd se zménou indexu S&PS00 vétsi neZ 1%, na daldi strance je také graf
poctu téchto dnii od roku 1928. Loni jsme takovych dni méli jen 37, pfi¢emz od roku 1958 (prvni cely rok denniho
zvefejiiovani indexu S&P500) je primérny poéet téchto dni 53 za rok, tedy v priméru jeden obchodni den se zménou
vétiineZ jednou procento za tyden. Index byl zpétné dopoditan aZ do roku 1928, za celé toto obdobi Cini rogni pramér
podtu dni se zménou indexu vétsi nez jedno procento 60 dni.
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1.2. STAV MAJETKU PODFONDU A SKUPINY FONDU

Hodnota portfolia Podfondu meziro&né vzrostla 0 5,19 % (tj. 0 14 548 tis. K&). Nérist aktiv byl zejména v ostatnich
aktivech, kterd se zvysila o 11 865 tis. K& a déle ve vkladech na bankovnich ictech, které se zvySily o 2 683 tis. K&.

Portfolio Podfondu je financovano z 99 % vlastnimi zdroji, a to zejména kapitalovymi fondy (288 %). Z1 % je majetek
Podfondu kryt cizimi zdroji, jedna se piedevsim o zdroje kratkodobé, tedy zdvazky z obchodnich vztaht, zavazky vidi
investordm a ostatni pasiva.

AKTIVA

Podfond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vy3i 294 983 tis. K& Ta jsou tvofena pFedevsim vklady
na bankovnich uétech ve vyii 3 621 tis. K& 3 osatnimi aktivy ve vysi 291 362 tis. K& Ostatni aktiva predstavuji zejména
vloZené prostfedky hlavnim podpircem BH Securities, a.s., a to v &enéni na jednotlivé mény CzK, CHF, EUR, GBP
a USD. Prostfedky slouZi jako kolateral pro obchodovéni s derivaty a celkova vySe téchto finanénich prostredkd
je 291028 tis. K&, vétiina z nich je tvofena prostiedky v CZK (287 876 tis. KE), vys3i zastoupeni maji pak finanéni
prostiedky v USD (2 744 tis. Kg).
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PASIVA

Celkova pasiva Podfondu ve vy3i 294 983 tis. K& jsou tvofena zejména vlastnim kapitdlem Podfondu ve vysi 292 658
tis. K¢ (pritem? hospodaisky vysledek bé&Zného obdobi 11 487 tis. K¢, minulych let 25 630 tis. K& a kapitalové fondy
255 541 tis. K&) a dale ostatnimi pasivy v celkové vy3i 2 325 tis. KE. Ostatni pasiva jsou pfedstavovana zejména zavazky
vidi akcionafim z nevyemitovanych akcii (1 005 tis. K&) a dohadnymi Géty pasivnimi (847 tis. K&).

Struktura pasiv v tis. K¢
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2. VYHLED NA NASLEDUJICi OBDOBI

Ve wyhledu na rok 2020 jsme plvodné ocekavali pokratovani uvolnéné ménové politiky rozhodujicich svétovych
centrélnich bank, obdobi nizkych Grokovych sazeb a také nizké volatility. Nepfedpokladali jsme, Ze by v letodnim roce
mélo dojit k recesi globalni ekonomiky, naopak vie nasvédtovalo tomu, Ze uvolnéna ménové politika po celém svété
maze zpUsobit jeji mirné ofiveni. Viechny tyto pfedpoklady a vyhledy zménilo propuknuti pandemie koronaviru, ktery
se postupné prenesl z Asie do zbytku svéta a vyznamné zasahl Evropu i USA. Opatfeni pfijata v boji s touto nakazu
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vyrazné ovlivni vyvoj globaini ekonomiky v letodnim roce. Aktualné se potita s prudkou a rychlou recesi v prvnim
Etvrtleti i v rozsahu 10% HDP. V pfipadé kulminace pandemie ve druhém Etvrtleti by mohio dojit k uklidnéni na
kapitdlovych trzich a k postupnému poklesu volatility, co? by mélo byt idedini investi¢ni prostfedi pro strategii
podfondu. V obdobi po finanéni krizi 2008/2009 trvalo né&kolik let, ne? se index VIX dostal pod sviij dlouhodoby
priimér. Index fondy prodavajicich volatilitu se v obdobi dvou let po dosaZeni minim na akciovych indexech zhodnotil
0 vice nez 35%. Cena akcii podfondu by se tak mohla, po piekonani problémi zptsobenych vyvojem na kapitalovych
trzich koncem tinora a zejména v bf'eznu, vratit na rastovou trajektorii.

V Praze dne 30. 4. 2020

wEHS Fund I. - podfdnd BHS Oﬁi&ﬁncome Fund
AMISTA /investi¢ni spole¢nost, a.s.

stafutarni fedite!

ng./Petr Janousek,

feny zmocnénec

11




Profil Podfondu a skupiny

1. ZAKLADNi UDAJE O PODFONDU

Nazev:
BHS Fund I. - podfond BHS Option Income Fund
Identifikaéni udaje:
NID: 8085327673
DIC: CZ CZ683596900
LEI: 315700EVZR5TKWEOUG98
Sidio:
Ulice: Aneiska 986/10
Obec: Praha 1
psi: 110 00
Vznik:

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF Géetn& a majetkové oddélend ¢ast jméni Fondu. Fond byl zaloZen
v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neuréitou zakladatelskou listinou ze dne 26. 11. 2014 a vznikl zapisem do obchodniho
rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20420 dne 28. 1. 2015. Fond byl zapsén do seznamu
vedeného CNB dne 28. 1. 2015

Prévni forma Fondu je akciové spoleénost s proménnym zékladnim kapitdlem. Fond, resp. Podfond se pfi své &innosti
Fidi &eskymi pravnimi predpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni tidaje do hlavniho mista
vykonu jeho &nnosti jsou: AMISTA IS, Pobfezni 620/3, Praha 8, psC 186 00, tel: 226 233 110. Webové stranky
Podfondu jsou https://www.amista.cz/povinne-informace/bhopti

Podfond byl vytvofen na dobu neuritou dne 4. 2. 2015 rozhodnutim statutrniho feditele Fondu, ktery zaroven
vypracoval jeho statut, jeni byl nasledné schvélen spravni radou Fondu. Podfond byl zapsén do seznamu vedeného
CNB ke dni 11. 2. 2015

Akcie:
Akcie: 45 609 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investiéni akcie tfidy A - dividendova)
208 994 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podob&
(investi¢ni akcie tfidy B — rustova)
Cisty obchodni majetek: 292 658 tis. K&
Organy Podfondu
Statutarni feditel AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s. {od 28. 01. 2015)

10 274 37 558
Sidlo: Pobregni 620/3, Praha 8, PSC 186 00
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Zastoupeni prévnické osoby Ing. Petr Janousek, povéfeny zmocnénec {od 28. 10. 2016)
Ing. Ondrej Horak, povéFfeny zmocnénec {od 28. 10. 2016)
Mgr. Pavel Bares, povéfeny zmocnénec (od 27. 06. 2019)

Statutdrni feditel je statutdrnim organem Fondu, kterému pfisluéi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond
navenek. Statutarni feditel se Fidi obecnd zavaznymi pravnimi piedpisy, stanovami a statutem Fondu, resp. jeho
podfondi. Statutarni Feditel mj. také svoldvd valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho
podfondii. Statutarni feditel je volen valnou hromadou Fondu.

Statutdrni feditel uruje zakladni zamé¥eni obchodniho vedeni Fondu.

Statutarni feditel disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti ENB o povoleni k vykonu ¢innosti
investiéni spole¢nosti. Povéfeny zmocnénec statutarniho feditele disponuje pfedchozim souhlasem CNB k vykonu
své funkce,

Spravni rada

Pfedseda spravni rady: AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s. {od 28. 1. 2015)
ICO: 274 37 558
Praha 8, PobfeZni 620/3, PS¢ 18600

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Petr Janoudek
dat. nar.: 22. Gnora 1973
vzdélani: vysokoskoiské

Spravni rada dohlizi na ¥adny vykon Einnosti Fondu, jako3 i provadi dal3i &innosti stanovené obecné zdvaznymi
pravnimi predpisy. Do pisobnosti spravni rady nale#i jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledaZe ji zakon svéfuje
do plisobnosti valné hromady nebo ledaZe ji zikon nebo stanovy v souladu se zakonem svéfuji do pusobnosti
statutarniho feditele & jiného organu Fondu.

Spravni rada se skidd4 z jednoho ¢lena, voleného valnou hromadou.

2. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UEETNIHO OBDOBI

Podfond jako déetné a majetkové oddélens &ast iméni Fondu nemd pravni osobnost, proto ani neni zapisovin
do obchodniho rejstiiku.

3, UDAJE O INVESTIEN] SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNIM OBDOBI OBHOSPODAROVALA PODEOND
V Uetnim obdobi obhospodaiovala a administrovala Fond AMISTA IS.

AMISTA IS vykondvd svou ¢&innost investiéni spoleCnosti na zékladé rozhodnuti CNB ¢.j. 41/N/69/2006/9
ze dne 19. 9. 2006, je? nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaiuje za investiéni spoleénost, ktera je opravnéna presihnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investiénich fondi nebo zahraniénich investi¢nich fondd, a to fondy
kvalifikovanych investori (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondd socidlniho
podnikani) a zahraniénich investiénich fondg srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou
kvalifikovanych fondd rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondi socidlniho podnikani), a dale je opravnéna
k provadéni administrace investiénich fondi nebo zahraninich investi¢nich fondd dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF
ve spojeni s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fondd kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd
rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondd socidlniho podnikani) a zahraniénich investiénich fondi srovnatelnych
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s fondem kvalifikovanych investor(l (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd
socidlniho podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Podfond &innosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napf. o vedeni G¢etnictvi,
ocefiovani majetku a dluhd, vypocdet aktudlni &isté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Fondem, zajiSténi
vydavani a odkupovani akcii a vykon daldich &innosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Podfondu
(poradenska &innost tykajici se struktury kapitlu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spolegnosti nebo pfevodu
obchodnich podili apod.).

Portfolio manazer

Portfolio manazer Ing. Radek Hub
narozen: 1984
vzdé&lani: Univerzita Hradec Kralové, Informaéni management

Pted pfichodem do AMISTA IS pracoval pét let na pozici privatniho bankéfe ve spoleCnosti Sberbank CZ, a.s., majici
ve spravé top affluent klientelu se zaméfenim primarné na investiéni poradenstvi, oblast kapitalového trhu
a financovani. Pfedtim sbiral praktické zkuSenosti mimo jiné v Ceské spofitelng, a.s., na pozici investi¢ni specialista
pro affluent klientelu, a u obchodnika s cennymi papiry, spole¢nosti BH Securities, a.s.

Portfolio manazer ing. Petr Krusina
narozen: 1987
vzdélani: CZU v Praze, obor Hospodaiska sprava a politika

Pfed pfichodem do AMISTA IS pracoval ve spoleénosti CPI Property a Facility, s.r.o., kde ziskal zkuSenosti v oblasti

finanéniho fizeni a spravy majetku. Pfedchozi pracovni zkuenosti shiral ve finanénich institucich v oblasti obchodu
a spravy majetku.

4. UDAJE O DEPOZITARI PODFONDU

Obchodni firma: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. {od 13. 05. 2016)
Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5, PSC 150 57
i€o: 000 01 350

5. UDAJE O HLAVNiM PODPURCI

Hlavnim podpircem Podfondu ve smyslu ustanoveni § 85 a nasl. ZISIF je spole€nost BH Securities a.s., ICO: 601 92 941,
se sidlem Na p¥ikopé 848/6, Nové Mésto, Praha 1, PSC 110 00, ktera pro Podfond provadi nasledujici sluzby:

a) poskytuje nebo pienechava pen&ini prostfedky &i investi¢ni nastroje za ucelem podpory Podfondu,
b) vypofadava obchody provadéné v ramci uréené investitni strategie Podfondu,
¢) provadiijiné podplrné sluzby jako
e zajistovani vyporadani obchodii s investiénimi néstroji provadénych v ramci urfené investicni
strategie Podfondu,
e poskytovani technologické podpory Podfondu na miru, nebo
e predavani Gdajh o uzavienych obchodech obhospodarovateli Fondu,

drii majetek Podfondu za Géelem provadéni finanéni sluzby uvedené v pism. a) nebo b) nebo jiné podplrné sluiby
podie pismene c).
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6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU
PODFONDU, POKUD JE U TECHTO 0SOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO VICE NEZ
1 % HODNOTY MAJETKU PODFONDU

Depozitaf nepovéfil v Uéetnim obdobi 23dnou osobu schovou nebo opatrovanim majetku Podfondu.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU

AMISTA is jako obhospodafovatel Podfondu uvadi v predepsaném &lenéni prehled o mzdach, Uplatdch a obdobnych
pfiimech svych pracovnikéi a vedoucich osob ve své wyroéni zprivé. Participace Podfondu na téchto dplatéch
je zahrnuta v dplaté investi¢ni spole¢nosti za poskytovani sluZeb obhospodafovani Podfondu.

Fond nevyplatil z majetku Podofndu v Ugetnim obdobi obhospodarovateli #4dné odmény za zhodnoceni kapitélu.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU SPODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL
PODFONDU

Z4dné takové odmény nebyly obhospodaiovatelem z majetku Podfondu v Ugetnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU PODFONDU
Majetek Podfondu ke Dni ocenéni Jje tvofen pFedeviim ostatnimi aktivy v celkové vysi 291 362 (98,77 % aktiv).

Zde jsou zastoupeny hlavné finanéni prostfedky ve vysi 291 028 tis. K¢ slousici Jako kolateral pro obchodovani
s derivaty. Dal3i slozkou aktiv jsou penééni prostiedky na bé#nych tétech ve vysi 3 621 tis. K&.

10.  INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI V¥ZKUMU A VYVOJE

Padfond nevyvijel v U&etnim obdobf 343dné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11.  INFORMACE TYKAJICI SE OBCHODU zAJISTulicicH FINANCOVANI (SFT - SECURITIES FINANCING
TRANSACTIONS) A SWAPU VESKERYCH VYNOSU, POYADOVANE DLE NARIZENi EVROPSKEHO PARLAMENTU
A RADY (EU) 2015/2365, €L. 13

Podfond nerealizoval v U¢etnim obdobi 3adné takovéto transakce.

12, INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiHO PROSTRED{ A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZiCH

Podfond jako Uéetné a majetkové oddélenou &sti jméni Fondu nefegi problémy ochrany Zivotniho prostiedi
a v Uéetnim obdobi nevyvijel Zadné aktivity v této oblasti.

JelikoZ je Podfond déetné a majetkové oddélenou gasti jméni Fondu, nebyl v Podfondu v Ugetnim obdobi zamé&stnan
Zadny zaméstnanec,
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- 13. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Podfond nemd zadnou pobotku ¢&i jinou é3st obchodniho zavodu v zahraniéi.

14. FONDOVY KAPITAL PODFONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

Akcie tfidy A (dividendova)

K datu: 31.12.2019 31.12. 2018 31.12. 2017
Fondovy kapital Podfondu (K¢): 47 823 258 47 691 926 46 082 517
Pocet emitovanych investi¢nich akcii

v obéhu ke konci Uéetniho obdobi t¥. A: 45 609 45 609 45 609
Podet vydanych investi¢nich akcii v Ugetnim obdobi ti. A (ks): 0 0 10 228
Potet odkoupenych investiénich akcii v Ugetnim obdobi tF. A: 0 0 0
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii tfidy A (KE): 1048,5487 1045,6691 1010,3821

Fondovy kapitdl na 1 akcii tfidy A
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Akcie tfidy B (rGstova)
K datu: 31.12. 2019 31.12. 2018 31.12. 2017
Fondovy kapita! Podfondu (K¢): 244 834 537 226 545 474 225835 102
Pocet emitovanych investicnich akcii
v ob&hu ke konci U¢etniho obdobi ti. B: 208 994 201331 207 797
Pocet vydanych investi¢nich akcii v Ugetnim obdobi tf. B (ks) 14 663 449 41807
Potet odkoupenych investiénich akcii v U&etnim obdobi t¥. B: 7 000 6 915 0
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii tfidy A (K¢): 1171,4907 1125,0898 1 086,8064
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Fondovy kapitél na 1 akcii tfidy B
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15.  INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU PODFONDU
V prib&hu Uéetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Podfondu:

Ke dni 1. 10. 2019 byi statut zménén tak, ze doslo k formalnim zménam statutu.

16.  INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCi NEBO VLASTNICH PODILU

Podfond v Uéetnim obdobi nevlastnil 34dné vlastn{ akcie ani podily.

17.  INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

Informace o skuteénostech, které nastaly po rozvahovém dni jsou blize s
a to v bodé 18 Vyznamné udalosti po datu déetn| zévérky.

pecifikovany v pfiloze déetni zévérky,

18. KOMENTAR K PRILOHAM

Soudasti této vyroéni zpravy jsou piilohy, které podévaji informace o hospodareni Podfondu. V souladu s obecné
zévaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyro&ni zprava tés Gcetni zavérku, vletné jeji pfilohy a zprévu nezavisiého
auditora. Zprava o vztazich je vypracovana na drovni Fondu.

Hodnoty uvadéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich K&. Rozvaha, vykaz zisku a ztrdty a prehled o zméndch vlastniho
kapitélu obsahuji ddaje uspotadané podle zvladdtniho pravniho predpisu upravujiciho Géetnictvi. Kazda z polozek
obsahuje informace o wy3i této poloZky za bezprostiedng pfedchazejici Géetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky
nebo hodnoty vypinény, tdaje jsou nulové.

PfiloZzena uéetni zavérka nebyla dosud schvélena k tomu pfislusnym organem podle zvlatnich pravnich pfedpist,
nebot k datu vyhotoveni vyrogni zpravy jesté nenastal termin ve kterém je dle zékona nutno Géetni z
timto orgdnem schvilit.

dvérku nejpozdéji

Dalsi informace jsou uvedeny v pFiloze Géetni zaveérky.
Krome udajd, které jsou popsany v pfiloze Gcetni zavérky, nenastaly zadné dalsi vyznamné skuteénosti.
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Ucetni zavérka k 31. 12. 2019

BHS Fund |. — podfond BHS Option Income Fund

ROZVAHA
k31.12.2019

Uéetni jednotka: BHS Fund I. - podfond BHS Option

Income Fund

Sidlo: AneZska 986/10, 110 00 Praha 1 — Staré Mésto

i€0: 8085 327 673

Pfedmét podnikéni: &innost investi¢niho fondu

kvalifikovanych investorid

Okamiik sestaveni Ucetni zavérky: 30. 4. 2020

tis. K¢ Poznamka 31.12. 2019 31.12. 2018
AKTIVA

3 Pohledavky za bankami a druistevnimi zaloZznami 4 3621 938

v tom: a) splatné na pozadani 3621 938

11 Ostatni aktiva 5 291 362 279 497

Aktiva celkem 294 983 280 435
. g 31.12. 31.12.
tis. K¢ Poznamka 2019 2018

PASIVA

4 Ostatni pasiva 6 2325 6227
Cizi zdroje celkem 2325 6 227
12 Kapitalové fondy 7 255 541 246 776
14 Nerozd&leny zisk nebo neuhrazend ztrata z minulého obdobi 25630 17 966
15 Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi 11487 9 466
Vlastni kapital celkem 292 658 274 208
Pasiva celkem 294 983 280 435

18




PODROZVAHOVE POLOZKY

k31.12. 2019
v tis, K& Pozndamka 31.12. 2019 31.12, 2018

Podrozvahova aktiva 294 983 1662 728

Pohleddvky z opci 0 1382293

Hodnoty pfedané k obhospodafovéni 10 294 983 280435

Podrozvahova pasiva 0 1197 999

13 Zévazky z opci 0 1197999

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

tis. K& Pozndmka od1.1.2019 od 1.1, 2018
’ do31.12.2019  do31.12.2018
1 Vynosy z drokG a podobné vynosy 11 3503 1037
2 Ndklady na droky a podobné néklady 11 0 -270
4 Vynosy z poplatkd a provizi 12 2 0
5 Naklady na poplatky a provize 12 -60 -340
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 13 14 409 15 156
9 Spravni naklady 14 -5762 -5619
b) ostatni sprévni néklady -5762 -5619
19 Zisk nebo ztrdta za Géetni obdobi z bé¥né &innosti pfed zdan&nim 12 092 9964
23 Daiiz pfijma 15 -605 -498
24 Zisk nebo ztrata za titetni obdobi po zdanénj 11 487 9 466
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU ZA ROK 2019

v tis. K& Kapitalové fondy  Nerozdéleny zisk Zisk (ztrata) Celkem
Zustatek k 1. 1. 2018 253951 16 927 1039 271917
Cisty zisk/ztréta za G&etni obdobi 0 0 9 466 9 466
Perosdéinéno ik minutih ot 0 1029 1039 0
Emise investi¢nich akcii 500 0 0 500
Odkup investi¢nich akcif -7 675 0 0 -7 675
Zustatek k 31. 12. 2018 246776 17 966 9 466 274 208
Zustatek k 1. 1. 2019 246776 17 966 9 466 274 208
Cisty zisk/ztrita za G&etni obdobi 0 0 11 487 11 487
Vyplata tantiém 0 0 -1624 -1624
Vyplata dividend 0 -178 0 -178
Perondilaného sk minutih e 0 7842 7802 0
Emise investi¢nich akeii 16 910 0 0 16 910
Odkup investi¢nich akcii -8 145 0 0 -8 145
Zustatek k 31. 12, 2019 255 541 25630 11487 292 658
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Priloha ucetni zavérky k 31. 12. 2019

Pro Uéely vyrotni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investieni spole¢nost, a.s., 1€0: 274 37 558, se sidlem Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC
186 00

AMISTA IS

&éNB Cesk4 narodni banka

Den ocené&ni Posledni den Uéetniho obdobi

BHS Fund L., investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s., IC0: 037 50 604 se
Fond sidlem Ane#ski 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, obchodni spolecnost zapsana v
obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20420

Podfond BHS Fund I. - podfond BHS Option Income Fund

Uetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

Pro ucely vyro&ni zpravy maji nize uvedené prévni pfedpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi stéty americkymi o zlepgeni dodr¥ovani
dafovych pfedpisd v mezindrodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych
stath americkych o informacich a Jejich oznamovani obecné zndma jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhlé3ena pod &. 72/2014 Sh.m.s.

Dohoda FATCA

Zakon €. 93/2009 Sh., o auditorech a 0 zména nékterych zdkonl (zdkon o auditorech),

Zakon o auditorech
l ve znéni pozd&jsich predpist

ZDP Zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pFijmd, ve znéni pozdéjiich piedpisi

Zakon o lietnictvi Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Gi¢etnictvi, ve znéni pozdéjsich pfedpisd

Z3kon &. 240/2013 Sb., o investitnich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdé&jsich pfedpist

ZISIF

v

Zdkon ¢. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupréci pfi sprévé dani a 0 zméné daliich
souvisejicich zakond, ve znéni pozdéjsich predpis

Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spolegnostech a druistvech {zékon o obchodnich
korporacich), ve zn&ni pozdéjsich predpish

Zékon €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpish
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BHS Fund I. — podfond BHS Option Income fund
1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

BHS Fund I. — podfond BHS Option Income fund (dale jen ,Podfond”) je Géetné a majetkové oddélend &ast jméni
Fondu, IO 03750604, ktery je fondem kvalifikovanych investord shromaZdujicim penéini prostfedky
od kvalifikovanych investord, (tj. osob uvedenych v § 272 odst. 1 ZISIF), které jsou ndsledné investovany v souladu
s investiéni strategii uvedenou ve statutech jednotlivych podfondd.

Udaje o vzniku

Podfond byl vytvofen dne 4. 2. 2015 rozhodnutim statutarniho feditele investi¢niho fondu kvalifikovanych investord
BHS Fund I., investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitilem, a.s. Podfond byl zapsan do seznamu vedeného Ceskou
nédrodni bankou dne 11. 2. 2015. Byl zaloZen na dobu neur¢itou.

Udaje o cennych papirech Podfondu

Akcie tFidy A (dividendové) 45 609 kus( investi¢nich akcii
Forma zaknihovany cenny papir na jméno
Akcie tfidy B (rdstové) 208 994 kust investi¢nich akcii
Forma zaknihovany cenny papir na jméno

Predmét podnikani Podfondu

Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investorl podie Zikona & 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
ainvesti¢nich fondech, vykondvéna na zékladé rozhodnuti Ceské ndrodni banky €.j. 2014/075320/CNB/S70
S-sp-2014/00527/CNB/571 ze dne 23. 12. 2014.

Sidlo Podfondu
AneZskd 986/10
Praha 1

PSC 11000
Ceska republika

Identifikacni Gidaje:
DIC: CZ8085327673

Statutdrni organy Fondu

BHS Fund 1. — podfond BHS Option Income fund je bez pravni subjektivity. Statutdrni organ Podfondu je vykonavan
statutdrnim organem Fondu BHS Fund ., investiéni fond s proménnym zdkladnim kapitélem, a.s., jimZ je pravnicka
osoba opravnéna obhospodaiovat tento investiéni Podfond. Samotny Fond je investi¢nim fondem s pravni osobnosti,
ktery ma individudini statutarni orgén, jimZ je pravnickd osoba opravnéna obhospodafovat a administrovat tento
investiéni fond. Touto osobou je spole¢nost AMISTA investi¢ni spolenost, a.s. '

Statutarni feditel: AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. {od 28. 01. 2015)
ICO: 274 37 558
Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00
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Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Ondfej Hordk
Ing. Petr Janoudek
Mgr. Pavel Bare§

Pfedseda spravni rady: AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. {od 28. 01. 2015)
ICO: 274 37 558
PobieZni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni prévnické osoby: Ing. Petr Janousek

Zmény v obchodnim rejst¥iku

Samotny Podfond neni zapsén v obchodnim rejstiiku. V obchodnim rejstiiku je zapsan pouze BHS Fund ., investiéni
fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. Pfipadné zmény v obchodnim rejstiiku jsou uvedeny ve vyroéni zpravé
Fondu za rok 2019.

Informace k akciim a investi¢nimu cili Podfondu
Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investi¢nim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovaéni aktiv nad Grovni vynosu dlouhodobych Grokovych
sazeb, zejména prostfednictvim diverzifikovaného portfolia call a put opci, jejich? podkladovym aktivem jsou
pfedevsim akcie, akciové indexy, ETFs a obdobné investi¢ni nastroje obchodované na regulovanych trzich v USA
a v Evropé. V pfipadé uplatnéni opci maze Podfond nabyvat dlouhé nebo kratké pozice v podkladovych aktivech.
Doplrikova aktiva jsou tvofena standardnimi nastroji kapitdlovych a penésnich trhi. Investiéni nastroje mohou byt
denominovény v cizich ménach. Podfond investuje v souladu s vymezenim tzv. zakladniho investiéniho fondu dle
ust. § 17b Zdkona o danich z pfijma. V této souvislosti nejsou tfetimi osobami poskytovany #3dné zaruky za uéelem
ochrany investoru.

Informace k i&etni zavérce

Ugetni zévérka byla piipravena na zdkladé Géetnictvi vedeného v soulady se Zakonem o uGcetnictvi a prislunymi
nafizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovéna na principech nepfetriitého trvani Géetni
jednotky, ¢asového rozliseni naklad( a vynosi a historickych cen, s wyjimkou vybranych finanénich néstrojh
ocefovanych redlnou hodnotou.

Tato U&etni zavérka je pfipravenad v souladu s vyhlaskou MF CR & 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozdéjsich predpist,
kterou se stanovi uspoiddani a obsahové vymezeni poloZek uéetni zavérky a rozsah udajd ke zvefejnéni pro banky
a nékteré finanéni instituce.

Tato Ucetni zdvérka je nekonsolidovand, za obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019,

2 DULEZITE UCETNI METODY

Ugetni zavérka spolecnosti byla sestavena na principu nepfetrZitého a Easové neomezeného trvani dcetni jednotky
a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dleZitymi G&etnimi metodami:

A. Den uskutecnéni tcetniho ptipadu
V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute&néni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti obéiva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirdi, den provedeni platby, popf. inkasa z G¢tu klienta, den
pfipséni (valuty) prostiedkd podie zpravy doslé od banky, den sjednéni a den vypofadani obchodu s cennymi papiry,
den vydani nebo prevzeti zaruky, popt. tvérového piislibu, den pFevzeti hodnot do tschovy.
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Uketni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani {spotové operace) a dale pevné
terminové a opéni operace jsou od okamiiku sjednani obchodu do okamiiku vypofadani obchodu zafazeny
do majetku Podfondu.

Finanéni aktivum nebo jeho &ast Podfond oduétuje zrozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smiuvnimi pravy
k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Spoleénost tuto kontrolu ztrati, jestliZe uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty
Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty jsou pfi vzniku ocefiovany jmenovitou hodnotou; pfi nabyti za tplatu
nebo vkladem pak pofizovaci cenou.

K datu Géetni zavérky jsou pohleddvky za bankami a nebankovnimi subjekty vykdzany v rediné hodnoté.

Nasledné stanoveni redlné hodnoty pohledavek vychazi primarné z hodnoty stanovené znaleckym posudkem.

C. Investi¢ni akcie
Dnem, kdy zasle investor finanéni prostfedky na tcet Podfondu se tato platba zaudtuje jako zdvazek viéi investorovi.
Tento zdvazek je zdétovan dnem, kterym jsou investiéni akcie pfipsdny na majetkovy Ucet vlastnika cennych papirt
(investora), ktery je veden administratorem Podfondu vramci samostatné evidence. Timto dnem je hodnota
vydanych investi¢nich akcii zad¢tovana ve prospéch uctu Ostatnich kapitalovych fonda.

Dnem, kdy jsou odepsany investiéni akcie z majetkového Gétu vlastnika cennych papirQ, ktery je veden
administratorem Podfondu v ramci samostatné evidence, je zatiétovéno sniZeni stavu na U¢tu Ostatnich kapitdlovych
fonda.

Investiéni akcie tiidy A jsou ozna&eny jako dividendové akcie. Jednd se o akcie, s nimiZ je spojeno pravo na vyplatu
podilu na zisku, ktery Podfond investorim vlastnicim investi¢ni akcie pfislu$né tfidy vyplati v penézich.

Investi¢ni akcie tfidy B jsou oznaéeny jako rlistové akcie. Jednd se o akcie, u nichZ je ast zisku pfipadajici na tyto akcie
poufita k dal3im investicim a je promitnuta do zvy3eni hodnoty investiénich akcii piisludné tfidy.

D. Ostatni aktiva
Pohledavky vytvofené Podfondem jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nomindlni hodnotou véetné transakénich
naklada. K datu Géetni zavérky jsou vykazany v redlné hodnoté.

E. Finanéni derivaty a zajistovani
Finanéni derivaty driené za Gcelem obchodovéni jsou vykazovany vredinych hodnotach a zisky (ztraty) ze zmény
realnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

Realna hodnota finanénich derivatd se stanovuje jako jejich trzni cena, jsou-li obchodovany na organizovanych trzich,
pfipadné jako soutasna hodnota oekévanych penéinich toktl plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni sou€asné
hodnoty se pouZivaji obvyklé, na trhu akceptované modely. Do téchto ocefiovacich modeld jsou pak dosazeny
parametry zjiténé na aktivnim trhu jako devizové kursy, vynosové kfivky, volatility pfislusnych finanénich néstrojl atd.

V nékterych piipadech mize byt derivat sougasti slofeného finanéniho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj,
tak i derivat (tzv. vloZzeny derivat), ktery ovliviiuje penéini toky nebo zjiného hlediska modifikuje viastnosti
hostitelského nastroje. VloZeny derivat se oddéluje od hostitelského néstroje a Gctuje se 0 ném samostatné, jestlize
jsou spinény soutasné tyto podminky:

a) ekonomické vlastnosti a rizika vioZeného derivatu nejsou v tésném vztahu s ekonomickymi viastnostmi a riziky
hostitelského nastroje,

b) finan&ni nastroj se stejnymi podminkami jako vloZeny derivat by jako samastatny nastroj splfioval definici derivatu,
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¢) hostitelsky nastroj neni precefiovén na redlnou hodnotu nebo je precefiovdn na redlnou hodnotu, ale zmény
z ocenéni jsou ponechany v rozvaze.

F.  Vynosové a nakladové tiroky
Vynosové a nakladové troky ze viech uro€enych néstroji jsou vykazovény na akruainim principu. Vynosové troky
zahrnuji zejména pfijaté Groky z poskytnutych kratkodobych Gvérd a kratkodobych vkladd na penéinim trhu, déle
Casové rozliseni diskontu a prémie ze viech nastrojd s pevnym vynosem.

G. PFepocet cizi mény
Transakce vycislené v cizi méné jsou actovdny v tuzemské méné prepoétené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vy&islend v cizi méng spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem
splatnosti jsou pfepoéitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaovanym ¢NB platnym k datu Ugetni zavérky. Vysledny
zisk nebo ztrata z pfepottu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi méné je vykazan ve Viykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo
ztrata z finan&nich operaci”.

H. Zdanéni
Dafiovy zéklad pro dar z pfijmG se propotte z vysledku hospodafeni b&Zného Gtetniho obdobi pfipoétenim dariové
neuznatelnych nakladi a odeétenim vynosd, které nepodléhaji dani z pfijma, ktery je ddle upraven o slevy na dani
a pfipadné zdpocty.

OdloZend dari vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkd s pouZitim
otekdavané dariové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlofené dafiové pohledavce se littuje pouze v pfipadg,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dal3im uplatnéni v nasledujicich Géetnich obdobich. v podminkach Podfondu vznika
odloZena dari ztitulu zmény ocenéni investitniho majetku, kterd je Gtovéna pres vlastni kapital, nebo ztitulu
dariovych ztrdt, které bude mozné uplatnit v budoucich d&etnich obdobich.

I.  Spfiznéné strany
Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvetejnéni spfiznénych stran nisledovné:

Strana je spfiznénd s (cetni jednotkou pfi spinéni nésledujicich podminek:

a) strana
i} ovlada vuéetni jednotku, je ovlddana tcetni jednotkou nebo je pod spoleénym ovladanim s Géetni jednotkou
(ide o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
i) ma podil v iéetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii} spoluovlada takovouto tcetni jednotku;
b) strana je pfidruzenym podnikem tUcetni jednotky;
¢) strana je spoleénym podnikem, ve kterém je uetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem kli¢ového managementu tcetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d};
f) strana je Uéetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo nepfimo
jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci prévo v dané strané mé pfimo nebo
nepiimo takovyto jednotlivec,

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojd, sluzeb nebo zdvazklii mezi spfiznénymi stranami bez ohledu
na to, zda je uétovana cena.

3  ZMENY UCETNICH METOD

Uéetni metody poutivané podfondem se v obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 nezmeénily.
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4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNiIMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12. 2019 31. 12. 2018
Zistatky na béznych uétech 3621 938
Celkem 3621 938
Podfond ma béiny et vedeny v Ceské méné se zlstatkem k 31. 12. 2019 ve vysi 3 621 tis. KC.

5 OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31. 12. 2019 31. 12. 2018
VloZené prostfedky — hlavni podplrce 291028 279034
Dafiové pohledédvka 0 47
Ostatni pohledé_vky 0 56
Dohadné ucty aktivni 334 360
Celkem 291 362 279 497

VloZené prostiedky — hlavni podplirce obsahuje souhrn financnich prostredkll vloZenych spole¢nosti BH Securities,
a.s., a to vélenéni na jednotlivé mény CZK, CHF, EUR, GBP a USD. Poloika darfiova pohleddvka predstavuje
poskytnutou zalohu na dafi z piijmG pravnickych osob. Dohadné cty aktivni pfedstavuji dohady na kreditni troky
plynouci z vloZenych prostiedkd hlavnim podpircem Podfondu, tedy BH Securities, a.s. Veskeré pohledavky jsou

ve splatnosti.

6 OSTATNI PASIVA

tis. K€ 31. 12, 2019 31.12. 2018

Zéavazky za dodavateli 139 519
Zavazky v(ci akcionafim 1005 0
Zaporna redlind hodnota opci 0 4398
Dariovy zdvazek 334 0
Dohadné ucty pasivni 847 810
Celkem 2325 6 227

Zavazky za dodavateli jsou tvofeny zejména fakturou za auditni sluzby ve vysi 73 tis. K¢ a fakturou za proces snizovani
zakladniho kapitaiu ve vy3i 62 tis. K¢. Ddle je zde evidovan zavazek Podfondu vici fondu ve vysi 4 tis. K¢ za piefakturaci
bankovnich poplatkd, které byly (iétovany na bankovnim G¢tu Fondu. V roce 2018 byly zavazky za dodavateli tvoreny

fakturou za obhospodarovani 444 tis. K¢ a fakturou za auditni sluzby 73 tis. K¢.

Zavazky va&i investordm pfedstavuji zavazek vi&i tém investorim, ktefi zaslali penéZni prostfedky na bankovni téet

Podfondu a kterym do konce tG¢etniho obdobi nebyly za tyto prostfedky emitovany investiéni akcie.

Dohadné Gty pasivni predstavuji zejména naklady na administraci a obhospodaiovani (727 tis. K¢). V roce 2018 byly

dohadné ucty pasivni tvofeny pfedevsim naklady na obhospodarovani (712 tis. K&).
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7 KAPITALOVE FONDY

Trida A Potet investi¢nich akeii v ks Rapit=lon fondy (It(';)
Zlstatek k 1. 1. 2018 45 609 45 539
Emise investi¢nich akeif tfidy A 0 0
Odkup investiénich akcif tiidy A 0 0
Zistatek k 31. 12, 2018 45 609 45539
Zistatek k 1. 1. 2019 45 609 45 539
Emise investi¢nich akcii tfidy A 0 0
Odkup investinich akcil t¥idy A 0 0
Zistatek k 31, 12. 2019 45 609 45 539
Tfida B Pocet investicnich akcii Kapitalové fondy (tif.

vks K¢)
Zustatek k 1. 1. 2018 207 797 208 412
Emise investicnich akeif tfidy B 449 500
Odkup investi¢nich akcii tfidy B -6 915 -7675
Zistatek k 31. 12. 2018 201 331 202 587
Zastatek k 1. 1. 2019 201 331 202 587
Emise investitnich akcii tfidy B 14 663 16910
Odkup investi¢nich akcif t¥idy B -7 000 -8 145
Zhstatek k 31, 12, 2019 208 994 210 002

8 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI

Na dcet nerozdéleného zisku minulych let byl na zakladé rozhodnuti valné hromady pFe

uctovan zisk minuiého

dcetniho obdobi ve vysi 9 466 tis. K& Soudasné byly z nerozdéleného zisku &isteéné vyplaceny dividendy ve vysi

178 tis. K¢.

9 ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNi OBDOB{

Podfond za sledované uéetni obdobi dosahl zisku ve wysi 11 487 tis. K& Zisk bude pravdépodobné pfeveden na uéet

nerozdéleného zisku z predchozich obdobi.
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10 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ 31.12. 2019 31.12. 2018
Pohledavky z opci 0 1382293
Hodnoty pfedané k obhospodarovéni 294 983 280 435
Celkem 294 983 1662728
tis. K¢ 31. 12. 2019 31.12. 2018
Zavazky z opci 0 1197999
Celkem 0 1197 999
11 €ISTY UROKOVY VYNOS
tis. K& od 1.1.2019 od1.1.2018
) do 31, 12, 2019 do 31. 12. 2018

Vynosy z urokd 3503 1037
Vynosové troky z vkladd 4 3
Uroky z vlozenych prosttedka (hlavni podpirce) 3499 1034
Naklady na uroky 0 -270
Naklady na debetnfi Groky 0 -270
€isty trokovy vynos 3503 767
12 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

od 1. 1. 2019 od 1.1, 2018

tis. K¢

do 31. 12, 2019

do 31. 12. 2018

Vynosy z poplatki a provizi
Vynosy z operaci s klienty — tipisy, odkupy

Celkem vynosy z poplatkd a provizi

Nakiady na poplatky a provize
Bankovni poplatky CZK

Poplatky trhu USD

Poplatky trhu EUR, GBP, CHF

Poplatky CZK

Celkem naklady na poplatky a provize

Celkem

-340

-340

Polozka poplatky zahrnuje zejména néklady na vedeni LEI, konfirmacni dopisy ¢i fakturaci rezimu vicestupfiové

evidence.
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13 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACH

tis. K¢

od 1. 1. 2019
do 31. 12. 2019

od1.1.2018
do 31. 12, 2018

Zisk/ztrdta z operaci s cennymi papiry a opcemi na trhu EU (GB)

Kurzové rozdily
Celkem

14 353
56
14 409

15021
135
15156

Zisk z operaci s cennymi papiry je tvofen ziskem vzniklym pfi prodeji opci na akcie, ke kterym doflo v pribéhu
tcetniho obdobi. Kurzové rozdily vznikly pfecenénim jednotlivych obchodnich operaci. Vynosy z prode;ji opci na akcie

plynou z Velké Britanie.

14 SPRAVNi NAKLADY

tis. K&

od 1. 1. 2019
do 31. 12. 2019

od 1. 1.2018
do 31. 12, 2018

Néklady na obhospodafovani
Néklady na administraci
Néklady na depozitaie
Nakiady na audit

Dafiové poradenstvi

Ucetni a dafiové poradenstvi
Ostatni spravni naklady

Celkem

-4 325

-718

-363

-127

0

-120

-109

-5762

-4.334

-612

-363

-127

-1

-60

-112

-5619

Podfond nemél v roce 2019 74dné zaméstnance. Ostatni spravni naklady se sklddaji pfedeviim z poplatkl za statut

sponzora, nakladii na zpracovani DPPO & snizeni ZK.

15 DAN Z PRIIMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

A. Splatnd dan z pfijmG

tis. K&

od 1. 1. 2019
do 31. 12. 2019

od 2. 8. 2018
do 31. 12, 2018

Zisk nebo ztrdta za Géetni obdobi pred zdanénim

Uprava vysledku hospodafeni pro daiové ttely

Vysledek hospodafeni upraveny pro dafiové ucely

Polozky snizujici zaklad dané podle § 34 ZDP

Snizeny zéklad dané

PoloZky odetitatelné od zékladu dané podle § 20 odst. 8 ZDP
Upraveny zéklad dané po zaokrouhleni

Daii vypoctend pfi pouziti sazby 5 %

12092
0

12 092

12092

605

29
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Splatny datiovy zévazek ve vysi 605 tis. K¢ byl poniZen o zaplacené zalohy na DPPO ve vysi 271 tis. KE. Podfondu
tak vznikd dariovy zdvazek ve vy3i 334 tis. K& vykadzan v polozce Ostatni pasiva.

B. OdloZeny dariovy zavazek/pohledavka

OdloZena daii z piijmG vychazi z vedkerych docasnych rozdil mezi Géetni a daiovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné
daldich doéasnych rozdilG (darfiova ztrata), s pouzitim ofekavané dariové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odloZeny dariovy zdvazek nebo pohleddvka uplatnény. Podfondu k 31. 12. 2019 nevznikl odloZzeny darovy zavazek.

16 TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

V roce 2019 Podfond evidoval néaklady se spfiznénymi osobami, jednalo se o pfefakturaci bankovnich poplatkd ve vysi
4 tis. K¢ (2018: 1 tis. K&) mezi Fondem a Podfondem.

17 FINANCNi NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktorGm, které jsou viechny blize podrobné popsény ve statutu Fondu. Soucasti vnitfniho
fidictho a kontrolniho systému obhospodafovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik vykondvana prostfednictvim
oddéleni Fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi,
omezuje a reportuje jednotliva rizika. V rdmci strategie Fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo
zabezpeéeno, Ze jsou sledovana a vhodné osetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostate¢né

likvidity, rizik protistran, trznich a operaénich rizik.
Tréni riziko

Pro posouzeni soucasné a budouci finanéni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trznf rizika. Trni riziko
vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druh( majetku Fondu. Tento vyvoj zavisi
na zménach makroekonomické situace a je do znaéné miry nepfedvidatelny. Vyznam tohoto rizika se déle zvySuje tim,
Ze Fond je fondem kvalifikovanych investori zaméfenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu
Fondu, na specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat
tradiéni modely moderniho Fizeni trzniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto
modely pfedpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je vSak v portfoliu Fondu, s ohledem
na uvedené zamé&feni na lzkou investiéni oblast, nutné mensi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym
dopadiim expozice Fondu vaéi trinimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdlraznit,
Ze historicka vykonnost neni zarukou a dostateénym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatec¢né likvidity

Vedle triniho rizika Fond vystaven také riziku nedostateéné likvidity, které spociva v tom, Ze Fond nebude schopen
dostat svym zavazkim v okamiik, kdy se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat zavazky z jeho provozni innosti
(napt. zévazky v(éi depozitéfi, auditoriim, znalcGm), investiéni €innosti (napf. uhrada kupni ceny za nabyvané
aktivum), pfipadné také ve vztahu k investorlim Fondu z titulu Zadosti o odkup cennych papird, pokud to statut
¢ povaha Fondu umoizniuje.

PFi fizeni rizika nedostateéné likvidity vychazi Fond z nastaveného limitu pro minimalni vysi likvidniho majetku
vyplyvajiciho ze statutu Fondu, kterym je definovdna minimalni vySe likvidntho majetku driend po celou dobu
fungovéani Fondu. Soucasné sleduje Fond vzdjemnou vyvaienost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem
a Casovym strukturdm zdvazkd a pohledévek tak, aby Fond byl v kterykoli okamZik schopen plnit viechny svoje aktualni
a pfedvidatelné zévazky. V praxi tak Fond pred uzavienim kaZzdého smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat
zavazek, a nasledné pak po celou dobu, neZ dojde ke splaceni, provéfuje svoji schopnost tento zdvazek uhradit
dle vy$e uvedeného postupu, aby nedoslo k ohroZeni ¢innosti Fondu v disledku nedostatecné likvidity a k poSkozeni
zajmil zainteresovanych stran.
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Zbytkova splatnost majetku a dluhd Podfondu k 31. 12. 2019

Tis. K& Do 3 més. 0Od 3 més. do 1 roku Bez specifikace Celkem
Pohledavky za bankami 3621 0 0 3621
Ostatni aktiva 291 362 0 0 291 362
Celkem 294 983 0 0 294 983
Ostatni pasiva 2325 0 0 2325
Vlastni kapital 0 0 292 658 292 658
Celkem 2325 0 292 658 294 983
GAP 292 658 0 -292 658 0
Kumulativni GAP 292 658 292 658 0 0

Zbytkova splatnost majetku a dluhd Podfondu k 31. 12. 2018

Tis. K¢ Do 3 més. Od 3 més. do 1 roku Bez specifikace Celkem
K 31. 12, 2018

Pohledavky za bankami 938 0 0 938
Ostatni aktiva 279 450 a7 0 279 497
Celkem 280 388 a7 0 280 435
Ostatni pasiva 6227 0 0 6227
Vlastni kapit4l 0 0 274 208 274 208
Celkem 6227 0 274 208 280 435
GAP 274 161 a7 -274 208 0
Kumulativni GAP 274 161 274 208 0 0

Urokové riziko

S ohledem na moZnost Fondu nabyvat do svého majetku Urocena aktiva a zdroved mit Urogené zévazky (typicky
se jednd o poskytnuté Uvery na strané aktiv & pfijaté (véry na strané pasiv), je Fond v ramci své &nnosti vystaven
Urokovému riziku, resp. nesouladu mezi rocenymi aktivy a Grogenymi pasivy a déle pak riziku spojenému s pohybem
urokovych sazeb.

PFi Fizeni drokového rizika se sna¥i Fond udriovat pozitivni Urokovy gap, tedy stav, kdy hodnota trokové citlivych aktiv
pfesahuje hodnotu stejné Grokové citlivych pasiv. PFi nabyti drokového aktiva do majetku Fondu je porovnavin
Urokovy wynos a citlivost za zménu urokovych sazeb s aktudinimi urokovymi aktivy a pasivy pfi zohlednéni
olekévaného budouciho vyvoje. V pfipadé potieby je urokové riziko zajiStovano napf. Urokovym swapem & jinym
nastrojem v zavislosti na konkrétni situaci pfi zohlednéni nikladii na zajisténi.
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Urokova citlivost majetku a dluhtl Podfondu k 31. 12. 2019

Tis. KE Do 3 més Bez specifikace Celkem
Pohledavky za bankami 3621 0 3621
Ostatni aktiva 291 362 0 291 362
Celkem 294 983 0 294 983

V roce 2019 se trokova citlivost pasiv shoduje s tabulkou, kde je uvedena doba splatnosti jednotlivych pasiv
s vyjimkou poloZek QOstatni pasiva, které nejsou citlivé na zmény Grokové miry.

Urokova citlivost majetku a dluhti Podfondu 31. 12. 2018

Tis. K¢ Do 3 més Bez specifikace Celkem
Pohledavky za bankami 938 0 938
Ostatni aktiva 279450 47 279 497
Celkem 280 388 47 280 435

V roce 2018 se Urokovd citlivost pasiv shoduje s tabulkou, kde je uvedena doba splatnosti jednotlivych pasiv
s vyjimkou poloZek Ostatni pasiva, které nejsou citlivé na zmény urokové miry.

Ménové riziko

Aktiva Fondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovéna v riznych ménach, Fond tak miZe byt vystaven béhem
své €innosti ménovému riziku prostfednictvim kurzovych rozdil(i. Pokud je to mozné, snaii se Fond ménové riziko
eliminovat vyvaZenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych ménach tak, aby pfipadnd zména hodnoty aktiv
v dilsledku pohybu mé&nového kurzu byla kompenzovana zménou hodnoty pasiv. Pokud Fond neni schopen dosdhnout
vyvaZenosti, vyuziva s ohledem ocekavany budouci vyvoj a aktudini trzni podminky nastroje pro zaji3t&ni ménového
rizika — ménové forwardy, swapy &i jiné néstroje dle potfeby. Cilem téchto operaci je omezit negativni vliv kurzovych
rozdild na majetek/zavazky Fondu. M&nové riziko vznikd nejcastéji v rdmci investién{ ¢innosti Fondu a po praktické
strance je fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je zjidtovan dopad transakce na devizovou pozici Fondu a zaroveri urfen
zplsob, jakym bude fizeno, a to pfi zohlednéni aktudlni a oéekavané budouci devizové pozice Fondu, pfedpokladaném
vyvoji ménového kurzu a nakladi na zajisténi tohoto rizika.

Devizovda pozice Podfondu k 31. 12. 2019

Tis. K& EUR GBP usD Ostatni CZK Celkem
Pohledavky za bankami 0 0 0 0 3621 3621
Ostatni aktiva 260 1 2745 145 288 211 291 362
Celkem 260 1 2745 145 291 832 294 983
Ostatni pasiva 0 0 0 0 2325 2325
Vlastni kapital 0 0 0 0 292 658 292 658
Celkem 0 0 0 0 294 983 294 983
Cista devizova pozice 260 1 2745 145 -3 151 0
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Devizova pozice Podfondu k 31. 12. 2018

Tis. K& EUR GBP usb Ostatni CZK Celkem
Pohleddvky za bankami 0 0 0 0 938 938
Ostatni aktiva 263 1 1398 142 277 693 279 497
Celkem 263 1 1398 142 279 569 280 435
Ostatni pasiva 0 0 4899 0 1328 6227
Vlastni kapitdl 0 0 0 0 274208 274 208
Celkem 0 0 4899 0 275536 280 435
Cista devizova pozice 263 1 -3501 142 4033 0

Riziko protistrany

Riziko protistran je o3etfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajiStujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich pfipadech. Riziko je fizeno pfi kazdé transakci
realizované Fondem, kdy jsou provéfovany mozné negativni dopady na Fond vyplyvajici z vyporadani jeho transakci.

18 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Vzhledem k vypuknuti pandemie koronaviru a o&ekavéni hiuboké globéini ekonomické recese v prvnim a druhem
Ctvrtleti tohoto roku, do$lo koncem tnora a v mésici bfeznu k velmi rychlému propadu cen viech rizikovych aktiv
po celém svété. Rychlost téchto poklest je v nékterych ohledech nejrychlejsi, kterou kapitdlové trhy ve své historii
zaZily. Index S&P500 béhem 23 dnd pokles! ze svych maxim o vice ne? 35%, index volatility VIX se dostal na nejvy33i
historické hodnoty. Skokovy nardst volatility a rychlost poklesd indexd je prostiedi, které investiéni strategii podfondu
prodavajicimu volatilitu nesvédéi. Dodlo k prudkému narlistu cen prodanych opci, po nékolika dennich propadech
indexu S&P500 na Urovni 10% se navic zatalo projevovat, 7e fond pougiva finanéni pédku. Z téchto diivod( byly nékteré
pozice uzavieny a podfond realizoval ztraty. Vzhledem k tomuto vyvoji olekdvame, e hodnota fondového kapitalu
na jednu akcii bude na konci roku 2020 nizsi ne na konci roku 2019, dle aktuéiniho odhadu, kdy pfedpokladame,
Ze pandemie koronaviru a jeji vliv na kapitalové trhy bude kulminovat ve druhém &tvrtleti letoiniho roku, by pokles

hodnoty akcii podfondu mohl pfesahnout 30%.

Obhospodaiovatel fondu zvaiil potencialni dopady COVID-19 na Podfond a dospél k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv
na predpoklad nepfetriitého trvani podniku. Zakladem této dvahy je skute€nost, Ze investi¢ni &innost je ze své
podstaty nezavisla na aktualni hodnoté aktiv, kdy se naopak predpokldds uréits trzni fluktuace a v ptipadé snizeni ceny
aktiv nabyvanych investi¢nim Fondem je dokonce pravdépodobnéjsi jejich pfikupovani s cilem zhodnoceni drzenim
v dlouhodobém horizontu, ve kterém je i celospoleéensky predpoklddan navrat k normélu. Provozni a jiné naklady
spojené s vlastnictvim tohoto majetku jsou vG& hodnoté majetku a uvaZovanych vynosd z néj nizké a existenci
Podfondu nemohou ohrozit. Zdvazky Podfondu jsou pravideln& testovény zatéZovymi testy, které indikuji vy3$i miru
zadluzeni, které by mohlo Podfond potenciondiné ohrofovat. PFi bliZéim pohledu na strukturu zadiuZeni Podfondu
se (z ¢asti) jedna o dluhy ve skuping, které by v pfipadé nastani této rizikové situace bylo moZno kapitalizovat.
Administrator k datu Ucetni zavérky rovn&% neobdriel 3adné nestandardni #adosti investort Podfondu o ukongeni
jejich dcasti v Podfondu. Vzhledem k témto skute¢nostem byla Gletni zavérka k 31. 12. 2019 zpracovana
za piedpokladu, Ze (cetni jednotka bude nadédle schopna pokracovat ve své &innosti. Nemiieme viak vyloucit
eventualitu, Ze deldi obdobi uzavirek, zpfisnéni danych opatieni nebo nasledny negativni dopad téchto opatieni

na ekonomickeé prostiedi, v némi plsobime, bude mit negativni vliv na Podfond, jeii finanéni situaci a vysledek
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hospodareni ve stfednédobém a dlouhodobém horizontu. Danou situaci nadale peclivé sledujeme a budeme reagovat
tak, abychom zmirnili dopad téchto udalosti a okolnosti dle aktuélniho vyvoje.

Kromé vyse uvedeného nejsou vedeni Fondu zndmi jiné vyznamné udalosti, které by mély vliv na ucetni zévérku
k 31.12. 2019.

V Praze dne 30. 4. 2020

BHS Fund I. - pogfond BHS Option Income Fund
AMISTA investicni spole¢nost, a.s.,
tatutarni feditel
Ing. Petr Janousek,
povéreny zmocnénec
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobrezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare podfondu
BHS Fund |. - podfond BHS Option Income Fund

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené u¢etni zaverky podfondu BHS Fund I. — podfond BHS
Option Income Fund (dale také ,Fond“) sestavené na zakladé Ceskych ucetnich
predpis(, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2019, vykazu zisku a ztraty a prehledu
o0 zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. prosincem 2019 a pfilohy v ucetni
zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych u€etnich metod a dalsi vysvétiujici
informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 prilohy v této ugetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfiloZzena uletni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv
a pasiv Fondu k 31. prosinci 2019 a nakladli a vynos( a vysledku jeho hospodareni za
rok koncici 31. prosincem 2019 v souladu s Eeskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(i
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikatnimi doloZzkami. Nase odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorl Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Zze dlkazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zadkona o auditorech informace
uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti BHS Fund |, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale také ,Spole¢nost").

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak sou&éasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi béhem
auditu ucCetni zaverky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialn€) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfuji pozadavky
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pravnich pfedpisti na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl
by bylo zptsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jizZ dokazeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v UCetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(l a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V rdmci uvedenych postupll jsme v obdrzenych ostatnich informacich
Zzadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a spravni rady Spole¢nosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s Eeskymi ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani u€etni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v ucetni
zavérce zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pripadll, kdy statutarni
organ planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou reélnou
moznost, neZ tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida spravni rada
Spole¢nosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucCetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve
vS8ech pfipadech v uc€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realné pfedpokladat, ze by jednotlivé nebo

v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim

zakladé prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vys$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat

béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky
zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou



(materialni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je veét§i nez riziko
neodhaleni vyznamné (materiaini) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho
vnitiniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych u€etnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadll a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved!
v pfiloze v u€etni zavérce Fondu.

Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zaveérky statutarnim organem Spole¢nosti a to, zda s ohledem na shromazdéné
dlkazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpraveé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v ucCetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatec¢né, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat
vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Zze Fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy,
adale to, zda ucCetni zaveérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prabéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk(i ve vnitfnim kontrolnim

systemu.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zaverky
podfondu BHS Fund I. — podfond BHS Option Income Fund k 31. prosinci 2019, najehoz

zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 30. dubna 2020
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