Vyrocni zprava

za obdobiod 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

BHS Fund Il. — Private Equity, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a. s.
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Pro ucely vyro&ni zpravy maiji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS

¢éNB

Den ocenéni

Ucetni obdobi

Neinvesticni ¢ast Fondu

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobie#ni 620/3, Praha 8,
PsC 186 00

Ceska narodni banka

Posledni den Uéetniho obdobi

BHS Fund Il. — Private Equity, investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim kapitilem, a.s.,
ICO: 03846784, se sidlem AneZska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, obchodni
spole€nost zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp.
zn. B 20487

Obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

Majetek a diuhy Fondu, které nejsou souéasti majetku a dluhti Fondu z investiéni ¢innosti
a nejsou zahrnuty do Zadného z podfondl vytvofenych Fondem ve smyslu ust. § 165
odst. 2 ZISIF.

Pro utely vyro&ni zprévy maiji nize uvedené pravni predpisy nésledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Zakon o auditorech

Zikon o danich z pfijma

Zikon o Géetnictvi

ZISIF

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrzovani
dariovych pfedpisi v mezindrodnim méfitku a s ohledem na préavni predpisy Spojenych
statd americkych o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhlaSena pod €. 72/2014 Sh.m.s.

Zdkon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakond (zékon o auditorech),
ve znéni pozdéjsich predpist

Zékon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmii, ve znéni pozdéjsich predpisti

Zakon &. 563/1991 Sb., o Géetnictvi, ve znéni pozd&jsich predpisti

v

Zakon €. 240/2013 Sb., o investitnich spole¢nostech a investiénich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpish

Zakon &. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich
souvisejicich zakon(, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druistvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich pfedpist

Zakon £. 256/2004 Sh., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist




Cestné prohlaseni

Tato vyrocni zprava, pffi vynaloZeni veSkeré pfiméfené péce, podle naseho nejlepsiho védomi, podava vérny a poctivy
obraz o finanéni situaci, podnikatelské €innosti a vysledcich hospodafeni Fondu a jeho skupiny za U&etni obdobi
a o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni skupiny Fondu.

wd

V Praze dne 30. 4. 2020

BHS Fund il. /Private Equlty\}@estli’:ni fond s
promen ym zakladnim kapitalem, a.s.
A investi¢ni spolecnost, a.s.,
\ljatutarnl reditel
g. Petr Janousek,

povéfeny zmocnénec




Zprava statutarniho orgdnu o podnikatelské
cinnosti a stavu majetku investi¢niho fondu
a majetkovych ucasti

BHS Fund Il. — Private Equity, investi¢ni fond s proménnym zédkladnim kapitalem,
a.s., 1CO: 03846784, se sidlem Anezska 986/10, Staré Mésto, Praha 1, PSC 110 00,
obchodni spole¢nost zapsanda v obchodnim rejstfiku vedeném Mé&stskym soudem
v Praze pod sp. zn. B 20487

Uéetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

1. CINNOST FONDU A SKUPINY vV UCETNIM OBDOBI

Na Fondu jako takovém neprobihd zadna cinnost. ProtoZe Fond vytvali podfondy, probihd veskerd jeho Einnost
na podfondech, do kterych Fond zahrnuje majetek a dluhy ze své investiéni &innosti. Cinnost podfondl je popsana
v jejich samostatnych vyrocnich zpravach.

1.1 HOSPODAREN{ FONDU A SKUPINY

Vérny a vyerpavajici obraz o hospodareni Fondu poskytuje Fadna Gietni zévérka sestavend za Ugetni obdobi a piiloha
k Ggetni zdvérce, vietné zpravy auditora, kterd je nedilnou soudasti vyroéni zpravy.

Fond vytvafi podfondy, jako Gcetné a majetkové oddélené ¢asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech podfondd,
jakoZ i o daldich skute¢nostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni Ggetni zavérky za kaidy jednotlivy
podfond. Za jednotlivé podfondy samostatné jsou také sestavovany jednotlivé vyroéni zpravy. Fond zahrnuje
do podfondii majetek a dluhy ze své investiéni ¢innosti. K podfondiim Fond vydava investiéni akcie. Ostatni jméni
Fondu, které netvofi majetek a dluhy z investiéni innosti Fondu, tvofi tzv. Neinvesti¢ni ¢ast Fondu. Hospodateni
Neinvesticni €asti Fondu spotiva pouze v drZeni zapisovaného zékladniho kapitalu Fondu, ke kterému Fond vydal
zakladatelské akcie. Uetni zavérka je sestavovana samostatné i pro Fond, resp. jeho Neinvestiéni &4st. Tato Gdetni
zavérka je soulasti této vyrocni zpravy jako vyroéni zpravy Fondu. Jménim Fondu se proto pro tgely této wyrodni
zpravy mysli jméni Neinvestiéni ¢asti Fondu.

Hospodareni Fondu skonéilo v Ugetnim obdobi vykdzanym hospodaiskym vysledkem ve wy&i 0,221 tis. K& Zisk
je tvofen vynosovymi uroky z bankovnho Gétu.

1.2 STAV MAIETKU FONDU A SKUPINY
Hodnota portfolia Fondu meziroéné poklesla o 83,7 % (tj. 1 548 tis. K&). Pokles aktiv byl zejména ve vkladech
na bankovnich Gctech, a to v disledku sniZeni zakladniho kapitalu Fondu.

Portfolio Fondu je financovano ze 100 % vlastnimi zdroji, a to zejména zakladnim kapitalem (z 99,2 %), zbyvajici &ast
je pak kryta nerozdélenym ziskem z pfedchozich obdobi.




AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 302 tis. KC. Ta jsou tvorena vklady na bankovnich Gétech
ve vysi 302 tis. KE.

PASIVA

Struktura aktiv v tis. K¢
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31.12.2018

m viiady na bankovnich ti¢tech

31.12.2019

m ostatni aktiva

Celkova pasiva Fondu ve wysi 302 tis. K¢ jsou tvofena pouze vlastnim kapitdlem Fondu ve vysi 302 tis. K¢
(pri¢emz zapisovany zdkladni kapital ¢inil 300 tis. K¢, hospodafsky vysledek bézného obdobi a min. let 2 tis. KE).
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2, VYHLED NA NASLEDUJiCI OBDOBI

Ani v roce 2020 nebude na Fondu jako takovém probihat #ddna &innost. Vyhled pro ¢innost podfondi je popsan
v jejich samostatnych vyroénich zpravéch.

V Praze dne 30. 4. 2020

promérnnym zdkladnim kapitalem, a.s.
AMISTA irjvesti¢ni spolecnost, a.s.,

atutarni feditel

g. Petr Janousek

povéfeny zmocnénec




" Profil Fondu a skupiny

1. ZAKLADNI UDAIJE O FONDU

Nazev:
Obchodni firma: BHS Fund Il - Private Equity, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Identifikacni udaje:

i€o: 038 46 784

DIé: CZ03846784

Sidlo:

Ulice: Anezska 986/10
Obec: Praha 1 — Staré Mésto
Psc: 11000

Podfondy vytvoirené Fondem:

Nazev: BHS Fund Il. — podfond BHS Private Equity
NID: 8085328959

DIC: CZ683596900

Ndzev: BHS Fund II. — podofnd BHS diuhopisovy
NID: 75160978

DIC: CZ684578308

Vznik:

Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZiSIF na dobu neurditou zakladatelskou listinou ze dne 26. 11. 2014 a vznikl
zépisem do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. 20487 dne 2. 3. 2015. Fond
byl zapséan do seznamu vedeného €NB dne 23. 12. 2014.

Pravni forma Fondu je akciové spole¢nost s proménnym zakladnim kapitdlem. Fond se pfi své Cinnosti fidi Ceskymi
pravnimi pfedpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni idaje do hlavniho mista vykonu jeho
ginnosti jsou: AMISTA IS, Pobieini 620/3, Praha 8, PSC 186 00, tel: +420 226 233 110. Webové stranky Fondu jsou
https://www.amista.cz/povinne-informace/bhsfu2

Fond je investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ. Timto organem je pravnicka
osoba, spolenost AMISTA IS, ktera je oprdvnéna obhospodafovat a administrovat Fond od 13. 4. 2016. Do té doby
byla AMISTA IS povéiena obhospodafovanim majetku Fondu dle zdkona €. 189/2004 Sh., o kolektivnim investovani,




Zapisovany zakladni kapital:
Zapisovany zakladni kapital:

Akcie:
Akcie k Fondu:

Cisty obchodni majetek Fondu:

Organy Fondu

Statutarni feditel

Zastoupeni pravnické osoby

300.000,- K¢; splaceno 100 %

20 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(zakladatelské akcie, ISIN CZ0008041639)

302 tis. K&

AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s.
IO 274 37 558
Sidlo: Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Ing. Petr Janousek, povéfeny zmocnénec
Ing. Ondrej Horak, povéfeny zmocnénec
Mgr. Pavel Bares, povéfeny zmocnénec

(od 02. 3. 2015)

{od 02. 3. 2015)
(od 10. 10. 2016)
(od 27. 6. 2019)

Fond md individudini statutdrni orgén, jim% je pravnicka osoba oprivnéna obhospodarovat tento investiéni fond,
a je obhospodatovén prostiednictvim této osoby.

Statutarni feditel je statutdrnim orgénem Fondu, kterému pfislu$i obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond
navenek. Statutarni feditel se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami a statutem Fondu, resp. jeho
podfondl. Statutdrni feditel mj. také svoldvd vainou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho
podfond. Statutarni feditel je volen valnou hromadou Fondu.

Statutdrni feditel uréuje zdkladni zaméfeni obchodniho vedeni Fondu.

Statutarni feditel disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti ¢NB o povoleni k vykonu ginnosti
investicni spoleénosti. Povéfeny zmocnénec statutérniho feditele disponuje predchozim souhlasem CNB k vykonu

své funkce.
SPRAVNI RADA

Predseda spravni rady:

Zastoupeni pravnické osoby:

Clen spravni rady:

Clen sprévni rady:

Clen spravni rady:

AMISTA investiéni spoleénost, a.s. {od 02. 3. 2015)
ICO: 274 37 558

Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Ing. Petr Janousek

Bohumil Pavlica {od 02. 3. 2015)
narozen: 15. 4.1975
vzdélani: vysoko3kolské

Ludék Palata {od 02. 3. 2015)
narozen: 9. 10. 1960
vzdélani: vysokoskolské

Zdenék Lepka {od 02. 3. 2015)
narozen: 6. 3. 1973
vzdélani: vy3si odborné




Spravni rada dohlizi na fadny vykon Cinnosti Fondu, jakoZ i provadi dalsi Cinnosti stanovené obecné zavaznymi
pravnimi pfedpisy. Do plisobnosti spravni rady naleZi jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledaZe ji zakon svéfuje
do plsobnosti valné hrocmady nebo ledaZe ji zdkon nebo stanovy v souladu se zdkonem svéfuji do plGsobnosti
statutarniho reditele i jiného organu Fondu.

Spravni rada se skldda ze ¢tyf ¢len(, volenych valnou hromadou.

2. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNIHO OBDOBI

V Uéetnim obdobi dolo k nasledujicim zméndm ve skuteénostech zapisovanych do obchodniho rejstiiku:
Dne 17. 1. 2019 bylo zapsano sniZeni zakladniho kapitalu na 300.000, - K¢, splaceno 100 %.

Dne 27. 6. 2019 byl zapsan povéfeny zmocnénec Mgr. Pavel BareS za statutdrniho feditele AMISTA investi¢ni
spolecnost, a.s.

3, UDAIJE O INVESTIEN] SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNIM OBDOBi OBHOSPODAROVALA FOND
V Uéetnim obdobi obhospodafovala a administrovala Fond AMISTA IS,

AMISTA 1S vykonavéd svou ¢&innost investiéni spoleénosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 41/N/69/2006/9
ze dne 19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investiéni spoleCnost, kterd je opravnéna pifesahnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investicnich fond{ nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd, a to fondu
kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fondG rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondl socidlniho
podnikani} a zahrani¢nich investiénich fond( srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou
kvalifikovanych fondG rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond( socialniho podnikani), a dale je opravnéna
k provadéni administrace investicnich fond( nebo zahranicnich investi¢nich fondd die ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF
ve spojeni s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fonda kvalifikovanych investora (s vyjimkou kvalifikovanych fond
rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondd socidlnfho podnikani) a zahranicnich investicnich fondl srovnatelnych
s fondem kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fondu rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd
sociadlniho podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Fond Cinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni acetnictvi, oceflovani majetku
a dluhd, vypocet aktualni isté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Fondem, zajisténi vydavani a odkupovani
akcii a vykon dalsich &innosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Fondu (poradenska ¢innost tykajici
se struktury kapitélu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spoleénosti nebo pievodu obchodnich podil(l apod.).

Portfolio manazer

Portfolio manazer Ing. Radek Hub
narozen: 1984
vzdélani: Univerzita Hradec Kralové, Informacni management

Pied ptichodem do AMISTA IS pracoval pét let na pozici privatniho bankéfe ve spoleénosti Sberbank CZ, a.s., majici
ve spravé top affluent klientelu se zaméfenim primarné na investitni poradenstvi, oblast kapitidlového trhu
a financovani. Piedtim sbiral praktické zkusenosti mimo jiné v Ceské spofitelné, a.s., na pozici investiéni specialista
pro affluent klientelu, a u obchodnika s cennymi papiry, spoleCnosti BH Securities, a.s.
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Portfolio manaZer Ing. Petr Krusina
narozen: 1987
vzdélani: €ZU v Praze, obor Hospodaiska sprava a politika

Pfed pfichodem do AMISTA IS pracoval ve spole¢nosti CPI Property a Facility, s.r.o., kde ziskal zkuienosti v oblasti

finangniho fizeni a spravy majetku. PFedchozi pracovni zku$enosti sbiral ve finanénich institucich v oblasti obchodu
a spravy majetku.

4, UDAJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni firma: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (od 11. 5. 2015)
Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5, PSC 150 57
I€o: 000 01 350

5. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

V Uéetnim obdobi pro Fond nevykondvaly £innost hlavniho podpurce ?3dné osoby opravnéné poskytovat investiéni
sluzby, Fond nemél hlavniho podpirce.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAIJETKU
FONDU, POKUD JE U TECHTO 0SOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO VICE NEZ 1 %
HODNOTY MAJETKU FONDU

DepozitaF nepovéfil v U¢etnim obdobf 2ddnou osobu tischovou nebo opatrovdnim majetku Fondu.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKJ A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU
JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

AMISTA IS jako obhospodafovatel Fondu uvadi v pfedepsaném &lenéni piehled o mzdach, dplatich a obdobnych
pFijmech svych pracovnikii a vedoucich osob ve své vyroéni zpravé. Participace Fondu na téchto Gplatach je zahrnuta

v Uplaté investi¢ni spolecnosti za poskytovani sluzeb obhospodarovani Fondu.

Fond nevyplatil v Uéetnim obdobi obhospodaFovateli 24dné odmény za zhodnoceni kapitalu.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKO A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU
JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Zadné takové odmény nebyly obhospodafovatelem v U&etnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

Majetek Fondu ke Dni ocenéni je tvofen penéznimi prostfedky na b&2ném Gctu ve vysi 302 tis. K&.

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOIE

Fond nevyvijel v U&etnim obdobi z4dné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje,
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" 11. INFORMACE TYKAJiCIi SE OBCHODU zAJSTUJICICH FINANCOVANI (SFT - SECURITIES FINANCING
TRANSACTIONS) A SWAPU VESKERYCH VYNOSU, POZADOVANE DLE NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU
A RADY (EU) 2015/2365, €L. 13

Fond nerealizoval v Ugetnim obdobi 24dné takovéto transakce.

12. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond vzhledem ke svému pfedmétu podnikani nefesi problémy ochrany Zivotniho prostiedi a v Ugetnim obdobi
nevyvijel zadné aktivity v této oblasti.

V Uéetnim obdobi nebyl ve Fondu zamé&stnan Zadny zaméstnanec.

13. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nemd zddnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahraniéi.

14. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ) HODNOTY AKCIE

31.12. 2019 31.12. 2018 31.12. 2017
Fondovy kapitadl Neinvestiéni &asti Fondu (K¢): 302 560 1844 686 1842 347
Potet emitovanych zakladatelskych akcif
v obéhu ke konci Utetniho obdobi: 20 20 20
Poéet vydanych zakladatelskych akcii v U¢etnim obdobi (ks): 0 0 0
Fondovy kapital Neinvesti¢ni ¢asti Fondu na 1 akcii (K&): 15 127,9860 92 234,3230 92 117,3665
Kurz zakladatelské akcie
105 000
90 000
75 000
60 000
20
b4
45 000
30000
15 000
0

N
A&

&
5@ N
o & &

Pokles kurzu investicni akcie vroce 2019 byl zplsoben sniZenim zakladniho kapitalu z pavodnich 2000 tis. K¢
na soucasnych 300 tis. K. Zapis 0 zméné vy3e zakladniho kapitdlu Fondu byl do OR proveden dne 17. 1. 2019.
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15. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU
V prib&hu Uetniho obdobi dolo k ndsledujicim podstatnym zmé&nam statutu Fondu:

Ke dni 1. 10. 2019 byl statut zménén tak, Ze doslo ke kompletni aktualizaci a pfechodu na novy vzor, doslo k Gpravé
Uplaty obhospodafovatele,

16. INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNIiCH PODILU

Fond v Uéetnim obdobi nevlastnil z4dné vlastni akcie ani podily.

17.  INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

Informace o skuteCnostech, které nastaly po rozvahovém dni jsou blize specifikovany v pfiloze Géetni zavérky,
a to v bodé 15 Vyznamné udalosti po datu Géetni zavérky.

18. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucasti této vyrocni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodafeni Fondu. V souladu s obecné
zdvaznymi pravnimi pfedpisy obsahuje tato vyroéni zprava téZ ucetni zévérku, véetné jeji pFilohy, zpravu nezavislého
auditora a zpravu o vztazich.

Hodnoty uvadéné v pfilohdch jsou uvedeny v tisicich K¢ Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zméndach vlastniho
kapitdlu obsahuji tdaje uspofadané podle zvidstniho pravniho piedpisu upravujiciho Géetnictvi. KaZdd z poloZek
obsahuje informace o vy3i této poloZky za bezprostiedné pfedchazejici Géetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky
nebo hodnoty vyplnény, Udaje jsou nulové.

PfiloZend Ucetni zdvérka nebyla dosud schvélena k tomu pfislu$nym orgdnem podle zvld3tnich préavnich pfedpisd,
nebot k datu vyhotoveni vyrocni zpravy jeité nenastal termin ve kterém je dle zakona nutno Uéetni zavérku nejpozdéji
timto organem schvdlit.

DalSi informace jsou uvedeny v pfiloze tiéetni zavérky.

Kromé udajl, které jsou popsany v pfiloze uéetni zévérky, nenastaly zadné dalsi vyznamné skuteénosti.
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Zprava o vztazich

BHS Fund Il. — Private Equity, investini fond s proménnym zakladnim kapitalem,
a.s., ICO: 037 50 604, se sidiem AneZské 986/10, Staré Mésto, Praha 1, PSC 110 00,
obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem
v Praze pod sp. zn. B 20420

Ugetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

1. ovoD

Tuto zpravu o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovlddanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou (dale jen ,Propojené osoby”) za U&etni obdobi vypracoval statutarni organ Fondu v souladu
s ust. § 82 ZOK.

2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladand osoba

Nazev:

Obchodni firma: BHS Fund Il. — Private Equity, investi¢tni fond sproménnym zakladnim
kapitdlem, a.s.

Sidlo:

Ulice: Aneiska 986/10

Obec: Praha 1

PSC: 11000

ICO: 038 46 784

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 20402

Ovladajici osoby

Jméno: Ing. Ludék Palata
Bydlisté:

Ulice: Svédské 3282/6b
Obec: Praha 5

PsC: 150 00

Dat. nar.: 9.12. 1960

{spolecné dale jen ,ovlddajici osoba“)

Vy$e uvedena osoba byla v Ugetnim obdobi ovladajici osobou, kterd vykonavala nepiimy rozhodujici vliv na fizeni
ovladané osoby, jakozto jediny spole¢nik a &len statutarniho organu spoleénosti Versute Investments s.r.o0., ICO: 039
65 953, se sidlem Vaclavské ndmésti 772/2, Nové Mésto, Praha 1, PSC 110 00 jejiz podil na ovlddané osobé &inil 100 %
zapisovaného zakladniho kapitdlu a hlasovacich prav.
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DalSi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou: VERSUTE HOLDING a.s.

Nazev spoleénosti iI€o Sidlo

Silesia Ventures, s.r.0. 27078 116 Svédska 3282/6b, Praha 5 - Smichov

3. ULOHA OVLADANE OSOBY V RAMCI PODNIKATELSKEHO SESKUPEN(

Ovlddand osoba je jednou zdcefinych obchodnich spole€nosti ovlddajici osoby, kterd se zaméfuje predeviim
na investice vlastniho kapitalu a asistenci obchodnim a investiénim partnerdm formou koinvestic, pomoc
se zajiStovanim investi¢nich prostiedkl a s tvorbou finanénich a organizacnich struktur, poskytovani transakéniho
a strategického poradenstvi, asistenci pii procesech due diligence atd. spravuje sviij vlastni majetek, mj. za pomoci
nékterych dalsich osob ovlddanych stejnou ovladajici osobou.

Ovladana osoba svij vlasnti majetek, mj. za pomoci nékterych dalsich osob ovladanych stejnou ovladajici osobou.

4. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovladajici osoba uZiva standardni zplsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na ovlddané
osobé, ¢imZ pfimo uplatfiuje rozhoduijici vliv na oviddanou osobu.

5. PREHLED JEDNANI UCINENYCH v UCETNiIM OBDOBi NA POPUD NEBO V ZAJMU OSTATNICH PROPOJENYCH
0SOB

V Ugetnim obdobi nebylo uginéno #adné jednani na popud nebo v zajmu ovlddajici osoby nebo ji ovlddanych osob,
které by se tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni ugetni
zavérky.

6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

V Ugetnim obdobi byly mezi oviddajici osobou a osobou ovladanou, piipadné mezi osobou ovlddanou a osobou
ovladanou stejhou ovlddajici osobou uzavfeny nasledujici smlouvy:

Smlouvy mezi ovlddanou osobou a ovlidajici osobou:

Smlouvy uzaviené v UZetnim obdobi

V déetnich obdobich nebyly Fondem uzavieny Zadné smlouvy & uéinéna pravni jednani, kterd by mohly vykazovat
znaky smlouvy nebo prévniho jedndni mezi osobou ovladanou a osobou ovladajici.

Smlouvy uzaviené v piedeslych téetnich obdobich
s Vpiedeslych dcetnich obdobich nebyly Fondem uzavieny %4dné smlouvy & udindna pravni jednéni,
ktera by mohly vykazovat znaky smlouvy nebo pravniho jednani mezi osobou ovladanou a osobou ovladajici.
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Smlouvy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami:

Smlouvy uzaviené v Uetnim obdobi
¢ Smlouva o poradenstvi pfi obhospodafovani investi¢niho fondu ze dne 1. 10. 2019, uzavienou mezi BHS Fund

Il. — Private Equity investiéni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. jako Fondem a AMISTA investi¢ni
spolecnost, a.s. jako Obhospodarovatelem a BH Securities, a.s. jako Poradcem.

e Smilouva o poradenstvi pfi obhospodaiovani investi¢niho fondu ze dne 1. 10. 2019, uzavienou mezi BHS Fund
IIl. — Private Equity investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. jako Fondem a AMISTA investiéni
spolecnost, a.s. jako Obhospodarovatelem a Versute Investments, s.r.o. jako Poradcem.

Smlouvy uzaviené v pfedeslych Géetnich obdobich
e Vpredeslych ucetnich obdobich nebyly Fondem uzavieny Zadné smlouvy ¢i udinéna pravni jednani,
kterd by mohly vykazovat znaky smlouvy nebo prévniho jednani mezi osobou ovladanou a osobou ovladajici.

Z #adné ze smluv uzavienych a platnych mezi Propojenymi osobami, jak jsou uvedeny vySe, nevznikla ovladané osobé
Zadna Gjma.

7. POSOUZENI TOHO, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UJIMA A POSOUZENI JEJIHO VYROVNANI
S ohledem na préavni vztahy mezi oviddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je zfejmé, Ze v disledku smiuv,
jinych pravnich jednéni & ostatnich opatFeni uzavienych, uginénych ¢&i pfijatych ovlddanou osobou v Ugetnim obdobi

v zdjmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob nevznikla Ovladané osobé Zadna Gjma. Z tohoto divodu
nedochazi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

8. ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD PLYNOUCICH ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba nema Zadné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vy$e uvedenych vztahd mezi Propojenymi
osobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako sjinymi osobami, pro Zadnou stranu neznamenaji
neopravnénou vyhodu ¢i nevyhodu a pro ovladanou osobu z téchto vztah( neplynou Zadna rizika.
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PROHLASEN{

Statutérni organ Fondu prohlasuje, Ze tidaje uvedené v této zpravé jsou Uplné, prikazné a spravné.

Fond timto jako ovlddana osoba prohlasuje, Ze pro zjisténi potfebnych informaci pro vypracovani zpravy o vztazich
ucinil ve nezbytné, a to s péci fadného hospodare. S ohledem na skutegnost, Ze ovlddana osova je osoba od osoby
ovladajici, neni moZné vzhledem k absenci relevantnich pravnich nastroji zaruéit, fe pfi vypracovani tét zpravy
o vztazich disponoval Fond, resp. jeho statutarni organ Gplnymi a spravnymi informacemi pro jeji vypracovani.

V Praze dne 16. 3. 2020

ew s

BHS Fund II. - PriVate Equity, investiéni fond s
proménnym zakladnim kapitilem, a.s.
AMISTA investicni spole¢nost, a.s.,

statutarni feditel
hz Petr Janousek,

povéieny zmocnénec
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' Ucéetni zavérka k 31. 12. 2019

BHS Fund Il. — Private Equity, investicni fond s proménnym
zakladnim kapitdlem, a.s.

Utetni jednotka: BHS Fund Il. — Private Equity, investiéni fond
s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s.

Sidlo: AneZskd 986/10, Staré Mésto, 110 00 Proha 1

1C0: 038 46 784

Pfedmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investort

OkamiZik sestaveni ucetni zavérky: 30. 4. 2020

ROZVAHA
k 31.12. 2019

tis. K¢ Poznamka 31.12. 2019 31. 12. 2018
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZznami 4 302 1848
tom: a) splatné na pozadani 302 1848
11 Ostatni aktiva 5 0 2
Aktiva celkem 302 1850
tis. K¢ Poznamka 31.12. 2019 31.12.2018
PASIVA
4 Ostatni pasiva 6 0 6
Cizi zdroje celkem 0 6
8 Zakladni kapital 7 300 2000
ztoho:  a) splaceny zékladni kapital 300 2000
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena
14 ztrata z minulého obdobi 8 2 158
15 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 9 0 2
Vlastni kapitdl celkem 302 1844
Pasiva celkem 302 1850
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PODROZVAHOVE POLOZKY

k 31. 12. 2019
v tis. K& Pozndmka 31,12, 2019 31. 12. 2018
Podrozvahova aktiva 302 1850
8 Hodnoty predané k obhospodafovani 10 302 1850
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019
tis. K& P smka od 1. 1. 2019 od 1. 1. 2018
‘ osne d031.12.2019  do 31. 12, 2018
1 Vynosy z arokti a podobné vynosy 11

z toho: uroky z vkiadu

19 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z b&Zné &innosti pfed zdanénim 9
23 Daii z pFijma 12
24 Zisk nebo ztrata za t¢etni obdobi po zdanéni
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU ZA ROK 2019

v tis. K& Zékl?d'ni Neuhr,a g Neroz.délenv Zisk (ztrata) Celkem
kapital ztrata zisk

Zustatek k 1. 1. 2018 2 000 -139 0 -19 1842
Cisty zisk/ztrata za (éetni obdobi 0 0 0 2 2
nerondilenth ik gl 0 19 0 19 0
Zustatek k 31. 12. 2018 2 000 -158 0 2 1844
Zustatek k 1. 1. 2019 2000 -158 0 2 1844
Cisty zisk/ztrata za Gtetni obdobi 0 0 0 0 0
Pfeved vysledku hospodafeni do

nerozdéleného zisku minulych let 0 0 2 2 0
Snizeni zékladniho kapitdla -1700 158 0 0 -1542
Zistatek k 31. 12. 2019 300 (1} 2 0 302
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Priloha ucetni zavérky k 31. 12. 2019

Pro ucely vyroéni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfe#ni 620/3, Praha

AMISTA IS .
8, PSC 186 00

¢NB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den Ucetniho obdobi

BHS Fund II. — Private Equity, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
a.s., 1CO: 038 46 784, se sidlem AneZska 986/10, Staré Mé&sto, Praha 1, PS¢ 110 00,
obchodni spole¢nost zapsanéd v obchodnim rejstflku vedeném Méstskym soudem
v Praze pod sp. zn. B 20487

BHS Fund Il. - podfond BHS Private Equity Fund

Podfond
L BHS Fund II. — podfond BHS dluhopisovy

Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

Pro ugely vyrocni zpravy maji niZe uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni
dodrZovéni dafovych pfedpisii v mezindrodnim méfitku a s ohledem na pravni
pfedpisy Spojenych statl americkych o informacich a jejich oznamovéni obecné
znamd jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlé$end pod &. 72/2014 Sb.m.s.

Dohoda FATCA

v

Zikon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zakoni (zakon

Zakon o auditorech
o auditorech), ve znéni pozdéjsich pfedpisti

ZDP Zékon &. 586/1992 Sb., o danich z pFijmii, ve znéni pozdéjiich predpist

Zakon o Géetnictvi Zékon €. 563/1991 Sb., o Ugetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zékon €. 240/2013 Sb., o investignich spolenostech a investitnich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpisi

ZISIF

Zdkon €. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupraci pfi spravé danfi a o zméné dalsich
souvisejicich zakond, ve znéni pozdéjsich predpisti

v

Zdkon ¢&. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a drufstvech (zikon
o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjiich predpist

Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist
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BHS Fund Il. — Private Equity, investicni fond s proménnym
zakladnim kapitdlem, a.s.

1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

Fond byl zaloZzen v souladu se ZOK a ZISIF zakladatelskou listinou ze dne 26. 11. 2014 a vznikl zapisem do obchodniho
rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20487 dne 2. 3. 2015. Fond byl zapsin do seznamu
vedeného CNB dne 23. 12. 2014.

Pfedmét podnikani Fondu
Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor( ve smyslu ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF.

Sidlo Fondu
Aneiska 986/10
Praha 1

PsC 110 00
Ceska republika

Identifikaéni udaje:
DIC: CZ03846784
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20487,

Statutdrni organy Fondu

Fond je investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individudlni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba
opravnéna obhospodafovat a administrovat tento investi¢ni fond. Touto osobou je spoleénost AMISTA investi¢ni
spolenost, a.s.

Statutarni Feditel: AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (od 2. 3. 2015)
ICO: 274 37 558
Pobiezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Ondfej Hordk
Ing. Petr Janousek
Mgr. Pavel Bares

PFedseda spravni rady: AMISTA investi¢ni spoleCnost, a.s. (od 2. 3. 2015)
1€0: 274 37 558
PobfFeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Petr Janousek

Clen spravni rady: Bohumil Pavlica {od 2. 3. 2015)
U Vojanky 739/5, Kosife, Praha 5, PSC 150 00

Clen spréavni rady: Ludék Palata (od 2. 3. 2015)
Svédska 3282/6b, Smichov, Praha 5, PSC 150 00

Clen spravni rady: Zdenék Lepka (od 2. 3. 2015)
Na Berdnka 1V 248, 252 25 Ofech
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Zmény v obchodnim rejstfiku
V Ugetnim obdobi doslo k nasledujicim zménam ve skuteénostech zapisovanych do obchodniho rejstiiku:

Dne 17. 1. 2019 bylo zapsdno sniZeni zékladniho kapitalu na 300.000, - K¢, splaceno 100 %.

Dne 27. 6. 2019 doslo k zapsani povéiené osoby Mgr. Pavla Barese za statutdrniho feditele AMISTA investiéni
spolecnost, a.s.

Informace k akciim a investi¢nimu cili Fondu
Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investi¢nim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad udrovni vynosu urokovych sazeb
ve stfednédobém aZ diouhodobém horizontu. Ramcovou investi¢ni strategii Fondu je investovat prostiednictvim svych
podfonda, z nichz kazdy mGze mit vlastni investiéni strategii.

Informace k udetni zavérce

Ugetni zévérka byla pFipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se Zikonem o t&etnictvi a pfislusnymi
nafizenimi a vyhla$kami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech nepretrzitého trvani iéetni
jednotky, €asového rozliseni nakladd a vynosG a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich néstroji

oceriovanych realnou hodnotou.

Tato Uéetni zavérka je pfipravend v souladu s vyhldskou MF CR &. 501/2002 Sb. ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozdéjsich
ptedpisl, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZek téetni zadvérky a rozsah udaja ke zvefejnéni
pro banky a nékteré financni instituce.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana, za obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019.

2y

Fond vytvafi podfondy, jako Géetné a majetkové oddélené asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech podfondd,
jakoZ i o daldich skutecnostech, se vede léetnictvi tak, aby umoZnilo sestaveni uletni zavérky za kazdy jednotlivy
podfond. Za jednotlivé podfondy samostatné jsou také sestavovdny jednotlivé vyroéni zpravy. Fond zahrnuje
do podfondd majetek a dluhy ze své investi¢ni €innosti. K podfondim Fond vydava investiéni akcie. Ostatni jméni
Fondu, které netvoii majetek a dluhy zinvesti¢ni ¢innosti Fondu, tvofi tzv. neinvestiéni ¢ast Fondu. Hospodareni
neinvesti¢ni ¢asti Fondu spodivd pouze v drieni zapisovaného zédkladniho kapitdlu Fondu, ke kterému Fond vydal
zakladatelské akcie. Na neinvesti¢ni ¢asti Fondu neprobiha Zadna €innost. Tato uletni zavérka je sestavovédna

v v

samostatné pro Fond, resp. jeho neinvestiéni ¢ast. Iménim Fondu se proto pro uely této Géetni zédvérky mysli jméni

v s vr

neinvesticni ¢asti Fondu.

2 DULEZITE UCETNI METODY

J&etni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepretriitého a casové neomezeného trvani uéetni jednotky a byla
pfipravena v souladu s nasledujicimi ddleZitymi G¢etnimi metodami:

A. Den uskuteénéni uletniho pfipadu
V zavislosti na typu transakce je ckamZikem uskute&néni igetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti obéZiva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popi. cennych papirl, den provedeni platby, popf. inkasa z uétu klienta, den
pripsani (valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry,
den vydani nebo pfevzeti zaruky, popt. uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do tschovy.

Ugetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale pevné
terminové a opcni operace jsou od okamiiku sjednani obchodu do okamiiku vypofadani obchodu zadétovany
na podrozvahovych tétech.
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Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oduictuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlie uplatni prava na vyhody definované smiouvou,
tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty
Pohleddvky za bankami a nebankovnimi subjekty jsou pfi vzniku oceriovany jmenovitou hodnotou; pfi nabyti za dplatu
nebo vkladem pak pofizovaci cenou.

K datu ucetni zavérky jsou pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty vykdzany v redlné hodnoté.

C. Ostatni aktiva
Pohledavky vytvoifené Fondem jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nomindini hodnotou véetné transakénich nakladu.
K datu ucetni zavérky jsou vykazany v redlné hodnoté.

D. Prepocet cizi mény
Transakce vyéislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoétené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti
jsou piepotitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu U&etni zavérky. Vysledny zisk nebo
ztrata z pfepodtu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykdzadn ve Vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata
z financnich operaci”.

E. Zdanéni
Danovy zdklad pro dai z pfijm0 se propoéte z vysledku hospodareni bézného téetniho obdobi pfipottenim darové
neuznatelnych nakladl a odectenim vynosu, kieré nepodiéhaji dani z pfijmQ, ktery je dale upraven o slevy na dani
a pfipadné zapocty.

Odlozend dan vychazi z veSkerych docasnych rozdilG mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkl s pouzitim
oCekdvané dariové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dariové pohleddvce se (ctuje pouze v pfipadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich G&etnich obdobich.

F. Spfiznéné strany
Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s 1AS 24 a provadi zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:

2

Strana je spfiznéna s tcetni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:

a) strana
i) ovlada ucetni jednotku, je ovlddana ucetni jednotkou nebo je pod spoleénym ovladdnim s icetni jednotkou
(ide o matef'ské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
if) ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto ucetni jednotku;
b) strana je pfidruzenym podnikem UGcetni jednotky;
c) strana je spoleénym podnikem, ve kterém je tdetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem kli¢ového managementu ucetni jednotky nebo jejiho mateiského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je Ucetni jednotkou, kterd je ovlddana, spoluoviddana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo neptimo
jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo
nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojl, sluZeb nebo zdvazkid mezi spfiznénymi stranami bez ohledu
na to, zda je uctovana cena.
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F 3 ZMENY UCETNICH METOD

Uéetni metody pouzivané Fondem se v obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 nezmeénily.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12. 2019 31.12.2018
Ziistatky na bé&%nych G&tech 302 1848
Celkem 302 1848

5 OSTATNi AKTIVA

tis. K& 31.12.2019 31.12. 2018
Ostatni 0 2
Celkem 0 2

6 OSTATNI PASIVA

tis. K& 31.12. 2019 31.12. 2018
Ostatni 0 6
Celkem 0 6

7 ZAKLADNI KAPITAL

Fond vydal akcie souvisejici se zaloZenim Fondu. Jednalo se o 20 ks kmenovych zakladatelskych akcii na jméno
v zaknihované podobé o jmenovité hodnoté 100 tis. K& S G&innosti k 17. 1. 2019 do3lo ke sniZeni zapisovaného
zakladniho kapitdlu Fondu, a to z 2 000 tis. K& na 300 tis. K&, a to vsouladu s rozhodnutim vainé hromady Fondu
ze dne 28. 6. 2018.

Fondovy kapital

K datu: 31.12. 2019 31. 12, 2018
Fondovy kapitdl Fondu (K¢&): 302 560 1844686
Podet vydanych zakladatelskych akcii (ks): 20 20
Fondovy kapitdl Fondu na 1 akcii (K&): 15 127,9860 92 234,3230

8 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI

Cast &astky odpovidajici snizeni zakladniho kapitalu byla nejprve pougita na dhradu polozky neuhrazend ztrata
minulych let ve vy3i 158 tis. K& Na Géet nerozdéleného zisku z pfechozich obdobi byl na zakladé rozhodnuti valné
hromady pfeuctovén zisk minulého Uéetniho obdobi ve wii 2 tis. K&.

9  ZISK NEBO ZTRATA zA UCETNi OBDOBI

Fond za sledované tcetni obdobi dosahl zisku ve wy§i 0,221 tis. K&, Zisk bude pfeveden na téet nerozdéleného zisku
z prechozich obdobi.
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10 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ 31. 12. 2019 31.12. 2018
Aktiva 302 1850
Celkem 302 1850

11 &ISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& od1.1.2019 od 1. 1. 2018

) do 31. 12. 2019 do 31. 12. 2018
Vynosy z uroki 0 2
Vynosové uroky z vkladi 0 2

12 DAN Z PRIIMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

A. Splatna dari z pfijmQ

tis. K& od 1. 1.2019 od 1. 1. 2018

do 31. 12, 2019 do 31. 12. 2018
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi pfed zdanénim 0 2
Uprava vysledku hospodateni pro dafiové Géely 0 0
Vysledek hospodaieni upraveny pro dafiové liéely 0 2
PoloZky snizujici zdklad dané podle § 34 ZDP 0 2
Snizeny zéklad dané 0 0
Polozky odelitatelné od zakladu dané podle § 20 odst. 8 ZDP 0 0
Upraveny zdklad dané po zaokrouhleni 0 0
Dail vypoétend pfi poutiti sazby 5 % 0 0

B. Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

OdloZena dan z pfijma vychazi z veskerych dodasnych rozdilli mezi Gi¢etni a dariovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné
dalSich doéasnych rozdild (dariova ztrata), s pouzitim ocekavané dariové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odloZeny dafovy zdvazek nebo pohledavka uplatnény. Fond s pfihlédnutim k zasadé opatrnosti neti¢tuje o odloZené
danové pohledavce. Fondu nevznikl k 31. 12. 2019 odlozeny dafiovy zavazek.

13 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Fond neevidoval k 31. 12. 2019 Zadné pohledavky, zavazky, vynosy ani naklady se spfiznénymi osobami.

14 FINANCNI NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktordm, které jsou viechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu. Souéasti vnitfniho
fidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik vykonavana prostfednictvim

oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodafovatel vyhodnocuje, méfi,
omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo
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zabezpeteno, ze jsou sledovdna a vhodné o3etfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostateéné
likvidity, rizik protistran, trinich a operaénich rizik.

Trini riziko

Pro posouzeni sou¢asné a budouci finanéni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trini rizika. Trzni riziko
vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhG majetku Fondu. Tento vyvoj zdvisi
na zménach makroekonomické situace a je do znaéné miry nepfedvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvysuje tim,
Ze Fond je fondem kvalifikovanych investord zaméfenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu
Fondu, na specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvy$eni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat
tradiéni modely moderniho fizeni triniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika.
Tyto modely predpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jeji mira je viak v portfoliu Fondu,
s ohledem na uvedené zaméfeni na Uzkou investi¢ni oblast, nutné mensi. | kdy? ve sledovaném obdobi nedoslo
k vyznamnym dopadlm expozice Fondu vi¢i trznimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedené, nutno
zdliraznit, Ze historickd vykonnost neni zarukou a dostateénym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity

Vedie triniho rizika Fond vystaven také riziku nedostateéné likvidity, které spoéiva v tom, Ze Fond nebude schopen
dostat svym zdvazkim v okamiZik, kdy se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat zavazky z jeho provozni €innosti
(napf. zévazky vici depozitédfi, auditortim, znalclim), investiéni €innosti (napf. Ghrada kupni ceny za nabyvané
aktivum), pfipadné také ve vztahu k investorim Fondu z titulu Zadosti o odkup cennych papird, pokud to statut
¢i povaha Fondu umoZiuje.

Pfi fizeni rizika nedostatecné likvidity vychazi Fond z nastaveného limitu pro minimalni vysi likvidniho majetku
vyplyvajiciho ze statutu Fondu, kterym je definovdna minimalni vy3e likvidnfho majetku driend po celou dobu
fungovéni Fondu. Soufasné sleduje Fond vzdjemnou vyvdienost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem
a Casovym strukturam zavazkd a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli okamzik schopen pinit viechny svoje aktualni
a pfedvidatelné zévazky. V praxi tak Fond pied uzavienim kaZdého smiuvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat
zévazek, a ndsledné pak po celou dobu, nei dojde ke splaceni, provéfuje svoji schopnost tento zavazek uhradit
dle vy3e uvedeného postupu, aby nedoslo k ohroZeni &innosti Fondu v disledku nedostate&né likvidity a k poskozeni
zajmu zainteresovanych stran.

Zbytkova splatnost majetku a diuhi fondu k 31. 12. 2019

v tis. K& Do 3 mésich Bez specifikace Celkem
Pohleddvky za bankami 302 0 302
Celkem 302 0 302
Vlastni kapitdl 0 302 302
Celkem 0 302 302
GAP 302 -302 0
Kumulativni GAP 302 0 0
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Zbytkova splatnost majetku a dluhl fondu k 31. 12. 2018

v tis. K& Do 3 mésicl Bez specifikace Celkem
Pohledavky za bankami 1848 0 1848
Ostatni aktiva 2 0 2
Celkem 1850 0 1850
Ostatni pasiva 6 0 6
Viastni kapital 0 1844 1844
Celkem 6 1844 1850
GAP 1844 -1844 0
Kumulativni GAP 1844 0 0

Urokové riziko

S ohledem na moinost Fondu nabyvat do svého majetku Urofend aktiva a zaroven mit Uroené zavazky (typicky
se jedna o poskytnuté uvéry na strané aktiv ¢i pfijaté Uvéry na strané pasiv), je Fond v ramci své ¢innosti vystaven
drokovému riziku, resp. nesouladu mezi Grocenymi aktivy a Uroéenymi pasivy a ddle pak riziku spojenému s pohybem
urokovych sazeb.

Pfi fizeni drokového rizika se snaZi Fond udrZovat pozitivni Grokovy gap, tedy stav, kdy hodnota trokové citlivych aktiv
pfesahuje hodnotu stejné lrokové citlivych pasiv. Pfi nabyti Urokového aktiva do majetku Fondu je porovnavan
urokovy vynos a citlivost za zménu trokovych sazeb s aktudlnimi trokovymi aktivy a pasivy pFi zohlednéni
olekavaného budouciho vyvoje. V pfipadé potieby je Urokové riziko zajistovano napt. urokovym swapem ¢€i jinym
nastrojem v zavislosti na konkrétni situaci pfi zohlednéni nakladi na zajisténi.

Urokovié citlivost majetku a dluhi Fondu k 31. 12. 2019

v tis. K¢ Do 3 mésicl Celkem
Pohleddvky za bankami 302 302
Celkem 302 302

Fond nemél k 31. 12. 2019 Zadn4 urokové citliva pasiva.

Urokova citlivost majetku a dluhé Fondu k 31. 12. 2018

v tis. K& Do 3 mésich Celkem
Pohledévky za bankami 1848 1848
Ostatni aktiva 2 2
Celkem 1850 1850

Fond nemél k 31, 12. 2018 zadna trokové citliva pasiva.
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F Ménové riziko

Aktiva Fondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovéna v riiznych ménach, Fond tak mzZe byt vystaven b&hem
své ¢innosti ménovému riziku prostfednictvim kurzovych rozdilG. Pokud je to mozné, snaii se Fond ménové riziko
eliminovat vyvazenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych méndach tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv
v disledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovéna zménou hodnoty pasiv. Pokud Fond neni schopen dosahnout
vyvazenosti, vyuzivd s ohledem o&ekavany budouci vyvoj a aktualni trini podminky ndstroje pro zajiténi ménového
rizika — ménové forwardy, swapy ¢i jiné nastroje dle potfeby. Cilem téchto operaci je omezit negativni vliv kurzovych
rozdili na majetek/zavazky Fondu. Ménové riziko vznika nejéast&ji v ramci investi¢ni ¢innosti Fondu a po praktické
strance je fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je zji$tovan dopad transakce na devizovou pozici Fondu a zaroveri uréen
zpisob, jakym bude Fizeno, a to pfi zohlednéni aktudini a otekavané budouci devizové pozice Fondu, pfedpokladaném
vyvoji ménového kurzu a nakladl na zajisténi tohoto rizika.

Devizova pozice fondu k 31. 12. 2019

v tis. KE CZK Celkem
Pohledévky za bankami 302 302
Celkem 302 302
Vlastni kapitai 302 302
Celkem 302 302
Cista devizova pozice 0 0

Devizova pozice fondu k 31. 12. 2018

v tis. KC czK Celkem
Pohledavky za bankami 1848 1848
Ostatni aktiva 2 2
Celkem 1850 1850
Ostatni pasiva 6 6
Vlastni kapital 1844 1844
Celkem 1850 1850
Cista devizova pozice 0 0

Riziko protistrany

Riziko protistran je o3etfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajitujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich pfipadech. Riziko je fizeno pii kazdé transakci
realizované Fondem, kdy jsou provéfovany mozné negativni dopady na Fond vyplyvajici z vypofadani jeho transakci.
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F 15 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni Uéetni zavérky moZny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané epidemie
nemoci COVID-19. Vzhledem k omezené ¢innosti a aktivité Fondu obhospodarovatel vyhodnotil, ze tyto uddlosti
nemaji vliv na Géetni zdvérku Fondu.

Kromé vyse uvedeného nejsou obhospodarovateli znamy Zadné dalsi vyznamné udalosti, které by mély vliv na Géetni
zavérku Fondu.

V Praze dne 30. 4. 2020

BHS Fund II. - Private Equity, investiéni fond s
proménnym ziékladnim kapitdlem, a.s.
AMISTA investicni spoletnost, a.s.,

| statutarni feditel
I\hgf Petr Janousek,
povéieny zmocnénec
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare fondu
BHS Fund Il. - Private Equity, investicni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky fondu BHS Fund |l. - Private Equity,
investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale také ,Fond*) sestavené na
zakladé ceskych ucetnich predpisl, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2019,
vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici
31. prosincem 2019 a pfilohy v ucetni zavérce, kterd obsahuje popis pouzitych
podstatnych ugetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 pfilohy v této ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2019 a nakladl a vynosUl a vysledku jeho hospodareni za rok
kon€ici 31. prosincem 2019 v souladu s Ceskymi u€etnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(l
Ceskeé republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikatnimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobné&ji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit uCetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem prijatym
Komorou auditort Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Fondu.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ucetni zavéerkou ¢i s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech

KPMG Ceské republika Audit, s ro., €len sité nezavisiych Elenskych spoleénosti KPMG Obchodni  rejstiik  vedeny 1CO 49619187
pfidruzenych ke KPMG International Cooperative {,KPMG Intemational’), $vycarské Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
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vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s prfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZadavky
pravnich pfedpisti na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki
by bylo zplsobilé ovlivnit isudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupli, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

¢ ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmeétem zobrazeni
v ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s u€etni zavérkou a

o ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkli a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupll jsme v obdrzenych ostatnich informacich
zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a spravni rady Fondu za ucetni zavérku

Statutarni organ Fondu odpovida za sestaveni u€etni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni uCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Fondu povinen posoudit, zda je Fond
schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v u€etni zavérce
zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani
pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni organ planuje zruseni
Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak
ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida spravni rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve
vSech prfipadech v ucCetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplathovat

béhem celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky
zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostatec¢né a vhodné dlikazni informace, abychom



na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v dlsledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodneé
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na ucinnost jeho
vnitfniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfimeéfenost provedenych uc¢etnich
odhadtl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Fondu uvedl v ptiloze
v UcCetni zavérce.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zaverky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné duikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat.
Jestlize dojdeme k zavéru, Zze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
pfiloze v ucCetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatetné, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat
vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, vcetné pfilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjiSténich, ktera jsme
v jeho pribéhu ucinili, véetneé zjisténych vyznamnych nedostatki ve vnitinim kontrolnim
systému.



Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpoveédnym za audit ucetni zavérky
fondu BHS Fund Il. - Private Equity, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
a.s. k31. prosinci 2019, na jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého
auditora.

V Praze, dne 30. dubna 2020
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