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l. Pro ucely Statutu maji pojmy vyznam uvedeny ve statutu Fondu, neni-li nize uvedeno jinak:

Statut statut Podfondu

statut Fondu statut Fondu

Fondovy kapital tridy Fondovy kapitdl Podfondu pfipadajici na ptislusnou tfidu investi¢nich akcii.
Hl. Vykladové ustanoveni:

Nestanovi-li Statut jinak nebo nevyplyva-li ze Statutu, statutu Fondu, stanov ¢i obecné zavaznych pravnich
predpist néco jiného, pouZiji se ustanoveni statutu Fondu i na Podfond a jeho investory. Investoriim Podfondu
je spolu se Statutem predkladan i statut Fondu.
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ZAKLADN{ UDAJE O PODFONDU

Udaje o Podfondu

Viz Zakladni informace o Podfondu.

Podfond je ucetné a majetkové oddélend ¢ast jméni Fondu.
Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dne 13. 10. 2020.
Podfond je vytvoren na dobu neurcitou.

Historické udaje

Obhospodarovatelem a administratorem Fondu byla od zaloZeni fondu do 30. 9 2021 Winstor investicni
spoleénost a.s., se sidlem RGzova 948/14, Nové Mésto, Praha 1, PSC 110 00, ICO: 08315868.

Pravidla poskytovdni informaci a udaji

Informace tykajici se Podfondu jsou investorlim poskytovany prostiednictvim Klientského vstupu.

INVESTICNI STRATEGIE A POLITIKA
ZPUSOB INVESTOVANI PODFONDU

Investicni cil a strategie

Investi¢nim cilem Podfondu je v dlouhodobém horizontu dosahnout zhodnoceni svéfenych prostfedku
prostrednictvim investic zejména do Ucasti v obchodnich korporacich plsobicich v sektorech informacnich a
telekomunikacnich technologii zejména v regionu Evropy.

Investicni strategie Podfondu spociva v investovani do Ucasti v obchodnich korporacich a v poskytovani Gvéru a
zapujcéek obchodnim korporacim, jejichZ ucasti jsou v majetku Podfondu ¢i obchodnim korporacim, u nichz se
prepoklada pofizeni jejich ucasti do majetku Podfondu. Soucasti investicni strategie je rovnéz poskytovani
zapUljcek a avérl obchodnim korporacim, které prochazi procesem premény, ¢i reorganizace. Obchodni
korporace do jejichz ucasti Podfond investuje, mohou mit také charakter ucelovych spolecnosti zfizovanych napf.
z dvodu omezeni rizik, zajisténi bankovniho ¢i mimobankovniho financovani ¢i jinych dlvod.

Podfond je opravnén véci, které mohou byt nabyty do jméni Podfondu pofizovat, zhodnocovat, prodavat i
pronajimat. Podfond je rovnéz opravnén véci, které mohou byt nabyty do jméni Podfondu pofizovat s vyuzitim
zapljcek a Uvéra a provadét jiné nakladani s témito vécmi.

Druhy majetkovych hodnot, které mohou byt nabyty do jméni Podfondu

2.2.1 Akcie, podily nebo jiné formy ucasti v obchodnich korporacich

Investice do kapitalovych Ucasti v obchodnich spolecnostech, zejm. do akcii, podild, resp. jinych forem
Ucasti, které nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu. Tyto investice mohou byt provadény v
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kombinaci s poskytovdnim financovani dle odst. 2.2.4 Statutu, nabyvanim pohleddvek dle odst. O
Statutu nebo pofizovanim investi¢nich nastrojd dle odst. 2.2.5 Statutu, pficemz u finanénich derivatd se
bude zpravidla jednat o opce k poftizeni dalsi ucasti na cilové obchodni spolecnosti.

2.2.2 Cenné papiry

Investice do akcii nebo jinych cennych papirll predstavujici kapitdlovy podil na obchodnich
spolecnostech obchodovanych na regulovaném trhu.

2.2.3 Pohledavky za obchodnimi korporacemi

Fond m{Ze nabyvat do svého majetku pohledavky za spolec¢nostmi.

2.2.4 Uvéry obchodnim korporacim

Fond muZe poskytovat Gvéry spolec¢nostem dle odst. 2.2.1 Statutu, ve kterych vlastni akcie, podily nebo
jiné formy ucasti.

2.2.5 Dluhopisy, sménky nebo obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky

Fond miiZe nabyvat dluhopisy, sménky nebo obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni
dluzné ¢astky, emitované spole¢nostmi.

2.2.6 Likvidni aktiva
Likvidni ¢ast majetku Podfondu muzZe byt investovana kratkodobé zejména do:

e vklad(, se kterymi je mozno volné nakladat, anebo terminovanych vklad( se Ih(itou splatnosti
nejdéle jeden rok, pokud se jednd o vklady u bank, pobocek zahrani¢nich bank nebo zahranicnich
bank, jez dodrzuji pravidla obezretnosti podle prava Evropskych spolecenstvi nebo pravidla, ktera
CNB povazuje za rovnocennd;

e cennych papirli vydanych fondy penézniho trhu;

e statnich pokladni¢nich poukdazek a obdobnych zahranic¢nich cennych papirQ;

e dluhopisli nebo obdobnych zahranic¢nich cennych papir( se zbytkovou dobou splatnosti nejdéle tfi
roky, které jsou obchodovany na regulovaném trhu s investicnimi nastroji se sidlem v ¢lenském
staté Evropské unie, resp. ve staté, jenz neni ¢lenskym statem Evropské unie, jestlize tento trh je
uveden v seznamu zahraniénich regulovanych trhii CNB; poukazek CNB a obdobnych zahrani¢nich
cennych papird.

Benchmark & index

Podfond nesleduje Zadny index ¢i benchmark a nekopiruje Zadny index.

Podrobneéjsi informace o koncentraci zptsobu investovdni — odvétvi, stdt, region, resp. urcity druh aktiv

Podfond nema stanovenu strategickou alokaci aktiv. Podfond mUzZe v mezich stanovenych Statutem a zakonem
upravujicim investi¢ni spolecnosti a investi¢ni fondy alokovat investice v rdmci jednotlivych druhd majetkovych
hodnot, které mohou byt nabyty do jméni Podfondu.

Portfolio Podfondu neni pravidelné upravovano ve stanovenych ¢asovych intervalech ani dle predem urcenych
pravidel.

Zajisténi & zdruky investice
Investice, jakdkoli jeji ¢ast ani jakykoli vynos z investice nejsou jakkoliv zajiStény, resp. jakkoli zaruceny.
MozZnosti vyuZiti prijatého tveéru nebo zdptjcky nebo daru

Na ucet Podfondu mohou byt uzavirany smlouvy o pfijeti Uvéru nebo zapujcky. Podfond mlze rovnéz pfijimat
dary, které maji povahu majetkovych hodnot, do kterych Podfond investuje, ¢i pfipadné majetkovych hodnot,
které majetkové hodnoty, do kterych Podfond investuje, zhodnoti.

V souvislosti s pfijetim Gvéru ¢i zapujcky je mozné poskytnout vériteli zajisténi s ohledem na béznou trzni praxi
v misté a Case nikoli zjevné nepfimérené (za zcela zjevné neprimérené vsak nelze bez dalsiho vyhodnoceni



2.7

2.8

2.9

/

konkrétnich okolnosti pfipadu povazovat situaci, kdy nomindini hodnota zajiSténi pfesahuje nominalni hodnotu
pfijatého Uvéru ¢i zapujcky). V takovém pripadé muize Podfond podstupovat riizna diléi smluvni omezeni, vidy
vSak pouze za podminky celkové ekonomické vyhodnosti takové transakce pro Podfond. K zajisténi prijatého
uvéru ¢i zapljcky je Podfond opravnén v souladu s pfislusnymi ustanovenimi Statutu mj. zastavovat aktudlné
vlastnici i budouci véci movité i nemovité a pohledavky Podfondu, vydavat sménky na Ucet Podfondu, poskytovat
ruceni (to pak i v pfipadé Gvéru ¢i zapujcky poskytnutého treti osobé pfi priméreném dodrZeni dotéenych
ustanoveni Statutu), vinkulovat pojisténi majetku Podfondu.

MozZnosti poskytnuti tveru, zapajcky, daru a zajisténi, resp. thrady dluhu nesouvisejici s obhospodarovdnim

Z majetku Podfondu mohou byt poskytovany zapljc¢ky nebo Uvéry, resp. nabyvany Gvérové pohledavky jakékoliv
fyzické i pravnické osobé se splatnosti nepresahujici 10 let a za podminek obvyklych v béZném obchodnim styku.

Pokud je Uvér nebo zapljcka poskytovana obchodnim spolecnostem, jejichZz podily v rozsahu umozriujicim jejich
ovladani jsou v majetku Podfondu, nemusi Podfond poZadovat po této jim ovladané obchodni spole¢nosti
zajisténi takového Uvéru nebo zapljcky pravé s ohledem na existenci vzdjemného vztahu ovlddajici a ovladané
osoby umoznujici Podfondu vykon rozhodujiciho vlivu na fizeni dotéené obchodni spolecnosti a jeji kontrolu.
Poskytovani Uvérd nebo zapuajcek jinym subjektlim je moZné pouze s odpovidajicim zajisténim zarucujicim fadné
splaceni zapujcky.

Podfond nebude poskytovat dary tfetim osobam.

Zajisténi lze poskytnout a dhradu dluhu nesouvisejici s obhospodafovanim Podfondu lze provést pouze za
podminek uvedenych v odst. 2.12 Statutu.

MozZnosti prodeje majetkovych hodnot nenachdzejicich se v majetku Podfondu

V ramci obhospodarovani majetku Podfondu nebudou provadény prodeje takovych majetkovych hodnot, které
se v majetku Podfondu nenachdzeji.

Vymezeni technik a ndstroji pouZivanych k obhospodarovdni majetku Podfondu a jejich limity

Obhospodarovatel mlZe pfi obhospodarovani majetku Podfondu pouZivat financni derivaty, a to pfi splnéni
téchto podminek:

a) vztahuji se k majetku, ktery Podfond mdze nabyvat;

b) jsou pouzity vyhradné za ucelem efektivniho obhospodarovani majetku Podfondu a za Gcelem sniZeni rizika
souvisejiciho s investovanim na ucet Podfondu, sniZeni ndkladl souvisejicich s investovdnim na ucet
Podfondu, nebo ziskani dodate¢ného kapitalu nebo dosazeni dodatecnych vynosu, jestlize je podstupované
riziko v souladu s rizikovym profilem Podfondu;

c) pouzitim téchto technik nejsou obchézena pravidla stanova nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani
investi¢nich fondd a o technikach k jejich obhospodarovani (déle ,,Natizeni vlady“) a;

d) dluhy Podfondu vyplyvajici z pouZziti téchto technik jsou vZdy pIné kryty majetkem Podfondu.

Na ucet Podfondu Ize sjednat financni derivat pfijaty i nepfrijaty k obchodovani na regulovaném trhu ¢lenského
statu EU.

Na ucet Podfondu Ize sjednat financni derivat prijaty k obchodovani na regulovaném trhu ¢lenského statu, je-li
hodnotou, k niz se vztahuje hodnota tohoto derivatu pouze:

a) majetkova hodnota kterou Ize podle investi¢ni strategie Podfondu nabyt do jméni Podfondu;
b) drokova mira, ménovy kurz nebo ména, nebo;
c) financniindex, ktery je dostatecné diverzifikovan, dostatecné reprezentativni a verejné pristupny.

Na ucet podfondu Ize sjednat finan¢ni derivat nepfijaty k obchodovani na regulovaném trhu clenského statu,
jestlize

a) se hodnota tohoto derivatu vztahuje pouze k hodnotam uvedenym v § 12 pism. a) aZ c) Nafizeni vlady;

b) se tento derivat ocenuje spolehlivé a ovéritelné kazdy pracovni den;

c) muzZe obhospodafovatel Podfondu tento derivat z vlastniho podnétu kdykoliv postoupit nebo vypovédét
anebo jinak ukoncit za ¢astku, které Ize dosahnout mezi smluvnimi stranami za podminek, které nejsou pro
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Zadnou ze stran vyznamné nerovnovainé, nebo mulzZe za tuto Castku uzaviit novy derivat, kterym
kompenzuje podkladova aktiva tohoto derivatu postupem stanovenym v § 37 Nafizeni vlady, a;

je tento derivat sjednén s pfipustnou protistranou, ktera podléha dohledu CNB, organu dohledu jiného
clenského statu nebo organu dohledu jiného statu.

Aniz je tim dotCena moZnost sjedndni jiného typu financniho derivatu, jsou pfi obhospodarovani Podfondu
nejpouzivanéjsi nasledujici financéni derivaty:

meénové swapy;
ménové forwardy;
Urokové swapy;
opce;

futures.

Pro sniZeni rizika z pouZiti finanénich derivatd Podfond dodrZuje nasledujici pravidla:

a)

b)

c)

ma-li byt Financ¢ni derivat vyporadan ze strany Podfondu dodanim podkladového aktiva, drzi Podfond
predmétné podkladové aktivum k okamZiku sjednani a po celou donu trvani smluvniho vztahu odpovidajiciho
tomuto Finan¢énimu derivatu v majetku Podfondu;

ma-li byt Financni derivat vypofadan ze strany Podfondu dodanim penézinich prostfedkl, drzi Podfond
v majetku k okamzZiku sjednani a po celou dobu trvani smluvniho vztahu odpovidajiciho tomuto Finan¢nimu
derivatu penéini prostfedky nebo jiné aktivum v hodnoté odpovidajici vyporadaci cené predmétného
Finan¢niho derivatu;

zajisti, aby podkladové aktivum Financniho derivatu odpovidalo investi¢ni strategii a rizikovému profilu
Podfondu.

V souvislosti s pouZivanim financnich derivat je Obhospodarovatel opravnén poskytovat z majetku Podfondu
odpovidajici zajisténi.

INVESTICNI LIMITY

Investicni limity

Podfond dodrzuje pfi své ¢innosti limity stanovené obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a investi¢ni a dalsi limity
stanovené Statutem.

Majetkem Podfondu se pro ucely vypoctu investi¢nich limitd, limitd u celkové paky a jinych limitl rozumi aktiva
Podfondu.

Podfond je tzv. zakladnim investi¢nim fondem dle § 17b zdkona o danich z pfijm0, ktery investuje vice nez 90 %
hodnoty svého majetku do:

investi¢nich cennych papir(,

cennych papird vydanych investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investiénim fondem,

Ucasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech,

nastrojl penézniho trhu,

financnich derivat(i podle zakona upravujiciho investi¢ni spolec¢nosti a investi¢ni fondy,

prav vyplyvajicich ze zapisu véci uvedenych v bodech a) az e) v evidenci a umoznujicich opravnénému primo
nebo nepfimo nakladat s touto hodnotou alespon obdobnym zplisobem jako opravnény drzitel,
pohledéavek na vyplatu penéznich prostfedkd z Gctu,

uvérl a zapljcek poskytnutych investicnim fondem.

2.10.1 Limit pro investice do majetkovych hodnot dle § 17b Zdkona o danich z pfijm

Vyse limitu: min. 90 % hodnoty majetku Fondu
Vyjimka z plnéni limitu: Zadna

2.10.2 Limit pro ucasti v obchodnich korporacich dle odst. 2.2.1

Vyse limitu: max. 95 % hodnoty majetku Podfondu
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Vyjimka z pInénf limitu: 24 mésict od vzniku Podfondu

2.10.3 Limit pro cenné papiry dle odst. 2.2.2

Vyse limitu: max. 95 % hodnoty majetku Podfondu
Vyjimka z pInéni limitu: 24 mésict od vzniku Podfondu

2.10.4 Limit pro pohledavky za obchodnimi korporacemi dle odst. 2.2.3

Vyse limitu: max. 95 % hodnoty majetku Podfondu
Vyjimka z pInénf limitu: 24 mésict od vzniku Podfondu

2.10.5 Limit pro uvéry obchodnim korporacim dle odst. 2.2.4

Vyse limitu: max. 95 % hodnoty majetku Podfondu
Vyjimka z pInéni limitu: 24 mésict od vzniku Podfondu

2.10.6 Limit pro rdzné druhy dluhopisli, smének nebo obdobnych cennych papirl predstavujicich pravo na
splaceni dluzné ¢astky vydané pravnickymi nebo fyzickymi osobami véetné obdobnych zahranicnich
cennych papira dle odst. 2.2.5

Vyse limitu: max. 95 % hodnoty majetku Podfondu
Vyjimka z pInéni limitu: 24 mésict od vzniku Podfondu

2.10.7 Limit pro bankovni vklady

Vyse limitu: min. 1 % a max. 90 % hodnoty majetku Podfondu, nejméné vsak ekvivalent 500.000,- K¢
Vyjimka z pInéni limitu: 24 mésicl od vzniku Podfondu

2.10.8 Limit pro nastroje penéiniho trhu

Vyse limitu: max. 20 % hodnoty majetku Podfondu
Vyjimka z pInéni limitu: 24 mésict od vzniku Podfondu

2.10.9 Limit pro max. vysi pfijatych avérd a zapujcek

Vyse limitu: max. 100 % hodnoty majetku Podfondu
Vyjimka z pInéni limitu: Zadna

2.10.10 Limit pro max. vySi pakového efektu z derivatd dle odst. 2.9

Vyse limitu: max. 100 % fondového kapitalu Podfondu
Vyjimka z pInéni limitu: Zadna

2.10.11 Limit pro max. vySi pakového efektu vypoctenou standardni zadvazkovou metodou

Vyse limitu: max. 300 % hodnoty majetku Podfondu
Vyjimka z pInéni limitu: Zadna

INVESTOVANI A TECHNIKY K OBHOSPODAROVAN(

Podrobnd pravidla pro nakldddni s majetkem Podfondu
V rdmci obhospodarovani majetku Podfondu jsou ¢inény zejména nasledujici kroky:

a) potrizovani aktivdo majetku Podfondu;

b) prodej aktiv z majetku Podfondu;

c) potrizovani akcii, podilQ, resp. jinych forem ucasti na obchodnich spolecnostech a nasledné prebirani jejich
jméni do rozvahy Podfondu, resp. uskute¢néni procesu premény Fondu;

d) vyuzivani opcniho prava Podfondu spojené s nabytim Ucasti na cilové obchodni spolecnosti;
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Pravidla pro pouZiti majetku Podfondu k zajisténi zdvazku treti osoby nebo k thradé dluhu, ktery nesouvisi s ¢innosti
Podfondu

Majetek Podfondu muiZe byt vyuZit k zajisténi zavazku treti osoby pouze pfi zachovani celkové ekonomické
vyhodnosti takové operace pro Podfond. Na tucet Podfondu nesmi byt uhrazen dluh, ktery nesouvisi s ¢innosti
Podfondu.

Podminky, za kterych lze aktivum v majetku Podfondu zatizit vécnym ¢i uZivacim prdvem treti osoby

Aktiva zatiZend vécnym pravem, sluZzebnosti, zastavnim pravem, resp. uzivacimi pravy tfetich osob mohou byt
nabyvana do majetku Podfondu pouze pfi zachovani ekonomické vyhodnosti takové operace pro Podfond (tedy
napf. je-li cena potizeni odpovidajici existenci konkrétniho vécného prava apod.). Stejné tak i v pripadé jiz
stavajiciho aktiva v majetku Podfondu je mozné jeho zatizeni vécnymi a jinymi pravy tretich osob pouze pfi
zachovani shora uvedenych pravidel. Prava tfetich osob vSak mohou vznikat i ze zakona, rozhodnutim soudu ¢i
spravniho organu.

Stejné podminky obezietnosti pfi pofizovani aktiv do majetku Podfondu plati i pro nabyvani podild v obchodnich
spolecnostech, jejichZ podily ¢i akcie jsou predmétem zdstavy nebo jinych prav tfetich osob.
VyuZiti pdkového efektu

Podfond vyuZiva pfi provadéni investic pakovy efekt v souladu s odst. 2.6 a 2.9 Statutu.

MoZnost poskytnuti financniho ndstroje z majetku Podfondu

Fond mUze poskytovat financni nastroje v majetku Podfondu jako financni kolateral nebo srovnatelné zajisténi
podle prava ciziho statu, a to v souvislosti s provadénim obchod( uvedenych v odst. 2.9 Statutu.

Pravidla pro vypocet celkové expozice Podfondu

Celkova expozice Podfondu se vypocitava standardni zavazkovou metodou.
DALSI INFORMACE V SOUVISLOSTI S INVESTICI

Vymezeni okruhu investord, pro které je Podfond urcen

Investicni akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu ustanoveni § 272
Zakona.

Charakteristika typického investora

Profil typického investora: Podfond je vhodny pro investory, s nadprimeérnymi zkusenostmi v oblasti investovani,
a to primarné do investi¢nich nastroju typu private equity a rizikového kapitdlu spojeného s technologickymi
investicemi. Investor by mél byt schopen vyhodnotit vztah mezi vy$sSim podstoupenym rizikem a cilenym
vynosem stejné jako akceptovat skutecnost, Ze minulé vynosy realizované v instrumentech podobného
charakteru nejsou v Zadném pfipadé zarukou vynosi budoucich.

S ohledem na delsi investi¢ni horizont (minimalné 7 let) je také Zadouci, aby finan¢ni situace investora
umoznovala alokovat investici na toto obdobi.

RIZIKOVY PROFIL

Popis vsech podstatnych rizik

V ndvaznosti na ¢l. 7 statutu Fondu se timto dopliuji podstatna obecna rizika o podstatnad specificka rizika
spojena s investovanim do Podfondu, zejm. ve vztahu ke konkrétni investi¢ni strategii a aktiviim:
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Riziko spojené s investicemi do cennych papird obchodovanych na regulovanych trzich

Hodnota investicnich nastrojii mlze stoupat nebo klesat v zavislosti na zménach ekonomickych
podminek, Urokovych mér a zplsobu, jak trh investi¢ni nastroje vnima. S investici do dluhopis( a jinych
cennych papirli a zaknihovanych cennych papird s fixnim prijmem jsou spojena rizika vyplyvajici ze zmén
Urokovych sazeb. Cena dluhopist mizZe stoupat nebo klesat v zavislosti na drokovych mirach, pficemz
rdst urokové miry vede k poklesu ceny dluhopisu.

Riziko spojené s investicemi do strukturovanych produktt

Emitent se zavazuje, Ze se bude fidit podminkami uvedenymi v prospektu strukturovaného produktu.
V pfipadé, Ze emitent nedostoji svym zavazkim, miZe u investice do strukturovaného produktu dojit
ke ztraté ve vysi az 100 % investovaného majetku. Pokud je sjednano vyplaceni drokd a/nebo vynosa,
mohou byt tyto platby zavislé na budoucich udalostech nebo vyvojovych trendech (indexech, kosich,
jednotlivych nastrojich, komoditach atd.), a v budoucnosti proto mohou z¢asti nebo zcela odpadnout.

Riziko spojené s investicemi do financnich derivata

Za stanovenych podminek mize Podfond uzivat financnich derivatd, coZ jsou investi¢ni nastroje, jejichz
hodnota zdavisi nebo je odvozena od hodnoty podkladového aktiva, referencni miry nebo indexu.
Podkladova aktiva, referenéni miry a indexy mohou zahrnovat zejména akcie, dluhopisy, drokové miry,
ménové kurzy, dluhopisové a akciové indexy.

S finan¢nimi derivaty mohou byt spojena také nasledujici rizika:

e Riziko likvidity — v terminu vyporadani transakce nemusi byt v Podfondu k dispozici dostatek likvidity
v terminu vyporadani transakce.

e Riziko spojené s protistranou ve smyslu dodrZzeni zavazku vyplyvajiciho ze smluvené transakce.

e Riziko pakového efektu — rizika spojena s nékterymi finan¢nimi derivaty mlze zvySovat tzv. pakovy
mechanismus, kdy mald pocatecni investice otevira prostor pro znacné procentni zisky a také
prostor pro znacné procentni ztraty. Kurz investicniho nastroje zaloZzeného na pakovém
mechanismu reaguje zpravidla nadproporcionalné na zmény kurzu podkladového aktiva a nabizi tak
po dobu své platnosti vysoké Sance na realizaci zisku, soucasné vSak zvySuje i riziko ztraty. Nakup
takovéhoto investi¢niho nastroje je tim rizikovéjsi, ¢im vétsi pakovy efekt obsahuje. Pakovy efekt se
zvétSuje obzvlast u néstroju s velmi kratkou dobou zbyvajici do splatnosti investi¢niho nastroje.
V pristupu k vyse uvedenym transakcim s financnimi derivaty je Obhospodarovatelem uplatriovan
obezretny pristup.

Riziko spojené s investicemi do akcii, podild, resp. jinych forem ucasti v obchodnich spoleénostech

Obchodni spole¢nosti, na kterych ma Podfond Gc&ast, mohou byt dotéeny podnikatelskym rizikem.
V dGsledku tohoto rizika mGze dojit k poklesu trzni ceny podilu v obchodni spolecnosti ¢i k Uplnému
znehodnoceni (Upadku obchodni spolecnosti), resp. nemoznosti prodeje podilu v obchodni spoleénosti.
Podnikatelska rizika jsou souhrnny pojem pro vsechna rizika, kterd zdsadnim zpUsobem ovliviiuji
podnikani.

Poskytovani zapUjcek — existuje zde riziko pravnich vad (o existenci zapQjcky Ci jejiho zajisténi) a riziko
vyporadani (na dluznika mlZe byt prohlasen upadek) z téchto divodd mize hodnota nabytého podilu
kolisat a sniZzovat hodnotu majetku Podfondu.

Riziko pravnich vad

Hodnota majetku Podfondu se mize sniZit v dUsledku pravnich vad aktiv nabytych do majetku Podfondu
tedy napfriklad v disledku existence zastavniho préava treti osoby, vécného bfemene, ndjemniho vztahu,
resp. predkupniho prdva. V ramci omezovani tohoto rizika je provadéna kontrola aktiv pred jejich
nabytim.

Riziko spojené s investicemi do pohledavek

Investice do pohledavek jsou zaloZzeny na odhadu primérné vynosnosti nabyvanych pohledavek, vidy
vSak posuzovaném v urcitém casovém a hodnotovém intervalu. Vynosnost konkrétni pohledavky proto
nelze individualizovat. Pfedpokladem pridmérného vynosu je tak nejen vyssi individualni vynosnost
urcité pohledavky, nybrz soucasné i v jinych pripadech vynosnost nizsi.
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Pohledavky jsou zpravidla nabyvany za cenu nizsi, nez €ini jejich jmenovitd hodnota, a to pfimérené
k riziku jejich vymoZeni. Investice do pohledavek a zapljcek je tak nezbytné vnimat soucasné i z pohledu
dalSich shora zminénych rizik, a to zejména rizika pravnich vad (o existenci pohledavky ci jejiho zajisténi
Casto probiha spor) a rizika vyporadani (na dluznika mize byt prohlasen upadek).

Riziko spojené s vyuzitim ciziho kapitalu (riziko spojené s vyuZitim pakového efektu)

Riziko spojené s vyuzitim ciziho kapitalu spociva v tom, Ze Podfond je pfi vyuZziti ciziho kapitalu pro
dosahovani investi¢nich cilt (tedy fakticky pfi vyuZiti pakového efektu) vystaven zesilenému vlivu vyvoje
trznich cen aktiv v majetku Podfondu na hodnotu akcii. VyuZiti ciziho kapitalu tak potencidlné umoznuje
dosahnout vyssiho zisku, ale také vys$si ztraty. Vzhledem k tomu, Ze Uhrada prostfedkd investovanych
Podfondem bude zpravidla podfizena plnému uhrazeni zavazk(, vici financujici bance, vlastni
prostifedky by Podfondu nebyly vraceny pred timto uhrazenim. V ptipadé krajné nepfiznivého vyvoje,
zahrnujiciho téZ moznou insolvenci pfislusné spolecnosti, tak nemusi byt vlastni investice Podfondu
vracena ani v puvodni vysi nebo mulzZe dojit i k Uplné ztraté vlastnich investovanych prostfedkd
Podfondu.

Riziko spojené s poskytovanim Uvérl a zapujcek

S ohledem na moznost Podfondu poskytovat ze svého majetku Uvéry a zapajcky hrozi riziko, Ze dluznik
nedodrzi svlij zavazek a nesplati poskytnuty uvér ¢i zapQjcku vcas véetné nabéhlého pfislusenstvi. Riziko
je fizeno provérovanim bonity budouciho dluznika, vybérem protistran dosahujicich urcitou uroven
ratingu, nastavenim objemovych limitd na pohledavky vici jednotlivym protistranam a vyuZzivanim
zajistovacich ndstroju (sménka, zastava cennych papirli, nemovitosti apod.), v€. vhodnych smluvnich
ujedndni zahrnujicich sankce za pozdni splaceni.

Riziko vyplyvajici z ingerence treti osoby poskytujici uvér ¢i zapajcku

Bez ohledu na skutecnost, Ze Podfond postupuje v souladu s pravidly pro pfijimani Gvér( a zapGjcek
stanovenych ve Statutu, nelze zcela vyloudit riziko nepfipustného zdsahu této osoby, resp. zasahu
nepfiméreného rozsahu ¢i povahy do majetkové sféry Podfondu, ato i za predpokladu, Zze Podfond
neporusi zadné vzajemné smluvni ¢i zakonné ujednani.

Urokové riziko

Podfond milZe prijimat a poskytovat Uvéry a zapQjcky, pficemz Urokova sazba u téchto Gvérl a zapUjcéek
muZe byt stanovena s pohyblivou Urokovou sazbou, Podfond tak miZe byt vystaven Urokovému riziku.
S poklesem urokovych sazeb tak hrozi, Ze Urokové vynosy z poskytnutého tvéru ¢i zapuajcky budou nizsi,
nez bylo plvodné ocekavano, a naopak Urokové naklady spojené s prijatymi Uvéry a zapljckami budou
vyssi, nez bylo pavodné kalkulovano.

Riziko denominace investic v cizi méné

| v pfipadé, Ze jsou investice do Podfondu denominovany v jiné nez v narodni méné, jeho ucetnictvi
musi byt v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy vedeno v narodni méné, tedy v c¢eskych
korundch. Vlivem uctovani o pfecerfiovacich rozdilech aktiv a pasiv Podfondu mohou vznikat v Ucetnictvi
v narodni méné ucetni zisky, které mohou v souladu s platnymi dafiovymi predpisy podléhat zdanéni.
Tato pfipadné placend dan, kterou v dobé vzniku Podfondu neni mozné kalkulovat, mizZe mit negativni
vliv na vyslednou vysi zhodnoceni investic do Podfondu.

Riziko nestalé hodnoty investi¢nich akcii Podfondu

V dUsledku skladby majetku Podfondu a zptsobu jeho obhospodarovani mlze byt hodnota investi¢nich
akcii Podfondu nestala. Jednotliva aktiva pofizovana do majetku Podfondu podléhaji vidy trznim a
Gvérovym rizikim a urcité mite volatility (kolisavosti) trh(. Vyse uvedené faktory mohou mit vliv na
nestalost aktualni hodnoty investi¢nich akcii Podfondu.

Riziko koncentrace

Riziko spociva v mozZnosti selhdni investice pri soustfedéni investovanych prostredk( v uréitém druhu
pramyslového odvétvi, statu i regionu nebo urcitém druhu aktiv. Nizka diverzifikace portfolia Podfondu
napfic rznymi odvétvimi mize prinaset vynosovy potencial v obdobi ristu, ale stejné tak mize hodnota
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cennych papird vydavanych Podfondem zaméfenym na Uzce vymezené odvétvi vyznamné klesat
v obdobi recese i krize tohoto odvétvi.

Ménové riziko

S ohledem na moZnost Podfondu realizovat investice v rznych ménach muize byt Podfond vystaven
ménovému riziku. K fizeni ménového rizika budou v ramci Podfondu vyuzivany zajistovaci nastroje, jako
jsou napf. ménové forwardy nebo ménové swapy.

Rizika vyplyvajici z dovoleného nedodrzovani investi¢nich limitd v prvnim obdobi po vzniku Podfondu

Vzhledem k tomu, Ze Podfond po svém vzniku nedrZi aktiva predpokladana Statutem, mize Podfond
v prvnim obdobi po svém vzniku do¢asné nedodrzovat stanovené investicni limity.

V tomto prvnim obdobi tak miZe opakované nastat situace, kdy skladba portfolia Podfondu nebude
odpovidat nastavenym investi¢nim limitdm, které bude Podfond nasledné dodrZovat, a to véetné
neplnéni limitG u hlavnich aktiv, kdyZ plnéni jednotlivych investi¢nich limita bude zéleZet na rychlosti a
sloZitosti procesu investic do jednotlivych druhi aktiv, jakoZ i akvizi¢niho potenciélu jednotlivych aktiv.
V souvislosti svySe uvedenym tak v prvnim obdobi existence Podfondu hrozi zvySené riziko
nedostatecné diverzifikace aktiv nabyvanych do majetku Podfondu a s nim spojend dalsi rizika (riziko
trini, riziko likvidity, riziko provozni apod.). Tato rizika jsou pak relativizovdna ve Statutu uvedenym
investi¢nim horizontem, ktery presahuje prvotni obdobi existence Podfondu, a ktery by méli investofi
do Podfondu pred uskutecnénim investice vzdy zvazit.

V pripadé nedodrzeni stanovenych investic¢nich limitd na konci prvniho obdobi existence Podfondu hrozi
dale riziko nutnosti zmény investi¢ni politiky Podfondu a Upravy portfolia (napf. prodejem nékterych
aktiv) tak, aby investi¢ni politika Podfondu odpovidala stanovenym investi¢nim limitim a portfoliu aktiv
nabytych v pribéhu prvniho obdobi existence Podfondu. Toto riziko je ze strany Podfondu fizeno a
sniZzovano pfipravou prvotniho obchodniho planu pred zapocetim nabyvani aktiv do Podfondu (véetné
uvedeni konkrétnich potencidlnich akvizi¢nich cil(l), jehoZz dodrzenim by mélo dojit k naplnéni vsech
stanovenych investicnich limita.

Riziko spojené s vypoctem vykonnostni odmény a tvofenim dohadné polozky

Nelze zcela vyloucit, Ze v dUisledku nepredvidatelného vyvoje v ramci uréitého obdobi, za které bude
vypocitdvana vykonnostni odména, mlzZe dojit k castecnému poruseni rovnosti mezi stavajicimi
investory a investory, ktefi nové v pribéhu urcitého obdobi upisi investi¢ni akcie Podfondu ¢i pozadaji
o odkup investi¢nich akcii Podfondu. Toto riziko vyplyva z vyuZiti tzv. dohadné poloZky, ktera slouZi
k uréeni Cisté hodnoty aktiv pro ucely Upisu novych investic¢nich akcii Podfondu i v rdmci urcitého obdobi
tak, aby tato Cista hodnota aktiv jiz odrazela vysi mozné vykonnostni odmény za celé urcité obdobi.

Riziko vyrovndvaciho mechanismu

Podfond vyuZiva vyrovnavaci mechanismus, aby tak zamezil moZznému poruseni rovnosti mezi investory
vlastnicimi investi¢ni akcie po celé obdobi, za které se vypocitava pripadny narok na vykonnostni Uplatu
Obhospodarovateli, a investory, ktefi v pribéhu tohoto obdobi nové upisi investi¢ni akcie ¢i poZzadaji
o odkup investi¢nich akcii, a to s ohledem na miru, jakou na jednotlivé investory dopada naklad na
vypoctenou vykonnostni Uplatu Obhospodarovateli.

PrestoZe je vyrovnavaci mechanismus nastaven tak, aby eliminoval mozné poruseni rovnosti mezi
stavajicimi a novymi, resp. vystupujicimi investory, existuje riziko spocivajici v chybném nastaveni
tohoto mechanismu ¢i jiném selhani pfi jeho pouZiti.

Riziko narizeni odkupu investi¢nich akcii

V souladu s ¢ldankem 6.11 Statutu mGze Fond vlastniklim investi¢nich akcii vydanych k podfondu odeslat
vyzvu, jejimz odeslanim nabyva Ucinnosti kupni smlouva, kterou se vlastnik investi¢nich akcii, jemuz je
vyzva adresovana, zavazuje prevést vlastnické pravo k jeho investi¢nim akciim, a to v poctu kus( nebo
v hrubé castce uvedenych ve vyzvé na Fond a Fond se zavazuje zaplatit za né kupni cenu odpovidajici
cené, ktera bude urcena v souladu s ¢lankem 6.11. Statutu. S ohledem na tuto moznost nema investor
zaruceno, Ze bude moci byt akcionarem Podfondu po celou dobu trvani jeho investi¢niho horizontu, coz
muZe mit negativni dopad na prepokladany vynos investice. Timto se investor vyslovné upozoriuje, Ze
neexistuje ani neni poskytovana zadna zaruka setrvani investora v Podfondu.
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3.1.19 Riziko zruseni Podfondu

Z ekonomickych, restrukturalizacnich ¢i legislativnich dlivodd muze dojit ke zruseni Podfondu. Podfond
muZe byt zrusen téZ v disledku vymazu Fondu ze seznamu vedeného dle ust. § 597 Zakona, vyjde-li
najevo, ze zapis do seznamu byl proveden na zakladé nepravdivych nebo neuplnych udajl, nebo jestlize
Fond nemé déle ne? 3 mésice depozitare. CNB miiZe rovné? rozhodnout o zrudeni Podfondu s likvidaci,
jestlize primérnd vyse fondového kapitdlu Podfondu za poslednich 6 mésici nedosahuje castku
odpovidajici alesponn 1.250.000 EUR nebo jestlize odnala Obhospodatovateli povoleni k ¢innosti
investi¢ni spolecnosti, nerozhodla-li sou¢asné o zméné obhospodafovatele podle § 541 Zakona.
V dlsledku tohoto rizika nema investor zaruceno, Zze bude moci trvat jeho investice po celou dobu
doporuceného investi¢niho horizontu. To miZe mit dopad na predpokladany vynos z jeho investice.

3.1.20 Operacni riziko pti delegaci Cinnosti

Nékteré Cinnosti, které zahrnuje obhospodarovani a administrace Podfondu, bude Obhospodarovatel
delegovat na tfeti osoby. | pfes dodrzeni veskerych pravnich pravidel pro outsourcing a pfes maximalné
obezietné jednani Obhospodarovatele i povérené treti osoby mohou nastat objektivni technické
problémy, které mohou negativné ovlivnit obhospodafovani Podfondu (napf. poruchy elektronickych
systém pouZivanych ke komunikaci mezi Obhospodarovatelem a tfeti osobou).

HISTORICKA VYKONNOST

Grafické zndzornéni historické vykonnosti
Vypocet historické vykonnosti vychazi z hodnoty fondového kapitalu Podfondu.

Udaje o historické vykonnosti Podfondu jsou poskytovény viem investoriim prostiednictvim Klientského vstupu.

ZASADY HOSPODARENI S MAJETKEM, INFORMACE O PODILU NA ZISKU

Ucetni obdobi

Viz Zakladni informace o Fondu.

Pasobnost ke schvdleni ucetni zavérky Podfondu

Schvaleni ucetni zavérky Podfondu naleZi do plisobnosti valné hromady Fondu.

Pravidla a Ihaty pro oceriovdni majetku a dluhd
Majetek a dluhy Podfondu se ocenuji redlnou hodnotou.

Ocenéni investi¢nich nastroji v majetku Podfondu bude provedeno podle kurzu vyhlaseného pro obdobi, ve
kterém se nachdzi Den ocenéni, ke kterému se provadi aktudlni ocenéni, a to konkrétné podle posledniho
zndmého kurzu, ktery bude k dispozici ke dni predchazejicimu o pét pracovnich dnd posledni den Lhlty pro
stanoveni aktudlni hodnoty CP k pfisluSnému Dni ocenéni.

V odlivodnénych pfipadech (napft. v pfipadé nahlé zmény okolnosti ovliviiujici cenu investi¢nich aktiv v majetku
Podfondu) mze Administrator provést i mimoradné ocenéni a stanoveni aktudlni hodnoty investicnich akcii.

PFi prepoctu hodnoty aktiv vedenych v cizi méné se pouzije kurz devizového trhu vyhldéeny CNB a platny v den,
ke kterému se prepocet provadi.

Zplsob pouZiti zisku

Hospodarsky vysledek Podfondu vznikd jako rozdil mezi vynosy z majetku Podfondu a naklady na zajisténi ¢innosti
Podfondu.

Rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vynost z majetku Podfondu néleZi do plsobnosti valné hromady Fondu.
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Vynosy z majetku Podfondu se pouZiji ke kryti ndkladl, nestanovi-li obecné zdvazné pravni predpisy nebo tento
Statut jinak. Pokud hospodareni Podfondu za Uéetni obdobi skonéi ziskem, mGze byt pouZit (i) k vyplaté podilu
na zisku nebo (ii) k investicim smérujicim ke zvyseni hodnoty majetku Podfondu. Pokud hospodareni Podfondu
za Ucetni obdobi skonéi ztratou, bude tato ztrata hrazena ze zdrojd Podfondu. Ke kryti ztraty se prednostné
pouzije nerozdéleny zisk z minulych let. Nestaci-li tyto prostifedky Podfondu ke kryti ztraty, musi byt ztrata v roce
nasledujicim po U¢etnim obdobi, ve kterém ztrata vznikla, kryta snizenim kapitalového fondu, byl-li z¥izen.

55 Informace o vyplaté podilu na zisku
Pfipadny zisk Podfondu miiZe byt pouZit k opétovnym investicim sméfujicim ke zvySeni hodnoty majetku
Podfondu a Podfond tak nemusi vyplacet zadny podil na zisku i vynosech.
Rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na podil na zisku je den urCeny v souladu s ust. § 351 ZOK. Podil na zisku
je splatny do tfi mésict ode dne, kdy bylo valnou hromadou Fondu uéinéno rozhodnuti o rozdéleni zisku. Podil
na zisku vyplaci Podfond na své naklady a nebezpeci pouze bezhotovostnim prevodem na ucet investora uvedeny
v seznamu akcionarl. Pravo na vyplatu podilu na zisku, o jehoZ vyplaceni bylo rozhodnuto valnou hromadou
Fondu, se promlcuje v obecné tfileté Ihaté.
S investicni akcii vydanou k Podfondu je spojeno pravo na podil na zisku jen z hospodareni Podfondu, ktery valna
hromada Fondu schvalila k rozdéleni. Tento podil na zisku se urcuje zvlast pro jednotlivé tfidy investi¢nich akcii.
6 UDAJE O INVESTICNICH AKCIICH PODFONDU
6.1 Prehledova tabulka k investicnim akciim
Investi¢ni akcie Investic¢ni akcie Investi¢ni akcie tHidy Z
vesticni ie tri v
Trida investiénich akcii tridy Av CZK (dale  tfidy Av EUR (dale CZK (dale | IAZ")y
B “« . “« ale jen ”
jen ,IAA CZK“) jen IAA EUR”) .
ISIN CZ0008045507 CZ20008045499 CZ0008045481
Forma investi¢nich akcif Zaknihovany cenny papir na jméno.
Ména CZK EUR CZK
Jmenovita hodnota Investicni akcie bez jmenovité hodnoty.
PFijeti k obchodovani na Nejsou pfijaty k obchodovdni na regulovaném trhu ani v Zadném
regulovaném trhu mnohostranném obchodnim systému.

Oznaceni osob, které mohou nabyvat

Zakladatel, ktery je

. . , zaroven kvalifikovanym
Kvalifikovany investor ve smyslu Zakona

investi¢ni akcie investorem ve smyslu

Minimalni
investice

Zakona

U kvalifikovanych investor( dle § 272 odst. 1 pism. i) bod 2. Zakona:
vstupni
1.000.000,- K¢ nebo ekvivalent v jiné méné
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kazda dalsi

Hodnota jednotlivého odkupu

Doba, kdy jsou investi¢ni akcie
vydavany

Zadost o odkup investi¢nich akcif

Lhata pro zpétny odkup investicnich
akcii

Hlasovaci prava

1.000.000,- K¢ nebo ekvivalent v jiné méné

Minimdlné 50.000,- K¢.

Kdykoliv po vzniku Podfondu.

Investicni akcie se neodkupuji po dobu 3 let od data vzniku Podfondu.
Zadosti podané v obdobi, ve kterém se investi¢ni akcie neodkupuiji, se
povazuji za podané prvni pracovni den po skonc¢eni tohoto obdobi.

Do 1 roku od podani zadosti o odkup.

S investi¢nimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li

ZpUsob urceni poméru rozdéleni
zisku Podfondu z investi¢ni ¢innosti
na jednotlivé tridy investi¢nich akcii

ZpUsob urceni poméru rozdéleni

zakon nebo stanovy Fondu jinak.

Dilci ¢ast celkového zisku pripadajici na kazdou tfidu investi¢nich akcii
je pro jednotlivé tfidy uréena samostatné z kapitalovych a jim
podobnych fondd vici fondovému kapitalu, pripadajicim na prislusnou
tfidu investi¢nich akcii k rozhodnému dni. Fondovy kapital kazdé tridy
je uréen postupem dle odst. 6.6 Statutu.

Dle poméru fondového kapitdlu ptipadajiciho na tuto tridu

likvidacniho zlistatku Podfondu

z investicni ¢innosti na jednotlivé
tridy investicnich akcii

Distribuce zisku

6.2

6.3

investicnich akcii k celkovému fondovému kapitalu pripadajicimu na
vSechny tfidy investi¢nich akcii vypocteného dle odst. 6.6 Statutu.

rlstova ristova rlstova

Udaje o osobé, kterd eviduje cenné papiry v zaknihované podobé a struény popis zplisobu této evidence

V pripadé investicnich akcii v podobé zaknihovaného cenného papiru je seznam akcionard nahrazen evidenci
zaknihovanych cennych papir(. Samostatnou evidenci cennych papirl vede Administrator. Zaknihované cenné
papiry eviduje Administrator na majetkovych uctech vlastnikl cennych papirl nebo majetkovych Gcétech
zakaznik(, ktefi vedou navazujici evidenci. S evidenci investi¢nich akcii na majetkovych Gctech vlastnik( cennych
papirl nejsou spojeny Zadné dalsi naklady hrazené pfimo ze strany investora Podfondu.

Popis prdv spojenych s investicnimi akciemi Podfondu

Dividendovy zpUsob distribuce zisku spojeny s danou tfidou investi¢nich akcii oznacuje, Ze u investicnich akcif je
zhodnoceni zpravidla vyplaceno v penézich ve formé dividendy. Ristovy zpusob distribuce zisku oznacuje, Zze u
investicnich akcii je zhodnoceni pouZito k dalSim investicim a je promitnuto do zvySeni hodnoty investic¢nich akcii.

Investori Podfondu se podileji na hodnoté fondového kapitdlu Podfondu ptipadajicim na pfislusnou tridu
investicnich akcii v poméru hodnoty jimi vlastnénych investi¢nich akcii dané tfidy k celkovému poctu vydanych
investiCnich akcii této tridy. Investicni akcie stejné tfidy zakladaji stejna prava vsech investor( vlastnicich
prislusné investicni akcie. S investi¢ni akcii Podfondu jsou spojena zejm. nasledujici prava investora na:

a) odkoupeniinvesti¢ni akcie Podfondu na zakladé Zadosti investora;
b) podil na zhodnoceni majetku Podfondu pfipadajiciho na konkrétni tfidu investi¢nich akcii;
c) podil na likvidacnim zUstatku pti zaniku Podfondu;
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6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

/

d) bezplatné poskytnuti Statutu, statutu Fondu a posledni vyroc¢ni zpravy Podfondu.

Dokumenty jsou kazdému investorovi, resp. upisovateli k dispozici prostfednictvim Klientského vstupu.
Uvedenym prehledem nejsou dotcena pfipadna dalsi prava vyplyvajici investorovi Podfondu ze Statutu a z
obecné zévaznych pravnich predpist.

Doklad vlastnického prdva k investi¢nim akciim Podfondu

Vlastnické pravo k zaknihovanym investi¢nim akciim Podfondu se prokazuje u investor( — fyzickych osob vypisem
z jejich majetkového Uctu vlastnika cennych papirt, na némz jsou investi¢ni akcie vedeny, a priikazem totoznosti,
u investorl — pravnickych osob vypisem z jejich majetkového uGctu vlastnika cennych papiri, na némz jsou
investi¢ni akcie vedeny, vypisem z obchodniho rejstfiku investora ne starsim 3 mésich a prikazem totoZnosti
osoby opravnéné za pravnickou osobu jednat. V pfipadé zmocnénce vlastnika investi¢nich akcii je navic tfeba
predlozZit plnou moc s Uredné ovérenym podpisem zmocnitele. Investor je povinen predlozit vypis ze svého
majetkového Uctu vlastnika cennych papird, ktery obsahuje aktualni a platné Gdaje. Vypis z majetkového Uctu
vlastnika cennych papir(i poskytne na zakladé pisemné Zadosti investora osoba vedouci samostatnou evidenci,
resp. osoba vedouci navazujici evidenci.

Podminéni prevoditelnosti a informacni povinnost nabyvatele investi¢ni akcie Podfondu

K prevodu investi¢nich akcii Podfondu musi mit prevodce predchozi souhlas statutarniho orgdnu Fondu k
takovému prevodu, a to v pisemné formé. Statutdrni organ vyda souhlas s prevodem za situace, kdy nabyvatel
investicnich akcii spliuje veskeré pozadavky stanovené Statutem nebo statutem Podfondu, jakoZ i obecné
zavaznymi pravnimi predpisy. Souhlas s prevodem investi¢nich akcii Podfondu mezi stavajicimi investory je
vydavan bez potreby kontroly.

V pripadé prevodu nebo prechodu vlastnického prava k investi¢nim akciim Podfondu je jejich nabyvatel povinen
bez zbyte¢ného odkladu informovat Administratora o zméné vlastnika. K Gcinnosti prevodu akcie v podobé
zaknihovaného cenného papiru vici Administratorovi se vyzaduje oznameni zmény vlastnika prislusné akcie a jeji
predloZzeni Administratorovi. V pfipadé, Zze by nabyvatel investi¢nich akcii nebyl kvalifikovanym investorem dle
ust. § 272 Zakona, k takovému nabyti se v souladu s ust. § 272 odst. 3 Zakona nepfihlizi.

Stanoveni aktudIni hodnoty investi¢nich akcif

Viz Zakladni informace o Podfondu. Aktudini hodnota investicnich akcii je stanovovdna samostatné pro kazdou
tfidu investicnich akcii. Aktualni hodnota investi¢ni akcie dané tfidy je stanovovana z fondového kapitalu
Podfondu pfipadajiciho na pfislusnou tridu investi¢nich akcii (Fondovy kapital tridy) zjisténého pro konkrétni
obdobi, a to nejméné jedenkrat za Ocernovaci obdobi ke Dni ocenéni. Aktualni hodnotu investi¢ni akcie stanovuje
Administrator ve Lhité pro stanoveni aktudini hodnoty CP. Aktudini hodnota investi¢ni akcie je zaokrouhlena na
Ctyti desetinna mista smérem dold.

PFi vypoctu Fondového kapitdlu tfidy jsou zohledfiovany parametry tfidy uvedené v odst. 6.1 Statutu a ptipadné
specifické naklady tfidy, a/nebo vykonnostni Uplata (performance fee) tfidy, uvedené v odst. 7.3 Statutu.

V urditych pripadech (napf. pfi ovérovani Gcetni zavérky auditorem nebo pokud Podfond predpoklada ukonceni
své Cinnosti) nemusi byt Lh(ta pro stanoveni aktudlni hodnoty CP dodrzena, timto neni dotéena zakonna
maximalni ro¢ni IhGta pro stanoveni aktualni hodnoty investi¢ni akcie.

Misto a Cetnost uverejriovdani aktudIni hodnoty investi¢ni akcie

Administrator poskytuje informaci o aktudlni hodnoté investi¢ni akcie prostfednictvim Klientského vstupu viem
investordm ve LhUté pro stanoveni aktualni hodnoty CP.

Vyddvani investicnich akcii

Podavani pokynl k Upisu investi¢nich akcii a vydavani investi¢nich akcii probihd na zakladé smlouvy uzaviené
mezi investorem a Fondem, resp. Obhospodarovatelem, pfipadné mezi investorem a distributorem.

Investicni akcie, k jejichZ Upisu podal investor pokyn do Dne ocenéni, které poprvé zahrnuje investi¢ni majetek
Podfondu, nejdéle vSak 3 mésice ode dne, kdy bylo zahdjeno vydavani investicnich akcii pfislusné tridy se vydavaji
za Castku rovnajici se 1,- CZK pro tfidy vedené v CZK a 1 EUR pro tfidy vedené v EUR. Vyjma uvedeného prvotniho
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6.9

6.10

/

obdobi jsou investi¢ni akcie vydavany za aktudlni hodnotu stanovenou ve vztahu k pfislusné tfidé investi¢nich
akcii vzdy zpétné pro Ocenovaci obdobi, v némz se nachazi Den ocenéni, ke kterému byl Administratorovi dan
pokyn k Upisu investicnich akcii.

Pokyn doruceny Administratorovi investorem nebo distributorem nejpozdéji v Den ocenéni, resp. pripada-li Den
ocenéni na jiny nez pracovni den, pak v pracovni den mu predchazejici, se povazuje za pokyn podany ke Dni
ocenéni, jinak se pokyn povazuje za podany k nejblizSimu nasledujicimu Dni ocenéni.

Pocet investi¢nich akcii vydanych investorovi odpovida podilu ¢astky pfipsané na zdkladé platby investora na ucet
Podfondu a aktudlni hodnoty pfislusné tfidy investi¢nich akcii Podfondu platné pro Den ocenéni, zvySené
o pfipadnou vstupni pfirazku. Takto vypocteny pocet investicnich akcii se zaokrouhluje na celd ¢isla smérem dol(;
pfipadny rozdil mezi uhrazenou castkou a ¢astkou odpovidajici hodnoté vydanych investicnich akcii je pfijmem
Podfondu.

Fond vyda investi¢ni akcie prostfednictvim Administratora zpravidla do 10 dnd od stanoveni aktualni hodnoty
investi¢nich akcii pro rozhodné obdobi, v némz se nachazi Den ocenéni.

Investi¢ni akcie v zaknihované podobé je investorovi vyddna pfipsanim na jeho majetkovy ucet vlastnika cennych
papirl nebo majetkovy Ucet zdkaznika, ktery vede navazujici evidenci cennych papird. O vydani investic¢nich akcii
je investor informovan vypisem ze svého majetkového Uctu vlastnika cennych papirt, resp. majetkového uctu
zakaznika.

Investorovi mlZe byt pfi vydani investicnich akcii Uctovana vstupni pfirazka, jejiz vyse pro konkrétni tridy
investicnich akcii je uvedena v odst. 7.1 Statutu.

Vydavani investi¢nich akcii je mozné téz na zékladé nepenézitych vkladl. Nepenézitym vkladem se rozumi penézi
ocenitelné véci ve vlastnictvi investora, které investor pfedal Podfondu s cilem ziskani investi¢nich akcii. K pfijeti
nepenéZitého vkladu je tfeba predchoziho schvdleni Obhospodarovatele u¢inéného na zakladé zadosti investora,
jejiz soucasti je popis predmétu nepenézitého vkladu véetné jeho ocenéni. Nepenézitym vkladem muze byt pouze
aktivum, které mlze byt na zakladé investicni strategie uvedené ve Statutu pofizeno do majetku Podfondu, je-li
provedeni takového vkladu pro Podfond vhodné a tcelné. Ocenéni nepenézitého vkladu se provadi obdobné dle
ustanoveni zakona o obchodnich korporacich o ocenéni nepenézitého vkladu pfi zvySovani zakladniho kapitalu u
akciové spole¢nosti, tj. zpravidla na zdkladé posudku zpracovaného znalcem, kterého uréi Obhospodafovatel.
Naklady na vypracovani znaleckého posudku nese investor.

V pfipadé nepenézitych vkladll investora se postupuje obdobné jako u vklad(l penézitych.

Pocet investi¢nich akcii vydanych investorovi odpovida podilu ¢astky stanovené ocenénim nepenézitého vkladu
a aktualni hodnoty prislusné tridy investi¢nich akcii Podfondu platné pro Den ocenéni a zvySené o pfipadnou
vstupni prirdzku.

Prdvo odmitnout Zadost o vyddni investi¢nich akcii

Pro udrzeni stability nebo divéryhodnosti Podfondu je Obhospodarovatel opravnén rozhodnout, které pokyny k
vydani investicnich akcii akceptuje a které nikoli.

Odkupovani investicnich akcii

Kazdy investor ma pravo na odkoupeni investi¢nich akcii Podfondu. Odkupovani investi¢nich akcii probihd na
zakladé smlouvy uzaviené mezi investorem a Fondem, resp. Obhospodarovatelem pfipadné mezi investorem a
distributorem.

Zadost podava investor nebo distributor na formulafi, ktery je dostupny prostfednictvim Klientského vstupu.
Zadost doru¢end Administratorovi nejpozdéji v Den ocenéni, resp. pfipada-li Den ocenéni na jiny neZ pracovni
den, pak v pracovni den mu predchazejici, se povaZuje za Zzddost podanou ke Dni ocenéni, jinak se Zadost povazZuje
za podanou k nejblizsimu nasledujicimu Dni ocenéni.

Fond odkupuje investi¢ni akcie za aktualni hodnotu vyhlaSenou zpétné pro obdobi, v némz Administrator obdrzel
Zadost investora o odkup. Po dobu 3 mésicl ode dne, kdy bylo zahdjeno vydavani investi¢nich akcii, se provadi
odkup investi¢nich akcii za tutéz ¢astku, za jakou se provadi jejich vydavani.
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6.12

6.13
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Minimalni hodnota jednotlivého odkupu investi¢nich akcii je uvedena v odst. 6.1 Statutu. Hodnota vsech
investicnich akcii ve vlastnictvi jednoho investora nesmi po provedeni odkupu klesnout pod ¢astku odpovidajici
minimalni vysi investice daného investora dle odst. 6.1 Statutu, nestanovi-li Zakon jinak. Pokud by k tomu doslo,
je Administrator opravnén provést odkoupeni vSech zbyvajicich investi¢nich akcii daného investora.

Odkup investicnich akcii uvedenych v Zadosti investora nebo distributora bude vyporadan bezhotovostnim
prevodem ve lh(té uvedené v odst. 6.1 Statutu, a to:

a) naucetinvestora uvedeny ve smlouvé uzaviené mezi investorem a Fondem nebo na jiny ucet, ktery investor
uvedl v Zadosti o zpétny odkup s uredné ovéfenym podpisem nebo
b) ucet osoby vedouci pfislusny ucet zakaznika.

Investorovi mlze byt pfi odkupu investi¢nich akcii U¢tovana vystupni srazka, jejiz vyse je pro konkrétni tridy
investi¢nich akcii uvedena v odst. 6.1 Statutu.

Narizeni odkupu investicnich akcil

V pfipadé, Ze je to v souladu s péci radného hospodare, zejména v pripadé nedostatku investicnich pfrilezitosti
nebo pred ukoncenim cinnosti spolecnosti jako investicniho fondu, a soucasné spolecnost disponuje
dostateénymi penéznimi zdroji v Podfondu, mliZze Fond investorim, pfipadné osobé vedouci pfislusny ucet
zdkaznika, odeslat vyzvu, kterou se vlastnik investi¢nich akcii, zavazuje pfevést vlastnické pravo k jeho investi¢nim
akciim, a to v poctu kusi nebo hodnoté uvedené ve vyzvé na Fond, ktery se zavazuje zaplatit za né aktualni
hodnotu uréenou v souladu s timto statutem.

Vyzva k odkupu, ktera je vlastnikim, pfipadné osobé vedouci pfislusny ucet zdkaznika, zasilana prostrednictvim
klientského vstupu a na e-mailovou adresu uvedenou v Ra&mcové smlouvé o vydani a zpétném odkupu cennych
papirl, pfipadné jiné smlouvé , se povaZzuje za doru¢enou v den odeslani adresatovi. Vyzva k odkupu se povaZuje
za dorucenou i v pfipadé, kdy ji vlastnik investi¢nich akcii nebo osoba vedouci pfislusny ucet zakaznika neptevzal,
odmitl pfevzit nebo se o jejim zaslani nedozvédél.

Vyzva podle predchoziho odstavce mUze byt i opakovand a mize zahrnovat vSechny investi¢ni akcie vlastnéné
akcionarem. Fond ve vyzvé kazdému akcionafi urdci:

a) zda se rozhodnuti o odkupu bude tykat vSech investord;
b) nediskriminacnim zplsobem pocet kust nebo ¢astku, ktera bude v ramci pfislusné vyzvy odkoupena.

Vystupni srazka dle ¢lanku 7 Statutu se v ptipadé nafizeného odkupu neuplatni.

Investor pripadné osoba vedouci pfislusny Ucet zakaznika se zavazuji, ze poskytnou Fondu veskerou soucinnost
potfebnou k tomu, aby Fond mohl odkup investi¢nich akcii podle tohoto ¢lanku Smlouvy v souladu s timto
Statutem a stanovami Fondu provést. Neposkytne-li investor pfipadné osoba vedouci pfislusny ucet zakaznika
potfebnou soucinnost, je Fond opravnén udélit jednostranné pokyn ke zruseni investicnich akcii, které maji byt
predmétem odkupu, v prislusné evidenci zaknihovanych cennych papir(.

Za nediskriminacni zplsob odkupu se povaZuji zejména takové rozdily vznikajici pfi odprodeji investicnich akcii,
jejichz pricinou jsou rozdilné ¢asové okamziky vstupu prislusného investora do Fondu anebo rozdilné emisni kursy
investi¢nich akcii jednotlivych investord, byt by se jednalo o investi¢ni akcie jedné tfidy.

Pozastaveni vyddvdni a odkupovdni investicnich akcii

Obhospodafovatel miZe pozastavit vydavani a odkupovani investicnich akcii Podfondu, pokud je to nezbytné
z dlivodu ochrany prav nebo pravem chranénych zdjmu investord, a to aZz na dobu 2 let. O pozastaveni vydavani
a odkupovani investicnich akcii Podfondu rozhoduje Obhospodarovatel. Pozastaveni odkupovani investi¢nich
akcii se vztahuje i na investi¢ni akcie Podfondu, o jejichZ odkoupeni investor pozadal pred pozastavenim vydavani
nebo odkupovani investi¢nich akcii a u nichZz nedoslo k vyporadani obchodu, nebo béhem doby pozastaveni
vydavani nebo odkupovani investicnich akcii.

Verejné nabizeni

Verejné nabizeni investi¢nich akcii je povoleno.
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7 INFORMACE O POPLATCICH A NAKLADECH

7.1 Udaje o poplatcich tctovanych investorim a ndkladech hrazenych z majetku Podfondu

Tfida investi¢nich akcii I1AA CZK IAA EUR IAZ

Vstupni pfirdzka je ctovana investorovi
jednorazové pfi Upisu investi¢nich akcii a cini
o maximalné 3 %. Vstupni pfirazka je pfijmem
Vstupni pfirazka PRI . .y 0%
osoby nabizejici investice do Podfondu. Vyse
vstupni pfirazky je stanovena v pfislusné
smlouvé o Upisu.

25 % z hodnoty odkupovanych investicnich
akcii, pokud je doba mezi ¢asovym okamzikem
vzniku Podfondu a ¢asovym okamzikem
podani zadosti o odkup delsi nez 36
kalendarnich mésicd a zaroven kratsi nez 60

kalendarnich mésicu;
Vystupni srazka 0%

0 % v ostatnich pfipadech.

Vystupni srazka je prijmem Podfondu.

. . Zpétny odkup investicnich akcii tfidy IAZ je mozZny az po vyporadani odkupt
Zpétny odkup akcii . Y, o

investicnich akcii trid IAA CZK a IAA EUR.
Uplata Obhospodarovatele za

obhospodafovani Podfondu Celkova uplata Obhospodarovatele tvofi Uplatu dle ¢l. 10 statutu Fondu

Néklady a Vykonnostni 20 % z rlistu hodnoty fondového kapitalu
poplatky odména (blize viz odst. 7.3.1 Statutu).

uctované

jednotlivym U lat

s ata za , NPT
tridam otF))hos oda 1,25 % p. a. z hodnot Fondového kapitalu tfidy
mv‘.a,smm(:h . ,p (blize viz odst. 7.3.2 Statutu)

akcii fovani

Naklady a poplatky jsou hrazeny pfimo z majetku Podfondu, Investor pfimo nenese zadné poplatky.

7.2 Uplaty poskytovateld sluzeb

Obecné uplaty Obhospodarovatele, Administratora a Depozitare za jejich ¢innost pro Podfond jsou zahrnuty
v Uplatach Obhospodarovatele, Administratora a Depozitare za jejich ¢innost pro Fond uvedenych v ¢l. 10 statutu
Fondu. Poplatky obhospodarovatele a administratora jsou definované vyhradné smlouvou o administraci.
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7.3

7.4

7.5

/

Ndklady a poplatky uctované jednotlivym tridam investicnich akcii

V jednotlivych tfidach investi¢nich akcii jsou uréeny nize uvedené specifické naklady a poplatky, které jsou mimo
jiné zohlednény pfi vypoctu alokacnich pomérd tfid dle odst. 6.6 Statutu.

73.1

7.3.2

Vykonnostni odména ve formé poplatkd nebo specifickych vykonnostnich nakladd trid

Vykonnostni odména je dale stanovena ve formé specifickych vykonnostnich nakladd t¥id IAA CZK a IAA
EUR (SNT). Nad tento ramec nejsou stanoveny jiné vykonnostni odmeény. SNT predstavuji ¢ast
zhodnoceni kapitalu investicni tfidy IAA CZK a IAA EUR, jejiz vySe se odviji od vykonnosti Podfondu a jez
se nerozdéluje mezi investory tridy IAA CZK, respektive IAA EUR. SNT tfidy IAA CZK a IAA EUR jsou
specifickym vynosem tfidy IAZ.

SNT vznikne pfi dodrZeni tzv. principu High-Water-Mark, kdy jeho vyse bude ¢init pro tfidu IAA CZK i pro
tfidu 1AA EUR 20 % z kladného rozdilu mezi hodnotou Fondového kapitadlu pfislusné tfidy na konci
aktudlniho Ugetniho obdobi vzniklého dle odst. 6.6 pted uplatnénim SNT a hodnotou Fondového
kapitalu prislusné t¥idy na konci nejblizéiho minulého Uéetniho obdobi, na jeho? konci vznikl narok na
SNT (neni-li takové nejblizéi minulé Ucetni obdobi, je hodnota druhého ¢élenu rozdilu nula). Pfi viech
srovnanich Fondového kapitalu Podfondu dle tohoto odstavce se zohledni vSechny ptipadné pfiznané
naroky na dividendy a jiné naroky investord, vstupy a vystupy investor(, které byly ve sledovaném
obdobi (tj. v obdobi od konce nejblizéiho minulého Uetniho obdobi, na jehoz konci vnikl narok na SNT,
do konce aktudlniho Ucetniho obdobi; neexistuje-li minulé Ucetni obdobi, na jehoz konci vznikl narok
na SNT, béZi sledované obdobi od okamZiku prvniho vkladu do Podfondu vcetné) zaucétovany a
promitnuty do Fondového kapitalu tfidy (o vystupy investor( a pfiznané naroky investoriim je vyse
uvedeny rozdil zvyen; o vstupy investor( je naopak vy$e uvedeny rozdil snizen). V pribéhu Uéetniho
obdobi jsou na vy$i odmény SNT vytvareny dohadné polozky, které jsou ke konci Ucetniho obdobi
vyporadany.

Ostatni specifické naklady trid

Ostatni specifické naklady tfidy IAA CZK a IAA EUR (OSNT) ¢ini nad ramec vykonnostnich odmén a
specifickych néklad@ tiidy dle odst. 7.3.1 Statutu pro kaZzdé z Oceriovacich obdobi v U¢etnim obdobi
1,25 % p.a. z hodnoty Fondového kapitalu pfislusné tridy pred timto nakladem OSNT toho Oceriovaciho
obdobi a pied vykonnostni odménou (a dohady na tuto odménu) aktualniho Uéetniho obdobi dle odst.
7.3.1 (tj. z hodnoty hrubého Fondového kapitalu tridy IAA CZK respektive IAA EUR). Naklady OSNT jsou
tedy pro kazdé Ocenovaci obdobi kalkulovany takto:

OSNT ttidy IAA CZK
pocet mésicl aktualniho ocetiovaciho obdobi
=1,25% * 1

* hruby Fondovy kapital t¥idy IAA CZK

OSNT ttidy IAA EUR
pocet mésicl aktualniho ocetiovaciho obdobi
=1,25% * 1

* hruby Fondovy kapital ttidy IAA EUR

Zména Fondového kapitdlu vsech tfid vyvoland promitnutim v odst. 7.3 uvedenych nakladd a poplatkd
a pfipadné s nimi souvisejici zmény dafové povinnosti Podfondu vstupuje do stanoveni aktudlni
hodnoty investi¢nich akcii dle odst. 6.6.

Ostatni ndklady hrazené z majetku Podfondu

Podfondu mohou dale vznikat dalsi naklady uvedené v ¢l. 10 statutu Fondu.

Dalsi informace k ndkladdm

Se skutecnou vysi nakladil za predchozi Uéetni obdobi se mize investor seznamit v sidle Administratora a
soucasné prostrednictvim Klientského vstupu.
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