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Zakladni informace

Thein Private Equity SICAV a.s., podfond
Industry Zkraceny nazev podfondu: Thein
podfond Industry

Internetova adresa pro uverejnovani
informaci dle Zakona Ci Statutu ve vztahu
k Podfondu:

http://www.amista.cz

Internetova adresa pro uverejnovani
informaci dle Zakona ¢i Statutu ve vztahu
k Fondu a/nebo vSem Podfondlm:
internetova adresa Fondu.

Investicni horizont: 7 let

Ocenovaci obdobi: kalendarni ¢tvrtleti

Posledni den Ocenovaciho obdobi, ke
kterému je stanovovana aktualni hodnota
investicnich akcii zpétné pro celé prislusne
Ocenovaci obdobi.

Lhdta pro stanoveni a vyhlaseni aktualni
hodnoty investicnich akcii: zpravidla do

27. kalendarniho dne mésice nasledujiciho po
skonceni Ocenovaciho obdobi; pokud se
jedna o Ocenovaci obdobi k ultimu roku, pak
je IhGta pro stanoveni a vyhlaseni aktualni
hodnoty investicnich akcii zpravidla do ¢tyr
mésicy.

Osoba, ktera je opravnéna poskytovat hlavni
investi¢ni sluzbu podle § 4 odst. 2 pism. a)
zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovem trhu, ve znéni pozdgjsich
predpist (dale jen ,ZPKT*), a to ve vztahu

k investi¢nim nastrojdm podle § 3 odst. 1
pism. b) ZPKT, a ktera ma s Administratorem
uzavrenou prislusnou distribu¢ni smlouvu.

Definice

Podfond

Internetova adresa

Investi¢ni horizont

Ocenovaci obdobi

Den ocenéni

Lhata pro
stanoveni aktualni
hodnoty CP

/. Prehled (uvedené informace poskytuji uceleny prehled pouze v kontextu statutu Fonadu):

Cast
Sstatutu

/. Pro ucely Statutu maji pojmy vyznam uvedeny ve statutu Fondu, neni-Ij nize uvedeno jinak:

Statut
statut Fondu

Fondovy kapital tfidy

statut Podfondu

statut Fondu

Fondovy kapital Podfondu pfipadajici na prislusnou tfidu investicnich akcii.
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Vykladové ustanoveni:

Nestanovi-li Statut jinak nebo nevyplyva-li ze Statutu, statutu Fondu, stanov Ci obecné zavaznych
pravnich predpist néco jiného, pouziji se ustanoveni statutu Fondu i na Podfond a jeho investory.
Investorm Podfondu je spolu se Statutem predkladan i statut Fondu.
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ZAKLADNI UDAJE O PODFONDU

Udaje o Podfonau

Viz Zakladni informace o Podfondu.

Podfond je uCetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu.

Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dne 3. 9. 2021.

Podfond je vytvoren na dobu neurcitou.

Historické udaje

Obhospodarovatelem a administratorem Fondu byla od zaloZeni fondu qo 28. 2. ?022 Winstor
investi¢ni spole¢nost a.s., se sidlem RUzova 948/14, Nove Mésto, Praha 1, PSC 110 00, ICO: 08315868.

Pravidla poskytovani informaci a udaju

Informace tykajici se Podfondu jsou investordm poskytovany prostrednictvim Klientského vstupu.

INVESTICNI STRATEGIE A POLITIKA
ZPUSOB INVESTOVANI PODFONDU

Investicni cil a strategie

Investi€nim cilem Podfondu je v dlouhodobém horizontu dosahnout zhodnoceni svérenych
prostfedkd prostfednictvim investic zejména do ucasti v obchodnich korporacich plsobicich v
sektorech lehkého primyslu, strojirenstvi a primysloveé digitalizace zejména v regionu Evropy.

Investicni strategie Podfondu spociva v investovani do ucasti v obchodnich korporacich a v
poskytovani uvérl a zapujcek obchodnim korporacim, jejichz uc¢asti jsou v majetku Podfondu Ci
obchodnim korporacim, u nichz se predpoklada pofizeni jejich ucCasti do majetku Podfondu.
Poskytnute uvéry mohou mit i charakter mezaninoveho financovani. Soucasti investicni strategie je
rovnéz poskytovani zapUjcek a uvérl obchodnim korporacim, které prochazi procesem premény, Ci



reorganizace. Obchodni korporace do jejichz uCasti Podfond investuje, mohou mit take charakter
UCelovych spole¢nosti zfizovanych napf. z dlvodu omezeni rizik, zaji$téni bankovniho C¢i
mimobankovniho financovani ¢i jinych dlvodd. Podfond mizZe okrajové investovat také do
pramyslovych nemovitosti a vykonavat development.

Podfond je opravnén véci, ktere mohou byt nabyty do jméni Podfondu pofizovat, zhodnocovat,
prodavat i pronajimat. Podfond je rovnéz opravnén véci, které mohou byt nabyty do jméni Podfondu

pofizovat s vyuzitim zapUjcek a uvérd a provadét jiné nakladani s témito vécmi.

Ke zméné investicni strategie Podfondu je nezbytny souhlas valné hromady Fondu.

Do investicnich rozhodnuti Podfondu nejsou vzhledem k jeho investiCni strategii a charakteru aktiv,
do kterych investuje, zaClenovana rizika tykajici se udrzitelnosti, kdyz tato nejsou vnimana jako pro
Podfond relevantni.
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Akcie, podily nebo jiné formy u¢asti v obchodnich korporacich

Investice do kapitalovych uc¢asti v obchodnich spoleé¢nostech, zejm. do akcii, podill, resp.
jinych forem Ucasti, ktere nejsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu. Tyto investice
mohou byt provadény v kombinaci s poskytovanim financovani dle odst. 2.2.4 Statutu,
nabyvanim pohledavek dle odst. 2.2.3 Statutu nebo porfizovanim investi¢nich nastroji dle
odst. 2.2.5 Statutu, pfic¢emz u finanénich derivatl se bude zpravidla jednat o opce k pofizeni
dalSi ucasti na cilové obchodni spoleCnosti.

Cenneé papiry

Investice do akcii nebo jinych cennych papirl pfedstavujici kapitalovy podil na obchodnich
spolecnostech obchodovanych na regulovaném trhu.

Pohledavky za obchodnimi korporacemi

Fond mudze nabyvat do svého majetku pohledavky za spolec¢nostmi.

Uvéry obchodnim korporacim

Fond mudze poskytovat Uvéry spole¢nostem dle odst. 2.2.1 Statutu, ve kterych vlastni akcie,
podily nebo jiné formy ucasti.

Pramyslové nemovitosti v podobé nemovitostni spole¢nosti €i klasické nemovitosti

Fond mudze nabyvat do svého majetku prdmyslové nemovitosti nebo nemovotostni
spolecnosti.

Dluhopisy, sménky nebo obdobné cenne papiry predstavujici pravo na splaceni dluzne
Castky

Fond mUze nabyvat dluhopisy, sménky nebo obdobné cenné papiry predstavuijici pravo na
splaceni dluzné Castky, emitované spole¢nostmi.

Likvidni aktiva
Likvidni ¢ast majetku Podfondu mdze byt investovana kratkodobé zejména do:

e vkladl, se kterymi je mozno volné nakladat, anebo terminovanych vkladd se InGtou
splatnostinejdele jeden rok, pokud se jedna o vklady u bank, pobocCek zahrani¢nich bank
nebo zahraniCnich bank, jez dodrzuji pravidla obezfetnosti podle prava Evropskych
spoleéenstvi nebo pravidla, ktera CNB povaZuje za rovnocenna;
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e cennych papird vydanych fondy penézniho trhu;

e statnich pokladni¢nich poukazek a obdobnych zahrani¢nich cennych papird;

e dluhopisli nebo obdobnych zahrani¢nich cennych papirl se zbytkovou dobou splatnosti
nejdele tfi roky, které jsou obchodovany na regulovanem trhu s investicnimi nastroji se
sidlem v Clenském staté Evropské unie, resp. ve staté, jenz neni Clenskym statem
Evropske unie, jestlize tento trh je uveden v seznamu zahrani¢nich regulovanych trh{
CNB; poukéazek CNB a obdobnych zahraniénich cennych papird.

Benchmark & index

Podfond nesleduje zadny index Ci benchmark a nekopiruje zadny index.

Podrobnéjsi informace o koncentraci zplisobu investovani - oavetvi stat, region, resp. urcity druh aktiv

Podfond nemé& stanovenu strategickou alokaci aktiv. Podfond mlze vmezich stanovenych
Statutem a zdkonem upravujicim investicni spolecnosti a investic¢ni fondy alokovat investice v ramci
jednotlivych drunl majetkovych hodnot, které mohou byt nabyty do jméni Podfondu.

Portfolio Podfondu neni pravidelné upravovano ve stanovenych Casovych intervalech ani dle
pfedem uréenych pravidel.

Zajisténi & zaruky investice

Investice, jakakoli jeji ¢ast ani jakykoli vynos z investice nejsou jakkoliv zajistény, resp. jakkoli
zaruceny.

MoZnosti vyuZiti prijatého uvéru nebo zapdjcky nebo daru

Na ucet Podfondu mohou byt uzavirany smlouvy o pfijeti Uvéru nebo zapuijcky. Podfond mlze rovnéz
prijimat dary, které maji povahu majetkovych hodnot, do kterych Podfond investuje, Ci pfipadné
majetkovych hodnot, které majetkoveé hodnoty, do kterych Podfond investuje, zhodnoti.

V souvislosti s pfijetim uvéru ¢i zapuijcky je mozne poskytnout véfiteli zajisténi s ohledem na béznou
trzni praxi v misté a Case nikoli zjevné nepfimérené (za zcela zjevné nepfimérene vsak nelze bez
dalsiho vyhodnoceni konkretnich okolnosti pripadu povazovat situaci, kdy nominalni hodnota
zajisténi presahuje nominalni hodnotu pfijatého Uvéru &i zapujcky). V takovém pripadé muze
Podfond podstupovat rlzna dil¢i smluvni omezeni, vzdy vSak pouze za podminky celkové
ekonomickeé vyhodnosti takové transakce pro Podfond. K zajisténi pfijatého uvéru ¢i zapujcky je
Podfond opravnén v souladu s prislusnymi ustanovenimi Statutu mj. zastavovat aktualné viastnici i
budouci véci movité i nemovité a pohledavky Podfondu, vydavat sménky na ucet Podfondu,
poskytovat ruceni (to pak i v pfipadé uvéru ¢i zapUjcky poskytnutého treti osobé pri pfiméreném
dodrzeni dotéenych ustanoveni Statutu), vinkulovat pojisténi majetku Podfondu.

MoZnosti  poskytnuti uvéru, zapdjcky, daru a zajisténi, resp. uhrady dluhu nesouvisejici
S obhospodarovanim

Z majetku Podfondu mohou byt poskytovany zapUjcky nebo Uvéry, resp. nabyvany uvérove
pohledavky jakékoliv fyzickeé Ci pravnické osobé se splatnosti nepfesahuijici 10 let a za podminek
obvyklych v b&Zzném obchodnim styku.

Pokud je uvér nebo zapuijcka poskytovana obchodnim spole¢nostem, jejichz podily v rozsahu
umoznujicim jejich ovladani jsou v majetku Podfondu, nemusi Podfond pozadovat po této jim
ovladané obchodni spole¢nosti zajisténi takového uvéru nebo zapljéky pravé s ohledem na
existenci vzajemneho vztahu ovladajici a ovladane osoby umoznujici Podfondu vykon rozhodujiciho



vlivu na fizeni dotcené obchodni spolecnosti a jeji kontrolu. Poskytovani uvérd nebo zapujcek jinym
subjektdm je mozné pouze s odpovidajicim zajisténim zarucujicim fadné splaceni zapUjcky.
Podfond nebude poskytovat dary tfetim osobam.

Zajisténi Ize poskytnout a uhradu dluhu nesouvisejici s obhospodarovanim Podfondu Ize provest
pouze za podminek uvedenych v odst. 2.12 Statutu.

Moznosti prodeje majetkovych hodnot nenachazejicich se v majetku Podfonau

V ramci obhospodarovani majetku Podfondu nebudou provadény prodeje takovych majetkovych
hodnot, které se v majetku Podfondu nenachazeji.

2.9  Vymezeni technik a nastrojd pouzivanych k obhospodarovani majetku Podfonau a jejich limity

Obhospodarovatel mdze pfi obhospodafovani majetku Podfondu pouzivat financni derivaty, a to pfi
spInénitéchto podminek:

a) vztahuji se k majetku, ktery Podfond m@ze nabyvat;

b) jsou pouzity vyhradné za ucelem efektivnino obhospodarovani majetku Podfondu a za ucelem
snizeni rizika souvisejiciho sinvestovanim na u¢et Podfondu, snizeni nakladl souvisejicich
sinvestovanim na ucCet Podfondu, nebo ziskani dodatecného kapitadlu nebo dosazeni
dodatecnych vynosU, jestliZze je podstupované riziko v souladu s rizikovym profilem Podfondu;

c) pouzitim téchto technik nejsou obchazena pravidla stanova nafizenim viady ¢. 243/2013 Sb., o
investovaniinvesti¢nich fondd a o technikach k jejich obhospodarovani (dale ,Nafizeniviady*) a;

d) dluhy Podfondu vyplyvajici z pouziti téchto technik jsou vzdy pIné kryty majetkem Podfondu.

Na uCet Podfondu Ize sjednat financni derivat pfijaty i nepfijaty k obchodovani na regulovanem trhu
Clenského statu EU.

Na uCet Podfondu Ize sjednat financni derivat pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu ¢lenskéno
statuy, je-lihodnotou, k niZ se vztahuje hodnota tohoto derivatu pouze:

e) majetkova hodnota kterou Ize podle investi¢ni strategie Podfondu nabyt do jméni Podfondu;

f) Urokova mira, ménovy kurz nebo ména, nebo;

g) financni index, ktery je dostate¢né diverzifikovan, dostate¢né reprezentativni a verejné
pristupny.

Na ucCet podfondu Ize sjednat financni derivat nepfijaty k obchodovani na regulovaném trhu

Clenského statu, jestlize

h) se hodnota tohoto derivatu vztahuje pouze k hodnotam uvedenym v § 12 pism. a) az c) Nafizeni
vlady;

i) setento derivat ocenuje spolehlivé a ovéritelné kazdy pracovni den;

j) mUZze obhospodafovatel Podfondu tento derivat z vlastnino podnétu kdykoliv postoupit nebo
vypovédét anebo jinak ukonCit za Castku, ktere Ize dosahnout mezi smluvnimi stranami za
podminek, ktereé nejsou pro Zadnou ze stran vyznamné nerovnovazné, nebo mize za tuto ¢astku
uzaviit novy derivat, kterym kompenzuje podkladova aktiva tohoto derivatu postupem
stanovenymyv § 37 Narizeni vlady, a;

k) jetento derivat sjednan s pFipustnou protistranou, ktera podiéha dohledu CNB, organu dohledu
jiného Clenskeho statu nebo organu dohledu jiného statu.

AnizZ je tim dot€ena moznost sjednani jiného typu financniho derivatu, jsou pfi obhospodarovani
Podfondu nejpouzivanéjsi nasleduijici financni derivaty:

e MEénoveé swapy;



a)

b)

c)

ménoveé forwardy;
urokove swapy;
opce;

futures.

Pro snizeni rizika z pouziti finanénich derivatd Podfond dodrzuje nasleduijici pravidla:

ma-li byt Finan¢ni derivat vyporadan ze strany Podfondu dodanim podkladového aktiva, drZi
Podfond pfedmétné podkladove aktivum k okamziku sjednani a po celou donu trvani smluvnino
vztahu odpovidajicino tomuto Finan¢nimu derivatu v majetku Podfondu;

ma-li byt Financni derivat vyporadan ze strany Podfondu dodanim penéznich prostfedkd, drzi
Podfond v majetku k okamziku sjednani a po celou dobu trvani smluvniho vztahu odpovidajiciho
tomuto Financnimu derivatu penézni prostiedky nebo jiné aktivum v hodnoté odpovidajici
vyporadaci cené pfedmétneho Financniho derivatu;

zajisti, aby podkladové aktivum Financniho derivatu odpovidalo investicni strategii a rizikovéemu
profilu Podfondu.

V souvislosti s pouzivanim finanénich derivatl je Obhospodarovatel opravnén poskytovat z majetku
Podfondu odpovidaijici zajisténi.

B INVESTICNILIMITY

210 Investicnilimity

Podfond dodrzuje pri své Cinnosti limity stanovené obecné zavaznymi pravnimi predpisy a investicni
a dalSi limity stanovené Statutem.

Majetkem Podfondu se pro ucely vypoctu investi¢nich limitQ, limitd u celkove paky a jinych limitd
rozumi aktiva Podfondu.

Podfond je tzv. zakladnim investi¢nim fondem dle § 17b zakona o danich z pfijma, ktery investuje vice
nez 90 % hodnoty svého majetku do:

a)
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investi¢nich cennych papird,

cennych papird vydanych investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem,

ucasti v kapitalovych obchodnich spoleCnostech,

nastrojl penézniho trhu,

finanénich derivatd podle zakona upravujicino investiéni spole¢nosti a investi¢ni fondy,

prav vyplyvajicich ze zapisu véci uvedenych v bodech a) az e) v evidenci a umoznujicich
opravnénému pifimo nebo nepfimo nakladat s touto hodnotou alesport obdobnym zplsobem
jako opravnény drzitel,

g) pohledavek na vyplatu penéznich prostfedkd z uctu,
h) uvérd a zapujcek poskytnutych investi¢nim fondem.

2.10.1  Limit pro investice do majetkovych hodnot dle § 17b Zakona o danich z pfijmU

VySe limitu: min. 90 % hodnoty majetku Fondu
Vyjimka z pInénilimitu: Zadna

2.10.2 Limit pro uc€astiv obchodnich korporacich dle odst. 2.2.1

VySe limitu: max. 95 % hodnoty majetku Podfondu
Vyjimka z pInéni limitu: 24 mésicd od vzniku Podfondu



2.10.3 Limit pro cenné papiry dle odst. 2.2.2

VySe limitu: max. 95 % hodnoty majetku Podfondu
Vyjimka z pInéni limitu: 24 mésic od vzniku Podfondu

2.10.4 Limit pro pohledavky za obchodnimi korporacemi dle odst. 2.2.3

VySe limitu: max. 95 % hodnoty majetku Podfondu
Vyjimka z pInéni limitu: 24 mésicl od vzniku Podfondu

2.10.5 Limit pro uvéry obchodnim korporacim dle odst. 2.2.4

VySe limitu: max. 95 % hodnoty majetku Podfondu
Vyjimka z pInéni limitu: 24 mésicd od vzniku Podfondu

2.10.6  Limit pro primyslové nemovitosti dle odst. 2.2.45

VySe limitu: max. 40 % hpodnoty majetku Podfondu
Vlyjimka z pInéni limitu: 24 mésicd od vzniku Podfondu

2.10.7 Limit pro rdzné druhy dluhopist, smének nebo obdobnych cennych papirl predstavujicich
pravo na splaceni dluzné Castky vydané pravnickymi nebo fyzickymi osobami vCetné
obdobnych zahrani¢nich cennych papird dle odst. 6

VySe limitu: max. 95 % hodnoty majetku Podfondu
Vyjimka z pInéni limitu: 24 mésic od vzniku Podfondu

2.10.8 Limit pro bankovni vklady

VySe limitu: min. 0,5 % a max. 90 % hodnoty majetku Podfondu, nejmené vSak ekvivalent
500.000,- K¢
Vyjimka z pInéni limitu: 24 mésict od vzniku Podfondu

2.10.9 Limit pro nastroje penézniho trhu

VySe limitu: max. 20 % hodnoty majetku Podfondu
Vyjimka z pInéni limitu: 24 mésict od vzniku Podfondu

2.10.10 Limit pro max. vySi pfijatych uvérd a zapajcek

VySe limitu: max. 100 % hodnoty majetku Podfondu
Vyjimka z pInénilimitu: Zadna

2.10.11 Limit pro max. vySi pakoveho efektu z derivatt dle odst. 2.9

Vyse limitu: max. 100 % fondového kapitalu Podfondu
Vyjimka z pInénilimitu: Zadna

2.10.12 Limit pro max. vySi pakoveho efektu vypoCtenou standardni zavazkovou metodou
VysSe limitu: max. 300 % hodnoty majetku Podfondu
Vyjimka z pInéni limitu: zadna
C  INVESTOVANIA TECHNIKY K OBHOSPODAROVANI

211 Podrobna pravidla pro nakladani s majetkem Podfonau
V ramci obhospodarovani majetku Podfondu jsou Cinény zejména nasledujici kroky:

a) pofizovaniaktiv do majetku Podfondu;
b) prodejaktiv z majetku Podfondu;
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c) pofizovani akcii, podild, resp. jinych forem Ucasti na obchodnich spole¢nostech a nasledné
prebirani jejich jméni do rozvahy Podfondu, resp. uskuteCnéni procesu pfemény Fondu;
d) vyuzivani opéniho prava Podfondu spojené s nabytim ucasti na cilové obchodni spole¢nosti;

Pravidla pro pouZitimajetku Podfonau k zafisténi zavazku treti osoby nebo k uhradé dluhu, ktery nesouvisi
S cinnosti Podfonadu

Majetek Podfondu mlze byt vyuzit k zajiSténi zavazku tfeti osoby pouze pfi zachovani celkové
ekonomicke vyhodnosti takoveé operace pro Podfond. Na ucet Podfondu nesmi byt uhrazen dluh,
ktery nesouvisi s Cinnosti Podfondu

Podminky, za kterych Ize aktivum v majetku Podfondu zatizit vécnym Ci uzivacim pravem treti osoby

Aktiva zatizena vécnym pravem, sluzebnosti, zastavnim pravem, resp. uzivacimi pravy tretich osob
mohou byt nabyvana do majetku Podfondu pouze pfi zachovani ekonomické vyhodnosti takové
operace pro Podfond (tedy napf. je-li cena pofizeni odpovidajici existenci konkrétniho vécného
prava apod.). Stejné tak i v pfipadé jiz stavajiciho aktiva v majetku Podfondu je mozné jeho zatizeni
vécnymi a jinymi pravy tfetich osob pouze pfi zachovani shora uvedenych pravidel. Prava tretich
osob v3ak mohou vznikat i ze zakona, rozhodnutim soudu €i spravnino organu.

Stejné podminky obezietnosti pfi pofizovani aktiv do majetku Podfondu plati i pro nabyvani podill v
obchodnich spolecnostech, jejichz podily Ci akcie jsou pfedmétem zastavy nebo jinych prav tfetich
osob.

Vyuziti pakoveho efektu

Podfond vyuziva pfi provadéni investic pakovy efekt v souladu s odst. 2.6 a 2.9 Statutu.

MoZnost poskytnuti financniho nastroje z majetku Podfondu

Fond mulze poskytovat financni nastroje v majetku Podfondu jako finanéni kolateral nebo
srovnatelné zajisténi podle prava ciziho statu, a to v souvislosti s provadénim obchodd uvedenych
v odst. 2.9 Statutu.

Pravidia pro vypocet celkove expozice Podfondu

Celkova expozice Podfondu se vypocitava standardni zavazkovou metodou.
DALSIINFORMACE V SOUVISLOSTI S INVESTIC/

Vymezeni okruhu investord, pro které je Podfond urcen

Investicni akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu
ustanoveni § 272 Zakona.

Charakteristika typickeho investora

Profil typického investora: Podfond je vhodny pro investory, s nadprdmérnymi zkusenostmi v oblasti
investovani, a to primarné do investi¢nich nastrojl typu private equity a rizikového kapitalu
spojeneho s technologickymi investicemi. Investor by mél byt schopen vyhodnotit vztah mezi
vySSim podstoupenym rizikem a cilenym vynosem stejné jako akceptovat skuteCnost, Ze minule
vynosy realizované vinstrumentech podobného charakteru nejsou vzadném pfipadé zarukou
vynosuU budoucich.

Sohledem na delsi investi¢ni horizont (minimalné 7 let) je také zadouci, aby finanéni situace
investora umoznovala alokovat investici na toto obdobi.



RIZIKOVY PROFIL

Popis vsech podstatnych rizik

V navaznostina Cl. 7 statutu Fondu se timto doplnuji podstatna obecnarizika o podstatna specificka
rizika spojena sinvestovanim do Podfondu, zejm. ve vztahu ke konkrétni investicni strategii a
aktivdm:

3.1

31.2

3.1.3

3.1.4

Riziko spojené s investicemi do cennych papirl obchodovanych na regulovanych trzich

Hodnota investic¢nich nastrojd mizZe stoupat nebo klesat v zavislosti na zménach
ekonomickych podminek, urokovych mér a zplsobu, jak trh investi¢ni nastroje vnima.
Sinvestici do dluhopist a jinych cennych papirt a zaknihovanych cennych papird s fixnim
pFijmem jsou spojena rizika vyplyvajici ze zmén urokovych sazeb. Cena dluhopisl mize
stoupat nebo klesat v zavislosti na urokovych mirach, pficemz rlst urokové miry vede
k poklesu ceny dluhopisu.

Riziko spojeneé s investicemi do strukturovanych produktd

Emitent se zavazuje, ze se bude fidit podminkami uvedenymi v prospektu strukturovaného
produktu. Vpfipadé, Ze emitent nedostoji svym zavazklm, mlzZe u investice do
strukturovaneho produktu dojit ke ztraté ve vysiaz 100 % investovaného majetku. Pokud je
sjednano vyplaceni urokl a/nebo vynosl, mohou byt tyto platby zavislé na budoucich
udalostech nebo vyvojovych trendech (indexech, kos$ich, jednotlivych nastrojich,
komoditach atd.), a v budoucnosti proto mohou z¢asti nebo zcela odpadnout.

Riziko spojené s investicemi do finanénich derivat{

Za stanovenych podminek mdze Podfond uzivat finanénich derivatd, coz jsou investi¢ni
nastroje, jejichz hodnota zavisi nebo je odvozena od hodnoty podkladového aktiva,
referencni miry nebo indexu. Podkladova aktiva, referencni miry a indexy mohou zahrnovat
zejména akcie, dluhopisy, urokové miry, ménove kurzy, dluhopisove a akciove indexy.

S finan€nimi derivaty mohou byt spojena také nasleduijici rizika:

e Riziko likvidity - v terminu vyporadani transakce nemusi byt v Podfondu k dispozici
dostatek likvidity v terminu vypofadani transakce.

e Riziko spojené s protistranou ve smyslu dodrzeni zavazku vyplyvajicino ze smluvené
transakce.

e Riziko pakového efektu - rizika spojena s nékterymi finanénimi derivaty mize zvySovat
tzv. pakovy mechanismus, kdy malad pocatecni investice otevira prostor pro znacnée
procentni zisky a také prostor pro znacne procentni ztraty. Kurz investi¢niho nastroje
zaloZzeného na pakovém mechanismu reaguje zpravidla nadproporcionalné na zmény
kurzu podkladoveho aktiva a nabizi tak po dobu své platnosti vysoke Sance na realizaci
zisku, soucCasné v3ak zvysuje i riziko ztraty. Nakup takoveéhoto investicniho nastroje je
tim rizikovéjsi, ¢im vétsi pakovy efekt obsahuje. Pakovy efekt se zvétSuje obzvlast u
nastrojU s velmi kratkou dobou zbyvaijici do splatnosti investi¢nino nastroje. V pfistupu
k vySe uvedenym transakcim s financnimi derivaty je Obhospodarovatelem uplatnovan
obezfetny pristup.

Riziko spojené sinvesticemi do akcii, podill, resp. jinych forem ucasti v obchodnich
spole¢nostech

Obchodni spoleCnosti, na kterych ma Podfond ucast, mohou byt dotCeny podnikatelskym
rizikem. VdUsledku tohoto rizika mdze dojit k poklesu trzni ceny podilu vobchodni
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3.1.6

3.1.7

3.1.8
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spolec¢nosti ¢i k Uplnému znehodnoceni (Upadku obchodni spole¢nosti), resp. nemoznosti
prodeje podilu vobchodni spoleCnosti. Podnikatelska rizika jsou souhrnny pojem pro
vSechna rizika, ktera zasadnim zpUsobem ovliviuji podnikani.

Poskytovani zapUjcek - existuje zde riziko pravnich vad (o existenci zapUjcky Ci jejiho
zajisténi) a riziko vyporadani (na dluznika mize byt prohladen upadek) z téchto dlvodl
mUzZe hodnota nabytého podilu kolisat a sniZzovat hodnotu majetku Podfondu.

Riziko pravnich vad

Hodnota majetku Podfondu se muze snizit v dUsledku pravnich vad aktiv nabytych do
majetku Podfondu tedy napfiklad v dUsledku existence zastavniho prava treti osoby,
vécneho bfemene, najemniho vztahu, resp. pfedkupniho prava. V ramci omezovani tohoto
rizika je provadéna kontrola aktiv pfed jejich nabytim.

Riziko spojené s investicemi do pohledavek

Investice do pohledavek jsou zaloZeny na odhadu primérné vynosnosti nabyvanych
pohledavek, vzdy vSak posuzovaném vurCitem Casovém a hodnotovém intervalu.
Vynosnost konkrétni pohledavky proto nelze individualizovat. Pfedpokladem primérného
vynosu je tak nejen vyssiindividualni vynosnost urcité pohledavky, nybrz soucasnéiv jinych
pfipadech vynosnost niZsi.

Pohledavky jsou zpravidla nabyvany za cenu niZsi, nez Cini jejich jmenovita hodnota, a to
primérené kriziku jejich vymozZeni. Investice do pohledavek a zapuijcek je tak nezbytne
vnimat soucasné i z pohledu dalSich shora zminénych rizik, a to zejména rizika pravnich vad
(o existenci pohledavky Ci jejiho zajisténi Casto probiha spor) a rizika vyporadani (na
dluznika mdze byt prohlasen Upadek).

Riziko spojené s vyuzitim ciziho kapitalu (riziko spojené s vyuzitim pakoveého efektu)

Riziko spojené svyuzitim ciziho kapitalu spociva vtom, ze Podfond je pfi vyuziti ciziho
kapitalu pro dosahovani investic¢nich cild (tedy fakticky pfi vyuZiti pakového efektu)
vystaven zesilenému vlivu vyvoje trznich cen aktiv v majetku Podfondu na hodnotu akcii.
Vyuziti ciziho kapitalu tak potencialné umoznuje dosahnout vyssiho zisku, ale take vysSi
ztraty. Vzhledem k tomu, Ze Uhrada prostiedkd investovanych Podfondem bude zpravidla
podfizena pInému uhrazeni zavazkd, vicéi financujici bance, vlastni prostredky by Podfondu
nebyly vraceny pfed timto uhrazenim. V pfipadé krajné nepfiznivého vyvoje, zahrnujicino téz
moznou insolvenci prfislusné spolecnosti, tak nemusi byt vlastni investice Podfondu
vracena ani v pUvodni vysi nebo mlze dojit i kuplné ztraté vlastnich investovanych
prostfedkd Podfondu.

Riziko spojené s poskytovanim uvérl a zapUjcek

S ohledem na moznost Podfondu poskytovat ze svého majetku uvéry a zapuajcky hroziriziko,
Ze dluznik nedodrzi svlj zavazek a nesplati poskytnuty uvér &i zapljcku véas véetné
nabéhleho prislusenstvi. Riziko je fizeno provérovanim bonity budouciho dluznika, vybérem
protistran dosahujicich urc€itou urovef ratingu, nastavenim objemovych limitd na
pohledavky vUci jednotlivym protistranam a vyuzivanim zajistovacich nastroji (sménka,
zastava cennych papird, nemovitosti apod.), v€. vhodnych smluvnich ujednani zahrnujicich
sankce za pozdni splaceni.

Riziko vyplyvajici z ingerence tieti osoby poskytujici uvér &i zapjcku
Bez ohledu na skutec¢nost, Ze Podfond postupuje v souladu s pravidly pro pfijimani uvérd a
zapujcek stanovenych ve Statutu, nelze zcela vylougit riziko nepfipustného zasahu této



3.1.10

3.1.11

3.1.12

3.1.13

3.1.14

3.1.15

0soby, resp. zasahu nepfiméreneho rozsahu Ci povahy do majetkove sféry Podfondu, ato i
za predpokladu, ze Podfond neporusi zadne vzajemné smiuvni Ci zakonne ujednani.

Urokove riziko

Podfond mUZe prijimat a poskytovat uvéry a zapujcky, pficemzZ urokova sazba u téchto
uvert a zapUjcéek maze byt stanovena s pohyblivou urokovou sazbou, Podfond tak maze byt
vystaven urokovemu riziku. S poklesem urokovych sazeb tak hrozi, Ze Urokové vynosy z
poskytnutého uvéru ¢i zapUjcky budou nizsi, nez bylo plvodné ocekavano, a naopak
s rstem urokovych sazeb hrozi, Ze Urokove naklady spojené s pfijatymi Uvéry a zapujckami
budou vy$si, nez bylo plvodné kalkulovano.

Riziko denominace investic v cizi méné

| v pfipadé, ze jsou investice do Podfondu denominovany v jiné nez v narodni méng, jeho
ucetnictvi musi byt v souladu s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy vedeno v narodni
méng, tedy v Ceskych korunach. Vlivem uctovani o precenovacich rozdilech aktiv a pasiv
Podfondu mohou vznikat v uCetnictvi v narodni méné ucetni zisky, které mohou v souladu s
platnymi danovymi pfedpisy podléhat zdanéni. Tato pfipadné placena dan, kterou v dobé
vzniku Podfondu neni mozné kalkulovat, mdze mit negativni vliv na vyslednou vysi
zhodnoceni investic do Podfondu.

Riziko nestalé hodnoty investiCnich akcii Podfondu

V dasledku skladby majetku Podfondu a zpUsobu jeho obhospodarovani mdze byt hodnota
investicnich akcii Podfondu nestala. Jednotliva aktiva pofizovana do majetku Podfondu
podléhaji vzdy trznim a uvérovym rizikdm a urcité mife volatility (kolisavosti) trhd. Vyse
uvedene faktory mohou mit vliv na nestalost aktualni hodnoty investi¢nich akcii Podfondu.

Riziko koncentrace

Riziko spociva v moznosti selhani investice pfi soustfedéni investovanych prostfedkl
v urcitém druhu primyslového odvétvi, statu ¢i regionu nebo urcitém druhu aktiv. Nizka
diverzifikace portfolia Podfondu napfi¢ rlznymi odvétvimi muize pfinaset vynosovy
potencial v obdobi rdstu, ale stejné tak mdze hodnota cennych papird vydavanych
Podfondem zaméfenym na Uzce vymezeneé odveétvivyznamné klesat v obdobirecese Cikrize
tohoto odvétvi.

Ménove riziko

S ohledem na moznost Podfondu realizovat investice v rlznych ménach maze byt Podfond
vystaven ménovemu riziku. Kfizeni ménového rizika budou v ramci Podfondu vyuZivany
zajistovaci nastroje, jako jsou napf. ménoveé forwardy nebo ménove swapy.

Rizika vyplyvajici z dovoleného nedodrzovani investi¢nich limitd v prvnim obdobi po vzniku
Podfondu

Vzhledem k tomu, Ze Podfond po svém vzniku nedrZi aktiva predpokladana Statutem, mize
Podfond v prvnim obdobi po svém vzniku doCasné nedodrzovat stanovené investicni limity.
V tomto prvnim obdobi tak mize opakované nastat situace, kdy skladba portfolia Podfondu
nebude odpovidat nastavenym investi¢nim limitdm, které bude Podfond nasledné
dodrZovat, a to véetné neplnénilimitd u hlavnich aktiv, kdyZ pInéni jednotlivych investicnich
limitd bude zalezet na rychlosti a slozitosti procesu investic do jednotlivych druhl aktiv,
jakoz i akvizicniho potencialu jednotlivych aktiv.



3.1.16

3.1.17

3.1.18

3.1.19

V souvislosti s vySe uvedenym tak v prvnim obdobi existence Podfondu hrozi zvySené riziko
nedostatecné diverzifikace aktiv nabyvanych do majetku Podfondu a s nim spojena dalSi
rizika (riziko trzni, riziko likvidity, riziko provozniapod.). Tato rizika jsou pak relativizovana ve
Statutu uvedenym investicnim horizontem, ktery pfesahuje prvotni obdobi existence
Podfondu, a ktery by méli investori do Podfondu pred uskutecnénim investice vzdy zvazit.
V pfipadé nedodrzeni stanovenych investicnich limitl na konci prvninho obdobi existence
Podfondu hrozi dale riziko nutnosti zmény investicni politiky Podfondu a Upravy portfolia
(napf. prodejem nékterych aktiv) tak, aby investi¢ni politika Podfondu odpovidala
stanovenym investi¢nim limitdm a portfoliu aktiv nabytych v pribéhu prvniho obdobi
existence Podfondu. Toto riziko je ze strany Podfondu fizeno a snizovano pripravou
prvotniho obchodniho planu pred zapocetim nabyvani aktiv do Podfondu (véetné uvedeni
konkrétnich potencialnich akvizi¢nich cill), jehoz dodrzenim by mélo dojit k naplnéni véech
stanovenych investi¢nich limitd.

Riziko spojené s vypoCtem vykonnostni odmény a tvofenim dohadné polozky

Nelze zcela vyloucit, Zze v dUsledku nepredvidatelného vyvoje v ramci urc¢itého obdobi, za
které bude vypocitavana vykonnostni odména, mize doijit k castecnému poruseni rovnosti
mezi stavajicimi investory a investory, ktefi nové v pribéhu urcitého obdobi upisi investicni
akcie Podfondu €i pozadaiji o odkup investicnich akcii Podfondu. Toto riziko vyplyva z vyuziti
tzv. dohadné polozky, ktera slouzi k urceni Cisté hodnoty aktiv pro ucely upisu novych
investiCnich akcii Podfondu i v ramci urCitého obdobi tak, aby tato Cista hodnota aktiv jiz
odrazela vySi mozné vykonnostni odmény za celé urcité obdobi.

Riziko vyrovnavaciho mechanismu

Podfond vyuziva vyrovnavaci mechanismus, aby tak zamezil moznemu poruseni rovnosti
mezi investory vlastnicimi investicni akcie po celé obdobi, za které se vypocitava pfipadny
narok na vykonnostni Uplatu Obhospodarovateli, a investory, ktefiv pribéhu tohoto obdobi
nové upisi investicni akcie Ci pozadaji o odkup investicnich akcii, a to s ohledem na miru,
jakou na jednotlive investory dopada naklad na vypocCtenou vykonnostni uplatu
Obhospodarovateli.

Prestoze je vyrovnavaci mechanismus nastaven tak, aby eliminoval mozné poruseni
rovnosti mezi stavajicimi a novymi, resp. vystupujicimi investory, existuje riziko spocivajici v
chybném nastaveni tohoto mechanismu Ci jineém selhani pfi jeho pouziti.

Riziko nafizeni odkupu investi¢nich akcii

Vsouladu s¢lankem 6.11 Statutu mudze Fond vlastnikdm investiénich akcii vydanych
k podfondu odeslat vyzvu, jejimz odeslanim nabyva ucinnosti kupni smlouva, kterou se
vlastnik investi¢nich akcii, jemuz je vyzva adresovana, zavazuje prevest vlastnicke pravo k
jeho investi¢nim akciim, a to v poc¢tu kusl nebo v hrubé ¢astce uvedenych ve vyzvé na Fond
aFond se zavazuje zaplatit za né kupni cenu odpovidajici cené, ktera bude urCena v souladu
s Clankem 6.11. Statutu. S ohledem na tuto moznost nema investor zaruceno, zZe bude moci
byt akcionafem Podfondu po celou dobu trvani jeho investiénino horizontu, coz mize mit
negativni dopad na prepokladany vynos investice. Timto se investor vyslovné upozornuje,
Ze neexistuje ani neni poskytovana zadna zaruka setrvani investora v Podfondu.

Riziko zruseni Podfondu

Z ekonomickych, restrukturalizacnich ¢i legislativnich divodd muze dojit ke zruseni
Podfondu. Podfond mize byt zru$en téz v dUsledku vymazu Fondu ze seznamu vedeného
dle ust. § 597 Zékona, vyjde-li najevo, Ze zapis do seznamu byl proveden na zakladé
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3.1.20

3.1.21

nepravdivych nebo neupinych udajd, nebo jestlize Fond nema déle nez 3 mésice depozitéare.
CNB mUZe rovnéZz rozhodnout o zrudeni Podfondu s likvidaci, jestlize pramérna vyse
fondoveho kapitalu Podfondu za poslednich 6 mésict nedosahuje ¢astku odpovidajici
alespon 1.250.000 EUR nebo jestlize odnala Obhospodarovateli povoleni k ¢innosti
investicni spolecnosti, nerozhodla-li sou¢asné o zméné obhospodarovatele podle § 541
Zakona. V dUsledku tohoto rizika nema investor zaru¢eno, Ze bude moci trvat jeho investice
po celou dobu doporu¢eného investi¢niho horizontu. To mdze mit dopad na predpokladany
vynos z jeho investice.

Operacniriziko pri delegaci Cinnosti

Nékteré cinnosti, které zahrnuje obhospodafovani a administrace Podfondu, bude
Obhospodarovatel delegovat na tieti osoby. | pfes dodrzeni veskerych pravnich pravidel pro
outsourcing a pres maximalné obezretné jednani Obhospodarovatele i povérene treti osoby
mohou nastat objektivni technické problemy, které mohou negativné ovlivnit
obhospodarovani Podfondu (napf. poruchy elektronickych systémd pouzivanych ke
komunikaci mezi Obhospodarovatelem a tieti osobou).

Riziko spojené sinvesticemi do primyslovych nemovitosti, resp. nemovitostnich
spolecnosti

Riziko spojene s kolisanim hodnoty nemovitosti v majetku Podfondu. Hodnota nemovitého
majetku v portfoliu je ovlivnéna typem nabyvanych nemovitosti, polohou, technickym
stavem a schopnosti nemovitosti generovat Podfondu pravidelné pfijmy. Hodnota
nemovitosti je zaroven ovlivhovana situaci na trhu s pfisluSnym typem nemovitosti a
poptavkou po nich.

V pfipadé investic do nemovitosti, na kterych vaznou zastavni nebo jina prava tretich osob,
existuje riziko omezené likvidity takovych nemovitosti, dale existuje riziko nedostatecne
infrastruktury potfebné k vyuzivani nemovitosti a riziko vyplyvajici z ocenovani nemovitosti.
Nabyva-li obchodni spoleCnost, na niz ma Podfond podil, do svého majetku stavby
vystavbou, existuje riziko jejich vadného pfip. pozdniho zhotoveni, v dlsledku ¢ehoz mize
obchodni spolecnosti vzniknout Skoda. Vzhledem k povaze majetku existuje rovnéz riziko
zni¢eni takového aktiva, at jiz v disledku jednani tieti osoby ¢i v dUsledku vys$si moci.

HISTORICKA VYKONNOST

Grafické znazornéni historické vykonnosti

Vypocet historickeé vykonnosti vychazi z hodnoty fondového kapitalu Podfondu.

Udaje o historické vykonnosti Podfondu jsou poskytovany vdem investordm prostfednictvim
Klientskeho vstupu.

ZASADY HOSPODARENI S MAJETKEM, INFORMACE O PODILU NA ZISKU

Ucetni obdobi

Viz Zakladni informace o Fondu.

PlUsobnost ke schvéleni ucetni zavérky Podfondu

Schvaéleni u¢etni zavérky Podfondu nélezi do plsobnosti valné hromady Fondu.
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Pravidla a IhGty pro oceriovani majetku a dluhd
Majetek a dluhy Podfondu se ocenuji realnou hodnotou.

Ocenéni investi¢nich nastrojl v majetku Podfondu bude provedeno podle kurzu vyhlaseného pro
obdobi, ve kterem se nachazi Den ocenéni, ke kterému se provadi aktualni ocenéni, a to konkretné
podle posledniho znamého kurzu, ktery bude k dispozici ke dni pfedchazejicimu o pét pracovnich
dnl posledni den Lh{ty pro stanoveni aktualni hodnoty CP k pFislusnému Dni ocenéni.

V odlvodnénych pripadech (napt. v pfipadé nahlé zmény okolnosti ovliviujici cenu investi¢nich aktiv
v majetku Podfondu) mize Administrator proveést i mimoradneé ocenénia stanoveni aktualnihodnoty
investicnich akcii.

PFi pfepoctu hodnoty aktiv vedenych v cizi méné se pouzije kurz devizového trhu vyhlaseny CNB a
platny v den, ke kteremu se prepocet provadi.

Zpusob pouZiti zisku

Hospodarsky vysledek Podfondu vznika jako rozdil mezi vynosy z majetku Podfondu a naklady na
zajisténi Cinnosti Podfondu.

Rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vynost z majetku Podfondu nalezi do plsobnosti valné
hromady Fondu.

Vynosy z majetku Podfondu se pouziji ke kryti nakladd, nestanovi-li obecné zavazné pravni predpisy
nebo tento Statut jinak. Pokud hospodafeni Podfondu za U&etni obdobi skonéi ziskem, mize byt
pouzit (i) kvyplaté podilu na zisku nebo (ii) k investicim sméfujicim ke zvyseni hodnoty majetku
Podfondu. Pokud hospodafeni Podfondu za U&etni obdobi skondi ztratou, bude tato ztrata hrazena
ze zdrojl Podfondu. Ke kryti ztraty se pfednostné pouzije nerozdéleny zisk z minulych let. Nestaci-
li tyto prostfedky Podfondu ke kryti ztraty, musi byt ztrata v roce nasledujicim po U&etnim obdobi,
ve kterém ztrata vznikla, kryta snizenim kapitaloveho fondu, byl-li zfizen.

Informace o vyplaté podilu na zisku

Pripadny zisk Podfondu mize byt pouzit k opétovnym investicim sméfujicim ke zvyseni hodnoty
majetku Podfondu a Podfond tak nemusi vyplacet Zadny podil na zisku Ci vynosech.

Rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na podil na zisku je den uréeny v souladu s ust. § 351 ZOK. Podil
na zisku je splatny do tfi mésict ode dne, kdy bylo valnou hromadou Fondu u¢inéno rozhodnuti o
rozdéleni zisku. Podil na zisku vyplaci Podfond na své naklady a nebezpeci pouze bezhotovostnim
prevodem na Ucet investora uvedeny v seznamu akcionarl. Pravo na vyplatu podilu na zisku, o jehoz
vyplaceni bylo rozhodnuto valnou hromadou Fondu, se promicuje v obecné trileté In(té.

Sinvesti¢niakcii vydanou k Podfondu je spojeno pravo na podil na zisku jen z hospodareni Podfondu,
ktery valna hromada Fondu schvalila k rozdéleni. Tento podil na zisku se uréuje zvlast pro jednotlivé
tridy investiCnich akcii.
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6

UDAJE O INVESTICNICH AKCIICH PODFONDU

6.1  Prehledova tabulka k investicnim akciim

Trida investicnich
akcii
ISIN

Forma investicnich
akcii

Ména
Jmenovita hodnota

Prijeti k obchodovani
na regulovanem trhu

Oznaceni 0sob, ktere
mohou nabyvat
investicni akcie

vstupni
Minimalni
investice

kazda

dalSi
Hodnota

jednotliveho odkupu

Doba, kdy jsou
investicni akcie
vydavany

Z&dost o odkup
investic¢nich akcii

Lh{ta pro zpétny
odkup investicnich
akcii

Hlasovaci prava

ZpUsob urceni
pomeru rozdéleni
zisku Podfondu

z investicni ¢innosti
na jednotlive tridy
investicnich akcii

o o o (115 Investicni akcie Investi¢ni akcie
Investicni akcie Fixni (dale . , .
ien IAFY) Vykonnostni Zakladatelske
Jen., (dale jen ,JAV*) (dale jen ,IAZ")
CZ0008047289 CZ0008047297 CZ0008047305

Zaknihovany cenny papir na jmeno.

CzK CzK CzZK
Investicni akcie bez jmenovité hodnoty.

Nejsou prijaty k obchodovani na regulovanem trhu ani v zadném mnohostranném
obchodnim systemu.

Zakladatel, ktery je zaroven
Kvalifikovany investor ve smyslu Zakona kvalifikovanym investorem
ve smyslu Zakona

125.000,- EUR (jedno sto dvacet pét tisic euro) nebo ekvivalent v jiné méné u
kvalifikovanych investorU dle § 272 odst. 1 pism. i) bod 1. Zakona

1.000.000,- K¢ (jeden milion korun ¢eskych) nebo ekvivalent v jiné méné u
kvalifikovanych investor( dle § 272 odst. 1 pism. i) bod 2. Zakona

100.000,- K& (dvéstépadesat tisic korun ¢eskych) nebo ekvivalent v jiné méné u
kvalifikovanych investor( dle § 272 odst. 1 pism. h) ZISIF (tzv. ,cross-selling)

100.000,- K& nebo ekvivalent v jiné méné

Minimalné 50.000,- K&.

Kdykoliv po vzniku Podfondu.

Investiéni akcie se neodkupuji po dobu 3 let od data jejich vydani. Zadosti podané
v obdobi, ve kterem se investicni akcie neodkupuji, se povazuji za podane prvni pracovni
den po skonceni tohoto obdobi.

Do 1roku od podani zadosti o odkup.

S investiCnimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon nebo stanovy
Fondu jinak.

DilCi Cast celkoveho zisku pripadajici na kazdou tridu investicnich akcii je pro jednotlive
tfidy ur¢ena samostatné z kapitalovych a jim podobnych fondd vici fondovému kapitalu,
pripadajicim na prislusnou tridu investicnich akcii k rozhodnému dni. Fondovy kapital
kazde tridy je urcen postupem dle odst. 6.6 Statutu.

16



ZpUsob urceni

pomeéru rozdeéleni

likvida¢niho zUstatku = Dle poméru fondového kapitalu pfipadajicino na tuto tfidu investi¢nich akcii k celkovemu
Podfondu fondovemu kapitalu pripadajicimu na vSechny tridy investicnich akcii vypocteneho dle

z investicni ¢innosti odst. 6.6 Statutu.

na jednotlive tridy

investicnich akcii

Distribuce zisku rdstova rastova rdstova

6.2

6.3

6.4

Udaje o osobé, ktera eviduje cenné papiry v zaknihovaneé podobé a strucny popis zplsobu této evidence

V pfipadé investi¢nich akcii v podobé zaknihovaného cenného papiru je seznam akcionarl nahrazen
evidenci zaknihovanych cennych papirl. Samostatnou evidenci cennych papirl vede Administrator.
Zaknihované cenné papiry eviduje Administrator na majetkovych uétech viastnikd cennych papir(
nebo majetkovych uétech zakaznikd, ktefi vedou navazujici evidenci. S evidenci investi¢nich akcii na
majetkovych uc¢tech vlastnikd cennych papird nejsou spojeny zadné dalsi naklady hrazené primo ze
strany investora Podfondu.

Popis prav spojenych s investicnimi akciemi Podfonau

Dividendovy zpUsob distribuce zisku spojeny s danou tfidou investi¢nich akcii oznacuje, Ze u
investi¢nich akcii je zhodnoceni zpravidla vyplaceno v penézich ve formé dividendy. RUstovy zpisob
distribuce zisku oznaCuje, ze u investicnich akcii je zhodnoceni pouzito k dalsim investicim a je
promitnuto do zvySeni hodnoty investicnich akcii.

Investofi Podfondu se podileji na hodnoté fondoveho kapitalu Podfondu pfipadajicim na pfislusnou
tfidu investicnich akcii v poméru hodnoty jimi viastnénych investicnich akcii dané tfidy k celkovému
pocCtu vydanych investi¢nich akcii této tfidy. Investicniakcie stejné tfidy zakladaji stejna prava vsech
investor vlastnicich prislusné investi¢éni akcie. Sinvesti¢ni akcii Podfondu jsou spojena zejm.
nasledujici prava investora na:

a) odkoupeniinvesti¢ni akcie Podfondu na zakladé zZadosti investora;

b) podil na zhodnoceni majetku Podfondu pripadajicino na konkrétni tfidu investi¢nich akcii;
c) podil na likvida¢nim zGstatku pfi zaniku Podfondu;

d) bezplatné poskytnuti Statutu, statutu Fondu a posledni vyrocni zpravy Podfondu.

Dokumenty jsou kazdému investorovi, resp. upisovateli k dispozici prostfednictvim Klientského
vstupu nebo prostfednictvim Distributora. Uvedenym prehledem nejsou dotCena pfipadna dalsi
prava vyplyvajici investorovi Podfondu ze Statutu a z obecné zavaznych pravnich predpisu.

Doklad viastnického prava k investicnim akciim Podfondu

Vlastnické pravo k zaknihovanym investi¢nim akciim Podfondu se prokazuje u investor( - fyzickych
0sob vypisem z jejich majetkoveho U¢tu vlastnika cennych papird, na némz jsou investi¢ni akcie
vedeny, a prlkazem totoZnosti, u investord - pravnickych osob vypisem z jejich majetkoveého uétu
vlastnika cennych papirQ, na némz jsou investi¢ni akcie vedeny, vypisem z obchodniho rejstriku
investora ne starsim 3 mésicu a prikazem totoznosti osoby opravnéné za pravnickou osobu jednat.
V pfipadé zmocnénce vlastnika investicnich akcii je navic tfeba pfedlozit plnou moc s uredné
ovéfenym podpisem zmocnitele. Investor je povinen predlozit vypis ze svého majetkoveho uctu
vlastnika cennych papir(, ktery obsahuje aktualni a platné udaje. Vypis z majetkoveého Uétu vlastnika
cennych papirll poskytne na zakladé pisemné zadosti investora osoba vedouci samostatnou
evidenci, resp. osoba vedouci navazujici evidenci.
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Podminéni prevoditelnosti a informacni povinnost nabyvatele investicni akcie Podfonau

K pfevodu investi¢nich akcii Podfondu musi mit investor (pfevodce) pfedchozi souhlas statutarnino
organu Fondu k takovému prevodu, a to v pisemne formé. Statutarni organ vyda souhlas s prevodem
za situace, kdy nabyvatel investicnich akcii spliuje veskeré pozadavky stanovene Statutem nebo
statutem Podfondu, jakoZ i obecné zavaznymi pravnimi predpisy, a to bez zbytecného odkladu po
jeho kontrole. Souhlas s prevodem investicnich akcii Podfondu mezi stavajicimi investory je vydavan
neprodlené bez potfeby kontroly.

V prfipadé prevodu nebo pfechodu vlastnickeho prava k investicnim akciim Podfondu je jejich
nabyvatel povinen bez zbyteCneho odkladu informovat Administratora o zméné viastnika. K
u¢innosti pfevodu akcie v podobé zaknihovaného cenného papiru vic¢i Administratorovi se vyzaduje
oznameni zmény vlastnika prislusné akcie a jeji predlozeni Administratorovi. V pfipadé, ze by
nabyvatel investiCnich akcii nebyl kvalifikovanym investorem dle ust. § 272 Zakona, k takovému
nabyti se v souladu s ust. § 272 odst. 3 Zakona neprihlizi.

6.6  Stanoveni aktuaini hodnoty investicnich akcir

Viz Z&kladni informace o Podfondu. Aktualni hodnota investi¢nich akcii je stanovovana samostatné
pro kazdou tfidu investiCnich akcii. Aktualni hodnota investicni akcie dané tfidy je stanovovana z
fondoveého kapitalu Podfondu pfipadajicino na prislusnou tfidu investi¢nich akcii (Fondovy kapital
tridy) zjisténého pro konkrétni obdobi, a to nejmeéné jedenkrat za Ocenovaci obdobi ke Dni ocenéni.
Aktualni hodnotu investi¢ni akcie stanovuje Administrator ve Lhité pro stanoveni aktualni hodnoty
CP. Aktualni hodnota investi¢ni akcie je zaokrouhlena na Ctyfi desetinna mista smérem dolU.

PrivypoCtu Fondového kapitalu tfidy jsou zohlednovany parametry tfidy uvedené v odst. 6.1 Statutu
a pripadné specifické naklady tfidy, a/nebo vykonnostni Uplata (performance fee) tfidy, uvedene
v odst. 7.3 Statutu.

V uréitych pfipadech (napf. pfi ovéfovani ucetni zavérky auditorem nebo pokud Podfond
predpoklada ukonéeni své ¢innosti) nemusi byt Lhlta pro stanoveni aktualni hodnoty CP dodrzena,
timto neni dotéena zakonna maximalni ro¢ni Ihdta pro stanoveni aktualni hodnoty investi¢ni akcie.

6.7  Misto a cetnost uverejriovani aktualni hodnoty investicni akcie

Administrator poskytuje informaci o aktualni hodnoté investicni akcie prostrfednictvim Klientského
vstupu nebo prostrednictvim Distributora véem investordm ve Lh{ité pro stanoveni aktualni hodnoty
CP.

6.8  Vyaavaniinvesticnich akcii

Podavani pokynU k Upisu investi¢nich akcii a vydavani investic¢nich akcii probiha na zakladé smlouvy
uzaviené mezi investorem a Fondem, resp. Obhospodarovatelem, pfipadné mezi investorem a
Distributorem.

Investicni akcie, kjejichz upisu podal investor pokyn do Dne ocenéni, které poprve zahrnuje
investicni majetek Podfondu, nejdéle vSak 3 mésice ode dne, kdy bylo zahajeno vydavani
investicnich akcii pfislusné tridy se vydavaiji za Castku rovnajici se 1,- CZK pro tfidy vedene v CZK.
Vyjma uvedeného prvotniho obdobi jsou investicni akcie vydavany za aktualni hodnotu stanovenou
ve vztahu k prislusné tridé investicnich akcii vzdy zpé&tné pro Ocefnovaci obdobi, v némz se nachazi
Den ocenéni, ke kterému byl Administratorovi dan pokyn k upisu investicnich akcii.

Pokyn kupisu investicnich akcii doruceny Administratorovi investorem nebo Distributorem
nejpozdéji v Den ocenéni, resp. pfipada-li Den ocenéni na jiny nez pracovni den, pak v pracovni den
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6.9

6.10

mu pfedchazejici, se povazuje za pokyn podany ke Dni ocenéni, jinak se pokyn povazuje za podany
k nejblizSimu nasledujicimu Dni ocenéni.

Pocet investicnich akcii vydanych investorovi odpovida podilu Castky pripsané na zakladé platby
investora naucet Podfondu a aktualni hodnoty pfislusne tfidy investi¢nich akcii Podfondu platné pro
Den ocenéni, zvySené o pfipadnou vstupni prirazku. Takto vypocteny pocCet investiCnich akcii se
zaokrouhluje na cela Cisla smérem dolQ; pfipadny rozdil mezi uhrazenou ¢astkou a ¢astkou
odpovidajici hodnoté vydanych investicnich akcii je pfijmem Podfondu.

Fond vyda investi¢ni akcie prostfednictvim Administratora zpravidla do 10 dnli od stanoveni aktualni
hodnoty investicnich akcii pro rozhodne obdobi, v némz se nachazi Den ocenéni.

Investicni akcie v zaknihovaneé podobé je investorovi vydana pfipsanim na jeho majetkovy ucet
vlastnika cennych papird nebo majetkovy ucet zékaznika, ktery vede navazujici evidenci cennych
papird. O vydani investi¢nich akcii je investor informovan vypisem ze svého majetkového uctu
vlastnika cennych papirQ, resp. majetkového uctu zékaznika.

Investorovi mUze byt pfi vydani investi¢nich akcii u¢tovana vstupni prirézka, jejiz vyse pro konkrétni
tFidy investiCnich akcii je uvedena v odst. 7.1 Statutu.

Vydavani investi¢nich akcii je mozné téz na zakladé nepenézitych vkladd. Nepenézitym vkladem se
rozumi penézi ocenitelné véci ve vlastnictvi investora, ktere investor pfedal Podfondu s cilem
ziskani investicnich akcii. K pfijeti nepenézitého vkladu je tfeba predchoziho schvaleni
Obhospodarovatele ucinéneho na zakladé Zadosti investora, jejiz soucasti je popis predmétu
nepenézitého vkladu véetné jeno ocenéni. Nepenézitym vkladem muze byt pouze aktivum, které
muzZe byt na zakladé investi¢ni strategie uvedené ve Statutu pofizeno do majetku Podfondu, je-li
provedeni takového vkladu pro Podfond vhodne a ucelné. Ocenéni nepenézitého vkladu se provadi
obdobné dle ustanoveni zakona o obchodnich korporacich o ocenéni nepenéziteho vkladu pfi
zvysSovani zakladniho kapitalu u akciové spolecnosti, tj. zpravidla na zakladé posudku zpracovaneho
znalcem, kterého urCi Obhospodarovatel. Naklady na vypracovani znaleckého posudku nese
investor.

V pfipadé nepenézitych vkladl investora se postupuje obdobné jako u vkladl penézitych.

Pocet investiCnich akcii vydanych investorovi odpovida podilu Castky stanovené ocenénim
nepenézitého vkladu a aktualni hodnoty prislusné tfidy investicnich akcii Podfondu platne pro Den
ocenéni a zvysene o pfipadnou vstupni pfirazku.

Pravo odmitnout Zadost o vyaani investicnich akcii

Pro udrzeni stability nebo dvéryhodnosti Podfondu je Obhospodarovatel opravnén rozhodnout,
které pokyny k vydani investicnich akcii akceptuje a které nikoli.

Odkupovani investicnich akcif

Kazdy investor ma pravo na odkoupeni investi¢nich akcii Podfondu. Odkupovani investicnich akcii
probiha na zakladé smlouvy uzaviené mezi investorem a Fondem, resp. Obhospodarovatelem
pfipadné meziinvestorem a Distributorem.

Zadost podava investor pfimo Administratorovi na formulari, ktery je dostupny prostfednictvim
Klientského vstupu nebo prostfednictvim Distributora. Zadost doru¢ena Administratorovi
nejpozdéji v Den ocenéni, resp. pfipada-li Den ocenéni na jiny nez pracovni den, pak v pracovni den
mu prfedchazejici, se povazuje za zadost podanou ke Dni ocenéni, jinak se Zadost povazuje za
podanou k nejblizSimu nasledujicimu Dni ocenéni.
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Fond odkupuje investiCni akcie za aktualni hodnotu vyhlasenou zpétné pro obdobi, vnémz
Administrator obdrZel zadost investora o odkup. Po dobu 3 mésicd ode dne, kdy bylo zahajeno
vydavani investicnich akcii, se provadi odkup investicnich akcii za tutéz castku, za jakou se provadi
jejich vydavani.

Minimalni hodnota jednotliveho odkupu investicnich akcii je uvedena v odst. 6.1 Statutu. Hodnota
vSech investi¢nich akcii ve vlastnictvi jednoho investora nesmi po provedeni odkupu klesnout pod
Castku odpovidajici minimalni vysi investice daneho investora dle odst. 6.1 Statutu, nestanovi-li
Zakon jinak. Pokud by k tomu doSlo, je Administrator opravnén provést odkoupeni vSech zbyvajicich
investiCnich akcii daneho investora.

Odkup investiCnich akcii uvedenych v zadosti investora doru¢ené Administratorovi pfimo nebo
prostfednictvim Distributora bude vyporadan bezhotovostnim pfevodem ve Ihdté uvedené v odst.
6.1 Statutu, a to:

a) na ucet investora uvedeny ve smlouvé uzaviené mezi investorem a Fondem nebo na jiny ucet,
ktery investor uved| v zadosti o zpétny odkup s ufedné ovérenym podpisem,

b) na ucet osoby vedouci prislusny ucet vlastnika (tj. na ucet zakaznika jako osoby vedouci
navazuijici evidenci cennych papird).

Investorovi mUze byt pfi odkupu investi¢nich akcii uctovana vystupni srazka, jejiz vyse je pro
konkretni tfidy investicnich akcii uvedena v odst. 6.1 Statutu.

6.711  Narizeni odkupu investicnich akcif

V pfipadé, Ze Fond disponuje dostatecnymi penéznimi zdroji v podfondu, mize Fond s pfedchozim
pisemnym souhlasem dozorci rady investordm pfipadné osobé vedouci pfislusny ucet zakaznika
odeslat vyzvu, kterou se vlastnik investicnich akcii, zavazuje prevest vlastnické pravo k jeho
investiénim akciim, a to v poctu kust nebo hodnoté uvedené ve vyzvé na Fond, ktery se zavazuje
zaplatit za né aktualni hodnotu ur€enou v souladu s timto statutem.

Viyzva k odkupu, ktera je vlastniklim, pfipadné osobé vedouci pfislusny ucet zakaznika, zasilana
prostrednictvim klientského vstupu a na e-mailovou adresu uvedenou v Ramcove smlouvé o vydani
azpétném odkupu cennych papird, pfipadné jiné smlouvé, se povazuje za doru¢enou v den odeslani
adresatovi. Vyzva k odkupu se povazuje za dorucenou i v pfipadg, kdy ji vlastnik investicnich akcii
nebo osoba vedouci pfislusny ucet zakaznika nepfevzal, odmitl pfevzit nebo se o jejim zaslani
nedozvédel.

Vyzva podle pfedchoziho odstavce mize byt i opakovanaa mize zahrnovat vSechny investi¢ni akcie
vlastnéne akcionarem. Fond ve vyzvé kazdému akcionafi urci:

a) zda se rozhodnuti o odkupu bude tykat vdech investorQ, nebo pouze investorQ, ktefi udélili
predbézny souhlas s odkupem investicnich akcii;

b) nediskriminacnim zpUsobem pocet kusl nebo Castku, ktera bude vramci pfislusné vyzvy
odkoupena;

Vystupni srazka dle ¢lanku 7 Statutu se v pripadé nafizeneho odkupu neuplatni.

Investor se zavazuje, Ze poskytne Fondu veskerou soucinnost potfebnou k tomu, aby Fond monhl
odkup investicnich akcii podle tohoto Clanku Smlouvy v souladu s Investicni pfilohou a stanovami
Fondu provest. Neposkytne-liinvestor potfebnou soucinnost, je Fond opravnén udélit jednostranné
pokyn ke zruSeni investiCnich akcii, které maji byt pfedmétem odkupu, v pfislusné evidenci
zaknihovanych cennych papirQ.
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Za nediskriminacni zpUsob odkupu se povaZzuji zejména takové rozdily vznikajici pfi odkupu
investicnich akcii, jejichz pfiCinou jsou rozdilné Casove okamziky vstupu pfislusného investora do
Fondu anebo rozdilné emisni kursy investi¢nich akcii jednotlivych investord, byt by se jednalo o
investicni akcie jedné tfidy.

Pozastaveni vydavani a odkupovani investicnich akcii

Obhospodarovatel mize pozastavit vydavani a odkupovani investi¢nich akcii Podfondu, pokud je to
nezbytné z divodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmu investord, a to az na dobu 2 let.
O pozastaveni vydavani a odkupovani investicnich akcii Podfondu rozhoduje Obhospodarovatel.
Pozastaveni odkupovani investicnich akcii se vztahuje i na investicni akcie Podfondu, o jejichz
odkoupeni investor pozadal pred pozastavenim vydavani nebo odkupovani investicnich akcii a u
nichz nedoslo k vyporadani obchodu, nebo béhem doby pozastaveni vydavani nebo odkupovani
investicnich akcii.

6.13  Verejnée nabizeni

Vefejne nabizeni investicnich akcii je povoleno.

7 INFORMACE O POPLATCICH A NAKLADECH

7.1 Udaje o poplatcich uctovanych investorim a nakladech hrazenych z majetku Podfonau

Trida investi¢nich akcii IAF AV IAZ

Vstupni  priréazka je  ucCtovana investorovi
jednorazové pri Upisu investicnich akcii a cini
Vstupni prirazka maximalné 5 %. Vstupni prirazka je prijmem osoby 0%
nabizejici investice do Podfondu. VySe vstupni
prirazky je stanovena v prislusné smlouve o upisu.
Vystupni srazka 0%

Uplata za obhospodaFovani a

administraci Podfondu Celkova uplata dle €l. 10 statutu Fondu

o L
100 % z réistu hodnoty 100 % z nedostatecneho

: 20 % zrlstuh astu h

Néklady a . ~ Fondového kapitalu 0%zrustuhodnoty — rustuhodnoty =
poplatky Vykonnostni o . . Fondového kapitalu tridy = Fondového kapitalu tridy

- tridy na uroven 5,25 % e o o) =
auctovane odména e . S o (blize viz odst. 7.3.1 IAF do vySe 5,25 % rocné
. e rocné (bliZe viz odst. Statutu) (blize viz odst. 7.3.1
Jednothvym 731 Statutu) atutu). IZze viz oast. /.5.
tridam Statutu)
investicnich Jolat
akcii (L)Jshao: Zc;ada— 2,0 % p. a. z hodnot Fondového kapitalu tfidy (blize

B viz odst. 7.3.2 Statutu)

Naklady a poplatky jsou hrazeny pfimo z majetku Podfondu, Investor pfimo nenese Zadné poplatky.

7.2 Uplaty poskytovateld sluZeb

Obecné uplaty Obhospodarovatele, Administratora a Depozitéare za jejich ¢innost pro Podfond jsou
zahrnuty v uplatach Obhospodarovatele, Administratora a Depozitare za jejich ¢innost pro Fond
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uvedenych v Cl. 10 statutu Fondu. Poplatky obhospodarovatele a administratora jsou definované
vyhradné smlouvou o administraci.

Néklady a poplatky uctované jednotlivym triaam investicnich akcir

V jednotlivych tfidach investiCnich akcii jsou urCeny nize uvedené specifické naklady a poplatky,
které jsou mimo jiné zohlednény pfi vypoctu alokacnich pomérd tfid dle odst. 6.6 Statutu.

7.3.1

Vykonnostni odména ve formé poplatk{ nebo specifickych vykonnostnich naklad tfid

Vykonnostni odmeéna je déale stanovena ve formé specifickych vykonnostnich nakladd tfid
(SNT) IAF a IAV (v pfipadé nedostate¢né vykonnosti je specifickymi naklady tfid zatizena
tfida IAZ ve prospéch tridy IAF). Nad tento rémec nejsou stanoveny jiné vykonnostni
odmény. SNT pfedstavuji ¢ast zhodnoceni kapitalu investicni tridy IAF a IAV, jejiz vySe se
odviji od vykonnosti Podfondu a jez se nerozdéluje mezi investory tfidy IAF, respektive IAV.
SNT tFidy IAF a IAV jsou specifickym vynosem tfidy IAZ.

Ke Dni ocenéni je vzdy nejdfive vyporadano SNT investicni tfidy IAV. SNT investicni tfidy 1AV
vznikne pfi dodrzeni tzv. principu High-Water-Mark (tzn., Ze vykonnostni odména je
aplikovana pouze pfi dosazeni nové vy$si urovné zhodnoceni), kdy jeho vyse bude Einit 20
% z kladného rozdilu mezi hodnotou Fondového kapitalu tfidy IAV na konci aktualniho
Ucetniho obdobi vzniklého dle odst. 6.6 pFed uplatnénim SNT U&etniho obdobi a hodnotou
Fondového kapitalu tfidy IAV na konci nejbliz§iho minulého U&etniho obdobi, na jehoz konci
vznikl narok na SNT (neni-li takové nejblizsi minulé UEetni obdobi, je hodnota druhého clenu
rozdilu nula). Pfi vS§ech srovnanich Fondoveho kapitalu tfidy IAV dle tohoto odstavce se
zohledni vSechny pfipadné pfiznané naroky na dividendy a jiné naroky investord, vstupy a
vystupy investord, které byly ve sledovaném obdobi (tj. v obdobi od konce nejblizsiho
minulého U&etniho obdobi, na jehoz konci vnikl narok na SNT, do konce aktualnino U¢etniho
obdobi; neexistuje-li minulé Ucetni obdobi, na jehoZ konci vznikl narok na SNT, bézi
sledované obdobi od okamziku prvniho vkladu do investi¢ni tfidy IAV véetné) zauctovany a
promitnuty do Fondoveého kapitalu tfidy (o vystupy investord a pfiznané naroky investorlim
je vyse uvedeny rozdil zvy$en; o vstupy investorUl je naopak vySe uvedeny rozdil snizen).
V prébéhu Uetniho obdobi jsou na vysi odmény SNT vytvareny dohadné polozky, které jsou
ke konci Ugetniho obdobi vyporadany.

Po vyporadani SNT tfidy IAV je vyporadano SNT tridy IAF. SNT tridy IAF pfedstavuje 100 %
z kladného rozdilu mezi hodnotou Fondového kapitalu tfidy IAF na konci aktualniho Ucetnino
obdobi vznikiého dle odst. 6.6. pfed uplatnénim SNT Ug&etniho obdobi a hodnotou
Fondového kapitalu tfidy IAF na konci pfedchoziho Ugetniho obdobi zvySeného o 5,25 % za
rok (neni-li pfechozi U&etni obdobi, je hodnota druhého ¢lenu rozdilu nula; pokud délka
Ucetniho obdobi neodpovida délce roku, je uvedena procentni hodnota upravena v poméru
skuteéné délky Ugetniho obdobi v celych mésicich a poétu mésict vroce). PFi vSech
srovnanich Fondoveho kapitalu tfidy IAF dle tohoto odstavce se zohledni vSechny pfipadnée
pfiznané naroky na dividendy a jiné naroky investord, vstupy a vystupy investord, které byly
v Ugetnim obdobi zau&tovany a promitnuty do Fondového kapitalu tfidy IAF (o vystupy
investory a pfiznané naroky investordm je vyse uvedeny rozdil zvysen; o vstupy investort je
naopak vyse uvedeny rozdil snizen) véetné jejich pomérné Upravy o 5,25 % rocné vzhledem
k po¢tu mésicl od okamziku jejich realizace do okamziku stanoveni SNT a poctu mésicl
v roce.
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7.3.2

V pfipadé, ze vykonnost investicni tfidy IAF je nedostatecCna, tj., Ze rozdil mezi hodnotou
Fondového kapitalu tfidy IAF na konci aktualniho U¢etniho obdobivzniklou dle odst. 6.6. pied
uplatnénim SNT Ucetniho obdobi a hodnotou Fondoveého kapitalu tfidy IAF na konci
pfedchoziho Ugetnino obdobi véetné jeho vSech uprav (véetné Upravy o 5,25 % roéné)
popsanych v prechozim odstavci je zaporny, potom absolutni vySe takoveho rozdilu je
specifickym nakladem tfidy IAZ, ktery je specifickym pfijmem tfidy IAF, maximalné vSak ve
vySi Fondového kapitalu tridy IAZ ke Dni ocenéni.

V priibéhu Ucetniho obdobi jsou na vysi odmén SNT tFid IAV, IAF a specifickych naklad tfidy
IAZ vytvaFeny dohadné polozky, které jsou ke konci Ugetniho obdobi vyporadany.

Ostatni specifické naklady tfid

Ostatni specifické naklady tridy IAF a IAV Cini nad ramec vykonnostnich odmén a
specifickych naklad( tFidy dle odst. 7.3.1 Statutu pro kazdé z Ocenovacich obdobi v Ugetnim
obdobi 2 % p.a. zhodnoty Fondového kapitalu pfislusne tridy prfed timto nakladem OSNT
toho Ocerovacino obdobi a pfed vykonnostni odménou (a dohady na tuto odménu)
aktualnino Ucetniho obdobi dle odst. 7.3.1 (tj. z hodnoty hrubého Fondového kapitalu tfidy
IAF alAV). Naklady OSNT jsou tedy pro kazdeé Ocenovaci obdobi kalkulovany takto:

» pocet mésici aktualniho ocetiovaciho obdobi
OSNT tridy AIF = 2 % * v

* hruby Fondovy kapital ttidy IAF

» pocet mésicu aktualniho ocetiovaciho obdobi
OSNT tridy IAV = 2 % * B

* hruby Fondovy kapital ttidy IAV

Zména Fondoveého kapitalu v§ech tfid vyvolana promitnutim v odst. 7.3 uvedenych nakladud
a poplatkd a pripadné s nimi souvisejici zmény darfové povinnosti Podfondu vstupuje do
stanoveni aktualni hodnoty investi¢nich akcii dle odst. 6.6.

7.4 Ostatni naklady hrazené z majetku Podfondu

Podfondu mohou dale vznikat dalSi naklady uvedené v €l. 10 statutu Fondu.

7.5 Dalsiinformace k nakladum

Se skutecnou vysi nakladd za predchozi Ugetni obdobi se mlze investor seznamit v sidle
Administratora a soucasné prostrednictvim Klientského vstupu.

Thein Private Equity SICAV a.s.
AMISTA investicni spolecnost, a.s.
Ing. Michal Kusak, Ph.D.
povéreny zmocnénec
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