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Investicni horizont: 5 let. Investicni horizont

0soba, ktera je opravnéna Distributor
poskytovat hlavni investicni

sluzbu podle § 4 odst. 2 pism.

a) zakona ¢. 256/2004 Sb., o

podnikani na kapitalovem

trhu, ve znéni pozdéjsich

predpist (dale jen ,ZPKT*), a

to ve vztahu kinvesticnim

nastrojim podle § 3 odst. 1

pism. b) ZPKT, a ktera ma

s Administratorem uzavienou

prislusnou distribucni

smlouvu.

Ocenovaci obdobi: Ocenovaci obdobi
kalendarni mésic.

Posledni den Ocenovaciho Den ocenéni
obdobi, ke kteremu je

stanovovana aktualni

hodnota investicnich akcii

Zpétné pro celé prislusnée

Ocenovaci obdobi.

Lhdta pro stanoveni a Lhita pro
vyhlaseni aktualni hodnoty = stanoveni aktualni
investicnich akcii: hodnoty CP
zpravidla do

25. kalendarniho dne
mésice nasleduijiciho po
Dni ocenéni.

Prehled (uvedené informace poskytuji uceleny prehled pouze v kontextu statutu Fondu):

Cast statutu
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Pro ucely Statutu maji pojmy vyznam uvedeny ve statutu Fondu, neni-li nize uvedeno jinak:

Statut statut Podfondu

statut Fondu statut Fondu

Fondovy kapital tridy Fondovy kapital Podfondu pripadajici na prislusnou tridu investicnich
akcii.

Financni nastroje Financni nastroje vyjmenovaneé v priloze 1 oddilu C smérnice Evropskeho

.
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1.2
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parlamentu a Rady 2004/39/ES

Vykiladové ustanoveni:

Nestanovi-li Statut jinak nebo nevyplyva-li ze Statutu, statutu Fondu, stanov €i obecné zavaznych
pravnich predpist néco jiného, pouziji se ustanoveni statutu Fondu i na Podfond a jeho investory.
Investorm Podfondu je spolu se Statutem predkladan i statut Fondu.

ZAKLADNI UDAJE O PODFONDU

Udaje o Podfonau

Viz Zakladni informace o Podfondu.

Podfond je uCetné a majetkoveé oddélena ¢ast jméni Fondu.

Podfond byl vytvofen dne 4. 9. 2019 rozhodnutim Obhospodarovatele.

Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dle ust. § 597 pism. b) Zakona dne 10. 9. 2019
Podfond je vytvoren na dobu neurcitou.

Historicke udsje

Podfond zatim neeviduje Zadné historicke udaje.

Pravidla poskytovani informaci a udaju

Informace tykaijici se Podfondu budou poskytovany investordm prostrednictvim Klientského vstupu.

INVESTICNI STRATEGIE A POLITIKA
ZPUSOB INVESTOVANI PODFONDU

Investicni cil a strategie

Podfond investuje v souladu s vymezenim tzv. zakladniho investi¢niho fondu dle § 17b zakona
odanich zpfijm0 vice nez 90 % hodnoty svého majetku predevsim do ucasti v kapitalovych
obchodnich spole¢nostech podnikajicich v oblasti energetiky, technologickych celkd pro vyrobu
energii z obnovitelnych zdrojd, projektd v oblasti nemovitosti a developersky projektd, do
majetkovych ucasti v jinych obchodnich a vyrobnich spoleCnostech a doplikovych aktiv tvofenych
standardnimi nastroji kapitalovych a finanénich trhd. V této souvislosti nejsou tfetimi osobami
poskytovany zadne zaruky za u¢elem ochrany investoru.

Druhy majetkovych hodnot

221  Akcie, podily, resp. jiné formy ucCasti na obchodnich spoleCnostech zamérujicich se na
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investic do technologickych investi¢nich celkd pro vyrobu energie z obnovitelnych zdrojd
(napf. solarnich, vodnich, vétrnych a bioplynovych), které mohou byt mj. tvofeny:

e nemovitostmi v¢. jejich souéasti a pfislusenstvi (zejména stavby, energeticke sité,
oploceni apod.) a souvisejicich movitych véci;

e energetickymi zafizenimi v¢. vSech soucasti a technologii;

e nehmotnymi majetkovymi hodnotami, zejména pravy k nehmotnym statkim (vyrobné
technické dokumentaci apod.) a vécnymi pravy k nemovitostem.

Pofizovany budou pfedevSim akcie, podily, resp. jiné formy ucCasti v takovych
spole¢nostech, kde Ize v budoucnosti o¢ekavat nadprimérné zhodnoceni investice.

PFi investovani do akcii, podild, resp. jinych forem u¢asti v obchodnich spole¢nostech bude
Fond zohlednovat zejména jejich ekonomickou vyhodnost, pfi souCasném respektovani
pravidel obezfetnosti a pravidel pro omezovanirizik kolektivnino investovani.

Ucasti na spoleénostech, které vlastni akcie, podily, resp. jiné formy U¢asti na obchodnich
spole¢nostech dle odst. 2.2.1Investicni pfilohy.

Tyto spole¢nosti mohou mit také charakter docasnych ucelovych spolecnosti zfizovanych
za UCelem moznosti ziskani bankovnino nebo mimobankovniho financovani a diverzifikace
rizik.

Majetek nabyty pfi uskute¢novani procesu pfemény obchodnich spole¢nosti

Fond ma moznost uskutecnit:

e proces pfemény, v niz budou Fond a spole¢nost dle odst. 2.2.1 nebo 2.2.2 Statutu
zuCastnénymi spoleCnostmi a Fond bude pfi pfeméné jednat na ucet Podfondu, a to v
souladu s prislusnymi zvlaStnimi pravnimi predpisy;

e prevzeti jméni spole¢nosti dle odst. 2.2.1 nebo 2.2.2 Statutu, kdy u¢ast Podfondu mize
presahovat 90 % podil na zakladnim kapitalu spolecnosti. Za pfedpokladu, ze v majetku
Podfondu bude ucCast vtakovéto spoleCnosti prfedstavujici alespon 90% podil na
zakladnim kapitalu, pak na zakladé rozhodnuti valné hromady Fondu mUze dojit k jejimu
zruSeni a k pfevodu jméni do Podfondu.

Nemovité véci

Nemovité véci, véetné jejich souc¢asti a prislusenstvi (tj. napf. energeticke sité, oploceni,
zahradni uprava, samostatné stojici kliny a garaze apod.), souvisejicimovité vécia pripadné
vyvolané investice (inzenyrské sité apod.). Nemovitostni aktiva maji zejména podobu
nemovitosti slouZicich k vystavbé ¢i provozu nemovitych i movitych energetickych zarfizeni
obnovitelného charakteru.

Nemovitost za ucelem jejino provozovani, je-li tato nemovitost zplsobild pfi fadném
hospodareni pfinaset pravidelny adlouhodoby vynos, nebo za ucCelem jejiho dalsiho
prodeje, je-li tato nemovitost zpUsobila pfinést ze svého prodeje zisk.

Fond mlze téZ nabyvat nemovitosti a jejich soucasti vystavbou, nebo za ucelem dalsiho
zhodnoceni nemovitosti umoznit na takovych nemovitostech vystavbu. Vystavba samotna
je vzdy realizovana na ucet Fondu tfeti osobou k takove ¢innosti opravnénou.

Pri vybéru vhodnych nemovitosti nabyvanych do Podfondu se zohlednuje zejména poloha
nabyvanych nemovitosti v oblastech Ceské republiky, kde Ize ddvodné predpokladat, Ze v
kratkodobém nebo stfednédobém horizontu dojde k pozitivnimu cenovému vyvaoiji.

Movite véci

Movité véci, které nejsou spojené s nemovitostmi nebo ostatnimi aktivy za predpokladu, ze
povaha téchto movitych véci zcela zjevné nenarusuje celkovy investicni Ci rizikovy profil
Fondu, a neni-li vylouCena, resp. vazné ohrozena jejich likvidita.
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2.2.6 InvestiCnicenné papiry

Investice do cennych papir(, které jsou obchodovatelné na kapitalovém trhu, zejména pak
do akcii a dluhopist, a to at jiz pfijatych ¢i nepfijatych k obchodovéani na regulovaném trhu.
Podfond mize zejména investovat do nize uvedenych aktiv:

e dluhopisy, resp. obdobné cenneé papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzne ¢astky,
vydavaneé staty nebo obchodnimi spole¢nostmi;

o tuzemske akcie, tj. akcie vydané emitentem se sidlem na uzemi Ceské republiky;

e zahranic¢ni akcie, tj. akcie vydané emitentem se sidlem mimo uzemi Ceské republiky;

e cenné papiry investi¢nich fondu;

e hypotecCnizastavnilisty; a

e nastroje penézniho trhu.

2.2.7  Likvidni aktiva
Likvidni ¢ast majetku Podfondu mdze byt investovana kratkodobé zejména do:

e vkladl, se kterymi je mozno volné nakladat, anebo terminovanych vkladl se IhGtou
splatnostinejdele jeden rok, pokud se jedna o vklady u bank, poboc¢ek zahrani¢nich bank
nebo zahranicnich bank, jez dodrzuji pravidla obezfetnosti podle prava Evropskych
spolecenstvi nebo pravidla, ktera CNB povaZuje za rovnocenna;

e cennych papirl vydanych fondy kolektivniho investovani;

e statnich pokladni¢nich poukazek a obdobnych zahrani¢nich cennych papird;

e dluhopisli nebo obdobnych zahraniénich cennych papir se zbytkovou dobou splatnosti
nejdéle tri roky, které jsou obchodovany na regulovanem trhu s investicnimi nastroji se
sidlem v Clenském staté Evropské unie, resp. ve staté, jenz neni Clenskym statem
Evropské unie, jestlize tento trh je uveden v seznamu zahrani¢nich regulovanych trh{
CNB; poukéazek CNB a obdobnych zahraniénich cennych papird.

Benchmark & index

Podfond nesleduje Zadny index €i benchmark ani nekopiruje Zadny index.

Podrobnéjsi informace o koncentraci zplisobu investovani - oavetvi stat, region, resp. urcity druh aktiv

Vétsina investic Fondu bude realizovana v CZK. Ugasti v kapitalovych spoleénostech se budou tykat
pfevazné obchodnich spolecnosti zfizenych a existujicich podle prava Ceské republiky, pfipadné
Slovenskeé republiky, pfipadné jinych evropskych statd.

Vzhledem ke koncentraci investi¢ni strategie tak, jak je vymezena vyse, mUzZe takove investovani
prinaset zvySené riziko, a to i presto, Ze Podfond investuje v souladu s principy stanovenymi
Statutem a pravnimi pfedpisy a zZe jednotliva rizika spojena s uvedenymi investicemi jsou uvedena v
rizikovem profilu Podfondu, stejné jako v Cl. 7. statutu Fondu.

Zgjisteni & zaruky investice

Investice, jakakoli jeji ¢ast ani jakykoli vynos z investice nejsou, jakkoliv zajistény, resp. jakkoli
zaruceny.

Moznosti vyuZziti prijatého uvéru nebo zapdjcky nebo daru

Na ucet Podfondu mohou byt uzavirany smlouvy o pfijeti uvéru nebo zapujcky. Podfond mlze rovnéz
pfijimat dary, ktere maji povahu majetkovych hodnot, do kterych Podfond investuje, Ci pfipadné
majetkovych hodnot, ktere majetkove hodnoty, do kterych Podfond investuje, zhodnoti.

V souvislosti s pfijetim uvéru ¢i zapujcky je mozné poskytnout vériteli zajisténi s ohledem na béznou
trzni praxi v misté a ¢ase nikoli zjevné nepiimérené (za zcela zjevné nepfimérené vsak nelze bez
dalSiho vyhodnoceni konkrétnich okolnosti pfipadu povazovat situaci, kdy nominalni hodnota
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zajiSténi presahuje nominalni hodnotu pfijatého uvéru &i zapujcky). V takovém pripadé muze
Podfond podstupovat rlzna dil¢i smluvni omezeni, vzdy vSak pouze za podminky celkové
ekonomické vyhodnosti takove transakce pro Podfond. K zajisténi prijatého uvéru ¢i zapUjcky je
Podfond opravnén v souladu s prislusnymi ustanovenimi Statutu mj. zastavovat aktualné vlastnici i
budouci véci movité i nemovité a pohledavky Podfondu, vydavat sménky na ucet Podfondu,
poskytovat ruceni (to pak i v pfipadé uvéru ¢i zapUjcky poskytnutého tfeti osobé pfi pfiméfenéem
dodrzeni dotéenych ustanoveni Statutu), vinkulovat pojisténi majetku Podfondu.

MoZnosti  poskytnuti uvéru, zapdjcky, daru a zajisténi, resp. uhrady dluhu nesouvisejici
S obhospodarovanim

Z majetku Podfondu mohou byt poskytovany zapUjéky nebo uvéry, resp. nabyvany uvérove
pohledavky jakékoliv fyzicke Ci pravnické osobé za podminek obvyklych v bézném obchodnim styku.

Pokud je uvér nebo zapuijcka poskytovana obchodnim spole¢nostem, jejichZ podily v rozsahu
umoznujicim jejich ovladani jsou v majetku Podfondu, nemusi Podfond pozadovat po této jim
ovladané obchodni spole¢nosti zajisténi takového uUvéru nebo zapuijcky pravé s ohledem na
existenci vzajemného vztahu ovladajici a ovladané osoby umoznujici Podfondu vykon rozhoduijiciho
vlivu na fizeni dotéené obchodni spole¢nosti a jeji kontrolu. Poskytovani uvérd nebo zapuijcek jinym
subjektdm je mozné pouze s odpovidajicim zajisténim zarucujicim fadné splaceni zapUjcky.
Podfond nebude poskytovat dary tfetim osobam.

Zajisténi Ize poskytnout a uhradu dluhu nesouvisejici s obhospodarovanim Podfondu Ize provest
pouze za podminek uvedenych v odst. 2.12 Statutu.

Moznosti prodeje majetkovych hodnot nenachazejicich se v majetku Podfonau

V ramci obhospodarovani majetku Podfondu nebudou provadény prodeje takovych majetkovych
hodnot, které se v majetku Podfondu nenachazeji.

Vymezeni technik a nastrojd pouZivanych k obhospodarovani majetku Podfonadu a jejich limity

Obhospodarovatel mlze pfi obhospodarovani majetku Podfondu pouzivat finanéni derivaty, a to
zpravidla v souvislosti se zajisténim proti urokovym nebo ménovym rizikdm (napf. forward, swap).
Obchody s finanénimi derivaty se budou uskute¢novat zpravidla na ménovych trzich. Podfond mtize
pouzivat repo obchody.

V pfipadé pouziti finanénich derivatl nepfijatych k obchodovani na evropském regulovaném nebo
obdobném trhu uvedeném na seznamu CNB nebo vmnohostranném obchodnim systému
provozovatele se sidlem v Clenském staté EU musi byt financni derivat sjednan s pripustnou
protistranou, jiz je banka, sporitelni nebo Uvérové druzstvo, obchodnik s cennymi papiry (dodrzujici
kapitalovou priméfenost dle ZPKT a opravnény obchodovat s investi¢nimi nastroji na viastni ucet),
pojistovna, zajistovna, investi¢ni spole¢nost, penzijni spole¢nost, samospravny investi¢ni fond,
zahraniCni osoba se srovnatelnym povolenim k ¢innosti, ktera podléha organu dohledu statu,
ve kterém ma protistrana sidlo (dale jen ,Pfipustna protistrana®“).

Podfond mUze provadét repo obchody s vyuzitim svého majetku pouze tehdy:

e je-lirepoobchod sjednan s Pripustnou protistranou,

e jsou-li penézni prostredky ziskané zrepa pouzity knabyti dluhopisu vydaného statem
sratingem v investicnim stupni, bankovniho vkladu nebo ke sjednani reverzniho repa v souladu
se Statutem.

V souvislosti s pouzivanim repo obchodd a finan¢nich derivatl je Obhospodafovatel opravnén
poskytovat z majetku Podfondu odpovidajici zajisténi.



INVESTICNILIMITY

Investicni limity

Podfond dodrzuje pfi sve Cinnosti limity stanovené obecné zavaznymi pravnimi predpisy a investicni
a dalSi limity stanovené Statutem.

Majetkem Podfondu se pro uc¢ely vypoctu investi¢nich limitd, limitl u celkové expozice a jinych limitd
rozumi aktiva Podfondu.

Podfond je tzv. zakladnim investi¢nim fondem dle § 17b zékona o danich z pfijm0, ktery investuje vice
nez 90 % hodnoty svého majetku do:

a) investi¢nich cennych papird,
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cennych papird vydanych investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem,

ucasti v kapitalovych obchodnich spoleCnostech,

nastrojl penézniho trhu,

finan¢nich derivatd podle zakona upravuijicino investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy,

prav vyplyvajicich ze zapisu véci uvedenych v bodech a) az e) v evidenci a umoznujicich

opravnénému pfimo nebo nepfimo nakladat s touto hodnotou alespor obdobnym zplsobem
jako opravnény drzitel,

g) pohledavek na vyplatu penéznich prostredkl z uctu,

h) uvérd a zapujcek poskytnutych investi¢nim fondem.

2101

2.10.2

2.10.3

2.10.4

2.10.5

2.10.6

Limit pro investici do akcii, podild &i jinych forem u¢asti na jedné obchodni spole¢nosti dle
odst. 2.2.1a2.2.2 Statutu

VySe limitu: max. 50 % hodnoty majetku Podfondu
Vypocet: vySe UcCasti na obchodni spolecnosti/majetek Podfondu
Vyjimka z pInéni limitu: 24 mésict od vzniku Podfondu

Limit pro poskytované uvéry a zapajcky témuz dluznikovi dle odst. 2.7 Statutu

VySe limitu: max. 50 % hodnoty majetku Podfondu
Vypocet: vySe poskytnutych uverd ¢i zapljcek témuz dluznikovi/majetek Podfondu
Vyjimka z pInéni limitu: 24 mésict od vzniku Podfondu

Limit pro celkovou expozici vici jedné osobé ¢i skupiné ekonomicky spjatych osob

VySe limitu: max. 50 % hodnoty majetku Podfondu

Vypocet: celkova expozice vici jedné osobé ¢i skupiné ekonomicky spjatych osob/majetek
Podfondu

Vlyjimka z pInéni limitu: 24 mésic od vzniku Podfondu

Limit pro investice do nemovitych véci dle odst. 2.2.4 Statutu

VySe limitu: max. 10 % hodnoty majetku Podfondu
Vypocet: hodnota investic do nemovitych véci/majetek Podfondu
Vyjimka z pInénilimitu: Zzadna

Limit pro investice do movitych véci dle odst. 2.2.5 Statutu

VySe limitu: max. 10 % hodnoty majetku Podfondu
Vypocet: hodnota investic do movitych véci/majetek Podfondu
Vyjimka z pInénilimitu: Zzadna

Limit pro investice do investi¢nich cennych papird dle odst. 2.2.6 Statutu

VySe limitu: max. 25 % hodnoty majetku Podfondu
Vypocet: hodnota investic do investiénich cennych papirt/majetek Podfondu
Vyjimka z pInéni limitu: zadna



2.10.7 Limit pro minimalni vySi likvidniho majetku dle odst. 2.2.7 Statutu
VySe limitu: min. 500.000, - K¢
Vypocet: -
Vyjimka z pInéni limitu: Zadna

2.10.8 Limit pro maximalni vysi likvidniho majetku dle odst. 2.2.7 Statutu

VySe limitu: max. 50 % hodnoty majetku Podfondu

Vypocet: likvidni majetek/majetek Podfondu

Vlyjimka z pInéni limitu: 24 mésict od vzniku Podfondu, v ojedinélych pripadech, typicky po
upsani vysokeho poctu investicnich akcii nebo po prodeji vyznamného aktiva z majetku
Podfondu, mUze podil likvidnino majetku dosahovat vyssich hodnot, a to vSak pouze po
nezbytné dlouhou dobu

2.10.9 Limit pro investice do majetkovych hodnot dle § 17b zakona o danich z pfijmU

VySe limitu: min. 90 % hodnoty majetku Podfondu
Vypocet: hodnota investic dle § 17b zékona o danich z pfijmd/majetek Podfondu
Vyjimka z pInéni limitu: Zadna

2.10.10 Limit pro zajisténi zavazkd tfetich osob dle odst. 2.12 Statutu

VySe limitu: max. 25 % hodnoty majetku Podfondu
Vypocet: hodnota zajisténych zavazk{ tfetich osob/majetek Podfondu
Vyjimka z pInéni limitu: Zadna

2.10.11 Limit pro max. vySi prijatych uvérd a zapUjcek dle odst. 2.6 Statutu

VySe limitu: max. 200 % hodnoty fondoveho kapitalu Podfondu
Vypocet: hodnota pfijatych uvérl a zapUjcek/fondovy kapital Podfondu
Vyjimka z pInéni limitu: zadna

2.10.12 Limit pro max. celkovou expozici Podfondu

VySe limitu: max. 300 % hodnoty fondového kapitalu Fondu

Vypocet: celkova expozice Podfondu stanovena standardni zavazkovou metodou/hodnota
fondového kapitalu Podfondu

Vyjimka z pInénilimitu: Zadna

C INVESTOVANIA TECHNIKY K OBHOSPODAROVANI

211  Podrobna pravidla pro nakidgaani s majetkem Podfondu
V ramci obhospodarovani majetku Podfondu jsou Cinény zejména nasledujici kroky:

a) porizovaniaktiv do majetku Podfondu;

b) prodejaktiv z majetku Podfondu;

c) potizovani akcii, podill, resp. jinych forem u¢asti na obchodnich spoleénostech a nasledné
prebirani jejich jméni do rozvahy Podfondu, resp. uskutec¢néni procesu pfemény Fondu;

d) vyuzivani opénino prava Podfondu spojené s nabytim ucasti na cilové obchodni spole¢nosti.

212 Pravidlapro pouzitimajetku Podfondu k zajisténi zavazku treti osoby nebo k uhradé dluhu, ktery nesouvisi
s ¢innosti Podfondu

Majetek Podfondu mUlze byt vyuzit k zajisténi zavazku treti osoby pouze pfi zachovani celkové
ekonomicke vyhodnosti takové operace pro Podfond. Na ucet Podfondu nesmi byt uhrazen dluh,
ktery nesouvisi s Cinnosti Podfondu.
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Podminky, za kterych Ize aktivum v majetku Podfondu zatizit vécnym Ci uzivacim pravem treti osoby

Aktiva zatizena vécnym pravem, sluzebnosti, zastavnim pravem, resp. uzivacimi pravy tretich osob
mohou byt nabyvana do majetku Podfondu pouze pfi zachovani ekonomické vyhodnosti takové
operace pro Podfond (tedy napf. je-li cena pofizeni odpovidajici existenci konkrétniho vécnénho
prava apod.). Stejné tak i v pfipadé jiz stavajiciho aktiva v majetku Podfondu je mozné jeho zatizeni
vécnymi a jinymi pravy tfetich osob pouze pfi zachovani shora uvedenych pravidel. Prava tretich
osob vSak mohou vznikat i ze zakona, rozhodnutim soudu €i spravnino organu.

Stejné podminky obezfetnosti pfi pofizovani aktiv do majetku Podfondu plati i pro nabyvani podil¥ v
obchodnich spolecnostech, jejichz podily Ci akcie jsou pfedmétem zastavy nebo jinych prav tfetich
osob.

Vyuziti pakoveho efektu

Podfond vyuziva pfi provadéni investic pakovy efekt v souladu s odst. 2.6 a 2.9 Statutu.

Moznost poskytnuti financniho nastroje z majetku Podfondu

Fond mulze poskytovat Finanéni nastroje v majetku Podfondu jako finanéni kolateral nebo
srovnatelné zajisténi podle prava ciziho statu, a to v souvislosti s provadénim obchodd uvedenych
v odst. 2.9 Statutu.

Pravidia pro vypocet celkove expozice Podfondu

Celkova expozice Podfondu se vypocitava standardni zavazkovou metodou.
DALSIINFORMACE V SOUVISLOSTI S INVESTICI

Vymezeni okruhu investord, pro které je Podfond urcen

Investic¢ni akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu
ustanoveni § 272 Zakona.

Charakteristika typickeho investora
Profil typického investora: kvalifikovany investor ve smyslu Zakona.
Investini horizont: Viz Zakladni informace o Podfondu.

Zku$enosti s investovanim: dlouhodobé, zejména s rlznymi typy investi¢ni nastroju.

RIZIKOVY PROFIL

Popis vsech podstatnych rizik

V navaznosti na sc¢l. 7 statutu Fondu se timto doplfuji podstatna obecna rizika o podstatna
specificka rizika spojena sinvestovanim do Podfondu, zejm. ve vztahu ke konkrétni investicni
strategii a aktivm:

3.1 Riziko spojené sinvesticemi do akcii, podill, resp. jinych forem ucasti v obchodnich
spole€nostech

Obchodni spole¢nosti, na kterych ma Podfond ucast, mohou byt dotCeny podnikatelskym
rizikem. VdUsledku tohoto rizika mdze dojit kpoklesu trzni ceny podilu vobchodni
spolecnosti ¢i k Uplnému znehodnoceni (Upadku obchodni spole¢nosti), resp. nemoznosti
prodeje podilu vobchodni spoleCnosti. Podnikatelska rizika jsou souhrnny pojem pro
v§echna rizika, ktera zasadnim zpUsobem ovliviuji podnikani.



3.1.2

3.1.3

Poskytovani zapuijcek - existuje zde riziko pravnich vad (o existenci zapUjcky ¢i jejino
zajisténi) a riziko vyporadani (na dluznika mdze byt prohlasen upadek) z téchto ddvodl
mUzZe hodnota nabytého podilu kolisat a sniZovat hodnotu majetku Podfondu.

Riziko spojené sinvesticemi do obnovitelnych zdrojd, resp. obchodnich spole¢nosti
zabyvajicich se vyrobou energie a tepla z obnovitelnych zdroju

Rizikovost investic do vyroby elektrické energie a tepla z obnovitelnych zdrojd energie ¢i za
pomoci kogenerace je obecné& pomérné nizka, je nizsi nez u investic do akcii, ale vysSinez u
investic do dluhovych cennych papir.

Investice do technologickych investi¢nich celkl v oblasti obnovitelnych zdrojd energie jsou
vSak investicni oblasti, ktera je, ve srovnani s jinymi typy investic na bézném financnim trhu,
vystavena navic specifickym rizikim charakteristickym pro tento druh podnikani. Patfi k nim
nasledujici rizika:

Riziko technologické - riziko predstavuje moznou nefunkénost technologie, resp.
nedosazeni ocekavanych technickych parametr, v jejichz dlsledku bude zafizeni
provozovano neefektivné tj. pfi nizSich nez ocCekavanych vynosech a pfi vysSich nez
oCekavanych nakladech. Toto riziko bylo vyznamne v dobé, kdy obnovitelné zdroje
prochazely rychlym technologickym vyvojem, jednotlive vyrobni technologie byly v dobach
sveého vzniku dlouhodobé provozné netestovany. Rizikem pak byla volba nevhodného nebo
neperspektivnino technickeho feseni, které v dlouhodobém provozu mohlo vykazovat
vyrobni a technické parametry odlisné od parametrd projektovych, na kterych byla
produkce, pfipadné vysSi provozni naklady. Timto rizikem si postupné prosly vSechny
technologie vyuzivajici energii z vody, vétru, slunce a biomasy. V souCasné dobé jsou
technologie vyuzivané k vyrobé energii z obnovitelnych zdrojl jiz provérené dlouhodobym
provozem (desitky i vice let), provozni parametry bézné dosahuji parametr(
projektovanych.

Prirodni riziko - toto riziko je spojené s prirodnimi vlivy ovlivhujicimi produkci energie, toto
riziko neni zcela ovlivnitelné. Rizikem jsou pak odchylky od dlouhodobych prémérd pritokd
vody (v zavislosti na vydatnosti destovych a snéhovych srazek), proudéni vétru a
slunecniho svitu. MoZnym FeSenim, jak eliminovat prirodni riziko, je teritorialni diverzifikace
portfolia (tzn. eliminovat vliv vykyvl mistnich pfirodnich podminek) a diverzifikace volby
technologie (tzn. neorientovat se pouze na jeden druh obnovitelné energie). Dal§im z
faktor(, ktery eliminuje odchylky od dlouhodobych primérd, je ¢as. Z dlouhodobého
hlediska (15 az 20 let) se meziro¢ni odchylky vyrovnaji a dochazi tak k minimalizaci tohoto
rizika.

Regulatorniriziko - toto riziko v dUsledku regulace podnikani s majetkem Fondu vyuZivaného
k vyrobé elektfiny a tepla z obnovitelnych zdrojd, kde mohou nastat zmény legislativy a
predpist souvisejici s oblasti obnovitelnych zdrojl. Pro Fond jsou zavazné predevsim
podminky pro udéleni licenci na vyrobu elektfiny, cenova rozhodnuti stanovujici vysi
vykupnich cen a dobu podpory, po kterou jsou tyto vykupni cen poskytovany, stanoveni
vySe prispévku na likvidaci solarnich panell, pripadné dal$i omezeni podpory vykupnich cen
energii z obnovitelnych zdrojd pro nové instalace.

VSechna tato rizika predstavuji zejmeéna moznou nefunkCnost technologie, resp.
nedosazeni ocekavanych technickych parametr, v jejichz dUsledku bude zafizeni
provozovano neefektivné a pri vysSich nez oCekavanych nakladech.

Riziko stavebnich vad

Hodnota majetku Podfondu se mUze snizit v dUsledku stavebnich vad nemovitosti nabytych
do majetku Podfondu ¢i nemovitosti vlastnénych obchodnimi spole¢nostmi, na kterych ma
Podfond ucast.
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Riziko pravnich vad

Hodnota majetku Podfondu se muze snizit v dusledku pravnich vad aktiv nabytych do
majetku Podfondu tedy napfiklad v dusledku existence zastavniho prava treti osoby,
vécného bfemene, najemniho vztahu, resp. predkupniho prava. V ramci omezovani tohoto
rizika je provadéna kontrola aktiv pfed jejich nabytim.

Riziko spojené s investicemi do movitych véci

Vé&ci movite mohou byt postizeny vadami, a to napf. vadami skrytymi nebo vadami, které
vyvstanou az po delSim Casovem obdobi. V pfipadé vady véci movité, ktera je soucasti
souboru generujici pravidelny &i nepravidelny vynos, mUze dojit k naruseni vykonnosti
celéeho souboru véci movitych. Toto riziko Ize snizit smluvni odpovédnosti za vady a
zajisténim kvalitniho zaruéniho a pozaruéniho servisu. Dlsledkem téchto vad mize byt
sniZeni hodnoty véci movitych a jejich soubord a zvySené naklady na opravy atd. Rovnéz
umelecka dila, jako specifické véci movité, mohou byt stizeny jak faktickymi, tak pravnimi
vadami, at jiz vpodobé vécného poskozeni, Ci vpodobé prav tfetich osob knim
uplatnovanych napf. v souvislosti s pfipadnou trestnou Cinnosti. Toto riziko Ize snizit
ddkladnym pravnim i vécnym auditem predchazejici nabyti takového aktiva.

Riziko spojené s investicemi do cennych papirl obchodovanych na regulovanych trzich

Hodnota investi¢nich nastroji mUzZe stoupat nebo klesat v zavislosti na zménach
ekonomickych podminek, urokovych mér a zplsobu, jak trh investi¢ni nastroje vnima.
Sinvestici do dluhopisu a jinych cennych papirl a zaknihovanych cennych papirC s fixnim
pFijmem jsou spojena rizika vyplyvajici ze zmén urokovych sazeb. Cena dluhopist mize
stoupat nebo klesat v zavislosti na Urokovych mirach, pficemz rdst urokove miry vede
k poklesu ceny dluhopisu.

Riziko nestale hodnoty investi¢nich akcii Podfondu

V dusledku skladby majetku Podfondu a zpUsobu jeho obhospodarovani mize byt hodnota
investicnich akcii Podfondu nestala. Jednotliva aktiva pofizovana do majetku Podfondu
podléhaji vzdy trznim a uvérovym rizikdm a urcité mife volatility (kolisavosti) trhd. Vyse
uvedené faktory mohou mit vliv na nestalost aktualni hodnoty investi¢nich akcii Podfondu.

Riziko koncentrace

Riziko spociva v moznosti selhani investice pfi soustfedéni investovanych prostiedkd
v ur€itém druhu prdmysloveho odvétvi, statu ¢i regionu nebo urc¢itém druhu aktiv. Nizka
diverzifikace portfolia Podfondu napfi¢ rlznymi odvétvimi mUze pfindSet vynosovy
potencial v obdobi ristu, ale stejné tak muize hodnota cennych papirll vydavanych
Podfondem zaméfenym na Uzce vymezené odveétvivyznamné klesat v obdobi recese Cikrize
tohoto odvétvi.

Rizika vyplyvajici z dovoleného nedodrzovani investi¢nich limitd v prvnim obdobi po vzniku
Podfondu

Vzhledem k tomu, Ze Podfond po svém vzniku nedrzi aktiva predpokladana Statutem, mize
Podfond v prvnim obdobi po svém vzniku doCasné nedodrzovat stanovené investicni limity.
V tomto prvnim obdobi tak miZe opakované nastat situace, kdy skladba portfolia Podfondu
nebude odpovidat nastavenym investi¢nim limitdm, které bude Podfond nasledné
dodrZovat, a to véetné neplnénilimitd u hlavnich aktiv, kdyZ pInéni jednotlivych investi¢nich
limitd bude zalezet na rychlosti a slozitosti procesu investic do jednotlivych druhl aktiv,
jakoz i akvizicniho potencialu jednotlivych aktiv.

V souvislosti s vySe uvedenym tak v prvnim obdobi existence Podfondu hrozi zvySené riziko
nedostatecné diverzifikace aktiv nabyvanych do majetku Podfondu a s nim spojena dalSi
rizika (riziko trzni, riziko likvidity, riziko provozniapod.). Tato rizika jsou pak relativizovana ve
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Statutu uvedenym investicnim horizontem, ktery presahuje prvotni obdobi existence
Podfondu, a ktery by méli investofi do Podfondu pfed uskutecnénim investice vzdy zvazit.
V pfipadé nedodrzeni stanovenych investi¢nich limitd na konci prvniho obdobi existence
Podfondu hrozi dale riziko nutnosti zmény investicni politiky Podfondu a Upravy portfolia
(napf. prodejem nékterych aktiv) tak, aby investi¢ni politika Podfondu odpovidala
stanovenym investi¢énim limitdm a portfoliu aktiv nabytych v prlbéhu prvniho obdobi
existence Podfondu. Toto riziko je ze strany Podfondu fizeno a snizovano pfipravou
prvotniho obchodniho planu pred zapocetim nabyvani aktiv do Podfondu (véetné uvedeni
konkrétnich potencialnich akvizi¢nich cild), jehoz dodrzenim by mélo dojit k naplinéni véech
stanovenych investi¢nich limitd.

3.1.10 Rizika tykaijici se udrzitelnosti

Rizika tykajici se udrzitelnosti prfedstavuji udalosti nebo situace v environmentalni nebo
socialni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, ze by nastala, mohla mit
skuteCny nebo mozny vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu investice.

V soucasne dobé nejsou zohlednovana rizika udrzitelnosti coby samostatné kategorie rizik,
jelikoz predmétna rizika nejsou sohledem na sloZeni portfolia investicniho fondu a
investiCni strategie relevantni, resp. Jiz jsou obsazena v jinych kategoriich rizik.
Vrelevantnich pfipadech v3ak mohou byt rizika tykajici se udrzitelnosti ze strany
obhospodarovatele posuzovana a vysledky posouzeni mohou byt zohledhovany v ramci
investi¢niho rozhodnuti s ohledem na povahu podkladovych aktiv.

Podkladové investice tohoto financniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro
environmentalni udrzitelné hospodarske Cinnosti.

3.1.11  Riziko zruSeni Podfondu

Z ekonomickych, restrukturalizacnich ¢&i legislativnich dlvodd mize dojit ke zruseni
Podfondu. Podfond mUze byt zrusen téz v dlsledku vymazu Fondu ze seznamu vedeného
dle ust. § 597 Zakona, vyjde-li najevo, Ze zapis do seznamu byl proveden na zakladé
nepravdivych nebo neupinych udajd, nebo jestlize Fond nema déle nez 3 mésice depozitare.
CNB mUize rovnéz rozhodnout o zrueni Podfondu s likvidaci, jestlize prlimérna vyse
fondoveho kapitalu Podfondu za poslednich 6 mésict nedosahuje ¢astku odpovidajici
alespon 1.250.000 EUR nebo jestlize odnala Obhospodarovateli povoleni k ¢innosti
investicni spolecnosti, nerozhodla-li souc¢asné o zméné obhospodarovatele podle § 541
Zakona. V dUsledku tohoto rizika nema investor zaru¢eno, Ze bude moci trvat jeho investice
po celou dobu doporu¢eného investi¢niho horizontu. To mdze mit dopad na predpokladany
vynos z jeho investice.

3.2  Synteticky ukazatel rizikoveho profilu Podfondu

Vzhledem ktomu, ze institut syntetického ukazatele neni s ohledem na povahu aktiv, ktera maji
tvofit pfevaznou ¢ast majetku Podfondu vhodnym nastrojem popisu vztahu rizika a vynosu, nenive
Statutu obsazen a jeho klasifikace neni stanovovana.

4 HISTORICKA VYKONNOST

4.1  Grafické znazornéni historické vykonnosti

Vypocet historickeé vykonnosti vychazi z hodnoty fondového kapitalu Podfondu.



Vyvoj kurzu PORTIVA FONDY, WATT & YIELD podfond - investiéni akcie,
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Vyvoj kurzu PORTIVA FONDY, WATT & YIELD podfond - investi¢ni akcie,
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Udaje o historické vykonnosti Podfondu jsou poskytovany véem investordm prostfednictvim
Klientskeho vstupu.

5  ZASADY HOSPODARENI S MAJETKEM, INFORMACE O PODILU NA ZISKU

5.7 Ucetniobdobi

Viz Zakladni informace o Podfondu.

5.2 Pdsobnost ke schvaleni ucetni zavérky Podfondu

Schvaleni ucetni zavérky Podfondu nalezi do plsobnosti valné hromady Fondu.
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5.4

Pravidla a IhGty pro oceriovani majetku a dluhd

Majetek a dluhy (Fondu/Podfondu) se ocenuji realnou hodnotou podle mezinarodnich uéetnich
standard upravenych pravem Evropské unie. Pro uréeni redlné hodnoty investi¢nich nastroju
s dostateCnou nabidkou a poptavkou vytvarenou zejmena na regulovanych trzich bude uzita na
téchto trzich vyhlaSena zavéreCna cena ke Dni ocenéni, popf. nejblizSimu pfedchazejicimu dni,
pokud dostatecné odrazi podminky, za nichZ by mezi ucastniky trhu ke Dni ocenéni probéhla radna
transakce spocCivajici v prodeji pfedmétného aktiva nebo prevodu zavazku. V pfipadé, Ze jsou
dGvody indikujici, ze zavére¢na cena neodrazi realnou hodnotu aktiva (zavazku), nebo zavérecna
cena nebyla stanovena, je realna hodnota urCena v rozpéti mezi poptavkovou a nabidkovou cenou.
A to obvykle ve stfedu tohoto rozpéti, pokud nejsou znamy okolnosti vyvracejici pouziti stfedove
ceny.

Standardni dluhopisy a dalSi dluhové nastroje, pokud k urCeni jejich realné hodnoty neni mozne
vyuzit pozorované hodnoty dle pfedchoziho odstavce, jsou ocenovany internim ocefovacim
modelem zohledrujicim ke Dni ocenéni prabéh vynosove krivky, vysi trznich rizikovych pfirazek,
popf. dalSich skute€nosti jako scoring dluznika, pokud jsou dostupne.

Derivaty, zejm. urokové nebo ménove forwardy nebo swapy, které nejsou bézné obchodovany na
regulovanych nebo jinych trzich a jejichz ocenéni z téchto trhd tak neni dostupné, jsou pro ucely
stanoveni odhadu realné hodnoty ocenovany prostfednictvim prijatych internich ocenovacich
modelU. Vstupy takovych modell jsou aktualni Urokové sazby, ménoveé kurzy apod. ke Dni ocenéni,
popf. k nejblizSimu pfedchazejicimu dni.

Majetkove ucasti nebo je nahrazujici nebo dopliujici financovani, které nejsou bézné obchodovany
na regulovanych nebo jinych trzich a jejichz ocenéni ztéchto trhl tak neni dostupné, jsou
ocenovany prostfednictvim vSeobecné uznavanych ocenovacich modeld ke stanoveni realné
hodnoty aktiv, popf. zavazk{. Sestaveni téchto ocefiovacich modell pro konkrétni aktiva, popfr.
zavazky probiha obvykle ve spolupraci se externimi ocenovateli specializujicimi se v dané oblasti.
K danému Dni ocenéni pak dochazi s ohledem na vyznamnost trznich zmén a zmén daného aktiva
k pfipadné aktualizaci relevantnich vstupl pfijatého ocefiovacino modelu, nebo i k revizi
ocenovaciho modelu.

Redlna hodnota dalSich aktiv a zavazkl vySe neuvedenych je stanovovana s pfinlédnutim
k charakteristice aktiva Ci zavazku, které by zohlednili ucastnici trhu pfi ocenovani aktiva Ci zavazku
ke Dni ocenéni (napf. stav, poloha, omezeni prodeje, omezeni pouZiti apod.). Prioritnim zdrojem pro
ocenéni takovychto aktiv ¢i zavazkd jsou pozorované transakce spredmétnym aktivem, popr.
zavazkem. Sekundarné pak s podobnymi aktivy Ci zavazky. Pokud takové udaje nejsou dostupne,
postupuje se pfi ocenéni takovych aktiv a zavazkd analogicky dle pfedchoziho odstavce.

Je-li ocenovanym aktivem nemovitost u pfileZitosti jejino nabyti nebo prodeje, pak zpUsob jejiho
ocenéni na realnou hodnotu a okolnosti realizace jejino ocenéni zohlednuji zvlastni ustanoveni
Zakona ve vztahu k nemovitostem.

V oddvodnénych pfipadech (napf. v pfipadé nahlé zmény okolnosti ovliviujici ceny investi¢nich aktiv
a zavazk( Fondu/Podfondu) mize Administrator provést i mimoradné ocenéni a stanoveni aktualni
hodnoty investicnich akcii.

Pri prepo¢tu hodnoty aktiv a zavazkd vedenych v cizi méné se pouzije kurz devizového trhu
vyhlaseny CNB a platny v den, ke kterému se prepocet provadi.
Zpusob pouziti zisku

Hospodarsky vysledek Podfondu vznika jako rozdil mezi vynosy z majetku Podfondu a naklady na
zajisténi Cinnosti Podfondu.

Rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vynost z majetku Podfondu nalezi do plsobnosti valné
hromady Fondu.
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Vynosy z majetku Podfondu se pouziji ke kryti nakladd, nestanovi-li obecné zavazné pravni predpisy
nebo tento Statut jinak. Pokud hospodafeni Podfondu za Ucetni obdobi skongi ziskem, mize byt
pouzit (i) k vyplaté podilu na zisku nebo (ii) k investicim sméfujicim ke zvy$eni hodnoty majetku
Podfondu. Pokud hospodafeni Podfondu za U&etni obdobi skondi ztratou, bude tato ztrata hrazena
ze zdroju Podfondu. Ke kryti ztraty se pfednostné pouzije nerozdéleny zisk z minulych let. Nestaci-
li tyto prostfedky Podfondu ke kryti ztraty, musi byt ztrata v roce nasledujicim po U&etnim obdobi,
ve kterém ztrata vznikla, kryta snizenim kapitalového fondu, byl-li zfizen.

Informace o vyplaté podilu na zisku

Pfipadny zisk Podfondu muze byt pouzit k opétovnym investicim sméfujicim ke zvySeni hodnoty
majetku Podfondu a Podfond tak nemusi vyplacet zadny podil na zisku i vynosech.

Rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na podil na zisku je den urCeny v souladu s ust. § 351 ZOK. Podil
na zisku je splatny do tfi mésicl ode dne, kdy bylo valnou hromadou Fondu u¢inéno rozhodnuti o
rozdéleni zisku. Podil na zisku vyplaci Podfond na své naklady a nebezpeci pouze bezhotovostnim
prfevodem na U¢et investora uvedeny v seznamu akcionard. Pravo na vyplatu podilu na zisku, o jehoz
vyplaceni bylo rozhodnuto valnou hromadou Fondu, se promiCuje v obecné tfilete Inité.

Sinvesti¢niakcii vydanou k Podfondu je spojeno pravo na podil na zisku jen z hospodareni Podfondu,
ktery valna hromada Fondu schvalila k rozdéleni. Tento podil na zisku se urCuje zvlast pro jednotlivé
tFidy investicnich akcii.



6.1  Prehledova tabulka k investicnim akciim

Trida investicnich akcii

ISIN

Forma investiCnich akcii

Ména

Jmenovita hodnota

Prijeti k obchodovani nebo registrace na
evropském regulovanem trhu nebo
prijeti k obchodovani v MOS

Oznaceni osob, které mohou nabyvat

investicni akcie

Minimalni vstupni = ukvalifikovanych

investice investord dle §
272 odst. 1 pism.
i) bod 1. Zakona
u kvalifikovanych
investort dle §
272 odst. 1 pism.
i) bod 2. Zakona
u kvalifikovanych
investort dle §
272 odst. 1 pism.
h) Zakona
u kvalifikovanych
investort dle §
272 odst. 1 pism.
a) az g) Zakona

kazda dalsi

Hodnota jednotlivého odkupu

Doba, kdy jsou investicni akcie vydavany
Lh{ta pro zpétny odkup investicnich
akcii

ZpUsob urceni poméru rozdéleni zisku
Podfondu z investicni Cinnosti na
jednotlive tridy investicnich akcii
ZpUsob uréeni poméru rozdéleni
likvida¢niho zGstatku Podfondu

z investicni Cinnosti na jednotlivé tridy
investicnich akcii

Distribuce zisku

Specificke | vykonnostni odména

naklady

tridy uplata za
obhospodarovani

6 UDAJE O INVESTICNICH AKCIICH PODFONDU

A B
CZ0008044526 CZ0008044534
Zaknihovany cenny papir na jmeno.

CzK CzK

Investi¢ni akcie bez jmenovité hodnoty (kusove).
Nejsou prijaty k obchodovani na regulovanem trhu, tzn.
nejsou kotovany na zadnem regulovaném trhu, ani prijaty
k obchodovani v zadném mnohostranném obchodnim
systemu.

Kvalifikovany investor ve smyslu Zakona

125.000, - EUR (jedno sto dvacet pét tisic euro) nebo
ekvivalent v jiné méné

1.000.000, - K& (jeden milion korun ¢eskych) nebo
ekvivalent v jiné méné

100.000, - K¢ (jedno sto tisic korun ¢eskych) nebo ekvivalent
Vvjiné méne

100.000, - K¢ (jedno sto tisic korun ¢eskych) nebo ekvivalent
Vv jiné méne

100.000, - K¢ (jedno sto tisic korun ¢eskych) nebo
ekvivalent v jiné méné

Minimalné 100.000, - K& (jedno sto tisic korun ¢eskych).
Kdykoliv po vzniku Podfondu.
Do 1roku od podani zadosti o odkup.

Z fondoveho kapitalu pfipadajicino na tuto tridu
investicnich akcii vypoCteneho dle odst. 6.6 Statutu.

Dle pomeéru fondoveho kapitalu pfipadajicino na tuto tfidu

investicnich akcii k celkovemu fondovemu kapitalu
pripadajicimu na vSechny tridy investiCnich akcii
vypocteneho dle odst. 6.6 Statutu.

rdstova rdstova

Stanovenav odst. 7.3.1 =

Statutu.

0,95 % p.a. z hodnot =

hrubého Fondoveho

kapitalu tridy



6.2

6.3

Vstupni prirazka Vstupni prirazka je uctovana investorovi jednorazove pfi

upisu investicnich akcii Cini maximalné 5 %.

Vystupni srazka 10 % z hodnoty odkupu,

pokud drzel investor
prislusne investicni
akcie po dobu kratSi nez
2roky;

5 % z hodnoty odkupu,
pokud drzel investor
prislusne investicni
akcie po dobu delSi nez
2 akratSi nez 3 roky;

0 % z hodnoty odkupu,
pokud drzel investor
prislusne investicni
akcie po dobu delSinez
3 roky.

0%

Udaje o osobé, ktera eviduje cenné papiry v zaknihovaneé podobé a strucny popis zplsobu této evidence

Investiéni akcie v podobg listiny znéjici na jméno akcionare jsou v drzeni investorl Podfondu, ktefi
zodpovidaiji za jejich uschovu. Fond vede evidenci maijitell investiénich akcii v seznamu akcionard.

V pfipadé investi¢nich akcii v podobé zaknihovaného cenného papiru je seznam akcionarl nahrazen
evidencizaknihovanych cennych papir(. Samostatnou evidenci cennych papir( vede Administrator.
Zaknihované cenné papiry eviduje Administrator na majetkovych uétech viastnikd cennych papir(
nebo majetkovych uctech zakaznikd, ktefi vedou evidenci navazuijici na evidenci vedenou na tomto
uctu. S evidenci investi¢nich akcii na majetkovych uctech vlastnikd cennych papirl nejsou spojeny
zadné dalSi naklady hrazené pfimo ze strany investora Podfondu.

V pfipadé investi¢nich akcii pfijatych k obchodovanina Burze cennych papird Praha, a.s., je evidence
investi¢nich akcii Podfondu vedena v souladu s pfislusnymi ustanovenimi ZPKT v centralni evidenci
Centralnino depozitare cennych papir(, a.s. Investi¢ni akcie Podfondu jednotlivych investorl jsou
pak evidovany na jejich majetkovych uétech vlastnikd cennych papirQ. Investofi jsou povinni
sdélovat osobé vedouci takovou evidenci (prostiednictvim ucastnika Centralnino depozitare, u
néhoz maji veden svUj majetkovy ucet) veskeré zmény ve svych identifikacnich udajich.

Popis prav spojenych s investicnimi akciemi Podfonau

Dividendovy zpUsob distribuce zisku spojeny s danou tfidou investi¢nich akcii oznacuje, ze u
investi¢nich akcii je zhodnoceni zpravidla vyplaceno v penézich ve formé dividendy. RUstovy zpisob
distribuce zisku oznaCuje, Ze u investicnich akcii je zhodnoceni pouzito k dalSim investicim a je
promitnuto do zvySeni hodnoty investicnich akcii.

Investofi Podfondu se podileji na hodnoté fondoveho kapitalu Podfondu pfipadajicim na pfislusnou
tfidu investicnich akcii v poméru hodnoty jimi viastnénych investicnich akcii dané tfidy k celkovéemu
poctu vydanych investicnich akcii této tfidy. InvestiCni akcie stejné tridy zakladaji stejna prava vSech
investor vlastnicich prislusné investiéni akcie. Sinvesti¢ni akcii Podfondu jsou spojena zejm.
nasledujici prava investora na:

a) odkoupeniinvesti¢ni akcie Podfondu na zakladé zadosti investora;
b) podil nazhodnoceni majetku Podfondu pripadajicino na konkrétni tfidu investi¢nich akcii;
c) podil na likvida¢nim zGstatku pfi zaniku Podfondu;
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6.4

6.5

6.6

d) bezplatné poskytnuti Statutu, statutu Fondu a posledni vyroéni zpravy Podfondu, pokud o né
investor pozada.

Dokumenty uvedeneé v pismenu d) se neuverejiuji, kazdému investorovi, resp. upisovateli jsou k
dispozici prostfednictvim Klientského vstupu. Uvedenym prehledem nejsou dotCena pfipadna dalSi
prava vyplyvajici investorovi Podfondu ze Statutu a z obecné zavaznych pravnich predpisu.

Doklad viastnického prava k investicnim akciim Podfondu

Vlastnické pravo k zaknihovanym investi¢nim akciim Podfondu se prokazuje u investorU - fyzickych
osob vypisem z jejich majetkového Uctu viastnika cennych papir(, na némz jsou investiéni akcie
vedeny, a prUkazem totoznosti, u investort - pravnickych osob vypisem z jejich majetkového uctu
vlastnika cennych papir(, na némz jsou investicni akcie vedeny, vypisem z obchodniho rejstfiku
investora ne starsim 3 mésicu a prikazem totoznosti osoby opravnéné za pravnickou osobu jednat.
V pripadé zmocnénce vlastnika investiCnich akcii je navic tfeba predlozit plnou moc s urfedné
ovéfenym podpisem zmocnitele. Investor je povinen predloZit vypis ze svého majetkoveho uctu
vlastnika cennych papir(, ktery obsahuje aktualni a platné udaje. Vypis z majetkoveého uétu viastnika
cennych papirll poskytne na zakladé pisemné zadosti investora osoba vedouci samostatnou
evidenci.

Vlastnické pravo kinvesticnim akciim Podfondu v listinne podobé se prokazuje predlozenim
prislusnych  listin  obsahujicich  identifikaCni  Udaje  investora,  kterému  svédCi
nepretrzita fada rubopisd na investi¢ni akcii.

Podminéni prevoditelnosti a informacni povinnost nabyvatele investicni akcie Podfonau

K pfevodu investi¢nich akcii Podfondu musi mit investor (pfevodce) predchozi souhlas statutarnino
organu Fondu k takovému prevodu, a to v pisemne formé. Statutarni organ vyda souhlas s pfevodem
za situace, kdy nabyvatel investi¢nich akcii Podfondu spliuje veskeré poZzadavky na osobu investora
do Podfondu, coby fondu kvalifikovanych investorl stanovenych Statutem, resp. statutem Fondu,
jakoz i obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy, a to bez zbyte¢ného odkladu po jeho kontrole. Souhlas
s prevodem investicnich akcii Podfondu mezi stavajicimi investory je vydavan neprodlené bez
potreby kontroly. Omezeni prevoditelnosti investicnich akcii se nevztahuje nainvesticni akcie, které
byly prijaty k obchodovani na regulovanem trhu.

V pfipadé prevodu nebo prechodu vlastnického prava kinvesticnim akciim Podfondu je jejich
nabyvatel povinen bez zbytecneho odkladu informovat Fond o0 zméné vlastnika. K ucinnosti pfevodu
akcie vpodobé listinného cenného papiru vic¢i Administratorovi se vyzaduje oznameni zmény
vlastnika prislusne akcie a jeji pfedlozeni Administratorovi. V pfipadé, Ze by nabyvatel investi¢nich
akcii nebyl kvalifikovanym investorem dle ust. § 272 Zakona, k takovému nabyti se v souladu s ust. §
272 odst. 3 Zakona neprihlizi.

Stanoveni aktualni hoanoty investicnich akcii

Viz Z&kladni informace o Podfondu. Aktualni hodnota investi¢nich akcii je stanovovana samostatné
pro kazdou tfidu investiCnich akcii. Aktualni hodnota investicni akcie dané tfidy je stanovovana z
fondového kapitalu Podfondu pfipadajicino na prislusnou tfidu investic¢nich akcii (Fondovy kapital
tridy) zjisténého pro konkrétni obdobi, a to nejmeéné jedenkrat za Ocenovaci obdobi ke Dni ocenéni.
Aktualni hodnotu investi¢ni akcie stanovuje Administrator ve Lhité pro stanoveni aktualni hodnoty
CP. Aktualni hodnota investi¢ni akcie je zaokrouhlena na ¢tyfi desetinna mista smérem dold.

PFi vypocCtu Fondoveého kapitalu tfidy jsou zohledhovany parametry tfidy uvedené v odst. 6.1 Statutu
a pripadné specifické naklady tfidy, a/nebo vykonnostni Uplata (performance fee) tfidy, uvedené
v odst. 7.3 Statutu.
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6.7

6.8

V uréitych pripadech (napf. pfi ovéfovani ucéetni zavérky auditorem nebo pokud Podfond
predpoklada ukonéeni své ¢innosti) nemusi byt Lh{ta pro stanoveni aktualni hodnoty CP dodrzena,
timto neni dotéena zakonna maximalni roéni Ihdta pro stanoveni aktualni hodnoty investicni akcie.

Misto a Cetnost uverejriovani aktualni hodnoty investicni akcie

Administrator poskytuje informaci o aktualni hodnoté investicni akcie prostrfednictvim Klientskeho
vstupu véem investorlm ve Lh{té pro stanoveni aktualni hodnoty CP.

Vydavani investicnich akcii
Investiéni akcie jsou vydavany v Ceskeé republice. Vydavani investicnich akcii probiha na zakladé

smlouvy uzaviené mezi investorem a Fondem, resp. Obhospodafovatelem, pfipadné mezi
investorem a Distributorem.

Investi¢ni akcie vydana po dobu 3 mésicl ode dne, kdy bylo zahajeno vydavani investi¢nich akcii, se
vydava za ¢astku rovnajici se 1,- KE. Tato doba se pocita pro kazdou tfidu investi¢nich akcii zvlast
ode dne, kdy doslo k vydani prvniinvesticni akcie prislusné tfidy. Vyjma uvedeného prvotniho obdobi
jsouinvesticniakcie vydavany za aktualni hodnotu investicni akcie stanovenou ve vztahuk prislusné
tfidé investicnich akcii vzdy zpétné pro Ocenovaci obdobi, vnémzZ se nachazi Den ocenéni, ke
kterému byla Administratorovi doru¢ena Zadost o Upis investicnich akcii.

Pokyn kupisu investiCnich akcii doruceny Administratorovi investorem nebo Distributorem
nejpozdéjiv Den ocenéni, resp. pfipada-li Den ocenéni na jiny nez pracovni den, pak v pracovni den
mu predchazejici, se povazuje za pokyn podany ke Dni ocenéni, jinak se pokyn povazuje za podany
k nejblizSimu nasledujicimu Dni ocenéni.

Pocet investicnich akcii vydanych investorovi odpovida podilu Castky pfipsane na zakladé platby na
ucet Podfondu, snizené o pfipadny vstupni poplatek, a aktualni hodnoty investicnich akcii platné pro
Den ocenéni. Takto vypocteny pocet investicnich akcii se zaokrouhluje na celé ¢isla smérem dold;
pfipadny rozdil mezi uhrazenou ¢astkou a Castkou odpovidajici hodnoté vydanych investicnich akcii
je pfijmem Podfondu.

Administrator vyda investic¢ni akcie do 10 dnd od stanoveni aktualni hodnoty investi¢nich akcii pro
rozhodne obdobi, v némz se nachéazi Den ocenéni.

Investicni akcie v zaknihovaneé podobé je investorovi vydana pfipsanim na jeho majetkovy ucet
vlastnika cennych papird nebo majetkovy ucet zakaznika, ktery vede navazujici evidenci cennych
papirQ. O vydani investi¢nich akcii je investor informovan vypisem ze svého majetkového uctu
vlastnika cennych papirC resp. majetkového U¢tu zakaznika.. Vy$e vstupnich prirdzek pro konkrétni
tridy investiCnich akcii jsou uvedeny v tabulce v odst. 6.1 Statutu. O konkrétnich podminkach a vysi
prirazky rozhoduje Obhospodarovatel. Vstupni pfirazka jako uplata za nabizeniinvestic do Podfondu
je sucinnostiod 1. 6. 2020 zpravidla prijmem distributora. Podminky a vySe prirazky jsou na vyzadani
k dispozici u Obhospodarovatele.

Vydavani investicnich akcii je mozné téz na zakladé nepenézitych vkladd. Nepenézitym vkladem se
rozumi penézi ocenitelné véci ve vlastnictvi investora, ktere investor predal Podfondu s cilem
ziskani investiCnich akcii. K pfijeti nepenézitého vkladu je tfeba predchoziho schvaleni
Obhospodarovatele uCinéného na zakladé zadosti investora, jejiz soucasti je popis pfedmétu
nepenézitého vkladu véetné jeno ocenéni. Nepenézitym vkladem muze byt pouze aktivum, které
mUZe byt na zakladé investi¢ni strategie uvedené ve Statutu pofizeno do majetku Podfondu, je-li
provedeni takového vkladu pro Podfond vhodneé a ucelne. Ocenéni nepenézitého vkladu se provadi
obdobné dle ustanoveni zakona o obchodnich korporacich o ocenéni nepenézitého vkladu pfi
zvysSovani zakladniho kapitalu u akciové spolecnosti, tj. zpravidla na zakladé posudku zpracovaneho
znalcem, kterého urCi Obhospodafovatel. Néklady na vypracovani znaleckého posudku nese
investor.



6.9

6.10

6.11

V pfipadé nepenézitych vkladl investora se postupuje obdobné jako u vkladt penézitych.

Pocet investiCnich akcii vydanych investorovi odpovida podilu Castky stanovené ocenénim
nepenézitého vkladu a aktualni hodnoty prislusné tridy investicnich akcii Podfondu platné pro Den
ocenéni a zvysSene o pripadnou vstupni pfirazku.

Pravo odmitnout Zadost o vyaani investicnich akcii

Pro udrzeni stability nebo dtvéryhodnosti Podfondu je Obhospodarovatel opravnén rozhodnout,
které pokyny smérujici k vydani investicnich akcii akceptuje a které pokyny neakceptuje. Dlvodem
odmitnuti mUZe byt napf. nedostatek investi¢nich pfilezitosti, prebytek likvidnich prostredkd
Podfondu ¢i zddvodu dle zak. ¢. 253/2008 Sb., o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosu
z trestné ¢innosti a financovani terorismu, ve znéni pozdéjsich predpisU. V pfipadé, Ze v mezidobi od
pfijeti pokynu smérfujicimu k vydani investicnich akcii do doby rozhodnuti 0 neakceptaci takového
pokynu budou penézeni prostifedky investora poukazany na ucet Podfondu, je Obhospodarovatel
povinen tyto penézni prostredky zaslat zpét na ucet, z kterého byly investorem poukazany, resp.
postupuje dle dotCenych ustanoveni zak. ¢. 253/2008 Sb., o nékterych opatfenich proti legalizaci
vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu, ve znéni pozdéjSich predpisu.

Neéktera pravidia pro pripad ucasti Podfondu na preméné

Vymeénny pomér se v pfipadé ucasti Podfondu na preméné dle zvlastniho pravniho pfedpisu stanovi
ke dni pfedchazejicimu den, k némuz nastanou pravni uCinky pfemény. V pfipadég, Ze je Podfond pfi
preméné nastupnickou spolecnosti, vychazi se pro ucely stanoveni vyménneho poméru uvedeného
v prislusném projektu pfemény z podilu hodnoty vlastniho kapitalu nebo jeho ¢asti spoleCnosti
zuCastnéné na preméné prechazejici na Podfond a fondového kapitalu Podfondu, a to bez zahrnuti
ucetnich a majetkovych dopadd premeény.

Oadkupovani investicnich akcif

Odkupovani investiCnich akcii probiha na zékladé smlouvy uzaviené mezi investorem a Fondem,
resp. Obhospodafovatelem pfipadné mezi investorem a Distributorem. Zadost podava investor
pfimo Administratorovi na formulari, ktery je dostupny prostrednictvim Klientského vstupu nebo
prostfednictvim Distributora. Zadost doru¢ena Administratorovi (pfimo nebo prostfednictvim
Distributora) nejpozdéji v Den ocenéni, resp. pfipada-li Den ocenéni na jiny nez pracovni den, pak v
pracovni den Dni ocenéni bezprostfedné predchazejici, se povazuje za zadost podanou ke Dni
ocenéni, jinak se Zadost povazuje za podanou k nejblizSimu nasledujicimu Dni ocenéni.

Podfond odkupuje investicni akcie za aktualni hodnotu investi¢nich akcii dane tfidy, vyhlasenou
zpétné pro obdobi, v némz obdrZel zadost investora o odkup. Po dobu 3 mésict ode dne, kdy bylo
zahajeno vydavani investic¢nich akcii, se provadi odkup investi¢nich akcii za tutéz castku, za jakou
se provadi jejich vydavani.

Minimalni hodnota jednotlivého odkupu investicnich akcii je uvedena v odst. 6.1 Statutu. Hodnota
vSech investicnich akcii ve vlastnictvi jednoho investora nesmi po provedeni odkupu klesnout pod
Castku odpovidajici minimalni vysi investice daného investora dle odst. 6.1 Statutu, nestanovi-li
Zakon jinak. Pokud by k tomu doslo, je Administrator opravnén provést odkoupeni vSech zbyvajicich
investi¢nich akcii daneho investora.

Odkup investicnich akcii uvedenych v zadosti investora doru¢ené Administratorovi pfimo nebo
prostiednictvim Distributora bude vyporadan bezhotovostnim prevodem ve Ih(té uvedené v odst.
6.1 Statutu, a to:

a) na Ucet investora uvedeny ve smlouvé uzaviené mezi investorem a Fondem nebo na jiny ucet,
ktery investor uvedl v zadosti o zpétny odkup s ufedné ovéfenym podpisem nebo

b) na ucet osoby vedouci prislusny ucet vlastnika (tj. na ucet zakaznika jako osoby vedouci
navazuijici evidenci cennych papird).
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6.12

6.13

6.74

7.1

7.2

7.3

Investorovi je pfi odkupu investicnich akcii uCtovana vystupni srazka, jejiz vyse je pro konkretni tfidy
investicnich akcii uvedena v odst. 6.1 Statutu. Vystupni srazka je pfijmem Obhospodarovatele.

Pozastaveni vydavani a odkupovani investicnich akcir

Obhospodarovatel midze pozastavit vydavani a odkupovani investi¢nich akcii Podfondu, pokud je to
nezbytné z ddvodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmd investord, jako napf. pfi prudkém
pohybu hodnoty aktiv tvoricich podstatnou ¢ast majetku Podfondu. O pozastaveni vydavani a
odkupovani investicnich akcii Podfondu rozhoduje Obhospodarovatel. Pozastaveni odkupovani
investicnich akcii se vztahuje i na investicni akcie Podfondu, o jejichz odkoupeni investor pozadal
pfed pozastavenim vydavani nebo odkupovani investicnich akcii a u nichz nedoslo k vyporadani
obchodu, nebo béhem doby pozastaveni vydavani nebo odkupovani investicnich akcii.

Verejné nabizeni

Vefejne nabizeni investicnich akcii je povoleno.

Hromaadna listina

Investiéni akcie v podobé listinnych cennych papirQ, které vlastni jeden investor, mohou byt
nahrazeny hromadnou listinou. Investor Podfondu ma pravo na zakladé sve pisemné zadosti
dorucené Administratorovi zadat o vyménu hromadne listiny nahrazujici jim vlastnéné investicni
akcie Podfondu v podobé listinnych cennych papirl za jednotlivé investi¢ni akcie, resp. za jiné
hromadne listiny. V takovem pfipadé je investor povinen uhradit Administratorovi naklady s tim
souvisejici, a to do péti pracovnich dnd ode dne doruceni vycisleni téchto nakladl investorovi.

INFORMACE O POPLATCICH A NAKLADECH

Udaje o poplatcich uctovanych investordm a nékladech hrazenych z majetku Podfondu

Jednorazoveé poplatky uctované pred nebo po ukonceniinvestice

(jedna se o nejvyssi ¢astku, ktera mizZe byt investorovi uétovana pred uskuteénénim nebo
vyplacenim investice)

Vstupni poplatek (prirazka) Uveden v odst. 6.1 Statutu

Vystupni poplatek (srazka) Uveden v odst. 6.1 Statutu

Naklady hrazené z majetku Podfondu v pribéhu roku

Naklady hrazené z majetku Podfondu za zvlastnich podminek

Vykonnostni poplatek Uveden v odst. 7.3.1 Statutu

Investor nenese zadné dalsSi poplatky ani naklady, tj. veSkereé naklady a poplatky jsou hrazeny pfimo
z majetku Podfondu. Pfestoze poplatky a naklady Podfondu slouzi k zajisténi spravy jeho majetku,
mohou snizovat zhodnoceni investovanych prostiedk.

Uplaty poskytovateld sluzeb

Obecné uplaty Obhospodafovatele, Administratora, Depozitafe a Odborného poradce za jejich
¢innost pro Podfond jsou zahrnuty v uplatach Obhospodarovatele, Administratora, Depozitare a
Odborného poradce za jejich ¢innost pro Fond uvedenych v €. 10 statutu Fondu.

Naklady a poplatky uctované jednotlivym tridam investicnich akcii

V jednotlivych tridach investicnich akcii jsou urCeny nize uvedeneé specifické naklady a poplatky,
ktere jsou mimo jiné zohlednény pfi vypoctu aloka¢nich pomérd tfid dle odst. 6.6 Statutu.

7.3.1  Vykonnostni odména ve formé poplatkl nebo specifickych vykonnostnich nakladd trid

Vykonnostni odména je dale stanovena ve formé vykonnostnich poplatkd.
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Vykonnostni poplatky PFT predstavuiji ¢ast uplaty Obhospodarovatele (tzv. performance
fee), jejiz rocni vySe se odviji od vykonnosti Podfondu a stanovuje se pro viechny tfidy
investi¢nich akcii prdbézné samostatné pro kazdou zvlast vzdy pfi stanoveni aktualni
hodnoty investicni akcie tfidy.

VySe performance fee bude Cinit 30 % z kladného rozdilu mezi hodnotou Fondového kapitalu
prisludné tfidy na konci aktualniho U&etniho obdobi snizenou o 6 % hodnoty Fondového
kapitalu pFislusné tfidy na konci minulého Ucetniho obdobi a hodnotou Fondoveého kapitalu
prislusné tridy na konci minulého Ugetniho obdobi, a to pouze pro tfidu investiénich akcii A.
Pfi vSech srovnanich fondoveho kapitalu Podfondu dle tohoto odstavce se zohledni
vSechny pfipadné dividendy, vstupy a vystupy investord, ktere byly ve sledovaném obdobi
zauctovany a promitnuty do Fondového kapitalu tfidy, a to ve vztahu k 5 % i pomérné v ramci
Ucetniho obdobi. Vy$e PFT se pocita z hodnot pred zauctovanim nakladt na dan z pfijma.

7.3.2  Ostatni specifické naklady tfid

Ostatni specificke naklady tridy pfedstavuji naklady na uplatu Obhospodarovatele a Cini nad
ramec vykonnostnich odmén a specifickych nakladu tfidy dle odst. 7.3.1 Statutu pro kazde
z ocenovacich obdobi v Ugetnim obdobi:

e 0,95 % déleno pocet ocenovacich obdobi v roce krat hodnota hrubého Fondového
kapitalu tridy GNAVTI pro tfidy investicnich akcii A.

Hruby fondovy kapital tfidy GNAVTI je Fondovy kapital tridy pfii-tém ocenénibez zohlednéni
specifickych nakladu tfidy, bez vykonnostnich poplatkd tfidy a bez zahrnuti nakladu na dan
z pfijm0 tfidy odvozené od danovych nakladd a vynost, a to pro celé U€etni obdobi, do
néhoz i-té ocenéni spada.

7.4  Ostatni naklady hrazené z majetku Podfondu

Podfondu mohou dale vznikat dalSi naklady uvedene v Cl. 10 statutu Fondu.

7.5 Dalsiinformace k nékladum

Se skutecnou vysi nakladd za predchozi Ucetni obdobi se mlze investor seznamit v sidle
Administratora a soucasné prostfednictvim Klientského vstupu.

VA FONDY SICAV a.s.
vesticni spoleCnost, a.s.
ng. Petr Janousek
povéreny zmocnénec
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