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ZAKLADNI INFORMACE O PODFONDU

Zakladni
informace

HENRY IF, podfond
ARTEFIN

Zkraceny nazev
podfondu: ARTEFIN

Internetova adresa pro
uverejiovani informaci dle
Zakona Ci Statutu ve
vztahu k Podfondu:
www.amista.cz/artefin

Internetova adresa pro
uverejiovani informaci dle
Zakona Ci Statutu ve
vztahu k Fondu a/nebo
véem Podfonddm:
internetova adresa Fondu.

Investi¢nihorizont: 5a
vice let.

Ocenovaci obdobi:
Ctvrtleti hospodarskeho
roku (1. 4. - 31.3.)

Posledni den
Ocenovaciho obdobi, ke
kteréemu je stanovovana
aktualni hodnota
investicnich akcii zpétné
pro celé prislusnée
Ocenovaci obdobi.

Lhdta pro stanovenia
vyhlaseni aktualni
hodnoty investicnich
akcii: zpravidla do

27. kalendarnino dne
mésice nasledujiciho po
skonceni Ocernovaciho
obdobi.

/. Prehled (uvedené informace poskytuji uceleny prehled pouze v kontextu statutu Fonadu):

Definice Cast statutu

Podfond

Internetova adresa

Investi¢ni horizont 2

Ocenovaci obdobi

Den ocenéni

Lhita pro stanoveni
aktualni hodnoty CP

/. Pro ucely Statutu maji pojmy vyznam uvedeny ve statutu Fondu, neni-Ij nize uvedeno jinak:

Statut
statut Fondu

Fondovy kapital tridy

statut Podfondu

statut Fondu

Fondovy kapital Podfondu pripadajici na pfislusnou tfidu investi¢nich akcii.


http://www.amista.cz/artefin
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Osoba, ktera je opravnéna poskytovat hlavniinvesticni sluzbu podle § 4 odst. 2 pism.
a) zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich

Distributor predpist (dale jen ,ZPKT*), a to ve vztahu k investi¢nim nastrojim podle § 3 odst. 1
pism. b) ZPKT, a ktera ma s Administratorem uzavienou prislusnou distribuéni
smlouvu

Vykiladové ustanoveni:

Nestanovi-li Statut jinak nebo nevyplyva-li ze Statutu, statutu Fondu, stanov Ci obecné zavaznych
pravnich predpist néco jiného, pouziji se ustanoveni statutu Fondu i na Podfond a jeho investory.
Investorm Podfondu je spolu se Statutem predkladan i statut Fondu.

Obsah Statutu:
ZAKIadNi Ud@je 0 POATONAU ........uiuiiiiiii et bbbttt bbbttt 3
INvestiCni strategie @ POITIKA. ... 3
R4 | (@AY A o o ) OSSP 8
HISTOFICKA VYKONNOST ...ttt ettt et e ettt 10
Zasady hospodareni s majetkem, informace 0 PodiluNa ZiSKU ............ccooiiiiiiiiiiieee s 10
Udaje 0 investi€nich akCiich POOTONAU ............oo. oo n
Informace 0 poplatCiCh @ NAKIAAECN ... et 16

ZAKLADNI UDAJE O PODFONDU

Udaje o Podfonau

Viz Zakladni informace o Podfondu.

Podfond je uCetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu.

Podfond byl vytvofen dne 14. 5. 2021 rozhodnutim Obhospodarovatele.

Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dle ust. § 597 pism. b) Zakona dne 17. 5. 2021
Podfond je vytvoren na dobu neurcitou.

Historicke udaje

Podfond zatim neeviduje Zadné historicke udaje.

Pravidla poskytovani informaci a udaju

Informace tykajici se Podfondu budou poskytovany investordm prostrednictvim Klientského vstupu.

INVESTICNI STRATEGIE A POLITIKA
ZPUSOB INVESTOVANI PODFONDU

Investicni cil a strategie

Investi€nim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad urovni vynosu
dlouhodobych urokovych sazeb prfedevsim prostfednictvim dlouhodobych investic do spoleCnosti,



které se se zabyvaiji investovanim do umeéleckych dél svétovych a zacinajicich autort (,Umélecke
spole¢nosti*). V pfipadé, Ze je pro Fond ekonomicky vyhodna i kratkodoba investice do Umélecke
spolecnosti, je Podfond rovnéz opravnén provadét takoveéto kratkodobeé investice. V této souvislosti
nejsou tfetimi osobami poskytovany zadné zaruky za u¢elem ochrany investord.

Druhy majetkovych hodnot

Fond investuje prevazné do Uméleckych spole¢nosti (které tvori hlavni aktivum majetku Fondu) s
tim, zZe vedlejSimi aktivy Fondu jsou investic¢ni nastroje ve smyslu ustanoveni § 3 odst. 1 zak. C.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisl, napf. nastroje
penézniho trhu.

Uméleckeé spole¢nosti se zamérfuji zejména na nakup umeéleckych dél v podobé obrazd, grafik,
kreseb, plastik, soch a kolazi. Nabyvany budou takova umélecka dila, kde Ize v budoucnosti oCekavat
jejich zhodnoceni.

221  Umélecke spole¢nosti

Aktiva Uméleckych spolec¢nosti budou tvofena zejména dily svétoznamych a zacinajicich
autorl v podobé zejména:

e obraz(,
e grafik,
e Kkreseb,
e plastik,
e soch,

e Kkolazi.

Okrajové budou nabyvana umélecka dila v podobé:

e uméleckych videi,
e uméleckych instalaci,

e fotografii,
e linorytd,

e kvasi,

e akvareld,
e rytin,

e ajine.

Fond investuje pouze do Uméleckych spole¢nosti, kde ma zajisténu kontrolu nad
dispozicemi s aktivy Uméleckych spolecnosti, zejména prostiednictvim vnitfniho omezeni
jednatelského opravnéni statutarnich organl téchto Uméleckych spole¢nosti.

2.2.2 Doplnkova aktiva

Podfond mUze déle investovat do nasledujicich doplfikovych aktiv:

e dluhopisy, resp. obdobné cenne papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné castky,
vydavane staty nebo obchodnimi spole¢nostmi;

o tuzemskeé akcie, tj. vydané emitentem se sidlem umisténym na uzemi Ceské republiky;

e zahraniéni akcie, tj. vydané emitentem se sidlem umisténym mimo Uzemi Ceské
republiky;

e cenné papiry investi¢nich fondd;

e hypotecni zastavni listy;

e nastroje penézniho trhu.



23

24

25

26

27

2.2.3  Likvidni aktiva
Likvidni ¢ast majetku Podfondu mdze byt investovana kratkodobé zejména do:

e vkladl, se kterymi je mozno volné nakladat, anebo terminovanych vkladd se InhGtou
splatnostinejdele jeden rok, pokud se jedna o vklady u bank, pobocek zahrani¢nich bank
nebo zahranicnich bank, jez dodrzuji pravidla obezfetnosti podle prava Evropskych
spolecenstvi nebo pravidla, ktera CNB povaZuje za rovnocenna;

e cennych papirl vydanych fondy kolektivniho investovani;

e statnich pokladni¢nich poukazek a obdobnych zahrani¢nich cennych papird;

e dluhopisli nebo obdobnych zahrani¢nich cennych papirl se zbytkovou dobou splatnosti
nejdéle tri roky, které jsou obchodovany na regulovanem trhu s investicnimi nastroji se
sidlem v Clenském staté Evropské unie, resp. ve staté, jenz neni Clenskym statem
Evropské unie, jestlize tento trh je uveden v seznamu zahrani¢nich regulovanych trhi
CNB; poukéazek CNB a obdobnych zahraniénich cennych papird.

Benchmark & index

Podfond nesleduje Zadny index €i benchmark ani nekopiruje Zadny index.

Podrobnéjsiinformace o koncentraci zplsobu investovani - oavetvi, stat, region, resp. urcity druh aktiv

Investicni strategie Podfondu ma specifické zaméreni na Umélecké spolecnosti, umélecka dila
svétovych a zacinajicich autorU. Investice Podfondu mohou byt realizovany v rdznych ménach.

Vzhledem ke koncentraci investi¢ni strategie tak, jak je vymezena vyse, mize takové investovani
prinaset zvySené riziko, a to i presto, Zze Podfond investuje v souladu s principy stanovenymi
Statutem a pravnimi pfedpisy a ze jednotliva rizika spojena s uvedenymi investicemi jsou uvedena v
rizikovem profilu Podfondu, stejné jako v Cl. 7. statutu Fondu.

Zgjisténi & zaruky investice

Investice, jakakoli jeji ¢ast ani jakykoli vynos z investice nejsou jakkoliv zajistény, resp. jakkoli
zaruceny.

Moznosti vyuZziti prijatého uvéru nebo zapdjcky nebo daru

Podfond nebude pfijimat uvéry ani zapUjcky, s vyjimkou jejich pfipadného vyuziti v ramci provadéni
obchodud uvedenych v odst. 2.9 Statutu.

Moznosti  poskytnuti uvéru, zapdjcky, daru a zafisténi resp. uhrady dluhu nesouvisejicl
S obhospodarovanim

Z majetku Podfondu mohou byt poskytovany zapUjéky nebo uvéry, resp. nabyvany uvérove
pohledavky jakékoliv fyzické Ci pravnickeé osobé za podminek obvyklych v bézném obchodnim styku.

Pokud je uvér nebo zapuijcka poskytovana obchodnim spole¢nostem, jejichz podily v rozsahu
umoznujicim jejich ovladani jsou v majetku Podfondu, nemusi Podfond pozadovat po této jim
ovladané obchodni spolec¢nosti zajisténi takového uvéru nebo zapuljcky pravé s ohledem na
existenci vzajemného vztahu ovladajici a ovladané osoby umoznujici Podfondu vykon rozhodujicino
vlivu na fizeni dotéené obchodni spole¢nosti a jeji kontrolu. Poskytovani uvérd nebo zapUjcek jinym
subjektdm je mozné pouze s odpovidajicim zajisténim zarucujicim fadneé splaceni zapUjcky.

Podfond nebude poskytovat dary tfetim osobam.



Zajisténi Ize poskytnout a uhradu dluhu nesouvisejici s obhospodarovanim Podfondu Ize provest
pouze za podminek uvedenych v odst. 2.12 Statutu.

MoZnosti prodeje majetkovych hodnot nenachazejicich se v majetku Podfondu

V ramci obhospodarovani majetku Podfondu nebudou provadény prodeje takovych majetkovych
hodnot, které se v majetku Podfondu nenachazeji.

Vymezeni technik a nastroju pouZivanych k obhospodarovani majetku Podfonau a jejich limity

Obhospodarovatel nebude pfi obhospodafovani majetku Fondu pouzivat repo obchody ani financni
derivaty.

B INVESTICNILIMITY

2.10 Investicni limity

Podfond dodrzuje pfi sve Cinnosti limity stanoveneé obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a investicni
a dalSi limity stanovené Statutem.

Majetkem Podfondu se pro ucely vypoctu investi¢nich limitd, limitd u celkove expozice a jinych limitd
rozumi aktiva Podfondu.

Podfond je tzv. zakladnim investiénim fondem dle § 17b zakona o danich z pfijma, ktery investuje vice
nez 90 % hodnoty svého majetku do:

2101

2.10.2

2.10.3

investi¢nich cennych papird,

cennych papird vydanych investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem,
ucasti v kapitalovych obchodnich spoleCnostech,

nastrojl penézniho trhu,

finan¢nich derivatd podle zakona upravuijiciho investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy,
prav vyplyvajicich ze zapisu véci uvedenych v bodech a) az e) v evidenci a umoznujicich
opravnénému prfimo nebo nepfimo nakladat s touto hodnotou alespon obdobnym
zpUsobem jako opravnény drzitel,

pohledavek na vyplatu penéznich prostfedkd z uctu,

uvérd a zapUjcek poskytnutych investiénim fondem.

Limit pro investice do majetkovych hodnot dle § 17b zakona o danich z pfijmU

VysSe limitu: min. 90 % hodnoty majetku Podfondu

Vypocet: hodnota investic do majetkovych hodnot dle § 17b zékona o danich z
pFijma/majetek Podfondu

Vyjimka z pInéni limitu: zadna

Limit na likvidni majetek

VySe limitu: min. 500 000 K¢
Vypocet: -
Vyjimka z pInénilimitu: zadna

Limit pro celkovou expozici stanovenou standardni zavazkovou metodou

VySe limitu: max. 300 % fondoveho kapitalu Podfondu

VypocCet: celkova expozice stanovena standardni zavazkovou metodou/fondovy kapital
Podfondu

Vyjimka z pInéni limitu: zadna



INVESTOVANIA TECHNIKY K OBHOSPODAROVANI

Podrobna pravidia pro nakldaaani s majetkem Podfondu
V ramci obhospodarovani majetku Podfondu jsou Cinény zejména nasledujici kroky:

a) pofizovaniaktiv do majetku Podfondu;
b) prodejaktiv z majetku Podfondu;
c) potizovani akcii, podill, resp. jinych forem ucasti na obchodnich spole¢nostech;

212 Pravidla propouzitimajetku Podfondu k zajisténizavazku treti osoby nebo k uhradé dluhu, ktery nesouvisi
S cinnosti Podfonadu

Majetek Podfondu mUlZe byt vyuzit k zajisténi zavazku tfeti osoby pouze pfi zachovani celkové
ekonomickeé vyhodnosti takove operace pro Podfond. Na ucet Podfondu nesmi byt uhrazen dluh,
ktery nesouvisi s ¢innosti Podfondu.

213 Podminky, za kterych Ize aktivum v majetku Podfondu zatiZit vécnym ci uzivacim pravem treti osoby

Aktiva zatizena vécnym pravem, sluzebnosti, zastavnim pravem, resp. uzivacimi pravy tretich osob
mohou byt nabyvana do majetku Podfondu pouze pfi zachovani ekonomické vyhodnosti takove
operace pro Podfond (tedy napt. je-li cena pofizeni odpovidajici existenci konkrétnino vécného
prava apod.). Stejné tak i v pfipadé jiz stavajiciho aktiva v majetku Podfondu je mozné jeho zatizeni
vécnymi a jinymi pravy tfetich osob pouze pfi zachovani shora uvedenych pravidel. Prava tretich
osob vSak mohou vznikat i ze zakona, rozhodnutim soudu €i spravniho organu.

Stejné podminky obezietnosti pfi pofizovani aktiv do majetku Podfondu plati i pro nabyvani podill v
obchodnich spolecnostech, jejichz podily Ci akcie jsou pfedmétem zastavy nebo jinych prav tfetich
osob.

214 Vyuziti pakoveho efektu
Podfond nevyuziva pfi provadéni investic pakovy efekt.

215 Moznost poskytnuti financniho nastroje z majetku Podfondu
Fond neposkytuje investicni nastroje v majetku Podfondu jako financ¢ni kolateral nebo srovnatelné
zajisSténi podle prava ciziho statu.

2.16  Pravidia pro vypocet celkove expozice Podfondu

Celkova expozice Podfondu se vypocitava standardni zavazkovou metodou.
D DALS/INFORMACE V SOUVISLOSTI S INVESTICI

217 Vymezeni okruhu investord, pro které je Podfond urcen

Investicni akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu
ustanoveni § 272 Zakona.

218 Charakteristika typického investora
Profil typického investora: kvalifikovany investor ve smyslu Zakona.
Investicni horizont: Viz Zakladni informace o Podfondu.

ZkuSenosti s investovanim: dlouhodobeé, zejména s uménim.



RIZIKOVY PROFIL

Popis vsech podstatnych rizik

V navaznosti na sc¢l. 7 statutu Fondu se timto dopliuji podstatna obecna rizika o podstatna
specificka rizika spojena sinvestovanim do Podfondu, zejm. ve vztahu ke konkrétni investicni
strategii a aktiviim:

3.1

31.2

313

3.1.4

Riziko spojené s investiCnim zamérenim Podfondu

S ohledem na investiCni zamérfeni Podfondu, tj. na investice do uméleckych dél
prostrednictvim Uméleckych spoleCnosti existuji zejména nasledujici rizika:

Riziko pofizeni padélku dila - ¢ast obchodovanych uméleckych dél mohou byt falzifikaty. |
pfi vynaloZeni maximalniho usili nelze vyloucit pofizeni padélku do majetku Fondu. Toto
riziko je minimalizovano nakupem dél s dolozenou historii tj. napf. seznam predchozich
vlastnikd, dokumentace dila v katalozich, svédeckeé vypovédi, doboveé fotografie, certifikaty
atd.

Riziko odcizeni aktiva - existuje riziko odcizeni uméleckého dila, a to zejména v ramci
transportu a jeho vystaveni. V ramci fizeni rizik jsou vyuzivany nastroje pro omezeni tohoto
rizika (napf. pojisténi ¢i disledné zabezpeceni uméleckych dél proti kradezi).

Riziko poskozeni aktiva pfi transportu - navzdory pfijatym opatfenim mizZe byt umélecke
dilo poskozeno v prlibéhu prepravy. V ramci fizeni rizik jsou vyuzivany nastroje pro omezeni
tohoto rizika (napf. pojisténi prislusného aktiva).

Riziko poskozeni aktiva pfi poskytnuti za uCelem vystavy - umélecké dilo mlze byt
poskozeno v ramci jeho vystaveni. Toto riziko je minimalizovano zabezpecenim dila pfi jeho
vystavé a jeho pojisténim.

Riziko poklesu hodnoty dila - hodnota uméleckych dél mize rdst a klesat v zavislosti na
vyvoj trhu s uménim nebo v zavislosti na vnimani autora daného dila trhem. Toto riziko je
minimalizovano peclivym vybérem jednotlivych uméleckych dél a jejich diverzifikaci pri
budovani portfolia.

Riziko spojené sinvesticemi do akcii, podill, resp. jinych forem ucasti v obchodnich
spoleCnostech

Obchodni spoleCnosti, na kterych ma Podfond ucast, mohou byt dot¢eny podnikatelskym
rizikem. VdUsledku tohoto rizika mUze dojit k poklesu trzni ceny podilu vobchodni
spole¢nosti ¢i k Uplnému znehodnoceni (Upadku obchodni spoleé¢nosti), resp. nemoznosti
prodeje podilu vobchodni spole¢nosti. Podnikatelska rizika jsou souhrnny pojem pro
v§echna rizika, ktera zasadnim zpUsobem ovliviuji podnikani.

Riziko spojené s investicemi do dluhopisU

V souvislosti s nabytim dluhopist hrozi zhor§eni schopnosti emitenta provadét platby urokl
a jistiny, zejména s ohledem na jeho zadluZenost. Zaroven mlzZe dochazet ke zménam v
cenach dluhopisu, které mohou stoupat nebo klesat v reakci na zmény urokovych sazeb,
pricemz rdst urokoveé miry vede k poklesu ceny dluhoveého instrumentu a naopak. Trzni ceny
dluhopisUl jsou také ovlivitovany kreditnimiriziky, jako je riziko nesplaceni emitentem a riziko
likvidity.

Ménove riziko

S ohledem na moznost Podfondu realizovat investice v rznych ménach mize byt Podfond
vystaven ménovemu riziku.



3.1.5

3.1.6

3.1.7

3.1.8

319

3.1.10

31m

Riziko pravnich vad

Hodnota majetku Podfondu se muze snizit v dusledku pravnich vad aktiv nabytych do
majetku Podfondu tedy napfiklad v dusledku existence zastavniho prava tfeti osoby,
vécneho bfemene, najemniho vztahu, resp. pfedkupniho prava. V ramci omezovani tohoto
rizika je provadéna kontrola aktiv pfed jejich nabytim.

Riziko spojené s poskytovanim uvérl a zapUjcek

S ohledem na moznost Podfondu poskytovat ze svého majetku Uvéry a zapuijcky hroziriziko,
Ze dluznik nedodrzi svlj zavazek a nesplati poskytnuty uvér i zapUjcku véas véetné
nabéhleho prislusenstvi. Riziko je fizeno provérovanim bonity budouciho dluznika, vybérem
protistran dosahujicich uréitou uroven ratingu, nastavenim objemovych limitd na
pohledavky vUc&i jednotlivym protistranam a vyuzivanim zajistovacich nastrojd (sménka,
zastava cennych papird, nemovitosti apod.), v¢. vhodnych smluvnich ujednani zahrnujicich
sankce za pozdni splaceni.

Urokove riziko

Podfond mUze prijimat a poskytovat uvéry a zapujcky, pricemz urokova sazba u téchto
uvérd a zapujcek maze byt stanovena s pohyblivou Urokovou sazbou, Podfond tak mize byt
vystaven urokovemu riziku. S poklesem urokovych sazeb tak hrozi, Ze Urokové vynosy z
poskytnutého uvéru &i zapUjéky budou nizsi, nez bylo plvodné ocekavano, a naopak
urokove naklady spojené s prijatymi uvéry a zapUjckami budou vyssi, nez bylo plvodné
kalkulovano.

Riziko nestale hodnoty investi¢nich akcii Podfondu

V dusledku skladby majetku Podfondu a zpUsobu jeho obhospodarovani mdze byt hodnota
investicnich akcii Podfondu nestala. Jednotliva aktiva pofizovana do majetku Podfondu
podléhaji vzdy trznim a uvérovym rizikdm a urcité mife volatility (kolisavosti) trhd. Vyse
uvedene faktory mohou mit vliv na nestalost aktualni hodnoty investi¢nich akcii Podfondu.

Riziko koncentrace

Riziko spociva v moznosti selhani investice pfi soustfedéni investovanych prostredk(
v ur€itém druhu prdmysloveho odvétvi, statu ¢i regionu nebo urc¢itém druhu aktiv. Nizka
diverzifikace portfolia Podfondu napfi¢ rlznymi odvétvimi mUze pfindSet vynosovy
potencial v obdobi rdstu, ale stejné tak mdze hodnota cennych papird vydavanych
Podfondem zaméfenym na Uzce vymezeneé odveétvivyznamné klesat v obdobirecese Cikrize
tohoto odvétvi.

Riziko spojené s vypoctem vykonnostni odmény a tvofenim dohadné polozky

Nelze zcela vyloucit, Ze v dusledku nepredvidatelného vyvoje v ramci urc¢itého obdobi, za
které bude vypocitavana vykonnostni odména, mize dojit k caste¢nému poruseni rovnosti
mezi stavajicimi investory a investory, ktefi nové v pribéhu uréitého obdobi upisi investicni
akcie Podfondu Ci pozadaiji o odkup investicnich akcii Podfondu. Toto riziko vyplyva z vyuziti
tzv. dohadné polozky, ktera slouzi k urCeni Cisté hodnoty aktiv pro ucely upisu novych
investicnich akcii Podfondu i v ramci urCitého obdobi tak, aby tato Cista hodnota aktiv jiz
odrazela vySi mozneé vykonnostni odmény za cele urcité obdobi.

Riziko zruseni Podfondu

Z ekonomickych, restrukturalizacnich ¢i legislativnich ddvodd muaze dojit ke zruseni
Podfondu. Podfond mize byt zrusen téz v dUsledku vymazu Fondu ze seznamu vedeného



4.1

5.7

52

53

5.4

dle ust. § 597 Zakona, vyjde-li najevo, ze zapis do seznamu byl proveden na zakladé
nepravdivych nebo neupinych udajd, nebo jestlize Fond nema déle nez 3 mésice depozitéare.
CNB mUize rovnéZ rozhodnout o zru$eni Podfondu s likvidaci, jestlize prlimérna vyse
fondoveho kapitalu Podfondu za poslednich 6 mésict nedosahuje ¢astku odpovidajici
alespon 1.250.000 EUR nebo jestlize odnala Obhospodarovateli povoleni k ¢innosti
investicni spolecnosti, nerozhodla-li soucasné o zméné obhospodarovatele podle § 541
Zakona. V dUsledku tohoto rizika nema investor zaru¢eno, Ze bude moci trvat jeho investice
po celou dobu doporu¢eného investi¢niho horizontu. To mdze mit dopad na predpokladany
vynos z jeho investice.

HISTORICKA VYKONNOST

Grafické znazornéeni historické vykonnosti
Vypocet historické vykonnosti vychazi z hodnoty fondoveho kapitalu Podfondu.

Udaje o historické vykonnosti Podfondu jsou poskytovany vdem investordm prostfednictvim
Klientskeho vstupu.

ZASADY HOSPODARENI S MAJETKEM, INFORMACE O PODILU NA ZISKU

Ucetni obdobi

Viz Zakladni informace o Fondu.

PUsobnost ke schvaleni ucetni zavérky Podfondu

Schvaleni u¢etni zavérky Podfondu nalezi do plsobnosti valné hromady Fondu.

Pravidla a IhGty pro oceriovani majetku a dluhd
Majetek a dluhy Podfondu se ocenuji realnou hodnotou.

Ocenéni investi¢nich nastrojl v majetku Podfondu bude provedeno podle kurzu vyhlaseného pro
obdobi, ve kterem se nachazi Den ocenéni, ke kteremu se provadi aktualni ocenéni, a to konkretné
podle poslednino znameho kurzu, ktery bude k dispozici ke dni pfedchazejicimu o pét pracovnich
dnl posledni den Lh{ty pro stanoveni aktualni hodnoty CP k pFislusnému Dni ocenéni.

Realna hodnota podill na Uméleckych a jinych spole¢nostech, jakoz i reaind hodnota movitych véci
véetné jejich soucasti a prislusenstvi (vé. pfipadnych uméleckych dél) v majetku Fondu je
stanovovéana znaleckym posudkem k poslednimu dni Ugetniho obdobi.

V oddvodnénych pripadech (napf. v pripadé nahlé zmény okolnosti ovliviujici cenu investi¢nich aktiv
v majetku Podfondu) mize Administrator provést i mimoradné ocenéni a stanoveni aktualni hodnoty
investicnich akcii.

PFi pfepoctu hodnoty aktiv vedenych v cizi méné se pouzije kurz devizového trhu vyhlaseny CNB a
platny v den, ke kterému se prepocet provadi.

Zpusob pouziti zisku

Hospodarsky vysledek Podfondu vznika jako rozdil mezi vynosy z majetku Podfondu a naklady na
zajisténi Cinnosti Podfondu.
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Rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vynosu z majetku Podfondu nalezi do plsobnosti valné
hromady Fondu.

Vynosy z majetku Podfondu se pouziji ke kryti nakladd, nestanovi-li obecné zavazné pravni predpisy
nebo tento Statut jinak. Pokud hospodafeni Podfondu za U&etni obdobi skonéi ziskem, mize byt
pouzit (i) k vyplaté podilu na zisku nebo (i) k investicim sméfujicim ke zvy3eni hodnoty majetku
Podfondu. Pokud hospodafeni Podfondu za U&etni obdobi skondi ztratou, bude tato ztrata hrazena
ze zdroju Podfondu. Ke kryti ztraty se pfednostné pouzije nerozdéleny zisk z minulych let. Nestaci-
li tyto prostfedky Podfondu ke kryti ztraty, musi byt ztrata v roce nasledujicim po U&etnim obdobi,
ve kterém ztrata vznikla, kryta snizenim kapitaloveho fondu, byl-li zfizen.

5.5  Informace o vyplaté podilu na zisku

Pfipadny zisk Podfondu muze byt pouzit k opétovnym investicim sméfujicim ke zvySeni hodnoty
majetku Podfondu a Podfond tak nemusi vyplacet zadny podil na zisku Ci vynosech.

Rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na podil na zisku je den uréeny v souladu s ust. § 351 ZOK. Podil
na zisku je splatny do tfi mésict ode dne, kdy bylo valnou hromadou Fondu ucinéno rozhodnuti o
rozdéleni zisku. Podil na zisku vyplaci Podfond na své naklady a nebezpeci pouze bezhotovostnim
prevodem na ucet investora uvedeny v seznamu akcionar. Pravo na vyplatu podilu na zisku, o jehoz
vyplaceni bylo rozhodnuto valnou hromadou Fondu, se promicuje v obecné tfilete InGté.

Sinvesticniakcii vydanou k Podfondu je spojeno pravo na podil na zisku jen z hospodareni Podfondu,
ktery valna hromada Fondu schvalila k rozdéleni. Tento podil na zisku se uréuje zvlast pro jednotlive
tridy investicnich akcii.

6 UDAJE O INVESTICNICH AKCIICH PODFONDU

6.1  Prehledova tabulka k investicnim akciim

Trida investicnich akcii A y4

ISIN CZ0008046521 CZ0008046539

Forma investiCnich akcii Zaknihovany cenny papir na jmeno.

Ména CzK CzK

Jmenovita hodnota Investi¢ni akcie bez jmenovité hodnoty (kusove).

Prijeti k obchodovani na Nejsou prijaty k obchodovani na regulovanem trhu ani v zadném
regulovanem trhu mnohostranném obchodnim systému.

Oznaceni osob, které mohou

, . . . Kvalifikovany investor ve smyslu Zakona
nabyvat investicni akcie Y Y

U kvalifikovanych investord dle § 272 odst. 1 pism. i) bod 1. Zakona:
125.000 EUR nebo ekvivalent v jiné méné

U kvalifikovanych investord dle § 272 odst. 1 pism. i) bod 2. Zakona:

Minimalni , 1.000.000 K¢ nebo ekvivalent v jiné ménée
. . vstupni
investice U kvalifikovanych investort dle § 272 odst. 1 pism. h) Zakona:

100.000 K¢ nebo ekvivalent v jiné méné

U kvalifikovanych investor( dle § 272 odst. 1 pism. a) az g) Zakona:
100.000 K& nebo ekvivalent v jiné méné



6.2

6.3

kazda dalsi 100.000 K¢ nebo ekvivalent v jiné méné
Hodnota jednotlivého odkupu Minimalné& 100.000 K¢

Doba, kdy jsou investicni akcie

. Kdykoliv po vzniku Podfondu.
vydavany

Lh{ta pro zpétny odkup

investicnich akaii Do 1roku od podani zadosti o odkup.

Moznost pInéni vkladové

. Ry Ne
povinnosti po Castech

S investicnimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon

HI ipra I
asovaci prava nebo stanovy Fondu jinak.

ZpUsob uréeni poméru DilCi Cast celkoveho zisku pripadajici na kazdou tfidu investicnich akcii je
rozdeleni zisku Podfondu pro jednotlivé tfidy urcena samostatné z kapitalovych a jim podobnych
z investi¢ni ¢innosti na fondl vici fondovému kapitalu, pfipadajicim na prislusnou tfidu
jednotlive tridy investicnich investicnich akcii k rozhodnému dni. Fondovy kapital kazdé tfidy je urCen
akcii postupem dle odst. 6.6 Statutu.

ZpUsob uréeni poméru

rozdéleni likvidacniho zGstatku  Dle poméru fondoveého kapitalu pripadajiciho na tuto tfidu investi¢nich
Podfondu z investicni Cinnosti akcii k celkovému fondovemu kapitalu pripadajicimu na vSechny tfidy
na jednotlive tridy investicnich  investicnich akcii vypoCteného dle odst. 6.6 Statutu.

akcii

Distribuce zisku RCstova

Udaje o osobé, ktera eviduje cenné papiry v zaknihované podobé a strucny popis zpdsobu této evidence

Samostatnou evidenci cennych papirl vede Administrator. Zaknihované cenné papiry eviduje
Administrator na majetkovych uctech vlastnikll cennych papirl, nebo na majetkovych uétech
zakaznikU, ktefi vedou navazujici evidenci. S evidenci investi¢nich akcii na majetkovych uétech
vlastnikl cennych papirli nejsou spojeny zadneé dalsi naklady hrazené pfimo ze strany investora
Podfondu.

Popis prav spojenych s investicnimi akciemi Podfondu

Dividendovy zpUsob distribuce zisku spojeny s danou tfidou investiénich akcii oznacuje, ze u
investi¢nich akcii je zhodnoceni zpravidla vyplaceno v penézich ve formé dividendy. RUstovy zpisob
distribuce zisku oznacuje, Ze u investicnich akcii je zhodnoceni pouzito k dalSim investicim a je
promitnuto do zvySeni hodnoty investicnich akcii.

Investori Podfondu se podileji na hodnoté fondovénho kapitalu Podfondu pfipadajicim na pfislusnou
tfidu investicnich akcii v poméru hodnoty jimi viastnénych investiCnich akcii dané tfidy k celkovému
pocCtu vydanych investiCnich akcii této tfidy. Investicni akcie stejné tfidy zakladaji stejna prava vSech
investorU vlastnicich prislusné investicni akcie. Sinvesti¢ni akcii Podfondu jsou spojena zejm.
nasledujici prava investora na:

a) odkoupeniinvesti¢ni akcie Podfondu na zakladé zadosti investora;

) podil na zhodnoceni majetku Podfondu pripadajicino na konkrétni tfidu investi¢nich akcii;
) podil na likvidacnim zUstatku pfi zaniku Podfondu;

) bezplatné poskytnuti Statutu, statutu Fondu a posledni vyrocni zpravy Podfondu.
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6.5

6.6

Dokumenty jsou kazdému investorovi, resp. upisovateli k dispozici prostfednictvim Klientského
vstupu. Uvedenym pfehledem nejsou dotCena pripadna dalSi prava vyplyvajici investorovi Podfondu
ze Statutu a z obecné zavaznych pravnich predpisu.

Doklad viastnického prava k investicnim akciim Podfondu

Vlastnické pravo k zaknihovanym investi¢nim akciim Podfondu se prokazuje u investor( - fyzickych
osob vypisem z jejich majetkového uctu vlastnika cennych papir, na némz jsou investi¢ni akcie
vedeny, a prUkazem totoznosti, u investort - pravnickych osob vypisem z jejich majetkového uctu
vlastnika cennych papir(, na némz jsou investicni akcie vedeny, vypisem z obchodniho rejstfiku
investora ne starsim 3 mésicu a prikazem totoznosti osoby opravnéné za pravnickou osobu jednat.
V pripadé zmocnénce vlastnika investiCnich akcii je navic tfeba predlozit plnou moc s uredné
ovéfenym podpisem zmocnitele. Investor je povinen predlozit vypis ze svého majetkoveho uctu
vlastnika cennych papirQ, ktery obsahuje aktualni a platné udaje. Vypis z majetkového uctu vlastnika
cennych papirll poskytne na zakladé pisemné zadosti investora osoba vedouci samostatnou
evidenci.

Podminéni prevoditelnosti a informacni povinnost nabyvatele investicni akcie Podfonau

K prevodu investicnich akcii Podfondu musi mit pfevodce predchozi souhlas Obhospodafovatele
k takovemu prevodu, a to v pisemné formé. Statutarni organ vyda souhlas s prevodem za situace,
kdy nabyvatel investiCnich akcii spliuje vesSkeré pozadavky stanovené Statutem nebo statutem
Fondu, jakoz i obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy. Souhlas s prevodem investicnich akcii Podfondu
mezi stavajicimi investory je vydavan bez potreby kontroly.

V pfipadé prevodu nebo prechodu vlastnického prava kinvesticnim akciim Podfondu je jejich
nabyvatel povinen bez zbyte¢ného odkladu informovat Administratora o zméné vlastnika.
K u¢innosti pfevodu akcie v podobé listinného cenného papiru vaci Administratorovi se vyZzaduje
oznameni zmény vlastnika prislusné akcie a jeji pfedlozeni Administratorovi. V pfipadé, ze by
nabyvatel investicnich akcii nebyl kvalifikovanym investorem dle ust. § 272 Zakona, k takovemu
nabyti se v souladu s ust. § 272 odst. 3 Zakona nepfihlizi.

Stanoveni aktualni hodnoty investicnich akcif

Viz Zakladni informace o Podfondu. Aktualni hodnota investicnich akcii je stanovovana samostatné
pro kazdou tfidu investicnich akcii. Aktualni hodnota investicni akcie dane tfidy je stanovovana z
fondového kapitalu Podfondu pripadajicino na prislusnou tfidu investi¢nich akcii (Fondovy kapital
tridy) zjisténého pro konkrétni obdobi, a to nejmeéné jedenkrat za Ocenovaci obdobi ke Dni ocenéni.

Fondovy kapital tfidy pfed aplikaci vykonnostni odmény dle €l. 7.5.1 Statutu je urCen na zakladé
souc¢tu hodnoty Fondového kapitalu tfidy k pfedchozimu Dni ocenéni (pokud takovy den neni, je
hodnota nula), ¢istych vkladl v investiéni tfidé v poslednim Ocernovacim obdobi a podilu na cisté
zméné Fondového kapitélu Podfondu v poslednim Ocenovacim obdobi s pfihlédnutim k tomu, ze
takto stanoveny fondovy kapital nesmi byt u Zadné tridy zaporny.

Cisté vklady jsou sumou vSech vstup( investor( do investiéni tfidy v Ocefovacim obdobi, snizenou
o sumu vSech vystupl investord zinvestiéni tfidy v Ocefovacim obdobi a v témZe obdobi jim
(investordm tridy) pfiznanych dividend a jinych narokd.

Cista zména Fondového kapitalu Podfondu v poslednim Ocefovacim obdobi je rozdilem mezi
Fondovym kapitalem Podfondu k aktualnimu Dni ocenéni, zahrnujicim pro Ocefnovaci obdobi mj. i
pfipadné specifické naklady tfidy tohoto Ocenovacino obdobi dle 7.5.2 Statutu, a souCtem
Fondového kapitalu k pfechozimu Dni ocenéni (pokud takovy den neni, je hodnota nula) s Cistymi
vklady v poslednim Ocenovacim obdobi ve vSech investicnich tfidach Podfondu.



Podil investicni tfidy na Ciste zméné fondoveého kapitalu Podfondu je ur€en jako modifikovany pocet
vydanych investic¢nich akcii tfidy kmodifikovanému poctu vSech vydanych investiCnich akcii
Podfondu ke dni Ocenéni.

Aktualni hodnotu investi¢ni akcie stanovuje Administrator ve Lhité pro stanoveni aktualni hodnoty
CP. Aktuédlni hodnota investicni akcie je stanovovana jako podil Fondového kapitalu tridy
vyjadreneho ke Dni ocenéni platnym ménovym kurzem v cizi méné a poctu vydanych investiCnich
akcii tfidy ke Dni ocenéni a je zaokrouhlena na Ctyfi desetinna mista smérem dold.

PFivypocCtu Fondového kapitalu tfidy jsou zohledhovany parametry tfidy uvedene v odst. 6.1 Statutu
a pfipadné specifické naklady tfidy, a/nebo vykonnostni Uplata (performance fee) tridy, uvedeneé
v odst. 7.5 Statutu.

V uréitych pripadech (napf. pfi ovéfovani uc¢etni zavérky auditorem nebo pokud Podfond
predpoklada ukonéeni své ¢innosti) nemusi byt Lhdta pro stanoveni aktualni hodnoty CP dodrzena,
timto neni dotéena zakonna maximalni ro¢ni Ihdta pro stanoveni aktualni hodnoty investi¢ni akcie.

6.7  Misto a cetnost uverejriovani aktualni hoanoty investicni akcie

Administrator poskytuje informaci o aktualni hodnoté investicni akcie prostrfednictvim Klientskéeho
vstupu véem investorlm ve Lh{té pro stanoveni aktualni hodnoty CP.

6.8  Vyaavaniinvesticnich akcii

Podavani pokynU k Upisu investi¢nich akcii a vydavani investi¢nich akcii probiha na zakladé smlouvy
uzaviené mezi investorem a Fondem, resp. Obhospodarovatelem, pfipadné mezi investorem a
Distributorem.

Investicni akcie, kjejichz upisu podal investor pokyn do Dne ocenéni, ktere poprve zahrnuje
investicni majetek Podfondu, nejdéle vSak 3 mésice ode dne, kdy bylo zahajeno vydavani
investicnich akcii pfislusne tfidy se vydavaji za Castku rovnajici se 1 CZK. Vyjma uvedeného prvotniho
obdobi jsou investi¢ni akcie vydavany za aktualni hodnotu stanovenou ve vztahu k pfislusne tridé
investicnich akcii vzdy zpé&tné pro Ocenovaci obdobi, v némzZ se nachazi Den ocenéni, ke kterému
byl Administratorovi dan pokyn k upisu investicnich akcii.

Pokyn kupisu investicnich akcii doruCeny Administratorovi investorem nebo Distributorem
nejpozdéji v Den ocenéni, resp. pfipada-li Den ocenéni na jiny nezZ pracovni den, pak v pracovni den
mu pfedchazejici, se povazuje za pokyn podany ke Dni ocenéni, jinak se pokyn povazuje za podany
k nejblizSimu nasledujicimu Dni ocenéni.

Pocet investicnich akcii vydanych investorovi odpovida podilu Castky pfipsané na zakladé platby na
ucet Podfondu, snizené o pfipadny vstupni poplatek, a aktualni hodnoty investicnich akcii platné pro
Den ocenéni. Takto vypocteny pocet investicnich akcii se zaokrouhluje na celé ¢isla smérem dold;
pripadny rozdil mezi uhrazenou Castkou a ¢astkou odpovidajici hodnoté vydanych investicnich akcii
je pfijmem Podfondu.

Fond vyda investi¢ni akcie prostfednictvim Administratora zpravidla do 10 dn(i od stanoveni aktualni
hodnoty investicnich akcii pro rozhodné obdobi, v némz se nachazi Den ocenéni.

Investicni akcie v zaknihovaneé podobé je investorovi vydana pfipsanim na jeho majetkovy ucet
vlastnika cennych papird nebo majetkovy ucet zakaznika, ktery vede navazujici evidenci cennych
papirt. O vydani investi¢nich akcii je investor informovan vypisem ze svého majetkového uctu
vlastnika cennych papir0, resp. majetkoveého uctu zékaznika.



Investorovi mUze byt pfi vydani investi¢nich akcii u¢tovana vstupni pfirazka, jejiz vyse pro konkrétni
tridy investiCnich akcii je uvedena v odst. 7.1 Statutu.
Pravo odmitnout Zadost o vyaani investicnich akcii

Pro udrzeni stability nebo divéryhodnosti Podfondu je Obhospodarovatel opravnén rozhodnout,
které pokyny k vydani investicnich akcii akceptuje a které nikoli.

6.10 Odkupovani investicnich akcif

Kazdy investor ma pravo na odkoupeni investi¢nich akcii Podfondu. Odkupovani investicnich akcii
probiha na zakladé smlouvy uzaviené mezi investorem a Fondem, resp. Obhospodarovatelem,
pfipadné meziinvestorem a Distributorem.

Zadost podava investor pfimo Administratorovi na formulafi, ktery je dostupny prostfednictvim
Klientského vstupu nebo prostfednictvim Distributora. Zadost doru¢ena Administratorovi (pfimo
nebo prostfednictvim Distributora) nejpozdéji v Den ocenéni, resp. pfipada-li Den ocenéni na jiny
nez pracovni den, pak v pracovni den Dni ocenéni bezprostfedné pfedchéazejici, se povazuje za
zadost podanou ke Dni ocenéni, jinak se Zzadost povaZzuje za podanou k nejbliZzSimu nasledujicimu
Dni ocenéni.

Fond odkupuje investicni akcie za aktudlni hodnotu vyhlasenou zpétné pro obdobi, vnémz
Administrator obdrZel zadost investora o odkup. Po dobu 3 mésicd ode dne, kdy bylo zahajeno
vydavani investicnich akcii, se provadi odkup investicnich akcii za tutéz ¢astku, za jakou se provadi
jejich vydavani.

Minimalni hodnota jednotlivéeho odkupu investi¢nich akcii je uvedena v odst. 6.1 Statutu. Hodnota
vSech investi¢nich akcii ve vlastnictvi jednoho investora nesmi po provedeni odkupu klesnout pod
Castku odpovidajici minimalni vysi investice daneho investora dle odst. 6.1 Statutu, nestanovi-li
Zakon jinak. Pokud by k tomu do$lo, je Administrator opravnén provést odkoupeni vsech zbyvajicich
investicnich akcii daného investora.

Odkup investicnich akcii uvedenych v Zadosti investora doru¢ené Administratorovi prfimo, nebo
prostiednictvim Distributora bude vyporadan bezhotovostnim prevodem ve Ih(té uvedené v odst.
6.1 Statutu, ato:

a) na ucet investora uvedeny ve smlouvé uzaviené mezi investorem a Fondem nebo na jiny ucet,
ktery investor uved| v zadosti o zpé&tny odkup s Ufedné ovérenym podpisem nebo

b) na ucet osoby vedouci pfislusny ucet vlastnika (tj. na ucet zakaznika jako osoby vedouci
navazuijici evidenci cennych papird).

Investorovi mUzZe byt pfi odkupu investi¢nich akcii Uctovana vystupni srazka, jejiz vyse je pro
konkrétni tfidy investi¢nich akcii uvedena v odst. 7.1 Statutu. Vystupni srazka je pfijmem Podfondu.

6.11  Pozastavenivydavani a oadkupovani investicnich akcii

Obhospodarovatel mdze pozastavit vydavani a odkupovani investi¢nich akcii Podfondu, pokud je to
nezbytné z divodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmuU investory, a to az na dobu 2 let. O
pozastaveni vydavani a odkupovani investiCnich akcii Podfondu rozhoduje Obhospodarovatel.
Pozastaveni odkupovani investicnich akcii se vztahuje i na investicni akcie Podfondu, o jejichz
odkoupeni investor pozadal pfed pozastavenim vydavani nebo odkupovani investicnich akcii a u
nichZ nedoslo k vypofadani obchodu, nebo béhem doby pozastaveni vydavani nebo odkupovani
investi¢nich akcii.



6.12  Vereiné nabizeni

7

7.1

7.2

7.3

Verejne nabizeni investicnich akcii je povoleno.

INFORMACE O POPLATCICH A NAKLADECH

Udaje o poplatcich uctovanych investordm a nakladech hrazenych z majetku Podfondu

Trida investi¢nich

akcii A z

Vstupni prirazka je uctovana investorovi jednorazové

pfi upisu investicnich akcii a Cini maximalné 3 %
Vstupni prirazka z investovaneé castky. Vstupni pfirazka je prijmem 0%

subjektu nabizejiciho investice do Podfondu anebo

Podfondu.

30 % z hodnoty odkupu, pokud drzel investor
prislusne investicni akcie po dobu do 3 let;

15 % z hodnoty odkupu, pokud drzel investor

G RV . 0%
prisluSné investicni akcie po dobu 3 az 5 let; °

Vystupni srazka

0 % z hodnoty odkupu, pokud drzel investor prislusné
investicni akcie po dobu delSinez 5 let.

Uplata

Obhospodarovatele = Celkova uplata Obhospodarovatele za obhospodarovani Fondu je uvedena v odst.
za obhospodarovani | 7.2 Statutu.

Fondu

Naklady a poplatky
uctovane
jednotlivym tridam
investicnich akcii

Vykonnostni odména ve vysi 30 % z rdstu hodnoty
fondoveého kapitalu s principem High-Water Mark =
(blize viz odst. 7.5.1 Statutu)

Investor nenese zadné dalsSi poplatky ani naklady, tj. veSkereé naklady a poplatky jsou hrazeny pfimo
z majetku Podfondu. Pfestoze poplatky a naklady Podfondu slouzi k zajiSténi spravy jeho majetku,
mohou snizovat zhodnoceni investovanych prostifedkd.

Uplata Obhospodarovatele
Uplata Obhospodarovatele &ini soucet:

e meésicni fixni uplaty ve vysi 12.000 K¢ za kazdy zapocCaty kalendarni mésic;
e rocni uplaty ve vysi 0,05 % p.a. z hodnot aktiv Podfondu presahujicich 400 mil. K¢;
e rocCniuplaty ve vysSi 2 % p.a. z hodnoty fondoveho kapitalu Podfondu.

Nad réamec vySe uvedené uplaty mUze byt Obhospodarovateli dale hrazena Uplata spojena s
Cinnostmi uvedenymi v odst. 10.5 Statutu Fondu a dale Uplata ve formé variabilni nebo vykonnostni
odmeény nebo specifickych nakladl tfid uvedenych v odst. 7.5 Statutu Podfondu.

Uplata Administrétora

Uplata Administratora ¢ini soucet:
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e mésicni fixni uplaty ve vysi 41.000 K€ za kazdy zapocCaty kalendarni mésic;
e rocCni uplaty ve vysi 0,05 % p.a. z hodnot aktiv Fondu presahujicich 400 mil. K¢.

Nad réamec vyse uvedene Uplaty mlze byt Administratorovi dale hrazena Uplata spojena s ¢innostmi
uvedenymiv odst. 10.5 Statutu Fondu.

Uplata Depozitére

Uplata Depozitare ¢ini 30.000 K& mésiéné. K Uplaté bude pripo&tena DPH v zakonné vysi.
7.5  Naklady a poplatky uctované jeanotlivym tridam investicnich akcii

V jednotlivych tfidach investiCnich akcii jsou ureny nize uvedené specifické naklady a poplatky,
které jsou mimo jiné zohlednény pfi vypoctu aloka¢nich pomér tfid dle odst. 6.6 Statutu.

7.5.1  Vykonnostni odména ve formé poplatkd nebo specifickych vykonnostnich nakladd tfid

Vykonnostni odména je dale stanovena ve formé specifickych vykonnostnich nakladd tfid.
Nad tento ramec nejsou stanoveny jiné vykonnostni poplatky.

Specificke vykonnostninaklady trid SNT pfedstavuji specifické naklady, jejichz vySe se odviji
od vykonnosti Podfondu a stanovuji se v jednotlivych tfidach investicnich akcii. SNT
predstavuji ¢ast zhodnoceni kapitalu prislusné tfidy investiCnich akcii, jez se nerozdéluje
mezi investory dané tfidy. Soucet vSech téchto SNT, mimo tfidu Z, je pak specifickym
vynosem tfidy Z.

SNT vznikne pfi dodrzeni tzv. principu High-Water Mark, kdy jeho vySe bude Cinit 30 % z
kladneho rozdilu mezi hodnotou Fondového kapitalu pfislusne tfidy na konci aktualniho
Ucetniho obdobi vznikiého dle Elanku 6.6 pfed uplatnénim odmény SNT a hodnotou
Fondoveho kapitalu pFislusné tfidy na konci nejblizsino minulého Ugetniho obdobi, na jehoz
konci vznikl narok na SNT (neni-li takové nejblizsi minulé U&etni obdobi, je hodnota druhého
¢lenu rozdilu nula). Pfi vSech srovnanich fondoveého kapitalu Podfondu dle tohoto odstavce
se zohledni v8echny pfipadné dividendy, vstupy a vystupy investorQ, které byly ve
sledovaném obdobi (tj. v obdobi od konce nejblizsiho minulého U&etniho obdobi, na jehoz
konci vznikl narok na SNT, do konce aktualnino Ugetniho obdobi; neexistuje-li minulé Ugetni
obdobi, na jehoz konci vznikl narok na SNT, bézi sledované obdobi od okamziku prvniho
vkladu do podfondu véetné) zauctovany a promitnuty do Fondového kapitalu tfidy. V
pribéhu Ucetniho obdobi jsou na vysi odmény SNT vytvafeny dohadné polozky, které jsou
ke konci Ucetniho obdobi vypoFadany.

7.5.2  Ostatni specifické naklady trid

Z4dné jiné specifické naklady tFid nejsou stanoveny.
7.6 Ostatni naklady hrazené z majetku Podfondu

Podfondu mohou dale vznikat dalsi naklady uvedené v €l. 10 statutu Fondu.

7.7 Dalsiinformace k nékladum

Se skutecnou vy$i nakladd za predchozi Ucetni obdobi se mlZe investor seznamit v sidle
Administratora a souCasné prostfednictvim Klientského vstupu.
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