Vyrocni zprava

za obdobi od 1. 10. 2019 do 30. 9. 2020

MaeG Investment, podfond Industry
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Pro uely vyrotni zpravy maiji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfeini 620/3, Praha 8,
PsC 186 00

AMISTA IS

¢NB Ceskd narodni banka

Den ocenéni Posledni den U&etniho obdobi

MaeG Investment SICAV a.s., IC0: 059 69 816, se sidlem Pobieini 620/3, Praha 8 — Karlin,
Fond PSC 186 00, obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 22360

Podfond MaeG Investment, podfond Industry, NiD: 75160285

Utetni obdobi Obdobi od 1. 10. 2019 do 30. 9. 2020

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou souéasti majetku a dluh& Fondu z investiéni Cinnosti
WEIERIGIEERALLETIN a nejsou zahrnuty do Zadného z podfondi vytvofenych Fondem ve smyslu ust. § 165
odst. 2 ZISIF.

Pro tcely vyrotni zprévy maiji nize uvedené pravni predpisy ndsledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodriovéni
dariovych pFedpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych
stdtl americkych o informacich a jejich oznamovani obecné znams jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhladend pod €. 72/2014 Sh.m.s.

Dohoda FATCA

Zdkon €. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakond (zékon o auditorech),

Zakon o auditorech o rr P
ve znéni pozdéjsich predpish

PELCLNGERTS RA TG Zakon €. 586/1992 Sh., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich predpisi

Zakon o ucetnictvi Zakon €. 563/1991 Sb., o Géetnictvi, ve znéni pozdéjsich piedpisi

Zakon €. 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpisii

ZISIF

Zékon &. 164/2013 Sh., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich
souvisejicich zakonu, ve znéni pozdéjsich piedpist

Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a dru¥stvech {(zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich piedpist

Zakon &. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdgjSich predpish




r
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Cestné prohlaseni

Jako opravnénd osoba Fondu, timto prohladuji, Ze dle mého nejlepsiho védomi, podava tato vyroéni zprava vérny
a poctivy obraz o finan¢ni situaci, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodaieni Fondu za uplynulé téetni obdobi
od 1. 10. 2019 do 30. 9. 2020 a také o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ginnosti a vysledki

hospodaieni Fondu.

MaeG stment SI\CA\/ a.s.
AMISTA jnvesti¢ni spolecnost, a.s.
{len predstavenstva
IRg. Petr Janousek

povéfeny zmocnénec

V Praze dne 11. 2. 2021




Zprava statutarniho organu o podnikatelské
cinnosti a stavu majetku investi¢niho fondu
a majetkovych ucasti

MaeG Investment SICAV a.s., ICO: 059 69 816, se sidlem Pobiesni 620/3, Praha 8
— Karlin, PSC 186 00, obchodni spole&nost zapsanad v obchodnim rejst¥iku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 22360

Podfond MaeG Investment, podfond Industry, NID: 75160285

Ugetni obdobi Obdobi od 1. 10. 2019 do 30. 9. 2020

1. CINNOST PODFONDU A SKUPINY V UEETNIM OBDOBI

MaeG Investment, podfond Industry (dale také “Podfond”) byl vytvofen rozhodnutim statutirniho Feditele MaeG
Investment SICAV a.s. (dale také “Fond”) dne 2. 5. 2017 a zapsén do seznamu vedeného Ceskou nirodni bankou podle
§ 597 zak. €. 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjSich pravnich predpist
(déle jen “zdkon”) byl dne 24. 5. 2017.

V pfisludném obdobi Podfond ve svém portfoliu driel a spravoval investice reprezentované 14,44 % akciovym podilem
a akvizi¢ni pajckou ve strojirenské spolenosti SANBORN a.s., kterd byla k 19. 6. 2020 refinancovana bankovnim tvérem.
Podfond soucasné driel 30% podil ve spole¢nosti Misterine s.r.o., které v Uéetnim obdobi poskytl dvé zapajeky,
konkrétné v inoru 2020 ve vy3i 1.500.000, - K& a v srpnu 2020 ve vy3i 720.000, - K&. Zapajcka ve vysi 1.500.000, - byla
nejprve pfijata podfondem Industry od podfondu Technology a a2 nasledné pfevedena do spoleénosti Misterine s.r.o.

Spolecnost SANBORN a.s. patfi mezi predni vyrobce pfesnych strojnich dili pro zafizeni v energetice, petrochemii
a dopravé a své komponenty dodava svétovym vyrobctim generator( a turbin, energetickym spole¢nostem, teplarnam
¢i vyrobcim dieselovych motord. Spoleénost disponuje vyspélou technologickou zakladnou a volnymi kapacitami
pro rozsifeni své vyrobni &innosti.

V letech 2018 a 2019 vykazovala spoleénost SANBORN a.s. stabilni GiroveR ziskovosti a ani hospodafeni za ¢ast roku 2020
nebylo vyrazné ovlivnéno situaci kolem ndkazy COVID-19. Doslo pouze k posunu doddvek v pribéhu roku, zejména
dodévky z niklovych slitin z huti z USA, a zvy$ené absenci zamé&stnancil. Spolecnost i naddle oéekdva, e plénovany zisk
pro rok 2020 by mél byt naplnén.

Spolecnost Misterine s.r.o. se specializuje na vyvoj aplikaci v oblasti tzv. roz&ifené reality (“augmented reality”) primarné
pro priimyslové vyuZiti. Principem je pfevod dat do schémat a animaci, které pfekryvaji realitu umélou vrstvou, je? tuto
realitu vysvétiuje, pfiblizuje a zjednodusuje. Takova vizualizace pfimo v redlném prostiedi umoZiiuje s realitou 1épe
pracovat. Misterine s.r.o. aplikaci vyviji ve spolupraci s Evropskou kosmickou agenturou a GE Aviation Czech s.r.o.
Navzdory tomu, Ze je rozsifena realita relativné novy fenomén, je ji obecné pfedpovidano Siroké primyslové vyuditi.
Z tohoto pohledu piedstavuje investice vysoky ristovy potencial.




Pandemie COVID-19 méla ve spolecnosti Misterine s.r.o. za nasledek zpozdéni nékterych jednani, ale zaroven zvysila jeji
obchodni potencidl, nebot produkt spoleénosti Misterine s.r.o. poskytuje fedeni pro spole¢nosti, které se potykaji
s problémy z dlivodu zpoZdénych zakazek a ztizeného vycestovani do zahranié.

1.1. HOSPODARENi PODFONDU A SKUPINY FONDU

Vérny a vy&erpavajici obraz o hospodafeni Podfondu poskytuje Fadnd Getni zavérka sestavend za U&etni obdobi
a pfiloha k tetni zavérce, véetné zpravy auditora, kterd je nedilnou sou&asti vyroéni zprévy.

Podfond je Ucetné a majetkové oddélenou &asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoZ i o dalSich
skute¢nostech, se vede uGcetnictvi tak, Ze umoiZnilo sestaveni tietni zadvérky samostatné za Podfond. Samostatné
za Podfond je také sestavena tato vyro¢ni zpréva. Podfond nemd pravni osobnost, proto jsou informace vztahujici
se k jeho organim obsaZeny ve vyro¢ni zpravé Fondu.

Hospodafeni Podfondu skonéilo v Uetnim obdobi ztratou ve vyi 3 907 tis. KE. Ztrata je tvofena zejména spravnimi
naklady ve vysi 4 189 tis. K¢ vyplyvajicimi z této Cinnosti a vynosy ve vy§i 382 tis. K& z trokd z poskytnutych zapajéek.

Hospodafteni spoleénosti, v nichz ma Podfond majetkové tiéasti, tj. spoleénosti Misterine s.r.0. a SANBORN a.s. skontilo

yv ¥

v Uetnim obdobi hospodaiskym vysledkem predb&#né 31 071 tis. K& pred zdan&nim.

1.2. STAV MAIJETKU PODFONDU A SKUPINY FONDU

Hodnota portfolia Podfondu meziroéné vzrostla o 17 % (tj. o 10 981 tis. K€). Nardst aktiv vznikl zejména z divodu
pfecenéni podilu spoleénosti Misterine s.r.o. o 11 114 tis. K& pfecenénim podilu spoleénosti SANBORN a.s.
0 3 526 tis. K& a dale nabéhlym pfislusenstvim z poskytnutych dvérd spoleénosti Sanborn a.s. a Misterine s.r.o0. v celkové
vy§i 283 tis. KE.

Portfolio Podfondu je financovano z 96,8 % vlastnimi zdroji, a to zejména kapitalovymi fondy z 57,3 %. Z 3,2 % je majetek
Podfondu kryt cizimi zdroji kratkodobymi (zejména ostatnimi pasivy).

AKTIVA

Podfond vykdzal vrozvaze k 30. 9. 2020 aktiva v celkové vysi 74 163 tis. K& Aktiva byla z 41,1 % tvofena Uéastmi
s podstatnym vlivem ve vysi 30 473 tis. K¢, z 27,3 % ostatnimi podily ve vy$i 20 230 tis. K&, z 19, 6 % pohledavkami
za nebankovnimi subjekty ve vySi 14 579 tis. K& véetné nabéhlého piisluienstvi. Déle byla aktiva tvofena z 11,9 %
penéinimi prostiedky na bankovnim Gétu byly ve vy3i 8 851 tis. K& a ostatni aktiva ve vy$i 30 tis. K& (0,1 %.).

Struktura aktiv je zobrazena na niZe uvedeném grafu:

Struktura aktiv Podfondu
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PASIVA

Celkova pasiva podfondu ve vysi 74 163 tis. K¢ jsou tvofena zejména viastnim kapitdlem ve vy3i 71 781 tis. K& (96,8 %),
déle ostatnimi pasivy ve vy3i 2 382 tis K& (3,2 %). Vlastni kapitdl je tvofen kapitalovymi fondy ve vysi 42 500 tis. K¢,
ocefiovacimi rozdily ve vysi 40 390 tis. K¢, ztrdtou za dané Géetni obdobi ve vy3i 3 907 tis. K& a déle ztratou za minulé
Ucetni obdobi ve vy&i 7 202 tis. K&.

Struktura pasiv je zobrazena na niZe uvedeném grafu:

Struktura pasiv Podfondu
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2. VYHLED NA NASLEDUJICI OBDOBI

Z hlediska vyznamnéjsich investi¢nich udélosti se bude Podfond i nadéle vénovat vyhledévani a vyhodnocovani novych
investi¢nich pfileZitosti, kdy konkrétni strategii pfizptsobf vysledku stavajicich jednani o akvizici.

KomentadF k situaci vyvolanou pandemif viru Covid-19
Celkovy stav ekonomiky je ovlivnén pandemii COVID-19. Podfond Industry bude i v nasledujicim obdobi vyhled4vat nové

investicni pfileZitosti zejména v oblasti primyslu. Lze ofekdvat, Ze vlivem pandemie budou na trhu vznikat nové
investiéni pfileZitosti, které ale bude nutno podrobné posuzovat.

V Praze dne 11. 2. 2021

MaeG Jnvestment Sm a.s.
AMISTA finvesticni spoleénost, a.s.
¢len pFedstavenstva
| 1g.ﬁ’etr Janousek
pov&Feny zmocnénec




Profil Podfondu a skupiny

1. ZAKLADNi UDAJE O PODFONDU

Nazev:
MaeG Investment, podfond Industry
Identifikacni ddaje:
NID: 75160 285
DIC: CZ684217350
Sidlo:
Ulice: Pobieini 620/3
Obec: Praha 8 - Karlin
psé: 186 00
Vznik:

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF uetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu. Fond byl zapsan
do seznamu vedeného CNB dne 17. 2. 2017.

Prévni forma Fondu je akciova spoletnost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond, resp. Podfond se pfi své &innosti
fidi ¢eskymi pravnimi pfedpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Cesk4 republika a kontaktni idaje do hlavniho mista
vykonu jeho &innosti jsou: AMISTA IS, Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00, tel: 226 233 110. Webové stranky Podfondu
jsou www.amista.cz/indpod

Podfond byl vytvofen na dobu neuréitou dne 2. 5. 2017 rozhodnutim statutirniho Ffeditele Fondu, ktery zarover
vypracoval jeho statut, jenZ byl nasledné schvalen dozoréi radou Fondu. Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB
ke dni 24. 5. 2017.

Dne 1. 1. 2020 doSlo k pfejmenovani Podfondu z BDO Investment, podfond Industry na MaeG Investment, podfond
Industry, pficemz v seznamech regulovanych a registrovanych subjektd finanéniho trhu vedenych CNB byla zména
propsana dne 5. 2. 2020.

Akcie:

Akcie: 40 610 172 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investicni akcie tfidy A)

Cisty obchodni majetek: 71 781 tis. K&

Organy Podfondu

Pfedstavenstvo: AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. {od 30. 3. 2017)
1I€0: 274 37 558
Sidlo: PobFeZni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Petr Janousek, povéfeny zmocnénec {od 30. 3. 2017)
Ing. Ondrej Horak, povéfeny zmocnénec {od 30. 3. 2017)
Mgr. Pavel Bares, povéfeny zmocnénec {od 27. 6. 2019)




4 Fond mé individudini statutarni organ, jim# je pravnicka osoba opravnéna obhospodafovat tento investiéni fond, a je
obhospodafovén prostfednictvim této osoby.

Pfedstavenstvo je statutdrnim orgdnem Fondu, kterému pfisluii obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond
navenek. Pfedstavenstvo se fidi obecn& zavaznymi pravnimi pfedpisy, stanovami astatutem Fondu, resp. jeho
podfond(. Pfedstavenstvo mj. také svolava valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfonda.
Pfedstavenstvo je voleno valnou hromadou Fondu.

Pfedstavenstvo ma jediného &ena.
Pfedstavenstvo uréuje zdkladni zaméfeni obchodniho vedeni Fondu.

Clen predstavenstva disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti €NB o povoleni k vykonu éinnosti
investi€ni spole¢nosti. PovéFeny zmocnénec predstavenstva disponuje pfedchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Pfedstavenstvo nezfidilo #4dny poradni organ, vybor & komisi.

Predseda dozoréi rady: Petr Kymlicka {od 27. 3. 2019)
narozen: 22. 11. 1963
vzdélani: stitedoskolské

Clen dozoréi rady: Ing. Radovan Hauk (od 29. 1. 2020)
narozen: 7. 10. 1973
vzdélani: vysokoskolské

Dozor¢i rada dohlizi na fadny vykon &innosti Fondu, jako? i provadi dal3i Cinnosti stanovené obecné zévaznymi pravnimi
pfedpisy.

Dozor¢i rada se skldda ze dvou €len, volenych valnou hromadou.

2, UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTi ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNIHO OBDOBI

Podfond jako Ucetné a majetkové oddélend &ist jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni zapisovan
do obchodniho rejstiiku.

3. UDAJE O INVESTIENT SPOLEENOSTI, KTERA V UCETNIM OBDOBI OBHOSPODAROVALA PODFOND
V Utetnim obdobi obhospodafovala a administrovala Fond AMISTA IS.

AMISTA IS vykondvé svou ¢innost investicni spole¢nosti na zékladé rozhodnuti ENB ¢.j. 41/N/69/2006/9 ze dne
19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zékladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investiéni spole¢nost, kterd je opravnéna presdhnout

rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodaFovani investi¢nich fondt nebo zahranignich investi¢nich fondd, a to fondd

~— kvalifikovanych -investord-(s -vyjimkou- kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond{ socialniho
podnikani) a zahraniénich investi¢nich fondd srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou
--wmmekvalifikovanych fond( rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondt socialniho podnikani), a dale je oprévnéna k provadéni
administrace investicnich fondli nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni s ust.

§ 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fondd kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového

kapitalu a kvalifikovanych fondi socigliniho podnikéni) a zahranignich investiénich fond srovnatelnych s fondem




kvalifikovanych investorii (s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socidiniho
podnikani).

AMISTA 1S vykonavala pro Podfond ¢innosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napf. o vedeni Géetnictvi,
ocefiovani majetku a dluhli, vypoet aktualni &isté hodnoty majetku na jednu akcii vydévanou Fondem, zajisténi
vydavani a odkupovani akcii a vykon dalsich &innosti souvisejici s hospodaFenim s hodnotami v majetku Podfondu
(poradenska €innost tykajici se struktury kapitélu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spoleénosti nebo pfevodu
obchodnich podil( apod.).

Portfolio manaZer
Portfolio manaZer Ing. Radek Hub
narozen: 1984
vzdélani: Univerzita Hradec Kralové, Informaéni management

Pfed pfichodem do AMISTA IS pracoval pét let na pozici privdtniho bankéfe ve spoleénosti Sberbank CZ, a.s., majici
ve spravé top affluent klientelu se zaméfenim primarné na investiéni poradenstvi, oblast kapitalového trhu
a financovéni. Pfedtim shiral praktické zkusenosti mimo jiné v Ceské spofitelng, a.s., na pozici investiéni specialista
pro affluent klientelu, a u obchodnika s cennymi papiry, spoleénosti BH Securities, a.s.

Portfolio manazer Ing. Petr Krusina
narozen: 1987
vzdélani: CZU v Praze, obor Hospodaiska spréva a politika

Pfed pfichodem do AMISTA IS pracoval ve spoleénosti CPl Property a Facility, s.r.o., kde ziskal zku$enosti v oblasti
finanéniho Fizeni a spravy majetku. Pfedchozi pracovni zkudenosti sbiral ve finan&nich institucich v oblasti obchodu
a spravy majetku.

Portfolio manazer Tomas Bortl
narozen: 1979
vzdélani: Stfedni Skola obchodni, obor Vnitfni obchod

Pfed pFichodem do AMISTA IS pracoval na pozici Privatniho bankéfe ve spoleénosti Privatbanka, a.s. z investiéni skupiny
PENTA, ve spravé mél vyznamné privatni klienty a zaméfoval se vyhradné na investiéni poradenstvi. Pfedtim sbiral
zkudenosti mimo jiné ve spole¢nosti STARTEEPO Group na pozici Business analytika a v Ceské spofitelné na pozici
Premier bankére.

Portfolio manazer Stépan Chvojka
narozen: 1974
vzdélani: Vysokd skola ekonomicka v Praze

Pfed pfichodem do AMISTA IS pracoval na pozici Privatniho bankéfe v Oberbank, kde se staral o Gvérova a investiéni
portfolio vyznamnych klientd banky. Piedtim pracoval v £SOB jako Privatni bankéf.

4, UDAJE O DEPOZITARI PODFONDU

Obchodni firma: Ceska spofitelna, a. s. (0d 9. 6.2017)
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00
i¢o: 452 44 782




UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

V U&etnim obdobf od 1. 10. 2019 do 30. 9. 2020 pro Podfond nevykonavaly ¢innost hlavniho podpirce zddné osoby
oprévnéné poskytovat investiéni sluzby, Podfond nemél hlavniho podplirce.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU
PODFONDU, POKUD JE U TECHTO 0SOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO VICE NEZ 1 %
HODNOTY MAJETKU PODFONDU

Depozitai nepovéfil v Uéetnim obdobi od 1. 10. 2019 do 30. 9. 2020 3adnou osobu tschovou nebo opatrovanim majetku
Podfondu.

Depozitaf v sou€asné dobé vyuZiva slufeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vypofadani a clearing zahrani¢nich
cennych papirii a sluzeb Centrélniho depozitdie cennych papir(i, a. s., pro vyporadani a clearing burzovnich obchodii
s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papir(i Praha, a. s., a lokaln{ custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku,
Madarsku, Rumunsku a Turecku. Spolupracujici subjekty se v Case mohou ménit, zejména se vstupem na nové trhy.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU

AMISTA IS jako obhospodarovatel Podfondu uvédi v pfedepsaném &lenéni piehled o mzdach, dplatich a obdobnych
pfijmech svych pracovnikii a vedoucich osob ve své vjro&ni zprave. Participace Podfondu na téchto tplatach je zahrnuta
v Uplaté investi¢ni spolegnosti za poskytovéni sluzeb obhospodarovéni Podfondu.

Fond nevyplatil z majetku Podofndu v Uéetnim obdobi obhospodafovateli adné odmeény za zhodnoceni kapitalu.

K'30. 9. 2020 byla stanovena hodnota performance fee ve vygi 1 490 tis. K&.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL PODFONDU

Z4dné takové odmény nebyly obhospodafovatelem z majetku Podofndu v Uéetnim obdobi od 1. 10. 2019 do 30. 9. 2020
vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU PODFONDU

Vyznamnou &ést aktiv tvoii z 41,1 % Géasti s podstatnym vlivem ve vySi 30 473 tis. K&

Spole&nost i€o Podil v % Hodnota k 30. 9. 2020 v tis. K&
Misterine s.r.o. 052 49 899 30% 30473
Celkem 30473

Majetek podfondu byl ke Dni ocenéni tvofen ostatnimi podily ve vyéi 20 230 tis. K¢ (27,3 %).

Spole¢nost iI€o Podil v % Hodnota k 30. 9. 2020 v tis. K&
SANBORN a.s. 066 27 277 14,44 % 20230
Celkem 20 230




Dal3i vyznamnou polozku majetku tvoii pohledévky za nebankovnimi subjekty ve vy$i 14 579 tis. K& (19,6 %).

- - . . & , Hodnota

. - Jistina Uroky Ocefovaci Urokova
Spoleénost ICO e e . Splatnost  k 30. 9. 2020
v tis. K¢ v tis. K¢ rozdil sazba .
v tis. K&
SANBORN a.s. 066 27 277 12 070 240 0 1,5%p.a. 30. 6. 2025 12310
Misterine s.r.o. 052 49 899 1500 38 6 5%p.a. 31.12.2023 1544
Misterine s.r.o. 052 49 899 720 4 1 5% p.a. 31.12. 2024 725
Celkem 14 290 282 7 14 579

Dale majetek fondu ke Dni ocenéni tvofi penéini prostfedky na bankovnich Gétech a pendini ekvivalenty ve vysi
8 851 tis. K& (tj. 11,9 %).

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvijel v Uéetnim obdobi od 1. 10. 2019 do 30. 9. 2020 ¥4dné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLAST! OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Podfond jako tcetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu nefedi problémy ochrany Zivotniho prostfedi a v Uéetnim
obdobi od 1. 10. 2019 do 30. 9. 2020 nevyvijel Zidné aktivity v této oblasti.

JelikoZ je Podfond tGcetné a majetkové oddélenou &asti jméni Fondu, nebyl v Podfondu v Uéetnim obdobi od 1. 10. 2019
do 30. 9. 2020 zaméstnan Zadny zaméstnanec.

Z v s

12. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Podfond nema Zadnou pobocku ¢i jinou ¢dst obchodniho zavodu v zahraniéi.

13. FONDOVY KAPITAL PODFONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

K datu: 30. 09. 2020 30. 09. 2019 30. 09. 2018
Fondovy kapital Podfondu (K¢): 71782228 56 043 009 45 473 427
Polet emitovanych investi¢nich akcii

v ob&hu ke konci Ugetniho obdobi: 40610 172 37194172 36 000
Pocet vydanych investiénich akcii v U&etnim obdobi (ks): 3416 000 1194172 10000
Pocet odkoupenych investiénich akcif v U¢etnim obdobi: 0 0 0
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii (K&): 1,7675 1,5067 1263,1507

10




Fondovy kapitél na jednu investiéni akcii Podfondu
1,8000 +
1,7000 +
1,6000 -
1,5000 -
1,4000 -
1,3000

prosinec 19 biezen 20 cerven 20 2afi 20

Valnd hromada spoleénosti rozhodla s t&innosti ke dni 30. 3. 2019 o Stépeni investi¢nich akcii z dosavadnich 36 000 ks
na 36 000 000 ks pomérem 1:1000 ks.

Dne 21. kvétna 2019 doslo k emisi 1 194 172 kusu investiénich akcii v celkové hodnoté 1 500 tis. K& Dne 26. 6. 2020
doslo k emisi 3 416 000 kusu investi¢nich akcii v celkové hodnoté 5 000 tis. KE.

14. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU PODFONDU
V prib&hu Ugetniho obdobi od 1. 10. 2019 do 30. 9. 2020 dotlo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Podfondu:

Ke dni 1. 11. 2019 byl statut zménén tak, e doilo k:
® odstranéni odstavce 2.2.4 o Poskytovani tvérd a zapGjéek nad ramec odst. 2.2.3 Statutu,
e dopinéni odstavce 2.2.5 o Poskytovani ivérd a zapijéek nad ramec kvazi ekvitniho financovani,
e Upravé investiénich limita,
e dopInéni podrobnych pravidel pro nakladani s majetkem Podfondu,
e upraveni rizikového profilu,
® upraveni pravidel a Ih(it pro ocefiovani majetku a dluhd,
® ke zméné vstupni pfirdzky a vystupni srazky,
e doplInéni informaci o poplatcich a nakladech.

Ke dni 1. 1. 2020 byl statut zménén tak, ¥e dotlo ke:
® zméné ndzvu Podfondu na MaeG Investment, podfond industry,
*  odstranéni odstavce pojednavajici o riziku spojenym s plnénim vkladové povinnosti v rezimu tzv. capital calls.

15.  INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIf NEBO VLASTNICH PODILU

Podfond v U¢etnim obdobi od 1. 10. 2019 do 30. 9. 2020 neviastnil $dné vlastni akcie ani podily.

16. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DN

Vdobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyrotni zprvy nastaly nésledujici skute¢nosti vyznamné
pro naplnéni ucelu vyroéni zprévy:

¢ Dodlo ke slouceni podfondii Fondu s prevedenim vekerého majetku a zdvazkl( z podfondu Technoiogy

do podfondu Industry s rozhodnym dnem 1. 10. 2020.
¢ Podfond poskytl v Fijnu 2020 dalsi zapujcku do spoleénosti Misterine s.r.o. ve vy$i 1.000.000, - K&,
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COVID-19

V nédvaznosti na Sifeni viru COVID-19 doslo v prvnim kvartdlu roku 2020 k vyznamnym propad(im cen aktiv po celém

svété véetné Ceské republiky, ve které se vir zadal iifit od bfezna. Toto 3ifeni bylo doprovadzeno rozsahlymi
epidemiologickymi opatienimi s vyraznymi negativnimi dopady na ekonomickou aktivitu.

Po prekonani prvni viny Sifeni viru COVID-19, ktera vrcholila v dubnu 2020, do3lo k poklesu poétu nakaZenych

£ wry

a k omezeni Sifenfi viru, coZ mélo za nasledek i zmirnéni epidemiologickych opatfeni. K rastu poétu nakaZenych pak

zacalo dochazet k zejména v srpnu a v zafi 2020, kdy byla opétovné zavedena povinnost no$eni rousek a zadalo se jednat
o aplikaci dalSich restriktivnich opatfeni, jako je uzavieni ¢i omezeni vybranych provozoven.

Z ekonomického hlediska nebyl zhorSeny epidemiologicky vyvoj doprovazen vyraznymi poklesy aktiv, jako tomu bylo

.

pfi prvni viné pandemie. Pozitivné na ekonomickou situaci plsobi i stale béZici viadni programy na podporu ekonomiky.

Navzdory pfisnéjSim epidemiologickym opatienim pretrvava riziko vzniku dalsich vin pandemie, které by dale zhorsily
ekonomickou situaci. V tomto kontextu je tak stale indikovéno zvy$ené riziko poklesu hodnoty aktiv, sekundarné je pak
indikovano zvy3ené (vérové riziko v kontextu neschopnosti splacet zavazky. Ofekdvd se také postupny rdst
nezaméstnanosti.

Fond doposud nepodal Zadnou Zadost o vefejnou padporu v souvislosti s dopady COVID-19.

17. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucasti této vyrolni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodateni Podfondu. V souladu s obecné

zavaznymi pravnimi pfedpisy obsahuje tato vyroéni zprava té Géetni zavérku, véetné jeji pfilohy a zpravu nezavisiého
auditora. Zprava o vztazich je vypracovana na drovni Fondu.

Hodnoty uvadéné v prilohach jsou uvedeny v tisicich KE. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a vykaz zmén viastniho kapitalu
obsahuji idaje uspofadané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho Ucetnictvi. KaZda z poloZek obsahuje
informace o vysi této poloiky za bezprostiedné predchazejici Gcetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo
hodnoty vyplnény, tdaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze Géetni zavérky.

Kromé udaju, které jsou popsany v pfiloze Géetni zavérky, nenastaly Zadné dalsi vyznamné skuteénosti.
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" Individudlni ucetni zaverka k 30. 9. 2020

MaeG Investment, podfond Industry

Ucetni jednotka: MaeG Investment, podfond Industry
Sidlo: PobfeZni 620/3, Karlin, 186 00 Praha 8
PFedmét podnikani: innost investicniho fondu
kvalifikovanych investor

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 11. 2. 2021

ROZVAHA
k 30. 9. 2020

AKTIVA tis. K¢ Pozndamka 30. 9. 2020 30. 9. 2019
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 4 8 851 703
vtom: a)splatné na pozadani 8851 703

4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 14 579 26 416
b) ostatni pohledavky 14 579 26 416

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 20230 16 704
7 Ugastis podstatnym vlivem 7 30473 19359
11  Ostatni aktiva 8 30 0
Aktiva celkem 74 163 63 182
PASIVA tis. K& Pozndmka  30.9.2020 30.9. 2019
2 Zavazky vici nebankovnim subjektim 9 0 2033
b) ostatni zdvazky 0 2033

4 Ostatni pasiva 10 2382 5106
Cizi zdroje celkem 2 382 7139
12 Kapitalové fondy 11 42 500 37 500
13  Ocenovaci rozdily 12 40 390 25745
ztoho: a) zmajetku a zavazki 40 390 25745

14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 13 -7 202 -3654
15  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -3 907 -3548
Vlastni kapital celkem - 71781 56 043
Pasiva celkem 74 163 63 182
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PODROZVAHOVE POLOZKY

k 30. 9. 2020
tis. K& Poznamka 30. 9. 2020 30. 9. 2019
Podrozvahova aktiva 74 163 63 182
8 Hodnoty pfedané k obhospodafovani 14 74 163 63 182
VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za obdobi od 1. 10. 2019 do 30. 9. 2020

od 1. 10. 2019 od 1. 10. 2018

tis. K¢ Pozndmka
do 30. 9. 2020 do 30. 9. 2019
1  Vynosy z urokll a podobné vynosy 15 382 390
2 Naklady na uroky a podobné naklady 15 -93 -74
5  Naklady na poplatky a provize 16 -7 -6
9  Spravni naklady 17 -4 189 -3 686
b) ostatni sprévni naklady -4 189 -3 686
Zisk nebo ztrdta za ucetni obdobi z béiné {innosti pfed
19 . . -3 907 -3 376
zdanénim
23 Dan z pfijmu 18 0 -172
24 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni -3907 -3 548
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobi od 1. 10. 2018 do 30. 9. 2020

tis. K Kapitalové Nerozdéle-ny' Oceiovaci Zisk (2tréta) Celkem
fondy 2isk rozdily
Zistatek k 1. 10.2018 37 500 -3 654 25745 -3 548 56 043
Rozdélenf zisku/ztraty min. obdobi 0 -3 266 0 3 266 0
Zisk/ztrata za uéetni obdobi 0 0 0 -3 548 -3 548
Emise akcii 1500 0 0 0 1500
Ostatni zmény 0 0 12 618 0 12618
Zustatek k  30.9. 2019 37 500 -3 654 25745 -3 548 56 043
Zustatek k 1. 10. 2019 37500 -3 654 25745 -3 548 56 043
Rozdélenf zisku/ztrity min. obdobi 0 -3548 0 3548 0
Zisk/ztrata za uéetni obdobi 0 0 0 -3907 -3907
Emise akcii 5000 0 0 0 5 000
Ostatni zmény 0 0 14 645 0 14 645
Zistatek k  30. 9. 2020 42 500 -7 202 40 390 -3 907 71781
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Pfiloha ucetni zavérky k 30. 9. 2020

Pro Ugely vyroéni zprévy maji niZe uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS

¢NB

Den ocenéni

Podfond

Ucetni obdobi

Neinvesticni ¢ast Fondu

AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8,
PsC 186 00

Ceska narodni banka

Posledni den Ué¢etniho obdobi

MaeG Investment SICAV a.s., ICO: 059 69 816, se sidlem Pobie#ni 620/3, Praha 8 — Karlin,
PSC 186 00, obchodni spoleénost zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 22360

MaeG Investment, podfond Industry, NID: 75160285

Obdobi od 1. 10. 2019 do 30. 9. 2020

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou souéasti majetku a dluht Fondu z investiénf ¢innosti
a nejsou zahrnuty do Zadného z podfondl vytvofenych Fondem ve smyslu ust. § 165
odst. 2 ZISIF.

Pro tcely vyro¢ni zpravy maji nize uvedené pravni pfedpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Zikon o auditorech

Zakon o danich z pFijmu

Z3akon o ucetnictvi

ZISIF

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi stéty americkymi o zlepseni dodrzovan{
dartovych piedpisli v mezindrodnim méfitku a s ohledem na préavni predpisy Spojenych
statd americkych o informacich a jejich oznamovéni obecné zndmd jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhlasend pod ¢. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zékonl (zékon o auditorech),
ve znénf pozdéjsich piedpisi

Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmii, ve znéni pozdé&jSich piedpist

Zakon €. 563/1991 Sb., o Uéetnictvi, ve znéni pozd&jsich predpist

Zikon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpist

Zakon €. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich
souvisejicich zakont, ve znéni pozdéjsich pfedpisi

Zakon &. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zikon o obchodnich
korparacich), ve znéni pozdéjsich pfedpisi

Zékon &. 256/2004 Sb., o podnikéani na kapitalovém trhu, ve znéni pozd&jéich predpist
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1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UEETNI ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

MaeG Investment, podfond Industry (déle jen ,Podfond”) je l¢etné a majetkové oddélena &ast jméni fondu MaeG
Investment SICAV, a.s., ICO 059 69 816, ktery je fondem kvalifikovanych investori shromaZdujicim penézni prostiedky
od kvalifikovanych investord, (tj. osob uvedenych v § 272 odst. 1 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souiadu
s investiéni strategii uvedenou ve statutech jednotlivych podfonda.

Udaje o vzniku

Podfond byl vytvofen na zakladé rozhodnuti CNB ¢&.j. 2017/072829/570 ze dne 25. 5. 2017, jez nabylo pravni moci dne
24. 5. 2017. Fond byl zapsan do seznamu vedeného Ceskou ndrodni bankou dle ust § 597 Zikona dne 24. 5. 2017 a byl
zaloZen na dobu neur¢itou.

Udaje o cennych papirech Podfondu
Akcie tfidy A: 40 610 172 ks investi¢nich akcii tfidy A

Forma: zaknihovany cenny papir na jméno

Pfedmét podnikéni Podfondu

Cinnost investi¢niho Podfondu kvalifikovanych investorii podle zdkona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole&nostech
a investi¢nich fondech, vykondvana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky &j. 2017/072829/CNB/570 ze dne
25. 5. 2017, které nabylo pravni moci dne 24. 5. 2017.

Sidlo Podfondu
PobieZni 620/3, {od 20. 8. 2019)
Praha 8 —Karlin
PSC 186 00
Ceska republika

Identifikaéni adaje:
NID: 751 60 285
DIC: CZ7684 217 350

Zmény v obchodnim rejstiiku
Samotny Podfond neni zapsan v obchodnim rejst¥iku. V obchodnim rejstiiku je zapsan pouze Fond. Pfipadné zmény
v obchodnim rejstfiku jsou uvedeny ve vyroéni zpravé Fondu za rok 2020.

Informace k investi¢nim akciim a investiénimu cili Podfondu
Akcie Podfondu mohou byt pofizovény pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond investuje v souladu s vymezenim tzv. zakladniho investi¢niho fondu die § 17b zakona o danich z pfijmu vice nez
90 % hodnoty svého majetku pfedeviim do Géasti kapitdlovych obchodnich spoletnostech a Uvérd a zapuGjéek
poskytnutych Podfondem. V souladu svy$e uvedenym investuje Podfond zejména do Ucasti (podilii)v obchodnich
spolecnostech zabyvajicich se primyslovou vyrobou, piitem? investice do jinych aktiv jsou uskuteéiiovany zpravidla
ke zhodnoceni primarnich investic do G¢asti {podild) v obchodnich spoleénostech zabyvajicich se priimyslovou vyrobou.

Statutdrni organy Podfondu
Podfond je bez pravni subjektivity. Statutérni orgén Podfondu je vykondvén statutdrnim orgdnem Fondu, jim? je
pravnickd osoba opravnéna obhospodafovat tento investiéni Podfond. Samotny Fond je investi¢nim fondem s prévni
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osobnosti, ktery ma individualni statutdrni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat a administrovat
tento investi¢ni fond. Touto osobou je spoleénost AMISTA investiéni spole¢nost, a.s. (dale také ,Spoleénost®).

Jediny &len pFedstavenstva: AMISTA investic¢ni spoleénost, a.s. {od 30. 3. 2017)
1C0:27437558
Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Ondrej Horak, povéfeny zmocnénec (0d 30.3.2017)
Ing. Petr Janousek, povéfeny zmocnénec {(0d 30. 3. 2017)
Mgr. Pavel Bares, povéfeny zmocnénec (od 27.6.2019)

Statutarnim organem Fondu je jediny ¢len predstavenstva, kterému pFislu$i obchodni vedeni Fondu, a ktery zastupuje
Fond. Jediny tlen pFedstavenstva se Fidi zésadami a pokyny schvalenymi valnou hromadou, pokud jsou v souladu
s pravnimi pfedpisy, stanovami a statutem Fondu. Jediny &len pfedstavenstva disponuje opravnénim k vykonu své
Cinnosti v podobé rozhodnuti Ceské narodni banky o povoleni k vykonu &innosti investiéni spolecnosti. Zmocnénci
jediného ¢lena pfedstavenstva disponuji piedchozim souhlasem Ceské ndrodni banky k vykonu své funkce. Kaidy
povéreny zmocnénec mize jednat samostatné.

Predseda dozoréi rady: Ing. Petr Kymlicka (od 27. 3. 2019)
narozen 22. 11. 1963
Lékarska 291/4, Praha 5 — Motol, PSC 150 00

€len dozor&i rady: Iing. Radovan Hauk (od 29. 1. 2020)
narozen 7. 10. 1973
Heydukova 2109/11, Teplice, PSC 415 01

Dozorti rada ur¢uje zékladni zaméfeni obchodniho vedeni Fondu a dohlizi na jeho Fadny vykon, jako? i provadi dalsi
ginnosti stanovené obecné zavaznymi pravnimi piedpisy. Do pisobnosti dozoréi rady nale#i jakakoliv véc tykajici
se Fondu, ledaZe ji zakon svéfuje do plisobnosti valné hromady, nebo ledaZe ji zskon nebo stanovy v souladu se zikonem
svéfuji do plsobnosti jediného &lena pfedstavenstva & jiného organu Fondu. Dozoréi rada se skldda ze dvou &lend,
voleného valnou hromadou.,

Informace k tietni zavérce

Ugetni zdvérka byla pfipravena na zaklad& u&etnictvi vedeného v souladu se Zakonem o Ggetnictvi a pfislu$nymi
nafizenimi a vyhlaSkami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech nepretrZitého trvani ucéetni
jednotky, €asového rozliSeni nakladd a vynost a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich néstrojd ocefiovanych
redlnou hodnotou.

Tato U&etni zdvérka je pfipravena v souladu s vyhl4ékou MF CR &. 501/2002 Sb. ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozdéjsich
predpisd, kterou se stanovi uspofddani a obsahové vymezeni polozek li&etni zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni
pro banky a nékteré finanéni instituce.

Tato tdetni zavérka je nekonsolidovana, za obdobi od 1. 10. 2019 do 30. 9. 2020.

2 DULEZITE UCETNI METODY

Ugetni zévérka spole¢nosti byla sestavena na principu nepfetrzitého a asové neomezeného trvani Ucetni jednotky
a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddleZitymi Géetnimi metodami:

A. Den uskuteénéni G¢etniho pfipadu
V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute&néni uéetniho pipadu zejména den vyplaty nebo ptevzeti obétiva,
den nékupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirti, den provedeni platby, popf. inkasa z Gétu klienta, den
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pfipsani (valuty) prostfedkd podle zpravy do$lé od banky, den sjednéni a den vypofadani obchodu s cennymi papiry,
den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. uvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do tischovy.

Utetni ptipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a dale pevné
terminové a opni operace jsou v okam#iku sjednani obchodu zafazeny do majetku Podfondu.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ést Podfond oduétuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlie uplatni prava na vyhody definované
smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty
Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty jsou pfi vzniku ocefiovény jmenovitou hodnotou; pfi nabyti za Gplatu
nebo vkladem pak pofizovaci cenou.

K datu dcetni zévérky jsou pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty vykézany v rediné hodnoté.

Nasledné stanoveni redlné hodnoty pohledavek vychazi primarné z hodnoty stanovené znaleckym posudkem.

C Investi¢ni akcie
Dnem, kdy za$le investor finanéni prostfedky na (i¢et Podfondu, se tato platba zauctuje jako zavazek viéi investorovi.
Tento zdvazek je zGctovan dnem, kterym jsou investiéni akcie pfipsany na majetkovy Ucet vlastnika cennych papiri
(investora), ktery je veden administratorem Podfondu v rémci samostatné evidence. Timto dnem je hodnota vydanych
investi¢nich akcii zati¢tovana ve prospéch Gétu Ostatnich kapitalovych fond(.

Dnem, kdy jsou odepsany investicni akcie z majetkového Gétu vlastnika cennych papird, ktery je veden administratorem
Podfondu v ramci samostatné evidence, je zati¢tovano sniZeni stavu na Gétu Ostatnich kapitdlovych fonda.

D Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily
Statni pokladni¢ni poukdazky, diuhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listl a ostatnich podilii
jsou klasifikovany padle zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papirli ocefiovanych redlnou hodnotou proti dé&tdm nakladi nebo vynos,
b} realizovatelnych cennych papir.

PFi pofizeni jsou statni pokladni¢ni poukdazky, diuhopisy a jiné dluhové cenné papiry Uétovény v pofizovaci cené
zahrnujici pomérnou &ast diskontu nebo &Zia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Gétovany v pofizovaci cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily driené v portfoliu Fondu ocefiovany redlnou
hodnotou.

Redlnd hodnota pouZivana pro ocenéni cennych papirl se stanovi jako trzni cena vyhlaiend ke dni stanoveni redlné
hodnoty, pokud spoleZnost prokaze, Ze za trini cenu je moZné cenny papir prodat.

V pfipadé veiejné obchodovanych dluhovych cennych papir a majetkovych cennych papirli jsou rediné hodnoty rovny
cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zéroveri splnény pozadavky na likviditu cennych papiri.

Cena cenného papiru mize byt také uréena na zakladé znaleckého posudku & diskontovaného cash flow.

Trini a m&nové pfecenéni realizovatelnych cennych papir( a ostatnich podild probiha rozvahové skrze viastni kapitl.
Trzni pfecenéni dluhovych cennych papirl probiha také rozvahové skrze vlastni kapitél, ménové precenéni diuhowych
cennych papird je d¢tovéno do vysledku hospodareni. Pfecenéni je upraveno o odlozenou dafi, ktera také vstupuje
do rozvahy skrze vlastni kapital. Urokovy vynos z diuhovych cennych papiri vstupuje do vykazu zisku a ztraty.

’

Tréni a ménové pfecenéni cennych papird oceriovanych redlnou hodnotou proti Gétdim nakladd a vynosi jsou vykazany
v poloZce Zisk nebo ztrata z finanénich operaci.
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E Majetek jako investi¢ni pfilefitost

Majetek jako Investicni pfileZitost jsou majetkové iugasti ve spoleénostech s rozhodujicim viivem. Spolednost
s rozhodujicim viivem (déle také , dcefind spoleénost”) je spole€nost ovladana Fondem, v niZ Fond mGze uréovat finanéni
a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z &innosti spole¢nosti.

Majetkovou udcasti s rozhodujicim vlivem je investice v dcefiné spole&nosti, kdy Fond pfimo nebo nepfimo vlastni vice
neZ 50 % hlasovacich prév nebo je schopna vykondvat nad spole¢nosti kontrolu jinym zpisobem. Majetkové tGcasti
ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény redlnou hodnotou. Ocenéni je provadéno ve smyslu zakona

o investicnich spole€nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd&jiich predpist a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé.
Za cenu obvyklou Ize povaZovat cenu trini, tak jak je definovdna mezinarodnimi ocefiovacimi standardy.

Majetek jako Investi¢ni pfileZitost jsou majetkové ukasti ve spoleénostech s podstatnym vlivem se rozumi takovy
vyznamny vliv na fizeni nebo provozovéni téetni jednotky, jenZ neni rozhodujici ani spoleény; neni-li prokazan opak,
povaZuje se za podstatny vliv dispozice nejméné s 20 % hlasovacich prav.

Majetkovou Ucasti s podstatnym vlivem je investice v dcefiné spole€nosti, kdy Fond pfimo nebo nepfimo vlastni vice
nez 20 % aZ 40 % hlasovacich prav nebo je schopna vykonévat nad spoleénosti kontrolu jinym zptisobem. Majetkové
tcasti ve spolecnostech s podstatnym vlivem jsou ocenény reélnou hodnotou. Ocenéni je provadéno ve smyslu zakona
o investi¢nich spolegnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich pfedpist a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé.
Za cenu obvyklou lze povaZovat cenu trni, tak jak je definovana mezindrodnimi ocefiovacimi standardy.

Pfecenéni Gi¢asti ve spoleCnostech véetné pfepoétu cizich mén je vykazano v pasivech Fondu v polozce Ocefovaci rozdily
z pfepottu Ucasti ve vysi snizené o pfislu$nou hodnotu odlofené dané.

V pfipadé trvalého sniZeni hodnoty Gicasti ve spoleénosti je sniZeni véetné prepottu cizich mén vykazano ve vykazu zisku
a ztraty Fondu na fadku Zisk nebo ztréta z finanénich operaci.

F Ostatni aktiva
Investi¢ni pohleddvky a zdvazky
Investicni pohledavky a zavazky jsou zad&tovany v nominalni hodnoté a nasledné v souladu s pozadavky Zakona
pfecefiovany na redlnou hodnotu proti G&tdm nakladd nebo vynosd / viastnimu kapitalu.
Provozni pohleddvky a zdvazky

Fond uttuje o provoznich pohledéavkéch v nomindini hodnoté. Pohledavky se vykazuji v nominaini hodnoté snizené
o pfipadnou opravnou polozku. Fond stanovi opravné polozky k pochybnym pohledévkdm na zéklad& viastni analyzy
platebni schopnosti dluznik(i a vékové struktury pohledavek.

Pohledavky vytvofené Fondem se vykazuji v rediné hodnotg, kterd spodivd v nominalni hodnoté snizené o opravnou
poloZku. Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek z obchodniho styku, které jsou po splatnosti:

a) ne déle neZ 90 dni, se snizf 0 10 %,
b) ne déle neZ 180 dni, se sniii 0 30 %,
c) ne déle neZ 360 dni, se sni%i 0 66 %,
d) déle nez 360 dni, se sni%i 0 100 %.

Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek za diuZnikem se sni%i o 100 %, jestlize proti diuznikovi bylo zahdjeno
insolvencni fizeni, které dosud neskondilo, nebo soud zamitl insolvenéni navrh pro nedostatek jeho majetku, anebo byla

vydana obdobna rozhodnuti podle zahraniéniho prava.

Tvorba opravné poloZky se vykazuje jako naklad, jeji pouZiti je vykézéno spolené s naklady nebo ztratami spojenymi

s tbytkemmajetkuvevykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.
Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvofi v této cizi méné.
Fond uctuje o provoznich zavazcich v nominaini hodnoté.
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G Vynosové a nakladové Groky
Vynosové a nakladové troky ze viech uroéenych nastroji jsou vykazovany na akruainim principu. Vynosové uroky
zahrnuji zejména pfijaté droky z poskytnutych kratkodobych GvérG a kratkodobych vkiad( na penéinim trhu, dale
asové rozlideni diskontu a prémie ze viech néstrojli s pevnym vynosem.

H Prepocet cizi mény
Transakce vyCislené v cizi méné jsou Gétovany v tuzemské méné prepoétené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
pfepotitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaovanym CNB platnym k datu Ucetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrita
z piepoltu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykdzan ve Viykazu zisku a ztréty jako ,Zisk nebo ztrata z finanénich

I

operaci”.

| Zdanéni
Daflovy zéklad pro dari z pfijmi se propoéte z vysledku hospodafeni b&ného ticetniho obdobi pripottenim dafiové
neuznatelnych nakladl a odectenim vynosi, které nepodléhaji dani z p¥ijmd, ktery je dale upraven o slevy na dani
a pfipadné zapotty.

OdloZena dai vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkd s pouZitim
ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dariové pohledévce se Gétuje pouze v pFipadg,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich u&etnich obdobich.

J Tvorba rezerv
Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vy3i. Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery
plati nasledujici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécna), kterd je vysledkem minulych udalosti,

* je pravdépodobné, Ze pinéni nastane a vyZada si odliv prostfedkii pfedstavujicich ekonomicky prospéch,
pfitemz pravdépodobné znamend s pravdépodobnosti vy$sf nez 50 %,

e  je moZné provést pfiméfené spolehlivy odhad pinéni.

K Spfiznéné strany
Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s I1AS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nisledovné:

Strana je spiiznénd s Gcetni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:

a) strana
i) ovladd ucetni jednotku, je oviddana Gcetni jednotkou nebo je pod spoleénym ovladénim s Géetni jednotkou
(ide o mateiské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v uetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto Géetni jednotku;
b) strana je pfidruzenym podnikem Géetni jednotky;
c) strana je spoleénym podnikem, ve kterém je Géetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem klicového managementu ucetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery pat¥i pod pismeno a) nebo d);
f) strana je dCetni jednotkou, kterd je ovladana, spoluoviddana nebo md na ni podstatny vliv pfimo nebo nepfimo
jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci prévo v dané strané mé pifimo nebo
nepiimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdroji, slufeb nebo zévazk( mezi spfiznénymi stranami bez ohledu
na to, zda je G¢tovana cena.
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3 ZMENY UCETNICH METOD

Ugetni metody pouzivané Podfondem za obdobi od 1. 10. 2019 do 30. 9. 2020 se nezménily.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIMI ZALOZNAM!

tis. Ké 30. 9. 2020 30.9. 2019
ZGstatky na béZznych tétech 8851 703
Celkem 8851 703

5 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNiMI SUBJEKTY
tis. K& 30. 9. 2020 30. 9. 2019
Uvéry 14579 26 416
Celkem 14579 26 416
Jistina Uroky Ocefiovaci Urokova it

]

Spole&nost Toe) N g Splatnost  k 30. 9. 2020
v tis. KC v tis. K¢ rozdil sazba -
v tis. KC
SANBORN a.s. 066 27 277 12070 240 0 1,5 % p.a. 30. 6. 2025 12 310
Misterine s.r.o. 052 49 899 1500 38 6 5% p.a. 31.12. 2023 1544
Misterine s.r.o. 052 49 899 720 4 1 5%p.a 31.12. 2024 725
Celkem 14 290 282 7 14579

Pohleddvky za nebankovnimi subjekty k 30. 9. 2019 jsou tvofeny poskytnutym Gvérem pravnické osobé (SANBORN a.s.),
Urokova sazha je 1,5 % p.a. a splatnost dvéru je 30. 6. 2025.

6 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATN{ PODILY
tis. Ké 30. 9. 2020 30. 9. 2019
Ostatni realizovatelné podily 20230 16 704
Celkem 20 230 16 704
Spolecnost i€o Podil v % Hodnota k 30. 9. 2020 v tis. K&
SANBORN a.s. 066 27 277 14,44 % 20 230
Celkem 20 230
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UCASTI S PODSTATNYM VLIVEM

tis. K& 30. 9. 2020 30. 9. 2019
Uéasti s podstatnym vlivem 30473 19359
Celkem 30473 19 359
Spoletnost i€o Podil v % Hodnota k 30. 9. 2020 v tis. K&
Misterine s.r.o. 052 49 899 30% 30473
Celkem 30473
8 OSTATNI AKTIVA
tis. K& 30. 9. 2020 30. 9. 2019
Dohadné ucty aktivni 30 0
Celkem 30 0
9 ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
tis. K& 30. 9. 2020 30. 9. 2019
ZapGjeky 205S
Celkem 0 2033

Zavazky za nebankovnimi subjekty tvofilo pét pfijatych zaptijéek a piisluSenstvi k nim. Zapajeky byly pred€asné splaceny

dne 15. 7. 2020.

10 OSTATNI PASIVA

tis. K& 30. 9. 2020 30. 9. 2019
Zavazky z obchodnich vztaht 1 57
Dohadné ucty 891 1696
Vydaje pfistich obdobi 1490 3353
Celkem 2382 5106

Vyznamnou polozkou ostatnich pasiv jsou dohadné Géty ve vy3i 891 tis. K& (v minulém obdobi 1 696 tis. K&), ktera jsou
tvofena dohadem na audit, na znalecké posudky, na pevnou roéni odménu obhospodaFovateli Podfondu a zavazky
za dodavateli — depozitar. Vydaje pfiStich obdobi zahrnuji performance fee za rok 2020 ve vy$i 1 490 tis. K& a za rok 2019

ve vy3i 1 353 tis. K&
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¥ 11 KAPITALOVE FONDY

Potet investi¢énich akcii

Hodnota kapitdlovych fonda v tis. K¢

Zuastatek k 30. 9. 2019 37194172 37 500
PirGstky 3416 000 5000
Celkem 40 610 172 42 500

12 OCENOVACI ROZDILY

Ocefiovaci rozdily z majetku a

tis. K¢ zavazki
Zastatek k 30. 9. 2019 25745
Snizeni 0
Zvyseni 14 645
Vliv odloZené dané 0
Zhstatek k 30. 9. 2020 40 390

13 NEROZDELENY ZISK/ZTRATA Z PREDCHOZICH LET

Nerozdéleny zisk/Neuhrazena

Zisk/Ztrata
/ ztrata z predchozich let
Zhstatek k 30. 9. 2019 -3 548 -3 654
Zisk/Ztrata 2020 -3907 0
Navrh rozdéleni ztraty roku 2019:
Pfevod do neuhrazené ztraty pfedchozich let 3548 -3 548
Zustatek k 30. 9. 2020 -3 907 -7 202
14 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI
tis. K& 30. 9. 2020 30. 9. 2019
Hodnoty pfedané k obhospodafovani 74 163 63 182

Podfond v Ugetnim obdobi pfedal celkem 74 163 tis. K& k obhospodafovani spoleénosti AMISTA investiéni

spole¢nost, a.s.
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15 €IsTY ORCKOVY VYNOS

od 1. 10. 2019

od 1. 10. 2018

tis. K¢
¢ do 30. 9. 2020 do 30. 9. 2019
Vvynosy z Groka
z phjeky 382 390
Ndklady na uroky
z uvéra -93 -74
Cisty trokovy vynos 289 316
Cisty trokovy vynos ze 100 % plyne z CR.
16 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K& od 1. 10. 2019 od 1. 10. 2018
1S.
do 30. 9. 2020 do 30. 9. 2019
Bankovni poplatky -7 -6
Celkem -7 -6

17 SPRAVNi NAKLADY

od 1. 10. 2019

od 1. 10. 2018

s do 30. 9. 2020 do 30. 9. 2019
Naklady na obhospodafovani -2 815 -2 447
Naklady na audit -186 -209
Naklady na administraci -420 -390
Néklady na depozitiie -363 -318
Naklady na u&etnictvi -96 -96
Nakiady na znalecké posudky -257 -79
Ostatni spravni naklady -52 -147
Celkem -4189 -3 686

Podfond nemél Zidné zaméstnance za obdobi od 1. 10. 2019 do 30. 9. 2020.

Uplata auditorské spole¢nosti KPMG Cesk republika Audit, s.r.o. za ovéfeni Géetni zdvérky za obdobi od 1. 10. 2019

do 30. 9. 2020 &ini 186 tis. K¢ vEetné dané z pfidané hodnoty.

Naklady na obhospodarovéni zahrnuji také performance fee ve vy3i 1 490 tis. K&, v minulém obdobi byla tato polozka

ve vysi 1 353 tis. K¢&.
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18 DAN Z PRiIIMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKY

A. Splatnd dari z pfijmu

Podfond ukondil svoji Cinnost s dariovou ztratou ve vysi 3 907 tis. K¢ a ztohoto divodu nevznikd za obdobf
od 1. 10. 2019 do 30. 9. 2020 zadna daf z pfijm0.

B. OdloZeny dafiovy zavazek/pohledavka

Odlozena dan z pfijmid vychazi z veskerych doéasnych rozdilG mezi uéetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv, piipadné
dalsich docasnych rozdilii (dafiova ztrata), s poufitim olekdvané dafové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odloZeny darfiovy zdvazek nebo pohledavka uplatnény. Spole¢nost nevykazuje k 30. 9. 2020 4dny odloZeny darfovy
zavazek ani odloZenou dafiovou pohledavku.

19 GEOGRAFICKE CLENENI VYNOSU A NAKLADU

V obdobi od 1. 10. 2019 do 30. 9. 2020 Podfond realizoval vynosy a naklady pouze se subjekty, které jsou rezidenti Ceské
republiky. V minulém uéetnim obdobi Podfond realizoval vynosy a néklady se subjekty, které jsou rezidenti Ceské
republiky.

20 VZTAHY SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

Podfond pfijal zaptjcky od svych zakladatelli:

e  Moore Czech Republic s.r.o. poskytl Podfondu zdpudjcku ve vysi 250 tis KE s tirokem 3,5 % na zékladé smlouvy
ze dne 27. 11. 2017 a dne 15. 7. 2020 Podfond uhradil jistinu (250 tis. K¢) a nabé&hlé pfistuienstvi ve vysi
23 tis. K&. Naklady z této transakce za Gcetni obdobi byly 7 tis. K&.

e Moore Czech Republic s.r.o. poskytl Podfondu zapdjcku ve vysi 350 tis KE s irokem 4,1 % na zakladé smlouvy
zedne 13.9. 2018 a dne 15. 7. 2020 Podfond uhradil jistinu (350 tis. K&) a nab&hlé pFisludenstvi ve vysi 26 tis. KE.
Néklady z této transakce za tcetni obdobi byly 11 tis. K&,

e  GTTax a.s. postoupil spole€nosti Moore Czech Republic s.r.o. pohledavku za Podfondem Industry ve vy$i jistiny
250 tis. K& a nabéhlého pfislusenstvi ve wvy$i 19 tis. K& siurokem 3,5 % na zakladé Smlouvy
o postoupeni pohledavky ze dne 29. 1. 2020. Podfond splatil dne 15. 7. 2020 celou tuto pohleddvku véetné
nabéhlého pfislusenstvi ve vysi 273 tis. K&, Néklady z této transakce za ticetni obdobi byly 7 tis. K&.

e  GT Tax a.s. postoupil spoleénosti Moore Czech Republic s.r.0. pohledavku za Podfondem industry ve vy§i jistiny
361 tis. K¢ a nabéhlého pfislusenstvi ve wvysi 19 tis. K& surokem 4,1 % na zakladé Smlouvy
o postoupeni pohledavky ze dne 29. 1. 2020. Podfond splatil dne 15. 7. 2020 celou tutc pohledavku véetné
nabéhlého pfisluSenstvi ve vysi 387 tis. K. Naklady z této transakce za G&etni obdobi byly 12 tis. KE.

¢ Moore Czech Republic s.r.o. poskytl Podfondu zaptjcku ve vysi 734 tis K¢ s irokem 4,1 % na zakladé Dodatku
¢. 1 ze dne 5. 10. 2018 a dne 15. 7. 2020 Podfond uhradil jistinu (734 tis. K&) a nab&hlé pfisludenstvi ve vysi
51 tis. K& Néklady z této transakce za tcetni obdobi byly 24 tis. K&

®  Moore Czech Republic s.r.o. poskytl Podfondu zapdjcku ve vysi 850 tis K¢ s irokem 1,9 % na zakladé Smlouvy
o zapUjcce ze dne 19. 12. 2019 a dne 15. 7. 2020 Podfond uhradil jistinu (850 tis. K&) a nab&hlé pfisludenstvi
ve vysi 9 tis. KE. Naklady z této transakce za tiéetni obdobi byly 9 tis. K&.

Podfond Technology poskytl na zakladé Smlouvy o zépuGjéce ze dne 28. 2. 2020 Podfondu Industry zapljéku ve vysi
1500 tis. K¢ se splatnosti do 31. 12. 2023 a Grokem ve vy$i 4,11 % p. a., ktery je splatny spole¢né s jistinou. Podfond

26




Industry dne 15. 7. 2020 splatil jistinu (1 500 tis. K&} a nabé&hlé pfisluienstvi ve vy3i 23 tis. K& Naklady z této transakce
za Ucetni obdobf byly 23 tis. K&.

21 FINANCNI NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktor(m, které jsou véechny blife podrobné popsany ve statutu Fondu. Souéasti vnitiniho
Fidiciho a kontrolniho systému obhospodaiovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik vykonavana prostfednictvim
oddé&leni fizeni rizik nezévisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vywhodnocuje, méfi,
omezuje a reportuje jednotlivd rizika. V ramci strategie Fizeni rizik jsou sledovand rizika roztfidéna tak, aby bylo
zabezpeceno, Ze jsou sledovana a vhodné oSetiena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostateéné
likvidity, rizik protistran, trznich a operaénich rizik.

Trini riziko

Pro posouzeni soucasné a budouci finanéni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni rizika. Tr2nf riziko
vyplyvé z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druh majetku Fondu. Tento vyvoj zavisi
na zméndach makroekonomické situace a je do znaéné miry nepfedvidatelny. Vyznam tohoto rizika se déle zvySuje tim,
Ze Fond je fondem kvalifikovanych investor(i zaméfenym v souladu se svym investiénim cilem, uvedenym ve statutu
Fondu, na specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvy3eni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradiéni
modely moderniho fizeni trzniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely
pfedpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je vSak v portfoliu Fondu, s ohledem
na uvedené zaméfeni na tzkou investitni oblast, nutné mensi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym
dopadGm expozice Fondu viéi trznimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedeng, nutno zddraznit,
ze historicka vykonnost neni zirukou a dostateénym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatetné likvidity

Vedle triniho rizika Fond vystaven také riziku nedostateéné likvidity, které spo¢ivd v tom, Ze Fond nebude schopen
dostat svym zavazkiim v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat zavazky z jeho provozni &innosti (napf.
zdvazky vicCi depozitéfi, auditoriim, znalclim), investiéni &innosti (napf. Ghrada kupni ceny za nabyvané aktivum),
pfipadné také ve vztahu k investorim Fondu z titulu Zddosti o odkup cennych papird, pokud to statut ¢ povaha Fondu
umoziiuje.

Pfi Fizeni rizika nedostatecné likvidity vychdzi Fond z nastaveného limitu pro minimélni vysi likvidniho majetku
vyplyvajiciho ze statutu Fondu, kterym je definovana minimalni vy3e likvidniho majetku drzend po celou dobu fungovani
Fondu. Soucasn@ sleduje Fond vzajemnou vyvaZenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a asovym
strukturam zavazk( a pohleddvek tak, aby Fond byl v kterykoli okamZik schopen plnit viechny svoje aktudlni
a pfedvidatelné zavazky. V praxi tak Fond pfed uzavienim kaZdého smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat
zavazek, a nasledné pak po celou dobu, neZ dojde ke spiaceni, provéfuje svoji schopnost tento zévazek uhradit dle vyse
uvedeného postupu, aby nedoslo k ohroZeni ¢innosti Fondu v disiedku nedostate¢né likvidity a k poskozeni z4jma
zainteresovanych stran.
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Zbytkova splatnost majetku a dluhi Podfondu

tis. Ke Po 3 0Od 3 mésici Od 1 roku Nad 5 let - Bez Celkem
mésich do 1 roku do 5 let specifikace
K 30. 9. 2019
Pohledavky za bankami 703 0 0 0 0 703
::;I::tivky za  nebankovnimi 0 0 0 26 416 o Peiie
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 16704 16704
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 19359 19359
Aktiva celkem 703 26 416 36063 63182
:zz?::tyﬁm vici nebankovnim 0 b 5033 0 0 5033
Ostatni pasiva 5106 0 0 0 0 5106
Vlastni kapital 0 0 56 043 56 043
Pasiva celkem 5106 0 2033 0 56043 63182
GAP -4 403 0] -2033 26 416 -19 980
Kumulativni GAP -4 403 -4 403 -6 436 19 980 0
K 30. 9. 2020
Pohledavky za bankami 8851 0 0 0 0 8851
Pohleddvky za  nebankovnimi
subjekty 0 0 0 14 579 0 14 579
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 20230 20230
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 30473 30473
Ostatni aktiva 30 0 0 0 0 30
Aktiva celkem 8881 0 0 14579 50703 74 163
Ostatni pasiva 2382 0 0] 0 c 2382
Vlastni kapital 0 0 0 71781 71781
Pasiva celkem 2382 0 0 71781 74163
GAP 6 499 0 0 14 579 -21 078
Kumulativni GAP 6 499 6499 6499 21078 0]
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Urokové riziko

S ohledem na moZnost Fondu nabyvat do svého majetku tro¢end aktiva a zarovefi mit drotené zavazky (typicky se jedna
o poskytnuté véry na strané aktiv ¢i pfijaté uvéry na strané pasiv), je Fond v ramci své &innosti vystaven trokovému
riziku, resp. nesouladu mezi Groéenymi aktivy a tro¢enymi pasivy a déle pak riziku spojenému s pohybem trokowych
sazeb.

PFi fizeni Urokového rizika se snaZi Fond udriovat pozitivni Grokovy gap, tedy stav, kdy hodnota drokové citlivych aktiv
pfesahuje hodnotu stejné trokové citlivych pasiv. Pfi nabyti drokového aktiva do majetku Fondu je porovnavén trokovy
vynos a citlivost za zménu Grokovych sazeb s aktudlnimi Grokovymi aktivy a pasivy pfi zohlednéni o&ekdvaného
budouciho vyvoje. V pfipadé potfeby je tirokové riziko zajistovano napf. trokovym swapem & jinym néstrojem
v zdvislosti na konkrétni situaci p¥i zohlednéni nakladii na zajisténi.

Urokova citlivost majetku a dluht Podfondu

Do3 Od 3 mésich Od 1 roku Bez

tis. K mésicl do 1 roku do 5 let RadSlce specifikace Clksm
K 30. 9. 2019

Pohledavky za bankami 703 0 0 0 0 703
Pohledavky za  nebankovnimi

subjekty 0 0] 0 26 416 0] 26 416
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 16704 16704
U&asti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 19359 19359
Aktiva celkem 703 0 0 26416 36 063 63 182
:j\t:?ez::/am viici nebankovnim 0 0 5033 0 0 2033
Ostatni pasiva 0 0 0 0 5106 5106
Vlastni kapital 0 0] 0 0 56 043 56 043
Pasiva celkem 0 0 2033 0 61149 63182
GAP 703 0 -2033 26416 -25 086
Kumulativni GAP 703 703 -1330 25086 0

K 30. 9. 2020

Pohledavky za bankami 8851 0 0 t] 0 8851
Pohledavky za  nebankovnimi

subjekty 0 0 0 14 579 0 14 579
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 20230 20230
Uéasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 30473 30473
Ostatni aktiva 0 0 0 0 30 30
Aktiva celkem 8 851 0 0 14579 50 733 74163
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Ostatni pasiva 0 0 0 0 2382 2382

Vlastni kapital 0 0 0 0 71781 71781
Pasiva celkem 0 0 0 0 74 163 74 163
GAP 8 851 0 0 14 579 -23 430
Kumulativni GAP 8851 8851 8851 23430 0

Ménové riziko

Aktiva Fondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v riiznych ménéch, Fond tak muze byt vystaven béhem
své &innosti ménovému riziku prostiednictvim kurzovych rozdild. Pokud je to mo#né, snaii se Fond ménové riziko
eliminovat vyvaZenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych ménach tak, aby piipadnd zména hodnoty aktiv
v disledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou hodnoty pasiv. Pokud Fond nenf schopen dosahnout
vyvazenosti, vyuZiva s ohledem otekavany budouci vyvoj a aktudini trzni podminky nastroje pro zaji$téni ménového
rizika — ménové forwardy, swapy &i jiné néstroje dle potfeby. Cilem t&chto operaci je omezit negativni viiv kurzovych
rozdili na majetek/zdvazky Fondu. Ménové riziko vznika nejéastéji v rdmci investiéni &innosti Fondu a po praktické
strance je fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je zjistovan dopad transakce na devizovou pozici Fondu a zdrovefi uréen
zpiisob, jakym bude fizeno, a to pfi zohlednéni aktualni a oéekdvané budouci devizové pozice Fondu, pfedpokladaném
vyvoji ménového kurzu a nakladi na zaji$téni tohoto rizika.

Fond nebyl k 30. 9, 2020 vystaven mé&novému riziku, protoZe vegkerd aktiva byla denominovana v CZK a vetkera aktiva
a zavazky Podfondu v minulém téetnim obdobi byly v CZK.

Riziko protistrany

Riziko protistran je o3etfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich pfipadech. Riziko je fizeno pii kaZdé transakci
realizované Fondem, kdy jsou provéfovany mozné negativni dopady na Fond vyplyvajici z vypoiddani jeho transakci.

22 PREDPOKLAD NEPRETRZITEHO TRVANI UCETNI JEDNOTKY

V navaznosti na $ifeni viru COVID-19 doslo v prvnim kvartalu roku 2020 k vyznamnym propadiim cen aktiv po celém
svété véetné Ceské republiky, ve které se vir zadal &ifit od bfezna. Toto difeni bylo doprovazeno rozsahlymi
epidemiologickymi opatienimi s vyraznymi negativnimi dopady na ekonomickou aktivitu.

Po piekondni prvni viny 3ifeni viru COVID-19, ktera vrcholila v dubnu 2020, doslo k poklesu pottu nakaZenych
a k omezeni Sifent viru, coz mélo za nasledek i zmirnéni epidemiologickych opatieni. K riistu pottu nakazenych pak

zadalo dochdzet k zejména v srpnu a v zai{ 2020, kdy byla opétovné zavedena povinnost noeni rouiek a zatalo se jednat
o aplikaci dal3ich restriktivnich opatfeni, jako je uzavieni & omezeni vybranych provozoven.

vy

V fijnu a listopadu 2020 do3lo v reakci na stale se zhor3ujici situaci 3ifeni viru COVID-19 ke zpfisnéni opatfeni a uzavieni
$kol, restauraci, omezeni shromaZdovéni a k zdkazu noéniho vychazeni a omezeni pottu lidi v obchodech. Tato opatieni
se ukdzala jako (cinnd a na konci listopadu 2020 je evidovano zlep3eni epidemiologické situace. V ndvaznosti na tento
vyvoj je olekavano postupné uvoliiovani jednotlivych restriktivnich opatfeni.

Jako potencionalni riziko dal3iho zhor3eni situace se jevi vyvoj na konci roku 2020, kdy je o¢ekdvéna tieti vina pandemie
v disledku kombinace vanocnich svatki spojenych s rozvolnénim epidemiologickych opatient.

Obhospodafovatel Fondu zvézil aktualni vyvoj sifeni viru COVID-19 véetné potencidlnich dopad(i na Fond a dospél
k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv na pfedpoklad nepfetriitého trvani podniku. Ugetni zavérka k 30. 9. 2020 byla
zpracovana za pfedpokladu, Ze Géetni jednotka bude nadéle schopna pokracovat ve své &innosti.
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Fond neidentifikoval Zddné ckolnosti spojené s COVID-19, které by mohly pfimo ovlivnit aktudlni strategii Fondu, jeho
cile, provoz &i finanéni vykonnost. Fond doposud nepodal 24dnou #4adost o vefejnou podporu v souvislosti s dopady
COVID-19.

23 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této uéetni zavérky dolo ke slouceni dvou investiénich fondd MaeG
Investment, podfond Technology a MaeG Investment, podfond Industry s pfevedenim vedkerého majetku a zavazkd
z podfondu Technology do podfondu Industry s rozhodnym dnem 1.10. 2020. Investiéni fond MaeG Investment,
podfond Technology zanikl a vlastnici investi¢nich akcii tohoto investiéniho fondu se stali vlastniky investi¢nich akcii
investicniho fondu MaeG Investment, podfond Industry. K datu sestaveni této Géetni zavérky byla jiZ tato zména zapsana
do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou.

Vedeni Spolecnosti nejsou zndmy Zddné dalsi vyznamné nasledné uddlosti, které by ovlivnily tuto Udetni zavérku
k 30. 9. 2020.

Vedeni Podfondu nejsou znamy Zidné dalsi vyznamné nésledné udalosti, které by ovlivnily Udetni zavérku
k 30. 9. 2020.

V Praze dne 11. 2. 2021 2

MaeG/n estment\STéAV a.s.
AMISTA/investicni spolefnost, a.s.
len pfedstavenstva
ng. Petr Janousek
povéieny zmocnénec
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Zprava auditora
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobrezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare podfondu
MaeG Investment, podfond Industry

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené ucetni zavérky podfondu MaeG Investment, podfond
Industry (dale take ,Fond") sestavené na zakladé Ceskych ucetnich predpisl, ktera se
sklada z rozvahy k 30. zafi 2020, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach vlastniho
kapitalu za obdobi od 1. fijna 2019 do 30. zafi 2020 a pfilohy v GcCetni zavérce, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych Ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.
Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé& 1 pfilohy v této uetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 30. zafi 2020 a naklad( a vynosu a vysledku jeho hospodareni za obdobi
od 1. fijna 2019 do 30. zafi 2020 v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorli
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upraveneé souvisejicimi aplikatnimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zaverky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorii Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivame se, Ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti MaeG Investment SICAV a.s. (dale
také ,Spolecnost”).

Nas vyrok k ucetni zaverce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je viak soucéasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Ucetni zavérkou ¢&i s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi béhem
auditu ucetni zaveérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialng) nespravneé. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vdech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky

KPMG Ceské republika Audit, s.r.0., élen sité nezévislych &lenskych spoleénosti KPMG Obchedni  rejstiik  vedeny ICO 49615187
pfidruzenych ke KPMG International Cooperative (KPMG Intemational'), Svycarské — Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
organizacni jednotce oddil C, viozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra



pravnich predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZzadavk(
by bylo zplsobilé ovlivnit usudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

« ostatnl informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmeétem zobrazeni
v UCetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s Ucetni zavérkou a

s ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkil a poveédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich
Zadne vyznamne (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozoréi rady Spoleé¢nosti za icetni zavérku

Statutarni organ Spolecnosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi u¢etnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v ugetni
zaverce zaleZitosti tykajici se jeho nepfetrZitého trvani a pouZziti predpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni
organ planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost, nez tak udinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozoréi rada
Spole¢nosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfimé&fena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
véech pfipadech v G¢etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodd nebo chyb a povazuji se
za vyznamne (materiaini), pokud lze realné predpokladat, Zze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé Gcetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadeni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiovat
béhem celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

o ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti U¢etni zavérky
zplusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢ne a vhodné dlikazni informace, abychom
na jejich zaklade mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Zze neodhalime vyznamnou



(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
necdhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplUsobené chybou, protoZze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole€nosti relevantnim pro audit
v takovem rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit ndzor na u¢innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych U&etnich pravidel, pfimérenost provedenych tcetnich
odhadll a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spoleénosti uved!
v pfiloze v Ucetni zavérce Fondu.

¢ Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem Spole€nosti a to, zda s ohledem na shromazdéné
dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v Ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah G€etni zavérky, véetné pfilohy,
adale to, zda ucetni zaverka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prubéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim
systemu.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit Ugetni zavérky
podfondu MaeG Investment, podfond Industry k 30. zafi 2020, na jehoZ zakladé byla
zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 11. unora 2021
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