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ZAKLADNI INFORMACE O FONDU

/

Prehled (uvedené informace poskytuji uceleny prehled pouze v kontextu celého Statutu, vé. jeho
investicni prilohy):
Informace Zakladniinformace Definice cast
statutu
BHS REAL ESTATE FUND SICAV, a.s., ICO: 055
04 643, se sidlem Anezska 986/10, Stare
Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana v obchodnim
rejstriku vedenem Méstskym soudem v Fond
Praze pod sp. zn. B 21953.
Zkraceny nazev Fondu: BHS REAL ESTATE
FUND
Internetova adresa pro uverejnovani .
. . . - Internetova adresa
informaci dle Zakona Ci Statutu: .
. dle Zakona
http://www.amista.cz/bhsref
a Statutu Chvbal
AMISTA investiéni , S yoa:
- Internetova adresa pro uverejnovani . Nenaleze
spolecnost, a.s. ) } Internetova adresa .
informaci dle ZOK: dle ZOK n zdroj
http://www.amista.cz/bhsref odkazd.
Webove rozhrani dostupnée po zadani
uzivatelského jména a hesla na Internetoveé | Klientsky vstup
adrese.
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.,
ICO: 496 19 187, se sidlem Pobrezni 648/1a,
Praha 8, PSC: 186 00. Auditor je zapsan Auditor
u Komory auditord Ceské republiky pod €.
071.
Fond nevytvari podfondy. Podfond/y
Udaic o AMISTA investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 274
othos odarovateli 37 558, se sidlem Pobrezni 620/3, Praha 8, Obhospodarovatel 2
P PSG: 186 00 (dale jen ,AMISTA IS%).
Udaje o administratorovi ;| AMISTAIS Administrator 3
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., ICO:
Udaje o depozitari 000 01350, se sidlem Praha 5, Radlicka Depozitar 5
333/150, PSC 15057.
Zasady hospodareni s
majetkem, informace o Ucetni obdobi Fondu: kalendafni rok. Ué&etni obdobi 8

podilu na zisku

DalSi udaje nezbytne
k zasvécenemu
posouzeni investice

Kontaktniinformace Obhospodarovatele:
AMISTAIS, tel.: +420 226 233 110, web:
www.amista.cz, e-mail: info@amista.cz.

Kontaktni udaje Administratora: viz vyse
kontaktni udaje Obhospodarovatele.

Kontaktni Udaje
Obhospodarovatel
e

Kontaktni Udaje
Administratora



http://www.amista.cz/bhsref
http://www.amista.cz/bhsref
http://www.amista.cz/
mailto:info@amista.cz

Organ dohledu: Ceska narodni banka, se CNB
sidlem Na Prikopé& 28, Praha 1, PSC: 115 03,
tel.: 224 411111, web: www.cnb.cz, e-mail:

info@cnb.cz. Kontaktni Udaje
CNB

Pro ucely Statutu maji niZe uvedené pojmy nasledujici vyznam:

Statut statut Fondu

Externi poskytovatel
sluzeb

/. Proucely Statutu maji niZe uvedené vseobecné pojmy nasledujici vyznam:

akcionar vlastnici zakladatelské akcie akciove spoleCnosti s proménnym

akeionar zakladnim kapitalem
. . cenny i b knih y y ir vyda y fondem, lyva-li
cenny papir y papir Inev (o} za 'nl ovany cenny papir vydavany fondem, nevyplyva-li
Z povahy Veci neco jiného
fond kvalifikovanych fond kvalifikovanych investorl nebo zahranicni investi¢ni fond srovnatelny
investord nebo srovnatelny sfondem kvalifikovanych investorll, svyjimkou kvalifikovanych fond{
zahranicni fond rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialniho podnikani
akcionar vlastnici investicni akcie akciove spoleCnosti s proménnym
Investor . . o
zakladnim kapitalem
Podfond podfond vytvoreny akciovou spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem

jako ucetné a majetkové oddélena Cast jejino jmeni

majetek a dluhy akciove spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem,

zakladatelska ¢ast . e s :
ktere nepochazeji z jeji investicni Cinnosti

majetek a dluhy akciove spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem,

investicni cast . e e )
ktere pochazeji z jeji investicni ¢innosti

samostatna evidence investi¢nich cennych papirl ve smyslu ust. § 93 odst. 2

samostatna evidence pism. b) ZPKT

V. Proucely Statutu maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, ve

Zakon Znéni pozdéjsich predpisd

Zakon o danich z prijmu zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpisu

zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a zméné nékterych zakond, ve znéni

Zakon o auditorech et B e
pozdéjsich predpisu

zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon

Z0OK 9
© o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovem trhu, ve znéni pozdéjsich

ZPKT s
predpisu



http://www.cnb.cz/
mailto:info@cnb.cz

V. Vykladové ustanoveni:

Statut obsahuje zakladni informace o Fondu spolecné pro jeho zakladatelskou Cast a investicni ¢ast a
dale informace tykajici se vylucné zakladatelske ¢asti Fondu. Informace vztahuijici se k investicni ¢asti
Fondu jsou obsazeny v investicni priloze, ktera tvori nedilnou soucast Statutu.

1. ZAKLADNI UDAJE O INVESTICNIM FONDU

7.7 UDAJE O FONDU

Viz Zakladni informace o Fondu.

1.2 UDAJE O ZAPISU FONDU DO SEZNAMU PODLE UST. § 597 ZAKONA

Fond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dle ust. § 597 Zakona dne 11. 10. 2016 (pfed zapisem

Fondu do obchodniho rejstriku, do kterého byl Fond zapsan dne 24.10. 2016).

1.3. DOBA, NA KTEROU JE FOND ZALOZEN

Fond byl zaloZen na dobu neurcitou.

1.4, UDAJ, ZDA JE FOND FONDEM KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI CI FONDEM KVALIFIKOVANYCH INVESTORU

Fond je fondem kvalifikovanych investord, jehoz ucelem je shromazd'ovani penéznich prostredkd
nebo penézi ocenitelnych véci od vice kvalifikovanych investorl (tj. osob uvedenych v § 272

Zakona), které jsou nasledné investovany v souladu s investi¢ni strategii uvedenou ve Statutu.

1.5, OZNACENIINTERNETOVE ADRESY (URL ADRESA) FONDU

Internetova adresa dle Zakona a Statutu - na této internetové adrese Ize nalézt udaje, ktere maji

byt zvefejfovany akcionarim Fondu jako investoriim dle Zakona ¢i Statutu.

Internetova adresa dle ZOK - na této internetové adrese Ize nalézt udaje, ktere maji byt

zvefejnovany Fondem jako obchodni spolecnosti dle ZOK.

1.6. VYSE ZAPISOVANEHO ZAKLADNIHO KAPITALU FONDU

VySe zapisovaného zakladniho kapitalu ¢ini 100.000,- K& (jedno sto tisic korun ¢eskych). Ke dni

vydani Statutu bylo splaceno 100 % zapisovaneho zakladniho kapitalu.

1.7.  DATUM VZNIKU
Fond vznikl dne 24.10. 2016.

1.8. AUDITOR FONDU

Audit pro Fond zajistuje Auditor. Auditor ve vztahu k Fondu provadi auditorskou ¢innost dle Zakona

o auditorech, jakoZ i dle dal$ich obecné zavaznych pravnich predpisu.

1.9, HLAVNIPODPURCE FONDU

Fond nema hlavniho podpurce ve smyslu ustanoveni § 85 a nasl. Zakona.

1.10. SEZNAM VYTVORENYCH PODFONDU FONDU

Fond nevytvari podfondy.



1.7, HISTORICKE UDAJE O FONDU

Obchodni forma Fondu znéla BHS GERMAN REAL ESTATE FUND SICAV, a.s. (platné od 24.10. 2016 do
20. 4.2018).

Obhospodafovatelem a administratorem Fondu byla AVANT investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 275
90 241 (platné od 24.10. 2016 do 1. 7. 2018).

Sidlo Fondu bylo umisténo na adrese Rohanskeé nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 (platné od 24.10. 2016
do19.9.2018).

2 UDAJE O OBHOSPODAROVATEL!

2.1 UDAJE O OBHOSPODAROVATEL/
Viz Zakladni informace o Fondu.
Obhospodarovatel vznikl dne 6. 4. 2006.

Obhospodafovatel ziskal povoleni ke své ginnosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 41/N/69/2006/9 ze
dne 19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006. Z tohoto dlvodu byl Obhospodafovatel po
nabyti U¢innosti Zakona zapsan do seznamu vedeného CNB podle § 596 pism. a) Zakona.

Zakladni kapital Obhospodarovatele ¢ini 9.000.000,-- K& (devét miliond korun ¢eskych) a je plné
splacen.

Obhospodarovatel nepatfi k zadnému konsolidacnimu celku a je stoprocentné viastnén CINEKIN, a.s.,
ICO: 25103 628, se sidlem Opletalova 1015/55, Nové Mésto (Praha 1), PSC: 110 00.

22 VEDOUCI OSOBY OBHOSPODAROVATELE

Ing. Ondrej Horak, pfedseda predstavenstva a vykonny feditel
Ing. Petr Janousek, Clen predstavenstva a financni feditel
e Mgr. Pavel Bares, Clen predstavenstva

Vedouci osoby nevykonavaji zadnou hlavni ¢innost ve vztahu k Fondu mimo Obhospodarovatele.
Vedouci osoby vykonavaji nasleduijici funkce, které maji vztah k ¢innosti Obhospodarovatele:

¢ Ing. Ondfej Horak: pfedseda predstavenstva spolecnosti AMISTA consulting, a.s.
e Ing. Petr Janousek: Clen pfedstavenstva spolecnosti AMISTA consulting, a.s.

2.3 DALS/UDAJE O CINNOSTECH OBHOSPODAROVATELE

Obhospodarovatel se na zakladé ust. § 642 odst. 3 Zakona povazuje za investicni spole¢nost, ktera
je opravnéna presahnout rozhodny limit, a je opravnéna:

e kobhospodarovani investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd, a to fondd
kvalifikovanych investord a srovnatelnych zahrani¢nich fondu;

e k provadéni administrace investi¢nich fondl nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd, a to
administrace fondu kvalifikovanych investor( a srovnatelnych zahrani¢nich fondd.

Obhospodarovatel obhospodaruje investiCni fondy, jejichz aktualni seznam je uveden na
internetovych strankach CNB a Obhospodafovatele uvedenych v Zakladnich informacich o fondu.

Kapital Obhospodarovatele je umistén v souladu s ust. § 32 Zakona do likvidni majetkove hodnoty,
pricemz kapital Obhospodafovatele pfevySuje minimalni vysi kapitalu dle ust. § 29 odst. 1 Zakona.



3. UDAJE O ADMINISTRATOROVI

3.1 UDAJE O OSOBE ADMINISTRATORA FONDU

Viz Zakladni informace o Fondu. Ostatni udaje o Administratorovi jsou shodné s udaiji
o0 Obhospodarovateli a jsou obsazeny v Casti 2 Statutu.

32 ROZSAHHLAVNICH CINNOSTI KTERE ADMINISTRA TOR PRO FOND VYKONA VA

Administrator vykonava pro Fond €innosti, které jsou povinné administraci dle Zakona, zejmeéna:

a) vedeniucetnictvi Fondu,

b) poskytovani pravnich sluzeb,

c) vyfizovani stiznosti a reklamaciinvestorq,

d) ocenovani majetku a dluhl Fondu,

e) vypocet aktualni hodnoty cenného papiru,

f) vedeni seznamu vlastnikd cennych papird,

g) zajistovani vydavani, vymény a odkupovani cennych papird a nabizeni investic do Fondu,

h) uvefejiovani, zpfistupfovani a poskytovani udajl a dokumentl investordm Fondu a jinym

osobam, a

oznamovani Udajll a poskytovani dokumentd zejména CNB nebo organu dohledu jiného
Clenského statu.

~

Kteroukoli z vySe uvedenych Cinnosti je Administrator opravnén vykonavat vlastnimi silami, resp.
zajistit obstarani jejiho vykonu u jiné k tomu opravnéne osoby, Administrator vSak i nadale za tuto
¢innost odpovida, jako by ji vykonaval sém.

3.3 SEZNAM INVESTICNICH FONDU ODLISNYCH OD FONDU, U NICHZ ADMINISTRATOR PROVADI JEJICH
ADMINISTRAC!

Administrator provadi administraci investi¢nich fondd, jejichz aktualni seznam je uveden na
internetovych strankach CNB a Administratora uvedenych v Zakladnich informacich o Fondu.

4. UDAJE O POVERENI JINEHO VYKONEM JEDNOTLIVE CINNOSTI. KTEROU ZAHRNUJE
OBHOSPODAROVANI NEBO ADMINISTRACE FONDU

4.1 VYMEZENI CINNOST]. JEJICHZ VYKONEM LZE POVERIT JINEHO

Ve smyslu ust. § 23 pism. h) a ust. § 50 pism. g) Zakona Ize jiného povérit vykonem jakékoli innosti,
kterou zahrnuje obhospodafovani a administrace Fondu, zajisti-li Obhospodarovatel, resp.
Administrator spinéni podminek stanovenych Zakonem. Povéfenim jineho vykonem jednotlivé
¢innosti zUstava ve vztahu ke tfetim osobam nedotéena povinnost Obhospodarovatele, resp.
Administratora nahradit ujmu vzniklou porusenim jeho povinnosti stanovené platnymi pravnimi
predpisy a Statutem.

V pfipadé povéreni jiného na zakladé informaci obdrZzenych od osoby povérené vykonem jednotlive
¢innosti oznamuje Fond svym akcionardm a investordm prostrednictvim Klientského vstupu vznik
pripadnych stfetl zajmU, resp. alespon jednou roéné informaci o tom, Ze v prbéhu pfedchoziho
roku k Zadnému pfipadnému stfetu zajmd mezi Fondem a osobou povérenou vykonem jednotliveé
¢innosti nedoslo.



4.2 POVERENIJINEHO VYKONEM JEDNOTLIVE CINNOSTI, K TEROU ZAHRNUJE OBHOSPODAROVANI FONDU

Obhospodarovatel je opravnén povéfit jiného vykonem kterékoliv z Cinnosti, kterou zahrnuje
obhospodarovani Fondu.

4.3, POVERENIJINEHO VYKONEM JEDNOTLIVE CINNOSTI, K TEROU ZAHRNUJE ADMINISTRACE FONDU

Administrator je opravnén povéfit jiného vykonem kterékoliv z cCinnosti, kterou zahrnuje
administrace Fondu.

Administrator povéfil vykonem jednotlivé Cinnosti, kterou zahrnuje administrace Fondu (resp.
Podfondu) spoleénost Moore Accounting CZ s.r.o., ICO 092 75525, se sidlem Karolinska 661/4,
Karlin, 186 00 Praha 8, vedena u Méstského soudu v Praze, spisova zn. C 333693 a to ve vztahu k této
¢innosti.

o vedeniucetnictvi Fondu, resp. Podfondu

5. UDAJE O DEPOZITARI

5.7, UDAJE O OSOBE DEPOZITARE

Viz Zakladni informace o Fondu.

5.2 UDAJ O ZAPISU DO SEZNAMU DEPOZITARU

Depozitaf je zapsan do seznamu depozitaill vedeného CNB, a to konkrétné pro vykon &innosti
depozitare pro standardni fondy, specialni fondy a fondy kvalifikovanych investorQ.

5.3 POPIS ZAKLADNICH CINNOSTI DEPOZITARE VVCETNE JEHO ODPOVEDNOST]
Depozitar zejména:

j) zajistuje opatrovani, Uschovu a evidenci majetku v souladu s ustanovenim § 71 Zakona;

k) zfizuje, vede a eviduje ucty na jméno nebo ve prospéch Fondu a kontroluje pohyb penéznich
prostfedkd Fondu na téchto uétech, a to v souladu s ustanovenim § 72 Zakona;

I) kontroluje, zda v souladu se Zakonem, pfimo pouzitelnym predpisem Evropskeé unie v oblasti
obhospodarovani investi¢nich fondd, Statutem a ujednanimi depozitarské smlouvy

e byly vydavany a odkupovany investicni akcie,

e Dbylavypocitavana aktualni hodnota investicni akcie,

e Dbylocenovan majetek a dluhy,

e bylavyplacena protiplnéni z obchodt s majetkem v obvyklych InGtach,
e jsou pouzivany vynosy plynouci pro Fond;

m) provadi pfikazy Obhospodarovatele v souladu se Statutem a depozitaiskou smlouvou;
n) kontroluje stav majetku Fondu, ktery nelze mit v opatrovani nebo v Uschové podle ustanoveni §
71 Zakona.

V pfipadé, Ze Depozitai zplsobi ujmu Obhospodarovateli, Fondu akcionafi nebo investorovi,
vdUsledku poruseni své povinnosti stanovené nebo sjednané pro vykon jeho ¢innosti jako
depozitare, je povinen ji nahradit, pficemz této povinnosti se zprosti pouze v pripadé, kdy prokaze,
Ze ujmu nezavinil ani z nedbalosti.



5.4. UDAJE OJINYCH OSOBACH, KTERE DEPOZITAR POVERIL VYKONEM JEDNOTLIVE CINNOSTI DEPOZITARE

Depozitar nepovéfil vykonem jednotlivé Cinnosti depozitare treti osobu.

5.5 UDAJE O UJEDNANICH DEPOZITARSKE SMLOUVY, KTERA UMOZNUJI PREVOD NEBO DALSI POUZITI MAJETKU

FONDU DEPOZITAREM

Depozitarska smlouva neumoznuje prevod nebo dalsi pouziti majetku Fondu Depozitarem.

6. INVESTICNISTRATEGIE A POLITIKA

6.1 INVESTICNICIL A STRATEGIE

Investiénim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostiedkd viozenych investory Fondu, a to
zejmeéna na zakladé investic do vynosovych nemovitosti prostfednictvim ucasti v kapitalovych
obchodnich spole¢nostech (nemovitostnich spolec¢nostech) a poskytovani uvérd s tim, Ze vynosy
investic Fondu budou prevazné opatfovany pfijmem z podild na zisku a z urokl z poskytnutych
uverd. Vtéto souvislosti nejsou tfetimi osobami poskytovany zadné zaruky za ucelem ochrany
investord.

Investicni strategie Fondu je uvedena v investicni priloze Statutu.

6.2 MAJETKOVE HODNOTY, KTERE MOHOU BYT NABYTY DO FONDU

Majetkové hodnoty, ktere mohou byt nabyty do Fondu, jsou uvedeny v investicni pfiloze Statutu.

6.3 CHARAKTERISTIKA TYPICKEHO INVESTORA

Profil typického investora: kvalifikovany investor ve smyslu Zakona.

Investicni horizont: 3 a vice let.

6.4. OVERENI ZKUSENOST/

Vzhledem k tomu, Ze se jedna o fond kvalifikovanych investor(, vhodnost investi¢nino fondu pro
potencialniinvestory se zpravidla neposuzuje, neni-li dale uvedeno jinak.

Fond posoudi, zda potencialni investor splhuje podminky ustanoveni § 272 Zakona, v pfipadé
potencialnino investora dle ust. § 272 odst. 1 pism. h) nebo i) Zakona predlozi takovému
potencialnimu investorovi samostatne prohlaseni, ve kterém tento investor stvrdi svym podpisem,
Ze si je védom vSech rizik, které pro ného z teto investice vyplyvaiji.

V pfipadé investora dle ust. § 272 odst. 1 pism. h) nebo i) bod 2. Zékona odpovédna osoba dale
pisemné potvrdi, Ze se na zakladé informaci ziskanych od investora ddvodné domniva, Ze tato
investice odpovida finanénimu zazemi, investi¢nim cilim a odbornym znalostem a zkuSenostem
daného investora v oblasti investic.

6.5, VYSE MINIMALNI VSTUPNI INVESTICE JEDNOHO INVESTORA

Minimalni hodnota vstupni investice investora odpovida Castkam, které pro investora jako
kvalifikovaného investora stanovi Zakon. Investi¢ni pfiloha Statutu mUze stanovit odlisné vyse
minimalni hodnoty vstupni investice pro jednotlivé kategorie investord, budou-Ili spinény zakonné
pozadavky na tuto hodnotu. Hodnota investice kazdého investora do Fondu nesmi v disledku jeho
jednani klesnout pod stanovenou minimalni vysi investice, ktera se na néj vztahuje dle tohoto
odstavce Statutu, pokud nedojde k prodeji vSech investicnich akcii do Fondu v drZeni investora.



6.6. PODMINENI PREVODITELNOSTI A INFORMACNI POVINNOST NABYVATELE ZAKLADATELSKE AKCIE FONDU

V pripadé prevodu nebo prechodu vlastnickeho prava k zakladatelskym akciim Fondu je jejich
nabyvatel povinen bez zbytecného odkladu informovat Fond o0 zméné viastnika. K u€innosti prevodu
akcie vpodobé listinného cenného papiru vaci Administratorovi se vyzaduje oznameni zmény
vlastnika pfislusné akcie a jeji predlozeni Administratorovi.

6.7 VYMEZENI OKRUHU INVESTORU. PRO KTERE JE FOND URCEN

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymiinvestory ve smyslu ust. § 272 Zakona.

6.8 PRAVIDLA POSKYTOVANI INFORMACIA UDAJU

Informace tykajici se Fondu budou poskytovany akcionardm i investordm prostfednictvim
Klientskeho vstupu.

6.9. ZVLASTNI VYHODY PRO INVESTORY

Fond nebude poskytovat Zadnou zvlastni vyhodu zadnému z akcionard ani investord.

7. RIZIKOVY PROFIL - OBECNA RIZIKA

7.1, INFORMACE O RIZIKOVEM PROFILU

Pred investovanim do Fondu by potencialni investofi méli zvazit mozna rizika plynouci z investovani.
Investice do Fondu neni spojena s zadnou formou zajiSténi navratnosti investice nebo kapitaloveho
kryti. Hodnota investice mUZe nejen stoupat, ale i klesat, pficemz navratnost neni zarucena.
Investice do Fondu je urCena k dosazeni vynosu pfi jejim stfednédobém az dlouhodobém drzeni
a neni proto vhodna ke kratkodobe spekulaci.

7.2. POPIS VSECHPODSTATNYCH RIZIK

Uvadi se popis vSech podstatnych obecnych rizik spojenych s investovanim do Fondu, pfiCemz
specificka rizika spojena zejména s investicni strategii a aktivy, do kterych bude Fond investovat,
jsou uvedena v investi¢ni priloze Statutu. Kde se nize hovofi o majetku Ci aktivech Fondu
v souvislostis riziky spojenymi s investovanim, rozumi se tim majetek Ci aktiva investi¢ni casti Fondu.

721 Uvéroveriziko, tj. riziko spojené s pfipadnym nedodrZenim zavazk({ protistrany Fondu

Uvérové riziko vyplyva z mozného nedodrZeni zavazku emitenta investiéniho nastroje
v majetku Fondu ¢i protistrany smluvniho vztahu (pfirealizaci konkrétniinvestice), pfipadné
z nesplaceni pohledavky dluznikem v€as a v pIné vysi.

/.22 Riziko nedostatecCne likvidity

Riziko nedostatecné likvidity obecné spocCiva vtom, ze urCité aktivum Fondu nebude
zpenézeno véas za pfiméfenou cenu a ze Fond z tohoto ddvodu nebude schopen dostat
svym zavazklm v dobé, kdy se stanou splatnymi.

Obecné u investic do nemovitosti existuje riziko omezene likvidity majetku Fondu, riziko do
investic, na kterych vazne zastavni nebo jiné pravo tretich osob, riziko nedostatecnée
infrastruktury potfebne k vyuzivani nemovitosti a riziko vyplyvajici z ocenovani nemovitosti.
S ohledem na povahu vyznamneé ¢asti majetku Fondu, jez mdze byt tvofena nemovitostmi,
probiha jeho ocenovani v souladu se Statutem, resp. jeho investicni pfilohou, nejméné vzdy
jednou zarok. V pfipadé nahlé zmény okolnosti ovlivAujici cenu nemovitosti v majetku Fondu
by tak mohla nastat situace, kdy aktualni hodnota investiCni akcie Fondu, stanovena na
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zakladé poslednino provedeného ocenéni, nekoresponduje srealnou hodnotou
nemovitosti v majetku Fondu. Dojde-li k takoveto nahlé zméné okolnosti ovliviujicich cenu
nemovitosti vmajetku Fondu, postupuje Fond, resp. Obhospodafovatel v souladu
S prislusnym ustanovenim Statutu.

Nabyva-li Fond do svého majetku nemovitosti (konkrétné stavby) vystavbou, existuje riziko
jejich vadného, pfip. pozdniho zhotoveni, v disledku ¢ehoz maze Fondu vzniknout Skoda.
Vzhledem k povaze majetku existuje rovnéz riziko zniceni takového aktiva, at jiz v dUsledku
jednani tfeti osoby ¢i v dUsledku vy$si moci.

Sohledem na moznost Fondu prijimat uvéry, resp. zapujcky, dochazi v odpovidajicim
rozsahu i ke zvyseni rizika nepfizniveého ekonomického dopadu na majetek Fondu v pfipadé
chybného investi¢niho rozhodnuti, resp. v ddsledku jiného divodu vedouciho ke snizeni
hodnoty majetku Fondu. Vzhledem kpace stran mozne uvérove angazovanosti Fondu
existuje rovnéz odpovidajici riziko jeho insolvence.

Vzhledem k tomu, Ze s cennymi papiry vydavanymi Fondem (tj. se zakladatelskymi akciemi
Fondu, nikoliv s investi¢nimi akciemi), neni spojeno pravo na jejich odkup, neni ve Statutu
uveden popis cennych papird vydavanych Fondem za béznych a mimoradnych okolnosti
a v pripadech jiz podanych zadosti o odkoupeni cennych papird.

Riziko vyporadani

Transakce s majetkem Fondu muzZe byt zmarena v dUsledku neschopnosti protistrany
obchodu dostat svym zavazkm a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu.
Trzniriziko
Hodnota majetku, do néhoz Fond investuje, mize stoupat nebo klesat v zavislosti
na zménach ekonomickych podminek, urokovych mér a zpUsobu, jak trh prislusny majetek
vnima.
Operacni riziko

Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostatecnych &i chybnych vnitfnich procesl, ze
selhani provoznich systému ¢i lidského faktoru, popf. z vnéjsich udalosti. Toto riziko mize
byt umocnéno v pripadé zfizeni zajiStovacich mechanismU ve prospéch véfitele Fondu.

Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy (nebo jiného opatrovani)

Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy (nebo jinénho opatrovani) mdze byt zapfic¢inéno
zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim osoby, ktera ma v uschové
nebo v jiném opatrovani majetek Fondu.

Riziko tykajici se u¢etniho a majetkoveho oddéleni majetku a dluh’ Fondu

Vzhledem k tomu, ze Fond nevytvofil zadny podfond, oddéluje v souladu s ustanovenim
§ 164 odst. 1 Zakona ucetné a majetkové majetek a dluhy ze sve investicni Cinnosti od sveho
ostatniho jméni. V souladu s ustanovenim § 164 odst. 2 Zakona pak k uspokojeni pohledavky
véfitele nebo akcionafre za Fondem, ktera vznikla v souvislosti s jeji investicni ¢innosti, Ize
pouZit pouze majetek Fondu z této investicni Cinnosti, kdyz majetek z investicni ¢innosti
Fondu nelze pouzit ke spInéni dluhu, ktery neni dluhem z jeho investicni Cinnosti.

V souladu s ustanovenim § 164 odst. 3 Zakona se pak prava investora spojena s takovymi
investi¢nimi akciemi Fondu vztahuji jen k majetku a dluhdm z investi¢ni ¢innosti Fondu.

Bez ohledu na vySe uvedené nelze zcela vyloucCit riziko pokusu neprfipustného zasahu
tfetich osob do investi¢niho majetku Fondu v souvislosti s pInénim zavazkd z neinvesticni
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Casti majetku Fondu, a to zejména v pripadé exekucni Ci insolvencni situace Fondu, resp.
jeho neinvesticni casti.

Riziko zmény Statutu

Vzhledem k tomu, Ze Fond je fondem kvalifikovanych investord dle Zakona, mize byt Statut
ze strany Obhospodarovatele ménén a aktualizovan, vCetné zmén investicni strategie
Fondu.

V pfipadé, ze dojde ke zméné Statutu spocivajici v zasadni zméné investicni strategie
Fondu, ma investor, ktery s uvedenou zménou nesouhlasil, moznost pozadat do 30 dnd od
této zmény o odkup investicnich akcii. Fond je povinen od tohoto vlastnika investicni akcie
odkoupit za podminek platnych pfed pfisluSnou zménou Statutu. V takovem pripadé neni
Fond opravnén uctovat si srézku uvedenou ve Statutu.

V pfipadg, Ze dojde ke zméné Statutu spocivajici ve zméneé prav spojenych s nekterou tridou
(druhem) investi¢nich akcii v dUsledku Upravy vypoctu, jakym se stanovuje podil na zisku
apodil na likvidaénim zlstatku pro tuto tfidu (druh) investiénich akcii, je vlastnik
investi¢nich akcii dané tfidy (druhu), ktery suvedenou zménou nesouhlasil, opravnén
pozadat Fond bez zbytec¢ného odkladu, nejpozdéji véak do 30 dnl ode dne, kdy byl o této
zZméné ze strany Fondu informovan, o jejich odkoupeni. Fond je povinen od tohoto vlastnika
jeho investicni akcie odkoupit za podminek platnych pfed prisluSnou zménou Statutu.
V takovém pripadé neni Fond opravnén uctovat si srazku uvedenou ve Statutu.

Rizika tykajici se udrZitelnosti

Rizika tykajici se udrzitelnosti predstavuji udalosti nebo situace v environmentalni nebo
socialni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit
skutecny nebo mozny vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu investice.

V soucasne dobé nejsou zohlednovana rizika udrzitelnosti coby samostatné kategorie rizik,
jelikoz predmétna rizika nejsou sohledem na slozeni portfolia investicniho fondu a
investicni strategie relevantni, resp. Jiz jsou obsazena v jinych kategoriich rizik.
Vrelevantnich pfipadech vSak mohou byt rizika tykajici se udrzitelnosti ze strany
obhospodarovatele posuzovana a vysledky posouzeni mohou byt zohledhovany v ramci
investi¢niho rozhodnuti s ohledem na povahu podkladovych aktiv.

Podkladové investice tohoto finanéninho produktu nezohledfuji kritéria EU pro
environmentalni udrZiteliné hospodarske cinnosti.

7.2 10. Riziko zruSeni Fondu

Z ekonomickych, restrukturaliza¢nich ¢i legislativnich ddvodd maze dojit ke zruseni Fondu.
Fond mUZe byt zrusen téz v ddsledku vymazu Fondu ze seznamu vedeného dle ust. § 597
Zakona, vyjde-li najevo, Ze zapis do seznamu byl proveden na zakladé nepravdivych nebo
neuplnych Udajd, nebo jestlize Fond nema déle nez 3 mésice depozitafe. CNB mizZe rovnéz
rozhodnout o zruseni Fondu s likvidaci, jestlize primérna vyse fondového kapitalu Fondu za
poslednich 6 mésicl nedosahuje ¢astku odpovidajici alespor 1.250.000 EUR nebo jestlize
odnala Obhospodarovateli povoleni kcCinnosti investicni spolecnosti, nerozhodla-li
soucasné o zméné obhospodarovatele podle § 541 Zakona. V dUsledku tohoto rizika nema
investor zaruCeno, Ze bude moci trvat jeho investice po celou dobu doporuceneho
investi¢niho horizontu. To mdze mit dopad na predpokladany vynos z jeho investice.
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8. ZASADYHOSPODARENI S MAJETKEM, INFORMACE O PODILU NA ZISKU

8.1 UCETNIOBDOB/

Viz Zakladni informace o Fondu.

8.2 CLENENIMAJETKU A DLUHU FONDU
Protoze Fond nevytvari podfondy, oddéluje v souladu s ustanovenim § 164 odst. 1 Zakona ucetné a
majetkové majetek a dluhy ze své investicni Cinnosti od svého ostatnino jméni.

8.3 PUSOBNOST KE SCHVALENI UCETNI ZAVERKY FONDU

Schvaéleni ucetni zavérky Fondu, jakoz i rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vynost z majetku
Fondu, nalezi do pUsobnosti valné hromady Fondu, a to za podminek uvedenych ve stanovach
Fondu. Valna hromada schvaluje vysledek hospodareni a rozhoduje o rozdéleni zisku, resp. o uhradé
ztraty samostatné pro investicni Cast Fondu a neinvesticni ¢ast Fondu.

8.4. POUZITIZISKU A VYPLATA PODILU NA ZISKU Z NEINVESTICNI CINNOST!

Informace o zpUsobu pouziti zisku z neinvesti¢ni ¢innosti a udaje pro vyplatu podilu na zisku z
neinvesticni Cinnosti jsou uvedeny ve stanovach Fondu.

8.5 POUZITIZISKU A VYPLATA PODILU NA ZISKU Z INVESTICNI CINNOST!

Informace o zpUsobu pouZiti zisku z investi¢ni ¢innosti a udaje pro vyplatu podilu na zisku z
investicni Cinnosti jsou uvedeny v investicni pfiloze Statutu.

9. UDAJE O ZAKLADATELSKYCH AKCIICH

9.1, PARAMETRY ZAKLADATELSKYCH AKCII

Druh Kmenove akcie.

Forma akcii Cenny papir na fad, tj. listina zné&jici na jméno akcionare.
Jmenovita hodnota Akcie bez jmenovité hodnoty (kusove).

Ména CzK

ISIN Neni pridélen.

Prijeti k obchodovani nebo
registrace na evropskem
regulovaném trhu nebo prijeti k
obchodovani v MOS

Nemohou byt v souladu s ust. § 159 odst. 2 Zakona prijaty k obchodovani na
evropském regulovaném trhu ani na jiném verejném
trhu.

9.2 DOKLAD VLASTNICKEHO PRAVA K ZAKLADATELSKYM AKCIIM FONDU

Zakladatelske akcie v podobe listiny zné&jici na jméno akcionare jsou v drzeni akcionart Fondu, ktefi
zodpovidaji za jejich uschovu. Fond vede evidenci majiteld zakladatelskych akcii v seznamu
akcionara.

V pfipadé zakladatelskych akcii v podobé zaknihovaného cenného papiru je seznam akcionarl
nahrazen evidenci zaknihovanych cennych papirl. Samostatnou evidenci cennych papirt vede
Administrator. Zaknihované cenné papiry eviduje Administrator na majetkovych uctech vlastnikd
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cennych papirQ. S evidenci zakladatelskych akcii na majetkovych uétech viastnikl cennych papird
nejsou spojeny zadné dalSi naklady hrazeneé pfimo ze strany akcionare Fondu.

Vlastnické pravo k zakladatelskym akciim Fondu se pak prokazuje u akcionarl — fyzickych osob vypisem ze
seznamu akcionaid vedeného Fondem, resp. vypisem ze samostatné evidence a prlkazem totoznosti,
u akcionarl - pravnickych osob vypisem ze seznamu akcionarl vedeného Fondem, resp. vypisem ze
samostatné evidence, vypisem z obchodniho rejstriku akcionare ne starsim 3 mésicl a prikazem
totoZznosti osoby opravnéne za pravnickou osobu jednat. V pripadé zmocnénce vlastnika akcii je
navic treba predlozit plnou moc s ufedné ovérenym podpisem zmocnitele. Vypis ze seznamu
akcionard poskytne na zakladé pisemné zadosti akcionare Fond.

9.3 POPIS PRAV SPOJENYCH SE ZAKLADATELSKYMI AKCIEMI FONDU

Osoba, ktera upsala akcie, je opravnéna vykonavat akcionarskéa prava vrozsahu upsanych
zakladatelskych akcii Fondu od okamziku, kdy byly ucinné upsany, tj. i kdyz jesté nenastaly ucinky
zvySeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, nestanovi-li zakon jinak. Tim nejsou dotCena do té
doby vykonana akcionarska prava.

Akcionari Fondu se podileji na majetku Fondu v poméru poctu jimi viastnénych zakladatelskych akcii
Fondu.

Se zakladatelskou akcii Fondu jsou spojena zejm. nasleduijici prava:

0) podilet se vsouladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami a Statutem na fizeni
Fondu;

p) na podil na zisku Fondu bez zahrnuti zisku z investi¢ni ¢innosti Fondu;

g) nalikvidaéni zUstatek z neinvesticni cCinnosti Fondu pfi zaniku Fondu;

r) nabezplatné poskytnuti Statutu, posledni vyroéni zpravy Fondu, pokud o né akcionar pozada.

Dokumenty uvedené v pismenu d) se neuverejiuji, kazdému akcionari, resp. upisovateli jsou
k dispozici prostfednictvim Klientskeho vstupu.

Shora uvedenym pfehledem nejsou dotCena pripadna dalSi prava vyplyvajici akcionafi Fondu
z obecné zavaznych pravnich predpisu.
9.4. POPIS POSTUPU PRI UPISU ZAKLADATELSKYCH AKCI FONDU

Upis zakladatelskych akcii Fondu probiha v souladu s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy, kterymi
je Fond jako akciova spoleCnost vazan, jakoz i v souladu s dotCenymi ustanovenimi Zakona tykajicimi
Se upisu zakladatelskych akcii Fondu.

9.5, OZNACENIMISTA UPISU A OSOB POSKYTUJICI SLUZBY SOUVISEJICI S UPISEM

Zakladatelské akcie Fondu se upisuji a sluzby souvisejici s Upisem se poskytuji v sidle Administratora
na adrese Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00 (budova IBC), v pracovni dny od 10 do 16 hod,
kontaktni osobou je Office Manager.

9.6. POPIS POSTUPU PRI Z\/YSOVANI ZAPISOVANEHO ZAKLADNIHO KAPITALU FONDU
ZvySovani zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu je mozné penézitymii nepenézitymi vklady.

Zakladatelské akcie Fondu jsou vydavany v Ceské republice vsouladu s pfislusnymi obecné
zavaznymi pravnimi pfedpisy.

Postup zvySeni zapisovaneho zakladniho kapitalu Fondu upravuji jeho stanovy.

13



9.7. HROMADNA LISTINA

Zakladatelske akcie v podobé listinnych cennych papird, které viastni jeden akcionar, mohou byt
nahrazeny hromadnou listinou. Akcionaf Fondu ma pravo na zakladé své pisemné zadosti dorucene
Administratorovi zadat o vyménu hromadné listiny nahrazujici jim vlastnéné zakladatelske akcie
Fondu v podobé listinnych cennych papirC za jednotlivé zakladatelské akcie, resp. za jiné hromadné
listiny. V takovém pripadé je akcionar povinen uhradit Administratorovi naklady s tim souvisejici, a to
do péti pracovnich dnli ode dne doruceni vycisleni téchto nakladl akcionafi.

9.8 INFORMACE O STANOVACH

Stanovy Fondu budou akcionafi na jeho zadost poskytnuty prostfednictvim Klientského vstupu.

10. INFORMACE O POPLATCICH A NAKLADECH

70.7. OBECNE UDAJE O POPLATCICH, NAKLADECH A UPLATE SPOJENE S CINNOSTI FONDU

Poplatky, naklady a Uplaty tfetim osobam jsou souhrnem obecnych poplatk(, nakladd a Uplat tietim
osobam uvedenych ve Statutu, jakoz i specifickych poplatkd, nakladd a uplat uvedenych v investi¢ni
priloze Statutu.

Poplatky a naklady Fondu budou hrazeny z investi¢ni ¢asti Fondu.

10.2. ZPUSOB URCENIA VYSE UPLATY OBHOSPODAROVATELE
Uplata Obhospodarovatele ¢ini soucet:

s) mésiéni fixni uplaty ve vysi 18.000,- K& (osmnact tisic korun ¢eskych) za kazdy zapocaty
kalendarni mésic pri objemu aktiv Fondu do 500 mil. K¢;

t) mésicni fixni Uplaty ve vysi 23.000,- K& (dvacet tfi tisic korun ¢eskych) za kazdy zapocaty
kalendarni mésic pfi objemu aktiv Fondu vy$sim nez 500 mil. K¢ a niz§im nebo rovném 1 mid. K¢;

u) mésicni fixni Uplaty ve vysi 27.000,- K& (dvacet sedm tisic korun ¢eskych) za kazdy zapocaty
kalendarni mésic pfi objemu aktiv Fondu vyssim nez 1mld. K€ a niz§im nebo rovnem 1,5 mid. k¢; a

v) mésicni fixni Uplaty ve vysi 33.000,- K¢ (tficet tfi tisic korun ¢eskych) za kazdy zapocaty
kalendarni mésic pfi objemu aktiv Fondu vysSim nez 1,5 mid. KC.

Nad ramec vySe uvedené Uplaty mUzZe byt Obhospodarovateli dale hrazena uplata spojena s
¢innostmi uvedenymi v odst. 10.6 Statutu a dale Uplata ve formé nakladl a poplatkd uctovanych
jednotlivym tridam investicnich akcii uvedenych v odst. 6.3 investicni pfilohy Statutu.

10.3. ZPUSOB URCENIA VYSE UPLATY ADMINISTRATORA
Uplata Administratora €ini soucet:

w) meésicni fixni Uplaty ve vysi 62.000,- K& (Sedesat dva tisic korun ¢eskych) za kazdy zapocaty
kalendarni mésic pfi objemu aktiv Fondu do 500 mil. K&;

x) mésicni fixni Uplata ve vysi 67.000,- K& (Sedesat sedm tisic korun ¢eskych) za kazdy zapocaty
kalendarni mésic pfi objemu aktiv Fondu vyssim nez 500 mil. K€ a nizSim nebo rovném 1 mld. K¢;

y) mésicni fixni Uplata ve vysi 77.000,- K¢ (sedmdesat sedm tisic korun ¢eskych) za kazdy zapocaty
kalendarni mésic pfi objemu aktiv Fondu vyssim nez 1 mld. K€ a nizSim nebo rovnem 1,5 mld. k¢; a

z) mésicni fixni Uplata ve vysi 87.000,- K& (osmdesat sedm tisic korun ¢eskych) za kazdy zapocaty
kalendarni mésic pfi objemu aktiv Fondu vysSim nez 1,5 mlid. K¢.
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Nad rémec vy$e uvedené Uplaty mUze byt Administratorovi dale hrazena Uplata spojena s ¢innostmi
uvedenymiv odst. 10.6 Statutu.

10.4. ZPUSOB URCENIA VYSE UPLATY DEPOZITARE

Uplata Depozitare ¢ini 30.000,- K& (tficet tisic korun Eeskych) mésiéné. K Uplaté bude pfipoctena
DPH v zakonné vysi.

10.5. ZPUSOB URCENIA VYSE UPLATY EXTERNICH POSKYTOVATELU SLUZEB

Uplata Odborneého poradce je soucasti Uplaty Obhospodafovatele.

70.6. OSTATNI NAKLADY HRAZENE Z MAJETKU FONDU

Fondu mohou dale vznikat nize uvedené naklady.

dangé;

poplatky za uschovu cennych papird;

Uplata za uloZeni a spravu zahrani¢nich cennych papird a zaknihovanych cennych papird;
notarske, spravnia soudni poplatky;

uroky z prijatych uvér a zapUjcek;

zaporne kurzove rozdily;

nabyvaci cena investicniho aktiva;

poplatky a naklady, které mohou vzniknout v souvislosti s pofizenim a zcizenim majetku;
naklady na dluhové financovani;

bankovni poplatky;

uroky ze smének pouzitych k zajisténi zavazkd;

naklady na pojisténi majetku;

naklady na audit u€etni zavérky a na vyhotoveni dafoveho priznani;

naklady na danové poradenstvi;

naklady na pravni sluzby;

naklady na provize a poplatky pfi zprostfedkovani realizace obchodt s majetkem;

naklady spojene se spravou, opravami a zhodnocovanim majetku, zejmeéna nemovite povahy;
naklady na administrativu spojenou se spravou majetku;

naklady na pfipadne dalSi Cinnosti, které souviseji s administraci Fondu, ale nejsou povinné jeji
soucasti;

naklady na znalecké ocenéni majetku a dluhd;

naklady na pripravu u¢etnich podkladd pro Administratora;

mzdy a odmény organtim Fondu;

ostatni naklady spojene s vlastnictvim a provozem nemovitosti;

naklady na ziskavani a vyhodnocovani informaci od osob, ktere maji zajem investovat do Fondu
ve smyslu ust. § 272 odst. 1 pism. i) bod 2. Zakona;

naklady na konani valnych hromad Fondu;

dal$i naklady spojené s investic¢nimi pfilezitostmi, véetné pfimérenych nakladl na nedokonceneé
investicni prilezitosti;

naklady souvisejici s pfijetim investicnich akcii k obchodovani na regulovaném trhu;

dalSi ucelné vynalozené naklady v souvislosti s obhospodarovanim a administraci Fondu.

70.7. DALSIINFORMACE K NAKLADUM

Se skutecnou vysi nakladd za predchozi Ucetni obdobi se mlze investor seznamit v sidle
Administratora a soucasné prostrednictvim Klientského vstupu.
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11. DALS/UDAJE NEZBYTNE K ZASVECENEMU POSOUZENI INVESTICE

71.1. UDAJE O STATUTU

Zmény Statutu provadi Obhospodarovatel, pokud ze stanov Fondu nevyplyva nezbytnost souhlasu
dalsiho organu. O provedenych zménach Statutu informuje Administrator CNB v souladu s ust. § 457
Zakona. O zménach statutu Fond informuje take organizatora evropskeho regulovaného trhu, na
némyz jsou akcie Fondu prijaty k obchodovani.

Statut a jeho zmény se neuverfejnuji; kazdému akcionéfi a investorovi, resp. upisovateli jsou k
dispozici prostrednictvim Klientského vstupu.

71.2. UPOZORNEN/

Kazdemu upisovateli akcii Fondu musi byt pfed provedenim investice do Fondu bezplatné poskytnut
Statut v aktualnim znéni, jakoz i Udaje dle ust. § 293 odst. 1 Zakona, resp. dle ust. § 241 Zakona.

Stanovy Fondu nejsou soucasti Statutu.

11.3. ZISKANI DOKUMENTU

Informace budou poskytovany véem akcionardm a investordm prostiednictvim Klientského vstupu
vrozsahu:

e Udaj o aktualni hodnoté fondoveho kapitalu investicni Casti Fondu;

e Udaj o aktualni hodnote investicni akcie;

e udajo poctu vydanychinvesticnich akcii a o ¢astkach, za které byly tyto investicni akcie vydany;
e Uudaj o strukture majetku investicni Casti Fondu k poslednimu dni pfislusného obdobi.

Vy$e uvedené aktualni udaje jsou zpfistupnény ve IhGté pro vyhlaseni aktualni hodnoty investi¢ni
akcie Fondu uvedené ve Statutu, resp. jeho investicni pfiloze.

Prostfednictvim Klientského vstupu jsou véem akcionaflm a investorlm poskytovany i dalsi
Zakonem pozadovane informace, které nejsou uvedeny ve Statutu, tedy zejmeéna, nikoliv v3ak
pouze, udaje dle ust. § 293 odst. 1 Zakona, resp. udaje dle ust. § 241 Zakona, a to vzdy bez
zbyte¢ného odkladu.

Statut Fondu, resp. jeho investi¢ni pfiloha, jsou zpfistupnény i potencialnim investorm do Fondu
pred uskutec¢nénim jejich investice do Fondu.

Vedle Statutu se uvefejiuje take sdéleni kliCovych informaci. Sdéleni klicovych informaci se
uverejiuje na internetové adrese pro uverejnovani informaci dle Zakona ¢i Statutu a udaje v ném
uvedene musi byt v souladu s udaji obsazenymi ve Statutu.

11.4. INFORMACE O PODMINKACH, ZA KTERYCH MUZE BYT ROZHODNUTO O LIKVIDAC!, RESP. O PREMENE FONDU

Ke zruseni Fondu mUze dojit na zakladé rozhodnuti valné hromady Fondu nebo v souladu se
Zakonem, zejm. na zakladé rozhodnuti soudu na navrh CNB nebo toho, kdo osvédé&i pravni zajem,
nesplnuje-li Fond pozadavky na néj kladené Zakonem.

Fond mUZe zaniknout take v disledku pfemény za podminky rozhodnuti valné hromady Fondu. Na
zruSeniFondu s likvidaci se vztahuji néktera zvlastni ustanoveni Zakona. O zaméru zruseni s likvidaci
nebo pfemény Fondu bude kazdy investor informovan bez zbytecneho odkladu prostrednictvim
Klientského vstupu. Postup zruseni ¢i pfemény Fondu je upraven Zakonem a zvlastnimi pravnimi
predpisy.
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11.5. INFORMACE O ROZHODNEM JAZYKU STATUTU

Statut je vydan pouze v Ceske jazykove verzi.

11.6. INFORMACE O HLAVNICH PRAVNICH DUSLEDCICH VZ TAHUJICICH SE K INVESTOROVI FONDU V SOUVISLOSTI!
SJEHO INVESTICI DO FONDU

Investovanim do Fondu je v souladu s ust. § 641 Zakona dana pravomoc ¢eskych soudd, pfipadné
i jinych Eeskych uradd, pricemz vznikly smluvni vztah se fidi Ceskym pravem.
Statut timto v souladu s ust. § 5 odst. 3 Zakona vyluCuje pouZiti ust. § 1401, § 1415 odst. 1a § 1432 aZ

1437 z&kona €. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich pfedpisU, pro obhospodarovani
Fondu.

71.7. KONTAKTNI INFORMACE

Kontakty Obhospodarovatele a Administratora jsou uvedeny v Zakladnich informacich o Fondu.

11.8. ZAKLADNI INFORMACE O DANOVEM REZIMU
Danovy rezim, ktery se vztahuje na Fond, drzbu a prevod akcii, se Fidi Zakonem o danich z pfijma.

Zakon o danich z pfijmG stanovi pro Fond sazbu dané 5 %, nebot je tzv. zakladnim investi¢nim
fondem dle ust. § 17b odst. 1 pism. c) Zakona o danich z pfijmu.

Predmétem dané z pfijmU fyzickych nebo pravnickych osob jsou prijmy (vynosy) z prodeje akcii
podle prislusnych ustanoveni Zakona o danich z pfijmu.

Rezim zdanéni pfijm0 nebo ziskl akcionafl ¢i investord zavisi na platnych danovych predpisech,
které nemusi byt pro kazdého akcionare Ci investora shodne. V pfipadé nejistoty akcionare Ci
investora ohledné rezimu jeho zdanéni se doporucuje vyuzit sluzeb danfovéno poradce.

711.9. ZPUSOB A CETNOST UVEREJINOVANI ZPRAVY O HOSPODARENI FONDU

Zpravy o hospodareni Fondu jsou akcionaflim a investordm poskytovany nejméné jednou roéné
prostrednictvim Klientského vstupu.

71.710. UDAJE O CNB - ORGANU DOHLEDU

Organem dohledu je CNB, kterou Ize kontaktovat prostfednictvim kontaktnich informaci uvedenych
v Zakladnich informacich o Fondu.

71.77. UPOZORNEN/

Zapis Fondu do seznamu vedeného CNB neni zarukou navratnosti investice nebo vykonnosti a
nemUze vylouc¢it mozZnost poruseni pravnich povinnosti ¢ Statutu ze strany Fondu,
Obhospodarovatele, Administratora, Depozitafe nebo jiné osoby a nezarucuje, ze pfipadna Skoda
zpUsobena takovym porusenim bude uhrazena.
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71.12. UCINNOST

Statut nabyva ucCinnosti dnem vydani, az na ustanoveni Statutu tykajici se povéreni jiného vykonem
jednotlive Cinnosti zahrnujici obhospodarovani, resp. administraci Fondu, ktera nabyvaiji uCinnosti

dnem nasledujicim po dni doruceni pfislusného oznameni CNB.

Y

BHS REALESTATE FUND SICAV, a.s.

AMISTA investicni spole¢nost, a.s.
Ing. Michal Kusak Ph.D.
povefeny zmocnénec

18


michal.kusak
Placed Image


Investicni priloha statutu

BHS REAL ESTATE FUND SICAV, a.s.

Fond kvalifikovanych investor(

Uginna ode dne 16. 6. 2022

JAMISTA

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.



ZAKLADNI INFORMACE O INVESTICNI CASTI FONDU

/. Prehled (uvedené informace poskytuji uceleny prehled pouze v kontextu celého Statutu):
Cast
Informace Zakladni informace Definice Investicni
prilohy

| ticni strategi L : , o .

nvgg icnistrategie a Investicni horizont: 3 a vice let. Investicni horizont 1
politika

Ocenovaci obdobi: kalendarni mésic. Ocenovaci obdobi

Posledni den Ocenovaciho obdobi, ke
kteremu je stanovovana aktualni hodnota

. ] N L e Den ocenéni
Udaje o investicnich akciich | investicnich akcii zpétné pro celé prislusné
Fondu Ocenovaci obdobi. 5
LhUta pro stanoveni a vyhlaseni aktualni g
. . y . Lhuta pro
hodnoty investicnich akcii: zpravidla do . Ly
25. kalendarniho dne mésice nasledujicino po stanoveni aktuaini
' JICINOPO - odnoty CP

skonceni Ocenovacino obdobi.

/1. Pro ucely Investicni prilohy maji pojmy vyznam uvedeny ve Statutu, neni-li niZze uvedeno jinak:

Investicni priloha Investicni priloha Statutu.

Statut Fondu, v€etné Investicni prilohy, neni-li vyslovné uvedeno Ci nevyplyva-li

Statut e
Y z kontextu néco jiného.

Fondovy kapital Investi¢ni casti Fondu pripadajici na prislusnou tfidu investicnich

Fondovy kapital tridy akcii

. Vykladoveé ustanoveni:

Investicni priloha tvofi nedilnou soucast Statutu. Obsahem Investicni prilohy jsou informace vztahujici se
k Investicni Casti Fondu a/nebo k investicnim akciim Fondu.

7 INVESTICNI STRATEGIE A POLITIKA
A ZPUSOB INVESTOVANI FONDU

Kde se v této Casti InvestiCni pfilohy hovofi o nabyvani, zcizovani Ci jiné dispozici s majetkovymi
hodnotami Fondu, rozumi se tim majetkové hodnoty Investicni ¢asti Fondu, neni-li nize vyslovné
uvedeno jinak.

11 Investicni cil a strategie

Investi¢nim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedkd viozenych investory Fondu, a to
zejména na zakladé investic do vynosovych nemovitosti prostrednictvim ucasti v kapitalovych
obchodnich spole¢nostech (nemovitostnich spolec¢nostech) a poskytovani uvérd s tim, Zze vynosy
investic Fondu budou prevazné opatiovany pfijmem z podill na zisku a z urokd z poskytnutych




uverd. Majetek Fondu Ize za u¢elem dosazeni investi¢niho cile investovat do nize uvedenych druhd
majetkovych hodnot, pficemz majetkova hodnota dle odst. 1.2 Investi¢ni pfilohy mize byt
predstavovana cennym papirem nebo zaknihovanym cennym papirem. V teto souvislosti nejsou
tfetimi osobami poskytovany zadne zaruky za ucelem ochrany investord.

Druhy majetkovych hodnot

121 Kapitalové investice

Investice do kapitalovych uc¢asti v obchodnich spole¢nostech, zejm. do akcii, podild, resp.
jinych forem ucasti, které nejsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

 Ucastina obchodnich spoleénostech zaméfujicich se zejména na:
a) vlastnictvi nemovitych véci;

b) spravu nemovitosti a poskytovani souvisejicich sluzeb;
c) provadénistavebniinnosti;

d) provozovanirealitni ¢innosti;

e) provozovani coworkingovych center;

—h
s

poskytovani uvérd a zapUjcek fyzickym a pravnickym osobam:;
) finan¢ni sluzby;
) informacnitechnologie;
i) obchodni ¢innost ve vySe uvedenych oblastech pod pismeny a) az i).

(e}

Pofizovany budou pfedevSim akcie, podily, resp. jiné formy ucCasti v takovych
spole¢nostech, kde Ize v budoucnosti ocekavat nadprimérné zhodnoceni investice.

PFi investovani do akcii, podild, resp. jinych forem u¢asti v obchodnich spole¢nostech bude
Fond zohlednovat zejména jejich ekonomickou vyhodnost, pfi soucasném respektovani
pravidel obezretnosti a pravidel pro omezovani rizik kolektivniho investovani.

o Ucasti na spolecnostech, které vlastni akcie, podily, resp. jiné formy ucasti na
obchodnich spole¢nostech zamérenych na oblasti uvedené vyse pod pism. a) az j).

Tyto spole€¢nosti mohou mit také charakter doCasnych ucelovych spolecnosti zfizovanych
za Ucelem moznosti ziskani bankovnino nebo mimobankovniho financovani a diverzifikace
rizik.

122 Majetek nabyty pfi uskutecnovani procesu pfemény obchodnich spole¢nosti

Fond, ma moznost uskutecnit:

e proces pfemény, v niz budou Fond a obchodni spole¢nost dle odst. 1 Investi¢ni prilony
zucastnénymi spolecnostmi, a to v souladu s prislusnymi zvlastnimi pravnimi pfedpisy;

e prevzeti jméni obchodni spoleCnosti dle odst. 1 Investi¢ni pfilohy, kdy ucast Fondu
mulze presahovat 90% podil na zakladnim kapitalu spole¢nosti. Za pfedpokladu, Ze v
majetku Fondu bude ucast v takoveto spoleCnosti pfedstavuijici alespon 90% podil na
zakladnim kapitalu, pak na zakladé rozhodnuti valné hromady Fondu m{Zze dojit k jejimu
zruSeni a k pfevodu jméni do majetku Fondu.

123 Investi€ni cenné papiry

Investice do cennych papirl, které jsou obchodovatelné na kapitalovém trhu, zejména pak
do akcii a dluhopisu, a to at jiz pfijatych ¢i nepfijatych k obchodovani na regulovaném trhu.
Fond mdze zejména investovat do nize uvedenych aktiv:

e dluhopisy, resp. obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky,
vydavaneé staty nebo obchodnimi spole¢nostmi;



e hypotecCnizastavni listy.

124 Cenné papiry vydane investicnim fondem nebo zahrani€nim investi¢nim fondem

12.5. Nastroje penézniho trhu

126. Prava vyplyvaijici ze zapisu véci uvedenych v odst. 1 az 1.2.5 Investicni pfilohy v
evidenci a umoznuji Fondu pfimo nebo nepfimo nakladat s touto hodnotou alespon
obdobnym zpUsobem jako opravnény drzitel.

12.7. Pohledavky na vyplatu penéZnich prostiedk(’ z uétu u osob dle § 72 odst. 2 Zakona

Fond mlze nabyvat do svého majetku pohledavky za predpokladu, Ze budou pro Fond
ekonomicky vyhodné, tj. jejichz dlouhodobéa vynosnost bude pfesahovat naklady na jejich
porizeni. Pohledavky budou zpravidla nabyvany za cenu nizsi, nez Cini jejich jmenovita
hodnota, a to pfimérené k riziku jejich vymozeni. Fond mizZe nabyvat do svého majetku
pohledavky nejen po splatnosti, ale i pfed splatnosti, a to bez ohledu na skute¢nost, zda
sidlo (resp. bydlisté) dluznika je umisténo v Ceské republice ¢i v zahranic¢i. Fond mlze své
existujici i pripadné budouci pohledavky zatizit zastavnim pravem treti osoby, a to za
predpokladu zachovani celkové ekonomickeé vyhodnosti takove operace a nikoli ve zjevném
rozporu s béznou obchodni praxi v misté a Case obvyklou.

728 Poskytovaniuvérd a zapujcek

Poskytovani uvérd a zapujcéek a nabyvani uvérovych pohledavek Fondem je mozné za
predpokladu, Ze budou pro Fond ekonomicky vyhodné. ZapuUjcky, resp. uvéry mohou byt
zgsadné poskytovany v souvislosti s nabyvanim a udrZzovanim majetkovych hodnot do
majetku Fondu, a to zasadné pfi dodrzeni pravidel stanovenych Statutem.

129 Nemovitée véci

Fond mUZe nabyvat do svého majetku i nemovité véci, jejich soucasti a prislusenstvi (tj.
napf. energeticke sité, oploceni, zahradni Uprava, samostatné stojici kliny a garaze apod.),
souvisejici movité véci a pfipadne vyvolané investice (inzenyrskeé sité apod.).

Do jméni Fondu Ize nabyt nemovitost za ucelem jejiho provozovani, je-li tato nemovitost
zpUsobila pii fadném hospodareni prinaset pravidelny a dlouhodoby vynos, nebo za
ucelem jejiho dalsiho prodeje, je-li tato nemovitost zpUsobila prinést ze svého prodeje zisk.
Fond mUZe téz nabyvat nemovitosti vystavbou nebo za ucéelem dalsiho zhodnoceni
nemovitosti ve svem majetku umoznit na takovych nemovitostech vystavbu. Vystavba
samotna je vzdy realizovana na ucet Fondu treti osobou k takove ¢innosti opravnénou.

Pri vybéru vhodnych nemovitosti nabyvanych do majetku Fondu se zohlednuje zejména
poloha nabyvanych nemovitosti v oblastech Ceské republiky, kde Ize ddvodné
predpokladat, Ze v kratkodobém nebo stfednédobém horizontu dojde k pozitivnimu
cenovemu vyvoji.

1.2.10. Doplikova aktiva

Fond mUze dale investovat do nasledujicich slozek doplikovych aktiv:

e tuzemske akcie, tj. vydané emitentem se sidlem umisténym na uzemi Ceské republiky;

e zahraniéni akcie, tj. vydané emitentem se sidlem umisténym mimo Uzemi Ceské
republiky;

e ochranné znamky;

e movité véci.



1.3.

14.

1.5.

16.

1277, Likvidni aktiva
Likvidni ¢ast majetku Fondu mize byt investovana kratkodobé zejména do:

e vkladl, se kterymi je mozno volné nakladat, anebo terminovanych vkladd se IhGtou
splatnosti nejdele jeden rok, pokud se jedna o vklady u bank, pobocCek zahrani¢nich
bank nebo zahraniCnich bank, jez dodrzuji pravidla obezfetnosti podle prava
Evropskych spoleéenstvi nebo pravidla, ktera CNB povaZuje za rovnocenna;

e cennych papirl vydanych fondy kolektivniho investovani;

e statnich pokladni¢nich poukazek a obdobnych zahrani¢nich cennych papird;

e dluhopisi nebo obdobnych zahrani¢nich cennych papirl se zbytkovou dobou
splatnosti nejdéle tfi roky, které jsou obchodovany na regulovaném trhu s investicnimi
nastroji se sidlem v Clenském staté Evropské unie, resp. ve staté, jenz neni Clenskym
statem Evropske unie, jestlize tento trh je uveden v seznamu zahraniCnich
regulovanych trhi CNB; poukazek CNB a obdobnych zahrani¢nich cennych papird.

Benchmark & index

Fond nesleduje Zadny index Ci benchmark ani nekopiruje Zadny index.

Podrobnéjsi informace o koncentraci zpusobu investovani - oadvétvi, stat, region, resp. urcity aruh
aktiv

Investice Fondu jsou geograficky koncentrovany zejména do Ceskeé republiky, Slovenskeé republiky,
Spolkove republiky Némecko a Lucemburska. Fond je opravnén investovat do majetku v eurech
(EUR), ¢eskych korunach (CZK), pfipadné i jinych ménach, které jsou zakonnym platidlem v
nékteré ze zemi Evropske Unie. Investice Fondu Ize realizovat na uzemi Evropské Unie, ale i v jinych
statech.

Vzhledem ke koncentraci investi¢ni strategie tak, jak je vymezena vyse, muze takové investovani
prinaset zvySeneé riziko, a to i presto, Ze Fond investuje v souladu s principy stanovenymi Statutem
apravnimi predpisy aze jednotliva rizika spojena s uvedenymi investicemi jsou uvedena v
rizikovem profilu Fondu.

Zajisténi & zaruky investice

Investice, jakakoli jeji ¢ast ani jakykoli vynos z investice nejsou jakkoliv zajistény, resp. jakkoli
zaruceny.

MoZnosti vyuZiti prijatého uvéru nebo zapdjcky nebo daru

Na uc¢et Fondu mohou byt uzavirany smlouvy o pfijeti Uvéru nebo zapujcky. Fond mUZe rovnéz
prijimat dary, které maji povahu majetkovych hodnot, do kterych Fond investuje, Ci pfipadné
majetkovych hodnot, které majetkove hodnoty, do kterych Fond investuje, zhodnoti.

V souvislosti s prijetim uvéru ¢i zapuajcky je mozné poskytnout vériteli zajiSténi s ohledem na
béZnou trzni praxi v misté a ¢ase nikoli zjevné nepfimérené (za zcela zjevné nepfimérené vsak
nelze bez dalSiho vyhodnoceni konkretnich okolnosti pfipadu povazovat situaci, kdy nominalni
hodnota zajiSténi pfesahuje nominalni hodnotu pfijatého Uvéru ¢i zapUjcky). V takovém pripadé
mlZe Fond podstupovat rlzna dil¢i smluvni omezeni, vzdy vSak pouze za podminky celkove
ekonomické vyhodnosti takové transakce pro Fond. K zajisténi prijatého uvéru ¢i zapuijcky je Fond
opravnén v souladu s pfislusnymi ustanovenimi Statutu mj. zastavovat aktualné vlastnici i budouci
véci movité i nemovité a pohledavky Fondu, vydavat sménky na ucet Fondu, poskytovat ru¢eni (to



pak i v pfipadé uvéru ¢i zapUjcky poskytnutého tfeti osobé pfi pfiméfeném dodrzeni dotéenych
ustanoveni Statutu), vinkulovat pojisténi majetku Fondu.
MoZnosti kposkytnuti uvéru, zapdjcky, daru a Zzajisténi, resp. uhrady dluhu nesouvisejici
S obhospodarovanim
Z majetku Fondu mohou byt poskytovany zapUjcky nebo uvéry, resp. nabyvany Uvérové pohledavky

dle odst. 1.2.8 Investicni prilohy jakeékoliv fyzicke Ci pravnické osobé za podminek obvyklych
v bézném obchodnim styku.

Pokud je uvér nebo zapuijcka poskytovana obchodnim spole¢nostem, jejichz podily v rozsahu
umoznujicim jejich ovladani jsou v majetku Fondu, nemusi Fond pozadovat po této jim ovladane
obchodni spole¢nosti zajisténi takoveho Uvéru nebo zapljcky pravé s ohledem na existenci
vzajemného vztahu ovladajici a ovladané osoby umoznuijici Fondu vykon rozhodujiciho vlivu na
fizeni dotéené obchodni spole¢nosti a jeji kontrolu. Poskytovani uvérd nebo zapujcek jinym
subjektdm je mozné pouze s odpovidajicim zajisténim zarucujicim fadné splaceni zapUjcky.

Fond nebude poskytovat dary tfetim osobam.

Zajisténi Ize poskytnout a uhradu dluhu nesouvisejici s obhospodarovanim Fondu Ize provést
pouze za podminek uvedenych v odst. 1.12 Investicni pfilohy.

18 Moznosti prodeje majetkovych hodnot nenachazejicich se v majetku Fondu

V ramci obhospodafovani majetku Fondu nebudou provadény prodeje takovych majetkovych
hodnot, které se v majetku Fondu nenachazeji.

19 Vymezeni technik a nastroju pouzivanych k obhospodarovani majetku Fonau a jejich limity

Obhospodarovatel mize pfi obhospodafovani majetku Fondu pouzivat finanéni derivaty, a to
zpravidla v souvislosti se zajisténim proti urokovym nebo ménovym rizikdm (napf. forward, swap).
Obchody s finan¢nimi derivaty se budou uskute¢novat zpravidla na ménovych trzich. Fond maze
pouzivat repo obchody.

V pfipadé pouziti finan¢nich derivatd nepfijatych k obchodovani na evropském regulovaném nebo
obdobném trhu uvedeném na seznamu CNB nebo vmnohostranném obchodnim systému
provozovatele se sidlem v Clenském staté EU musi byt financni derivat sjednan s pfipustnou
protistranou, jiZ je banka, spofitelni nebo Uvérové druzstvo, obchodnik s cennymi papiry (dodrzujici
kapitalovou priméfenost dle ZPKT a opravnény obchodovat s investic¢nimi nastroji na viastni ucet),
pojistovna, zajistovna, investi¢ni spolec¢nost, penzijni spole¢nost, samospravny investi¢ni fond,
zahraniCni osoba se srovnatelnym povolenim k Cinnosti, ktera podléha organu dohledu statu,
ve kterém ma protistrana sidlo (dale jen ,Pfipustna protistrana“).

Fond mUze provadét repo obchody s vyuZitim svého majetku pouze tehdy:

e je-lirepoobchod sjednan s Pripustnou protistranou,

e jsou-li penézni prostfedky ziskané zrepa pouzity knabyti dluhopisu vydaného statem
s ratingem v investi¢nim stupni, bankovniho vkladu nebo ke sjednani reverzniho repa v souladu
se Statutem.

V souvislosti s pouzivanim repo obchodd a financnich derivatld je Obhospodarovatel opravnén
poskytovat z majetku Fondu odpovidajici zajiSténi.



INVESTICNILIMITY

Investicni limity

Fond dodrzuje pfi sve Cinnosti limity stanovené obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a investicni
a dalSi limity stanoveneé Statutem.

Majetkem Fondu se pro ucely vypoctu investiénich limitd, limitl u celkové expozice a jinych limitl
rozumi aktiva Investi¢ni ¢asti Fondu.

Fond je tzv. zakladnim investi¢nim fondem dle § 17b zakona o danich z pfijmu, ktery investuje vice
nez 90 % hodnoty svého majetku do:

a) investi¢nich cennych papird,

b) cennych papirl vydanych investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem,
C) Ucastiv kapitalovych obchodnich spole¢nostech,

d) nastrojd penéznino trhu,

e) financnich derivatl podle zakona upravujicino investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy,

—h
=

prav vyplyvajicich ze zapisu véci uvedenych v bodech a) az e) v evidenci a umoziujicich
opravnénému pfimo nebo nepfimo nakladat s touto hodnotou alespor obdobnym zplsobem
jako opravnény drzitel,

g) pohledavek na vyplatu penéznich prostfedkd z uctu,

h) uvérd a zapujcek poskytnutych investi¢nim fondem.

7.70.7.  Limit pro max. vySiinvestic do jedne spolecnosti dle odst. 1Investi¢ni pfilohy

Vyse limitu: max. 35 % hodnoty majetku Fondu, resp. max. 50 % hodnoty majetku u investic
do nemovitostnich spolecnosti investujicich do vynosovych nemovitosti za souCasneho
splnéni max. limitu ve vysi 35 % pfijmd z dané nemovitosti pfipadajicino na jednoho
najemce

Vypocet: hodnota investic do jedné spoleCnosti/majetek Fondu

Vyjimka z pInéni limitu: 36 mésict od vzniku Fondu

7.70.2. Limit pro max. vySi investic do investi¢nich cennych papir( vydanych jednim emitentem
dle odst. 1.2.3 Investicni prilohy

VySe limitu: max. 35 % hodnoty majetku Fondu

VypoCet: hodnota investic do investiénich cennych papirG vydanych tymz
emitentem/majetek Fondu

Vyjimka z plnéni limitu: 36 mésict od vzniku Fondu

7.70.3. Limit pro max. vySi investic do cennych papirl vydanych jednim investi¢nim fondem nebo
zahrani¢nim investicnim fondem dle odst. 1.2.4 Investi€ni pfilohy

VySe limitu: max. 35 % hodnoty majetku Fondu

Vypocet: hodnota investic do cennych papird vydanych jednim investi¢nim fondem nebo
zahrani¢nim investicnim fondem/majetek Fondu

Vyjimka z pInéni limitu: 36 mésict od vzniku Fondu, limit se neuplatni u investic do
investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich fondd, u kterych jsou fizena rizika prostfednictvim
strategie fizeni rizik na urovni tohoto fondu

7.70.4. Limit pro max. vyS$i investic do cennych papirl nebo nastrojd penézniho trhu vydanych
jednim emitentem dle odst. 1.2.5 InvestiCni prilohy

VySe limitu: max. 35 % hodnoty majetku Fondu



Vypocet: hodnota investic do cennych papird nebo nastrojl penézniho trhu vydanych
jednim emitentem/majetek Fondu
Vyjimka z plnéni limitu: 36 mésic od vzniku Fondu

7.70.5. Limit pro max. vysi poskytnutych uvérd a zapujcek za tymz dluznikem dle odst. 1.2.8
Investi€ni prilohy

VySe limitu: max. 35 % hodnoty majetku Fondu, resp. max. 50 % hodnoty majetku Fondu
v pfipadé poskytnuti uvérl a zapujcek nemovitostnim spole¢nostem investujicich do
vynosovych nemovitosti za sou¢asného splnéni max. limitu ve vysi 35 % pfijmd z dané
nemovitosti pfipadajicino na jednoho najemce

Vypocet: hodnota poskytnutych uvérd a zapujcek za tymz dluznikem/majetek Fondu
Vyjimka z pInéni limitu: 36 mésicu od vzniku Fondu

7.70.6. Limit pro maximalni vysi investic vi¢i jedné osobé ¢&i skupiné osob dle odst. 1 a 1.2.8
Investicni pfilony

VySe limitu: max. 50 % hodnoty majetku Fondu

Vypocet: hodnota investic vici jedné osobé ¢i skupiné osob/majetek Fondu
Vyjimka z plnéni limitu: 36 mésicl od vzniku Fondu

7.10.7. Limit pro max. vySi investic do nemovitych véci dle odst. 1.2.9 Investi€ni pfilohy

VySe limitu: max. 10 % hodnoty majetku Fondu
Vypocet: hodnota investic do nemovitych véci/majetek Fondu
Vyjimka z pInénilimitu: Zadna

7.70.8. Limit pro max. vySiinvestic do doplnkovych aktiv dle odst. 1.2.10 Statutu

VySe limitu: max. 20 % hodnoty majetku Fondu
Vypocet: hodnota investic do doplnkovych aktiv/majetek Fondu
Vyjimka z pInéni limitu: 36 mésicd od vzniku Fondu

7.70.9. Limit pro minimalni vySi likvidnino majetku dle odst. 1.2.11 Investicni prilohy

VySe limitu: min. 500.000,- K¢
Vypocet: -
Vyjimka z pInénilimitu: Zadna

7.70.70. Limit pro maximalni vysi prijatych uvérl a zapUjcek dle odst. 1.6 Investiéni prilony

Vyse limitu: max. 300 % fondoveho kapitalu Fondu
Vypocet: suma prijatych uvért a zapujcek/fondovy kapital Fondu
Vyjimka z pInénilimitu: Zadna

7.70.71. Limit pro zajisténi zavazk{ tfetich osob dle odst. 1.12 Investi¢ni pfilohy

VySe limitu: max. 30 % hodnoty majetku Fondu
Vypocet: hodnota zajisténych zavazkl/majetek Fondu
Vyjimka z pInénilimitu: Zzadna

7.10.72. Limit pro max. miru vyuziti pakového efektu Fondu

Vyse limitu: max. 300 % fondoveho kapitalu Fondu
Vypocet: hodnota majetku Fondu/fondovy kapital Fondu
Vyjimka z pInéni limitu: zadna



INVESTOVANIA TECHNIKY K OBHOSPODAROVANI

Podrobna pravidia pro naklaaani s majetkem Fondu
V ramci obhospodarovani majetku Fondu jsou Cinény zejmeéna nasleduijici kroky:

a) pofizovani aktiv do majetku Fondu dle odst. 1.2 Statutu (at jiz koupi nebo vystavbou). V pfipadé
vystavby budou finan¢ni prostfedky Fondu uvolnovany v souladu s pfislusnymi ustanovenimi
smlouvy o vystavbé postupné dle skutecné provedenych praci;

b) prodeja pronajem aktiv dle odst. 1.2 Statutu;

c) rozdélovani budov na jednotky na zakladé prohlaseni vlastnika budovy podle prisl. zakona;

d) prodeja pronajem jednotek vzniklych dle pfedchoziho bodu;

e) porfizovani akcii, podilQ, resp. jinych forem Ucasti na spole¢nostech a nasledné prebirani jejich

jméni do rozvahy Fondu;

f) pofizovani nemovitosti do majetku Fondu za ucelem jejich zhodnoceni, dalsiho prodeje a
pronajmu;

g) Vv souvislosti s ¢innostmi podle pism. d) vySe a pism. f) vySe mohou byt na ucet Fondu
k budovam, jednotkam, rozestavénym budovam a rozestavénym jednotkam v majetku Fondu
uzavirany zastavni smlouvy k zajisténi uvérd budoucich kupujicich na financovani koupé téchto
budov a jednotek podle kupnich smluv nebo smluv o budoucich kupnich smlouvach.

112 Pravidla pro pouZiti majetku Fondu kzajisténi zavazku treti osoby nebo k uhradé dluhu, ktery
nesouVvisi s investicni cinnosti Fonau

Majetek Fondu mulze byt vyuzit k zajiSténi zavazku treti osoby pouze pfi zachovani celkové
ekonomickeé vyhodnosti takove operace pro Fond. Na ucCet Investicni Casti Fondu nesmi byt
uhrazen dluh, ktery nesouvisi s investic¢ni Cinnosti Fondu.

173 Podminky, za kterych Ize aktivum v majetku Fondu zatizit vécnym Ci uzivacim pravem treti osoby

Aktiva zatizena vécnym pravem, sluzebnosti, zastavnim pravem, resp. uzivacimi pravy tretich osob
mohou byt nabyvana do majetku Fondu pouze pfi zachovani ekonomické vyhodnosti takove
operace pro Fond (tedy napt. je-li cena pofizeni odpovidajici existenci konkrétnino vécnénho prava
apod.). Stejné tak i v pfipadé jiz stavajicino aktiva v majetku Fondu je mozné jeho zatizeni vécnymi a
jinymi pravy tretich osob pouze pfi zachovani shora uvedenych pravidel. Prava tfetich osob vSak
mohou vznikat i ze zakona, rozhodnutim soudu Ci spravniho organu.

Stejné podminky obezietnosti pfi pofizovani aktiv do majetku Fondu plati i pro nabyvani podilt v
obchodnich spolecnostech, jejichz podily Ci akcie jsou pfedmétem zastavy nebo jinych prav tfetich
osob.

1.74. Vyuziti pakoveho efektu

Fond vyuziva pfi provadéni investic pakovy efekt v souladu s odst. 1.6 a 1.9 Investicni pfilohy.

1.75. Moznost poskytnuti financniho nastroje z majetku Fondu
Fond neposkytuje investicni nastroje ve svém majetku jako financni kolateral nebo srovnatelné
zajisténi podle prava ciziho statu.

1.76. Pravidla pro vypocet celkové expozice Fondu

Celkova expozice Fondu se vypocitava standardni zavazkovou metodou.



DALSI INFORMACE v SOUVISLOSTI S INVESTIC/

Vymezeni okruhu investord, pro které je Fond urcen

Investicni akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory vesmyslu
ustanoveni § 272 Zakona.

Charakteristika typického investora
Profil typického investora: kvalifikovany investor ve smyslu Zakona.
Investicni horizont: Viz Zakladni informace o Fondu

ZkuSenosti s investovanim: Investice je vhodna pro investory, ktefi maji zkuSenosti s investovanim
s rlznymi typy investi¢nich nastrojd a jsou ochotni podstoupit vy$si miru rizika tak, aby dosahli ve
stfednédobém az dlouhodobém horizontu vy$siho zhodnoceni investovanych prostredkd.

2 RIZIKOVY PROFIL - SPECIFICKA RIZIKA

Kde se nize hovofi o majetku Ci aktivech Fondu v souvislosti s riziky spojenymi investovanim, rozumi
se tim majetek Ci aktiva Investicni ¢asti Fondu, neni-li nize vyslovné uvedeno jinak.

21 Popis vSech podstatnych rizik

V navaznosti nacl. 7 Statutu se timto doplniuji podstatna obecna rizika o podstatna specificka
rizika spojena s investovanim do Fondu, zejm. ve vztahu ke konkrétni investicni strategii a aktivim:

217  Riziko spojeneé s investicemi do nemovitosti, resp. nemovitostnich spolecnosti

V pfipadé investic do nemovitosti, na kterych vaznou zastavni nebo jina prava tretich osob,
existuje riziko omezené likvidity takovych nemovitosti, dale existuje riziko nedostatecne
infrastruktury potfebné k vyuzivani nemovitosti a riziko vyplyvajici z ocenovani
nemovitosti. Nabyva-li obchodni spoleCnost, na niz ma Fond podil, do svého majetku
stavby vystavbou, existuje riziko jejich vadného pfip. pozdniho zhotoveni, v disledku
¢ehoz muize obchodni spole¢nosti vzniknout $koda. Vzhledem k povaze majetku existuje
rovnéz riziko zni¢eni takového aktiva, at jiz vdUsledku jednani tfeti osoby ¢&i v
dudsledku vy$si moci.

S nabytim zahraniCni nemovitosti mohou byt spojena dalSi rizika - riziko politicke,
ekonomickeé ¢i pravni nestability. DUsledkem tohoto rizika mUze byt zejména vznik
nepfiznivych podminek dispozice (prodeje) nemovitosti nebo UCasti ve spolecnosti,
napriklad z dGvodu devizovych ¢&i pravnich omezenich, hospodarské recese ¢i v krajnim
pfipadé znarodnéni.

2172 Riziko stavebnich vad

Hodnota majetku Fondu se mUzZe snizit v dUsledku stavebnich vad nemovitosti nabytych
do majetku Fondu €i nemovitosti vlastnénych obchodnimi spole¢nostmi, na kterych ma
Fond ucast.

213 Riziko pravnich vad

Hodnota majetku Fondu se mUze snizit v dUsledku pravnich vad aktiv nabytych do majetku
Fondu, tedy napfiklad vdUsledku existence zastavnino prava tieti osoby, vécného
bfemene, najemniho vztahu, resp. predkupniho prava na aktivu (tedy zejména na podilech



214

215

predstavujicich ucast Fondu na jinych obchodnich spole¢nostech). V ramci omezovani
tohoto rizika je provadéna kontrola aktiv pred jejich nabytim.

Riziko spojené s investicemi do cennych papir obchodovanych na regulovanych trzich

Hodnota investicnich nastrojd milzZe stoupat nebo klesat v zavislosti na zménach
ekonomickych podminek, urokovych mér a zpUsobu, jak trh investiéni nastroje vnima.
Sinvestici do dluhopist a jinych cennych papirt a zaknihovanych cennych papird s fixnim
pFijmem jsou spojena rizika vyplyvajici ze zmén urokovych sazeb. Cena dluhopist mize
stoupat nebo klesat v zavislosti na urokovych mirach, pfi¢emz rdst urokové miry vede
k poklesu ceny dluhopisu.

Riziko spojené s investicemi do akcii, podild, resp. jinych forem uc¢asti v obchodnich

spole¢nostech

216.
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Obchodni spolecnosti, na kterych ma Fond ucast, mohou byt dotCeny podnikatelskym
rizikem. VdUsledku tohoto rizika mUze dojit kpoklesu trzni ceny podilu vobchodni
spolecnosti ¢i k Uplnému znehodnoceni (Upadku obchodni spole¢nosti), resp. nemoznosti
prodeje podilu vobchodni spolec¢nosti. Podnikatelska rizika jsou souhrnny pojem pro
vSechna rizika, ktera zasadnim zpUsobem ovliviuji podnikani.

Poskytovani zapUjcek - existuje zde riziko pravnich vad (o existenci zapUjcky ¢i jejiho
zajisténi) a riziko vyporadani (na dluznika mdze byt prohlasen Upadek) z téchto ddvodl
muze hodnota nabytého podilu kolisat a snizovat hodnotu majetku Fondu.

Riziko spojené s investicemi do finan¢nich derivatd

Za stanovenych podminek mulze Fond uzivat financnich derivatl, cozZ jsou investi¢ni
nastroje, jejichz hodnota zavisi nebo je odvozena od hodnoty podkladového aktiva,
referencni miry nebo indexu. Podkladova aktiva, referencni miry a indexy mohou zahrnovat
zejmena akcie, dluhopisy, urokové miry, ménove kurzy, dluhopisove a akciove indexy.

S finan€nimi derivaty mohou byt spojena také nasleduijici rizika:

e Riziko likvidity - v terminu vyporadani transakce nemusi byt v Fondu k dispozici
dostatek likvidity v terminu vyporadani transakce.

e Riziko spojené s protistranou ve smyslu dodrzeni zavazku vyplyvajicino ze smluvene
transakce.

e Riziko pakového efektu - rizika spojena s nékterymi finanénimi derivaty mize zvySovat
tzv. pakovy mechanismus, kdy mala pocatecni investice otevird prostor pro znacne
procentni zisky a také prostor pro znacneé procentni ztraty. Kurz investi¢nino nastroje
zalozeneho na pakovém mechanismu reaguje zpravidla nadproporcialné na zmény
kurzu podkladoveho aktiva a nabizi tak po dobu sve platnosti vysoké Sance na realizaci
zisku, soucasné v3ak zvysSuje i riziko ztraty. Nakup takovéhoto investicniho nastroje je
tim rizikovéjsi, ¢im vétsi pakovy efekt obsahuje. Pakovy efekt se zvétSuje obzvlast u
nastrojU s velmi kratkou dobou zbyvajici do splatnosti investi¢niho nastroje. V pfistupu
k vySe uvedenym transakcim s financnimi derivaty je Obhospodarovatelem uplatnovan
obezretny pristup.

Riziko spojené s investicemi do pohledavek

Investice do pohledavek jsou zaloZeny na odhadu primérné vynosnosti nabyvanych
pohledavek, vzdy vSak posuzovanem vurCitem cCasovem a hodnotovem intervalu.
Vynosnost konkrétni pohledavky proto nelze individualizovat. Pfedpokladem primérného
vynosu je tak nejen vysSi individualni vynosnost urcité pohledavky, nybrz soucasné i v
jinych pripadech vynosnost nizsi.
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Pohledavky jsou zpravidla nabyvany za cenu nizsi, nez Cini jejich jmenovita hodnota, a to
pfimérené kriziku jejich vymoZeni. Investice do pohledavek a zapUjcek je tak nezbytné
vnimat soucasné i z pohledu dalSich shora zminénych rizik, a to zejména rizika pravnich vad
(o existenci pohledavky Ci jejiho zajisténi Casto probiha spor) a rizika vyporadani (na
dluznika mGze byt prohladen upadek).

Riziko spojené s poskytovanim uvérl a zapUjcek

S ohledem na mozZnost Fondu poskytovat ze svého majetku uvéry a zapUjcky hrozi riziko,
Ze dluznik nedodrzi svlj zavazek a nesplati poskytnuty uvér i zapUjcku véas véetné
nabéhleho prislusenstvi. Riziko je fizeno provérovanim bonity budouciho dluznika, vybérem
protistran dosahujicich urcitou Uroven ratingu, resp. bonity, nastavenim objemovych limitd
na pohledavky vUcéi jednotlivym protistranam a vyuzivanim zajiStovacich nastrojd (sménka,
zastava cennych papird, nemovitosti apod.), v¢. vhodnych smluvnich ujednani zahrnujicich
sankce za pozdni splaceni.

Riziko vyplyvaijici z ingerence treti osoby poskytujici uvér ¢i zapljcku

Bez ohledu na skute¢nost, Ze Fond postupuje v souladu s pravidly pro pfijimani uvérd a
zapuUjcek stanovenych ve Statutu, nelze zcela vylougit riziko nepfipustného zasahu této
osoby, resp. zasahu nepfiméreneho rozsahu ¢i povahy do majetkove sfery Fondu, ato i za
predpokladu, Ze Fond neporusi Zzadne vzajemnée smluvni €i zakonné ujednani.

21.70. Urokové riziko

2111

Fond mUze prijimat a poskytovat Uvéry a zapuajcky, pficéemz Urokova sazba u téchto uvérd a
zapUjcek muze byt stanovena s pohyblivou urokovou sazbou, Fond tak mize byt vystaven
kurzovému riziku. Spoklesem urokovych sazeb tak hrozi, Ze urokové vynosy z
poskytnutého uvéru &i zapUjcky budou nizsi, nez bylo plvodné ocekavano, a naopak
urokove naklady spojené s prijatymi uvéry a zapUjckami budou vyssi, nez bylo plvodné
kalkulovano.

Riziko denominace investic v cizi méné

| v pfipadé, Ze jsou investice do Fondu denominovany v jiné nez v narodni méné, jeho
ucetnictvi musi byt v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy vedeno v narodni
méné, tedy v Ceskych korunach. Vlivem uctovani o pfecenovacich rozdilech aktiv a pasiv
Fondu mohou vznikat v ucetnictvi v narodni méné ucetni zisky, které mohou v souladu s
platnymi danovymi pfedpisy podléhat zdanéni. Tato pfipadné placena dan, kterou v dobé
vzniku Fondu neni mozné kalkulovat, mdze mit negativni vliv na vyslednou vysi zhodnoceni
investic do Fondu.

2112 Riziko nestéalé hodnoty investi¢nich akcii Fondu

V dUsledku skladby majetku Fondu a zpUsobu jeho obhospodafovani mdze byt hodnota
investicnich akcii Fondu nestala. Jednotliva aktiva pofizovana do majetku Fondu podléhaji
vzdy trznim a uvérovym rizikim a urcité mife volatility (kolisavosti) trhl. Vyse uvedené
faktory mohou mit vliv na nestalost aktualni hodnoty investi¢nich akcii Fondu.

2113 Riziko koncentrace

Riziko spociva v moznosti selhani investice pfi soustfedéni investovanych prostredk(
v ur€itém druhu prdmysloveho odvétvi, statu ¢i regionu nebo urc¢itém druhu aktiv. Nizka
diverzifikace portfolia Fondu napfi¢ rlznymi odvétvimi mdze pfinaSet vynosovy potencial v
obdobi rUstu, ale stejné tak mize hodnota cennych papirl vydavanych Fondem



zaméfenym na uzce vymezeneé odvétvi vyznamné klesat v obdobi recese Ci krize tohoto
odvétvi.

2.1.74. Ménove riziko

Sohledem na moznost Fondu realizovat investice vrdznych ménach mize byt Fond
vystaven ménovemu riziku. Kfizeni ménoveho rizika budou vramci Fondu vyuzivany
zajistovaci nastroje, jako jsou napf. ménoveé forwardy nebo ménove swapy.

2.1.75. Riziko vyplyvaijici z dovoleného nedodrzovani investi¢nich limitd v prvnim obdobi po vzniku
Fondu

Vzhledem k tomu, Ze Fond po svém vzniku nedrzi aktiva predpokladana Statutem, muize
Fond v prvnim obdobi po svém vzniku doCasné nedodrzovat stanovene investicni limity.

V tomto prvnim obdobi tak mize opakované nastat situace, kdy skladba portfolia Fondu
nebude odpovidat nastavenym investic¢nim limitdm, které bude Fond nasledné dodrzovat,
a to véetné neplnéni limitd u hlavnich aktiv, kdyZ pInéni jednotlivych investi¢nich limitd
bude zaleZet na rychlosti a slozitosti procesu investic do jednotlivych druhd aktiv, jakoZ i
akvizi€niho potencialu jednotlivych aktiv.

V souvislosti s vySe uvedenym tak v prvnim obdobi existence Fondu hrozi zvySeneé riziko
nedostatecné diverzifikace aktiv nabyvanych do majetku Fondu a s nim spojena dalSi rizika
(riziko trzni, riziko likvidity, riziko provozni apod.). Tato rizika jsou pak relativizovana ve
Statutu uvedenym investicnim horizontem, ktery pfesahuje prvotni obdobi existence
Fondu, a ktery by méli investofi do Fondu pfed uskutecnénim investice vzdy zvazit.

V pfipadé nedodrzeni stanovenych investi¢nich limitd na konci prvniho obdobi existence
Fondu hrozi dale riziko nutnosti zmény investiéni politiky Fondu a Upravy portfolia (napf.
prodejem nékterych aktiv) tak, aby investi¢ni politika Fondu odpovidala stanovenym
investi¢nim limitdm a portfoliu aktiv nabytych v prlbéhu prvniho obdobi existence Fondu.
Toto riziko je ze strany Fondu fizeno a snizovano pfipravou prvotniho obchodniho planu
pred zapocCetim nabyvani aktiv do Fondu (véetné uvedeni konkrétnich potencialnich
akvizi¢nich cild), jehoz dodrzenim by mélo dojit k napinéni viech stanovenych investi¢nich
limitd.

22, Synteticky ukazatel rizikoveho profilu Fonau

Vzhledem ktomu, Ze institut syntetického ukazatele neni s ohledem na povahu aktiv, ktera maji
tvofit pfevaznou Cast majetku Fondu vhodnym nastrojem popisu vztahu rizika a vynosu, neni ve
Statutu obsazen a jeho klasifikace neni stanovovana.

3 HISTORICKA VYKONNOST

31 Grafické znazorneni historické vykonnosti
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Vyvoj kurzu BHS REAL ESTATE FUND SICAV, a.s. - investicni akcie, tfida
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Ke dni vydani Statutu nebyla Zadna historickd data vztahujici se k historicke vykonnosti
investicnich akcii tfid, B, C a k dispozici.

Vypocet historické vykonnosti vychazi z hodnoty fondoveho kapitalu Investicni ¢asti Fondu.

Udaje o historické vykonnosti Fondu jsou poskytovany vsem investordm prostfednictvim
Klientskeho vstupu.

4 ZASADY HOSPODARENI S MAJETKEM INVESTICNI CASTI FONDU. INFORMACE O PODILU NA
ZISKU
4.1 Ucetni obdobi

Viz Zakladni informace o Fondu.

4.2, PUsobnost ke schvaleni ucetni zavérky Investicni casti Fondu

Schvaleni u¢etni zavérky Investi¢ni ¢asti Fondu nalezi do plsobnosti valné hromady Fondu.

4.3 Pravidla a IhGty pro oceniovani majetku a dluhd
Majetek a dluhy Fondu se ocenuji realnou hodnotou.

Ocenéni investi¢nich nastroju v majetku Fondu bude provedeno podle kurzu vyhlaseného pro
obdobi, ve kterém se nachazi Den ocenéni, ke kteremu se provadi aktualni ocenéni, a to konkretné
podle posledniho znameho kurzu, ktery bude k dispozici ke dni pfedchazejicimu o pét pracovnich
dnl posledni den Lhty pro stanoveni aktualni hodnoty CP k prislusnému Dni ocenéni.



Realna hodnota nemovitych véci véetné jejich soucasti a prislusenstvi, redlna hodnota podild na
nemovitostnich a jinych spoleCnostech, jakoz i realna hodnota movitych véci vCetné jejich
soucasti a prislusenstvi v majetku Fondu je stanovovana minimalné jednou ro¢né, a to znaleckym
posudkem k poslednimu dni U&etniho obdobi.

V odlvodnénych pfipadech (napf. v pfipadé nahlé zmény okolnosti ovliviujici cenu investi¢nich
aktiv v majetku Fondu) mUze Administrator provést i mimoradné ocenéni a stanoveni aktualni
hodnoty investicnich akcii

PFi pfepoctu hodnoty aktiv vedenych v cizi méné se pouzije kurz devizového trhu vyhlaseny CNB a
platny v den, ke kteréemu se prepocet provadi.

4.4 Zplisob pouZiti zisku Investicni casti Fondu

Hospodarsky vysledek Investicni ¢asti Fondu vznika jako rozdil mezi vynosy z majetku z investicni
Cinnosti Fondu a naklady na zajisténi Cinnosti investicni Cinnosti Fondu.

Rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vynosl z majetku Investiéni ¢asti Fondu nalezi do
pUsobnosti valné hromady Fondu.

Vynosy z majetku v Investi¢ni ¢asti Fondu se pouziji ke kryti nakladd, nestanovi-li obecné zavazné
pravni predpisy nebo tento Statut jinak. Pokud hospodareni Investiéni ¢asti Fondu za Ugetni
obdobi skonéi ziskem, mize byt tento zisk pouzit (i) k vyplaté podilu na zisku nebo (ii) k investicim
smérujicim ke zvySeni hodnoty majetku Investicni €asti Fondu. Pokud hospodareni Investicni casti
Fondu za U&etni obdobi skongéi ztratou, bude tato ztrata hrazena ze zdrojd Investiéni asti Fondu.
Ke kryti ztraty se pfednostné pouzije nerozdéleny zisk z minulych let. Nestaci-li tyto prostredky
Investicni ¢asti Fondu ke kryti ztraty, musi byt ztrata v roce nasledujicim po Ucetnim obdobi, ve
kterém ztrata vznikla, kryta snizenim kapitalového fondu, byl-li zfizen.

4.5. Informace o vyplate podilu na zisku

Pripadny zisk Investicni ¢asti Fondu mdze byt pouzit k opétovnym investicim sméfujicim ke zvyseni
hodnoty majetku Fondu a Fond tak nemusi vyplacet zadny podil na zisku €i vynosech.

Rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na podil na zisku je den uréeny v souladu s ust. § 351 ZOK.

Podil na zisku je splatny do tfi mésicl ode dne, kdy bylo valnou hromadou Fondu ucinéno
rozhodnuti o rozdéleni zisku.

Podil na zisku vyplaci Fond na své naklady a nebezpecCi pouze bezhotovostnim prevodem na ucet
investora uvedeny v seznamu akcionaru.

Pravo na vyplatu podilu na zisku, o jehoz vyplaceni bylo rozhodnuto valnou hromadou Fondu, se
promicuje v obecné trileté InGté.

S investicni akcii vydanou k Fondu je spojeno pravo na podil na zisku jen z hospodareni Investicni
¢asti Fondu, ktery valna hromada Fondu schvalila k rozdéleni. Tento podil na zisku se uréuje zvlast
pro jednotlivé tridy investi¢nich akcii.



5 UDAJE O INVESTICNICH AKCIICH FONDU

5.1 Prehledova tabulka k investicnim akciim
Trida investi¢nich akcii PICZK PIEUR FICZK FIEUR B C Z
ISIN CZ000804245  CZ000804244 | CZ000804243 = CZ000804242 | CZ000804366 @ CZ000804365 | CZ000804364
4 7 9 1 8 0 3

Forma investi¢nich akcii

Zaknihovany
cenny papir na
jmeéno.

Zaknihovany
cenny papir na
jmeéno.

Zaknihovany
cenny papir na
jmeéno.

Zaknihovany
cenny papir na
jmeéno.

Zaknihovany
cenny papir na
jmeéno.

Zaknihovany
cenny papir na
jmeéno.

Zaknihovany
cenny papir na
jmeno.

Ména

CzZK

EUR

CZK

EUR

EUR

CZK

CZK

Jmenovita hodnota

Investic¢ni akcie bez jmenovité hodnoty (kusove).

Prijeti k obchodovani nebo registrace
na evropskem regulovanem trhu nebo
prijeti k obchodovani v MOS

Nejsou prijaty k obchodovani na regulovanem trhu, tzn. nejsou kétovany na zadném regulovaném trhu, ani prijaty k
obchodovani v zadnem mnohostranném obchodnim systemu.

Oznaceni osob, ktere mohou nabyvat

investicniakcie

Kvalifikovany investor ve smyslu Zakona

Zakladatel

u
kvalifikovanych
investorl dle
§272 odst. 1
pism.bazg) ai)
bod 1. Zakona

125.000,- EUR (jedno sto dvacet pét tisic euro) nebo ekvivalent v jiné méné

Minimalni

. . vstupni
investice P

u
kvalifikovanych
investord dle
§272 odst. 1
pism. i) bod 2.
Zakona

1.000.000,- K¢ (jeden milion korun ¢eskych) nebo ekvivalent v jiné méné

u
kvalifikovanych




investort dle
§ 272 odst. 1
pism. a) Zakona

u
kvalifikovanych
investord dle
§272 odst. 1
pism. h) Zakona

1.000,-K¢&
(jeden tisic
korun
¢eskych) nebo
ekvivalent v
jiné méné.

kazda dalsi

100.000,- K¢ (sto tisic korun ¢eskych) nebo ekvivalent v jiné méné.

Hodnota jednotliveho odkupu

Minimalné 300.000,- K¢ (tfi sta tisic korun ¢eskych) nebo ekvivalent v jiné méné.

Doba, kdy jsou investicni akcie
vydavany

Kdykoliv po vzniku Fondu.

Lh{ta pro zpétny odkup investi¢nich
akcii

180 (jedno sto osmdesat) dni po skonéeni prvniho celého kalendainino mésice po mésici, v némz investor predlozil Fondu
Zadost o odkoupeni investicnich akcii, a to nejmené 50 % z hodnoty odkupovanych investic¢nich akcii;

365 (tfi sta Sedesat pét) dni po skonceni prvniho celého kalendarnino mésice po mésici, v némz investor predlozil Fondu
Zadost o odkoupeni investicnich akcii, a to zbyvaijici Cast z hodnoty odkupovanych akcii.

ZpUsob urceni poméru rozdéleni zisku
Fondu z investicni Cinnosti na jednotlive
tridy investicnich akcii

Z fondoveho kapitalu pfipadajiciho na tuto tfidu investicnich akcii vypocteného dle odst. 5.6Investicni prilohy.

ZpUsob uréeni poméru rozdéleni
likvidacniho zGstatku Fondu z investi¢ni
¢innosti na jednotlive tfidy investicnich
akcii

Dle poméru fondoveho kapitalu pripadajiciho na tuto tridu investi¢nich akcii k celkovemu fondovemu kapitalu
pripadajicimu na vSechny tfidy investicnich akcii vypocteného dle odst. 5.6 Investicni prilohy.

Distribuce zisku

rdstova

specifickeé vykonnostni

Stanovena v odst. 6.3.1Investicni prilohy.

naklady trid
Specificke 2%p.a. 2%pa. 1%p.a. 1% p.a. 15%p.a. 15%p.a. 0%p.a.
naklady , z hodnot z hodnot z hodnot z hodnot z hodnot z hodnot z hodnot
tfidy Ugfta “ i hrubého hrubého hrubého hrubého hrubého hrubého hrubého
obhospodarovan Fondoveho Fondoveho Fondoveho Fondoveho Fondoveho Fondoveho Fondového
kapitalu tridy kapitalu tridy kapitalu tridy kapitalu tridy kapitalu tridy kapitalu tridy kapitalu tridy
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primé naklady

primé naklady

primé naklady

prime naklady

tatni . . . .

ostatn hedgingu hedgingu hedgingu hedgingu
Vstupni prirazka 0-5% 0%

pokud drzel investor

investicni akcii po dobu 0-2% 0%
Vystupni kratSinez 3 roky
srazka pokud drzel investor

investicni akcii po dobu 0%

alespon 3 roky
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Udaje o osobé, kterd eviduje cenné papiry vzaknihované podobé a strucny popis zpdsobu této
evidence

Investiéni akcie v podobé listiny zné&jici na jméno akcionare jsou v drzeni investorl Fondu, ktefi
zodpovidaiji za jejich uschovu. Fond vede evidenci majiteld investi¢nich akcii v seznamu akcionard.

Evidence investicnich akcii Fondu je vedena v souladu s prislusSnymi ustanovenimi ZPKT v centralni
evidenci Centralniho depozitafe cennych papird, a.s. Investi¢ni akcie Fondu jednotlivych investort
jsou pak evidovany na jejich majetkovych uétech vlastnikll cennych papirl nebo majetkovych
uctech zakaznikd, ktefi vedou evidenci navazujici na evidenci vedenou na tomto Ué¢tu. Investori
jsou povinni sdélovat osobé vedouci takovou evidenci (prostiednictvim u¢astnika Centralniho
depozitare, u néhoz maji veden svlj majetkovy ucet) veskeré zmény ve svych identifikacnich
udajich.

53 Popis prav spojenych s investicnimi akciemi Fondu

Dividendovy zpUsob distribuce zisku spojeny s danou tfidou investiénich akcii oznacuje, ze u
investi¢nich akcii je zhodnoceni zpravidla vyplaceno v penézich ve formé dividendy. RUstovy
zpUsob distribuce zisku oznacuje, Ze u investi¢nich akcii je zhodnoceni pouzito k dalsim investicim
a je promitnuto do zvySeni hodnoty investicnich akcii.

Investofi Fondu se podileji na hodnoté fondového kapitalu Investicni ¢asti Fondu pfipadajicim na
prislusnou tfidu investicnich akcii v poméru hodnoty jimi vlastnénych investicnich akcii dané tridy
k celkovemu poctu vydanych investi¢nich akcii této tridy. InvestiCni akcie stejne tridy zakladaji
stejna prava vSech investord vlastnicich prislusné investi¢ni akcie. Sinvesti¢ni akcii Fondu jsou
Spojena zejm. nasledujici prava investora na:

a) odkoupeniinvesti¢ni akcie Fondu na zakladé zadosti investora;

b) podil na zhodnoceni majetku Investi¢ni ¢asti Fondu pripadajicino na konkrétni tfidu investicnich
akcii;

c) podil na likvidaénim zGstatku Investi¢ni ¢asti Fondu pfi zaniku Fondu;

d) bezplatné poskytnuti Statutu, Investi¢ni pfilohy a posledni vyro¢ni zpravy Fondu, pokud o né
investor pozada.

Dokumenty uvedené v pismenu d) se neuverejiuji, kazdému investorovi, resp. upisovateli jsou
dispozici prostrednictvim Klientského vstupu. Uvedenym pfehledem nejsou dotcena pripadna dalSi
prava vyplyvajici investorovi Fondu ze Statutu a z obecné zavaznych pravnich predpisU.

5.4. Doklad viastnickeho prava k investicnim akciim Fondu

Vlastnické pravo k zaknihovanym investi¢nim akciim Fondu se prokazuje u investord - fyzickych
osob vypisem z jejich majetkového uctu vlastnika cennych papirQ, na némz jsou investi¢ni akcie
vedeny, a prlkazem totoznosti, u investorl - pravnickych osob vypisem z jejich majetkového uétu
vlastnika cennych papir, na némz jsou investi¢ni akcie vedeny, vypisem z obchodniho rejstriku
investora ne star$im 3 mésicd a prlkazem totoznosti osoby opravnéné za pravnickou osobu
jednat. V pfipadé zmocnénce vlastnika investiCnich akcii je navic tfeba predlozit plnou moc s
ufedné ovérenym podpisem zmocnitele. Investor je povinen predlozit vypis ze svého majetkového
ucétu vlastnika cennych papird, ktery obsahuje aktualni a platné udaje. Vypis z majetkoveho uctu
vlastnika cennych papird poskytne na zakladé pisemné Zadosti investora osoba vedouci
samostatnou evidenci, resp. osoba vedouci navazujici evidenci.
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Vlastnicke pravo kinvesticnim akciim Fondu vlistinné podobé se prokazuje predlozenim
prislusnych  listin  obsahujicich  identifikaCni  udaje  investora, kterému  svédcCi
nepretrzita fada rubopisd na investi¢ni akcii.

Podmineni prevoditelnosti a informacni povinnost nabyvatele investicni akcie Fonau

K pfevodu investi¢nich akcii Fondu musi mit investor (pfevodce) pfedchozi souhlas statutarnino
organu Fondu ktakovemu pfevodu, a to v pisemné formé. Statutarni organ vyda souhlas s
prfevodem za situace, kdy nabyvatel investicnich akcii Fondu splnuje veSkeré pozadavky na osobu
investora do Fondu, coby fondu kvalifikovanych investord stanovenych Statutem, jakoZ i obecné
zavaznymi pravnimi predpisy, a to bez zbytec¢ného odkladu po jeho kontrole. Souhlas s pfevodem
investicnich akcii Fondu mezi stavajicimi investory je vydavan neprodlené bez potreby kontroly.
Omezeni prevoditelnosti investicnich akcii se nevztahuje na investiCni akcie, ktere byly pfijaty k
obchodovani na regulovanéem trhu.

V pfipadé prevodu nebo pfechodu vlastnického prava k investicnim akciim Fondu je jejich nabyvatel
povinen bez zbyte¢ného odkladu informovat Fond o zméné vlastnika. K u€innosti prevodu akcie
v podobé listinného cenného papiru vic¢i Administratorovi se vyzaduje oznameni zmény vlastnika
prislusne akcie a jeji pfedloZeni Administratorovi. V pfipadé, Ze by nabyvatel investicnich akcii nebyl
kvalifikovanym investorem dle ust. § 272 Zakona, k takovemu nabyti se v souladu s ust. § 272 odst. 3
Zakona neprihlizi.

56. Stanoveni aktuaini hodnoty investicnich akcif

Viz Z&akladni informace o Fondu. Aktualni hodnota investicnich akcii je stanovovana samostatné pro
kazdou tfidu investi¢nich akcii. Aktualni hodnota investi¢ni akcie dané tfidy je stanovovana z
fondoveho kapitalu Investicni Casti Fondu pfipadajicino na pfislusnou tfidu investiCnich akcii
(Fondovy kapital tridy) zjisténého pro konkrétni obdobi, a to nejméné jedenkrat za Ocenovaci
obdobi ke Dni ocenéni. Aktualni hodnotu investiéni akcie stanovuje Administrator ve Lhité pro
stanoveni aktualni hodnoty CP. Aktualni hodnota investiCni akcie je zaokrouhlena na Ctyfi
desetinna mista smérem dolU.

Pri vypoCtu Fondového kapitalu tfidy jsou zohledhovany parametry tfidy uvedené vodst. 5
Investi¢ni prilohy a pfipadné specifické naklady tfidy, a/nebo vykonnostni uplata (performance fee)
tridy, uvedene v odst. 6.3 Investicni pfilohy.

V urcitych pfipadech (napf. pfi ovéfovani ucetni zavérky auditorem nebo pokud Fond predpoklada
ukonceni sve ¢innosti) nemusi byt Lhdta pro stanoveni aktualni hodnoty CP dodrzena, timto neni
dot¢ena zakonna maximalni ro¢ni Inlta pro stanoveni aktualni hodnoty investi¢ni akcie.

57. Misto a Cetnost uverejriovani aktuaini hodnoty investicni akcie

Administrator poskytuje informaci o aktualni hodnoté investicni akcie prostrednictvim Klientskeho
vstupu véem investorlm ve Lhité pro stanoveni aktualni hodnoty CP.

58. Vydavani investicnich akcii

Investi¢ni akcie jsou vydavany v Ceske republice. Vydavani investicnich akcii probiha na zakladé
smlouvy uzaviene mezi investorem a Fondem.

Investicni akcie, o jejichz vydani bylo zazadano do Dne ocenéni, které poprve zahrnuje investicni
majetek Fondu, se vydavaji za ¢astku rovnajici se 1.000,- K&, resp. 37 EUR. Tato doba se pocita pro
kazdou tfidu investicnich akcii zvlast ode dne, kdy doslo k vydani prvni investiéni akcie prislusné
tfidy. Vyjma uvedeného prvotnino obdobi jsou investiCni akcie vydavany za aktualni hodnotu
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investiCni akcie stanovenou ve vztahu kpfislusné tfidé investiCnich akcii vzdy zpétné pro
Ocenovaci obdobi, vnémz se nachazi Den ocenéni, ke kteremu byla Administratorovi dorucena
Zadost o Upis investi¢nich akcii, a to zplisobem uvedenym ve smlouvé uzaviené mezi investorem a
Fondem.

Zadost dorucena Administratorovi nejpozdéji do 16 hodin Dne ocenéni, resp. pfipada-li Den
ocenéni na jiny neZ pracovni den, pak do této doby v pracovni den mu predchazejici, se povazuje za
Zadost podanou ke Dni ocenéni, v opacném pripadé se zadost povazuje za podanou k nejblizSimu
nasledujicimu Dni ocenéni.

Pocet investiCnich akcii vydanych investorovi odpovida podilu Castky pfipsané na zakladé platby
investora na ucet Fondu a aktualni hodnoty pfislusné tfidy investicnich akcii Fondu platne pro Den
ocenéni, zvySené o pripadnou vstupni pfirazku. Takto vypoCteny pocet investiCnich akcii se
zaokrouhluje na cela Cisla smérem dolU; pfipadny rozdil mezi uhrazenou ¢astkou a Castkou
odpovidajici hodnoté vydanych investicnich akcii je pfijmem Fondu.

Administrator vyda investi¢ni akcie zpravidla do 10 dnd od stanoveni aktualni hodnoty investi¢nich
akcii pro rozhodné obdobi, v némz se nachazi Den ocenéni.

Investicni akcie v zaknihovaneé podobé je investorovi vydana pfipsanim na jeho majetkovy ucet
vlastnika cennych papirt nebo majetkovy Ucet zakaznika, ktery vede navazujici evidenci cennych
papird. O vydani investi¢nich akcii je investor informovan vypisem ze svého majetkového uctu
vlastnika cennych papird, resp. majetkového uctu zakaznika, s uvedenim data vydani investic¢nich
akcii, po€tu vydanych investicnich akcii a aktualni hodnoty, za niz byly investicni akcie vydany.

VySe vstupnich prirazek pro konkretni tridy investiCnich akcii jsou uvedeny vtabulce v odst. 5
Investicni prilohy. O konkretnich podminkach a vysi pfirazky rozhoduje Obhospodarovatel. Vstupni
pfirazka je prijmem Obhospodarovatele. Podminky a vySe pfirazky jsou na vyzadani k dispozici
u Obhospodarovatele.

59 Pravo odmitnout Zadost o vydani investicnich akcii

Pro udrzeni stability nebo dvéryhodnosti Fondu je Obhospodarovatel opravnén rozhodnout, ktere
pokyny sméfujici k vydani investic¢nich akcii akceptuje a které pokyny neakceptuje. DUvodem
odmitnuti mUzZe byt napf. nedostatek investi¢nich prilezitosti, prebytek likvidnich prostiredkd
Fondu ¢i z divodU dle zak. ¢. 253/2008 Sb., o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosu z trestné
¢innosti a financovani terorismu, ve znéni pozdéjsSich predpisu. V pfipadé, Ze v mezidobi od prijeti
pokynu sméfujicimu k vydani investicnich akcii do doby rozhodnuti o neakceptaci takového pokynu
budou penéZzeni prostiedky investora poukazany na ucet Fondu, je Obhospodarovatel povinen tyto
penézni prostredky zaslat zpét na ucCet, z kterého byly investorem poukazany, resp. postupuje dle
dotéenych ustanoveni zak. ¢. 253/2008 Sb., onékterych opatfenich proti legalizaci vynosu
z trestné ¢innosti a financovani terorismu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

5.70. Néktera pravidla pro pripad ucasti Fondu na premené

Vyménny pomér se v pripadé ucasti Fondu na pfeméné dle zvlastniho pravniho predpisu stanovi ke
dni predchazejicimu den, knémuz nastanou pravni uCinky premény. V pfipadé, ze je Fond pfri
pfeméné nastupnickou spoleCnosti, vychazi se pro ucCely stanoveni vyménneho poméru
uvedeneho v prislusnem projektu pfemény z podilu hodnoty viastniho kapitalu nebo jeho Casti
spolecnosti zuCastnéné na pfeméné prechazejici na Fond a fondoveho kapitalu Fondu, ato bez
zahrnuti u¢etnich a majetkovych dopadU premény.
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Odkupovani investicnich akcif

Odkoupit Ize investiCni akcie investora, ktery dorucCil Administratorovi zadost o odkoupeni
investiénich akcii. Zadost dorucena Administratorovi nejpozdéji do 16 hodin Dne ocenéni, resp.
pfipada-li Den ocenéni na jiny nez pracovni den, pak do této doby v pracovni den mu predchazejici,
se povazuje za zadost podanou ke Dni ocenéni, jinak se Zadost povazuje za podanou k nejblizSimu
nasledujicimu Dni ocenéni.

Fond odkupuje investicni akcie za aktualni hodnotu investicnich akcii dané tfidy, vyhlaSenou
zpétné pro obdobi, v némz obdrZel zadost investora o odkup. Po dobu 3 mésict ode dne, kdy bylo
zahajeno vydavani investicnich akcii, se provadi odkup investiCnich akcii za tutéz ¢astku, za jakou
se provadi jejich vydavani.

Minimalni hodnota jednotlivého odkupu investiCnich akcii je uvedena v odst. 5 Investicni pfilohy.
Hodnota vSech investiCnich akcii ve vlastnictvi jednoho investora nesmi po provedeni odkupu
klesnout pod Castku odpovidajici minimalni vySi investice daného investora dle odst. 5 InvestiCni
pfilony, nestanovi-li Zékon jinak. Pokud by k tomu doSlo, je Administrator opravnén provest
odkoupeni vSech zbyvajicich investicnich akcii daného investora.

Odkup investi¢nich akcii uvedenych v Zadosti investora bude vyporadan ve IhGté uvedené v odst. 5
Investicni pfilohy, a to bezhotovostnim pfevodem na ucet investora uvedeny ve smlouvé uzaviené
meziinvestorem a Fondem.

Obhospodarovatel si mize v zavislosti na odlisném vymezeni podminek pro upisovani jednotlivych
tFid investicnich akcii pfi odkupu investi¢nich akcii uctovat za kazdou odkoupenou investicni akcii
iodliSnou vystupni srazku. VySe vystupnich srazek pro konkrétni tfidy investiCnich akcii jsou
uvedeny v odst. 5 Investicni prilohy. Vystupni sréazka je pfijmem Fondu.

512 Pozastaveni vyaavani a odkupovani investicnich akci

Obhospodarovatel mlze pozastavit vydavani a odkupovani investi¢nich akcii Fondu, pokud je to
nezbytné z dlvodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmu investord, jako napf. pfi prudkém
pohybu hodnoty aktiv tvoficich podstatnou Cast majetku Fondu. O pozastaveni vydavani a
odkupovani investi¢nich akcii Fondu rozhoduje Obhospodarovatel. Pozastaveni odkupovani
investicnich akcii se vztahuje i na investicni akcie Fondu, o jejichz odkoupeni investor pozadal pred
pozastavenim vydavani nebo odkupovani investiCnich akcii a u nichz nedoslo kvyporadani
obchodu, nebo béhem doby pozastaveni vydavani nebo odkupovani investicnich akcii.

513 Verejne nabizens

Verfejne nabizeni investicnich akcii je povoleno.

5.74. Hromaana listina

Investiéni akcie v podobé listinnych cennych papird, které vlastni jeden investor, mohou byt
nahrazeny hromadnou listinou. Investor Fondu ma pravo na zékladé sve pisemné zadosti doruc¢ené
Administratorovi Zadat o vyménu hromadneé listiny nahrazuijici jim viastnéné investicni akcie Fondu
v podobé listinnych cennych papird za jednotlivé investiéni akcie, resp. za jiné hromadné listiny.
V takovém pripadé je investor povinen uhradit Administratorovi naklady s tim souvisejici, a to do
péti pracovnich dnd ode dne doruceni vycisleni téchto nakladd investorovi.
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INFORMACE O POPLATCICH A NAKLADECH

Udaje o poplatcich uctovanych investordm a nakladech hrazenych z Investicni casti Fondu

Jednorazové poplatky uc¢tované pred nebo po ukonéeni investice
(jedna se o nejvyssi astku, ktera mizZe byt investorovi uétovana pfed uskuteénénim nebo
vyplacenim investice)

Vstupni poplatek (prirazka) Uveden v odst. 5 Investicni prilohy

Vystupni poplatek (srazka) Uveden v odst. 5 Investicni prilohy

Naklady hrazené z majetku Fondu v priib&hu roku

Naklady hrazené z majetku Fondu za zvlastnich podminek

Vykonnostni poplatek Uveden v odst. 6.3.1 Investicni prilohy

Investor nenese 7adné dalSi poplatky ani naklady, tj. veSkereé naklady a poplatky jsou hrazeny pfimo
z majetku Fondu. PrestoZe poplatky a naklady Fondu slouZi k zajisténi spravy jeho majetku, mohou
sniZzovat zhodnoceni investovanych prostredkd.

62 Ukazatel celkové nakladovosti

Ukazatel celkové nakladovosti Fondu za pfedchozi U&etni obdobi v procentnim vyjadfeni se rovna
pomeéru celkovych nakladl k prmérné hodnoté fondoveého kapitalu Fondu, pficemz celkovou vysi
nakladd se rozumi sou¢et nakladd na poplatky a provize, spravnich nakladl a ostatnich provoznich
nakladd ve vykazu o nakladech, vynosech a zisku nebo ztrat Fondu podle zvlastnino pravnino
predpisu, po odec¢teni poplatkl a provizi na operace s investi¢nimi nastroji podle tohoto zvlastnino
pravniho predpisu.

6.3 Naklady a poplatky uctované jednotlivym tridam investicnich akcii

V jednotlivych tfidach investiCnich akcii jsou urCeny niZze uvedené specifické naklady a poplatky,
které jsou mimo jiné zohlednény pfi vypoc¢tu alokacnich poméru trid dle odst. 5.6 Investi¢ni prilohy.

6.31.

Vykonnostni odména ve formé poplatkl nebo specifickych vykonnostnich nakladt trid

Vykonnostni odména je dale stanovena ve formé specifickych vykonnostnich nakladu tfid.
Nad tento ramec nejsou stanoveny jiné vykonnostni poplatky.

Specificke vykonnostni naklady tfid SNT predstavuji specifické naklady, jejichz vySe se
odviji od vykonnosti Fondu a stanovuiji se v jednotlivych tfidach investicnich akcii pro ucely
vypoctu aloka¢nich pomérl tFid.

SNT predstavuji ¢ast zhodnoceni kapitalu prislusné tfidy investiCnich akcii, jez se
nerozdéluje mezi investory dané tridy. SouCet vSech téchto SNT, mimo tfidu Z, je pak
specifickym vynosem tfidy Z.

VySe specifického nakladu tfidy bude v jednotlivych tfidach Cinit

e 20 % zkladného rozdilu mezi hodnotou hrubého Fondoveého kapitalu prislusné tfidy na
konci aktualniho U&etniho obdobi a hodnotou Fondového kapitalu prislusné tfidy na
konci minulého U&etniho obdobi pro tFidy investiénich akcii Pl CZK a Pl EUR;

e 10 % z kladneho rozdilu mezi hodnotou hrubého Fondového kapitalu prislusné tridy na
konci aktualniho U¢etniho obdobi a hodnotou Fondového kapitalu prislugne tfidy na
konci minulého U&etniho obdobi pro tfidy investiénich akcii FICZK a FIEUR; a
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6.3.2

e 15 % zkladného rozdilu mezi hodnotou hrubého Fondoveho kapitalu prislusné tfidy na
konci aktualniho Ucetniho obdobi a hodnotou Fondového kapitalu pfislugne tfidy na
konci minulého U&etniho obdobi pro tfidy investi¢nich akcii B a C.

Pfi vSech srovnanich fondového kapitélu Fondu dle tohoto odstavce se zohledni vSechny
pripadné dividendy, vstupy a vystupy investorl, které byly ve sledovaném obdobi
zaucCtovany a promitnuty do Fondového kapitélu tfidy. VySe specifickeho nakladu tfidy se
pocita z hodnot pred zauctovanim nakladd na splatnou dan z pfijmd.

Ostatni specifické naklady tfid

Specificke naklady tfidy predstavuji pfimeé naklady hedgingu pro tfidy investiCnich akcii Pl
CZK,FICZK,CaZ.

Ostatni specifické naklady tfidy predstavuji naklady na uplatu Obhospodafovatele a Cini
nad ramec vykonnostnich odmén a specifickych nakladd tfidy dle odst. 6.3.1 Investi¢ni
prilohy pro kazdé z ocenovacich obdobi v U&etnim obdobi:

e 2% déleno pocet ocenovacich obdobi v roce krat hodnota hrubého Fondového kapitalu
tridy GNAVTI pro tFidy investi¢nich akcii PICZK a PIEUR;

e 1% déleno pocet ocenovacich obdobi v roce krat hodnota hrubého Fondoveého kapitalu
tfidy GNAVTI pro tfidy investiCnich akcii FICZK aFIEUR; a

e 15 % déleno pocCet ocenovacich obdobi v roce krat hodnota hrubého Fondového
kapitalu tfidy GNAVTI pro tfidy investicnich akciiBa C.

Hruby fondovy kapital tfidy GNAVTI je Fondovy kapitél tridy pfi i-tém ocenéni bez
zohlednéni specifickych nakladd tfidy, bez vykonnostnich poplatkd tfidy a bez zahrnuti
nakladu na splatnou dan z pfijm0 tfidy odvozené od danovych nakladd a vynosu, a to pro
cele Ucetni obdobi, do néhoz i-té ocenéni spada.

BHS REAL ESTATE FUND SICAV, a.s.
AMISTA investicni spolecnost, a.s.
Ing. Michal Kusak Ph.D.
povereny zmocnénec
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