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ZAKLADN/I INFORMACE O PODFONDU

A

Alethes, podfond Value

Prehled (uvedené informace poskytuji uceleny prehled pouze v kontextu statutu Fonau,):

Zkraceny nazev podfondu: Alethes, Podfond
podfond Value
Internetova adresa pro uverejnovani
informaci dle Zakona Ci Statutu ve
vztahu k Podfondu:
http://www.amista.cz/altpod
Internetova
adresa
Internetova adresa pro uverejnovani
informaci dle Zakona Ci Statutu ve
vztahu k Fondu a/nebo vsem
Podfonddm: internetova adresa Fondu.
- : , Investicni
Investicni horizont: 5 a vice let. .
horizont
. , , s , Ocenovaci
Ocenovaci obdobi: kalendarni Ctvrtleti. .
obdobi
Posledni den Ocenovaciho obdobi, ke
kteremu je stanovovana aktualni .
. L e Den ocenéni
hodnota investicnich akcii zpétné pro
cele prislusne Ocenovaci obdobi.
Lh{ta pro stanoveni a vyhlaseni aktualni .
. e - . Lhuta pro
hodnoty investicnich akcii: zpravidla do .
o . stanoveni
25. kalendarnino dne mésice .
. . . . ) aktualni hodnoty
nasledujicino po skonceni Ocenovaciho cP
obdobi.
Ukazatel celkove nakladovosti: 1,60 % TER



http://www.amista.cz/altpod

/A

.

17

12

1.3

217

/

Pro ucely Statutu maji pojmy vyznam uvedeny ve statutu Fonau, neni-Ii nize uvedeno jinak:

statut Podfondu

statut Fondu

Fondovy kapital Podfondu pripadajici na prislusnou tridu investicnich akcii.

Vykiadoveé ustanoveni:

Nestanovi-li Statut jinak nebo nevyplyva-li ze Statutu, statutu Fondu, stanov ¢i obecné zavaznych
pravnich predpist néco jiného, pouziji se ustanoveni statutu Fondu i na Podfond a jeho investory.
Investorm Podfondu je spolu se Statutem predkladan i statut Fondu.

ZAKLADN/I UDAJE O PODFONDU

Udaje o Podfondu

Viz Zakladni informace o Podfondu.

Podfond je uCetné a majetkoveé oddélena ¢ast jméni Fondu.

Podfond byl vytvofen dne 18. 9. 2017 rozhodnutim Obhospodarovatele.

Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dle ust. § 597 pism. b) Zakona dne 20. 9. 2017.
Podfond je vytvoren na dobu neurcitou.

Historicke udaje

Podfond zatim neeviduje zadné historicke udaje.

Pravidla poskytovani informaci a udaju

Informace tykajici se Podfondu budou poskytovany investordm prostrednictvim Klientského
vstupu.

INVESTICNI STRATEGIE A POLITIKA
ZPUSOB INVESTOVANI PODFONDU

Investicni cil a strategie

Podfond je globalni akciovy fond s dlouhodobym investicnim horizontem, jehoz investicni strategie
je odvozena od konceptu tzv. ,hodnotoveho investovani.

Podfond investuje v souladu s vymezenim tzv. zakladniho investi¢niho fondu dle § 17b zakona o
danich z pfijm0 vice nez 90 % hodnoty svého majetku predevsim do vefejné obchodovanych i
privatnich investi¢nich cennych papirQ, finanénich derivatd, jakoz i do ucasti v kapitalovych
obchodnich spole¢nostech. Podfond mlze investovat i do jinych aktiv na oportunistickeé bazi v
pfipadé, ze pomér potencionalnino vynosu a rizika takové investice je atraktivni. Podfond nema pri
svém investovani zadna regionalni, odvétvova ani ménova omezeni a nesleduje zadny index.
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Ramcovym investicnim cilem Podfondu je dosahovat zhodnoceni investic nad urovni urokovych
Ssazeb prostrednictvim dlouhodobeé drzby koncentrovaného portfolia prevazné majetkovych
cennych papird a kapitalovych uc¢asti.

211 Zakladni strategie

Zakladni investiCni strategii Podfondu je vyhledavani podhodnocenych financnich aktiv, jejich
porfizovani a dlouhodoba drzba za ucelem kapitaloveho zhodnoceni.

2.1.2  Doplnkove strategie

Podfond mUze doplikové vyuzivat i jiné investi¢ni strategie, zejména pak:

e alokovat mensi ¢ast portfolia do investi¢nich cennych papirl obchodnich spole¢nosti, které
klasické ,hodnotové strategii“ neodpovidaji. Jedna se napfiklad o akcie technologickych a
biotechnologickych obchodnich spoleCnosti, které Casto jeSté nejsou dostatecné ziskove, ale
maji inovativni technologii s velkym rlstovym potencialem:;

e obchodovat s financnimi derivaty dle odst. 2.2.2 a 2.9 Statutu, zejmena pak nakupovat i
prodavat opce (pfipadné warranty, certifikaty a obdobné nastroje) na akcie, které jsou v
portfoliu Podfondu nebo ktere ma Podfond v umyslu nakoupit i prodat;

e investovat do kapitalovych ucasti v obchodnich spoleCnostech dle odst. 2.2.3 Statutu;

e poskytovat Uvéry a zapuUjcky dle odst. 2.2.4 Statutu;

e uskutecCnovat prodeje na kratko dle odst. 2.8 Statutu.

Druhy majetkovych hodnot

221 Investi€ni cenne papiry

Investice do cennych papirl, které jsou obchodovatelné na kapitalovém trhu, zejména pak
do akcii a dluhopisu, a to at jiz pfijatych i nepfijatych k obchodovani na regulovaném trhu.

2.2.2  Einancniderivaty

Investice do instrumentd, jejichZ hodnota je odvozena z hodnoty podkladového aktiva,
zejména pak do forwardd, futures, certifikatd, warrantd, swapU ¢i opci, a to at jiz pfijatych
Ci neprijatych kobchodovani na regulovaném trhu, to vSak pouze za predpokladu, Ze
zaroven spliuji definici investi¢nino nastroje dle § 3 odst. 1 pism. d) az f) zakona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

223 Kapitalove investice

Investice do kapitalovych u¢asti v obchodnich spole¢nostech, zejm. do akcii, podild, resp.
jinych forem ucasti, které nejsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

2.2.4  Poskytovaniuvérd a zapljcek

Poskytovani uvérl a zapujcek Podfondem je mozné za predpokladu, Ze tyto budou pro
Podfond ekonomicky vyhodné, pficemz poskytnuté uvéry &i zapljcky budou zpravidla
poskytovany obchodnim spole¢nostem, ve kterych bude mit Podfond ucast (podil), a to
jako dluhové financovani jejich &innosti. ZapUjcky, resp. Uvéry mohou byt zasadné
poskytovany toliko pfi dodrzeni pravidel stanovenych Statutem.

225  Likvidni aktiva

Likvidni ¢ast majetku Podfondu mdze byt investovana kratkodobé zejména do:
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e vkladl, se kterymi je mozno volné nakladat, anebo terminovanych vkladl se IhGtou
splatnosti nejdéle jeden rok, pokud se jedna o vklady u bank, pobocCek zahranicnich
bank nebo zahraniCnich bank, jez dodrzuji pravidla obezfetnosti podle prava
Evropskych spole¢enstvi nebo pravidla, ktera CNB povaZuje za rovnocenna;

e cennych papirl vydanych fondy kolektivniho investovani;

e statnich pokladni¢nich poukazek a obdobnych zahrani¢nich cennych papird;

e dluhopisti nebo obdobnych zahrani¢nich cennych papirl se zbytkovou dobou
splatnosti nejdéle tfi roky, které jsou obchodovany na regulovaném trhu s investic¢nimi
nastroji se sidlem v Clenském staté Evropské unie, resp. ve staté, jenz neni Clenskym
statem Evropske unie, jestlize tento trh je uveden v seznamu zahraniCnich
regulovanych trhi CNB; poukazek CNB a obdobnych zahrani¢nich cennych papird.

Benchmark & index

Podfond nesleduje Zzadny index €i benchmark ani nekopiruje zadny index.

Podrobnéjsi informace o koncentraci zpusobu investovani — odvétvi, stat, region, resp. urcity aruh
aktiv

Podfond nema pfi svém investovani zadna regionalni, odvétvova ani ménova omezeni a neni
diversifikovany. Investicni strategie Podfondu ma zamé&reni na investiCni cenné papiry - akcie
spoleCnosti obchodovanych na verfejnych trzich vEvropé, Asii a Severni Americe. Investice
Podfondu mohou byt realizovany v rznych ménach a nejsou zajisténé proti pohybdm ménovych
kurzQ.

Vzhledem ke koncentraci investi¢ni strategie tak, jak je vymezena vyse, mlze takove investovani
prinaset zvySené riziko, a to i prfesto, Ze Podfond investuje v souladu s principy stanovenymi
Statutem a pravnimi predpisy a Ze jednotliva rizika spojena s uvedenymi investicemi jsou uvedena
v rizikovém profilu Podfondu, stejné jako v €l. 7. statutu Fondu.

Zafisténi & zaruky investice

Investice, jakakoli jeji ¢ast ani jakykoli vynos z investice nejsou jakkoliv zajistény, resp. jakkoli
zaruceny.

MoZnosti vyuZiti prijatého uvéru nebo zapdjcky nebo daru

Na u¢et Podfondu mohou byt uzavirdny smlouvy o pfijeti Uvéru nebo zapujcky. Podfond maze
rovnéz prijimat dary, které maji povahu majetkovych hodnot, do kterych Podfond investuje, Ci
pfipadné majetkovych hodnot, ktere majetkove hodnoty, do kterych Podfond investuje, zhodnoti.

V souvislosti s prijetim uvéru ¢i zapUjcky je mozné poskytnout veéfiteli zajisténi s ohledem na
béZnou trzni praxi v misté a Case nikoli zjevné nepfimérené (za zcela zjevné nepfimérené vsak
nelze bez dalSiho vyhodnoceni konkretnich okolnosti pfipadu povazovat situaci, kdy nominalni
hodnota zajiSténi pfesahuje nominalni hodnotu pfijatého uvéru ¢i zapUjcky). V takovém pripadé
mUze Podfond podstupovat rlzna dil¢i smluvni omezeni, vzdy vSak pouze za podminky celkové
ekonomické vyhodnosti takove transakce pro Podfond. K zajisténi prijatého uvéru ¢i zapUjcky je
Podfond opravnén v souladu s pfislusnymi ustanovenimi Statutu mj. zastavovat aktualné vlastnici i
budouci véci movité i nemovite a pohledavky Podfondu, vydavat sménky na ucet Podfondu,
poskytovat ruceni (to pak i v pfipadé uvéru ¢i zapUjcky poskytnutého tfeti osobé pfi pfiméreném
dodrzeni dotéenych ustanoveni Statutu), vinkulovat pojisténi majetku Podfondu.
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2.7 Moznosti poskytnuti uvéru, zapujcky, daru a zajisténi resp. Uhrady dluhu nesouvisejici
S obhospodarovanim

Z majetku Podfondu mohou byt poskytovany zapUjéky nebo uvéry, resp. nabyvany uvérove
pohledavky dle odst. 2.2.4 Statutu jakekoliv fyzicke Ci pravnické osobé za podminek obvyklych v
béZznéem obchodnim styku.

Pokud je uvér nebo zapuijcka poskytovana obchodnim spole¢nostem, jejichz podily v rozsahu
umoznujicim jejich ovladani jsou v majetku Podfondu, nemusi Podfond poZadovat po této jim
ovladané obchodni spole¢nosti zajisténi takového Uvéru nebo zapujcky pravé s ohledem na
existenci vzajemného vztahu ovladajici a ovladané osoby umoznujici Podfondu vykon
rozhodujiciho vlivu na fizeni dotéené obchodni spole¢nosti a jeji kontrolu. Poskytovani uvért nebo
zapUjcek jinym subjektdm je mozné pouze s odpovidajicim zajisténim zarucujicim fadné splaceni
zapUjcky.

Podfond nebude poskytovat dary tfetim osobam.

Zajisténi Ize poskytnout a uhradu dluhu nesouvisejici s obhospodafovanim Podfondu Ize provést
pouze za podminek uvedenych v odst. 2.12 Statutu.

2.8 Moznosti prodeje majetkovych hodnot nenachazejicich se v majetku Podfondu

V ramci obhospodarovani majetku Podfondu mohou byt provadény prodeje takovych majetkovych
hodnot, které se v majetku Podfondu nenachazeji.

2.9 Vymezenitechnik a nastroju pouZzivanych k obhospodarovani majetku Podfonadu a jejich limity

Obhospodarovatel mize pfi obhospodafovani majetku Podfondu pouzivat finanéni derivaty, a to
zpravidla v souvislosti se zajisténim proti urokovym nebo ménovym rizikim (napf. forward, swap).
Podfond mUze pouzivat repo obchody.

V pfipadé pouziti finan¢nich derivatl nepfijatych k obchodovani na evropském regulovaném nebo
obdobném trhu uvedeném na seznamu CNB nebo vmnohostranném obchodnim systému
provozovatele se sidlem v Clenském staté EU musi byt financni derivat sjednan s pripustnou
protistranou, jiz je banka, sporitelni nebo Uvérové druzstvo, obchodnik s cennymi papiry (dodrzujici
kapitalovou priméfenost dle ZPKT a opravnény obchodovat s investic¢nimi nastroji na viastni ucet),
pojistovna, zajistovna, investi¢ni spole¢nost, penzijni spole¢nost, samospravny investi¢ni fond,
zahranicni osoba se srovnatelnym povolenim k Cinnosti, ktera podléha organu dohledu statu,
ve kterém ma protistrana sidlo (dale jen ,Pripustna protistrana®).

Podfond mUze provadét repo obchody s vyuzitim svého majetku pouze tehdy:

e je-lirepoobchod sjednan s Pripustnou protistranou,

e jsou-li penézni prostfedky ziskané zrepa pouzity knabyti dluhopisu vydaneho statem
s ratingem v investi¢nim stupni, bankovniho vkladu nebo ke sjednani reverzniho repa v souladu
se Statutem.

V souvislosti s pouzivanim repo obchodd a financnich derivatl je Obhospodarovatel opravnén
poskytovat z majetku Podfondu odpovidajici zajisSténi.
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INVESTICNILIMITY

Investicni limity

Podfond dodrzuje pfi sve Cinnosti limity stanovene obecné zavaznymi pravnimi predpisy a
investicni a dalsi limity stanovené Statutem.

Majetkem Podfondu se pro Ucely vypoctu investi¢nich limitd, limitd u celkové expozice a jinych
limitd rozumi aktiva Podfondu.

Podfond je tzv. zakladnim investi¢nim fondem dle § 17b zékona o danich z pfijmd, ktery investuje
vice nez 90 % hodnoty sveho majetku do:

a) investicnich cennych papird,

b) cennych papirl vydanych investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem,
C) ucastiv kapitalovych obchodnich spole¢nostech,

d) nastrojd penézniho trhu,

e) finan¢nich derivatl podle zakona upravuijicino investiéni spole¢nosti a investié¢ni fondy,

—h
=

prav vyplyvajicich ze zapisu véci uvedenych v bodech a) az e) v evidenci a umoznujicich
opravnénému pifimo nebo nepfimo nakladat s touto hodnotou alesport obdobnym zplsobem
jako opravnény drzitel,

g) pohledavek na vyplatu penéznich prostredkl z uctu,

h) uvérd azapUjcek poskytnutych investi¢nim fondem.

Podfond investuje vice nez 50 % hodnoty svého majetku v ramci své zakladni strategie dle odst.
2.1.1 Statutu. Majetek ulozeny prechodné v likvidnich aktivech dle odst. 2.2.5 Statutu se pro tento
ucel povazuje za soucast majetku investovaneho v ramci Zakladni strategie.

2.10.1  Limit pro investice do cennych papird dle odst. 2.2.1 Statutu vydanych tymz emitentem

VySe limitu: max. 35 % hodnoty majetku Podfondu
Vypocet: hodnota cennych papirl vydanych tymz emitentem/majetek Podfondu
Vyjimka z pInéni limitu: 24 mésicl od vzniku Podfondu

2.10.2 Limit pro maximalni realnou hodnotu podrozvahovych zéavazkd vyplyvajicich z derivatovych
transakcidle odst. 2.2.2 Statutu

VySe limitu: max. 100 % hodnoty fondoveho kapitalu Podfondu

Vypocet: hodnota expozice otevienych derivatovych transakci/fondovy kapital Podfondu
Vlyjimka z pInéni limitu: limit se neuplatni u derivatd, které Podfond pfijal za uc¢elem zajisténi
svych aktualné drzenych pozic

2.10.3  Limit pro max. expozici jednoho podkladového aktiva fin. derivatl dle odst. 2.2.2 Statutu

VySe limitu: max. 35 2% hodnoty majetku Podfondu

Vypocet: suma hodnoty jednoho typu podkladoveého aktiva financnich derivatl v majetku
Podfondu/majetek Podfondu

Vyjimka z pInéni limitu: limit se neuplatni, pokud je podkladovym aktivem financni index
nebo kvantitativné vyjadreny ukazatel a dale u derivatQ, které Podfond prijal za ucelem
zajisténi svych aktualné drzenych pozic

2.10.4 Limit pro jednu kapitalovou investici dle odst. 2.2.3 Statutu

VySe limitu: max. 35 % hodnoty majetku Podfondu
Vypocet: hodnota jedne kapitalové investice/majetek Podfondu
Vyjimka z pInéni limitu: 24 mésicl od vzniku Podfondu
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Limit pro poskytované uvéry a zapajcky témuz dluznikovi dle odst. 2.2.4 Statutu

VySe limitu: max. 20 % hodnoty majetku Podfondu
Vypocet: vySe poskytnutych uvérd ¢i zapujcek témuz dluznikovi/majetek Podfondu
Vyjimka z pInéni limitu: 24 mésicl od vzniku Podfondu

Limit pro minimalni vysi likvidniho majetku dle odst. 2.2.5 Statutu

Vy3e limitu: min. 3 % hodnoty majetku Podfondu (500.000,- K&, jakmile hodnota celkovych
aktiv prekroci ¢astku 16,6 mil. K¢)

Vypocet: 3 % * majetek Podfondu (500.000,- K&, jakmile hodnota celkovych aktiv prekroci
¢astku 16,6 mil. K&)

Vyjimka z pInéni limitu: zadna

Limit pro maximalni vySi likvidniho majetku dle odst. 2.2.5 Statutu

VySe limitu: max. 50 % hodnoty majetku Podfondu (v ojedinélych pfipadech, typicky po
upsani vysokeho poctu investicnich akcii nebo po prodeji vyznamneho aktiva z majetku
Podfondu, mUze podil likvidnino majetku dosahovat vyssich hodnot, a to vSak pouze po
nezbytné dlouhou dobu)

Vypocet: likvidni majetek dle odst. 2.2.5 Statutu/majetek Podfondu

Vyjimka z pInéni limitu: 24 mésicl od vzniku Podfondu

Limit pro max. vySi pfijatych uvért a zapajcek dle odst. 2.6 Statutu

VysSe limitu: max. 100 % hodnoty fondoveho kapitalu Podfondu

Vypocet: suma pfijatych uvérd a zapajcek/hodnota fondového kapitalu Podfondu

Vyjimka z pInéni limitu: zadna

Limit pro max. vySi prodanych majetkovych hodnot, které nema Podfond ve svem majetku
dle odst. 2.8 Statutu

VySe limitu: max. 35 % hodnoty majetku Podfondu

VypoCet: suma prodanych majetkovych hodnot, které nema Podfond ve svém
majetku/hodnota majetku Podfondu

Vyjimka z pInéni limitu: Zadna

Limit pro max. vySi financovani aktiv uvérem dle odst. 2.6 Statutu

Vyse limitu: max. 75 % hodnoty aktiva
Vypocet: vySe Uvéru vyuzivaneho k financovani aktiva/hodnota aktiva
Vyjimka z pInéni limitu: Zadna

Limit pro max. vySi zajiSténi zavazkd poskytovane tieti osobé dle odst. 2.12 Statutu

VySe limitu: max. 10 % hodnoty majetku Podfondu

VypocCet: hodnota zajiSténi poskytovana tfeti osobé/hodnota fondového kapitélu
Podfondu

Vyjimka z pInéni limitu: zadna

Limit pro max. celkovou expozici

Vyse limitu: max. 120 % hodnoty fondoveho kapitalu Podfondu
Vypocet: suma pfijatych uvért a zapujcek/hodnota fondového kapitalu Podfondu
Vyjimka z pInéni limitu: zadna
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INVESTOVANI A TECHNIKY K OBHOSPODAROVANI

Podrobna pravidla pro nakiaaani s majetkem Podfondu
V ramci obhospodarovani majetku Podfondu jsou Cinény zejména nasledujici kroky:

a) porizovaniaktiv do majetku Podfondu;
b) prodejaktiv z majetku Podfondu.

Pravidla pro pouZziti majetku Podfondu k zajisténi zavazku treti osoby nebo k uhrade dluhu, ktery
nesouVvisi s ¢innosti Podfondu

Majetek Podfondu mUlzZe byt vyuzit k zajisténi zavazku tfeti osoby pouze pfi zachovani celkové
ekonomicke vyhodnosti takove operace pro Podfond. Na ucet Podfondu nesmi byt uhrazen dluh,
ktery nesouvisi s Cinnosti Podfondu.

Podminky, za kterych lze aktivum v majetku Podfondu zatizit vécnym Ci uzivacim pravem tret/
osoby

Aktiva zatizena vécnym pravem, sluzebnosti, zastavnim pravem, resp. uzivacimi pravy tretich osob
mohou byt nabyvana do majetku Podfondu pouze pfi zachovani ekonomické vyhodnosti takové
operace pro Podfond (tedy napf. je-li cena pofizeni odpovidajici existenci konkrétnino vécného
prava apod.). Stejné tak i v pfipadé jiz stavajiciho aktiva v majetku Podfondu je mozné jeho zatizeni
vécnymi a jinymi pravy tfetich osob pouze pfi zachovani shora uvedenych pravidel. Prava tretich
osob v3ak mohou vznikat i ze zakona, rozhodnutim soudu €i spravnino organu.

Stejné podminky obezietnosti pfi pofizovani aktiv do majetku Podfondu plati i pro nabyvani podill v
obchodnich spolecnostech, jejichz podily Ci akcie jsou pfedmétem zastavy nebo jinych prav tfetich
osob.

Vyuziti pakoveho efektu

Podfond vyuziva pfi provadéni investic pakovy efekt v souladu s odst. 2.6 a 2.9 Statutu.

MoZznost poskytnuti financniho nastroje z majetku Podfonau

Fond mlze poskytovat financni nastroje v majetku Podfondu jako finanéni kolateral nebo
srovnatelné zajisténi podle prava ciziho statu, a to v souvislosti s provadénim obchodd uvedenych
v odst. 2.9 Statutu.

Pravidla pro vypocet celkové expozice Podfonau

Celkova expozice Podfondu se vypocitava standardni zavazkovou metodou.
DALSIINFORMACE V SOUVISLOSTI S INVESTICI

Vymezeni okruhu investord, pro které je Podfond urcen

Investi¢ni akcie Podfondu mohou byt porfizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu
ustanoveni § 272 Zakona.

Charakteristika typického investora
Profil typického investora: kvalifikovany investor ve smyslu Zakona.

Investicni horizont: Viz Zakladni informace o Podfondu.
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Zku$enosti s investovanim: dlouhodobé, zejména s rdznymi typy investi¢ni nastroju.

RIZIKOVY PROFIL

Popis vsech podstatnych rizik

V navaznosti nacl. 7 statutu Fondu se timto doplnuji podstatnad obecna rizika o podstatna
specificka rizika spojena sinvestovanim do Podfondu, zejm. ve vztahu ke konkrétni investicni
strategii a aktiviim:

3.1

3.1.2

3.1.3

Riziko spojené s investicemi do cennych papirl obchodovanych na regulovanych trzich

Hodnota investi¢nich nastroji mUlZe stoupat nebo klesat v zavislosti na zménach
ekonomickych podminek, urokovych mér a zpusobu, jak trh investi¢ni nastroje vnima.
Sinvestici do dluhopisu a jinych cennych papirt a zaknihovanych cennych papirt s fixnim
pfijmem jsou spojena rizika vyplyvajici ze zmén urokovych sazeb. Cena dluhopist mize
stoupat nebo klesat v zavislosti na urokovych mirach, pricemz rlst urokové miry vede
k poklesu ceny dluhopisu.

Riziko spojené s investicemi do strukturovanych produktd

Emitent se zavazuje, Ze se bude Fidit podminkami uvedenymi v prospektu strukturovaného
produktu. Vpfipadé, ze emitent nedostoji svym zavazkim, mlZe u investice do
strukturovaneho produktu dojit ke ztraté ve vysiaz 100 % investovaného majetku. Pokud je
sjednano vyplaceni urokl a/nebo vynosl, mohou byt tyto platby zavislé na budoucich
udalostech nebo vyvojovych trendech (indexech, kosich, jednotlivych nastrojich,
komoditach atd.), a v budoucnosti proto mohou z¢asti nebo zcela odpadnout.

Riziko spojeneé s investicemi do finanénich derivat{

Za stanovenych podminek mdze Podfond uzivat financnich derivatd, coz jsou investiéni
nastroje, jejichz hodnota zavisi nebo je odvozena od hodnoty podkladového aktiva,
referencni miry nebo indexu. Podkladova aktiva, referencni miry a indexy mohou zahrnovat
zejména akcie, dluhopisy, urokoveé miry, ménove kurzy, dluhopisove a akciovée indexy.

S finan¢nimi derivaty mohou byt spojena také nasleduijicirizika:

e Riziko likvidity - v terminu vypofadani transakce nemusi byt v Podfondu k dispozici
dostatek likvidity v terminu vyporadani transakce.

e Riziko spojené s protistranou ve smyslu dodrzeni zavazku vyplyvajicino ze smluvené
transakce.

e Riziko pakoveého efektu - rizika spojena s nékterymi finanénimi derivaty miaze zvySovat
tzv. pakovy mechanismus, kdy mala pocatecni investice otevirg prostor pro znacnée
procentni zisky a také prostor pro znacne procentni ztraty. Kurz investicniho nastroje
zalozeneho na pakovém mechanismu reaguje zpravidla nadproporcionalné na zmény
kurzu podkladového aktiva a nabizi tak po dobu sve platnosti vysokeé Sance na realizaci
zisku, souCasné vSak zvySuje i riziko ztraty. Nakup takovéhoto investi¢nino nastroje je
tim rizikovéjsi, ¢im vétsi pakovy efekt obsahuje. Pakovy efekt se zvétSuje obzvlast u
nastrojU s velmi kratkou dobou zbyvaijici do splatnosti investic¢nino nastroje. V pfistupu
k vySe uvedenym transakcim s financnimi derivaty je Obhospodarovatelem uplatfovan
obezretny pristup.
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3.1.7

3.1.8
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Riziko spojené sinvesticemi do akcii, podild, resp. jinych forem ucasti v obchodnich
spoleCnostech

Obchodni spolecnosti, na kterych ma Podfond ucast, mohou byt dotCeny podnikatelskym
rizikem. VdUsledku tohoto rizika mdze dojit kpoklesu trzni ceny podilu vobchodni
spole¢nosti ¢i k Uplnému znehodnoceni (Upadku obchodni spole¢nosti), resp. nemoznosti
prodeje podilu vobchodni spolec¢nosti. Podnikatelska rizika jsou souhrnny pojem pro
vSechna rizika, ktera zasadnim zptsobem ovliviuji podnikani.

Poskytovani zapUjcek - existuje zde riziko pravnich vad (o existenci zapUjcky Ci jejiho
zajisténi) a riziko vyporadani (na dluznika mdze byt prohlasen upadek) z téchto ddvodU
muze hodnota nabytého podilu kolisat a snizovat hodnotu majetku Podfondu.

Riziko pravnich vad

Hodnota majetku Podfondu se muze snizit v dusledku pravnich vad aktiv nabytych do
majetku Podfondu tedy napfiklad v dUsledku existence zastavniho prava treti osoby,
vécneho bfemene, najemniho vztahu, resp. predkupniho prava. V ramci omezovani tohoto
rizika je provadéna kontrola aktiv pfed jejich nabytim.

Riziko spojené s poskytovanim uvérl a zapUjcek

S ohledem na moznost Podfondu poskytovat ze svého majetku uvéry a zapUjcky hrozi
riziko, Ze dluznik nedodrzi svlj zavazek a nesplati poskytnuty uvér ¢i zapUjcku véas véetné
nabéhlého prislusenstvi. Riziko je fizeno provérovanim bonity budouciho dluznika, vybérem
protistran dosahujicich ur¢itou uroven ratingu, nastavenim objemovych limitd na
pohledavky vUc&i jednotlivym protistranam a vyuzivanim zajistovacich nastrojd (sménka,
zastava cennych papird, nemovitosti apod.), v¢. vhodnych smluvnich ujednani zahrnujicich
sankce za pozdni splaceni.

Riziko vyplyvaijici z ingerence tfeti osoby poskytujici uvér & zapUjcku

Bez ohledu na skute¢nost, Ze Podfond postupuje v souladu s pravidly pro pfijimani uvérd a
zapUjcek stanovenych ve Statutu, nelze zcela vyloucit riziko nepfipustného zasahu této
osoby, resp. zasahu nepfiméreného rozsahu ¢i povahy do majetkove sféry Podfondu, a to i
za predpokladu, ze Podfond neporusi zadné vzajemné smiuvni €i zakonne ujednani.

Rizika tykajici se udrzitelnosti

Rizika tykajici se udrzitelnosti pfedstavuji udalosti nebo situace v environmentalni nebo
socialni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadg, Ze by nastala, mohla mit
skutecny nebo mozny vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu investice.

V soucCasné dobé nejsou zohlednovana rizika udrzitelnosti coby samostatné kategorie
rizik, jelikoz predmétna rizika nejsou s ohledem na slozeni portfolia investicniho fondu a
investicni strategie relevantni, resp. Jiz jsou obsazena v jinych kategoriich rizik.
Vrelevantnich pfipadech v3ak mohou byt rizika tykajici se udrzitelnosti ze strany
obhospodarovatele posuzovana a vysledky posouzeni mohou byt zohledhovany v ramci
investicniho rozhodnuti s ohledem na povahu podkladovych aktiv.

Podkladove investice tohoto finanC¢niho produktu nezohlednuji kritéria EU pro
environmentalni udrzitelné hospodarskée Cinnosti.

Urokové riziko

Podfond mUze prijimat a poskytovat uvéry a zapujcky, pficemz urokova sazba u téchto
uvért a zapujcek maze byt stanovena s pohyblivou urokovou sazbou, Podfond tak mize
byt vystaven kurzovemu riziku. S poklesem urokovych sazeb tak hrozi, Ze urokove vynosy z
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3.1.10

3.1.11

3.1.12

3.1.13

3.1.14

/

poskytnutého uvéru &i zapUjcky budou nizsi, nez bylo plvodné ocekavano, a naopak
urokove naklady spojené s prijatymi uvéry a zapUjckami budou vyssi, nez bylo plvodné
kalkulovano.

Riziko nestalé hodnoty investiCnich akcii Podfondu

V dusledku skladby majetku Podfondu a zpUsobu jeho obhospodarovani mize byt hodnota
investicnich akcii Podfondu nestala. Jednotliva aktiva pofizovana do majetku Podfondu
podléhaji vzdy trznim a uvérovym rizikdm a urcité mife volatility (kolisavosti) trhd. Vyse
uvedené faktory mohou mit vliv na nestalost aktualni hodnoty investi¢nich akcii Podfondu.

Riziko koncentrace

Riziko spociva v moznosti selhani investice pfi soustfedéni investovanych prostfedkd
v urcitém druhu prdmyslového odvétvi, statu ¢i regionu nebo urcitém druhu aktiv. Nizka
diverzifikace portfolia Podfondu napfi¢ rdznymi odvétvimi muize pfinaset vynosovy
potencial v obdobi rlstu, ale stejné tak muze hodnota cennych papird vydavanych
Podfondem zamé&fenym na uzce vymezene odvétvi vyznamné klesat v obdobi recese Ci
krize tohoto odvétvi.

Ménove riziko

S ohledem na moznost Podfondu realizovat investice v rlznych ménach maze byt Podfond
vystaven ménovemu riziku. Kfizeni ménového rizika budou v ramci Podfondu vyuzZivany
zajistovaci nastroje, jako jsou napf. ménoveé forwardy nebo ménove swapy.

Rizika vyplyvajici z dovoleného nedodrzovani investi¢nich limitd v prvnim obdobi po vzniku
Podfondu

Vzhledem k tomu, Ze Podfond po svém vzniku nedrZi aktiva pfedpokladana Statutem, mlze
Podfond v prvnim obdobi po svém vzniku doCasné nedodrzovat stanovené investicni limity.
V tomto prvnim obdobi tak mize opakované nastat situace, kdy skladba portfolia Podfondu
nebude odpovidat nastavenym investi¢nim limitdm, které bude Podfond néasledné
dodrzovat, a to vcéetné neplnéni limitd u hlavnich aktiv, kdyZ pInéni jednotlivych
investiénich limitl bude zaleZet na rychlosti a slozitosti procesu investic do jednotlivych
druh aktiv, jakoz i akvizi€niho potencialu jednotlivych aktiv.

V souvislosti s vySe uvedenym tak v prvnim obdobi existence Podfondu hrozi zvySené riziko
nedostate¢né diverzifikace aktiv nabyvanych do majetku Podfondu a s nim spojena dalSi
rizika (riziko trzni, riziko likvidity, riziko provozni apod.). Tato rizika jsou pak relativizovana
ve Statutu uvedenym investiCnim horizontem, ktery pfesahuje prvotni obdobi existence
Podfondu, a ktery by méli investofi do Podfondu pfed uskute¢nénim investice vzdy zvazit.
V pfipadé nedodrzeni stanovenych investi¢nich limitd na konci prvniho obdobi existence
Podfondu hrozi dale riziko nutnosti zmény investicni politiky Podfondu a Upravy portfolia
(napf. prodejem nékterych aktiv) tak, aby investi¢ni politika Podfondu odpovidala
stanovenym investi¢nim limitdm a portfoliu aktiv nabytych v pribéhu prvniho obdobi
existence Podfondu. Toto riziko je ze strany Podfondu fizeno a snizovano pripravou
prvotnino obchodniho planu pred zapocetim nabyvani aktiv do Podfondu (véetné uvedeni
konkrétnich potencialnich akvizi¢nich cild), jehoz dodrzenim by mélo dojit k naplnéni véech
stanovenych investi¢nich limitd.

Riziko zruseni Podfondu

Z ekonomickych, restrukturalizacnich ¢i legislativnich ddvodd muze dojit ke zruseni
Podfondu. Podfond mize byt zrusen téz v dUsledku vymazu Fondu ze seznamu vedeného
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dle ust. § 597 Zakona, vyjde-li najevo, ze zapis do seznamu byl proveden na zakladé
nepravdivych nebo neuplnych udajd, nebo jestlize Fond neméa déle nez 3 mésice
depozitafe. CNB mUze rovnéz rozhodnout o zruseni Podfondu s likvidaci, jestlize priimérma
vySe fondoveého kapitalu Podfondu za poslednich 6 mésict nedosahuje ¢astku odpovidajici
alespon 1.250.000 EUR nebo jestlize odnala Obhospodarovateli povoleni k ¢innosti
investicni spolecnosti, nerozhodla-li soucasné o zméné obhospodarovatele podle § 541
Zakona. VduUsledku tohoto rizika nema investor zaru¢eno, Ze bude moci trvat jeho
investice po celou dobu doporu¢eného investic¢niho horizontu. To mize mit dopad na
predpokladany vynos z jeho investice.

32  Synteticky ukazatel rizikového profilu Podfonadu

Vzhledem ktomu, Ze institut syntetickeho ukazatele neni s ohledem na povahu aktiv, ktera maji
tvofit pfevaznou ¢ast majetku Podfondu vhodnym nastrojem popisu vztahu rizika a vynosu, nenive
Statutu obsaZen a jeho klasifikace neni stanovovana.

4  HISTORICKA VYKONNOST

4.1 Grafické zndazornéni historické vykonnosti

Vyvoj kurzu Alethes, podfond Value - investicni akcie, tfida Z

Vyvoj kurzu Alethes, podfond Value - investi¢ni akcie, tiida A

Vypocet historickeé vykonnosti vychazi z hodnoty fondového kapitalu Podfondu.

Udaje o historické vykonnosti Podfondu jsou poskytovany véem investordm prostfednictvim
Klientskeho vstupu.

5  ZASADY HOSPODAREN/I S MAJETKEM, INFORMACE O PODILU NA ZISKU

5.1 Ucetniobdobri

Viz Zakladni informace o Podfondu.

5.2  Pdsobnost ke schvaleni ucetni zaverky Podfonadu

Schvaleni u¢etni zavérky Podfondu nélezi do plsobnosti valné hromady Fondu.

13
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Pravidla a Ihdty pro oceriovani majetku a dluhd

Majetek a dluhy z investicni Cinnosti Podfondu se ocefuji realnou hodnotou podle mezinarodnich
Uc¢etnich standardl s tim, Ze:

a) pro ureni hodnoty investi¢nich nastroju se pouzije kurz platny pro obdobi, ve kterém se
nachazi prislusny Den ocenéni, resp. posledni znamy kurz, ktery bude k dispozici ke dni
predchazejicimu o pét pracovnich dnd posledni den Lhity pro stanoveni aktualni hodnoty CP k
prislusSnému Dni ocenéni;

b) pro uréeni hodnoty dluhovych nastrojd a derivatd neobchodovanych na regulovaném trhu se
pouzije metoda zohlednujici vyvoj trznich dat, nejmené jednou rocné pak i bonitu dluznika;

c) pro uréeni hodnoty cennych papirl predstavujicich podil na jiné pravnické osobé se pouzije
nejmené jednou ro¢né znalecky posudek.

PFi pfepoctu hodnoty aktiv vedenych v cizi méné se pouzije kurz devizového trhu vyhlaseny CNB a
platny v den, ke kterému se prepocCet provadi.

V pfipadé nahlé zmény okolnosti ovliviujici cenu investi¢nich aktiv v majetku Podfondu provede
Administrator bez zbytecného odkladu poté, co se o takovychto okolnostech dozvi, mimoradne
ocenéni reflektujici aktualni okolnosti. Na zakladé takoveho mimoradného ocenéni provede
Administrator rovnéZz mimoradné stanoveni aktualni hodnoty investicni akcie.

ZpUsob pouZiti zisku

Hospodarsky vysledek Podfondu vznika jako rozdil mezi vynosy z majetku Podfondu a naklady na
zajisténi Cinnosti Podfondu.

Rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vynosu z majetku Podfondu nalezi do plsobnosti valné
hromady Fondu.

Vynosy z majetku Podfondu se pouziji ke kryti nakladd, nestanovi-li obecné zavazné pravni
predpisy nebo tento Statut jinak. Pokud hospodafeni Podfondu za U&etni obdobi skonéi ziskem,
mUze byt pouzit (i) k vyplaté podilu na zisku nebo (ii) k investicim sméfujicim ke zvySeni hodnoty
majetku Podfondu. Pokud hospodareni Podfondu za U&etni obdobi skonéi ztratou, bude tato ztrata
hrazena ze zdrojl Podfondu. Ke kryti ztraty se prednostné pouzije nerozdéleny zisk z minulych let.
Nestagi-li tyto prostfedky Podfondu ke kryti ztraty, musi byt ztrata v roce nasledujicim po U&etnim
obdobi, ve kterém ztrata vznikla, kryta snizenim kapitalového fondu, byl-li zfizen.

Informace o vyplaté podilu na zisku

Pripadny zisk Podfondu mize byt pouzit k opétovnym investicim sméfujicim ke zvyseni hodnoty
majetku Podfondu a Podfond tak nemusi vyplacet Zadny podil na zisku Ci vynosech.

Rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na podil na zisku je den urCeny v souladu s ust. § 351 ZOK.
Podil na zisku je splatny do tfi mésicl ode dne, kdy bylo valnou hromadou Fondu ucinéno
rozhodnuti o rozdéleni zisku. Podil na zisku vyplaci Podfond na své naklady a nebezpecli pouze
bezhotovostnim prevodem na ucet investora uvedeny v seznamu akcionarl. Pravo na vyplatu
podilu na zisku, o jehoz vyplaceni bylo rozhodnuto valnou hromadou Fondu, se promliCuje v obecné
trilete InGte.

S investi¢ni akcii vydanou kPodfondu je spojeno pravo na podil na zisku jen z hospodareni
Podfondu, ktery valnd hromada Fondu schvalila k rozdéleni. Tento podil na zisku se urcuje zvlast
pro jednotlive tridy investiCnich akcii.
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6  UDAJE O INVESTICNICH AKCIICH PODFONDU

6.1  Prehledova tabulka k investicnim akciim

vstup
ni

A YA

CZ0008042827 CZ0008042868

Zaknihovany cenny papir na jmeno.

CZK

Investiéni akcie bez jmenovité hodnoty (kusove).

Nejsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. nejsou
kotovany na zadném regulovanem trhu, ani pfijaty k
obchodovani v zadném mnohostrannem obchodnim systemu.

Kvalifikovany investor ve

) Zakladatel
smyslu Zakona

u kvalifikovanyc
hinvestord dle
§ 272 odst. 1
pism. i) bod 1.
Zakona

125.000,- EUR (jedno sto dvacet pét tisic euro) nebo ekvivalent
Vv jiné méné

u
kvalifikovanych
investort dle §
272 odst. 1
pism. i) bod 2.
Z3akona

1.000.000,- K¢& (jeden milion korun ¢eskych) nebo ekvivalent
Vv jiné méné

u
kvalifikovanych
investor( dle

§ 272 odst. 1
pism. h) Zakona

100.000,- K¢ (jedno sto tisic korun ¢eskych) nebo ekvivalent
Vv jiné méné

u
kvalifikovanych
investorl dle

§ 272 odst. 1

100.000,- K¢ (jedno sto tisic korun ¢eskych) nebo ekvivalent
Vv jiné méné
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pism. a) aZ g)
Z3akona

kazda dalsi

100.000,- K¢ (jedno sto tisic korun ¢eskych) nebo ekvivalent
Vjineé méné

Minimalné 100.000,- K& (jedno sto tisic korun ¢eskych).

Kdykoliv po vzniku Podfondu.

Do 1roku od podani zadosti o odkup.

Z fondoveého kapitalu pripadajicino na tuto tfidu investicnich
akcii vypocteného dle odst. 6.6 Statutu.

Dle poméru fondoveho kapitalu pripadajicino na tuto tfidu
investiCnich akcii k celkovemu fondovému kapitalu
pfipadajicimu na vSechny tridy investicnich akcii vypocteného
dle odst. 6.6 Statutu.

rastova

vykonnostni odména

Stanovena v odst. 7.4.1
Statutu.

uplata za
obhospodarovani

0,5 % p.a. z hodnot hrubeho Fondoveého kapitalu tridy.

0-0,5% 0%

0%

6.2 Udaje o osobé, ktera eviduje cenné papiry v zaknihované podobé a strucny popis zpuisobu této

evidence

Investiéni akcie v podobg listiny znéjici na jméno akcionare jsou v drzeni investort Podfondu, ktefi
zodpovidaiji za jejich uschovu. Fond vede evidenci maijiteld investiénich akcii v seznamu akcionard.

V pripadé investi¢nich akcii v podobé zaknihovaného cenného papiru je seznam akcionarl
nahrazen evidenci zaknihovanych cennych papird. Samostatnou evidenci cennych papirl vede
Administrator. Zaknihované cenné papiry eviduje Administrator na majetkovych uétech viastnik{
cennych papirl. S evidenci investi¢nich akcii na majetkovych uétech vlastnikd cennych papird

nejsou spojeny zadné dalSi naklady hrazené pfimo ze strany investora Podfondu.
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6.4

6.5
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V pfipadé investi¢nich akcii pfijatych kobchodovani na Burze cennych papird Praha, as. je
evidence investiCnich akcii Podfondu vedena vsouladu s pfislusnymi ustanovenimi ZPKT v
centralni evidenci Centralnino depozitadfe cennych papird, a.s.. Investiéni akcie Podfondu
jednotlivych investord jsou pak evidovany na jejich majetkovych uctech viastnikd cennych papird.
Investofi jsou povinni sdélovat osobé vedouci takovou evidenci (prostfednictvim uc¢astnika
Centralniho depozitafe, u néhoz maji veden svlj majetkovy ucet) veskeré zmény ve svych
identifikaCnich udajich.

Popis prav spojenych s investicnimi akciemi Podfondu

Dividendovy zpUsob distribuce zisku spojeny sdanou tfidou investi¢nich akcii oznacuje, Zze u
investi¢nich akcii je zhodnoceni zpravidla vyplaceno v penézich ve formé dividendy. RUstovy
zpUsob distribuce zisku oznacuje, Ze u investi¢nich akcii je zhodnoceni pouzito k dal§im investicim
a je promitnuto do zvySeni hodnoty investi¢nich akcii.

Investofi Podfondu se podileji na hodnoté fondoveho kapitalu Podfondu pfipadajicim na prislusnou
tfidu investicnich akcii v poméru hodnoty jimi viastnénych investicnich akcii dané tfidy k celkovému
poCtu vydanych investicnich akcii teto tfidy. InvestiCni akcie stejné tfidy zakladaji stejna prava
vSech investorl vlastnicich prisludné investi¢ni akcie. Sinvesti¢ni akcii Podfondu jsou spojena
zejm. nasleduijici prava investora na:

a) odkoupeniinvesti¢ni akcie Podfondu na zakladé zZadosti investora;

b) podil nazhodnoceni majetku Podfondu pfipadajicino na konkrétni tfidu investi¢nich akcii;
c) podil na likvida¢nim zUstatku pfi zaniku Podfondu;
d) bezplatné poskytnuti Statutu, statutu Fondu a posledni vyroéni zpravy Podfondu, pokud o né

investor pozada.

Dokumenty uvedené v pismenu d) se neuverejiuji, kazdému investorovi, resp. upisovateli jsou k
dispozici prostrednictvim Klientského vstupu. Uvedenym pfehledem nejsou dotcena pripadna dalSi
prava vyplyvajici investorovi Podfondu ze Statutu a z obecné zavaznych pravnich predpisu.

Dokilad viastnickeho prava k investicnim akciim Podfondu

Vlastnické pravo k zaknihovanym investi¢nim akciim Podfondu se prokazuje u investoru - fyzickych
osob vypisem z jejich majetkového Uctu viastnika cennych papir(, na némz jsou investi¢ni akcie
vedeny, a prlkazem totozZnosti, u investortl - pravnickych osob vypisem z jejich majetkového uctu
vlastnika cennych papir(, na némz jsou investi¢ni akcie vedeny, vypisem z obchodniho rejstriku
investora ne star$im 3 mésicd a prlkazem totoznosti osoby opravnéné za pravnickou osobu
jednat. V pfipadé zmocnénce vlastnika investicnich akcii je navic tfeba predlozit plnou moc s
uredné ovérenym podpisem zmocnitele. Investor je povinen predlozit vypis ze svého majetkoveho
ucétu vlastnika cennych papirQ, ktery obsahuje aktualni a platné udaje. Vypis z majetkového uctu
vlastnika cennych papird poskytne na zakladé pisemné Zzadosti investora osoba vedouci
samostatnou evidenci.

Vlastnické pravo kinvesticnim akciim Podfondu v listinné podobé& se prokazuje predlozenim
prislusnych  listin  obsahujicich  identifikacni  Udaje  investora,  kterému  svédcCi
nepretrzita fada rubopisd na investi¢ni akcii.

Podminéni prevoditelnosti a informacni povinnost nabyvatele investicni akcie Podfondu

K pfevodu investi¢nich akcii Podfondu musi mit investor (pfevodce) predchozi souhlas
statutarniho organu Fondu k takovemu prevodu, a to v pisemné formé. Statutarni organ vyda
souhlas s prevodem za situace, kdy nabyvatel investiCnich akcii Podfondu splnuje veskeré
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poZadavky na osobu investora do Podfondu, coby fondu kvalifikovanych investorl stanovenych
Statutem, resp. statutem Fondu, jakoz i obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy, a to bez zbytecného
odkladu po jeho kontrole. Souhlas s pfevodem investiCnich akcii Podfondu mezi stavajicimi
investory je vydavan neprodlené bez potreby kontroly. Omezeni prevoditelnosti investiCnich akcii
se nevztahuje nainvesticni akcie, ktere byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

V pfipadé prevodu nebo pfechodu vlastnického prava kinvesticnim akciim Podfondu je jejich
nabyvatel povinen bez zbytecného odkladu informovat Fond o zméné vlastnika. K ucinnosti
prevodu akcie v podobé listinného cenného papiru vaci Administratorovi se vyzaduje oznameni
zmény vlastnika pfislusne akcie a jeji prfedlozeni Administratorovi. V pfipadé, ze by nabyvatel
investiCnich akcii nebyl kvalifikovanym investorem dle ust. § 272 Zakona, k takovému nabyti se
v souladu s ust. § 272 odst. 3 Zakona nepfihlizi.

Stanoveni aktuaini hodnoty investicnich akcii

Viz Z&kladni informace o Podfondu. Aktualni hodnota investi¢nich akcii je stanovovana samostatné
pro kazdou tfidu investicnich akcii. Aktualni hodnota investicni akcie dané tfidy je stanovovana z
fondoveého kapitalu Podfondu pfipadajicino na prislusnou tfidu investi¢nich akcii (Fondovy kapital
tridy) zjisténého pro konkrétni obdobi, a to nejmeéné jedenkrat za Ocenovaci obdobi ke Dni ocenéni.
Aktualni hodnotu investi¢ni akcie stanovuje Administrator ve Lh{(té pro stanoveni aktualni hodnoty
CP. Aktualni hodnota investi¢ni akcie je zaokrouhlena na Ctyfi desetinna mista smérem dolU.

Pfi vypoCtu Fondového kapitalu tfidy jsou zohlednovany parametry tfidy uvedené v odst. 6.1
Statutu a pfipadné specifické naklady tfidy, a/nebo vykonnostni Uplata (performance fee) tridy,
uvedene v odst. 7.4 Statutu.

V uréitych pripadech (napf. pfi ovéfovani ucetni zavérky auditorem nebo pokud Podfond
predpoklada ukonceni své cinnosti) nemusi byt Lhdta pro stanoveni aktualni hodnoty CP
dodrzena, timto neni dotéena zakonna maximalni ro¢ni IhGta pro stanoveni aktualni hodnoty
investicni akcie.

Misto a Cetnost uverejriovani aktualni hodnoty investicni akcie

Administrator poskytuje informaci o aktualni hodnoté investicni akcie prostrednictvim Klientskeho
vstupu véem investorlm ve Lhité pro stanoveni aktualni hodnoty CP.

Vyaavani investicnich akcii

Investi¢ni akcie jsou vydavany v Ceskeé republice. Vydavani investicnich akcii probiha na zakladé
smlouvy uzavieneé meziinvestorem a Fondem.

Investiéni akcie vydana po dobu 3 mésicl ode dne, kdy bylo zahajeno vydavani investié¢nich akcii,
se vydava za Castku rovnajici se 1,- KC. Tato doba se pocita pro kazdou tfidu investicnich akcii
zvlast ode dne, kdy doslo k vydani prvni investi¢ni akcie prislusné tridy. Vyjma uvedeného prvotniho
obdobi jsou investicni akcie vydavany za aktualni hodnotu investicni akcie stanovenou ve vztahu
k prislusneé tfidé investicnich akcii vzdy zpétné pro Ocenovaci obdobi, vnémz se nachazi Den
ocenéni, ke kteremu byla Administratorovi doru€ena zadost o upis investicnich akcii.

Investicni akcie Ize vydat pouze investorovi, ktery uzaviel sObhospodarovatelem pfisluSnou
smlouvu o vydani cennych papird a dorucil Administratorovi zadost o Upis investi¢nich akcii, a to
zpUsobem uvedenym ve smlouvé.

Zadost dorucena Administratorovi nejpozdéji do 16 hodin Dne ocenéni, resp. pfipada-li Den
ocenéni na jiny nez pracovni den, pak do této doby v pracovni den mu pfedchazejici, se povazuje za
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zadost podanou ke Dni ocenéni, v opacném pfipadé se zadost povazuje za podanou k nejblizSimu
nasledujicimu Dni ocenéni.

Pocet investicnich akcii vydanych investorovi odpovida podilu Castky pripsané na zakladé platby
investora na ucet Podfondu a aktualni hodnoty prislusné tfidy investicnich akcii Podfondu platné
pro Den ocenéni, zvySené o pripadnou vstupni pfirazku. Takto vypocCteny pocet investicnich akcii
se zaokrouhluje na cela ¢isla smérem dold; pfipadny rozdil mezi uhrazenou ¢astkou a ¢astkou
odpovidajici hodnoté vydanych investicnich akcii je pfijmem Podfondu.

Administrator vyda investi¢ni akcie do 10 dnd od stanoveni aktualni hodnoty investi¢nich akcii pro
rozhodnée obdobi, v némz se nachazi Den ocenéni.

Investicni akcie v zaknihovane podobé je investorovi vydana pfipsanim na jeho majetkovy ucet
vlastnika cennych papird. O vydani investi¢nich akcii je investor informovan vypisem ze svého
majetkového uctu vlastnika cennych papird suvedenim data vydani investi¢nich akcii, poc¢tu
vydanych investicnich akcii a aktualni hodnoty, za niz byly investiCni akcie vydany.

VySe vstupnich pfirazek pro konkrétni tridy investicnich akcii jsou uvedeny v tabulce v odst. 6.1
Statutu. O konkrétnich podminkach a vysi pfirazky rozhoduje Obhospodarovatel. Vstupni pfirazka
je prijmem Obhospodarovatele. Podminky a vySe prirdzky jsou na vyzadani kdispozici
u Obhospodarovatele.

Pravo odmitnout Zadost o vydani investicnich akcii

Pro udrzeni stability nebo dtvéryhodnosti Podfondu je Obhospodarovatel opravnén rozhodnout,
které pokyny smérujici k vydani investicnich akcii akceptuje a které pokyny neakceptuje. Dlvodem
odmitnuti mUZe byt napf. nedostatek investi¢nich pfilezitosti, prebytek likvidnich prostredkd
Podfondu ¢i zdudvodu dle zak. ¢. 253/2008 Sb., o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosu
z trestné ¢innosti a financovani terorismu, ve znéni pozdéjsich predpisu. V pfipadé, Ze v mezidobi
od prijeti pokynu smérfujicimu kvydani investiCnich akcii do doby rozhodnuti o neakceptaci
takového pokynu budou penéZeni prostredky investora poukazany na ucCet Podfondu, je
Obhospodarovatel povinen tyto penézni prostredky zaslat zpét na ucet, z kteréeho byly investorem
poukazany, resp. postupuje dle dotenych ustanoveni zak. €. 253/2008 Sb., onékterych
opatfenich proti legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu, ve znéni pozdéjsich
predpisy.

Néktera pravidla pro pripad ucasti Podfondu na premené

Vyménny pomér se v pripadé ucasti Podfondu na pfeméné dle zvlastniho pravniho pfedpisu stanovi
ke dni pfedchazejicimu den, k némuz nastanou pravni ucinky premény. V pfipadé, Ze je Podfond pfi
pfeméné nastupnickou spole¢nosti, vychazi se pro ucely stanoveni vyménneho poméru
uvedeneho v prislusnem projektu pfemény z podilu hodnoty viastniho kapitalu nebo jeho Casti
spolecnosti zuCastnéné na preméné prechazejici na Podfond a fondového kapitalu Podfondu, a to
bez zahrnuti u¢etnich a majetkovych dopadd premény.

Odkupovani investicnich akcii

Odkoupit Ize investiCni akcie investora, ktery doruCil Administratorovi Zzadost o odkoupeni
investiénich akcii. Zadost doruéena Administratorovi nejpozdé&ji do 16 hodin Dne ocenéni, resp.
pfipada-li Den ocenéni na jiny nez pracovni den, pak do teto doby v pracovni den mu predchazejici,
se povazuje za zadost podanou ke Dni ocenéni, jinak se zadost povazuje za podanou k nejblizSimu
nasledujicimu Dni ocenéni.
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Podfond odkupuje investicni akcie za aktualni hodnotu investiCnich akcii dane tfidy, vyhlasenou
zpétné pro obdobi, v némz obdrzel Zadost investora o odkup. Po dobu 3 mésict ode dne, kdy bylo
zahajeno vydavani investicnich akcii, se provadi odkup investiCnich akcii za tutéz ¢astku, za jakou
se provadi jejich vydavani.

Minimalni hodnota jednotliveho odkupu investicnich akcii je uvedena v odst. 6.1 Statutu. Hodnota
vSech investi¢nich akcii ve vlastnictvi jednoho investora nesmi po provedeni odkupu klesnout pod
Castku odpovidajici minimalni vysi investice daneho investora dle odst. 6.1 Statutu, nestanovi-li
Zakon jinak. Pokud by k tomu doslo, je Administrator opravnén provést odkoupeni vSech
zbyvajicich investicnich akcii daného investora.

Odkup investi¢nich akcii uvedenych v zadosti investora bude vypofradan ve IhUté uvedené v odst.
6.1 Statutu, a to bezhotovostnim pfevodem na ucet investora uvedeny ve smlouvé uzaviené mezi
investorem a Fondem.

Obhospodarovatel si mize v zavislosti na odlisném vymezeni podminek pro upisovani jednotlivych
tfid investicnich akcii pfi odkupu investi¢nich akcii uctovat za kazdou odkoupenou investicni akcii
iodlisSnou vystupni srazku. VySe vystupnich srazek pro konkretni tfidy investiCnich akcii jsou
uvedeny v odst. 6.1 Statutu.

Pozastaveni vydavani a odkupovani investicnich akcir

Obhospodarovatel mize pozastavit vydavani a odkupovani investi¢nich akcii Podfondu, pokud je
to nezbytné z dlvodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmQ investor(, jako napf. pfi
prudkém pohybu hodnoty aktiv tvoficich podstatnou Cast majetku Podfondu. O pozastaveni
vydavani a odkupovani investicnich akcii Podfondu rozhoduje Obhospodarovatel. Pozastaveni
odkupovani investicnich akcii se vztahuje i na investicni akcie Podfondu, o jejichz odkoupeni
investor pozadal pfed pozastavenim vydavani nebo odkupovani investicnich akcii a u nichz nedoslo
k vypofadani obchodu, nebo béhem doby pozastaveni vydavani nebo odkupovani investicnich
akcii.

Verejnée nabizeni
Verfejne nabizeni investicnich akcii je povoleno.

Hromadna listina

Investiéni akcie v podobé listinnych cennych papirQ, které vlastni jeden investor, mohou byt
nahrazeny hromadnou listinou. Investor Podfondu ma pravo na zakladé sve pisemné zadosti
doruCené Administratorovi Zadat o vyménu hromadné listiny nahrazuijici jim vlastnéné investicni
akcie Podfondu v podobé listinnych cennych papirl za jednotlivé investi¢ni akcie, resp. za jiné
hromadne listiny. V takovem pripadé je investor povinen uhradit Administratorovi naklady s tim
souvisejici, a to do péti pracovnich dnd ode dne doruceni vycisleni téchto nakladd investorovi.

INFORMACE O POPLATCICH A NAKLADECH

Udaje o poplatcich uctovanych investordm a nakladech hrazenych z majetku Podfondu
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Vstupni poplatek (pfirazka) Uveden v odst. 6.1 Statutu
Vystupni poplatek (srazka) Uveden v odst. 6.1 Statutu
Celkova nakladovost (TER) 1,60 %

Vykonnostni poplatek Uvedenv odst. 7.4.1 Statutu

Investor nenese zadné dalSi poplatky ani naklady, tj. veSkere naklady a poplatky jsou hrazeny pfimo
z majetku Podfondu. Pfestoze poplatky a naklady Podfondu slouzi k zajiSténi spravy jeho majetku,
mohou snizovat zhodnoceni investovanych prostfedkd.

Ukazatel celkove nakladovosti

Ukazatel celkové nakladovosti Podfondu za pfedchozi Uetni obdobi v procentnim vyjadieni se
rovna poméru celkovych nakladd k prdmérné hodnoté fondového kapitalu Podfondu, pricemz
celkovou vysi nakladd se rozumi soucet nakladd na poplatky a provize, spravnich nakladd
aostatnich provoznich nakladl ve vykazu o nakladech, vynosech a zisku nebo ztrat Podfondu
podle zvlastniho pravnino predpisu, po odecteni poplatkl a provizi na operace s investi¢nimi
nastroji podle tohoto zvlastniho pravniho predpisu.

Uplaty poskytovateld sluzeb

Obecné uplaty Obhospodarovatele, Administratora, Depozitafe a Odborného poradce za jejich
¢innost pro Podfond jsou zahrnuty v uplatach Obhospodarovatele, Administratora, Depozitare a
Odborného poradce za jejich Cinnost pro Fond uvedenych v €l. 10 statutu Fondu.

Naklady a poplatky uctované jednotlivym tridam investicnich akcir

V jednotlivych tfidach investi¢nich akcii jsou urCeny nize uvedene specifické naklady a poplatky,
ktere jsou mimo jiné zohlednény pfi vypoctu aloka¢nich pomérd tfid dle odst. 6.6 Statutu.

7.4.1  Vykonnostni odména ve formé poplatkl nebo specifickych vykonnostnich nakladd trid

Viykonnostni odména je dale stanovena ve formé vykonnostnich poplatkd. Nad ramec
vykonnostnich poplatkd je stanovena vykonnostni odména ve formé specifickych
vykonnostnich nakladU tfid.

Specificke vykonnostni naklady tfid SNT predstavuji specifické naklady, jejichz vySe se
odviji od vykonnosti Podfondu a stanovuji se v jednotlivych tfidach investicnich akcii pro
ucely vypoctu alokaénich pomérd tid.

SNT predstavuji Cast zhodnoceni kapitalu pfislusné tridy investiCnich akcii, jez se
nerozdéluje mezi investory daneé tridy. SoucCet vSech téchto SNT, mimo tfidu Z, je pak
specifickym vynosem tfidy Z.

SNT vSech ostatnich tfid, a to kazde jednotlivé, vznikne pfi dodrzeni tzv. principu High-
Water Mark, kdy jeho vySe bude Cinit 15 % z kladného rozdilu mezi hodnotou Fondového
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kapitalu pfislusné tfidy na konci aktualnino Ucetniho obdobi a hodnotou Fondového
kapitalu pFislusné tfidy na konci takového pfedesleno Ucetniho obdobi, kdy naposledy
vzniknul SNT této tfidy. Pfi vSech srovnanich fondoveho kapitalu Podfondu dle tohoto
odstavce se zohledni vdechny pfipadné dividendy, vstupy a vystupy investord, ktere byly
ve sledovaném obdobi zauctovany a promitnuty do Fondoveho kapitalu tfidy. VySe SNT se
pocita z hodnot pred zauctovanim nakladt na dan z pfijma.
Vykonnostni poplatky tfidy PFT predstavuji ¢ast uplaty Obhospodafovatele a Cini:

PFT; =1/3 x SNT;
pro v§echny tfidy kromé tfidy Z (v pfipadé tfidy Z je jeji PFTirovno nule).

Ostatni specifické naklady tfid

Ostatni specifické naklady tfidy predstavuji naklady na uplatu Obhospodafovatele a Cini
nad réamec vykonnostnich odmén a specifickych nakladd tfidy dle odst. 7.4.1 Statutu
pro kazdé z ocenovacich obdobi v U¢etnim obdobi:

e 0,5 % déleno poCet ocenovacich obdobi v roce krat hodnota hrubého Fondoveho
kapitalu tridy GNAVTI pro tfidy investiCnich akciiA a Z.

Hruby fondovy kapital tfidy GNAVTI je Fondovy kapitél tfidy pfi i-tém ocenéni bez
zohlednéni specifickych nakladd tfidy, bez vykonnostnich poplatkd tfidy a bez zahrnuti
nakladu na dan z pfijmU tfidy odvozené od dafovych naklad( a vynosd, a to pro celé Ugetni
obdobi, do néhoz i-té ocenéni spada.

7.5  Ostatni naklady hrazené z majetku Podfondu

7.6

Podfondu mohou dale vznikat dalSi naklady uvedene v Cl. 10 statutu Fondu.

Dalsi informace k nakladum

Se skutecnou vysi nakladd za predchozi Ucetni obdobi se mlzZe investor seznamit v sidle
Administratora a soucasné prostfednictvim Klientského vstupu.

Alethes investicni fond SICAV a.s.
AMISTA investicni spoleCnost, a.s.
Ing. Michal Kusak, Ph.D.
povéreny zmocnénec
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