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Pro ucely vjrocni zpravy maji nize uvedene pojmy a pravni pfedpisy nasledujici vyznam: 

b Ceska narodni banka 

lnven Capital, SICAV, a.s., investicni fond s promennym zakladnim 

• • 
kapitalem, IGO: 02059533, se sidlem Pod krizkem 1773/2, 147 00 Praha 4, 
obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstriku vedenem u Mestskeho 
soudu v Praze, oddil B, vlozka c. 19323 

AMISTA investicni spolecnost, a.s., IGO: 274 37 558, se sidlem Pobrezni 
/~,1'•11:"11'! 

620/3, Praha 8, PSG 186 00 

~ 
........ .... 

• t • • tUI (i::'{o]'.otltO t_I!L:.j 

obdobi od 1.1.2021 do 31.12.2021 
••••• 
?- • - - Posledni den Ucetniho obdobi 

zakon c. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech, 
ve zneni pozdejsich pi'edpisu 

---. 
zakon c. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve zneni pozdejsich predpisu • oiiJTfl' iTTH i.'1T 

Pro ucely vyrocnr zpravy majr nize uvedene pravnr predpisy nasledujrcr vyznam: 

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepseni 
dodrfovani dariovych pi'edpisu v mezinarodnim mei'itku a s ohledem na 

I olir. ti<Jl,~ pravni predpisy Spojenych ' statu americkych 0 informacich a jejich 
oznamovani obecne znama jako Foreign Account Tax Compliance Act, 
vyhlasena pod c. 72/2014 Sb.m.s. 

~ Zakon c. 93/2009 Sb., o auditorech a o zmene nekterYch zakonu (zakon o 
- • •lmrriRliJT:r.;i 

auditorech), ve zneni pozdejsich predpisu 

~ • . .. Zakon c. 586/1992 Sb., o danich z prijmu, ve zneni pozdejsich predpisu - • IIJJ.I!I 

~ Zakon c. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve zneni pozdejsich predpisu . • 1111[1{, IUOit'Jf 

Zakon c. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech, 
ve zneni pozdejsich pi'edpisu 

Zakon c. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pri sprave dania o zmene 
1'-<IM:i.:il 

dalsich souvisejicich zakonu, ve zneni pozdejsich pi'edpisu 

• Zakon c. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech (zakon 
o obchodnich korporacich), ve zneni pozdejsich pi'edpisu 

. Zakon c. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovem trhu, ve zneni pozdejsich 
predpisu 

Vyhlaska c. 234/2009 Sb., o ochrane proti zneuzivani trhu a transparenci, ve 
"\'A'J i1 F.I:l:f<l -- zneni pozdejsich predpisu 
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Predstavenf Skupiny CEZ 

Skupina GEZ je integrovanym energetickym seskupenim pusobicim v zemich zapadni, stredni 
a jihovychodni Evropy s centralou v Geske republice. Hlavni pi'edmet podnikani tvori vyroba, distribuce, 
obchod a prodej v oblasti elekti'iny, tepla a zemniho plynu a tezba uhlf. Zakaznikum dale poskytuje 
komplexni energeticke sluzby. Spofecnosti Skupiny GEZ zamestnavaly ke konci roku 2021 vice nez 32 
tisic zamestnancu. 

Nejvyznamnejsim akcionarem materske spolecnosti GEZ je Geska republika s podilem na zakladnim 
kapitalu temei' 70 %. Akcie spolecnosti GEZ jsou obchodovany na prazske a varsavske burze cennych 
papiru, kde jsou soucasti burzovnich indexu PX a WJG-CEE. 

Poslanim Skupiny GEZ je zajist'ovat bezpecnou, spolehlivou a pozitivni energii zakaznikum i cele 
spolecnosti. Dlouhodobou vizi je prinaset inovace pro i'eseni energetickych potreb a pi'ispivat k vyssi 
kvalite zivota. Strategii Skupiny GEZ tvoi'i ctyri priority: Efektivni provoz, optimalni vyuziti a rozvoj 
vyrobniho portfolia; Modern! distribuce a pece o energeticke poti'eby zakazniku; Rozvoj nove energetiky 
v Geske republica; Rozvoj energetickych sluzeb v Evrope. 

V Geske republica spolecnosti Skupiny GEZ vyrabeji, distribuuji a dodavaji elektrinu a teplo, obchoduji 
s elektfinou, zemnim plynem a dalsimi komoditami, poskytuji komplexni energeticke sluzby a jedna 
spolecnost tezi a prodava uhli. Vyrobni portfolio tvori jaderne, uhelne, plynove, vodni, fotovoltaicke, 
vetrne, biomasove a bioplynove zdroje. 

V zahranici Skupina GEZ aktivne podnika v oblasti energetickych sluzeb a v oblasti distribuce, vyroby, 
obchodu a prodeje elektriny, dale v oblasti obchodu a prodeje zemniho pfynu a obchodovani 
s komoditami na velkoobchodnim trhu. Skupina GEZ v zahranici pusobi zejmena v Nemecku, Polsku, 
Rumunsku, Bufharsku a dale na Sfovensku, v ftafii, Francii, Mad'arsku a v Turecku. 

Pi'i svem podnikani se Skupina GEZ i'idi prisnymi etickymi standardy zahrnujicimi odpovedne chovani 
k zamestnancum, spolecnosti a zivotnimu prosti'edi. V ramci sve podnikatelske cinnosti se Skupina 
GEZ hlasi k principum trvale udrtitelneho rozvoje, podporuje energetickou uspornost, prosazuje nove 
technofogie a vytvai'i prostfedi pro profesni rust zamestnancu. Firemni kultura je orientovana 
na bezpecnost, stafy rust vnitrni efektivity a podporu inovaci v zajmu rustu hodnoty sku piny GEZ. 
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PCtsobeniSkuplny a:z v energouce podle btrttoM 

vjloba 
• 11'/fobe alokt'lny :z •ecstenl~ mroto 
e Y9fobooltl<1tlnyz~zcooj6 
• '9101>olllpll 

dtstrlbuoo a prodOj 
• cstnlbuceMklftr"' 
• cttnlbUto tiP• 
e prOCIOj Olokttlny kOncOI.9m :cVUizrlkOm 

proelej zemnlhO ~ lalncOYSm ZI«Dmfl«.m 
• prodof 1e!'• Konoovjm ZOkaznkOm 

prodof orwgeld<'9Ch &lu%0b 

Cestne prohlasenf osob odpovednych za 
vyrocn f zpravu 

Pfi vynalozenr veskere pfimerene pece podava vyrocnr zprava podle naseho n'ejlepsfho vedomr vern{ 

a poctivy obraz o financnf situ~ci, podnikatelske cinnosti a vysledcfch hospodafenr za rok 2021, 

vyhlfdkach budoucfho vyvoje, podnikatelske cinnosti a vysledku hospodafenf a nebyly v nf zamlceny 

zadne skutecnosti, ktere by mohly zmenit vyznam teto zpravy. 

V Praze dne 22. 4. 2022 

lng. lvo 

mfstopfedseda pfedstavenstva 
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA 

Akcionarum spolecnosti lnven Capital, SICAV, a.s.: 

Vyrok auditora 

Provedli jsme audit pi'ilozene ucetnf zaverky spolecnosti lnven Capital, SICAV, a.s., (.,Spolecnost") 
sestavene na zaklade ceskych ucetnfch pi'edpisu, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2021, vykazu 
zisku a ztraty, pi'ehledu o zmenach vlastnfho kapitalu a pi'ehledu o peneznfch tocfch za rok koncfcf 
31. prosince 2021, a pi'flohy teto ucetnf zaverky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnfch 
metod a dalsf vysvetlujfcf informace. Udaje o Spolecnosti jsou uvedeny v bode 1 pi'flohy teto ucetnf zaverky. 

Podle naseho nazoru pi'ilozena ucetnf zaverka podava verny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spolecnosti 
k 31. prosinci 2021 a nakladu a vynosu a vysledku jejfho hospodai'enf a peneznfch toku za rok koncfcf 
31. prosince 2021 v souladu s ceskymi ucetnfmi pi'edpisy. 

Zaklad pro vyrok 

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditoru Ceske republiky 
pro audit, kterymi jsou mezinarodnf standardy pro audit (ISA) pi'fpadne doplnene a upravene souvisejfcfmi 
aplikacnfmi dolozkami. Nase odpovednost stanovena temito pi'edpisy je podrobneji popsana v oddflu 
Odpovednost auditora za audit ucetnf zaverky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem 
pi'ijatym Komorou auditoru Ceske republiky jsme na Spolecnosti nezavislf a splnili jsme i dalsf eticke 
povinnosti vyplyvajfcf z uvedenych pi'edpisu. Domnfvame se, ze dukaznf informace, ktere jsme shromazdili, 
poskytujf dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadi'enf naseho vyroku. 

Ostatnf informace 

Ostatnfmi informacemi jsou v souladu s § 2 pfsm. b) zakona o auditorech informace uvedene ve vyrocnf 
zprave mimo ucetnf zaverku a nasi zpravu auditora. Za ostatnf informace odpovfda pi'edstavenstvo 
Spolecnosti. 

Nas vyrok k ucetnf zaverce se k ostatnfm informacfm nevztahuje. Presto je vsak soucastf nasich povinnostf 
souvisejfcfch s auditem ucetnf zaverky seznamenf se s ostatnfmi informacemi a posouzenf, zda ostatnf 
informace nejsou ve vyznamnem (materialnfm) nesouladu s ucetnf zaverkou ci nasimi znalostmi 0 ucetnf 
jednotce zfskanymi behem auditu ucetnf zaverky nebo zda se jinak tyto informace nejevf jako vyznamne 
(materialne) nespravne. Take posuzujeme, zda ostatnf inform ace byly ve vsech vyznamnych (materialnfch) 
ohledech vypracovany v souladu s pi'fslusnymi pravnfmi pi'edpisy. Tfmto posouzenfm se rozumf, zda ostatnf 
informace splnujf pozadavky pravnfch pi'edpisu na formalnf nalezitosti a postup vypracovanf ostatnfch 
informacf v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pi'fpadne nedodrzenf uvedenych pozadavku by bylo 
zpusobile ovlivnit usudek cineny na zaklade ostatnfch informacf. 

Na zaklade provedenych postupu, do mfry, jiz dokazeme posoudit, uvadfme, ze: 
• ostatnf informace, ktere popisujf skutecnosti, jez jsou tez pi'edmiHem zobrazenf v ucetnf zaverce, 

jsou ve vsech vyznamnych (materialnfch) ohledech v souladu s ucetnf zaverkou a 
• ostatnf informace byly vypracovany v souladu s pravnfmi pi'edpisy. 

Dale jsme povinni uvest, zda na zaklade poznatku a povedomf o Spolecnosti, k nimz jsme dospeli 
pi'i provadenf auditu, ostatnf informace neobsahujf vyznamne (materialnf) vecne nespravnosti. V ramci 
uvedenych postupu jsme v obdrzenych ostatnfch informacfch zadne vyznamne (materialnf) vecne 
nespravnosti nezjistili. 

A member firm of Ernst & Young Global Limiled 
Ernst & Young Audit, s.r.o. with Its registered office at Na Florencl 2116/15, 110 00 Prague 1 ·Nove Mesto, 
has been Incorporated In the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague, 
Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153. 
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Odpovednost pfedstavenstva Spolecnosti za ucetnf zaverku 

Pi'edstavenstvo Spolecnosti odpovfda za sestavenf ucetnf zaverky podavajld verny a poctivy obraz 
v souladu s ceskymi ucetnfmi pi'edpisy, a za takovy vniti'nf kontrolnf system, ktery povazuje za nezbytny 
pro sestavenf ucetnf zaverky tak, aby neobsahovala vyznamne (materialnO nespravnosti zpusobene 
podvodem nebo chybou. 

Pi'i sestavovanf ucetnf zaverky je pi'edstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Spolecnost schopna 
nepi'etrzite trvat, a pokud je to relevantnf, popsat v pi'lloze ucetnf zaverky zalezitosti tykajfd se jejlho 
nepi'etrziteho trvanf a pouzitr pi'edpokladu nepi'etrziteho trvanf pi'i sestavenf ucetnf zaverky, s vyjimkou 
pi'lpadu, kdy pi'edstavenstvo planuje zrusenf Spolecnosti nebo ukoncenf jejl cinnosti, resp. kdy nema jinou 
realnou moznost nez tak ucinit. 

Odpovednost auditor a za audit ucetnf zaverky 

Nasfm diem je zfskat pi'imei'enou jistotu, ze ucetnf zaverka jako celek neobsahuje vyznamnou (material nO 
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujld nas vyrok. Pi'imei'ena 
mira jistoty je velka mira jistoty, nicmene nenf zarukou, ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi 
pi'edpisy ve vsech pi'fpadech v ucetnr zaverce odhalf pi'fpadnou existujfd vyznamnou (materialnO 
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodu nebo chyb a povazujl se za vyznamne 
(materialnO, pokud lze realne pi'edpokladat, ze by jednotlive nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka 
rozhodnutr, ktera uzivatele ucetnf zaverky na jejfm zaklade pi'ijmou. 

Pi'i provadenf auditu v souladu s vyse uvedenymi pi'edpisy je nasi povinnostr uplatnovat behem celeho 
auditu odborny usudek a zachovavat profesnf skepticismus. Daleje nasf povinnostr: 

• ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamne (materialnO nespravnosti ucetnf zaverky zpusobene 
podvodem nebo chybou, navrhnout a provest auditorske postupy reagujld na tato rizika a zfskat 
dostatecne a vhodne dukaznf informace, abychom na jejich zaklade mohli vyjadi'it vyrok. Riziko, 
ze neodhalfme vyznamnou (materialnO nespravnost. k nfz doslo v dusledku podvodu, je vetSf 
nez riziko neodhalenf vyznamne (materialnO nespravnosti zpusobene chybou, protoze soucastr 
podvodu mohou byt tajne dohody, falsovanf, umyslna opomenutr, nepravdiva prohlasenf nebo 
obchazenf vniti'nfch kontrol. 

• Seznamit se s vniti'nfm kontrolnfm systemem Spolecnosti relevantnfm pro audit v takovem 
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorske postupy vhodne s ohledem na dane okolnosti, nikoli 
abychom mohli vyjadi'it nazor na ucinnost jejfho vniti'nfho kontrolnfho systemu. 

• Posoudit vhodnost pouzitych ucetnfch pravidel, pi'imei'enost provedenych ucetnfch odhadu 
a informace, ktere v teto souvislosti pi'edstavenstvo Spolecnosti uvedlo v pi'lloze ucetnf zaverky. 

• Posoudit vhodnost pouzitr pi'edpokladu nepi'etrziteho trvanf pi'i sestavenf ucetnf zaverky 
pi'edstavenstvem, a zda s ohledem na shromazdene dukaznf informace existuje vyznamna 
(materialnO nejistota vyplyvajfd z udalostr nebo podmfnek, ktere mohou vyznamne zpochybnit 
schopnost Spolecnosti nepi'etrzite trvat. Jestlize dojdeme k zaveru, ze takova vyznamna 
(materialnO nejistota existuje, je nasf povinnostr upozornit v nasf zprave na informace uvedene 
v teto souvislosti v pi'lloze ucetnf zaverky, a pokud tyto informace nejsou dostatecne, vyjadi'it 
modifikovany vyrok. Nase zavery tykajld se schopnosti Spolecnosti nepi'etrzite trvat vychazejf 
z dukaznfch informad, ktere jsme zfskali do data naSI zpravy. Nicmene budoud udalosti 
nebo podmfnky mohou vest k tomu, ze Spolecnost ztratr schopnost nepi'etrzite trvat. 

• Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenenf a obsah ucetnf zaverky, vcetne pi'llohy, a dale to, 
zda ucetnf zaverka zobrazuje podkladove transakce a udalosti zpusobem, ktery vede k vernemu 
zobrazenf. 

A member firm of Ernst & Young Global Limited 
Ernst & Young Audit. s.r.o. with its registered office at Na Florencl2116/15. 110 00 Prague 1· Nove Mesto. 
has been Incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court In Prague, 
Section c. entry no. 88504, under Identification No. 26704153. 
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Nasf povinnostf je informovat pi'edstavenstvo mimo jine o planovanem rozsahu a nacasovanf auditu 
a o vyznamnych zjistenfch, ktera jsme v jeho prubehu ucinili, vcetne zjistenych vyznamnych nedostatku 
ve vniti'nfm kontrolnfm systemu. 

Ernst & Young Audit, s.r.o. 
evidencnf c. 401 

Jif~f.tutarnr auditor 
evidencnf c. 2163 

22. dubna 2022 
Praha, Ceska republika 

A member firm of Ernst & Young Global Limiled 
Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florencl2116/15, 110 00 Prague 1- Nove Mesto, 
has been Incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court In Prague, 
Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153. 
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Profil Fondu 

Zakladni udaje Fondu 

Nazev spolecnosti 

Obchodni firma: lnven Capital, SICAV, a.s. 

ldentifikacni udaje 

IG: 02059533 

DIG: CZ 02059533 

Sidlo spolecnosti 

Ulice: Pod ki'lzkem 1773/2 

Obec: Praha 4 - Branik 

PSC: 147 00 

Podfondy vytvofene Fondem: 

Nazev: lnven Capital- Podfond A 

NIC: 751 60 692 

DIG: CZ684366203 

Nazev: lnven Capital- Podfond B 

NIG: 751 60 706 

DIG: CZ684366252 

Vznik spolecnosti 

Spolecnost GEZ Nova energetika, a.s. (puvodnl obchodnl firma Fondu pFed udelenlm 

povolenl k cinnosti) , vznikla dne 1. zaFI2013 jako neregulovana akciova spolecnost zalozena opchodnl 

spolecnostl GEZ, a. s., IGO: 45274649, se sldlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSG 140 53, zapsanou 

v obchodnim rejstFfku vedenem Mestskym soudem v Praze, oddfl B, vlozka 1581, ktera byla jedinym 

zakladatelem a akcionaFem. 

S ucinnostl ke dni 4. zaFI2014 doslo k zapisu GEZ Nova energetika, a.s., do seznamu osob vedenych 

GNB podle § 596 plsm. f) Zakona. 

s ucinnostl ke dni 10. prosince 2015 doslo k prevodu vlastnickeho prava k 4 kusum akcif vydanych 

GEZ Nova energetika, a.s., na spolecnost GEZ Teplarenska, a. s., IGO: 273 09 941, se sldlem Rlcany, 

Bezrucova 2212/30, PSG 251 01, zapsanou v obchodnlm rejstFfku vedenem Mestskym soudem 

v Praze, oddfl B, vlozka c. 17910. 

Ke dni 31. srpna 2016 nabylo pravnl moci rozhodnutl GNB o udelenl povolenf k cinnosti 

samospravneho investicnlho fondu as ucinnostl ode dne 1. zaFI 2016 doslo ke zmene obchodnl firmy 
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na lnven Capital, inve5ticni fond, a.5. Die u5t. § 8 od5t. 1 Zakona je Fond opravnen 5e obho5podafovat. 

Fond neni opravnem vykonavat vla5tni admini5traci. Fond 5e podfidil regulaci Zakona na zaklade vla5tni 

zado5ti. 

Rozhodnutim valne hormady Fondu ze dne 30. 1. 2018 doslo 5 ucino5ti od 1. 2. 2018 k pfememe Fondu 

jako akciove 5polecno5ti na akciovou 5polecno5t 5 promemnym zakladnim kapitalem (SICAV) ve 5my5lu 

§ 367 Zakona, 5 tim, ze v ramci prememy doslo ke zmene obchodni firmy na lnven Capital, SICAV, a.5. 

Zaroveri doslo ke zmene druhu akcil na zakladatel5ke a inve5ticni. Zmena techto 5kutecno5ti byla 

zap5ana do obchodniho rej5ti'iku dne 1. 2. 2018. 

Zapisovany zakladni kapital 

Zakladni kapital Fondu 5e rovna jeho fondovemu kapitalu. Do obchodniho rej5ti'iku 5e jako zakladni 

kapital Fondu zapi5uje ca5tka vlozena upi5em zakladatel5kych akcil (zapi5ovany zakladni kapital), 

ktera cinl k 31.12.2021 2.000.000,- Kc, splaceno 100%. 

Zapi5ovany zakladni kapital spolecnosti je rozvrfen na 2 000 ku5u zakladatel5kych akcii. Podil na 

zakladnim kapitalu se u zakladatelske akcie urci podle poctu akcii. Zapi5ovany zakladni kapital neslouzi 

k investicni cinnosti. 

Akcie 

Akcie j5ou vydavany jako kusove, bez jmenovite hodnoty. Spolecnost vydava akcie dvojiho druhu, a to 

akcie zakladatel5ke a akcie inve5ticni. Vlastnikem zakladatelskych akcil lnven Capital, SICAV, a.s. je 

GEZ, a. 5. 

Zakladatelske akcie 

Zakladatelske akcie Fondu jsou akcie, ktere upsali zakladatele Fondu. Se zakladatel5kou akcii je 

spojeno hla5ovaci pravo. S kazdou zakladatel5kou akcil je spojen 1 hlas. Se zakladatel5kymi akciemi 

je spojeno pravo cykajici se podilu na zi5ku z ho5podareni Fondu a na likvidacnim zustatku pouze ve 

vztahu ke jmeni a hospodai'eni s majetkem, ktere nejsou zarazeny do zadneho podfondu. Se 

zakladatelskymi akciemi nemuze byt 5pojeno zvlastni pravo. Hodnota zakladatel5kych akcii je uvadema 

v ceskych korunach (Kc). 

Evidence zakladatelskych akcii 

Zakladatelske akcie j5ou v drfeni akcionai'u Fondu, ktei'i zodpovidaji za jejich u5chovu. Fond 

prostfednictvim sveho administratora, tj. AMISTA IS, vede evidenci majitelu zakladatel5kych akcil v 

seznamu akcionai'u. 

K 31.12.2021 fond vydal 2 000 k5 zakladatel5kych akcii. 

Ciscy obchodni majetek: 49 450 tis. Kc. 
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lnvesticni akcie 

Ostatni akcie Fondu jsou investicnl akcie. lnvesticnl akcie Podfondu A vlastnl Skupina CEZ, investicnl 

akcie Podfondu B vlastnl Evropska investicnl banka. Mena investicnlch akcil je urcena zvlasf pro kazdy 

podfond. Akcie spolecnosti jsou vydany jako cenne paplry a nejsou pFijaty k obchodovani na 

regulovanem trhu, tzn. nejsou k6tovany na zadnem (ani jinem evropskem) regulovanem trhu, ani pFijaty 

k obchodovanl v zadnem mnohostrannem obchodnlm systemu. 

Fond vydava ke kazdemu podfondu investicnl akcie, ktere pFedstavujl stejne podlly na fondovem 

kapitalu toho podfondu. S investicnimi akciemi vydanymi k podfondu je spojeno pravo zykajlcl se pod flu 

na zisku jen z hospodarenl tohoto podfondu a na likvidacnlm zustatku jen pFi zaniku tohoto podfondu s 

likvidacl. Spolecnost nebude vydavat investicnl akcie jinak, nez k jednotlivym podfondum. S 

investicnlmi akciemi vydanymi k podfondu je spojeno pravo zykajicl se podllu na zisku z hospodarenl 

tohoto podfondu a na likvidacnlm zustatku pFi zaniku tohoto podfondu s likvidacl. 

Omezeni prevoditelnosti cennych papiru 

PFevoditelnost zakladatelskych akcil Fondu je podmlnena souhlasem statutarnlho organu. Statutarnl 

organ udeli souhlas s pFevodem plsemne na zadost akcionare v prlpade, kdy nabyvatel zakladatelskych 

akcif splriuje veskere pozadavky na osobu akcionare spolecnosti jako fondu kvalifikovanych investoru, 

stanovene statutem, jakoz i obecne zavaznymi pravnlmi pFedpisy, a to bez zbytecneho odkladu po 

jejich kontrole. Souhlas s pFevodem zakladatelskych akcil mezi stavajlclmi akcionari je vydavan 

neprodlene bez potFeby kontroly. V pFipade pFevodu nebo pFechodu vlastnickeho prava k 

zakladatelskym akcilm Fondu je jejich nabyvatel povinen bez zbytecneho odkladu informovat Fond o 
zmene vlastnlka. K ucinnosti pFevodu akcie v podobe listinneho cenneho paplru vuci administratorovi 

Fondu se vyzaduje oznamenl zmeny vlastnlka pFislusne akcie a jejl pFedlozenl administratorovi Fondu. 

Hodla-li nekterY z vlastnlku zakladatelskych akcil prevest sve zakladatelske akcie, majl ostatnl vlastnlci 

zakladatelskych akcil k temto akcifm pFedkupnl pravo, ledaze vlastnlk zakladatelskych akcil 

zakladatelske akcie pFevadl jinemu vlastnlkovi zakladatelskych akcil. 

V pFipade prevodu nebo prechodu vlastnickeho prava k investicnlm akcilm Fondu je jejich nabyvatel 

povinen bez zbytecneho odkladu informovat Fond o zmene vlastnlka. K ucinnosti pFevodu akcie v 

podobe listinneho cenneho paplru vuci administratorovi Fondu se vyzaduje oznamenl zmeny vlastnlka 

pFislusne akcie a jejl pFedlozenl administratorovi Fondu. V pFipade, ze by nabyvatel investicnlch akcil 

nebyl kvalifikovanym investorem die ust. § 272 ZISIF, k takovemu nabytl se v souladu s ust. § 272 odst. 

3 ZISIF nepFihlizl. 
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Organy fondu 

Predstavenstvo 

Predseda predstavenstva lng. Petr Mlkavec (od 27. 2. 2015) 

Adresa: Na Kralovce 508/3, Vrsovice, 101 DO Praha 10 

Oat. nar. : 24. 5. 1974 

Mistopredseda predstavenstva lng. Iva Nemejc (od 1. 2. 2017) 

Clen predstavenstva 

Adresa: Chrustenice c.p. 212, 267 12 Chrustenice 

Oat. nar.: 5. 5. 1977 

lng. Viktor Miskavsky (od 1. 2. 2017) 

Adresa: Geske druziny 1947/19, Oejvice, 160 DO Praha 6 

Oat. nar.: 12. 4. 1968 

Predstavenstvo je statutarnlm arganem Fondu, kteremu pi'lslusl abchadnl vedeni Fandu a ktery 

zastupuje Fond navenek. Pi'edstavenstvo se i'idl abecne zavaznymi pravnimi pi'edpisy, stanavami 

a statutem Fondu, resp. jeho padfandu, jsou-li zi'izeny. Pi'edstavenstvo mj. take svalava valnau 

hromadu Fondu a schvaluje zmeny statutu Fandu a jeho padfandu, jsou-li zi'izeny. Pi'edstavenstvo je 

voleno valnou hromadou Fondu. Pi'edstavenstva rna ti'i cleny. 

Pi'edstavenstvo urcuje zakladnf zamei'eni obchadnlho vedenf Fandu. 

Glenove pi'edstavenstva dispanuji opravnenim k vykanu sve cinnosti v padabe rozhodnuti GNB 

a povaleni k vykonu cinnasti investicni spalecnosti. Pavereny zmocnenec pi'edstavenstva dispanuje 

predchozlm souhlasem GNB k vykanu sve funkce. 

Dozorci rada 

Predseda dozorci rady lng. Tomas Pleskac, MBA 

narozen: 8. 11.1966 

vzdelanf: vysokaskalske 

Mistapi'edseda dazarcf rady lng. Martin Novak, MBA 

narozen: 2. 5. 1971 

vzdelanl: vysokoskolske 

Glen dozarci rady Mgr. lng. Vojtech Kopp 

narozen: 12. 7. 1981 

vzdelanf: vysokaskalske 

(ad 30. kvetna 2016) 

(clen od 1. unara 2016) 

(od 16. bi'ezna 2015) 

(clen ad 30. srpna 2014) 

(od 30. prasince 2014) 

(clen ad 30. srpna 2014) 

Oozarci rada dohllzi na radny vykan cinnosti Fandu, jakoz i pravadl dalsi cinnasti stanavene abecne 

zavaznymi pravnimi pi'edpisy. 

Oozarci rada se sklada ze m clenu valenych valnau hromadou. 
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Kodex rizeni a spravy fondu 

Fond pfijal soubor vnitfnlch pfedpisu schvalenych statutarnlm organem Fondu. Tyto vnitrnl pfedpisy 

vychazejl z pozadavku stanovenych vseobecne zavaznymi pravnlmi predpisy, vcetne pravnlch 

pfedpisu Evropske unie, jsou pravidelne aktualizovany a jsou predkladany CNB. Rovnez podlehajl 

intern I kontrole compliance a vnitfnlho auditu. Mezi tyto vnitrnr pfedpisy patrr mj. organizacnl Fad, ktery 

je zakladnl normou rrzenl a spravy Fondu. Oblastmi, ktere jsou vnitfnlmi pfedpisy upraveny, jsou 

napflklad: 

Intern! pravidla outsourcingu 

Pravidla rrzenr rizik, dodi'Zovanr limitu a rrzenr likvidity 

Ocetnr postupy a pravidla uctovanr 

Pravidla vnitrnr kontroly 

System vnitrnr komunikace 

Opatfenf proti pranl spinavych penez a financovanl terorismu 

Nahlednutr do vnitfnfch pfedpisu, vztahujfcfch se k Fondu, je mozne na zaklade pfedchozl zadosti v 

sidle Fondu. 

Zasady a postupy vnitfni kontroly a pravidla pristupu k rizikum ve vztahu k procesu vykaznictvi 

Fond na zaklade ust. § 23a Zakona o ucetnictvr pouzil mezinarodnl ucetnr standardy harmonizovane 

evropskym pravem pro sestavenl ucetnl zaverky ke Dni ocenenl. Ocetnictvr a vykaznictvr Fondu je 

krome vseobecne zavaznych pravnich pfedpisu upraveno rovnez soustavou vnitrnlch pfedpisu a 

metodickych postupu, pine respektujlcfch obecne zavazne ucetnf pfedpisy a standardy. 

Prrstup do ucetnlho systemu Fondu je pffsne rrzen a povolen pouze opravnenym osobam. Ocetnr 

doklady jsou uctovany po predchozfm Fadnem schvalenr opravnenymi osobami, pficemz zpusob 

schvalovani je upraven vnitfnlm pfedpisem. Platebnl styk je oddelen od zpracovanr ucetnictvr a 

provadenr obchodnlch transakcf, veskere platby jsou provadeny oddelenlm vypofadanl. Tento zpusob 

uhrad zamezuje potencionalnf moznosti, kdy by jedna a tataz osoba provedla uzavrenl obchodnfho 

vztahu, zauctovala z neho 'ilyplyvajlcf ucetni operace a soucasne provedla platbu ve prospech 

obchodnlho partnera. 

Kontrola spravnosti a uplnosti ucetnictvr a vykaznictvl Fondu je provadena ve dvou urovnfch -interne, 

prostfednictvrm Ffdfciho a kontrolnlho systemu, a dale prostfednictvlm externfho auditu, ktery overuje 

rocnf ucetnl zaverku Fondu. Intern! kontrola v ramci kontrolnlho a ridlclho systemu zahrnuje jednak 

cinnosti vnitfnlho auditu a dale Fadu kontrolnlch prvku, provadenych kontinualne (napr. kontrola 

zauctovaneho stavu majetku na operativni evidenci majetku, inventarizace, kontrola ctyr ocr apod.), v 

ramci kterych je proces kontroly prubezne vyhodnocovan. 

Udaje o zmenach skutecnosti zapisovanych do obchodniho rejstriku, ke kterYm doslo behem 
rozhodneho obdobi 

S ucinnostr od 26. 10. 2021 pfijala Fadna valna hromada nove znenr stanov spolecnosti. 
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Udaje o investicni spolecnosti, ktera v ucetnim obdobi obhospodarovala Fond 

Fond je samospravnym investicnim fondem, ktery je na zaklade povolenf k cinnosti samospravneho 

investicnfho fondu udeleneho GNB opravnen se obhospodafovat. Fond je tak ve smyslu ust. § 8 odst. 

2 ZISIF obhospodarovatelem Fondu. 

V prubehu Ucetnfho obdobf vykonaval obhospodafovatel ve vztahu k Fondu bezne cinnosti die statutu 

Fondu a v souladu s nfm. 

Portfolio manazery jsou clenove pfedstavenstva. 

Pfedseda predstavenstva lng. Petr Mikovec 

narozen: 24. 5. 1974 

vzdelan f: vysokos~olske 

(od 27. unora 2015) 

(clen od 1. zai'f 2013) 

1998-2003 

2004-2006 

2007-2007 

2007-2008 

2008-2010 

2010-2012 

2010-2014 

Patria Finance, a. s. Manazer utvaru Online Business 

GEZ, a.s. : Specialista analyzy a progn6zy 

GEZ, a.s. : Manazer projektu strategie 

GEZ, a.s.: Vedoucf oddeleni hodnocenf produktu 

GEZ, a.s.: Vedoucf utvaru hodnoceni portfolia 

GEZ, a.s.: Manazer utvaru hodnocenf portfolia 

GEZ, a.s.: Reditel utvaru rozvoje podnikani skupiny GEZ 

Mistopredseda pfedstavenstva lng. lvo Nemejc 

narozen: 05. 05. 1977 

vzdelani: vysokoskolske 

(od 1. unora2017) 

NEWTON Holding, a.s.: Financnf analytik 1998-2001 

2001-2005 

2005-2006 

2006-2009 

2010-2014 

NEWTON Management, a.s. : Projektovy manazer 

BAWAG Bank CZ, a.s. : Vedouci tymu Corporate Finance 

LBBW Bank CZ a.s. : Reditel strukturovaneho financovani 

LBBW Bank CZ a.s.: Reditel pro velke spolecnosti a strukturovane financovani 

Glen predstavenstva lng. Viktor Miskovsky 

narozen: 12. 04. 1968 

vzdelani: vysokoskolske 

1995-2002 Arthur Andersen, a.s.: Senior Manazer 

(od 1. unora 2017) 

2002-2005 Horizon Energy DevlopmenUUnited Energy: Financni reditel Horizon Energy Deveopment 

s.r.o., Predseda dozorci rady United Energy a.s., Glen pfedstavenstva Teplarny Liberec, a.s. 

2005 - 2007 Zapadoceska energetika, a. s.: Generalnf reditel a pfedseda pfedstavenstva 

2008-2015 Wikov Wind, a. s.: Generalni feditel a clen pfedstavenstva 

Udaje o depozitari Fondu 

Obchodni nazev: Geska spofitelna, a.s. 
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Sidlo: 

I CO: 

Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4 

452 44 782 

Vykon cinnosti depozitare Ceskou sporitelnou je upraven depozitai'skou smlouvou ze dne 1. 2. 2018. 

Na zaklade teto smlouvy se depozitar zavazuje vykonavat pro fond cinnost depozitare ve smyslu 

zakona c.240/2Q13 Sb., o investicnlch spolecnostech a investicnlch fondech, narrzenl Komise 

v prenesene pravomoci (EU) c.231/2013, kterym se doplriuje smernice Evropskeho parlamentu a Rady 

2011/61/EU. 

Udaje o osobach, ktere byly depozitafem povefeny uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu, 

pokud je u tech to osob ulozeno nebo tern ito osobami jinak opatrovano vice nez 1% majetku 

Fondu 

Depozitai' v soucasne dobe vyuziva sluzeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vyporadanr a 

clearing zahranicnlch cennych paplru a sluzeb Centralnlho depozitare cennych paplru, a. s. , pro 

vyporadanl a clearing burzovnlch obchodu s cennymi paplry obchodovanymi na Burze cennych paplru 

Praha, a. s., a lokalnl custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Rumunsku a Turecku. 

Spolupracujlcl subjekty se v case mohou menit, zejmena se vstupem na nove trhy. 

Odaje o hlavnim podpurci 

V ucetnlm obdobl pro Fond nevykonavaly cinnost hlavnlho podpurce zadne osoby opravnene 

poskytovat investicnl sluzby. Fond nemel hlavnlho podpurce. 

ldentifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1% hodnoty majetku Fondu 

Majetek Fondu presahujlcl 1% hodnoty majetku Fondu ke dni ocenenl (tj . 109 269 tis. Kc) je tvoren 

pohledavkami za nebankovnlmi subjekty, tedy peneznlmi prosti'edky na cash poolingovych uctech ve 

vysi 82 618 tis. Kc. Dale se jedna o ostatnl aktiva ve vysi 21 710 tis . Kc, zejmena pohledavku za 

Podfondem A ve vysi 18 315 tis. Kc, dlouhodoby hmotny majetek ve vysi 3 611 tis. Kc predstavujlcl 

zejmena hodnotu prav z uzlvani najateho majetku, a naklady a prljmy pi'lstlch obdobl ve vysi 1 290 tis. 

Kc, ktere zahrnujl pi'edevslm pojistne, pi'edplatne, sluzby a jsou uctovany do nakladu obdobl, do 

ktereho vecne a casove pi'lslusr. 

Odaje o uplatach pracovniku a vedoucich osob vyplacenych obhospodafovatelem fondu jeho 

pracovnikum nebo vedoucim osobam 

Rozhodovanl o odmenovanr pracovnlku Fondu nalezl do pusobnosti statutarnlho organu Fondu. 

Clenove statutarnlho a dozorclho organu vykonavajl svoji cinnost na zaklade smluv o vykonu funkce, 

v nichz je vzdy upravena i jejich odmena vcetne vsech jejlch slozek, nejedna-li se o bezuplatny vykon 

funkce. Tyto smlouvy vcetne odmenovanl musl byt schvaleny valnou hromadou fondu. 

Vsem clenum predstavenstva i dozorcl rady za vykon cinnosti nalezl uplata, ktera je stanovena na 

zaklade smlouvy o vykonu funkce. S vykonem funkce elena pi'edstavenstva i elena dozorcl rady nejsou 
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spjata zadna nepenezita plnenL Vyhody elena pfedstavenstva spocfvaji v pouzitf sluzebnfch 

automobilu a telefonu ina soukrome ucely. 

V race 2021 obdr:Zeli clenove statutarnfch a dozorcfch organu odmeny v celkove vysi 14 472 tis. Kc. 

Fond nevyplatil v Ucetnim obdobf obhospodarovateli zadne odmeny za zhodnocenf kapitalu. 

Udaje o uplatach pracovniku a vedoucich osob vyplacenych Fondem jeho pracovnikum nebo 

vedoucim osobam s podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu 

Zadne takove odmeny nebyly Fondem v ucetnim obdobi vyplaceny. 

lnformace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje 

Fond nevyvfjel v rozhodnem obdobf zadne aktivity v teto oblasti. 

lnformace o obchodech zajist'ujicich financovani (SFT) 

Zadne takove obchody behem Ucetniho obdobi neprobehly. 

lnformace o aktivitach v oblasti ochrany zivotniho prostredi a pracovne pravnich vztazich 

Fond vzhledem ke svemu pfedmetu podnikani nei'esi problemy ochrany zivotnfho prosti'edf, nicmene 

v Ocetnfm obdobi vyvijel aktivity v teto oblasti, kdy pine kompenzoval sve emise C02 vlastnf vysadbou 

stromu ve spolupraci s neziskovou organizacf Sazime stromy a stal se tak uhlfkove neutralnL V 

souvislosti se svym clenstvfm v mezinarodnf iniciative Leaders for Climate Action se take snazi o 

redukci sve uhlikove stopy, napi'. spoti'ebou elekti'iny vyhradne z obnovitelnych zdroju, tiskem na 

recyklovany papfr ci omezenim leteckych slu:Zebnich cest. 

Clenove statutarnfho a dozorciho organu vykonavaji svoji cinnost na zaklade smluv o vykonu funkce, 

v nichz je vzdy upravena i jejich odmena vcetne vsech jejich slozek. Tyto smlouvy vcetne odmenovanf 

musf byt schvaleny valnou hromadou Fondu. 

Fond mel k 31 . 12. 2021 9 zamestnancu, 1 clovek vykonaval cinnost na zaklade dohody o pracovni 

cinnosti, k tomu mel Fond 6 clenu i'idicfch organu. 

Vyznamna soudni a rozhodci rizeni 

V prubehu Ocetnfho obdobi se Fond neucastnil zadnych rozhodcfch ani soudnich i'fzenL 

lnformace o pobocce nebo jim! casti obchodniho zavodu v zahranici 

Fond nema zadnou pobocku ci jinou cast obchodniho zavodu v zahranicL 

lnformace o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podilu 

.Fond v Ocetnfm obdobi nevlastnil zadne vlastni akcie ani podily. 
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Fondovy kapital Fondu a vyvoj hodnoty akcie 

K datu: 

Fondovy kapital Fondu (Kc): 

Pocet emitovanych akcif v obehu ke konci Ucetnfho 

obdobf (ks): 

Pocet vydanych akcif v Ucetnfm obdobf (ks): 

Pocet odkoupenych akcif v Ucetnfm obdobf (ks): 

Fondovy kapital Fondu na 1 akcii (Kc): 

Fondovy kapital neinvesticnr casti Fondu (Kc): 

Pocet emitovanych zakladatelskych akcii v obehu ke 

konci Ucetnfho obdobf (ks): 

Pocet vydanych zakladatelskych akcif v Ucetnfm obdobf 

(ks): 

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019* 

49 450 804 44 082 428 19 643 352 

2 000 2 000 2 000 

Fondovy kapital neinvesticni casti Fondu na 1 akcii (Kc) : 24 725,4021 22 041,2140 9 821,6759 

* Valna hromada Fondu s ucinnostr ke dni 30. 1. 2018 schvalila zmenu druhu akcif Fondu, tj. 2.008.000 

kusu kmenovych akcif na jmemo vydanych jako cenne papfry o jmenovite hodnote kazde jedne akcie 

1.000,- Kc ze stavajfcfch kmenovych na nove kusove bez jmenovite hodnoty, pficemz se 2.000 z nich 

oznacenych cfsly 1-2.000 stalo zakladatelskymi akciemi na jmeno vydanymi jako cenne papfry, 

zbyvajfcf akcie se staly investicnfmi akciemi na jmeno vydanymi jako cenne papfry, pricemz vsechny 

tyto investicnf akcie jsou vydany k podfondu lnven Capital- Podfond A a oznacovany jako investicnf 

akcie A. 

Graf vyvoje fondoveho kapitalu neinvesticnfch akcif: 

vyvoj hodnoty akcie v letech 2018-2021 
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lnformace o podstatnych zmimach Statutu Fondu 

V prubehu Ocetniho obdobi doslo po schvaleni valnou hromadou Fondu k nJze uvedenym zmenam 

statutu Fondu diky zmenam ve Statutu Podfondu A (s ucinnosti od 14.7.2021) i ve Statutu Podfondu B 

(s ucinnostf od 17.5.2021). 

V seznamu vedoucich osob Fondu byl vedouci pracovnik oblasti rizeni rizik lng. Martin Pacovsky 

nahrazen lng. Hanou Uhlikovou. 

Dale doslo ke zmene v osobe Compliance Officera, kdy vykonem cinnosti compliance byla namisto 

vlastniho zamestnance Mgr. lvety Niemiec povei'ena obchodni spolecnost DBK PARTNERS, advokatni 

kancelai', s.r.o. 

Do Statutu A byla do casti popisu relevantnich rizik Fondu pridana lntegrace rizik udi"Zitelnosti, kdy v 

souladu s narizenim Evropskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019, o 

zverejriovani informaci o udi"Zitelnosti v odvetvi financnich sluzeb, ve zneni pozdejsich predpisu 

(,nai'izeni SFDR") je Fond povinen zvei'ejnit zpusob, jakym jsou rizika udi"Zitelnosti integrovana do 

investicniho procesu. Rizikem cykajicim se udi"Zitelnosti se rozumi udalost nebo situace v 

environmentalni nebo socialni oblasti nebo v oblasti spravy a rizeni, ktera by v pi'ipade, ze by nastala, 

mohla mit skutecny nebo mozny vyznamny nepi'iznivy dopad na hodnotu investice. Fond pri vyberu 

cflovych aktiv hodnoti mj ., zda Cilova spolecnost (nebo jine aktivum) uplatnuje spravne postupy spravy 

a rlzeni, pokud jde o strukturu rizeni, odmenovani, poskytovani informaci a transparentnost. Okolnosti, 

za nichz Fond posuzuje rizika udi"Zitelnosti, se mohou v prubehu casu menit v zavislosti na dostupnosti 

pi'islusnych udaju nebo jinych informaci, ktere mohou byt k dispozici. Tato cast se stala soucasti Statutu 

Podfondu B s ucinnostr od 31 .1.2022 po schvaleni valnou hromadou. 

Vliv pandemie COVID-19 na ucetni jednotku 

Vedeni Fondu monitorovalo po cely rok situaci v Cilovych spolecnostech a pokracovalo v iniciativach z 

roku 2020, kdy reagovalo na prvni vlnu koronavirove krize a iniciovalo v Cilovych spolecnostech 

vytvoreni krizovych planu. Tyto plany zahrnuji a) vniti'ni opatreni pro zabezpeceni nepi'eruseneho 

chodu spolecnosti a ochranu jejich zamestnancu, b) analyzu dopadu na obchodni cinnost vcetne 

opatreni na jejich eliminaci (napi'. jiny zpusob komunikace se zakazniky, predzasobeni, alternativni 

prodejni kanaly apod.) a c) analyzu dopadu na financni plan a reseni pro jej ich maximalni zmirneni. 

Tato i'eseni obsahuji jednak detailni analyzu mozneho snizovani nakladu a jeho dopad na hospodai'eni 

spolecnosti, moznosti cerpani ruznych podpurnych programu a jine. 

Zadna s Cilovych spolecnosti nebyla k datu ucetni zaverky vyznamne negativne zasazena pandemii 

COVID. Duvodem tohoto stavu je pi'edmet podnikani Cilovych spolecnosti, nebot' vetsina inovativnich 

produktu, ktere spolecnosti nabizi, jsou IT i'eseni fungujici i pres implementovana omezeni. 

K dopadum, ktere jsme zaznamenaly diky COVID pandemii as ktef9mi se Cilove spolecnosti musely 

vypoi'adat, pati'ilo zejmema zpozdeni dodavek materialu a soucastek (fotovoltaicke systemy, hlinikove 

soucastky apod.) a zvyseni dopravnich nakladu. Nektere projekty byly diky tomu opozdeny oproti plimu, 
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hruba mai"Ze je u nektel)fch spolecnostr nizsi diky vyssim nakladum, ale celkove se dokazaly Cilove 

spolecnosti s temito pi'ekazkami vypoi'adat. 

Oceneni spolecnostr, ktere probehlo ke konci roku 2021, v sobe reflektuje i odhadovany dopad COVID-

19 na jednotlive investice. U zadne z nich nebylo zaznamenano vyrazne snizeni hodnoty diky pandemii. 

Vyznamne udalosti po datu ucetni zaverky 

K 1. lednu 2022 vznikl navy Podfond C, ktel)f funguje identicky jako Podfond A, ma stejne akcionare a 

stejnou investicni strategii jako Podfond A. 1. ledna 2022 zacalo Podfondu C petilete investicnf obdobf, 

ktere bude nasledovano petilezym divesticnfm obdobfm. 

Na konci (mora 2022 vypukla valka na Ukrajine, ktera byla bezduvodne napadena Ruskou federacf. 

Tento utok vyvolal r9zsahlou reakci ve svete, kdy na Rusko byly uvaleny bezprecedentnf ekonomicke 

sankce. Tyto sankce budou mit globalnf dopady, ktere je momentalne obtrzne vycfslit vzhledem k tomu, 

ze sankce pusobf s urcizym casovym zpozdenim a konflikt stale pokracuje. 

Vedenf Fondu reagovalo na vzniklou mezinarodni krizi a iniciovalo v Cflovych spolecnostech vytvorenf 

krizovych planur ktere zachycujf mozne negativnf dusledky sankcf. Tyto plany zahrnujl analyzu dopadu 

na obchodnl cinnost vcetne opatrenf na jejich eliminaci (napr. alternativni dodavatele, pi'edzasobenl 

apod.) a analyzu dopadu na financni plan a resenl pro jejich maximalnl zmirnenf. 

Jednim z pravdepodobnych dopadu teto valky bude i zajistenf energeticke nezavislosti a akcelerace 

energeticke sobestacnosti. Pro nektere Cflove spolecnosti to bude znamenat prilezitost pro rychlejsi 

rust a zvysovanr jejich hodnoty. 

Vedenf Fondu zvazilo dosavadnl a pi'edpokladane dopady konfliktu na sve aktivity a podnikanl a 

dospelo k zaveru, ze nemajl vyznamny vliv na pi'edpoklad nepreti"Ziteho trvanl Fondu. Vzhledem k tomu 

byla ucetni zaverka k 31 . 12. 2021 zpracovana za pi'edpokladu, ze spolecnost bude nadale schopna 

pokracovat ve sve cinnosti. 
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Komentar k priloham 

Rozvaha a vykaz zisku a ztraty investicnlho fondu obsahujl udaje uspoi'adane podle zvlastnlho 

pravnlho pi'edpisu upravujlclho ucetnictvi. Kazda z polozek obsahuje informace o vysi teto polozky 

za bezprosti'edne pi'edchazejlci rozhodne obdobi. Pokud nejsou nektere tabulky nebo hodnoty 

vyplneny, udaje jsou nulove. 

Dalsf informace jsou uvedeny v pi'iloze k ucetni zaverce. 

V souladu se zakonem o ucetnictvi obsahuje tato vyrocnl zprava tez ucetni zaverku, zpravu nezavisleho 

auditora a zpravu o vztazfch. 

V Praze dne 22. 4. 2022 

mistopi'edseda pi'edstavenstva clen pi'edstavenstva 
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Prehled podnikani, stav majetku investicniho 

fondu a majetkovych ucasti 

lnven Capital, SICAV, a.s., JCO: 020 59 533 se sidlem Pod kfizkem 

• • 
1773/2, Branik, 147 00 Praha 4, obchodni spolecnost zapsana v 
obchodnim rejstfiku vedenem Mestskym soudem v Praze pod sp. 
zn. B 19323 

~ .• rnm®J~:(iJ;Ii • • ~m;r..m;rr obdobi od 1. 1. 2021 do 31. 12.2021 

Cinnost Fondu v ucetnim obdobi 

lnven Capital, SICAV, a.s. je samospravny investicnl fond, kter}i spravuje 2 popfondy: lnven Capital

Podfond A a lnven Capital - Podfond 8, ktere se zamei'ujl na investice do cleantech startupu 

v pokrocilejsf fazi rozvoje s obchodnlm modelem prokazanym prodeji a s vyraznym rustovym 

potencialem. Veskera investicni cinnost Fondu je provadena prosti'ednictvrm podfondu. Od sveho 

zalozenl lnven Capital v ramci podfondu investoval do ctrnacti spolecnostr (sesti nemeckych, dvou 

francouzskych, dvou izraelskych, dvou ceskych, jedne britske a jedne svedske) a britskeho fondu 

Environmental Technologies Fund 2. Za rok 2021 bylo posouzeno vic nez 490 investicnlch pi'flezitostf. 

V roce 2021 udelal Fond j~dnu novou investici do britske spolecnosti Hometree, ktera vyvljl platformu 

zajisfujfcl zakaznlkum opravy topnych i jinych domaclch spoti'ebicu. 

HospodareniFondu 

Radna ucetnl zaverka sestavena za obdobl od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021 {,dale jen ucetnl obdobl") a 

Pi'floha ucetnr zaverky, byly sestaveny na zaklade ucetnictvr s cflem srozumitelne podavat verny a 

poctivy obraz pi'edmetu ucetnictvl a financnl situace ucetnl jednotky tak, aby na jejlm zaklade byli jejl 

uzivatele schopni cinit ekonomicka rozhodnutr. 

Hospodai'enl spolecnosti skoncilo v roce 2021 ziskem ve vysi 5 368 tis. Kc po zdanenl. Zisk spolecnosti 

byl realizovan v souvislosti s vynosy z management fee od Evropske investicnl banky a od CEZ, a.s., 

na nakladove strane byl pak ovlivnen pi'edevslm naklady na zamestnance a na poradenske, znalecke 

a auditorske sluzby. 

Stav majetku Fondu 

Aktiva 

Fond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2021 aktiva v celkove vysi 1 09 269 tis. Kc, coz pi'edstavovalo pokles 

oproti minulemu ucetnlmu obdobl o 33 664 tis. Kc. Tento pokles byl zpusoben pi'edevslm poklesem 

hodnoty ostatnlch aktiv o 52 065 tis. Kc na hodnotu 21 710 tis. Kc, kter}i byl vsak kompenzovan rustem 

polozky Pohledavky za nebankovnlmi subjekty o 15 135 tis. Kc na 82 618 tis. Kc. Tato polozka aktiv je 

tvoi'ena zustatkem na cash poolingovem uctu. Pokles aktiv byl dale kompenzovan narustem hodnoty 
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dlouhodobeho majetku o 3 500 tis. Kc, ktel)i je pfedstavovan rozeznanim prava na uzivani 

dlouhodobeho majetku (najem). 

Pas iva 

Fond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2021 pas iva v celkove vysi 1 09 269 tis. Kc, coz pfedstavovalo pokles 

oproti minulemu ucetnimu obdobi o 33 664 tis. Kc. Tento pokles byl zpusoben prevazne poklesem 

hodnoty Vynosu a vydaju pristfch obdobi o 46 206 tis. Kc na hodnotu 30 000 tis. Kc, ty zahrnuji 

management fee Podfondu A za rok 2022. Vyznamnou polozkou pasiv jsou dale Ostatni pasiva ve vysi 

29 358 tis. Kc, ktera zahrnuji dohadne polozky pasivni, ktere k 31. 12. 2021 obsahuji zejmena odmeny 

a bonusy zamestnancum a clenum statutarnich organu, zavazky z leasingu a nevyfakturovane dodavky 

za sluzby, ktere vecne a casove souviseji s rokem 2021. Pasiva byla tvorena dale ziskem za ucetni 

obdobi ve vysi 5 368 tis. Kc a nerozdelenym ziskem pfedchozich obdobi ve vysi 42 083 tis. Kc. 

Zakladni kapital fondu byl ve vysi 2 000 tis. Kc, kdy do obchodniho rejstriku se jako zakladni kapital 

Fondu zapisuje castka vlozena upisem zakladatelskych akcii (zapisovany zakladni kapital), ktera cini 

k 31. 12. 2021 2 000 tis. Kc, splaceno bylo 100 %. Zapisovany zakladni kapital spolecnosti je rozvrZen 

na 2 000 kusu zakladatelskych akcii. 

Struktura aktiv k 31.12.2021 (v tis. Kc) Struktura pasiv k 31.12.2021 (vtis. Kc) 

100% 109 269 100% 
109 269 

,-, 

• Rezervy 
90"/o 90"/o 

30000 
80"/o Skupinov'i 80"/o • Vynosy pnstich 

cashpooling obdobi 
70"/o 70"/o 

82618 • Nakladya a Ostatnf pasiva 
60"/o pnjmy pnStich 60% 29359 

obdobf 
50"/o 

• Ostatnf aktiva 50"/o Nerozdeleny 
zisk 

40"/o 40"/o 

• Dlouhodoby •VVsledek 
30"/o 

majetek 
30"/o bezneho 

129Ct 
42083 obdobi 

20"/o 20"/o 
a zakladni 

21710 kapital 
10"/o 10"/o 

0% 
_ .. ;,.,. 

0% 2000 
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Cashflow 

Ciste zvysenl/snlzenl peneznlch prostredku k 31 . 12. 2021 bylo ve vysi otis. Kc. 

Peneznl tok z provoznl cinnosti by I na konci sledovaneho obdobl ve vysi 15 135 tis. Kc, k 31 . 12. 2020 

byl ve vysi -45 985 tis. Kc, coz pFedstavuje narust o 61 121 tis. Kc, kterY byl zpusoben pFedevslm 

zmenou stavu nepeneznlch slozek pracovnlho kapitalu ve vysi 6 949 tis. Kc, zahrnujlcl zmeny polozek 

ostatnlch aktiv spolu s naklady pFistlch obdobl ve vysi 52 343 tis. Kc a zmeny polozek ostatnlch pasiv 

spolu s vynosy prlstlch obdobl ve vysi -45 394 tis. Kc. 

Cisty peneznl tok vztahujlcl se k financnl cinnosti byl ke konci ucetnlho obdobl ve vysi -15 135 tis. Kc, 

na konci minuleho obdobl byl ve vysi 46 020 tis. Kc. Jeho hodnota byla ovlivnena zmenou stavu 

pohledavek ze skupinoveho cash poolingu ve vysi -15 135 tis. Kc, kdy doslo ke snlzenl techto 

pohledavek oproti minulemu obdobl o castku 61 155 tis. Kc. 

Peneznl prostFedky a peneznl ekvivalenty na konci obdobl nezaznamenaly oproti minulemu ucetnlmu 

obdobl zmenu, coz pFedstavovalo prave ciste zvysenl/snlzenl penez a peneznlch ekvivalentu ve vysi 0 

tis. Kc. 

Nakla'dy na zamestnance 

Spolecnost mela k 31. 12. 2021 celkem 9 zamestnancu plus 1 vykonaval cinnost na zaklade dohody o 

pracovnl cinnosti, a 6 clenu statutarnlch organu (3 cleny Dozorcl rady a 3 cleny PFedstavenstva). 

Persona In! naklady celkem jsou 50 082 tis. Kc, z toho 14 472 tis. Kc na cleny statutarnlch organu. 

Vyhled na nasledujici obdobi 

V race 2022 budou nove investice uskutecneny pouze z noveho Podfondu C, kteremu zacalo 1. ledna 

2022 petilete investicnl obdobl. Predpokladame uskutecnenl jedne az dvou investic v zavislosti na 

kvalite investicnlch pFIIezitostr a pokracovanl v detailnl analyze bllze vymezenych sektoru v CR, 

v zemlch EU a lzraeli s cllem posoudit rocne cca 300 firem a vytvorit tak silne portfolio firem budoucl 

energetiky. 

Zaroven bude kllcovym ukolem prace na realizaci uspesnych prodeju Cllovych spolecnostl 

v Podfondech A a B, kter9m zacalo petilete divesticnl obdobl. 

Vedenl Fondu bude i nadale sledovat vyvoj situace ohledne pandemie COVID-19 a zhorsene globalnl 

ekonomicke situace v souvislosti s vojenskym konfliktem na Ukrajine. Tyto krize mohou byt i pFIIezitostl 

pro akceleraci nekter9ch trendu jako je energeticka sobestacnost, digitalizace, vzdaleny pFistup a 

decentralizace. Tyto oblasti zaznamenavajl zvysenou poptavku po novych resenlch a pro radu Cllovych 

spolecnosti tak pFedstavujl pFIIezitost pro rychlejsl rust a zvysovanl jejich hodnoty. 
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Prilohy 
Zprava o vztazfch spolecnosti 

Kompletnf ucetnf zaverka k 31.12. 2021 

2 1 



Jnven Capital, SICAV, a.s. 

Zprava o vztazich ~polecnosti lnven Capital, SICAV, a.s. 
za rok· 2021 

Datum zpracovanl: I brezen 2022 I Prllohy: l 1 

. 
Tato zprava byla vypracovana na zaklade povinnosti stanovene v § 82 zakona c. 90/2012 Sb., o 

obchodnlch korporacich. Zprava popisuje v souladu se zakonem vztahy mezi ovladajlcl osobou 

a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajlcl oscibou. Zprava 

je zpracovana v souladu s ustanovenlm § 82 odst. 1 at 4 zakona o obchodnich korporaclch za uplynule 

ucetni obdobl (od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021). 

1. Struktura vztahti 

Ovladana osoba a zpracovatel zpravy o vztazich 

lnven Capital, SICAV, a.s. 

ICO: 020 59 533 

Sidlo: Pod ki'izkem 1773/2, Branik, 147 00 Praha 4, 

Zapsana v obchodnlm rejsti'lku vedenem Mestsky-m soudem v Praze, oddil B, vlozka 19323. 

Ovladajici osoba 

CEZ, a.s. 

IGO: 45274649 

Sidlo: Praha 4, Duhova 2/1444, PSG 140 53 

Zapsana v obchodnim rejstffku vedenem Mestsky-m soudem v Praze, oddll B, vlozka 1581. 

K 31. 12. 2021 je di'Zitelem 100% zakladatelsky-ch akcil CEZ, a.s., se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, 

PSG 140 53, IC:45274649. 

lnven Capital, SICAV, a.s. muze vytvai'et podfondy podle § 165 a nasi. ZISIF. Podfond je ucetne a 

majetkove oddelena castjmenl spolecnosti. Fond dosud vytvol'il dva podfondy: lnven Capital- Podfond 

A a lnven Capital- Podfond B. 

K 31. 12. 2021 je dr:Zitelem investicnich akcii k lnven Capital- Podfondu A spolecnost GEZ, a.s., se 

sldlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSG 140 53, IG:45274649, ktera vlastni 99,86% akcif a spolecnost 

CEZ Teplarenska, a.s., se sldlem Ricany, Bezrucova 2212/30, PSG 251 01 , IG: 27309941, ktera vlastni 

0,14% akcii. Spolecnost CEZ Teplarenska, a.s., je osobou i'lzenou spolecnostl CEZ, a. s. 

100% di'Zitel investicnich akcii k lnven Capital- Podfondu B je k 31.12.2021 Evropska investicnl banka, 

se sidlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, L-2950 Luxembourg. 

Ceska republika- Ministerstvo financi vlastni akcie odpovldajici 69,78% podilu na zakladnlm kapitalu 

ovladajici osoby, CEZ, a. s. 
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DalAl osoby ovladane stejnou ovladajici osobou 

Podle informacl poskytnucych spolecnostr CEZ, a. s., vypracovalo pfedstavenstvo lnven Capital, SICAV, 

a.s., schema struktury vztahu mezi osobami ovladanymi stejnou ovladajlcf osobou, resp. flzenymi 

spolecnostl CEZ, a. s. 

lnven Capital, SICAV, a.s., je soucasti Skupiny CEZ. Soucastr Skupiny CEZ je take Koncern cr=z, 
v jehot cele stojl spolecnost CEZ, a. s., jakozto Fldlci osoba. Spolecnost lnven Capital, SICAV, a.s., 

nenl clenem Koncernu CEZ. 

2. Schema vztahu 

Schema vztahu je uvedeno v priloze c. 1 teto zpravy. 

3. Uloha ovladane osoby 

lnven Capital, SICAV, a.s. je samospravny investicnl fond, kter9 ma za cfl pfinest do Skupiny CEZ know

how, kapacity a produkty na poli ,nove energetiky" - zejmena v oblasti energetickych sluzeb a produktu 

pro koncove zakaznlky, novych technologif, decentralizovanych zdroju apod. v regionu EU nebo jinych 

bllzkych trhu. lnvesticnr aktivity lnven Capital, SICAV, a.s., by mely pfinest nove inovativnl 

produkty!firmy do Skupiny CEZ, dodatecne vynosy a synergia se soucasnym zakaznickym a 

produktovym portfoliem Skupiny CEZ. 

4. Zpusob a prostfedky ovladani 

Spolecnost CEZ, a. s., ovlada spolecnost lnven Capital, SICAV, a. s. pi'lmo, tj. tim zpusobem, ze je jejlm 

majoritnlm akcionarem a dr:ZI v nr 100% zakladatelskych akciL Vzhledem k vyse uvedenemu spolecnost 

CEZ, a. s., muze jmenovat nebo odvolat vetsinu clenu statutarnrho organu ovladane osoby. 

5. Pfeh/ed jednanl ucinenych v ucetnim obdobi na popud nebo v zajmu ostatnich propojenych 

osob 

Nebylo ucineno jine jednan r_ na popud nebo v zajmu ovh~dajrcr osoby nebo jl ovladanych osob, ktere by 

se tijkalo majetku, ktery. presahuje 10% vlastnlho kapitalu ovladane osoby zjisteneho podle posledni 

ucetnr zaverky. 

6. Pfehled vzajemnych smluv mezi propojenymi osobami 

Tento pfehled zahrnuje vzajemne smlouvy uzavfene mezi spolecnostr lnven Capital, SICAV, a.s. (dflve 

lnven Capital, investicnl fond, a.s . a jeste dflve CEZ Nova energetika, a.s.), a spolecnosti CEZ, a. s., a 

ostatnlmi osobami ovladanymi stejnou ovladajfcl osobou. Jedna se nejen o smlouvy uzavfene 

v pflslusnem ucetnlm obdobi, ale veskere smlouvy existujlcl (ucinne) v race 2021. 

Smluvni strany Cislo smlouvy Predmet smlouvy a datum 

CEZ Nova energetika, a.s. 
Smlouva o poskytovanl sluzeb - medialnl 

a CEZ, a.s. 
5600005989 sluzby (webove stranky) ze dne 18. 06. 2015 

vcetne dodatku c.1 ze dne 24.09.2020 
lnven Capital, investicnr 5600008710 

Smlouva o poskytovanl sluzeb (SLA) ze dne 
fond a.s. a CEZ, a.s. 6. 11 . 2017 vcetne dodatku c. 1 az 4 
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Smlouva o vzajemnych uverovych ramclch v 
navaznosti na dohodu o poskytovanl 

lnven Capital, investicni 
CONTRACT_2021_2211 viceuroviioveho flexi on-line cash-poolingu 

fond, a.s. a CEZ, a.s. realneho oboustranneho v Kc pro 
ekonomicky spjatou skupinu, ze dne 28. 01. 
2016 vcetne Dodatku c. 1 az 5 
Smlouva o vzajemnych uverovych ramclch 
v navaznosti na dohodu o poskytovanl 

lnven Capital, investicni 
CONTRACT _2021_2254 viceuroviioveho flexi on-line cash-poolingu 

fond, a.s. a CEZ, a.s. realneho oboustranneho v EUR pro 
ekonomicky spjatou skupinu, ze dne 28. 01. 
2016 vcetne Dodatku c. 1 aZ 4 

lnven Capital, SICAV, a.s. Smlouva o upisu, vydanl a zpetnem odkupu 
a CEZ, a.s. investicnich akcii ze dne 21. 02. 2018 

Smlouva o povei'enl jineho vykonem 

lnven Capital, SICAV, a.s. jednotlive cinnosti, kterou zahmuje 

a CEZ, a.s. 5600009180 obhospodai'ovani investicniho fondu 
(povei'eni vykonem vniti'nlho auditu) ze dne 
08.03.2018 

Jnven Capital, SJCAV, a.s. Smlouva o spolecnem postupu zadavatelu 

a CEZ, a.s. pi'i zadanr vei'ejne zakazky ze dne 30. 09. 
2019 

Jnven Capital, SICAV, a.s. Licencni smlouva o poskytnutr prava uzlvat 

ac~. a.s. 
5600011270 ochranne znamky s ucinnostr od 09. 01. 

2020 
lnven Capital, SICAV, a.s. 

41/2021 Ramcova smlouva o poskytovanr sluzeb ze 
a CEZ ICT Services s.r.o. dne 12. 04. 2021 

lnven Capital, SICAV, a.s. Dflci smlouva o poskytovanr sluzeb 42/2021 

a CEZ ICT Services, s.r.o. 42/2021 k Ramcova smlouva o poskytovanl sluzeb 
41/2021 ze dne 12. 04. 2021 

lnven Capital, SICAV, a.s. 0201502284, 0201502287, Smlouvy o sdruzenych sluzbach dodavky 
a CEZ Prodej, a.s. 0201502320L0201502323 elektfinv ze sit! NN ze dne 02.04.2020 

Tyto smlouvy byly uzavfeny za obvyklych obchodnlch podmlnek, kter9m odpovldala i poskytnuta 
pr6tiplneni. 

7. Posouzeni toho, zda vznilda ovladane osobe ujma a posouzeni jejiho vyrovnanf 

S ohledem na pravnr vztahy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je zi'ejme, ze 

v dusledku smluv, jinych pravnlch jednanr ci ostatnich opati'enl uzavi'enych, ucinenych ci pi'ijatYch 

ovladanou osobou v Otetnlm obdobi v zajmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob nevznikla 

Ovladane osobe zadna ujma. Z tohoto duvodu nedochazl ani k posouzenr jejlho vyrovnanl. 

8. Zhodnoceni vihod a nevrhod plynoucich ze vztahu mezi propojenymi osobami 

Pi'edstavenstvo vyhodnotilo na zaklade dostupnych informaci vyhody a nevyhody plynoucl z clenstvr 

spolecnosti ve Skupine CEZ a dospelo k zaveru, ze vyhody clenstvr ve Skupine CEZ pi'evatujl a ze 

spolecnost celkove tezi z vyhod celeho koncernu. Spolecnost napi'lklad vyuziva financnr stabilitu 

Skupiny CEZ, dobre jmeno Sku piny CEZ a uspory nakladu na marketing, nakup, spravu a pod. Rovnez 

vyuzrva outsourcingu sluzeb, cash-poolingu, moznost spoluprace v ramci Skupiny CEZ apod. 

Pi'edstavenstvo si neni vedomo zadnych rizik vyplyvajlcich ze vztahu mezi vyse popsanymi osobami, 

ktera by nebyla zajistena standardnimi prosti'edky. 
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9. Jina jednanf 

lnven Capital, SICAV, a.s., v race 2021 neucinil zadnajednanr na popud nebo v zajmu ovladajfcf osoby 

nebo jf ovladanych osob, ktera by mela byt pi'edmetem tete zpravy die ustanovenf § 82 odst. 2 pfsm. d) 

zakona o obchodnfch korporacich. 

1 o. laver a Prohlasenf 

Zpracovanr teto zpravy o vztazfch mezi propojenymi osobami bylo v zakonne lhute zajisteno statutarnfm 

organem lnven Capital, SICAV, a.s. 

Statutamr organ prohlasuje, ze vyse uvedeny prehled je uplny a spravny. Vsechny aktivity byly 

realizovany v souladu s ustanovenfmi zakona o obchodnfch korporacfch a nebylo jejich ucelem zastfft 

jiny vztah. 

Tato zprava o vztazfch neobsahuje udaje, jejichz uvedenl by mohlo zpusobit vaznou ujmu spolecnosti 

lnven Capital, SICAV, a.s. Dale zprava neobsahuje udaje, ktere tvoi'f pi'edmet obchodnfho tajemstvf 

spolecnosti a udaje, ktere jsou utajovanymi skutecnostmi podle zvlastnlho zakona. 

Zprava byla zpracovana podle nejlepsfho vedoml a svedomf zpracovatelu. Zpracovatele cerpali ze 

vsech dostupnych podkladu a dokumentu, s vynalozenfm maximalniho usilf. 

Tato Zprava podleha pi'ezkoumani dozorci radou lnven Capital, SICAV, a.s. 

V Praze dne 13. 3. 2022 

lnven Capital, SICAV, a.s. 

lng. Petr Mlkovec 

predseda predstavenstva 

Prrloha 1: Schema struktury vztahU 

lnven Capital, SICAV, a.s. 

lng. Iva Nemejc 

mlstopi'edseda pi'edstavenstva 
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lnven Capital, SICAV, a.s. 
Ocetni zaverka k 31. prosinci 2021 



Ucetni jednotka: lnven Capital, investicni fond, a.s. SICAV 
Sidle: Praha 4, Pod ki'i:Zkem 1773/2, Branik 
Nahradni identifikacni cislo (NIC): 751 60 692 
Pi'edmet podnikani:cinnost samospravneho invest. fondu 

ROZVAHA 
k 31. prosinci 2021 

tis. Kc Poznamka 2021 2021 2021 
Brute Korekce Netto 

AKTIVA 

1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 0 0 0 
2 Statni bezkup6nove dluhopisy a ostatni cenne papiry 0 0 0 

pi'ijlmane centralni bankou k refinancovani 0 0 
v tom: a) vydane vladnimi institucemi 0 0 0 

b) ostatni 0 0 0 
3 Pohledavky za bankami a dru:Zstevnimi zaloznami 0 0 0 

v tom: a) splatne na pozadanr 0 0 0 
b) ostatni pohledavky 0 0 0 

4 Pohledavky za nebankovnlmi subjekty 5 82 618 0 82 618 
v tom: a) splatne na pozadanf 82 618 0 82 618 

b) ostatni pohledavky 0 0 0 
5 Dluhove cenne papiry 0 0 0 

v tom: a) vydane vladnimi institucemi 0 0 0 
b) vydane ostatnimi osobami 0 0 0 

6 Akcie, podilove listy a ostatni podily 0 0 0 
7 Ueasti s podstatnym vlivem 0 0 0 

z toho: v bankach 0 0 0 
8 Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 

z toho: v bankach 0 0 0 
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 6 182 -142 40 

a) goodwill 0 0 0 
10 Dlouhodoby hmotny majetek 7 5 014 -1 403 3 611 

z toho: a) pozemky a budovy pro provozni cinnost 4934 -1 346 3 588 
b) ostatni provozni majetek 80 -57 23 

11 Ostatni aktiva 8 21 710 0 21 710 
12 Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0 0 
13 Naklady a pi'ijmy prfstich obdobi 9 1 290 0 1 290 

Aktiva celkem 110814 -1 545 109 269 

2 

2020 
Netto 

0 
0 

0 
0 
0 
0 
0 

67 483 
67 483 

0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 
0 

70 
0 

111 
76 
35 

73 775 
0 

1 494 

142 933 



tis. Kc 

2 

3 

4 
5 
6 

7 
8 

9 
10 

11 
12 
13 

14 
15 

Ocetni jednotka: lnven Capital, investicni fond, a.s. SICAV 
Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik 
Nahradni identifikacni cislo (NIC): 751 60 692 
Pfedmet podnikani:cinnost samospravneho invest. fondu 

ROZVAHA 
k 31. proslncl 2021 

Poznamka 2021 2020 

PASIVA 

Zavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam 0 0 
v tom: a) splatne na pozadani 0 0 

b) ostatni zavazky 0 0 
Zavazky vuci nebankovnim subjektum 0 0 
v tom: a) splatne na pozadani 0 0 

b) ostatni zavazky 0 0 
Zavazky z dluhoiiYch cennych papiru 0 0 
v tom: a) emitovane dluhove cenne papiry 0 0 

b) ostatni zavazky z dluhoiiYch cennych papiru 0 0 
Ostatni pasiva 12 29 358 21 995 
vynosy a vydaje pfistich obdobi 13 30 000 76 206 
Rezervy 460 650 
v tom: a) na duchody a podobne zavazky 0 0 

b) na dane 0 0 
c) ostatni 460 650 

Podfizene zavazky 0 0 
Zakladni kapital 10 2 000 2 000 
z toho: a) splaceny zakladni kapital 2 000 2 000 
Emisni a:Zio 0 0 
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 
v tom: a) povinne rezervni fondy a rizikove fondy 0 0 

b) ostatni rezervni fondy 0 0 
c) ostatni fondy ze zisku 0 0 

Rezervni fond na nove oceneni 0 0 
Kapitalove fondy 0 0 
Oceriovaci rozdily 10 0 0 
z toho: a) z majetku a zavazku 0 0 

b) ze zajisfovacich derivatu 0 0 
c) z pfepoctu ucasti 0 0 

Nerozdeleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 10 42 082 17 643 
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 10 5 368 24439 
Vlastni kapital celkem 10 49450 44 082 

Paslva celkem 109 269 142 933 

PODROZVAHOVE POLOZKY 31 . prosinci: 2 021 2 020 
Podrozvahova pasiva: 5 376 419 3 166 210 
Hodnoty pfevzate k obhospodafovani 

~ 
ky 
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Ocetnl jednotka: lnven Capital, investicnl fond, a.s. SICAV 
Sfdlo: Praha 4, Pod kffzkem 1773/2, Branfk 
Nahradnl identifikacnf cfslo (NIC): 751 60 692 
Pfedmet podnikanf:cinnost samospravneho invest. fondu 

vYKAZ ZISKU A ZTRA TY 
za rok 2021 

tis. Kc Poznamka 2021 2020 

Vynosy z uroku a podobne vynosy 17 386 356 
z toho: uroky z dluhovych cennych paplru 0 0 

2 Naklady na uroky a podobne naklady -135 0 
z toho: naklady na uroky z dluhovych cennych papfru 0 0 

3 Vynosy z akcif a podflu 0 0 
v tom: a) vynosy z ucastr s podstatnym vlivem 0 0 

b) vynosy z ucastr s rozhodujicfm vlivem 0 0 
c) ostatnf vynosy z akcil a pod flu 0 0 

4 Vynosy z poplatku a provizl 16 86 741 97 034 
5 Naklady na poplatky a provize -85 -93 
6 Zisk nebo ztrata z financnich operacl -204 968 
7 Ostatnf provozn l vynosy 0 237 
8 Ostatni provoznl naklady -162 -205 
9 Spravnl naklady -75 149 -67 973 

v tom: a) naklady na zamestnance 15 -44 160 -42 193 
z toho: aa) mzdy a platy -35 610 -33 863 

ab) socialn f a zdravotnf pojistenl -8 550 -8 330 
b) ostatnf spravni naklady 15 -30 989 -25 780 

10 Rozpustenl rezerv a opravnych polozek k dlouhodobemu hmotnemu 0 0 
a nehmotnemu majetku 

11 Odpisy, tvorba a pouzitr rezerv a opravnych polozek k dlouhodobemu -1 243 -54 
hmotnemu a nehmotnemu majetku 

12 Rozpusten l opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy 0 0 
z drive odepsanych pohledavek 

13 Odpisy, tvorba a pouzitl opravnych polozek a rezerv k pohledavkam 0 0 
a zarukam 0 0 

14 Rozpustenl opravnych polozek k ucastem s rozhodujfclm a podstatnym 0 0 
vlivem 

15 Ztraty z pfevodu ucastl s rozhodujfcfm a podstatnym vlivem, tvorba 0 0 
a pouzitf opravnych polozek k ucastem s rozhodujlclm a podstatnym vlivem 

16 Rozpuetenl ostatnfch rezerv 0 0 
17 Tvorba a pouzitf ostatnfch rezerv 190 -302 
18 Podfl na zisclch nebo ztratach ucastl s rozhodujiclm nebo podstatnym vlivem 0 0 

19 Zisk nebo ztrata za ucetnl obdobl z Mine cinnosti pfed zdanenlm 10 340 29 968 

23 Dari z pfljmu 14 -4 972 -5 528 
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdaneni 5 368 24439 
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Ucetni jednotka: lnven Capital - Podfond A 
Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik 
Nahradni identifikacni cislo (NIC): 751 60 692 
Pfedmet podnikani: cinnost samospravneho invest. fondu 

Vi'KAZ 0 ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU 

yYsledek 

Zakladni 
Ostatni 

Oceriovaci 
Vysledek hospodafen r 

Vlastni kapital 
tis. Kc 

kapital 
kapitalove 

rozdily 
hospodafeni bezneho 

celkem 
fundy minulych let ucetnfho 

obdobf 

Stav k 1.1.2020 2000 5946 11 697 19643 

Emise/odkup investicnich akcii 

Pi'eceneni investic 

Rozdeleni v}isledku hospodai'eni minuleho obdobi 11 697 -11 697 

yYsledek hospodai'eni bezneho obdobf 24439 24439 

Slav k 31 .12.2020 2000 17 643 24439 44 082 

Emise/odkup investicnfch akcii 

Pi'eceneni investic 

Rozdeleni v}isledku hospodai'eni minuleho obdobi 24439 -24 439 

5368 5 368 
2 000 42082 5368 49 450 
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Oznafen 

P. 

z. 
A.1. 
A.1.1. 
A.1.2. 
A.1 .3. 
A. 1.4. 

A.1.5. 
A.1 .6. 
A.• 

A.2. 
A.2.1. 
A.2.2. 
A.2.3. 
A.** 

A.3. 
A.4. 
A.5. 
A.6. 

A.*** 

8 .1. 
8 .2. 

B.*** 

C.1. 
C.2. 
C.3. 
C.3.1. 
C.3.2. 

C.*** 
F. 

R. 

UC::etnl jednotka: lnven Capital, lnvestifnl fond, a.s. 
Sldlo: Praha 4, Pod krlzkem 1773/2, 8ranlk 
Nahradnl identifikaC::nl C::lslo (NIC): 751 60 692 
Predm~t podnikani:C::innost samospravneho invest. 

PREHLED 0 ZMENACH PENEZNiCH TOKO (vYKAZ CASH FLOW) 
za rok 2021 

Text 

Stav peneznich prosti'edkil a peneznich ekvlvalentu na zacatku 
ucetniho obdobi 

Penezni toky z provozni clnnosti 

Oc::etnl zisk z b~zne C::innosti pred zdan~nlm 
Opravy o nepen~znl operace 
Odplsy dlouhodobeho nehmotneho majetku a pohledavek 
Zm~na stavu opravnych polozek a rezerv 
Pfecen~nl aktiv 
Zisklztrata z prodeje dlouhodobych aktiv 

VyuC::tovane nakladove a vynosove uroky 
Ostatnl nepen~zn l operace 
CistY penezni tok z provozni cinnostl pi'ed zdanenim, zmenami 
pracovniho kapitillu a mimoi'adnymi polozkami 

Zm~na stavu nepen~znlch slozek pracovnfho kapitalu 
obdobl 
Zm~na stavu ostatnlch pasiv, vydaju prll!tfch obdobf a vynosu prll!tfch obdc 
Zm~na stavu zasob 
CistY penezni tok z provozni cinnosti pi'ed zdanenim a mimoi'adnymi 
polozkaml 

Vydaje z plateb uroku 
Pnjate uroky 
Zaplacena dan z prljmu vC::. dom~rku dan~ za minula obdobf 
Prljmy a vydaje spojene s mimoradnymi ufetnlmi prlpady 

CistY penezni tok z provozni cinnosti 

Penezni toky z investicnl clnnosti 

yYdaje spojene s nabytfm dlouhodobych aktiv 
Pfljmy z prodeje dlouhodobych aktiv 

CistY penezni tok vztahujici se k investlcni clnnosti 

Penezni toky z financni clnnosti 

Zm~na stavu dlouhodobych zavazku a kratkodobych uv~ru 
Zm~na stavu pohledaveklzavazku ze skup. cashpoolingu 
Dopady zm~n vlastnfho kapitalu na pen~znf prostredky 
Zvyl!enf pen~znfch prostfedku z titulu zvy~enf zakladnfho kapitalu 
Prevod finanC::nf prostredku do Podfondu 

CistY penezni tok vztahujici se k financni clnnosti 

Ciste zvyseni/snizeni peneznich prosti'edkil a peneznich ekvivalentil 

Ciste zvyseni/snizeni peneznich prosti'edkil a peneznich ekvivalentu 
vlivem fuze 

Stav peneznich prosti'edkti a pemUnich ekvlvalentu na koncl obdobi 
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SkuteC::nost v uC::etnlm obdobl 

2021 

0 

10 340 
802 

1 243 
-190 

-251 

11142 

6 949 
52 343 

-45 394 

18 091 

-135 
386 

-3 207 

15135 

0 

-15 135 

-15135 

0 

0 

2020 

0 

29 968 
0 

54 
302 

-356 

29 968 

-76 672 
-18 390 
-58 282 

-46 704 

356 
363 

-45 985 

-34 

-34 

46 020 

46 020 

0 

0 



1. POPIS SPOLECNOSTI 

lnven Capital, SICAV, a.s., (dale jen ,spolecnost" nebo ,Fond") drive nazev lnven Capital, investicni 
fond, a.s. a jeste drive GEZ Nova energetika, a.s., je akciova spolecnost, ktera vznikla dne 
1. zafi 2013 a sidli Pod kfizkem 1773/2, Praha 4 Geska republika, identifikacni cislo 02059533. 

Ke dni 31. srpna 2016 nabylo pravni moci rozhodnuti Geske narodni banky o udeleni povoleni 
k cinnosti samospravneho investicniho fondu as ucinnosti ode dne 1. zafi 2016 doslo ke zmeme 
obchodni firmy na investicni fond a tez k zmene nazvu spolecnosti na lnven Capital, investicni 
fond, a.s. TYm:Z rozhodnutim byl schvalen statut Fondu. S ucinnosti ke dni 1. 2. 2018 doslo 
k pfemene Fondu jake akciove spolecnosti na akciovou spolecnost s promennym zakladnim 
kapitalem (SICAV) ve smyslu § 367 Zakona, s tim, ze v ramci pfemeny doslo ke zmene obchodni 
firmy na lnven Capital, SICAV, a.s. Verze statutu spolecnosti platna k 31. prosinci 2021 je ze dne 
18. kvetna 2021. Die ust. § 8 odst. 1 Zakonaje Fond opravnen se obhospodarovat. 

V race 2021 nebyly provedeny zadne v9znamne zmeny v zapisu do vefejneho rejstriku. 

Fond je samospravnym investicnim fondem kvalifikovanych investoru ve forme akciove spolecnosti 
s promennym zakladnim kapitalem. 

Spolecnost muze vytvafet podfondy. Podfond je ucetne a majetkove oddelena cast jmeni 
Spolecnosti. Fond dosud vytvoi'il dva podfondy. lnven Capital- Podfond A (dale jen, Podfond A") 
a lnven Capital- Podfond 8 (dale jen ,Podfond 8") dne 1. unora 2018 rozhodnutim pi'edstavenstva 
Fondu a byly zapsany do seznamu vedeneho GN8 ke dni 7. unora 2018. Podfond je v souladu s ust. 
§ 165 odst. 1 ZISIF ucetne a majetkove oddelena cast jmeni Fondu. Fond zahrnuje do podfondu 
majetek a dluhy ze sve investicni cinnosti. Veskera investicni cinnost Fondu je provadena 
prostfednictvim podfondu. Kazdy podfond rna vlastni investicni strategii a vydava vlastni statut. 
lnvesticni strategie podfondu je v:Zdy uvedena ve statutu. 

Pi'edmetem podnikani spolecnosti je cinnost samospravneho fondu kvalifikovanych investoru 
opravneneho pi'esahnout rozhodny limit ve smyslu § 16 zakona o investicnich spolecnostech, na 
zaklade povoleni Geske narodni banky, spocivajici ve: shroma:Zcfovani peneznich prostfedku nebo 
penezi ocenitelnych veci ad vice kvalifikovanych investoru vydavanim ucastnickych cennych papiru 
nebo tak, ze se kvalifikovani investofi stavaji jejimi akcionafi, a provadeni spolecneho investovani 
shromazdenych peneznich prostfedku nebo penezi ocenitelnych veci na zaklade urcene investicni 
strategie ve prospech techto kvalifikovanych investoru, a dale sprava tohoto majetku za podminek 
stanovenych zakonem o investicnich spolecnostech. Spolecnost neni opravnena vykonavat vlastni 
administraci. 
Spolecnost realizuje investice do inovativnich rozvojovych firem v nove energetics zejmena 
v evropskem regionu. 

Spolecnost je soucasti Skupiny GEZ. Akcionai'em je GEZ, a. s., se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, 
PSG 140 53, IG: 45274649, kter9 vlastni 100% zakladatelskych akcii spolecnosti. 

Spolecnost je soucasti konsolidacniho celku matei'ske spolecnosti GEZ, a. s. Konsolidovana ucetni 
zaverka Skupiny GEZ je obsahem Vyrocni zpravy Skupiny GEZ, kterou lze obdr:Zet v sidle 
spolecnosti GEZ, a. s. nebo v elektronicke verzi na webov9ch strankach spolecnosti GEZ. 

Spolecnost nema organizacni slozku v zahranici. Glenove statutarnich a dozorcich organa k 31. 
prosinci 2021: 

Predstavenstvo 
Predseda Petr Mfkovec 

Mfstopredseda lvo Nemejc 

Clen: Viktor Mi~kovskY 



Dozorl:l rada 
Predseda Toma!\ Pleskal: 

Mlstopredseda Martin Novak 

Glen: Vojtech Kopp 

2. zAKLADNi vYCHODISKA PRO VYPRACOVANi UCETNi zAVERKY 

Tato ucetni zaverka je pi'ipravena v souladu s vyhlaskou c. 501/2002, Sb., kterou se provadeji 
nektera ustanoveni zakona c. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve zneni pozdejsich pi'edpisu, pro 
ucetni jednotky, ktere jsou bankami a jinymi financnimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve 
zneni pozdejsich pi'edpisu, kterou se stanovi uspoi'adani a obsahove vymezeni polozek ucetni 
zaverky a rozsah udaju ke zvei'ejneni pro banky a nektere financni instituce a ceskymi 
ucetnimi standardy pro financni instituce platnymi pro rok 2021 a 2020. 

Vyhlaska 501/2002, Sb., od 1.1.2021 vyzaduje aplikaci mezinarodnich standardu ucetniho 
vykaznictvi upravenych pi'imo pouzitelnymi pi'edpisy Evropske unie o uplatnovani 
mezinarodnich ucetnich standardu (dale jen "mezinarodni ucetni standard", pi'ip. ,IFRS") pro 
ucely vykazovani financnich nastroju, jejich ocenovani a uvadeni informaci o nich v pi'iloze v 
ucetni zaverce. 

Zustatky a tabulky v pi'iloze tYkajici se klasifikace financnich nastroju a informaci kjejich oceneni 
k 31. prosinci 2020 a za rok 2020 nebyly upraveny. lnformace proto nejsou porovnatelne. 

Tato ucetni zaverka je sestavena za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021. Pi'edchozi 
ucetni obdobi trvalo od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020. 

Tato ucetni zaverka je sestavena na bazi nepi'etrZiteho pokracovani spolecnosti. 

3. OBECNE UCETNi zASADY 

Zpusoby ocenovani, ktere spolecnost pouzivala pi'i sestaveni ucetni zaverky za rok 2021 a 2020, 
jsou nasledujici: 

a) Okamzik uskutecneni ucetniho pripadu 

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecneni ucetniho pi'ipadu zejmena den vyplaty 
nebo pi'evzeti obeziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popi'. cennych papiru, den provedeni 
platby, popi'. inkasa z uctu klienta, den pi'ipsani (valuty) prosti'edku podle zpravy dosle od banky, den 
vypoi'adani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo pi'evzeti zaruky, popi'. uveroveho pi'islibu, 
den pi'evzeti hodnot do uschovy. 

Ucetni pripady nakupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotove operace) 
a dale pevne terminove a opcni operace jsou od okamziku sjednavat obchodu do okamziku 
vypoi'adani obchodu zauctovany na podrozvahovych uctech. 

Financni aktivum nebo jeho ucast Fond oductuje z rozvahy v pi'ipade, ze ztrati kontrolu nad 
smluvnimi pravy k tomuto financnimu aktivu nebo jeho casti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize 
uplatni prava na vyhody definovane smlouvou, tato prava zaniknou nebo se techto prav vzda. 

b) Cizi meny 

Transakce vycislene v cizi mene jsou uctovany v tuzemske mene pi'epoctene devizovym kurzem 
zvei'ejnenym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB") platnym v den transakce. Financni aktiva 

2 



a pasiva vycislena v cizi mane spolecne s devizovYmi spotovYmi transakcemi pred dnem splatnosti 
jsou prepocitavana do tuzemske many v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu ucetni zaverky. 
Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi mane je vykazan ve vYkazu 
zisku a ztraty jake "Zisk nebo ztrata z financnich operaci" s vYjimkou polozek, ktere se precenuji na 
realnou hodnotu a jsou vykazany ve vlastnim kapitalu. 

c) Dlouhodoby nehmotny majetek 

Dlouhodoby nehmotny majetek se ocenuje v porizovacich cenach, ktere zahrnuji cenu poi'izeni, 
naklady na dopravu, clo a dalsi naklady s porizenim souvisejici. 

Dlouhodoby nehmotny majetek nad 60 tis. Kc se odepisuje po dobu ekonomicke zivotnosti. 
Dlouhodoby nehmotny majetek do 60 tis. Kc je vykazan prima ve vYkazu zisku a ztraty. 

Odpisovani 
Odpisy jsou vypocteny na zaklade porizovaci ceny a predpokladane doby zivotnosti prislusneho 
majetku. Predpokladana zivotnost je stan avena takto: 

Poeet let (od-do) 
Webove stranky 61et 

d) Dlouhodoby hmotny majetek 

Dlouhodoby hmotny majetek se ocenuje v porizovacich cenach, ktere zahrnuji cenu porizeni , 
naklady na dopravu, clo a dalsi naklady s porizenim souvisejici. 

Dlouhodoby hmotny majetek nad 40 tis. Kc v race 2021 a 2020 se odepisuje po dobu ekonomicke 
zivotnosti. Dlouhodoby hmotny majetek do 40 tis. Kc je vykazan prima ve vYkazu zisku a ztraty. 

e) Odpisovimi 

Odpisy jsou vypocteny na zaklade porizovaci ceny a predpokladane doby zivotnosti prislusneho 
majetku. Predpokladana zivotnost je stan avena takto: 

Stavby- technicke zhodnocenf 

lnventar 

Poeet let (od-do) 
10 let 

51et 

f) Pohledavky za nebankovnimi subjekty 

V ramci Skupiny CEZ byl zaveden system vyuzivani volnych peneznich prostredku jednotlivYch 
spolecnosti skupiny v ramci tzv. cash poolingu. Prostredky vlozene do tohoto systemu nebo 
vyuzivane z tohoto systemu k datu ucetni zaverky jsou v rozvaze vykazany v polozkach Pohledavky 
za nebankovnimi subjekty - a) splatne na pozadani nebo Zavazky vuci nebankovnim subjektum 
-b) ostatni zavazky. 

g) Financni nastroje 

Metody platne od 1.1.2021 

i. Klasifikace financnich nastroju 

Financni aktiva predstavuji zejmena hotovost, kapitalove nastroje jine ucetni jednotky nebo smluvni 
pravo pi'ijmout hotovost ci jine financni aktivum. 
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Financni zavazky jsou zejmema smluvni zavazky dod at hotovost nebo jine financni aktivum. Financni 
zavazky a aktiva jsou prezentovana jako obezna nebo stala. 

Financni aktiva jsou klasifikovana jako obezna, pokud je Fond hodla realizovat behem 12 mesicu 
od rozvahoveho dne nebo pokud neexistuje dostatecna jistota, ze financni aktiva bude Fond driet 
dele nez 12 mesicu od rozvahoveho dne. Financni zavazky jsou prezentovany jako obezne, pokud 
jsou splatne do 12 mesicu od rozvahoveho dne. 

ii. Realn;i hodnota financnich nastroju 

Realna hodnota je defino\lana jako castka, za niz lze vymenit aktivum mezi dobi'e informovanymi 
stranami ochotnymi transakci realizovat, pi'icemz transakce je realizovana za podminek obvyklych 
na trhu, tedy nikoli pi'i nucenem prodeji nebo likvidaci. 

Realna hodnota pi'edstavuje trini hodnotu, ktera je vyhlasena na tuzemske ci zahranicni burze, 
pi'ipadne oceneni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trini hodnota k dispozici. 

S ohledem na zpusob stanoveni realne hodnoty, Fond eviduje financni nastroje v nasledujici 
struktui'e: 

Oroveri 1: 

Oroveri 2: 

Oroveri 3: 

realna hod nota je stanovena na zaklade neupravenych trinich cen identickych aktiv 
a zavazku, ktere jsou kotovane na aktivnich trzich 

realna hodnota je stanovena na zaklade oceneni metod, ktere vyuzivaji vyznamna 
vstupni data, ktera jsou pi'imo nebo nepi'imo odvozena z informaci pozorovatelnych 
na aktivnich trzich 

realna hod nota je stanovena na zaklade oceneni, u kterYch vyznamna vstupni data 
nejsou odvozena z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich a vyuzivaji se teda 
nepozorovatelne vstupni veliciny 

Fond pouziva pro stanoveni realne hodnoty nize uvedenych skupin financnich nastroju nasledujici 
metody a pi'edpoklady: 

m. Penezni prostredky a penezni ekvivalenty 
U peneznich prosti'edku a ostatnich obeznych financnich aktiv se za realnou hodnotu povazuje jejich 
ucetni hodnota, a to z duvodu jejich relativne kratke doby splatnosti. 

iv. Kratkodobe pohledavky a zavazky 

U pohledavek a zavazku se za realnou hodnotu povazuje jejich ucetni hodnota, a to z duvodu jejich 
relativne kratke doby splatnosti. 

Metody platne do 31.12.2020 

i. Penezni prostredky a penezni ekvivalenty 

Penezni prosti'edky a ostatni obezna financni aktiva byla vykazana v realnych hodnotach, ktere 
pi'edstavala jejich ucetni hodnota. 

ii. Kratkodobe pohledavky a zavazky 

Kratkodobe pohledavky a zavazky byly vykazany v realnych hodnotach, ktere pi'edstavovala jejich 
ucetni hodnota. 
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. h) Ostatni aktiva 

Pohledavky vytvorene Podfondem jsou pri prvotnim ocenemi oceneny nominalni hodnotou vcetne 
transakcnich nakladu. K datu ucetni zaverky jsou vykazany v realne hodnote. Pripadna zmena 
realnych hodnot je vykazovana ve vYSiedku hospodai'eni. Konvertibilni uvery, ktere poskytuji 
portfoliov9m spolecnostem Podfondy, jsou oceneny minimalne jednou rocne ke konci ucetniho 
obdobi znalcem. V minulem ucetnim obdobi pi'ed zmenou vyhlasky vyhlaskou c. 501/2002, Sb., byla 
ostatni aktiva uvedena v ucetnictvi v realnych hodnotach. 

i) Ostatni pasiva 

Ostatni pasiva jsou pi'i prvotnim rozeznani oceneny nominalni hodnotou vcetne transakcnich 
nakladu. K datu ucetni zaverky jsou vykazany v realne hodnote. Pripadna zmena realnych hodnot 
je vykazovana ve v9sledku hospodai'eni. 

V minulem ucetnim obdobi pred zmenou vyhlasky vyhlaskou c. 501/2002, Sb., byla ostatni aktiva 
uvedena v ucetnictvi v realnych hodnotach. 

j) Rezervy 

Rezerva predstavuje pravdepodobne plneni s nejistym casov9m rozvrhem a v95i. Rezerva se tvori 
v pripade, pro kter9 plati nasledujici kriteria: 

existuje povinnost (pravni nebo vecna) plnit, ktera je v9sledkem minulych udalosti, 
je pravdepodobne, ze plneni nastane a vyzada si odliv prostredku predstavujicich 
ekonomicky prospech, 
je mozne provest pi'imerene spolehlivY odhad plneni. 

Tvorba rezervy se vykazuje v prislusne polozce v9kazu zisku a ztraty. Zmeny rezervy se vykazuji na 
uctu Tvorba a zuctovani rezerv. Rezerva je tvorena v mene, ve ktere ucetni jednotka pi'edpoklada 
plneni. 

k) Vlastni kapitill 

Zakladni kapital spolecnosti se vykazuje ve v95i zapsane v obchodnim rejstriku. Pripadne zv9seni 
nebo snizeni zakladniho kapitalu na zaklade rozhodnuti valne hromady, ktere nebylo ke dni ucetni 
zaverky zaregistrovano, se vykazuje jako zmeny zakladniho kapitalu. Vklady presahujici zakladni 
kapital se vykazuji jako emisni azio. 

Fond ma jednoho akcionare a jed en druh emitovanych akcii s pravem zpetneho odkupu ave smyslu 
lAS 32 16A -160 nejsou zadne podrizene, prioritni apod. druhy akcii, se vsemi akciemi jsou spojena 
stejna prava, a proto Fond bude i nadale vykazovat vlastni kapital jako kapitalovy nastroj. 

V souladu se stanovami spolecnost nevytvari rezervni fond. 

I) Leasing 

Rozhodnuti o tom, zda smlouva je leasingem nebo leasing obsahuje, je zalozeno na ekonomicke 
podstate transakce a vyzaduje posouzeni toho, zda splneni zavazku ze smlouvy je zavisle na pouziti 
konkretniho aktiva nebo aktiv a zda smlouva prevadi pravo uzivat toto aktivum. Opetovne posouzeni 
toho, zda smlouva obsahuje leasing, se provede, pouze pokud dojde ke splneni nektere 
z nasledujicich podminek: 

- dojde ke zmene smluvnich ustanoveni, pokud se netykaji pouze obnoveni ci prodlouzeni 
smlouvy, 

- dojde k uplatneni opce na obnoveni leasingu nebo se smluvni strany dohodnou na jeho 
prodlouzeni, pokud vsak ustanoveni o obnoveni nebo prodlouzeni nebylo jiz puvodne 
obsazeno v leasingov9ch podminkach, 
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- dojde ke zmene toho, zda je splneni zavazku ze smlouvy zavisle na pouziti konkretniho 
aktiva, 

- dojde k podstatne zmene aktiva. 

Hod nota prav z uzivani najateho majetku je rozeznana v Dlouhodobem hmotnem majetku a zavazky 
z leasingu jsou rozeznany v Qstatnich pasivech. 

m) Pouziti odhadu 

Sestaveni ucetni zaverky vyzaduje, aby vedeni spolecnosti pouzivalo odhady a pFedpoklady, jez 
maji vliv na vykazovane hodnoty majetku a zavazku k datu ucetni zaverky a na vykazovanou vysi 
vynosu a nakladu za sledovane obdobi. Vedeni spolecnosti stanovilo tyto odhady a pi'edpoklady na 
zaklade vsech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicmene, jak vyplyva z podstaty odhadu, 
skutecne hodnoty v budoucnu se mohou od techto odhadu odlisovat. 

n) Octov~ni vynosu a nakladu 

Vynosy a naklady se uctuji casove rozlisene, tj. do obdobi, s nimz vecne i casove souviseji. 

Provozni vynosy a dalsi poplatky spojene s obhospodai'ovanim a administraci podfondu se vykazuji 
na i'adku Vynosy z poplatku a provizi a v obdobi, s nimz vecne i casove souviseji. · 

· o) Dan z prijmu 

Naklad na dan z pi'ijmu se pocita za pomoci platne danove sazby z ucetniho zisku zvyseneho 
nebo snizeneho o trvale nebo docasne danove neuznatelne naklady a nezdanovane vynosy (napi'. 
tvorba a zuctovani ostatnich rezerv a opravnych polozek, naklady na reprezentaci, rozdil mezi 
ucetnimi a danovymi odpisy atd.). 

Odlozena danova povinnost odrazi danovy dopad pFechodnych rozdilu mezi zustatkovymi 
hodnotami aktiv a pasiv z hlediska ucetnictvi a stanoveni zakladu dane z pi'ijmu s pi'ihlednutim 
k obdobi realizace. 

p) Nasledne udalosti 

Dopad udalosti, ktere nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zaverky, je zachycen 
v ucetnich vykazech v pi'ipade, ze tyto udalosti poskytly doplnujici informace o skutecnostech, 
ktere existovaly k rozvahovemu dni. 

V pi'ipade, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zaverky doslo k vyznamnym 
udalostem zohlednujicim skutecnosti, ktere nastaly po rozvahovem dni, jsou dusledky techto udalosti 
popsany v pi'iloze ucetni zaverky, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech. 

q) Zmeny ucetnich metod 

Fond pi'edklada ucetni zaverku, kde se vykazovani financnich nastroju i'idi standardem IFRS 9 
a navazujicimi standardy (zejmena lAS 32, IFRS 7, IFRS 13, IFRS 16) poprve za ucetni obdobi 
2021, pi'icemz zmena je prospektivni a srovnatelne obdobi nebylo upraveno. 

Aplikace IFRS 16 znamenala pro Fond rozeznani najemnich smluv v dlouhodobych aktivech 
v ucetnictvi k 31.12.2021, kdy byla vykazana aktiva z prava uzivani pronajateho prostoru ve vysi 
4 712 tis. Kc. K 31.12.2020 tato aktiva v ucetnictvi fondu rozeznana nebyla. 

4. PRVNi APLIKACE IFRS 

Fond pi'edklada ucetni zaverku, kde se vykazovani financnich nastroju i'idi standardem IFRS 9 
a navazujicimi standardy (zejmena lAS 32, IFRS 7, IFRS 13, IFRS 16) poprve za ucetni obdobi 
2021, pi'icemz zmena je prospektivni a srovnatelne obdobi nebylo upraveno. 
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Fond pi'istoupil k prvnf aplikaci IFRS, die IFRS 16 identifikoval najemnf smlouvy. 

Pi'i pi'echodu na IFRS 16 spolecnost vykazala aktiva z prava k uzfvanf, leasingove zavazky. Dopad 
shrnut nfze (v tis. Kc): 

tis. Kl: 

Dlouhodoby hmotny majetek 

Dlouhodobe dluhy vl:etne kratkodobe Msli 

31.12.2021 

4 712 

4 712 

31.12.2020 

5. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNiMI SUBJEKTY 

Fond je soucastf systemu cash poolingu spravovaneho pro nektere spolecnosti Skupiny CEZ. Aktivnf 
zustatky v ramci cash poolingu k 31. 12. jsou vykazany jako soucast i'adku rozvahy Pohledavky 
za nebankovnfmi subjekty- a) splatne na pozadanf. Fond vykazoval k 31. 12. 2021, resp. k 31. 
12. 2020 pohledavku z cash poolingu ve vysi 82 618 tis. Kc, resp. 67 483 tis. Kc. 

Zhodnocenf prosti'edku probfha na zaklade cash poolingove smlouvy, ktera stanovila vysi kreditnf 

urokove sazby na CZK uctu vypocftanou die vzorce 0/N PRIBOR - 0,5% p.a., na EUR uctu je 

urokova sazba 0,0% p.a. Vyse urokove sazby se nezmenila oproti roku 2020. 

6. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK 

PORIZOVACi CENA 

Webove stranky 

Cefkem 2021 

Celkem 2020 

OPRAVKY 

Webove stranky 

Celkem 2021 

Celkem 2020 

Pol:atel:nf 
zustatek 

182 

182 

182 

Prrrustky 

PoMtel:nf 
Odpisy 

Konel:ny 
zustatek zustatek 

-112 -30 -142 

-112 -30 -142 

-82 -30 -112 

7. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK 

Ubytky Konel:ny 
zustatek 

182 

182 

182 

Ul:etnf 
hod nota 

40 

40 

70 

Dlouhodoby hmotny majetek zahrnuje k 31.12.2021 hodnotu prav z uzfvanf najateho majetku dfky 
zmene whlasky c. 501/2020 Sb, o kter9ch nebylo k 31.12.2020 uctovano. Pravo k uzfvanf 
dlouhodobeho majetku zahrnuje pi'edevsfm aktivum z prava k budovy sfdla spolecnosti. 
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PORIZOVACi CENA 

PoMte~nl Prlrustky Ubytky 
Kone~ny zustatek zustatek 

Stavby - technicke zhodnocenl 222 222 

Prava z uzlvanl najateho majetku 4 712 4 712 

lnventar 80 80 

Celkem 2021 302 4 712 5 014 

Celkem 2020 266 36 302 

OPRAVKY 

PoMte~nl Odpisy Kone~ny O~etnl hodnota zustatek zustatek 
Stavby - technicke 
zhodnocenl -146 -22 -168 54 

Opravky k pravum z uilvanl -1178 -1178 3 534 

lnventar -45 -12 -57 23 

Celkem 2021 -191 -1 212 -1 403 3 611 

Celkem 2020 -168 -23 -191 111 

K 31. 12. 2021 a 31. 12. 2020 souhrnna vyse drobneho hmotneho majetku neuvedeneho v rozvaze 
· cinila v porizovacfch cenach 1 601 tis. Kc a 1 601 tis. Kc. 

8. OSTATNi AKTIVA 

tis. K~ 
Odlozena dal\ova pohledavka 

Dohadne u~ty aktivnl- Vynosove uroky 

Poskytnute provoznl zalohy na najem, elektr. energii a dal§l 

Pohledavky z obchodnlch vztahU 

Obchodnl pohledavky- pohledavka vu~i Podfondu A 

Ostatnl 

Celkem 

2021 2020 
3 009 2 934 

128 2 

95 484 

155 70346 

18 315 0 

8 9 

21 710 73 775 

Ostatnf aktiva jsou k 31.12.2021 ocenema realnou hodnotou (.,fair value"), ktera byla die posudku 
spolecnosti Deloitte stanovena na zakladne ucetnf hodnoty ( .. book value"). K 31.12.2020 byla ostatnf 
aktiva ocenena realnou hodnotou. 

Ostatnf aktiva zahrnujf pohledavku za Podfondem Ave vysi 18 315 tis. Kc vyplyvajfcf z uhrazenf 
konvertibilnf pujcky spol. Woltair z uctu SICAV mfsto z uctu Podfondu A, ktera byla uhrazena 
3. 1. 2022. 

Pohledavky z obchodnfch vztahu k 31. 12. 2020 zahrnujf pohledavku za management fee 
fakturovane Podfondu A ve vysi 70 000 tis. Kc. 
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9. NAKLADY A PRiJMY PRiSTiCH OBDOBi 

Naklady pi'fstich obdobf k 31. 12. 2021 a 31. 12. 2020 ve vYSi 1 290 tis. Kc ave vY5i 1 494 tis. Kc 
zahrnujf pi'edevsfm pojistne, pi'edplatne, sluzby a jsou uctovany do nakladu obdobf, do ktereho 
vecne a casove prfslusf. 

1 0. VLASTNi KAPITAL 

Zakladnf kapital spolecnosti se sklada z 2 000 ks zakladatelskych akcif na jmeno, bez jmenovite 
hodnoty a v listinne podobe pine upsanych a splacenych. 

K datu: 

Fondovy kapital neinvestil:nll:asti Fondu (tis. Kl:): 

Pol:et emitovanych zakladatelskYch akcil v ob~hu ke konci 

ul:et. obdobl (ks): 

Fondovy kapital neinvestil:nll:as!i Fondu na 1 akcii (KI:): 

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 

49 450 44 082 19 643 

2 000 2 000 2 000 

24725,4021 22041,2140 9 

821,6759 

V race 2021 doslo k nasledujfcfm zmenam uctu vlastnfho kapitalu (v tis. Kc): 

Zustatek 
Zvy~enl Snlzenl Zustatek 

k 31.12.2020 k 31.12.2021 

Pol:et akcil 2 000 2 000 

Zakladnl kapital 2 000 2 000 

Ocenovacr rozdfly 

Neuhrazena 
17 643 24439 42 082 

ztrata/nerozd~leny zisk 
Ztrata/zisk b~zneho obdobf 24439 5 368 -24 439 5 368 

Vlastnr kapital 44 082 29 807 -24 439 49450 

Na zaklade rozhodnuti Valne hromady spolecnosti konane v cervnu 2021 bylo schvaleno vYSe 
uvedene pi'evedeni zisku za rok 2020 ve vYSi 24 439 tis. Kc na ucet nerozdeleny zisk z pfedchozich 
obdobi. Na zaklade rozhodnuti Valne hromady spolecnosti konane v cervnu 2020 bylo schvaleno 
vYSe uvedene pi'evedeni zisku za rok 2019 ve vYSi 11 697 tis. Kc na ucet nerozdeleny zisk 
z pi'edchozich obdobf. 

Hodnota vlastniho kapitalu na akcii k 31. 12. 2021 cinila 24 725,4021 Kc a k 31. 12. 2020 cinila 
22 041,2140 Kc. 

11. zAVAZKY Z LEASINGU 

K 31.12.2021 byly nove rozeznany Zavazky z leasingu ve vYSi 3 593 tis. Kc (die I FRS 16) diky zmene 
whlasky c. 501/2020 Sb, o kterYCh nebylo k 31.12.2020 uctovano, protoze to ucetni vyhlaska 
nevyzadovala. 
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V nasledujici tabulce jsou uvedeny celkove penezni toky z leasingovych plateb: 

tis. Kc 

Splatky jistiny 

Splatky uroku 

Celkovy peneznf vydaj souvisejfcf s 
leas in 

31.12.2021 

1 119 

134 

1 253 

Nediskontovana hod nota leasingovych splatek je 1 253 tis. Kc rocne. 

Pi'ehled diskontovanych zavazku z leasingu die doby splatnosti: 

tis.Kc 

Splatky behem jednoho roku 

Splatky od 1 do 2 let 

Splatky od 2 do 3 let 

Celkem 

12. OSTATNi PASIVA 

tis. Kc 
Zavazky vllci dodavatelllm 

31.12.2021 

1 212 

1185 

1196 

3593 

Zavazky vllci zamestnancllm a z titulu odmen cfenllm statutarnfch organll 
a z titulu socialnfho zabezpecenr a zdravotnfho poji!itenf 

Stat- daflove zavazky (dafl z pffjmu, DPH a dal!if) 

Dohadne polozky pasivnf 

Zavazky z leasingu 

Ostatnr 

Celkem 

2021 
683 

1 953 

4 335 

18 791 

3 593 

3 

29 358 

2020 
283 

1 894 

2 507 

17 307 

0 

4 

21 995 

K 31.12.2021 jsou ostatni pasiva ocenena realnou hodnotou (,fair value"), ktera byla die posudku 
spolecnosti Deloitte stanovena na zakladne ucetni hodnoty (,book value"). K 31.12.2020 byla ostatni 
pasiva ocenena realnou hodnotou. 

K 31. 12. 2021 a k 31. 12. 2020 nemela spolecnost kratkodobe zavazky po lhute splatnosti. 

Spolecnost k 31. 12. 2021 eviduje 370 tis. Kc splatnych zavazku pojistneho na socialni a zdravotni 
zabezpeceni. K 31. 12. 2020 cinily tyto zavazky 445 tis. Kc. Tyto zavazky jsou zahrnuty v polozce 
Zavazky vuci zamestnancum a z titulu admen clenum statutarnich organu v pi'ehledu ostatnich pasiv 
vyse. 

Dohadne polozky pasivni k 31. 12. 2021 a 31. 12. 2020 obsahuji zejmena odmeny a bonusy 
zamestnancum a clenum statutarnich organu a nevyfakturovane dodavky za sluzby, ktere vecne 
a casove souvisejici s rokem 2021 resp. 2020. 

K 31.12.2021 byly nove rozeznany Zavazky z leasingu ve vysi 3 593 tis. Kc (die IFRS 16), viz. 
poznamka 11 vyse. K 31.12.2020 nebyly tyto zavazky rozeznany. 

K 31.12.2021 byly nove rozeznany zavazky z leasingu ve vysi 3 593 tis. Kc (die IFRS 16), viz. 
poznamka 11 vyse, pi'icemz kratkodoba cast zavazku je 1 212 tis. Kc a dlouhodoba cast zavazku je 
2 382 tis. Kc. K 31.12.2020 nebyly tyto zavazky rozeznany. 
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13. vYNOSY A vYDAJE PRiSTiCH OBDOBi 

Vynosy pi'istich obdobi k 31. 12. 2021 a 31. 12. 2020 ve vysi 30 000 tis. Kc a 76 206 tis. Kc zahrnuji 
casove rozliseni fakturace provoznich nakladu a dalsich poplatku spojenych s obhospodai'ovanim 
a administraci Podfondu A a Podfondu 8 za obdobi 2021, resp. 2020 na zaklade Statutu Podfondu 
A a Podfondu B. 

14. DAN Z PRiJMO 

2021 2020 

Zisk (Ztrata) pred zdanenlm 10 340 29 968 
Ostatnl nedar'\ove naklady (predev§lm 
reprezenta~nl naklady, tvorba a rozpu§tenl 15 982 2 522 
nedar'\ovych dohadu, rezerv,apod.) 
Zaklad dane 26 322 32490 

Ode~et dar'iove ztraty a daru -17 -21 235 

Zaklad dane po ode~tu ztrat 26 305 11 255 

Sazba dane z prljmu 19% 19% 

Dar'i 4 998 2138 

Preplatek DPPO -363 

Splatna dar'i 4 998 1 775 

Uprava dane minulych let 49 

Splatna dar'i z prtjmu 5 047 1 775 

V roce 2021 byly zaplaceny zalohy na dan z pi'ijmu pravnickych osob ve vysi 1 069 tis. Kc. Splatna 
dan za rok 2021 (4 998 tis. Kc) po odecteni zaloh cini 3 929 tis. Kc. 

Fond vycislil odlozenou dan nasledovne (v tis. Kc): 

2021 2020 
Odlozena Odlozeny Odlozena Odlozeny 

Polozky odlozene dane dar'iova dar'\ovy dar'iova dar'\ovy 
eohledavka zavazek eohledavka zavazek 

Rezervy 87 124 

Ostatnl (dohadne polozky a dal§l) 2 922 2 811 

Celkem 3 009 2 934 

Spolecnost vycislila a zauctovala k 31. 12. 2021 a k 31. 12. 2020 odlozenou dan ve vysi 3 009 tis. Kc 
a 2 934 tis. Kc. 

Pi'ehled dopadu dani z pi'ijmu do vysledku hospodai'eni: 

Splatna dar'\ 

Odlozena dar'\ 

Dar'\ z prljmu celkem 

2021 

5 047 

-75 

4972 

11 

2020 

1 775 

3 753 

5 528 



15.SPRAVNINAKLADY 

a) Naklady na zamestnance 

Rozpis osobnich nakladu (v tis. Kc): 

Prumerny po~et zamestnancu a 
~lenu rfdfcfch a kontrolnf organu 

Mzdy, odmeny ~len. stat. organu 

Socialnf zabezpe~enf a zdravotnf 
poji§tenf 

Osobnf naklady celkem 

CelkoiiY po~et 
zamestnancu 

16 

35 610 

8 550 

44160 

2021 

Clenove rldfcfch 
a kontrolnfch 

organu 

6 

14472 

2 682 

17154 

CelkoiiY po~et 
zamestnancu 

18 

33 863 

8 330 

42193 

2020 

Clenove rfdfcfch 
a kontrolnfch 

organu 

6 

14472 

2 682 

17 154 

V roce 2021 a 2020 obdi"Zeli clenove a byvali clenove dozorcich organu odmemy ve vysi 432 tis. Kc 
a 432 tis. Kc. 

b) Ostatni spravni naklady 

Ostatni spravni naklady ve vysi 30 989 tis. Kc v roce 2021 a ve vysi 25 780 tis. Kc v roce 2020 
zahrnuji zejmena poradenske a pravni sluzby ve vysi 22 131 tis. Kc a 17 507 tis. Kc, cestovne ve 
vysi 1 258 tis. Kc a 618 tis. Kc, naklady na skoleni 2 584 tis. Kc a 1 379 tis. Kc a najemne ve vysi 
1 338 tis. Kc a 1 270 tis. Kc. 

Naklady na obhospodarovani, administraci a depozitare jsou hrazeny z management fee podfondu 
A a B. Naklady na administraci byly uhrazeny na zaklade smlouvy o povereni jineho vykonem 
jednotlive cinnosti, ktera zahrnuje administraci Fondu spolecnosti AMISTA investicni spolecnost, a.s. 

Odmeny statutarnimu auditorovi jsou uvedeny v ramci konsolidovane zaverky materske spolecnosti 
CEZ, a. s. 

16. vYNOSY Z POPLA TKO A PROVIZf 

Fond eviduje vynosy z poplatku spojenych s obhospodarovanim a administraci Podfondu A za 
obdobi leden-prosinec 2021 ve vysi 70 000 tis. Kc, ktere byly stanoveny na zaklade statutu Podfondu 
A. 

Fond eviduje vynosy z poplatku spojenych s obhospodarovanim a administraci Podfondu B za 
obdobi leden-prosinec 2021 ve vysi 16 7 41 tis. Kc, ktere byly stanoveny na zaklade statutu Podfondu 
B. 

Fond evidoval vynosy z poplatku spojenych s obhospodarovanim a administraci Podfondu A za 
obdobi leden-prosinec 2020 ve vysi 70 000 tis. Kc, ktere byly stanoveny na zaklade statutu Podfondu 
A. 
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Fond evidoval vY-nosy z poplatku spojenych s obhospodai'ovanim a administraci Podfondu B za 
obdobi leden-prosinec 2020 ve vysi 27020 tis. Kc, ktere byly stanoveny na zaklade statutu Podfondu 
B. 

K 31.12.2021 Fond neeviduje vY-nosy z poplatku a provizi vuci spol. CEZ OZ uzavi'eny investicni 
fond, a.s. K 31.12.2020 Fond evidoval vynosy z poplatku a provizi ve vysi 15 tis. Kc vuci spol. CEZ 
OZ uzavi'eny investicni fond, a.s. 

17. OSTATNi vYZNAMNE POLOZKY vYNOSO A NAKLADO 

Fond eviduje vY-nosy z uroku ze skupinoveho cash poolingu k 31. 12. 2021 a k 31. 12. 2020 ve vY-si 
386 tis. Kc a 356 tis. Kc. 

Polozka zisk nebo ztrata z financnich operaci zahrnuje pi'edevsim kurzove rozdily. 

18. INFORMACE 0 SPRiZNENYCH OSOBACH 

V roce 2021 a 2020 neobdr:Zeli clenove i'idicich, kontrolnich a spravnich organu zadne zalohy, 
zavdavky, zapujcky, uvery, pi'iznane zaruky a nevlastni zadne akcie/podily spolecnosti. Jine vY-hody 
spocivaji v pouziti sluzebnich automobilu a telefonu i na soukrome ucely. 

Kratkodobe zavazky vuci spi'iznenym osobam k 31. 12. 2021 a k 31. 12. 2020 (v tis. Kc): 

s prrznena osoba 
CEZ, a. s. 

CEZ ICTa.s. 

CEZ Korporatnr 
sluzby a.s. 

Celkem 

2021 
111 

73 

184 

2020 
2 

-15 

75 

62 

Spolecnost nakupuje zbozi a vyuziva sluzeb spi'iznenych osob v ramci bezne obchodni cinnosti 
podniku. V roce 2021 a 2020 cinily nakupy 3 061 tis. Kc a 3 034 tis. Kc. 

Kratkodobe pohledavky vuci spi'iznenym osobam k 31. 12.2021 a 31. 12.2020 zahrnuji pohledavku 
z cash poolingu vuci CEZ, a. s. ve vY-si 82 618 tis. Kc a 67 483 tis. Kc. Oroky z cash poolingu za rok 
2021 a 2020 cinily 386 tis. Kc a 356 tis. Kc. 

Spolecnost vuci Podfondu A eviduje k 31. 12. 2021 a k 31. 12. 2020 polozku ve vysi 30 ODD tis. Kc 
a 70 DOD tis. Kc a vuci Podfondu B eviduje k 31 . 12. 2020 polozku ve vY-si 6 206 tis. Kc v ramci 
vynosu a vY-daju pi'istich obdobi (viz bod 13). 

19. REALNA HODNOTA 

Struktura realne hodnoty financnich nastroju je nasledujici: 

tis. Kc 

Aktiva 
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 
Cash pooling 
Ostatni aktiva (pohledavka vuci podfondu A) 

Dlouh.hmotny majetek (Prava z uzivani najateho 
majetku) 

Pohledavky z obchodnich vztahu 

Zavazky 

Zavazky z leasingu 

13 

* 

* 

* 

* 

* 

Oroveri 1 Oroveri 2 Oroveri 3 

82 618 

18 315 

3 534 

155 

3 593 



Obchodni zavazky * 683 

* Realna hodnota je shodna s ucetni hodnotou viz. bod 3. 

20. RIZENI RIZIK 

Fond je vystaven rizikovym faktorum, ktere jsou vsechny podrobne popsany ve Statutu Fondu a ve 
vnitrnim predpisu Pravidla Fizeni rizik, dodi"Zovani limitu a Fizeni likvidity. Oblast Rizeni rizik je 
nezavisla na Fizeni portfolia a informuje Predstavenstvo neprodlene o vsech skutecnostech zvysujici 
podstupovane riziko. Oblast Fizeni rizik vyhodnocuje, meri, omezuje a reportuje jednotliva rizika. 
Mezi hlavnf rizika, kter9m muze bYt Fond vystaven jsou: 

(a) riziko ti"Zni; 

(b) riziko nedostatecne likvidity; 

(c) riziko operacni; 

(d) riziko uverove; 

(e) riziko selhani protistrany; 

(f) riziko outsourcingu. 

Fond identifikuje a vyhodnocuje rizika v souvislosti s kazdou novou i dodatecnou investici a 
transakce musi byt schvalena Predstavenstvem, Vedoucim pracovnikem oblasti Rizeni rizik, risk 
managerem Administratora a Compliance Officerem (zaznamenano v karte transakce). Rizika jsou 
rizena i behem di"Zeni investice formou ctvrtletnich risk reportu 0 plnenim limitu a jednou rocne jsou 
predkladany Predstavenstvu a dozorci rade Fondu Zpravy o Fizeni rizik, kde jsou shrnuty vyznamne 
rocni udalosti, navrhy upravy investicni strategie a plan likvidity. Prilohou jsou Zatezove testy a 
Reporty investicnich limitu ad Administratora Fondu. 

Trini riziko 

Riziko, ze hodnota majetku, do nehoz Fond prostrednictvim Podfondu investuje, muze stoupat nebo 
klesat v zavislosti na zmenach celkoveho vyvoje trhu, makroekonomickych podminek, urokovych 
mer, menovych kurzu a zpusobu, jak trh prislusny majetek vnima. Pro vsechny slozky ti"Zniho rizika 
plati limity aktualniho uplneho zneni Statutu a platnych pravnich predpisu. TI"Zni riziko je posuzovano 
Fondem velmi detailne vzdy pri schvalovani kazde transakce. Fond je fondem kvalifikovanych 
investoru zamerenym v souladu se svym investicnim cilem, uvedenym ve statutech Podfondu, na 
specifickou oblast investic, a tedy dochazi i ke zvyseni rizika koncentrace a neni mozne snizit riziko 
vets! diverzifikaci. TI"Zni riziko je detailneji popsano ve vyrocni zprave jednotlivych Podfondu. 

Riziko nedostatecne likvidity 

Riziko nedostatecne likvidity spociva v tom, ze urcite aktivum Fondu nebude zpenezeno vcas 
za primerenou cenu, a ze Fond z tohoto duvodu nebude schopen dostat svym financnim zavazkum 
v dobe, kdy se stanou splatnymi. Vcetne rizika, ze majetkovou hodnotu v majetku Fondu nebude 
mozne prodat, nebo kompenzovat s omezenymi naklady a v primerene kratke dobe. 

Spolecnost ma k 31. 12. 2021 pohledavku z cash poolingu vuci CEZ, a. s. ve vysi 82 618 tis. Kc 
a kratkodobe zavazky z dodavatelskych vztahu ve vysi 683 tis. Kc, ktere jsou ve splatnosti a ve vysi 
370 tis. Kc pojistne na socialni a zdravotni zabezpeceni. 

K 31. 12. 2020 mel Fond pohledavku z cash poolingu vuci CEZ, a. s. ve vysi 67 483 tis. Kc 
a kratkodobe zavazky z dodavatelskych vztahu ve vysi 2 tis. Kc, ktere jsou ve splatnosti a ve vysi 
445 tis. Kc pojistne na socialni a zdravotni zabezpeceni. · 

Riziko nedostatecne likvidity hodnotime jako nizke. Fond ma na bankovnim uctu dostatecne 
prostredky ad Podfondu, ktere jsou dedikovane na provozni vydaje a ktere pine staci na pokryti 
planovanych provoznich vydaju v race 2022. 

Operacni riziko 
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Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostatecnych ci chybnych vnitrnich procesu, ze selhani 
provoznich systemu ci lidskeho faktoru, popr. z vnejsich udalosti. 

Operacni riziko Fond rozdeluje do ctyr skupin die zdroje rizika: 
(i) rizika procesu (nespravne provedeni transakce, prekroceni limitU, chyby zauctovani); 
(ii) riziko selhani lidskeho faktoru (intern I podvod, chyby rucniho zpracovani, chyby pi'i zapisu 

do informacnich systemu); 
(iii) rizika informacnich systemu (selhani HW, SW, telekomunikaci, nedostupnost dat, selhani 

zabezpeceni, chybi ocenovaci data); 
(iv) rizika externi (selhani externiho dodavatele sluzeb, vcetne Externich dodavatelu, pi'irodni 

vlivy). 

Pri posuzovani operacniho rizika se bere v uvahu fungovani systemu vnitrni a vnejsi kontroly fondu, 
kterou vyhodnocuje v ramci vnitrni kontroly fond a intern! auditor, kter9 odpovida za vyhodnocovani 
jednotlivych projevu operacniho rizika a spolupodili se na odhalovani potenci~lnich moznych novych 
projevu operacniho rizika. Operacni riziko je eliminovano duslednym dodrZovanim pravidla ctyr ocr, 
vcetne jeho namatkove kontroly, skolenim zamestnancu ohledne limitU, Vniti'nich predpisu 
a pravnich predpisu, duslednym dodrZovani archivacniho radu Spravcem informacniho systemu, 
cimz se minimalizuji ztraty v dusledku selhani informacniho systemu (soucast smlouvy 
s dodavatelem IS), kontrolnimi mechanismy k zamezeni pouziti prostredku klienta k obchodum na 
vlastni ucet. Rekonciliace a kontroly pohybu financnich prostredku, investicnich nastroju 
a dodrZovani limitu jsou provadeny v souladu s prislusnym Vnitrnim predpisem, cimz se zabezpeci 
vcasne zjisteni chyb a jejich naprava. V ramci vnejsi kontroly je operacni riziko eliminovano v ramci 
cinnosti depozitare fondu. Rozsah kontroly ze strany depozitai'e je smluvne oseti'en depozitarskou 
smlouvou. 

Overove riziko 

Riziko spojene s pripadnym nedodrZenim zavazku protistrany Fondu, tj. ze emitent investicniho 
nastroje v majetku Fondu ci protistrana smluvniho vztahu (pri realizaci konkretni investice) nedodrZi 
svuj zavazek, pi'ipadne dluznik pohledavky tuto pohledavku vcas a v pine vysi nesplati. 

Fond muze prijimat a poskytovat zapujcky nebo uvery die podminek uvedenych ve Statutu. Likvidni 
majetek fond investuje do dvoustrannych uverovych vztahu se spolecnosti GEZ, a. s., a to formou 
tzv. realneho cash poolingu. Ve Statutu jsou nastaveny limity pro uvery. 

K 31. 12. 2021 Fond vykazuje uver na zaklade dohody o poskytovani viceurovnoveho realneho cash 
poolingu, kter9 cini 82 618 tis. Kc vuci spolecnosti GEZ, a. s. 

K 31. 12. 2020 Fond vykazoval uver na zaklade dohod_y o poskytovani viceurovnoveho realneho 
cash poolingu, kter9 cini 67 483 tis. Kc vuci spolecnosti CEZ, a.s. 

Riziko vyporadlmi (riziko protistrany) 

Riziko vyporadani je riziko ztraty vyplyvajici z toho, ze protistrana obchodu nesplni sve zavazky 
pred konecnym vyporadanim tohoto obchodu. Transakce s majetkem Fondu muze bYt zmarena 
v dusledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym dluhum a dodat pi'edmetne aktivum 
nebo zaplatit ve sjednanem terminu. 

Riziko vyporadani je posuzovano pri schvalovani kazde transakce (ABAC report, Due diligence 
reporty). Riziko nesplneni zavazku protistrany pri vyporadani obchodu je snizovano pouzitim 
vhodnych smluvnich instrumentu (napi'. escrow ucet). 

Likvidni aktiva spolecnosti jsou poskytovana v ramci dohody o poskytovani viceurovnoveho realneho 
cash poolingu se spolecnosti GEZ, a. s. Ratingova agentura Standard & Poor's potvrdila dlouhodobe 
ratingove hodnoceni Sku piny GEZ na urovni A- se stabilnim vyhledem. Ratingova agentura Moody's 
potvrdila dlouhodobe ratingove hodnoceni na urovni Baa1 se stabilnim vyhledem. Riziko protistrany 
hodnotime jake nizke. 

Bankou poskytujici sluzbu cash poolingu je Komercni banka a.s., ktera je regulovanym subjektem 
pod dohledem GNB. 
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Riziko outsourcingu 

Fond nektere cinnosti souvisejfcf s obhospodarovanfm Fondu povefuje na tretf osobu na zaklade 
smlouvy o poverenf jineho die ustanovenf 4 Statutu Fondu. Poverenf jineho nese s sebou riziko, 
ze Fond nesplnf nektere sve povinnosti. Toto riziko Fond minimalizuje peclivym vyberem externfch 
dodavatelu sluzeb. 

Ucetnf a dariove sluzby- WTS Alfery s.r.o. je dlouhodobym poskytovatele sluzeb pro Skupinu CEZ. 

Administrator- AMISTA investicnf spolecnost, a.s. je subjekt podlehajfcf regulaci CNB. 

21. vYZNAMNE UDALOSTI, KTERE NASTAL Y PO ROZV AHOVEM DNI 

K 1. lednu 2022 vznikl novy Podfond C, kter9 funguje identicky jako Podfond A, ma stejne akcionare 
a stejnou investicnf strategii jako Podfond A. 1. ledna 2022 zacalo Podfondu C petilete investicnf 
obdobf, ktere bude nasledovano petiletym divesticnfm obdobfm. Existence Podfondu C umoznf 
Fondu i nadale investovat do novych spolecnostf. 

Na konci unora 2022 vypukla valka na Ukrajine, ktera byla bezduvodne napadena Ruskou federacf. 
Tento utok vyvolal rozsahlou reakci ve svete, kdy na Rusko byly uvaleny bezprecedentnf ekonomicke 
sankce. Tyto sankce budou mft globalnf dopady, ktere je momentalne obtizne vycfslit vzhledem 
k tomu, ze sankce pusobf s urcitym casovym zpozdenfm a konflikt stale pokracuje. 

Vedenf Fondu reagovalo na vzniklou mezinarodnf krizi a iniciovalo v Cflovych spolecnostech 
vytvorenf krizovych planu, ktere zachycujf mozne negativnf dusledky sankcf. Tyto plany zahrnujf 
analyzu dopadu na obchodnf cinnost vcetne opatrenf na jejich eliminaci (napf. alternativnf 
dodavatele, predzasobenf apod.) a analyzu dopadu na financnf plan a fesenf pro jejich maximalnf 
zmfrnenf. 

Jednfm z pravdepodobnych dopadu teto valky bude i zajistenf energeticke nezavislosti na Ruske 
federaci a akcelerace energeticke sobestacnosti. Pro nektere Cflove spolecnosti to bude znamenat 
pi'flezitost pro rychlejsf rust a zvysovanf jejich hodnoty. 

Vedenf Fondu zvazilo dosavadnf a predpokladane dopady konfliktu na sve aktivity a podnikanf 
a dospelo k zaveru, ze nemajf vyznamny vliv na predpoklad nepretrZiteho trvanf Fondu. Vzhledem k 
tomu byla ucetnf zaverka k 31. 12. 2021 zpracovana za pfedpokladu, ze spolecnost bude nadale 
schopna pokracovat ve sve cinnosti. 

PREHLED 0 ZMENACH VLASTNiHO KAPITALU (VIZ BOD 10) 

22.4.2021 
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