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Pro ucely vyroéni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

Ceska narodni banka

Evropska investiéni banka se sidlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer,
L-2950 Luxembourg

| Inven Capital, SICAV, a.s., investiéni fond s promé&nnym zakiadnim
| kapitalem, 1C0: 02059533, se sidlem Pod kfizkem 1773/2, 147 00 Praha 4,
| obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského
| soudu v Praze, oddil B, vlozka &. 19323

Podfond | Inven Capital — Podfond B

AmisTAls

| AMISTA investi¢ni spolenost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfezni
| 620/3, Praha 8, PSC 186 00

| Ugetni obdobil
obdobi

obdobi od 1.1.2021 do 31.12.2021

I e (e |
| Den oceriéni |

Posledni den Ugetniho obdobi

] zakon €. 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech a investi€nich

25 fondech, ve znéni pozdéjsich piedpist

Pro ucely vyroéni zpravy maji nize uvedené pravni pfedpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep3eni
| dodrzovani dariovych pfedpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na
Dohoda FATCA pravni predpisy Spojenych stati americkych o informacich a jejich
| oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act,

vyhlasena pod ¢&. 72/2014 Sb.m.s.

|

b,

k | Zakon ¢&. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zakonl (zakon o
auditorech), ve znéni pozdéjsich pfedpist

| Zakon &. 586/1992 Sb., o danich z pfijm(l, ve znéni pozdéjsich predpist

! Zakon &. 563/1991 Sb., o uéetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon &. 240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a investiénich
fondech, ve znéni pozdé&jSich pfedpisl

| Zakon &.164/2013 Sb., 0 mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a 0 zméné
| dalsich souvisejicich zakon, ve znéni pozdéjsich predpist

’. Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druzstvech (zakon
| o obchodnich korporacich), ve znéni pozdé&jsich predpist

o | Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni

| pozdéjsich predpisl

|
AT 8l ve znéni pozdéjsich predpist

L '~

Vyhlaska &. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci,




Cestné prohlaseni osob odpovédnych za
vyrocni zpravu

Pfi vynalozeni veSkeré pfimérené péce podava vyroéni zprava podle naseho nejleps$iho védomi
vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni za rok
2021, vyhlidkach budouciho vyvoje, podnikatelské &innosti a vysledkl hospodareni a nebyly v ni
zamlCeny zadné skutecnosti, které by mohly zménit vyznam této zpravy.

V Praze dne 22. 4. 2022

/qu%/\' \\\/

Inven Lapital, SICAV, a.s. Inven Capital, SICAV, a.s.
Ing. Ivo Némejc Ing. Viktor Mikovsky
mistdpredseda pfedstavenstva ¢len pfedstavenstva
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

AkcionéaFi podfondu Inven Capital - Podfond B, spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s.:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky podfondu Inven Capital - Podfond B, spolecnosti Inven Capital,
SICAV, a.s., (,,Podfond") sestavené na zdkladé Ceskych uletnich predpist, kterd se sklddad zrozvahy
k 31. prosinci 2021, vykazu zisku a ztréty, pfehledu o zménach vlastniho kapitdlu a pfehledu o penéznich
tocich za rok koncici 31. prosince 2021, a prilohy této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych
podstatnych tcetnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o Podfondu jsou uvedeny v bodé& 1 pfilohy
této uletnf zavérky.

Podle naseho ndzoru priloZzend Gcetni zavérka poddva vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfondu
k 31. prosinci 2021 a nakladt a vynosl a vysledku jejlho hospodafeni a penéZnich tokd za rok konéici
31. prosince 2021 v souladu s ¢eskymi G¢etnimi pfedpisy.

Z3klad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopinéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi doloZkami. Nase odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobné&ji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pFijatym Komorou auditorld Ceské republiky jsme na Podfondu nezavisli a spinili jsme i dal3i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivdme se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyroéni
zprévé mimo Ucetni zdvérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidd predstavenstvo
spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s.

N&s vyrok k Ucetnf zdvérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzenf, zda ostatnf
informace nejsou ve vyznamném (materidinim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i naSimi znalostmi o Gcetni
jednotce ziskanymi b&hem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nespradvné. Také posuzujeme, zda ostatniinformace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiiuji poZadavky prévnich pfedpisG na formdlni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavkd by bylo
zpGsobilé ovlivnit Gsudek &inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupd, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvddime, Ze:
o ostatniinformace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v Gcetni zdvérce,
jsou ve vsech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a
e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkl a povédomi o Podfondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiadini) vécné nesprdvnosti. V rdmci uvedenych
postupd jsme v obdrienych ostatnich informacich Z&dné vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti
nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under {dentification No. 26704153.
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Odpovédnost pfedstavenstva spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s., za uCetni zdvérku

Predstavenstvo spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s., odpovidd za sestaven( GCetni zavérky poddavajici
vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni Uletni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni)
nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je pfedstavenstvo spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s., povinno posoudit,
zda je Podfond schopen nepretrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zdvérky
zaleZitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouzZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni
Géetni zdvérky, s vyjimkou pfipadd, kdy predstavenstvo spolenosti Inven Capital, SICAV, a.s., planuje
zruseni Podfondu nebo ukonéeni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moZnost neZ tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Na$im cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materiaini)
nesprédvnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nds vyrok. Pfiméiend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zdrukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vSech pripadech v ucetni zdvérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidlni)
nesprévnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materiaini), pokud lze rediné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé Gcetni zadvérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provddéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nesprdvnosti Getni zdvérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostateéné a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjédfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materidini) nesprévnost, k niZ do3lo v dlisledku podvodu, je vétsi
neZ riziko neodhalen{ vyznamné (materidinf) nesprévnosti zplisobené chybou, protoZe souldsti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, tmysind opomenuti, nepravdivd prohlaseni nebo
obchazeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Podfondu a spoleCnosti Inven Capital, SICAV, a.s.,
relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s
ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na Gcinnost jejiho vnitiniho
kontroiniho systému.

s Posoudit vhodnost pouZitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo spoleCnosti Inven Capital, SICAV, a.s., uvedlo
v pfiloze Getni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni Uletni zdvérky
predstavenstvem spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s., a zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materidini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které
mohou vyznamné zpochybnit schopnost Podfondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze
takovd vyznamnéd (materidini) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprévé
na informace uvedené v této souvislosti v priloze icetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou
dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zdvéry tykajici se schopnosti Podfondu nepfetrzité
trvat vychdzeji z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data na3f zprévy. Nicméné budoucf
uddlosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Podfond ztrati schopnost nepfetrZité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Uletni zavérky, vCetné pfilohy, a déale to,
zda Uletni zdvérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under identification No. 26704153,
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Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s., mimo jiné
o pldnovaném rozsahu a nafasovani auditu a o vyznamnych zji§té&nich, kterd jsme v jeho prdb&hu uéinili,
vietné zjist&nych vyznamnych nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni €. 401

Jifi Kfepelka,Atatutarni auditor
evidencni ¢./2163

22. dubna 2022
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no, 88504, under Identification No. 26704153,



Profil Podfondu

Zakladni udaje o Podfondu
Nazev: Inven Capital — Podfond B

Identifikaéni udaje
NIC: 751 60 706
DIC: CZ684366252

Sidlo spoleénosti

Ulice: Pod kfizkem 1773/2
Obec: Branik

PSC: 147 00 Praha 4

Vznik Fondu

Spole&nost CEZ Nova energetika, a.s. (pivodni obchodni firma Fondu pred udélenim povoleni k
¢innosti), vznikla dne 1. zafi 2013 jako neregulovana akciova spole¢nost zaloZzena obchodni
spoleénosti CEZ, a. s., ICO: 45274649, se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, zapsanou
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 1581, ktera byla jedinym
zakladatelem a akcionarem.

S Gginnosti ke dni 4. zafi 2014 doslo k zapisu CEZ Novéa energetika, a.s., do seznamu osob
vedenych CNB podle § 596 pism. f) Zakona.

S uginnosti ke dni 10. prosince 2015 dos$lo k prevodu viastnického prava k 4 kusGm akcii vydanych
CEZ Nova energetika, a.s., na spole¢nost CEZ Teplarenska, a. s., ICO: 273 09 941, se sidlem
Ri¢any, Bezrudova 2212/30, PSC 251 01, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vloZka ¢&. 17910.

Ke dni 31. srpna 2016 nabylo pravni moci rozhodnuti CNB o udéleni povoleni k &innosti
samospravneého investi¢niho fondu a s U€innosti ode dne 1. zafi 2016 doslo ke zmé&né obchodni
firmy na Inven Capital, investi¢ni fond, a.s. Dle ust. § 8 odst. 1 Zakona je Fond opravnén se
obhospodarovat. Fond neni opravnén vykonavat vlastni administraci. Fond se podfidil regulaci
Zakona na zakladé vlastni Zadosti.

S ucinnosti ke dni 1. 2. 2018 doslo k preméné Fondu jako akciové spole¢nosti na akciovou
spoleénost s proménnym zakladnim kapitalem (SICAV) ve smyslu § 367 Zakona, s tim, Ze v ramci
premény doslo ke zméné obchodni firmy na Inven Capital, SICAV, a.s.

Podfond

Inven Capital — Podfond B byl vytvofen dne 1. 2. 2018 rozhodnutim pfedstavenstva Fondu a byly
zapsany do seznamu vedeného CNB ke dni 7. 2. 2018. Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1
ZISIF ucetné a majetkové oddélend ¢ast jméni Fondu. Fond zahrnuje do podfondu majetek a dluhy
ze své investini ¢innosti. Veskera investi¢ni ¢innost Fondu je provadéna prostfednictvim podfondu.
Kazdy podfond ma vlastni investiénl strategii a vydava vlastni statut. Investiéni strategie podfondu

je vzdy uvedena ve statutu.
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Akcie

Fond vydava ke kazdému podfondu investi¢ni akcie, které predstavuji stejné podily na fondovém
kapitalu toho podfondu. S investiénimi akciemi vydanymi k podfondu je spojeno pravo tykajici se
podilu na zisku jen z hospodafieni tohoto podfondu a na likvidaénim zlstatku jen pfi zaniku tohoto
podfondu s likvidaci.

Akcie jsou vydavany jako kusové, bez jmenovité hodnoty. Investiéni akcie Podfondu B vilastni
Evropska investi¢ni banka, k 31.12.2021 bylo k Podfondu B vydano 39 242 kusu investi¢nich akcii.
Fondovy kapital je k 31. 12. 2021 ve vys$i 1 179 535 tis. K&.

Meéna investiénich akcii Podfondu B je v EUR. Akcie spoleénosti jsou vydany jako cenné papiry a
nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. nejsou kétovany na zadném (ani jiném
evropském) regulovaném trhu, ani pfijaty k obchodovani v zadném mnohostranném obchodnim
systému.

Cisty obchodni majetek: 1 179 535 tis. K&.

Organy Podfondu

Piedstavenstvo

Predseda predstavenstva ing. Petr Mikovec (od 27. 2. 2015)
Adresa: Na Kralovce 508/3, Vrsovice, 101 00 Praha 10
Dat. nar.: 24. 5. 1974

Mistopfedseda predstavenstva Ing. lvo Némejc (od 1. 2. 2017)
Adresa: Chrustenice &.p. 212, 267 12 Chrustenice
Dat. nar.: 5. 5. 1977

Clen pfedstavenstva Ing. Viktor Miskovsky (od 1. 2.2017)

Adresa: Ceskeé druziny 1947/19, Dejvice, 160 00 Praha 6
Dat. nar.: 12. 4. 1968

Pfedstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému pfisluSi obchodni vedeni Fondu a ktery
zastupuje Fond navenek. Predstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami a
statutem Fondu, resp. jeho podfondu, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo mj. také svolava: valnou
hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo
je voleno vainou hromadou Fondu. Pfedstavenstvo ma tfi ¢leny.

Predstavenstvo uréuje zakladni zaméfeni obchodniho vedeni Fondu.

Clenoveé piedstavenstva disponuji opravnénim k vykonu své éinnosti v podobé rozhodnuti CNB o
povoleni k vykonu éinnosti investicni spole¢nosti. Povéfeny zmocnénec pfedstavenstva disponuje
pfedchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Dozor¢i rada

Predseda dozorc&i rady Ing. Tomas Pleskac, MBA (od 30. kvétna 2016)
narozen: 8. 11. 1966 (Clen od 1. unora 2016)
vzdélani: vysokoskolské

9



Mistopfedseda dozor¢i rady  Ing. Martin Novak, MBA (od 16. bfezna 2015)
narozen: 2. 5. 1971 (¢len od 30. srpna 2014)
vzdélani: vysokoskolske

Clen dozoréI rady Mgr. Ing. Vojtéch Kopp (od 30. prosince 2014)
narozen: 12. 7. 1981 (€len od 30. srpna 2014)
vzdeélani: vysokoskolské

Dozoréi rada dohlizi na fadny vykon €innosti Fondu, jakoz i provadi dals$i ¢innosti stanovené obecné
zavaznymi pravnimi predpisy.
Dozor¢i rada se sklada ze tfi ¢lenu volenych valnou hromadou.

Udaje o zménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku, ke kterym doslo béhem
rozhodného obdobi

Podfond jako ugetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni
zapisovan do obchodniho rejstifku.

Udaje o investi¢ni spoleénosti, ktera v ticetnim obdobi obhospodafovala Podfond

Fond je samospravnym investi¢nim fondem, ktery je na zakladé povoleni k ¢innosti samospravného
investiéniho fondu udéleného CNB opravnén se obhospodafovat. Fond je tak ve smyslu ust. § 8
odst. 2 ZISIF obhospodafovatelem Fondu. Obhospodafovatelem podfondu vytvofenych Fondem je
obhospodarovatel Fondu, tj. Fond.

V prub&hu U&etniho obdobi vykonaval obhospodarovatel ve vztahu k Podfondu b&zné &innosti dle
statutu Fondu, resp. statutu Podfondu a v souladu s nim.

Portfolio manazery jsou &lenové pfedstavenstva.

Predseda pfedstavenstva Ing. Petr Mikovec (od 27. Unora 2015)
narozen: 24. 5. 1974 (Clen od 1. zaff 2013)
vzdélani: vysokoskolské

1998 - 2003 Patria Finance, a. s. Manazer Utvaru Online Business
2004 —2006 CEZ, a.s.: Specialista analyzy a prognézy

2007 -2007 CEZ, a.s.: ManaZer projektu strategie

2007 —2008 CEZ, a.s.: Vedouci oddéleni hodnoceni produktt

2008 -2010 CEZ, a.s.: Vedouci Gtvaru hodnoceni portfolia

2010 -2012 CEZ, a.s.: Manazer Gtvaru hodnoceni portfolia

2010 -2014 CEZ, a.s.: Reditel atvaru rozvoje podnikani skupiny CEZ

Mistopfedseda predstavenstva Ing. lvo Némejc (od 1. unora 2017)
narozen: 05. 05. 1977
vzdélani: vysokoskolské

1998 - 2001 NEWTON Holding, a.s.: Finanéni analytik
2001 —2005 NEWTON Management, a.s.: Projektovy manazer

10



2005-2006 BAWAG Bank CZ, a.s.: Vedouci tymu Corporate Finance
2006 —2009 LBBW Bank CZ a.s.: Reditel strukturovaného financovani
2010 -2014 LBBW Bank CZ a.s.: Reditel pro velké spoleénosti a strukturované financovani

Clen pfedstavenstva Ing. Viktor MiSkovsky (od 1. anora 2017)
narozen: 12. 04. 1968
vzdélani: vysokoskolské

1995 — 2002 Arthur Andersen, a.s.: Senior Manazer

2002 - 2005 Horizon Energy Development/United Energy: Finanéni feditel Horizon Energy
Development s.r.o., Pfedseda dozoréi rady United Energy a.s., Clen predstavenstva Teplarny
Liberec, a.s.

2005 — 2007 Zapadoc&eska energetika, a. s.: Generalni feditel a pfedseda piedstavenstva

2008 — 2015 Wikov Wind, a. s.: Generalni feditel a ¢len pifedstavenstva

Hlavni faktory, které mély vliv na vysledek hospodareni Podfondu

Hospodafeni Podfondu skonéilo vroce 2021 ztratou, ktera byla realizovana v souvislosti
s provoznimi naklady vynakladanymi na spravu Podfondu pfi realizaci investic do cleantech startupu
z Evropy v pokrocilejsi fazi rozvoje s obchodnim modelem prokazanym prodeji a s vyraznym
rustovym potencialem.

Udaje o depozitafi investi¢niho Podfondu

Obchodni nazev: Ceska sporitelna, a.s.
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
ICO: 452 44782

Vykon &innosti depozitafe Ceskou spofitelnou je upraven depozitafskou smiouvou ze dne 1. 2. 2018.
Na zakladé této smlouvy se depozitai' zavazuje vykonavat pro fond ¢éinnost depozitaie ve smysiu
zakona ¢€.240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a investiénich fondech, nafizeni Komise v
pifenesené pravomoci (EU) ¢.231/2013, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2011/61/EU.

Udaje o osobach, které byly depozitafem povéfeny tischovou nebo opatrovanim majetku
Fondu, pokud je u téchto osob ulozeno nebo témito osobami jinak opatrovano vice nez 1%
majetku Fondu

Depozitaf v souc¢asné dobé vyuziva sluzeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vyporadani
a clearing zahraniénich cennych papirt a sluzeb Centralniho depozitafe cennych papirl, a. s., pro
vypofadani a clearing burzovnich obchodl s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych
papir Praha, a. s., a lokalni custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Rumunsku a
Turecku. Spolupracujici subjekty se v ¢ase mohou ménit, zejména se vstupem na nové trhy.

Udaje o hlavnim podparci
V ucetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly éinnost hlavniho podplrce Zadné osoby opravnéné
poskytovat investiéni sluzby. Podfond nemél hlavniho podpurce.



Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu

Majetek Podfondu piesahujici 1% hodnoty majetku Podfondu ke dni ocenénl je tvofen podily ve
spole¢nostech Tado GmbH, Cloud & Heat Technologies GmbH, Cosmo Tech S.A.S., NeuronSW
SE, Zolar GmbH, Eliq AB, Forto GmbH a Woltair,s.r.o0. ve vysi 1 219 110 tis. K&. Podil Podfondu B v
jednotlivych spolegnostech je u vétdiny spole¢nosti do vySe 10 %, pouze u spolecnosti Zolar a
Woltair, s.r.o. pfesahuje 10%. Ostatni aktiva ve vy38i 51 039 tis. K& se skladaji z konvertibilnich Gvéru
ve spole¢nostech NeuronSW, Cloud & Heat Technologies GmbH, Woltair a CosmoTech. Pohledavky
za bankami a druzstevnimi zaloznami ve vysi 2 117 tis. K& jsou tvofeny ztlistatkem na bankovnim
Gétu.

Udaje o aplatach pracovniku a vedoucich osob vyplacenych obhospodafovatelem

Podfondu pracovnikiim nebo vedoucim osobam Fondu

Fond jako obhospodafovatel Podfondu uvadi v pfedepsaném &lenéni pifehled o mzdach, uplatach a
obdobnych pfijmech svych pracovniku a vedoucich osob ve své vyroéni zpravé. Odmeény a Gplaty
pracovnikim a vedoucim osobam jsou vyplaceny z Management fee, které bylo za rok 2021 ve vysi
16 741 tis. K&.

Udaje o uplatach pracovniki a vedoucich osob vyplacenych Podfondem pracovnikim nebo
vedoucim osobam s podstatnym vlivem na rizikovy profil Podfondu
Zadné takové odmény nebyly Podfondem v Ggetnim obdobi vyplaceny.

Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje
Podfond nevyvijel v rozhodném obdobi Zadné aktivity v této oblasti.

Informace o obchodech zajist'ujicich financovani (SFT)
Zadné takové obchody b&hem Uéetniho obdobi neprobéhly.

Informace o aktivitach v oblasti ochrany zivotniho prostredi a pracovné pravnich vztazich
Podfond jako uéetné& a majetkové oddélenou éasti jméni Fondu nefesi problémy ochrany Zivotniho
prostfedi, nicméné v Ugetnim obdobi spoleénost Inven Capital plné kompenzovala své emise CO2
vlastni vysadbou stromu ve spolupraci s neziskovou organizaci Sazime stromy a stala se tak
uhlikové neutralni. V souvislosti se svym ¢&lenstvim v mezinarodni iniciativé Leaders for Climate
Action se také snazi o redukci uhlikové stopy, napf. spotfebou elektfiny vyhradné z obnovitelnych
zdroju, tiskem na recyklovany papir & omezenim leteckych sluzebnich cest.

JelikoZ je Podfond udetné a majetkové oddélenou &asti jmeéni Fondu, neby! v Podfondu v Ugetnim
obdobi zaméstnan zadny zaméstnanec.

Informace o poboéce nebo jiné €¢asti obchodniho zavodu v zahranici
Podfond nema Zadnou pobocku &i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahraniéi.



Fondovy kapital Podfondu a vyvoj hodnoty akcie

K datu: 31.12.2021  31.12.2020 31.12.2019
Fondovy kapital Podfondu (EURY): 47 447 098 25063962 12415935
Pocet emitovanych investiénich akcii Podfondu

v obshu ke konci Uetniho obdobi: i e L
Pocet vydanych investiénich akcii Podfondu v

Ugetnim obdobi (ks): €4Ra 18lra L
Paocet odkoupenych investi¢nich akcii Podfondu ) -

v Uéetnim obdobi:

Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii (EUR): 1209,0897 789,1178 748,5340

Vyvoj hodnoty akcie Podfondu B v letech 2020-2021 (EUR)
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Informace o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podilt
Podfond v roce 2021 nenabyl vlastni akcie ani podily.

Informace o podstatnych zménach Statutu Podfondu
V pribéhu Ugetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zmé&nam statutu Podfondu:

S ucinnosti od 17. 5. 2021 byl Ing. Martin Pacovsky, vedouci pracovnik oblasti fizeni rizik, v seznamu
vedoucich osob Fondu nahrazen Ing. Hanou Uhlikovou.

Dale doslo ke zméné v osobé Compliance Officera, kdy vykonem ¢innosti compliance byla namisto
viastnino zaméstnance Mar. Ivety Niemiec povéfena obchodni spole¢nost DBK PARTNERS,
advokatni kancelar, s.r.o.

Vliv pandemie COVID-19 na uc¢etni jednotku

Vedeni Fondu monitorovalo po cely rok situaci v Cilovych spoleénostech a pokracovalo v iniciativach
z roku 2020, kdy reagovalo na prvni vinu koronavirové krize a iniciovalo v Cilovych spole¢nostech
vytvoreni krizovych pland. Tyto plany zahrnuji a) vnitfni opatfeni pro zabezpeceni nepreru$eného
chodu spole¢nosti a ochranu jejich zaméstnancl, b) analyzu dopadu na obchodni ¢innost véetné
opatieni na jejich eliminaci (napf. jiny zptusob komunikace se zakazniky, pfedzasobeni, alternativni
prodejni kanaly apod.) a ¢) analyzu dopadl na finanéni plan a feSeni pro jejich maximalni zmirnéni.
Tato rfeSeni obsahuji jednak detailni analyzu mozného snizovani nakladu a jeho dopad na
hospodareni spole¢nosti, moznosti erpani ruznych podplrnych programu a jiné.
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Zadna s Cilovych spolegnosti nebyla k datu tetni zavérky vyznamné negativné zasazena pandemii
COVID. Duvodem tohoto stavu je pfedmét podnikani Cilovych spole¢nosti, nebot vétsina
inovativnich produktl, které spoleénosti nabizi, jsou IT feSeni fungujicl i pfes implementovana
omezeni.

K dopadum, které jsme zaznamenaly diky COVID pandemii a s kterymi se Cilové spole¢nosti musely
vypoiadat, patfilo zejména zpozdéni dodavek materidlu a soucastek (fotovoltaicke systémy,
hlinikové soucastky apod.) a zvy3eni dopravnich nakladu. Nékteré projekty byly diky tomu opozdény
oproti planu, hruba marze je u nékterych spole¢nosti niz§i diky vy$8im nakladum, ale celkové se
dokazaly Cilové spoleénosti s témito pfekazkami vypoiadat.

Ocenéni spole¢nosti, které probéhlo ke konci roku 2021, v sobé reflektuje i odhadovany dopad
COVID-19 na jednotlivé investice. U Zadné z nich nebylo zaznamenano vyrazné snizeni hodnoty
diky pandemii.

Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

K 1. lednu 2022 vznikl novy Podfond C, ktery funguje identicky jako Podfond A, ma stejné akcionare
a stejnou investi¢nf strategii jako Podfond A. 1. ledna 2022 zadalo Podfondu C pétileté investiéni
obdobl, které bude nasledovano pétiletym divestiénim obdobim.

Na konci Unora 2022 vypukla valka na Ukrajing, ktera byla bezdlivodné napadena Ruskou federaci.
Tento utok vyvolal rozsahlou reakci ve svété, kdy na Rusko byly uvaleny bezprecedentni ekonomické
sankce. Tyto sankce budou mit globalni dopady, které je momentain& obtizné vydislit vzhledem k
tomu, Zze sankce pusobi s urgitym ¢asovym zpozdénim a konflikt stale pokracuje.

Vedeni Fondu reagovalo na vzniklou mezinarodni krizi a iniciovalo v Cilovych spole¢nostech
vytvoreni krizovych pland, které zachycuji mozné negativni dusledky sankci. Tyto plany zahrnujl
analyzu dopadu na obchodni &innost véetné opatfeni na jejich eliminaci (napf. alternativni
dodavatelé, pfedzasobeni apod.) a analyzu dopadl na finanéni plan a feSeni pro jejich maximalni
zmirnéni.

Jednim z pravdépodobnych dopadu této valky bude i zajisténi energetické nezavislosti a akcelerace
energetickeé sobéstacnosti. Pro nékteré Cilové spole¢nosti to bude znamenat pfilezitost pro rychlejsi
rust a zvySovani jejich hodnoty.

Vedeni Fondu zvazilo dosavadni a pfedpokiadané dopady konfliktu na své aktivity a podnikani a
dospélo k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv na piedpoklad nepfetrzitého trvani Fondu. Vzhledem k
tomu byla ucetni zavérka k 31. 12. 2021 zpracovana za pfedpokladu, Ze spole¢nost bude nadale
schopna pokracovat ve své ¢innosti.
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Komentar k priloham

Soucasti této vyro¢ni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodaieni Podfondu. V
souladu s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy obsahuje tato vyroéni zprava téz ucetni zavérku,
véetné jeji prilohy, a zpravu nezavislého auditora. Zprava o vztazich je vypracovana na trovni Fondu.
Hodnoty uvadéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich K& (pokud neni uvedeno jinak). Rozvaha a
vykaz zisku a ztraty investicniho fondu obsahuji Udaje uspofadané podle zvlastniho pravniho
pfedpisu upravujiciho UGcetnictvi. Kazda z polozek obsahuje informace o vysi této polozky za
bezprostfedné predchazejici rozhodné obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty
vyplnény, udaje jsou nulové. Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze k ucetni zavérce.

V Praze dne 22. 4. 2022 \A

Inven Capital, SICAV, a.s. Inven Capital, SICAV, a.s.
Ing. lvo émejc Ing. Viktor Migkoysky
mistopfedseda predstavenstva ¢len predstaveggtva




Prehled podnikani, stav majetku investi¢niho
fondu a majetkovych ucasti

Inven Capital, SICAV, a.s., IC0O: 02059533 se sidlem Pod kfizkem
1773/2, Branik, 147 00 Praha 4, obchodni spole¢nost zapsana v
obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp.
zn. B 19323

Inven Capital — Podfond B

obdobi od 1. 1. 2021 do 31, 12, 2021 S

1. Cinnost Podfondu v uéetnim obdobi

Inven Capital — Podfond B se zaméfuje na investice do cleantech startupl z Evropské unie
v pokrocilejSi fazi rozvoje s obchodnim modelem prokdzanym prodeji a s vyraznym rustovym
potencialem. Zajima se o oblasti jako energeticka Géinnost, distribuovana vyroba energie, flexibilita
a skladovani energie, datové sluzby v oblasti energetiky, gista doprava, smart city, atd.

Podfond B investoval do osmi spolenosti (Etyi némeckych, jedné francouzské, dvou ¢eskych a
jedné Svédské) a ma proinvestovanu vice nez polovinu svého investiéniho ramce. Jedna se o
spole¢nosti:

tado GmbH- spoleénost vyviji platformu umoznujici chytré fizenf teploty v domacnosti na zakladé
polohy a zvyklosti uzivatele;

Cloud & Heat Technologies GmbH — projektant, dodavatel a provozovatel energeticky a nakladové
uspornych distribuovanych datovych center s vyuzitim vodou chlazenych server(, jejichZ teplo se
vyuziva k vytapéni budov a ohievu teplé uzitkové vody;

Cosmo Tech S.A.S.— dodavatel softwarové platformy pro modelovani komplexnich systému
poskytujici klicové informace pro optimalizaci rozhodovani v ramci fizeni kritické infrastruktury
a procesu;

NeuronSW SE - technologicka firma, ktera vyvinula komplexni Al feSeni pro analyzu zvuku
umoziiujici predpovidat poruchy stroji;

Zolar GmbH - digitaini platforma spole&nosti zajist'uje instalaci fotovoltaickych panell a bateriovych
systému v rodinnych domech prostfednictvim externich instalatérskych firem, které konsoliduje
v ramci své platformy;

Eliq AB ~ softwarova platforma spole¢nosti shird a analyzuje data o spotiebé& a vyrobé elektfiny
zakaznikl z chytrych elektromeéru, ty kombinuje s dodate¢nymi informacemi o spotfebé& domacich
spotfebi€l a poskytuje svym zakaznikum piehled o jejich spotfebé& s nabidkou mozZnosti Uspor
energii, coz se projevuje snizenim fluktuace zakaznik( a naklad( na jejich obsluhu s moznosti
prodeje dodate¢nych produktu;

Forto GmbH - evropsky digitalni speditér, ktery vyviji platformu pracujici s daty v realném ¢&ase,
optimalizuje pfepravu, umoziiuje zakaznikim objednat piepravu, sledovat svoje zasilky a vyfidit
veSkerou administrativu online v&etné volby zplsobu piepravy s ohledem na emise, soustiedi se
zejmeéna na relace mezi Asii a Evropou;
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Woltair, s.r.o. — spole¢nost vyviji digitalni platformu, ktera zjednodusuje vybér, objednavani a
instalaci topnych zafizeni, zaroven spojuje prostiednictvim této platformy zakazniky a techniky.

Za rok 2021 bylo posouzeno témér 500 investi¢nich pfilezitosti. K nové investici nedoslo, ale byly
uskute¢nény dodateéné investice do spoleénosti Cloud&Heat, NeuronSW, Eliq, Forto a Woltair.

2. Hospodafeni Podfondu

Vérny a vy&erpavajici obraz o hospodareni Podfondu poskytuje fadna Géetni zavérka sestavena za
Ucetni obdobi a pfiloha k ugetni zavérce, véetné zpravy auditora, ktera je nedilnou sougasti vyroéni
zpravy.

Podfond je Gcetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu,
jakoz i o dalSich skuteCnostech, se vede Ucetnictvi tak, Ze umoznilo sestaveni ucetni zavérky
samostatné za Podfond. Samostatné za Podfond je také sestavena tato vyroéni zprava. Podfond
nema pravni osobnost, proto jsou informace vztahujici se k jeho organim obsazeny ve vyro¢ni
zpravé Fondu.

Hospodareni spolecnosti skondilo v roce 2021 ztratou ve vysi 35 716 tis. K&. Ztrata spolecnosti byla
realizovana zejména v souvislosti s provoznimi naklady vynakladanymi na spravu Podfondu B pfi
realizaci investic a pfecenénim konvertibilnich Gveru.

3. Stav majetku

Hodnota aktiv Podfondu meziroéné vzrostla o 75,75 % (ij. 0 548 371 tis. K&). Narust aktiv byl zejména
v majetkovych ugastech v obchodnich spole¢nostech (narust o 552 010 tis. K&), které se zvysily diky
tfem novym investicim, dodate¢nym investicim a vlivem precenéni.

Portfolio Podfondu je financovano z 94,01 % vlastnimi zdroji, a to zejména kapitalovymi fondy.
Zbylych 5,99 % predstavuji kratkodobé cizi zdroje v podobé ostatnich pasiv.

Aktiva

Podfond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2021 aktiva v celkové vysi 1272 266 tis. K&. Ta byla tvoifena
predevSim akciemi, podilovymi listy a ostatnimi podily do spole¢nosti Tado, Cloud&Heat
Technologies, CosmoTech, NeuronSW, Zolar, Eliq, Forto a Woltair ve vysi 1219 110 tis. K¢,
ostatnimi aktivy ve vysi 51 039 tis. K& a pohledavkami za bankami ve vySi 2 117 tis. K& Realna
hodnota podilu byla stanovena na zakladé znaleckého posudku, ktery sestavila spole¢nost Deloitte
k 31.12. 2021.

Pasiva

Spolecnost vykazala vrozvaze k 31. 12. 2021 pasiva v celkové vysi 1272 266 tis. K& Ta byla
tvofena vlastnim kapitalem ve vysi 1 179 535 tis. K& a ostatnimi pasivy ve vysi 92 731 tis. K&, které
piedstavuji zejména zavazky vici akcionarim ve vysi 75 629 tis. K¢ a odloZzeny danovy zavazek ve
vy$i 16 485 tis. KE. Pocet investi¢nich akcii vydanych k Podfondu B je 39 242. Ztrata za u¢etni obdobi
je 35 716 tis. K¢&.
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Cisté snizeni pené&Znich prostfedkl k 31. 12. 2021 bylo ve vysi -10 101 tis. K&.

Penézni tok z provozni &innosti byl na konci sledovaného obdobi ve vysi -37 519 tis. K&, k 31. 12.
2020 byl ve vysi 45 037 tis. K&, coz piedstavuje pokles o -82 556 tis. K&. Penézni tok byl ovlivnén
vykazanym ugetnim ziskem z bézné &innosti pfed zdanénim ve vysi -41 212 tis. K& a zmé&nou stavu
nepenéznich slozek pracovniho kapitalu ve vy&i -23 391 tis. K&, zahrnujici zmény ostatnich aktiv ve
vy§i -33 546 tis. K¢ a ostatnich pasiv ve vysi 10 155 tis. K¢&.

Cisty pené&zni tok vztahujici se k investiéni g&innosti byl ke konci G&etniho obdobi ve vysi -137 501 tis.
K¢&, na konci minulého obdobi byl ve vy$i-352 948 tis. K&. Jeho vy$e byla ovlivnéna vydaji spojenymi
s nabytim dlouhodobych aktiv pravé ve vysi -137 501 tis. K&.

Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni &innosti byl ke konci igetniho obdobi ve vysi 164 919 tis.
K&, na konci minulého obdobi byl ve vy$i 319 621 tis. K&. Jeho hodnota byla ovlivnéna dopadem
zmén viastniho kapitalu na penézni prostfedky ve vysi 164 919 tis. K&.

PenéZni prostfedky a penézni ekvivalenty na konci obdobi poklesly oproti minulému uéetnimu
obdobi o 10 101 tis. K&, coz pfedstavovalo pravé gisté sniZeni penéz a penéznich ekvivalentu.
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4. Vyhled na nasledujici obdobi

1.1.2022 vstoupil Podfond B do pétiletého divestiéni obdobi, a proto bude pro Podfond B klic¢ovym
tikolem prace na realizaci Usp&snych prodeji Cilovych spole¢nosti.

Nové investice budou uskuteénény pouze z Podfondu C, kterému zacalo 1. ledna 2022 pétileté
investi¢ni obdobi. Fond tak bude moci investovat do novych investi¢nich pfilezitosti i nadale.

Vedeni Fondu bude i nadale sledovat vyvoj situace ohledné pandemie COVID-19 a zhorSené
globalni ekonomické situace v souvislosti s vojenskym konfliktem na Ukrajiné. Tyto krize mohou byt
i pfilezitosti pro akceleraci nékterych trendu jako je energeticka sobéstacnost, digitalizace, vzdaleny
pfistup a decentralizace. Tyto oblasti zaznamenavaji zvySenou poptavku po novych fesenich a pro
fadu Cilovych spole¢nosti tak predstavuji prilezitost pro rychlejsi rust a zvy$ovani jejich hodnoty.



PFilohy

1. Zprava o vztazich spole¢nosti
2. Ucetni zavérka k 31. 12. 2021



Inven Capital, SICAV, a.s.

Zprava o vztazich spolec¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s.
za rok 2021

Datum zpracovani: bfezen 2022 Prilohy: 1

Tato zprava byla vypracovana né zakladé povinnosti stanovené v § 82 zakona €. 90/2012 Sb., o
obchodnich korporacich. Zprava popisuje v souladu se zakonem vztahy mezi ovladajici osobou
a osobou ovladanou a mezi oviadanou osobou a osobami oviadanymi stejnou ovladajici osobou. Zprava
je zpracovana v souladu s ustanovenim § 82 odst. 1 az 4 zakona o obchodnich korporacich za uplynulé
Ucetni obdobi (od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021).

1. Struktura vztahu
Ovladana osoba a zpracovatel zpravy o vztazich

Inven Capital, SICAV, a.s.

ICO: 020 59 533

Sidlo: Pod kfizkem 1773/2, Branik, 147 00 Praha 4,

Zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 19323.

Ovladajici osoba

CEZ, a. s.

ICO: 45274649

Sidlo: Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53

Zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 1581.

K 31. 12. 2021 je drzitelem 100% zakladatelskych akcii CEZ, a.s., se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444,
PSC 140 53, 1C:45274649.

Inven Capital, SICAV, a.s. mUzZe vytvaret podfondy podle § 165 a nasl. ZISIF. Podfond je ucetné a
majetkové oddélena ¢ast jméni spole¢nosti. Fond dosud vytvoril dva podfondy: Inven Capital — Podfond
A a Inven Capital — Podfond B.

K 31. 12. 2021 je drzitelem investiénich akcii k Inven Capital - Podfondu A spoleénost CEZ, a.s., se
sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, 1C:45274649, ktera vlastni 99,86% akcii a spole&nost
CEZ Teplarenska, a.s., se sidlem Riéany, Bezrugova 2212/30, PSC 251 01, IC: 27309941, ktera viastni
0,14% akcii. Spolegnost CEZ Teplarenska, a.s., je osobou fizenou spole&nosti CEZ, a. s.

100% drzitel investi¢nich akcii k Inven Capital - Podfondu B je k 31.12.2021 Evropska investiéni banka,
se sidlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, L-2950 Luxembourg.

Ceska republika — Ministerstvo financi vlastni akcie odpovidajici 69,78% podilu na zakladnim kapitalu
ovladajici osoby, CEZ, a. s.



Dal$l osoby oviadané stejnou oviadajici osobou

Podle informacl poskytnutych spole¢nosti CEZ_, a. s., vypracovalo predstavenstvo Inven Capital, SICAV,
a.s., schéma struktury vztaht mezi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou, resp. fizenymi
spole¢nosti CEZ, a. s.

Inven Capital, SICAV, a.s., je soucasti Skupiny CEZ. Soucasti Skupiny CEZ je také Koncern CEZ,
v jehoz &ele stoji spole¢nost CEZ, a. s., jakozto Fidici osoba. Spole&nost Inven Capital, SICAV, a.s.,
nenl &lenem Koncernu CEZ.

2. Schéma vztahu

Schéma vztah( je uvedeno v pfiloze €. 1 této zpravy.

3. Uloha oviddané osoby

Inven Capital, SICAV, a.s. je samospravny investiéni fond, ktery ma za cil pinést do Skupiny CEZ know-
how, kapacity a produkty na poli ,nové energetiky" — zejména v oblasti energetickych sluzeb a produktu
pro koncové zakazniky, novych technologii, decentralizovanych zdrojti apod. v regionu EU nebo jinych
blizkych trhu. Investiéni aktivity Inven Capital, SICAV, a.s., by mély pfinést nové inovativni
produkty/firmy do Skupiny CEZ, dodate¢né vynosy a synergie sesougasnym zakaznickym a
produktovym portfoliem Skupiny CEZ.

4. Zpusob a prostredky oviadani

Spoleénost CEZ, a. s., ovlada spoleénost Inven Capital, SICAV, a. s. piimo, tj. tim zpisobem, Ze je jejim
majoritnfm akcionafem a drzi v ni 100% zakladatelskych akcil. Vzhledem k vy$e uvedenému spoleénost
CEZ, a. s., miiZe jmenovat nebo odvolat vétsinu &lenl statutarniho organu oviaddané osoby.

5. Prehled jednani u¢inénych v ucetnim obdobf na popud nebo v zajmu ostatnich propojenych
osob

Nebylo uginéno jiné jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji oviadanych osob, které by
se tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu oviadané osoby zjiSt&éného podle posledni
ucetni zaveérky.

6. Prehled vzajemnych smluv mezi propojenymi osobami

Tento piehled zahrnuje vzajemné smlouvy uzaviené mezi spolecnostl Inven Capital, SICAV, a.s. (difve
Inven Capital, investiéni fond, a.s. a jesté diive CEZ Nova energetika, a.s.), a spoleénosti CEZ, a. s., a
ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou. Jedna se nejen o smlouvy uzaviené
v piisiusném ucetnim obdobi, ale veskeré smlouvy existujici (G€inné) v roce 2021.

Smluvni strany Cislo smlouvy Predmét smlouvy a datum

Smlouva o poskytovani sluzeb - mediaini
5600005989 sluzby (webové stranky) ze dne 18. 06. 2015
véetné dodatku ¢.1 ze dne 24.09.2020

CEZ Nova energetika, a.s.
aCEZ, as.

Inven Capital, investicni

Smlouva o poskytovani sluzeb (SLA) ze dne
fond, a.s. a CEZ, as.

5600008710 6. 11. 2017, véetné dodatku . 1 a2 4




Inven Capital, investi¢ni
fond, a.s. a CEZ, as.

CONTRACT_2021_2211

Smlouva o vzajemnych tvérovych ramcich v
navaznosti na dohodu o poskytovani
vicetroviiového flexi on-line cash-poolingu
reélného oboustranného v K& pro
ekonomicky spjatou skupinu, ze dne 28. 01.
2016 v&etné Dodatku &. 1 aZ 5

Inven Capital, investi¢ni
fond, a.s. a CEZ, a.s.

CONTRACT_2021_2254

Smilouva o vzajemnych Gvérovych ramcich
v navaznosti na dohodu o poskytovani
vicelroviiového flexi on-line cash-poolingu
realného oboustranného v EUR pro
ekonomicky spjatou skupinu, ze dne 28. 01.
2016 véetné Dodatku €. 1 az 4

aCEZ, as.

Inven Capital, SICAV, a.s.

Smilouva o Upisu, vydani a zpétném odkupu
investicnich akcii ze dne 21. 02. 2018

Inven Capital, SICAV, a.s.

Smiouva o povéienl jiného vykonem
jednotlivé &innosti, kterou zahrnuje

a CEZ ICT Services, s.r.o.

aCEZ as 5600009180 obhospodarovani investiéniho fondu
Upaier (povéreni vykonem vnitfniho auditu) ze dne
08.03.2018
- Smiouva o spoleéném postupu zadavatell
Ian\éeEnZCaa;:tal, SICAVia.s. pii zadani vefejné zakéazky ze dne 30. 09.
o 2019
. Licenéni smlouva o poskytnuti prava uZivat
nveniCapitaliS|CAV.ia.s MiF560011270 ochranné znamky s G&innosti od 09. 01,
a CEZ as. 2020
Inven Capital, SICAV, a.s. 41/2021 Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb ze
a CEZ ICT Services, s.r.o. dne 12. 04. 2021
; Diléi smiouva o poskytovani sluZzeb 42/2021
InveniCapial SICAV;ia.s: 42/2021 k Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb

41/2021 ze dne 12. 04. 2021

a CEZ Prodej, a.s.

Inven Capital, SICAV, a.s.

0201502284, 0201502287,
0201502320, 0201502323

Smilouvy o sdruzenych sluzZbach dodavky
elektiiny ze siti NN ze dne 02.04.2020

Tyto smlouvy byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek, kterym odpovidala i poskytnuta
protipInéni.

7. Posouzeni toho, zda vznikla oviadané osobé djma a posouzeni jejiho vyrovnani

S ohledem na pravni vztahy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je zi'ejmé, Ze
v dusledku smluv, jinych pravnich jednani ¢&i ostatnich opatfeni uzavienych, uginénych &i pfijatych
ovladanou osobou v Ugetnim obdobi v zajmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob nevznikia
Ovladané osobé Zadna ujma. Z tohoto diivodu nedochazi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

8. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztahi mezi propojenymi osobami

Predstavenstvo vyhodnotilo na zakladé dostupnych informaci vyhody a nevyhody plynouci z &lenstvi
spole&nosti ve Skuping CEZ a dospélo k zavéru, e vyhody &lenstvi ve Skupingé CEZ pfevaZuji a Ze
spolegnost celkové t&Zi z vyhod celého koncernu. Spolegnost napiiklad vyuziva finangni stabilitu
Skupiny CEZ, dobré jméno Skupiny CEZ a uspory nakladi na marketing, nakup, spravu apod. Rovnéz
vyuZiva outsourcingu sluZeb, cash-poolingu, mozZnost spoluprdce v ramci Skupiny CEZ apod.
Predstavenstvo si neni v&domo Zadnych rizik vyplyvajicich ze vztahi mezi vySe popsanymi osobami,
ktera by nebyla zajisténa standardnimi prostredky.



9. Jina jednéni

tnven Capital, SICAV, a.s., vroce 2021 neucinil Zadna jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby
nebo ji ovliadanych osob, ktera by méla byt pfedmétem této zpravy dle ustanoveni § 82 odst. 2 pism. d)
zakona o obchodnich korporacich.

10. Zavér a Prohldseni

Zpracovani této zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami bylo v zakonné Ihaté zajisténo statutarnim
organem Inven Capital, SICAV, a.s.

Statutarni organ prohlasuje, Zze vySe uvedeny piehled je upiny a spravny. V8echny aktivity byly
realizovany v souladu s ustanovenimi zakona o obchodnich korporacich a nebylo jejich uéelem zastfit
jiny vztah.

Tato zpréava o vztazich neobsahuje tidaje, jejichz uvedeni by mohlo zplsobit vaZnou Gjmu spolegnosti
Inven Capital, SICAV, a.s. Dale zprava neobsahuje Udaje, které tvofi pfedmét obchodniho tajemstvi
spolednosti a Udaje, které jsou utajovanymi skutec¢nostmi podle zvlastniho zakona.

Zprava byla zpracovana podie nejlepsiho védomi a svédomi zpracovatelll. Zpracovatelé Cerpali ze
v&ech dostupnych podkladu a dokumentd, s vynalozenim maximalniho usili.

Tato Zprava podléha pfezkoumani dozoréi radou Inven Capital, SICAV, a.s.

V Praze dne 13. 3. 2022

e A 1y

(e
Inven Capital, SICAV, a.s. Inven Capital, SICAV, a.s.
Ing. Petr Mikovec Ing. lvo Némejc
pfedseda pfedstavenstva mistopfedseda piedstavenstva

Pfiloha 1: Schéma struktury vztahl
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Inven Capital - Podfond B

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2021



Ugetni jednotka: Inven Capital - Podfond B

Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik

Nahradni identifika&ni &islo (NIC): 751 60 692

Ptfedmét podnikani: ¢innost samospravného invest. fondu

ROZVAHA
k 31. prosinci 2021

tis. K& Poznamka 2021 2021 2020

Bruto Korekce Netto Netto
AKTIVA

1 Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 0 0 0 0
2 Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry 0 0 0 0
pffijimané centraini bankou k refinancovani 0 0 0 0
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 0 0 0 0
b) ostatni 0 0 0 0
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 6 2117 0 2 117 12218
v tom: a) splatné na pozadani 2117 0 2117 12218
b) ostatni pohledavky 0 0 0 0
4  Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0
v tom: a) splatné na pozadani 0 0 0 0
b) ostatni pohledavky 0 0 0 0
5 Dluhové cenné papiry 0 0 0 0
v tom: a) vydané viadnimi institucemi 0 0 0 0
b) vydané ostatnimi osobami 0 0 0 0
6  Akcie, podilové listy a ostatni podily 4 1219110 0 1219 110 667 100
7 Ugasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0
z toho: v bankach 0 0 0 0
8  Uéasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0
z toho: v bankach 0 0 0 0
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0
a) goodwill 0 0 0] 0
10 Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0
z toho: a) pozemky a budovy pro provozni &innost 0 0 0 0
b) ostatni provozni majetek 0 0 0 0
11 Ostatni aktiva 7 51 039 0 51 039 38 371
12 Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0 0 0
13 Naklady a pfijmy piistich obdobi 8 0 0 0 6 206
Aktiva celkem 1272 266 0 1272 266 723 895




Ugetni jednotka: Inven Capital - Podfond B
Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik
Nahradni identifikaéni &islo (NIC): 751 60 692

Pfedmét podnikani: éinnost samospravného invest. fondu

ROZVAHA
k 31. prosinci 2021

tis. K&

Poznamka

2020

(o) 0d, I -

11
12
13

14
15

PASIVA

Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloZnam
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni zavazky
Zavazky viéi nebankovnim subjektim
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni zavazky
Zavazky z dluhovych cennych papiri
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirt
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Rezervy
v tom: a) na dichody a podobné zévazky
b) na dané
c) ostatni
Podfizené zavazky
Zakladni kapital
z toho: a) splaceny zakladni kapital
Emisni azio
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy
b) ostatni rezervni fondy
c) ostatni fondy ze zisku
Rezervni fond na nové ocenéni
Kapitalové fondy
Ocenovaci rozdily
z toho: a) z majetku a zavazku
b) ze zajistovacich derivatt
c) z pifepodtu Ucasti

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi

Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi
Vlastnf kapital celkem

10 9273

COO0O00D0O0O0O0O~0000000C0OO0O

(elelloNe)

858 114

9 417 645
417 645

(0]

0

9 -60 507
9 -35716
1179 535

66 09

[s}(s){c] sila} (=} le] (=) (sji (=] lo] (=) (=) (=) (=] (=) (=] (=}

(= e o e

693 195
25116
25 116

0
0

-42 981

-17 526

657 804

Pasiva celkem

1272 266

723 895

PODROZVAHOVE POLOZKY k 31. prosinci:
Podrozvahova aktiva:
Hodnoty pfedané k obhospodarovani

Podpis statutarniho organu:

mistopiédseda piedstavenstva

2021
1196 020

Ing. Viktor MiSkowusky
¢len pfedstavehstya

2020
657 804



Ugetni jednotka: Inven Capital - Podfond B

Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik
Nahradni identifikaéni ¢islo (NIC): 751 60 692
Predmét podnikani: éinnost samospravného invest. fc

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok 2021

tis. K& Poznamka 2020
1 Vynosy z urokl a podobné vynosy 14 4794 1.255
z toho: troky z dluhovych cennych papirt 0 0
2 Naklady na uroky a podobné naklady 0 0
z toho: naklady na Uroky z dluhovych cennych papirli 0 0
3 Vynosy z akcii a podild 0 0
v tom: a) vynosy z Ucasti s podstatnym viivem 0 0
b) vynosy z Gi€asti s rozhodujicim viivem 0 0
c) ostatni vynosy z akcii a podilt 0 0
4 Vynosy z poplatkl a provizi 0 0
5 Naklady na poplatky a provize 12 -16 741 -27 020
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 14 -29 265 8 239
7 Ostatni provozni vynosy 0 0
8 Ostatni provozni néklady 0 0
9 Spravni naklady 13 0 (]
vtom: a) naklady na zaméstnance 0 0
z toho: aa) mzdy a platy 0 0
ab) socidlni a zdravotni pojisténi 0 0
b) ostatni spravni naklady 0 0
10  Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k diouhodobému hmotnému 0 0
a nehmotnému majetku 0 0
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému 0 0
hmotnému a nehmotnému majetku 0 0
12  Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy 0 0
z diive odepsanych pohledavek 0 0
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam 0 0
a zarukam 0 0
14  Rozpusténi opravnych polozek k Géastem s rozhodujicim a podstatnym 0 0
viivem 0 0
15  Ztraty z pfevodu tc¢asti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba 0 0
a pouziti opravnych polozek k u¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 0 0
16  Rozpusténi ostatnich rezerv 0 0
17  Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 0 0
18  Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 0 0
0 0
19  Zisk nebo ztrdta za ucetni obdobi z bézné cinnosti pfed zdanénim -41 212 -17 526
23 Dan z pfijma 11 5496 0
24  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni \ -35 716 -17 526

Podpis statutarniho grganu:

Ing. Viktor
mistopigdseda predstavenstva ¢len predstavenstva



Ugetni jednotka: Inven Capital - Podfond B
Sidlo: Praha 4, Pod kiizkem 1773/2, Branik

Nahradnf identifikaéni &islo (NIC): 751 60 692

Ptedmét podnikani: éinnost samospravného inv. fondu

PREHLED O ZMENACH PENEZNICH TOKU (VYKAZ CASH FLOW)

za rok 2021

Oznacen Text Skuteénost v ugetnim obdobi
2021 2020
P. Stav penéznich prostfedku a penéznich ekvivalentu na za¢atku ucetniho 12 218 508
PenéZni toky z provozni innosti
Z Ucetni zisk z b&Zné Einnosti pfed zdanénim -41 212 -17 526
Al Upravy o nepenézni operace 27 084 -2 621
A.1.1.  Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku a pohledavek
A.1.2. Zména stavu opravnych poloZek a rezerv
A.1.3. Pfecenéni aktiv 31878
A.1.4.  Zisk/ztrata z prodeje dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
A.1.5. Vyuctované nakiadové a vynosoveé uroky -4 794 -1 255
A.1.6. Ostatni nepenézni operace -1 366
A* Cisty penézni tok z provozni &innosti pfed zdané&nim, zménami
pracovniho kapitalu a mimoradnymi polozkami -14 129 -20 147
A2 Zména stavu nepenéznich sloZzek pracovniho kapitalu -23 391 65 184
A.2.1. Zména stavu ostatnich aktiv, nakladl pfistich obdobi a pifjmu pifStich obdobi -33 546 -520
A.2.2. Zmeéna stavu ostatnich pasiv, vydajl pfistich obdobf a vynost pfistich obdobi 10 155 65 704
A.2.3. Zména stavu zasob
A** Cisty penézni tok z provozni éinnosti pfed zdan&nim a mimofadnymi
polozkami -37 519 45 037
A.3. Vydaje z plateb troku
A4. Pfijaté uroky 0
A5. Zaplacena dan z pfijmG v&. domérk( dané za minuld obdobi
A6. Piijmy a vydaje spojené s mimoiradnymi u&etnimi pfipady
A Cisty penézni tok z provozni éinnosti -37 519 45 037
Penézni toky z investi€ni ¢innosti
B.1. Vydaje spojené s nabytim dlouhodobych aktiv -137 501 -352 948
B.2. PFijmy z prodeje dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
B Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni &innosti -137 501 -352 948
PenéZni toky z finan&ni €innosti
(&35); Zména stavu dlouhodobych zdvazkl a kratkodobych Gveérd 0 0
c.a. Zména stavu pohledavek/zavazki ze skup. cashpoolingu
C.3. Dopady zmén viastniho kapitalu na penézni prostfedky 164 919 319 621
C.3.1.  ZvySeni penéznich prostfedk( z titulu zvySeni zakladniho kapitalu
C.3.2. Vyplacené dividendy nebo podily na zisku
c*  Cisty penéZni tok vztahujici se k finanéni éinnosti 164 919 319 621
F. Cisté zvySeni/snizeni penéznich prostfedkii a penéznich ekvivalenti -10101 11710
Cisté zvysenilsnizeni penéznich prostiedki a penéznich ekvivalentt
viivem fluze
R. Stav penéznich prostredku a penéznich ekvivalentu na konci obdobi 2117 12 218

Podpis statutérniho organu:

mistopfegdseda predstavenstva

Ing. Viktor MisRpbvsky

¢len pfedstav

tva



Ugetni jednotka: Inven Capital - Podfond B

Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik

Nahradni identifikaéni gislo (NIC): 751 60 692

Predmét podnikani: ¢innost samospravného invest. fondu

VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

. : Vysledek
k0§t?tm . Ocenovaci Vysled?k : hos);)odafeni Vlastni kapital
apitalové B hospodareni e
fondy rozdily minulych let - bé}neho ] celkem

ucetniho obdobi
Stav k 1.1.2020 373573 -15103 -17 530 -25 452 315 488
Emise/odkup investicnich akcii 319622 319 622
Precenéni investic 40 219 40 219
Rozdéleni vysledku hospodareni minulého obdobi -25 452 25 452
Vysledek hospodareni bézného obdobi -17 526 -17 526
Stav k 31.12.2020 693 195 25116 -42 981 -17 526 657 804
Emise/odkup investicnich akcii 164 919 164 919
Pfecenéni investic 392 529 392 529
Rozdéleni vysledku hospodareni minulého obdobi -17 526 17 526
Vysledek hospodareni bézného obdobi -35716 -35 716
Stav k 31.12.2021 858 114 417 645 -60 507 -35716 1179 535
Podpis statutarniho organu:
Ing. Ivo Némgjc Ing. Viktor MiSkovsky
mistopredsgda predstavenstva ¢len predstavepstva



1. POPIS PODFONDU
Inven Capital — Podfond B (dale jen ,Podfond B*) je podfondem Fondu Inven Capital, SICAV, a.s.

Inven Capital, SICAV, a.s., (dale jen ,spole¢nost’ nebo ,Fond") dfive nazev Inven Capital, investi¢ni
fond, a.s. a jest&é dfive CEZ Nova energetika, a.s. je akciova spoleénost, ktera vznikla dne 1. zafi
2013 a sidli Pod kfizkem 1773/2, Praha 4 Ceska republika, identifika&ni &islo 02059533.

Ke dni 31. srpna 2016 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky (CNB) o udéleni povoleni
k ¢innosti samospravného investiéniho fondu a s uginnosti ode dne 1. zafi 2016 doslo ke zméné
obchodni firmy na investi¢ni fond a téz k zmé&né nazvu spole¢nosti na Inven Capital, investi¢ni fond,
a.s. S ucinnosti ke dni 1. tnora 2018 doslo k pfeméné Fondu jako akciové spole¢nosti na akciovou
spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem (SICAV) ve smyslu § 367 Zakona, s tim, Ze v ramci
premény doslo ke zméné obchodni firmy na Inven Capital, SICAV, a.s. Fond je samospravnym
investi¢nim fondem kvalifikovanych investoru ve formé akciové spole¢nosti s promé&nnym zakladnim
kapitalem. V roce 2021 nebyly provedeny zadné vyznamné zmény v zapisu do verejného rejstiiku.

Jedinym akcionaifem Podfondu B je Evropska investi¢ni banka (EIB) se sidlem 98-100 boulevard
Konrad Adenauer, L-2950 Luxembourg.

Clenové statutarnich a dozoréich organt Fondu k 31. prosinci 2021:

A Predstavenstvo
Pfedseda Petr Mikovec

Mistopfedseda Ivo Némejc
Clen: Viktor Migkovsky

Dozor¢i rada

Predseda Tomas Pleskad
Mistopredseda Martin Novak
Clen: Vojtéch Kopp

Fond nema organizaéni slozku v zahranici.

Podfond B byl vytvofen dne 1. unora 2018 rozhodnutim predstavenstva Fondu a byl zapsan do
seznamu vedeného CNB ke dni 7. tnora 2018. Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF
ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu.

Investi¢éni akcie Podfondu B vlastni Evropska investiéni banka.

Podfond B ma vlastni investiéni strategii a vydava vlastni statut. Investi¢ni strategie Podfondu je
uvedena ve statutu. Verze statutu Podfondu B platna k 31. prosinci 2021 je ze dne 17. kvétna 2021.

Cilem investi¢éni strategie Podfondu B je realizovat investice do cleantech startupt z EU
v pokrogilej8i fazi rozvoje s obchodnim modelem prokazanym prodeji a s vyraznym rustovym
potencialem. Zajima se o oblasti jako energeticka uginnost, distribuovana vyroba energie, flexibilita
a skladovani energie, datoveé sluzby v oblasti energetiky, gista doprava, smart city a podobné.

2. ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCGETNi ZAVERKY

Tato Ucetnl zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou €. 501/2002, Sb., kterou se provadgji
néktera ustanoveni zakona ¢&. 563/1991 Sb., o Gc¢etnictvi, ve znéni pozdéjSich pfedpisl, pro ucetni
jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znénl
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pozdéjsich predpisu, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a
rozsah udaju ke zverejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce a ceskymi u¢etnimi standardy pro
finanéni instituce platnymi pro rok 2021 a 2020.

Vyhlaska 501/2002, Sb., od 1.1.2021 vyzZaduje aplikaci mezinarodnich standardu uéetniho
vykaznictvi upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich
Ucetnich standardl (dale jen "mezinarodni Géetni standard”, pfip. ,JIFRS") pro tGcéely vykazovani
finanénich nastroju, jejich ocefiovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v ucetni zavérce.

Zustatky a tabulky v pfiloze tykajici se klasifikace finan€nich nastroju a informaci k jejich ocenéni
k 31. prosinci 2020 a za rok 2020 nebyly upraveny. Informace proto nejsou porovnatelné.

Tato u€etni zavérka je sestavena za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021. Pfedchozi uc¢etni
obdobi trvalo od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020.

Tato Gcetni zavérka je sestavena na bazi nepretrzitého pokratovani spoleénosti.

3. OBECNE UCETNi ZASADY

Zpusoby ocenovani, které Podfond B pouzival pfi sestaveni ucetni zavérky za rok 2021 a 2020, jsou
nasledujici:

a) Okamzik uskutecnéni Géetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo pfevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papiri, den provedeni
platby, popf. inkasa z uc¢tu klienta, den pfipsani (valuty) prostiedkt podle zpravy doslé od banky, den
vypofadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo pievzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu,
den pfevzeti hodnot do Uschovy.

Ugetni pfipady nakupu a prodeje finangnich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace)
adale pevné terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednavat obchodu do okamziku
vyporadani obchodu zalcétovany na podrozvahovych uctech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho G¢ast Podfond B oduétuje z rozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu nad
smiuvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond B tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b) Cizi mény

Transakce vy islené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné piepoctené devizovym kurzem
zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB") platnym v den transakce. Finanéni aktiva
a pasiva vygislena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem spiatnosti
jsou pfepoéitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovanym CNB platnym k datu Géetni zavérky.
Vysledny zisk nebo ztrata z prepoétu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi méné je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci* s vyjimkou polozek, které se pfeceiiuji na
realnou hodnotu a jsou vykazany ve vlastnim kapitalu.

c) Financni nastroje
Metody platné od 1.1.2021
i.  Klasifikace financnich nastroju

Finanéni aktiva pfedstavuji zejména hotovost, kapitalové nastroje jiné ucetni jednotky nebo smluvni
pravo pfijmout hotovost &i jiné finanéni aktivum.

Finanéni zavazky jsou zejména smluvni zavazky dodat hotovost nebo jiné finanéni aktivum. Finanéni
zavazky a aktiva jsou prezentovana jako obézna nebo stala.
8



Finanéni aktiva jsou klasifikovana jako ob&zna, pokud je Fond hodla realizovat béhem 12 mésicl
od rozvahového dne nebo pokud neexistuje dostateéna jistota, Ze finanéni aktiva bude Fond drzet
déle nez 12 mésicl od rozvahového dne. Finanéni zavazky jsou prezentovany jako obézné, pokud
jsou splatné do 12 mésicll od rozvahového dne.

ii. Finanéni aktiva

Finanéni aktiva jsou élenéna do dvou zakladnich kategorii (a) v nabéhlé hodnoté a (b) v realné
hodnoté v zavislosti na tom, zda jsou finanéni aktiva drzena k obchodovani, nebo zda jsou drzena v
ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet aktiva za (¢elem ziskani smluvnich penéznich toku.

Fond klasifikuje aktiva do nasledujicich kategorii:
a) ocenéni finanéniho aktiva v nabé&hlé hodnoté

V této kategorii jsou zahrnuta finanéni aktiva, u nichz ma Fond strategii drzet je za Uéelem ziskavani
smiuvnich penéznich tokd, které se skladaji jak z platby jistiny, tak z uroku. Pfiklady takovych
finanénich aktiv jsou pohledavky z obchodnich vztahu. O&ekavané kurzove rozdily a trokové vynosy
jsou vykazany ve vysledku hospodafeni.

b) ocenéni finanéniho aktiva v realné hodnoté pfecefované proti aétim vlastniho kapitalu (FVOCI)

V pfipadé dluhovych cenny papirt tato kategorie zahrnuje finanéni aktiva, pokud ma Fond strategii,
jak shromazdovat smluvni pené&znf toky, tak finanéni aktiva prodat.

Fond dale investuje do portfoliovych spole¢nosti Fondu. Tyto kapitalové nastroje neobsahuji zavazek
pfevést ekonomické zdroje. Fond vlastni akcie, které jsou ze strany emitenta odkoupitelné pouze
z jeho vlastniho rozhodnuti. Fond vyuzivd moznosti Uétovat o zméné realné hodnoty téchto aktiv
zplsobem FVOCI. Zména redlné hodnoty pfi pfecenéni nebo zisk/ztrata z prodeje t&chto aktiv
nebude pfeucdtovana do vysledku hospodaieni, tedy nikdy neovliviiuje vysledek hospodareni.
Opravné polozZky nejsou kalkulovany ani vykazany. Zmény realné hodnoty jsou vykazany ve vlastnim
kapitalu v fadku Ocerovaci rozdily. V pfipadé prodeje kapitélovych finanénich aktiv je kumulovana
hodnota z pfecenéni pfevedena do nerozdéleného zisku. Kurzové rozdily jsou vykazany ve vlastnim
kapitalu jako soucast hodnoty pfecenéni.

c) ocenéni finanéniho aktiva v realné hodnoté precefiované do vysledku hospodareni (FVTPL)

Fond do této kategorie zahrnuje finanéni aktiva, ktera pfi prvotnim zachyceni klasifikoval jako
financni aktivum v realné hodnoté pfecenované do vysledovky a kierd nemohou byt klasifikovany
jako vlastni kapital, protoZze obsahuji zavazek protistrany pievést na fond ekonomické zdroje. Do této
kategorie spadaji konvertibilni tvéry. Konvertibilni avéry zahrnuji zavazek konvertovat jistinu a
nabéhly drok v akcie portfoliové spole¢nosti a zaroven zavazek splatit jistinu s droky Podfondu,
pokud ke konverzi nedojde. Pfi ocenéni konvertibilnich Uvéra se oceriuje redlnou hodnotou zviast
jistina a zvlast derivat reprezentujici slevu na konvertované akcie. Konvertibilni ptjéky jsou vykazany
v rozvaze v ostatnich aktivech.

Opravne polozky nejsou kalkulovany ani vykazany. Zmény v realné hodnoté a kurzoveé rozdily jsou
vykazany ve vysledku hospodafieni.

K 31.12.2020 Fond neklasifikoval finanéni aktiva do separatnich kategorii dle IFRS 9. V8echny akcie
a podily v portfoliovych spole¢nostech véetné podilu v britském fondu ETF2 byly pfecefiovany na
realnou hodnotu minimalné ke konci uc¢etniho obdobi nezavislym znalcem a vedeny v Uéetnictvi
v realné hodnoté. Rozdily z pfecenéni byly zachyceny ve viastnim kapitalu a neovliviiovaly vykaz
zisku a ztraty. Konvertibilni avéry byly také pfecefiovany na realnou hodnotu, rozdily v reainé
hodnoté byly ale uctovany do vykazu zisku a ztraty a ovliviiovaly vysledek hospodareni (viz metody
popsané nize).

iii. Realna hodnota finanénich nastroju



Realna hodnota je definovana jako ¢astka, za niz Ize vyménit aktivum mezi dobfe informovanymi
stranami ochotnymi transakci realizovat, pfi¢emz transakce je realizovana za podminek obvyklych
na trhu, tedy nikoli pfi nuceném prodeji nebo likvidaci.

Redlna hodnota pfedstavuje trzni hodnotu, ktera je vyhlaSena na tuzemské €i zahranicni burze,
pfipadné ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici.

S ohledem na zplsob stanoveni realné hodnoty, Fond eviduje finanéni nastroje v nasledujici
struktuie:

Uroven 1: realna hodnota je stanovena na zakladé neupravenych trznich cen identickych aktiv
a zavazkiu, které jsou kotované na aktivnich trzich

Urover 2: realna hodnota je stanovena na zakladé ocenéni metod, které vyuzivaji vyznamna
vstupni data, ktera jsou pfimo nebo nepfimo odvozena z informaci pozorovatelnych
na aktivnich trzich

Uroven 3: realna hodnota je stanovena na zakladé ocenéni, u kterych vyznamna vstupni data
nejsou odvozena z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich a vyuzivaji se teda
nepozorovatelné vstupni veli¢iny

Fond pouziva pro stanoveni realné hodnoty nize uvedenych skupin finanénich nastroju nasledujici
metody a pfedpoklady:

iv.  Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty

U penéznich prostiedkll a ostatnich obé&znych finangnich aktiv se za realnou hodnotu povaZzuje jejich
ucetni hodnota, a to z divodu jejich relativné kratké doby splatnosti.

v. Dlouhodoba dluhova a kapitalova finanéni aktiva

Realna hodnota diouhodobych diuhovych a kapitalovych finan€nich aktiv, které jsou vefejné
obchodovany na aktivhim trhu, je zalozena na jejich kotované trzni cené. Realna hodnota
dlouhodobych dluhovych a kapitalovych finan¢nich aktiv, které nejsou vefejné obchodovany na
aktivnim trhu, je stanovena za pouziti vhodnych ocenovacich modell.

vi. Kratkodobé pohledavky a zavazky

U pohledavek a zavazku se za realnou hodnotu povazuje jejich uc¢etni hodnota, a to z duvodu jejich
relativné kratké doby splatnosti.

Metody platné do 31.12.2020
a. Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry obsahuji cenné papiry s pevnym vynosem véetné& nabé&hlého prisludenstvi, a
to cenné papiry s pevnou urokovou mirou a cenné papiry s proménlivou Grokovou mirou, jestlize jeji
proménlivost je pfedem uréena ve vztahu k mirdm pouzivanym na trhu k uréenym datum nebo
obdobim. Polozka obsahuje dluhové cenné papiry emitované viadnimi institucemi a ostatni diuhové
cenné papiry oceflované redlnou hodnotou, dluhové cenné papiry poskytnuté jako kolateral v repo
obchodech, poskytnuté dluhové cenné papiry zapujckou a opravnou polozku k dluhovym cennym
papirdm ocefiovanym nabé&hlou hodnotou.



b. Akcie, podilové listy a ostatni podily

Akcie, podilové listy a ostatni podily tvofi zejména realizovatelné cenné papiry a podily. Podily
a cenné papiry se ocefiuji pofizovacimi cenami, které zahrnuji cenu pofizeni a pfimé naklady
s pofizenim souvisejici, napf. poplatky a provize makléfum a burzam. K 31. 12. se jednotlivé slozky
tohoto majetku pfeceriujl nize uvedenym zpasobem:

Realizovatelné cenné papiry (kromé dluhopist s pevné stanovenym urokem) a podily piedstavuji
minoritni u¢ast ocefiovanou realnou hodnotou. Zména realné hodnoty se uétuje do vlastniho kapitalu
jako oceriovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku. V pripadé, Zze dojde k trvalému sniZeni jejich
hodnoty, vykaze se toto snizeni hodnoty v pfislusné poloZce vykazu zisku a ztraty.

Redlna hodnota predstavuje trzni hodnotu, ktera je vyhladena na tuzemské &i zahraniéni burze,
pfipadné ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znaice, neni-li trzni hodnota k dispozici.

c. Derivaty
Derivaty se prvotné oceriuji pofizovacimi cenami.

V pfilozené rozvaze jsou derivaty vykazany jako sou&ast jinych kratkodobych/dlouhodobych
pohledavek, resp. zavazki.

Derivaty se ¢leni na derivaty k obchodovani a derivaty zajistovaci. Za zajistovaci derivat se povazuje
derivat, ktery soucasné splfiuje nasledujici podminky:

a) odpovida strategii spoleénosti v fizeni rizik,

b) na poéatku zajisténi je zajistovaci vztah formalné zdokumentovan uéetnim zaznamem,
dokumentace obsahuje identifikaci zajistovanych polozek a zajistovacich nastroju, pfesné
vymezeni rizika, které je predmétem zajisténi, pfistup k zjitovani a dolozeni efektivnosti
zajisténti,

c) zajisténi je efektivni; zajisténi je efektivni, jestlize na poéatku a v priub&hu zajistovaciho
vztahu budou zmény realnych hodnot nebo penéznich tokl zajistovacich nastroju
odpovidajici zajiStovanému riziku, popfipadé celkové zmény redlnych hodnot nebo
penéznich tokl zajistovacich nastroji v rozmezi osmdesat procent az jedno sto dvacet pét
procent zmén realnych hodnot nebo penéznich tokl zajistovanych polozek odpovidajicich
zajistovanému riziku. Spole¢nost zjistuje, zda zajisténi je efektivni na pocatku zajisténi a
dale alespori k okamziku sestaveni fadné, mimoradné a mezitimni u€etni zavérky a k
okamziku sestaveni vykaz{.

Derivat nesplfiujici nékterou z vy$e uvedenych podminek se povazuje za derivat k obchodovani.
Ocerovaci rozdily derivatu k obchodovani se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty alespori k okamziku
sestaveni uéetni zaverky.

K rozvahovému dni se derivaty preceriuji na realnou hodnotu. Reélna hodnota derivatu se stanovi
na zakladé posudku znalce.

U zajistovacich derivatl, pro néz je pouzita metoda zajisténi penéznich toku, jsou oceiovaci rozdily
vztahujici se k zajistovanému riziku vykazany v pfislusné poloZce pasiv. Zisky nebo ztraty z ocenéni
zajistovacich derivatl jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty ve stejnych obdobich, kdy jsou ve
vykazu zisku nebo ztraty vykazany naklady nebo vynosy spojené se zajistovanymi nastroji. Pokud v
dusledku zajiténé ocekavané transakce dojde nasledné k vykazani nefinanéniho aktiva,
nefinanéniho zavazku nebo pevného zavazku, u kterého je zajist&na realna hodnota, mohou byt
souvisejici zisky nebo ztraty vykazany spole¢né s nefinanénim aktivem nebo zavazkem.

U zajistovacich derivatl, pro néz je pouzita metoda zajidténi gisté investice spojené s cizomé&novymi
u¢astmi s rozhodujicim nebo podstatnym viivem, jsou ocefovaci rozdily, které se vztahuji k
ménovému riziku, vykazany v pfislusné polozce pasiv. Ve vykazu zisku a ztraty jsou vykazany ve
stejném obdobi, kdy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty naklady nebo vynosy spojené s ubytkem
zajistovanych Cistych investic do cizomé&novych ucasti.

V nékterych pfipadech muze byt derivat sou¢asti slozeného finanéniho nastroje, ktery zahrnuje jak
hostitelsky finanéni nastroj, tak i derivat (tzv. viozeny derivat), ktery ovliviiuje penézni toky nebo
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z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského finanéniho nastroje. VloZzeny derivat se oddéluje
od hostitelského finanéniho nastroje a uctuje se o ném samostatné v pfisiudné polozce podrozvahy,
jestlize jsou splnény soucasné tyto podminky:
a) ekonomickeé viastnosti a rizika vlozeného derivatu nejsou v tésném vztahu s ekonomickymi
vlastnostmi a riziky hostitelského nastroje,
b) finanéni nastroj se stejnymi podminkami jako vloZzeny derivat by jako samostatny nastroj
splioval definici derivatu,
c) hostitelsky nastroj neni pfecefiovan na realnou hodnotu nebo je pfecenovan na realnou
hodnotu, ale zmény z pfecenéni jsou ponechany v rozvaze.

Ekonomické vlastnosti a rizika viozeného derivatu nejsou v tésném vztahu s ekonomickymi
vlastnostmi a riziky hostitelského nastroje a vioZzeny derivat se od hostitelského nastroje oddéluje
napf. v pfipadé:

a) prodejni opce vloZzené do kapitalového nastroje,

b) kupni opce vloZzené do kapitalového nastroje,

c) ménoveé opce vloZené do urokového nastroje,

d) opce na prodlouzeni splatnosti presahujici splatnost urokového hostitelského nastroje,
pokud pfi splatnosti urokového hostitelského nastroje neexistuje korekce na trzni urokovou
miru,

e) derivatu, kterym se meéni Grokovy hostitelsky nastroj na nastroj s charakteristikami
kapitalového nastroje nebo komodity,

f) derivatu, ktery je viozen do urokového nastroje, €imz umoziuje konvertovat urokovy
nastroj na kapitalovy nastroj,

g) kupni nebo prodejni opce na urokovy nastroj emitovany s velkym diskontem ¢&i prémii, s
vyjimkou opci s realiza¢ni cenou rovnajici se cené pofizeni urokového nastroje zvysené
nebo snizené o Grokové vynosy nebo naklady,

h) uvérového derivatu viozeného do hostitelského nastroje.

Realna hodnota vlozeného derivatu oddéleného od hostitelského nastroje se vykazuje v poloZce jiné
pohledavky/zavazky.

Ekonomickeé vlastnosti a rizika vlozeného derivatu jsou v t&sném vztahu s ekonomickymi vlastnostmi
a riziky hostitelského nastroje a viozeny derivat se od hostitelského nastroje neoddéluje napf. v
piipadé:

a) urokového swapu vlozeného do urokového nastroje,

b) urokové opce vloZzené do trokového nastroje, jestlize je pfi pofizeni opce mimo penize,

c) ménoveého swapu nebo forwardu vloZzeného do urokového nastroje,

d) opce na pfed¢asné splaceni hostitelského nastroje s realizaéni cenou, ktera za bé&znych

okolnosti nepovede ke znaénym ziskim nebo ztratam.

d. Pohledavky za bankami

Pohledavky za bankami, bé&zneé ucty u bank a kratkodoba finanéni depozita se splatnosti
nepiekracujici 3 mésicl. Pohledavky za bankami v cizi méné se prepocitavaji na Seské koruny
kurzem platnym k rozvahovému dni, vyhlagenym CNB.

e. Ostatni pasiva

Ostatni pasiva jsou pfi prvotnim rozeznani ocenény nomindlni hodnotou v&etné transakénich
nakladu. K datu Ucetni zavérky jsou vykazany v realné hodnoté. K 31.12. 2020 byla ostatni pasiva
vedena v Ucetnictvi v realnych hodnotach.

Ostatni pasiva predstavuji zejména zavazky vici investorum, ktefi poslali penézni prostfedky na
bankovni G¢et Podfondu a kterym do konce u¢etniho obdobi nebyly za tyto prostiedky emitovany
investicni akcie.



f. Ostatni aktiva

Pohledavky vytvoifené Podfondem jsou pii prvotnim ocenéni ocenény nominalni hodnotou véetné
transakénich nakladu. K datu ucetni zavérky jsou vykazany v realné hodnoté. K 31.12. 2020 byla
ostatni aktiva vedena v u&etnictvi v realnych hodnotach.

Ostatni aktiva jsou tvofena zejména konvertibilnimi Gvéry, které jsou oceriovany realnou hodnotou
(viz. bod 3c).

g. Rezervy

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné pinéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
v piipadé, pro ktery plati nasleduijici kriteria;

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl predstavujicich
ekonomicky prospéch,

- je mozné provest pfiméfené spolehlivy odhad pInéni.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfisludné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je vykdzano
spole¢né s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvofeny v pfislu$né poloZce vykazu
zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost se vykazuje proti Gétu Tvorba a zuétovani
ostatnich rezerv. Rezerva je tvofena v méné, ve které Géetni jednotka pfedpoklada pinéni.

h. Vlastni kapital

Fond vydava ke kazdému podfondu investiéni akcie, které predstavuji stejné podily na fondovém
kapitalu toho podfondu. S investiénimi akciemi vydanymi k podfondu je spojeno pravo tykajici se
podilu na zisku jen z hospodareni tohoto podfondu a na likvidaénim zustatku jen pfi zaniku tohoto
podfondu s likvidaci. Akcie jsou vydavany jako kusové, bez jmenovité hodnoty.

Ména investi¢nich akcil Podfondu B je v EUR. Akcie spole¢nosti jsou vydany jako cenné papiry a
nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. nejsou kétovany na zadném (ani jiném
evropském) regulovaném trhu, ani pfijaty k obchodovani v Zzadném mnohostranném obchodnim
systemu.

V souladu se stanovami Podfond B nevytvari rezervni fond.

i. Pouziti odhadu
Sestaveni ucetni zavérky vyZaduje, aby vedeni Podfondu B pouzivalo odhady a pfedpoklady, jez
maji vliv na vykazované hodnoty majetku a zavazku k datu Géetni zavérky a na vykazovanou vysi
vynosu a nakladu za sledované obdobl. Vedeni Podfondu B stanovilo tyto odhady a pfedpoklady na
zakladé vSech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu,
skuteé¢né hodnoty v budoucnu se mohou od t&chto odhadu odliSovat.

j. Uétovani vynost a nakladu
Vynosy a naklady se uétuji casové rozliSené, tj. do obdobi, s nimz vécné i asové souvisejl.
Provozni naklady a dal$i poplatky, které jsou spojeny s obhospodarovanim a administraci podfondu
se vykazuji na fadku Naklady na poplatky a provize a uctuji se do obdobl, s nimz vécné i ¢asové

souviseji.

Na radku Vynosové a nakladové troky se vykazuji vynosoveé troky z dluhovych cennych papird.



k. Dan z pfijmu

Naklad na dar z pfijmu se pocita za pomoci platné danové sazby z Ucetniho zisku zvy3eného
nebo snizeného o trvale nebo do¢asné danové neuznatelné naklady a nezdarované vynosy (napi.
tvorba a zucétovani ostatnich rezerv a opravnych polozek, naklady na reprezentaci, rozdil mezi
Gcetnimi a dafiovymi odpisy atd.).

Odlozena dariova povinnost odrazi dafovy dopad piechodnych rozdill mezi zUstatkovymi
hodnotami aktiv a pasiv z hlediska uéetnictvi a stanoveni zakladu dané z pfijmu s pfihlédnutim
k obdobi realizace.

. Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen
v u€etnich vykazech v pfipadé, Zze tyto udalosti poskytly doplfujici informace o skute¢nostech,
které existovaly k rozvahovému dni.
V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni U€etni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohledujicim skute¢nosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti
popsany v priloze uéetni zavérky, ale nejsou zauctovany v G€etnich vykazech.

m. Zmény uéetnich metod
Od 1. 1. 2021 zacgal Fond na zakladé zmény vvhiasky €. 501/2020 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o u&etnictvi, ve znéni pozdgjsich pfedpisl, pro ucetni jednotky,
které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, aplikovat IFRS 9 - Finanéni nastroje, IFRS 7 -
Finanéni nastroje: zvefejiiovani a IAS 32 - Finanéni nastroje: vykazovani do ucetnictvi.
Standard IFRS 9 zahrnuje problematiku:
» klasifikace a ocefiovani finanénich nastrojl,
« testovani sniZeni hodnoty,
* zajistovaci ucetnictvi.
Fondu se aktualné tyka zejména problematika klasifikace a ocefiovani finanénich nastroju —
finanénich aktiv a emitovanych akcii.

n. Kapitalové nastroje

Podfond ma jednoho akcionafe a jeden druh emitovanych akcii s pravem zpétného odkupu a ve
smyslu IAS 32 16A — 16D nejsou Zadné podfizené, prioritni apod. druhy akcii, se véemi akciemi jsou
spojena stejna prava. Investiéni akcie spliuji definici nastroje s prodejni opci a vyjimky uvedené v
1AS32.16A-B. Z tohoto divodu Fond klasifikuje a vykazuje investiéni akcie ve vlastnim kapitalu.

4. PRVNI APLIKACE IFRS 9

Fond predklada ucéetni zavérku, kde se vykazovani finanénich nastroju Fidi standardem IFRS 9 a
Fond predklada Gcetni zavérku, kde se vykazovani finanénich nastroju fidi standardem IFRS 9
a navazujicimi standardy (zejména IAS 32, IFRS 7, IFRS 13, IFRS 16) poprvé za ucetni obdobi
2021, pfitemz zména je prospektivni a srovnatelné obdobi nebylo upraveno. Vzhledem k tomu, Ze i
v minulych uc¢etnich obdobich byla pouzita metoda ocenéni investic spole¢nosti realnou hodnotou
proti Gétum viastniho kapitalu u akcii a podili a metoda ocenéni finanéniho aktiva v realné hodnoté
precefiované do vysledku hospodaieni u konvertibilnich uvérd nema aplikace IFRS zasadni dopad
na klasifikaci ocenéni téchto finanénich nastroji v ucetni zavérce.



5. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Polozka Akcie, podilove listy a ostatni podily je tvofena Podlly v portfoliovych spoleénostech. Podily
Podfondu nejsou kotovany na aktivnich trzich. Ocenéni realnou hodnotou bylo provedeno
k 31.12.2021 spole¢nosti Deloitte. .

Ptehled o pohybu akcii, podilovych listl a ostatnich podila (v tis. KE):

Akcie, podilové  Zustatek

; . . Zustatek crort Zustatek
listy a ostatni k1.1, Prirtstky Pfecenéni Prirustky  Pfecenénf

bodlly o k 31. 12. 2020 k 31. 12. 2021
FVOCI 309 682 321 452 35 966 667 100 137 880 414130 1219 110
Celkem 309 682 321 452 35 966 667 100 137 880 414130 1219110

Fond pro vSechny investice pouzil metodu ocenéni finanéniho aktiva v redlné hodnoté& precefiované
proti G€tim vlastniho kapitalu (FVOCI) dle IFRS 9.5.7.5. k 31. 12. 2021. O pfecenéni investic
Podfondu bylo stejnym zptsobem uétovano i v minulém aéetnim obdobi, kdy pfecenéni investic bylo
zahrnuto pfimo do vlastniho kapitaiu k 31.12.2020.

Pfi stanoveni realnych hodnot nakoupenych podill v portfoliovych spoleénostech se vychazi z
urovné 3, tj. ocenéni realnou hodnotou za pouZiti metod, u kterych nejsou vyznamna vstupni data
odvozena z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich. Pro aktiva a zavazky, které se v t¢etnich
vykazech vyskytuji pravidelné ¢i opakovaneé, spolecnost posoudi klasifikaci v Grovnich hierarchie
realnych hodnot (dle nejnizsi urovné vstupu, ktera je vyznamna pro stanoveni realné hodnoty jako
celku) vzdy ke konci kazdého vykazovaného obdobi, aby se urgilo, zda do$lo k pfesuniim mezi
urovnémi hierarchie realnych hodnot, tzn. na urovefi 1 (ocenéni realnou hodnotou za pouZiti trznich
cen identickych aktiv a zavazkl kotovanych na aktivnich trzich) nebo Groveri 2 (ocenéni realnou
hodnotou za pouziti metod, u kterych jsou vyznamna vstupni data pfimo & nepiimo odvozena
z informaci pozorovateinych na aktivnich trzich).

Fond neménil urover ocenéni u Zzadného podilu v roce 2021.

Ocenéni vychazi z realné hodnoty definované [FRS a smérnicemi International Private Equity and
Venture Capital (,IPEV"), které definuji realnou hodnotu jako ,cenu, ktera by byla ziskana za prodej
aktiva nebo zaplacena za pfevod zavazku v fadné transakci mezi U¢astniky trhu k datu ocenéni.”

Byly pouzity nasledujici informace ze spolehlivych zdroju dostupnych k datu ocenéni:
a) Mezinarodni smérnice o ocefiovani soukromého kapitalu a rizikového kapitalu (2018);
b) Financ¢ni databaze RefinitivEikon;
c) Smeénné kurzy zvefejiiované Ceskou narodni bankou.

Realna hodnota vSech investic Podfondu je vypoéitana v EUR ke dni ocenéni. Tyto hodnoty byly
ptepodteny na K& kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou k 31. prosinci 2021.

Padily v portfoliovych spoleé¢nostech byly k 31. 12. 2021 ocenény nasledovné:
a. Cloud&Heat Technologies GmbH

Hodnota Cloud&Heat byla stanovena na zakladé metody Guideline Public Company Method
(GPC), ktera se bézné uziva pro ocenénl zacdinajicich spoleé¢nosti, které negeneruji zisk (,start
up*). Nasobek hodnoty spole¢nosti (EV) k trzbam (EV/trzby) byl stanoven pomoc| vefejné
dostupnych dat o srovnatelnych spoleénostech z databaze Refinitiv Eikon. U spole¢nosti
Cloud&Heat byly pouZity 2 nasobky na trzby z hardwarové (1,8) a softwarové ¢asti podnikani
(5,2). Vysledna hodnota spole¢naosti byla upravena o stav hotovosti a dluhu k 31.12.2021, dale
byla aplikovana 5% srazka za nelikviditu a z vysledné hodnoty viastniho kapitalu byla stanoveno
ocenéni podilu Podfondu (19 017 akcil série B) ve vysi 55 388 tis. K&.
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CosmoTech

Hodnota spole¢nosti Cosmo Tech byla stanovena na zakladé metody Guideline Public Company
Method (GPC), ktera se bézné uziva pro ocenéni zadinajicich spole¢nosti, které nejsou jesté
ziskove (,start up*). Diky jedine¢nému modelu podnikani nebylo mozné najit pfesné srovnatelné
spole¢nosti, proto byl aplikovan 8ir§i vzorek - malé spole¢nosti zabyvajici se vyvojem softwaru
pusobici v EU, které sdileji finanéni a provozni charakteristiky s Cosmo Tech. Nasobek hodnoty
spole¢nosti (EV) k trzbam (EV/trzby) byl stanoven pomoci vefejné dostupnych dat z databaze
Refinitiv Eikon ve vys§i 5,2. Vysledna hodnota spole¢nosti byla upravena o stav hotovosti a dluhu
k 31.12.2021, dale byla aplikovana 5% srazka za nelikviditu a z vysledné hodnoty vlastniho
kapitalu byla stanoveno ocenéni podilu Podfondu ve spole¢nosti ve vysi 52 629 tis. K& (3 260
515 akcii série D).

Eliq AB

Hodnota Elig AB byla stanovena opét na zakladé metody Guideline Public Company Method
(GPC), ktera se bézné uziva pro ocenéni zacinajicich spole¢nosti, kieré jesté negeneruji zisk
(,start up“). Nasobek hodnoty spoleénosti (EV) k trzbam (EV/trzby) byl stanoven pomoci vefejné
dostupnych dat z databaze Refinitiv Eikon ve vy$i 6,9. Ve vybraném vzorku jsou zastoupeny
spolecnosti segmentu Saa$S. Vysledna hodnota spolecnosti byla upravena o stav hotovosti a
diuhu k 31.12.2021, dale byla aplikovana 5% srazka za nelikviditu a z vysledné hodnoty vlastniho
kapitalu byla stanoveno ocenéni podilu Podfondu ve spole¢nosti ve vysi 31 075 tis. K& za 153
941 akcii série A2.

Forto GmbH

Hodnota investice Forto GmbH byla odhadnuta na zakladé ocenéni (post-money valuation)
vyplyvajiciho z nedavného kola financovani. Hodnota byla stanovena nezavislymi subjekty a
upravena o procentni zménu trzni kapitalizace relevantnich spole¢nosti. Pro tento ucel byly
vybrany softwarové spoleénosti, které pusobi v odvétvi pfepravy. Ocenéni podilu vychazi z drzby
3 573 akcii série B+1 a 297 akcii série C a je odhadnuto na 638 604 tis. K&.

Neuron

Kvuli pfetrvavajici nedostate¢né finanéni vykonnosti Neuronu, neispésSnym snaham o pfilakani
novych zakaznikl a investorl a hrozici ztraté likvidity bylo rozhodnuto o odhadu likvidaéni
hodnoty namisto pouziti ocefiovacich metod, které by vyZzadovaly pfedpoklad trvani podniku.
Takto byla FV Neuronu odhadnuta na nulovou hodnotu.

Tado GmbH

Pro ucely ocenéni byla vyuzita nedavna akvizice spole¢nosti aWATTAr spoleénosti tado. Pri této
transakci byla stanovena cena akcie tado pro Ucely vypofadani nakupu. Transakce byla vybrana
jako ukazatel realné hodnoty z divodu blizkosti k datu ocenéni. Ocenéni podilu ve spolecnosti
Tado GmbH ve vysi 172 280 tis.K& vychazi z drzby 3 433 prednostnich akcii F a 1 156
prednostnich akcii G.

Woltair

Pro ocenéni Woltair byla pouzita cena pfijata nezavislou stranou z nedavného kola financovani,
tj. z ¢ervence 2021, bez jakékoli Upravy pro ucely stanoveni realné hodnoty. Ocenéni podilu ve
vySi 34 083 tis. K& vychazi z drzby 4 433 akcii.

Zolar GmbH,

Hodnota investice Zolar GmbH byla odhadnuta na zakladé ocenéni pfijatého nékolika
nezavislymi stranami b&éhem posledniho kola financovani v tUnoru 2021. Zarover byl potvrzen
vyvoj implikovaného nasobku z kola financovani, ktery odpovida evropskému pramysiu solarnich
systému a obnovitelnych zdroji energie. Ocenéni podilu vychazi z drzby 6 136 akcii série B-2 a
4 552 akcii série B je odhadnuto na 235 051 tis. K¢.

Sensitivita

Realné hodnoty portfoliovych spolecnosti jsou ovlivnény zejména trzbami (objem prodejl, podil
opakujicich se a jednorazovych zakazek, objem poskytnutych sluzeb) a pouzitymi nasobky EV/irzby
srovnatelnych kétovanych spole¢nosti. Nasobky mohou kolisat v zavislosti na vyvoji daného trhu a
celkové ekonomické situaci. Zejména pokud jde o novy segment trhu, mohou nasobky odrazet
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momentalni vnimani uéastnikd trhu a fluktuovat. Pozitivni oéekavani vyvoje daného segmentu trhu
vede k vétsim nasobkim a vy$si realné hodnoté spole¢nosti, negativni o¢ekavani ma opacny efekt
a vede ke snizeni redlné hodnoty spole¢nosti.

tis. K& Podil na FV FV
VK k 31.12.2021 k 31.12.2020

Cloud&Heat 6,50% 55 388 65 648
Cosmo Tech 8,90% 52 629 59 091
Elig 7,70% 31075 20 869
Forto 2,80% 638 604 144 134
Neuron 4,70% 0 13 409
Tado 3,60% 172 280 141 492
Woltair 11,10% 34 083 26 245
Zolar 10,10% 235 051 196 212
Celkem 1219110 667 100

Jejich realna hodnota k 31. 12. 2021 je 1 219 110 tis. K&.

Podily v portfoliovych spoleénostech k 31. 12. 2020 byly tvofeny investicemi do spoleénosti Tado
GmbH, Cloud&Heat Technologies GmbH, Cosmo Tech, NeuronSW SE, Zolar GmbH, Eliq AB, Forto
GmbH a Woltair (Topite.cz). Jejich realna hodnota k 31. 12. 2020 byla 667 100 tis. K&.

Podil Podfondu v Zadné se spoleénosti nedosahuje 20 %. Pfecenéni investic k 31. 12. 2021 a k 31.
12. 2020 bylo zahrnuto pfimo do vlastniho kapitalu.

V roce 2021 doslo k dodateénym investicim do spole¢nosti Tado, Elig a Forto.

6. POSKYTNUTE PUJCKY

Pfehled o pohybu poskytnutych konvertibilnich pujéek:

fis. K& R e A 3‘:-“:':‘:'; 1o Phisty  Obyy  Precenni  Uroky 3?:‘;;'&2&
ZAplijeky a uvéry — s pravem vymény na majetkové podiy - 21997 - 2193 1255 25 445
L e vss - % - 1202
Celkem e RO -7 ; 33556 - 3560 1255 38 371

tis. K& K afu:';';gz o  Priristky Ubytky Piecenéni Uroky . :ﬁu:t;t::z .
ZApljcky a (vdry — s prévim vymAéﬂyAna_majetkové podiy Y Yo 38371 40 660 -2 061 -3[7%5 = _1@7‘_51*0'39 A
E;elkem D 38 3';1—_-— . _40'6(& _—2@ L =5 ;159 ?Ei oo 4_794 51 0397

Podfond poskytl vroce 2021 plj¢ky s pravem vymény na podily spole¢nostem Cloud&Heat
Technologies GmbH, NeuronSW SE, CosmoTech a Woltair ve vy$i 51 039 tis. K&. V rozvaze jsou
pujéky s pravem vymeény za podily soucasti fadku ostatni aktiva.

Konvertibilni Gvéry zahrnuji zavazek konvertovat jistinu a nab&hly arok v akcie portfoliové spoleénosti
a zaroven zavazek splatit Podfondu jistinu véetné urokd, pokud ke konverzi nedojde. Ocenéni
vlozeného derivatu je soucasti ocenéni celého instrumentu. Zmény v realné hodnoté jsou
zauctovany do vysledku hospodareni v sou¢asném ucetnim obdobi i v minulém u€etnim obdobi,
nedochazi ke zméné v souvislosti s aplikaci IFRS 9.

Vys8e uvedené konvertibilni avéry byly k 31.12.2021 ocenény spolecnosti Deloitte. Jejich hodnotu
ovliviuji zejména:
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a. Pravdépodobnosti jednotlivych scénafu (exit, kolo financovani, splatnost, default)

b. Terminy uskute¢néni jednotlivych scénaru (kromé scénare default)

c. Naklady vlastniho kapitalu (u vdech konvertibilnich Gvéra pouzito 30% na zakladé verejné
dostupné studie 2020 Private Capital Markets Report by Pepperdine University)

d. Naklady dluhu (dle smlouvy o konvertibilnim uvéru).

V souvislosti s pujckami spolec¢nostem Cloud&Heat Technologies GmbH, NeuronSW SE,
CosmoTech a Woltair byly zat&tovany uroky, jejichz vySe k 31.12.2021 a 31.12.2020 byla 4 794 tis.
K¢ a 1 255 tis. Ké.

Vroce 2020 byly poskytnuté konvertibilni pujcky rozdéleny na jistinu a souvisejici derivat a
zauctovany zvlast. Podfond poskytl pujéky s pravem vymeény na podily spole¢nostem Cloud&Heat
Technologies GmbH a NeuronSW SE ve vysi 25 445 tis. K& po vyélenéni viozenych derivatd. V
rozvaze byly pujcky s pravem vymény za podily soucasti fadku ostatni aktiva.

V souvislosti s témito pujckami byly zauétovany viozené derivaty ve vysi 10 865 tis. K¢, tato Castka
je tvorena vlozenym derivatem k pujéce spoleénostem NeuronSW SE ve vysi 4 356 tis. K& a Cloud
& Heat ve vysi 6 509 tis. K&. Celkova hodnota derivatl k 31.12.2020 byla 12 926 tis. K& a obsahovala
i hodnotu derivatu k equity bridge spole¢nosti Tado GmbH, ktera byla, na zakladé vydaného
posudku, ocenéna znalcem ve vysi 2 061 tis. K& a v této vysi byla vyélenéna z investice do této
spolecnosti. V rozvaze byly derivaty také soucéasti radku ostatni aktiva.

Celkova hodnota konvertibilnich pujéek véetné derivatl a arokd byla k 31. 12, 2020 38 371 tis. KE.

7. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Penézni prostiedky zahrnuji:

tis. K& 31.12. 2021 31.12.2020

Zustatky na béznych uétech 2017 12 218
Celkem 2117 12 218

8. OSTATNI AKTIVA

Ostatni aktiva zahrnuji:

tis. K& 2021 2020
Konvertibilni pujcky 51039 38 371

Celkem 51 039 38 371

Dalsi informace ke konvertibilnim pujékam viz bod 6. Poskytnuté pujcky.

9. NAKLADY A PRiJMY PRISTiICH OBDOBI

Naklady pfistich obdobi Podfondu k 31. 12. 2021 a 31. 12. 2020 ve vysi 0 tis. KE a ve vySsi 6 206 tis.
K¢ zahrnuji ¢asové rozliSeni fakturace na zakladé Statutu Podfondu B provoznich nakladu a dal$ich
poplatkl spojenych s obhospodairovanim a administraci Podfondu B.



10. VLASTNI KAPITAL

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Fondovy kapital Podfondu (tis. K&): 1179 535 657 804 315 491
Fondovy kapital Podfondu (tis. EUR): 47 447 25 064 12 416
Pocet emitovanych investiénich akcii Padfondu ke
konci tetniho obdabi (ks): g2 314762 e
Pocet vydanych investi€nich akcii Podfondu v
ugetnim obdobi (Ks): 1480 15475 4,926
Pocet odkoupenych investiénich akcil Podfondu v . : ;
ucetnim obdobi (ks):
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii (K¢): 30 057,9698 20 710,3993 19 020,2489
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii (EUR): 1 209,0897 789,179 748,534

Kdatu 31.12. 2021 v K&:
Fondovy kapital: 1 179 534 851 K& (pfepoéteno kurzem 24,86 K& za 1 EUR k 31.12.2021)
Fondovy kapital na 1 akcii: 30 058 K&.

Kdatu 31.12.2020 v K&:
Fondovy kapital: 657 803 679 K& (pfepoéteno kurzem 26,245 Ké za 1 EUR k 31.12.2020)
Fondovy kapital na 1 akcii: 20 710 Ké.

V roce 2021 se zvysily ostatni kapitalové fondy o 164 919 tis. K& na 858 114 tis. K& (viz. Vykaz o
zmeénach vlastniho kapitalu) diky emisi investicnich akcif v souvislosti s investicemi do novych
spole¢nosti, v roce 2020 se zvySily ostatni kapitalové fondy o 319 622 tis. K& také diky emisi
investi¢nich akcii v souvislosti s investicemi do novych spoleénosti.

Ocenovaci rozdily se zvysily v roce 2021 o 392 529 tis. K& v souvislosti s pfecenénim na reainou
hodnotu k 31.12.2021, v roce 2020 se zvySily o 40 219 tis. K& také v souvislosti s pfecenénim na
realnou hodnotu (viz. Vykaz o zménach vlastniho kapitalu).

Vysledek hospodafeni minulych let pfedstavuje ztrata 60 507 tis. KE k 31.12.2021, ktera byla
navy$ena diky ztraté v roce 2020 o 17 526 tis. K&. V roce 2020 doslo k navysSeni ztraty minulych let
0 25 452 tis. K& (ztrata roku 2019).

11. OSTATNI PASIVA

_tis. K& Sl a0 2021 2020
Dohadné polozky pasivni 462 232
Zavazky vugi dodavatelum 155 -
Odlozeny dafovy zavazek 16 485 -
Ostatni 75 629 65 859
Celkem T R 92731 66091

Polozka ostatni pasiva zahrnuje k 31. 12. 2021 dohadné polozky pasivni obsahujici nevyfakturovaneé
zavazky vuci dodavatelim ve vysi 462 tis. K&, které vécné a éasové souvisejici s rokem 2021,
zavazky vuci dodavatelum pred datem jejich splatnosti ve vysi 155 tis. K&, odlozeny danovy zavazek
ve vysi 16 485 tis. K¢ a polozku ostatni obsahujici zejména zavazky vuéi akcionarum ve vysi 75 629
tis. Ké&.

K 31.12.2020 Ostatni pasiva zahrnovala Dohadné polozky pasivni ve vysi 232 tis. KE a polozku
ostatni obsahujici zejména zavazky vici akcionafim ve vysi 65 859 tis. KE.



12. DAN Z PRiJMU

2021 2020

Zisk (Ztrata) pred zdanénim 41212 17 526
Ostatni nedarnové naklady (pfedeviim naklady na
drzbu investic) 3209 4917
Nezdanitelné vynosy 178
Zaklad dané

R -38 181 12 609
Sazba danéiz prijmﬁ 5% 5 9%

Splatna dan

Spole¢nost vy¢islila k 31. 12. 2021 celkovy odlozeny daiiovy zavazek vykazan v ostatnich pasivech
ve vysi -16 485 tis. K& (z toho 5 496 tis. K& je odlozena dariova pohledavka z dafiovych ztrat
a pfecenéni konvertibilnich pujéek vykazana proti vysledku hospodaieni a -21 981 tis. K¢ je odlozeny
dafiovy zavazek z pfecenéni investic vykazan proti uétim viastniho kapitalu - fadek Oceriovaci
rozdily) a k 31.12.2020 odloZzenou darnovou pohledavku ve vysi 3 392 tis. K& (z toho 2 127 tis. K¢ je
z danovych ztrat a 1 265 tis. K& je v souvislosti s pfecenénim). Z davodu nejistoty ohiedné budoucich
zdanitelnych vynosu a z titulu opatrnosti Podfond B k 31. 12. 2020 o odloZzené dariové pohledavce
neudtoval.

Splatna dan je k 31.12.2021 nulova stejné jako k 31.12.2020.

13. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Podfond B nemé&l v U&etnim obdobi 2adné zaméstnance. Podfond B eviduje nize uvedené naklady
na poplatky, které byly stanoveny na zakladé statutu Podfondu B.

Naklady na poplatky a provize v tis. K& 2021 2020
Obhospodarovani a dalsi sluzby 15 473 26 067
Administrace 611 458
Audit 328 328
Depozitar 329 168
Celkem D 16 741 27020

14. OSTATNI VYZNAMNE POLOZKY VYNOSU A NAKLADU

Polozka vynosy z aroku a podobné vynosy zahrnuje k 31. 12. 2021 a 31.12,2020 zejména vynosy
z Uroku z konvertibilnich tvéru ve vySi 4 794 tis. K¢ a 1 255 tis. KE.

Podfond eviduje ztratu z finanénich operaci k 31.12. 2021 ve vysi 29 265 tis. K¢, ktera je tvofena
zejména ztratou z precenéni konvertibilnich avérld a kurzovymi zisky a ztratami. Zisk k 31. 12. 2020
ve vySi 8 239 tis. K¢ je realizovan predevsim kurzovymi zisky/ztraty a vynosy/naklady z precenéni
vloZzenych derivata.

15. INFORMACE O SPRiZNENYCH OSOBACH

. Vroce 2021 neobdrzeli ¢lenoveé Fidicich, kontrolnich a spravnich organd Fondu zadné zalohy,

zavdavky, zapujcky, uvéry, pfiznané zaruky a nevlastni Zadné akcie/podily spole¢nosti. Jiné vyhody
spocivaji v pouziti sluzebnich automobilu a telefonu i na soukromé tcely.

20



16. REALNA HODNOTA

Struktura realné hodnoty finanénich nastroju k 31. 12. 2021 je nasledujici:

= I A e TR e I Urovei 1 Uroven 2 Urovefi 3
Aktiva

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami o 2117 - -
Akcie, podilové listy a ostatni podily FVOCI - - 1219 110
Poskytnuté pljcky (Konvertibilni Gvéry) FVTPL - - 51 039
Zavazky

Zavazky VUi akcionarim % - - 75 629

* Realna hodnota je shodna s ugetni hodnotou viz. bod 3.

17. RIZENi RIZIK

Hlavnim cile Fizenli rizik je ochrana hodnoty a zvy$ovani hodnoty investice akcionait do Podfondu
pfi podstupovani rizika, které je pro akcionare akceptovatelné.

Podfond je vystaven rizikovym faktoriim, které jsou v8echny podrobné popsany ve Statutu Podfondu
a ve vnitfnim predpisu Pravidla fizeni rizik, dodrzovani limitl a Fizeni likvidity. Oblast Rizeni rizik je
nezavisla na fizeni portfolia a informuje Piedstavenstvo neprodlené o vSech skute¢nostech zvysujici
podstupované riziko. Oblast Fizeni rizik vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika.
Mezi hlavni rizika, kterym muZe byt Fond vystaven jsou:

(a) riziko trzni;

(b) riziko koncentrace,

(c) riziko nedostatecné likvidity;

(d) riziko operaéni;

(e) riziko Uvérové,;

) riziko spojené s investicemi do uéasti v obchodnich spole¢nostech;
(9) riziko spojené s investiéni strategii Podfondu;

(h) riziko selhani protistrany;

(i) riziko outsourcingu.

Fond identifikuje a vyhodnocuje rizika v souvislosti s kazdou novou i dodateénou investici a
transakce musi byt schvalena Pfedstavenstvem, Vedoucim pracovnikem oblasti Rizeni rizik, risk
manager Administratora a Compliance Officerem (zaznamenano v karté transakce). Rizika jsou
fizena i béhem drzeni investice formou &tvrtletnich risk reportd o plnénim limitd a jednou ro¢né jsou
pfedkladany Predstavenstvu a dozoréi radé Fondu Zpravy o fizeni rizik, kde jsou shrnuty vyznamneé
rogni udalosti, navrhy Upravy investicni strategie a plan likvidity. Pfilohou jsou Zaté&Zové testy a
Reporty investi¢nich limiti od Administratora Fondu.

Trzni riziko

Riziko, Ze hodnota majetku, do néhoz Podfond A investuje, mlize stoupat nebo klesat v zavislosti na
zménach celkového vyvoje trhu, makroekonomickych podminek, turokovych mér, ménovych kurzd a
zpusobu, jak trh prislusny majetek vnima. Pro vSechny slozky trzniho rizika platf limity aktualniho
Uplného znéni Statutu a platnych pravnich pfedpist. Trzni riziko je posuzovano fondem velmi
detailné vzdy pfi schvalovani kazdé transakce. Podfond je fondem kvalifikovanych investoru
zaméfenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Podfondu, na specifickou
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oblast investic, a tedy dochazi i ke zvy3eni rizika koncentrace a neni mozné snizit riziko vétsi
diverzifikaci. Trzni riziko zahrnuje:

Ménové riziko
S ohledem na skuteCnost, Ze investi¢ni akcie Podfondu jsou upisovany v eurech, podstupuje
Podfond ménove riziko pii investicich v jinych ménach nez v EUR. To muze vést k vykyvim hodnoty

cenného papiru stanovené Administratorem v disledku kurzovych rozdili pfi ocenéni aktiv
Podfondu.

Rozpéti investic v ruznych ménach je omezeno statutem, dle kterého budou investice Podfondu
realizovany v EUR a dalSich mé&nach ¢&lenskych zemi Evropské unie. Stavajici investice Podfondu
byly zatim uskute¢nény pouze v EUR, stejné jako je v EUR urcovana aktualni hodnota investi¢nich
akcii vydavanych Podfondem, Podfond tedy aktualné neni vystaven ménovému riziku.

Urokové riziko

Podfond neni vystaven vyznamnému urokovému riziku. Podfond nedrzi prostiedky na bankovnich
Gctech kromé minimalni likvidity. Penize jsou ¢erpany na kazdou investici jednotlivé od akcionare.
Poskytnuté konvertibilni tvéry maji obvykle fixni Urokovou sazbu, ktera se neméni az do doby
splatnosti. Urokova sazba se mize ménit az pfi poskytnuti nové tran$e konvertibilniho tvéru.

Riziko koncentrace

S trznim rizikem souvisi riziko koncentrace, které predstavuje riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné
koncentrace expozic, zejména vuci jedné osobé ¢i jedné skupiné ekonomicky spjatych osob, nebo
vuci skupiné osob, kde pravdépodobnost jejich selhani je zavisla na spole¢ném faktoru rizika,
predevsim shodnym typem hospodarského odvétvi nebo jeho &asti, zemépisné oblasti, Casti
finanéniho trhu, druhu majetkovych hodnot nebo emitenta investiéniho nastroje. Podfond je vystaven
riziku koncentrace diky své investi¢ni strategii se zaméfenim na investice do nové energetiky a
souvisejicich odvétvi a diky svému zaméreni na trh Evropské unie.

Tabulka niZze ukazuje rozlozeni investic v portfoliu Podfondu v ramci povolenych investiénich odvétvi
k 31.12.2021:

Podil v portfoliu

Logistika 31%
Instalace tepelnych zafizeni 22%
Optimalizace spotfeby energie 30%
Ostatni (Al) 17%
Celkem 100%

Toto riziko omezuje Podfond také prostiednictvim aplikace limitl pro jednotlivé cenné papiry a podily
ve stejné vysi na spjaté skupiny osob, viz limity ve Statutu.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity spogiva v tom, ze urcité aktivum Podfondu nebude zpenézeno véas za
pfiméfenou cenu a ze Podfond z tohoto divodu nebude schopen dostat svym finanénim zavazkim
v dobé, kdy se stanou splatnymi. V&etné rizika, Ze majetkovou hodnotu v majetku Podfondu nebude
mozné prodat, nebo kompenzovat s omezenymi naklady a v pfiméfené kratké dobé.

Podfond ma k 31. 12. 2021 na bankovnim uétu finance ve vysi 85 tis. EUR a kratkodobé zavazky
z dodavatelskych vztaht Podfond B nema. K 31.12.2020 mél Podfond B na bankovnim Gétu finance
ve vy$§i 466 tis. EUR a kratkodobé zavazky z dodavatelskych vztahti nemél.



Riziko nedostate¢né likvidity hodnotime jako nizké, Podfond &erpa prostiedky na investice jednotlivé
od akcionafe, kterym je Evropska investi¢ni banka. Na bankovnim Gétu drzi pouze minimalni likviditu
dle Statutu Podfondu. Zavazky z obchodnich vztahu Podfond nema. Poskytnuté konvertibilni avéry
maji sjednanu likvidacni preferenci, takze pfi likvidaci nebo prodeji spoleénosti dojde k jejich splaceni
prednostné.

Tabulka nize ukazuje podil jednotlivych finanénich aktiv na celkovych aktivech Podfondu podle doby
splatnosti:

tis. K& 0-3 mésice 4 mésice - 2 roky  bez splatnosti % celk. aktiv
Bankovni Uty 2117 0%
Konvertibilni avéry 51 039 4%
Akcie a podily 1219 110 96%

Operacni riziko

Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostate¢nych & chybnych vnitfnich procesu, ze selhani
provoznich systému &i lidského faktoru, popf. z vnéjich udalosti.

Operactni riziko Fond rozdéluje do &tyr skupin dle zdroje rizika:

a) rizika procesl (nespravné provedeni transakce, piekrogeni limitd, chyby zauctovani);

b) riziko selhani lidského faktoru (interni podvod, chyby ruéniho zpracovani, chyby pfi zapisu
do informaénich systému);

c) rizika informacnich systému (selhani HW, SW, telekomunikaci, nedostupnost dat, selhani
zahezpeceni, chybi ocefiovaci data);

d) rizika externi (selhani externiho dodavatele sluzeb, véetné Externich dodavatell, pfirodni
vlivy).

PFi posuzovani operaéniho rizika se bere v Uvahu fungovani systému vnitini a vné&jsi kontroly fondu,
kterou vyhodnocuje v ramci vnitfni kontroly fond a interni auditor, ktery odpovida za vyhodnocovani
jednotlivych projevu operacéniho rizika a spolupodili se na odhalovani potencialnich moznych novych
projevi operacniho rizika. Operaéni riziko je eliminovano dislednym dodrzovanim pravidla ¢ty oéi,
véetné jeho namatkové kontroly, Skolenim zaméstnancu ohledné limith, Vnitfnich predpisu
a pravnich predpisu, dislednym dodrzovani archivaéniho fadu Spravcem informaéniho systému,
¢imz se minimalizuji ztraty v dusledku selhani informaéniho systému (souéast smlouvy
s dodavatelem IS), kontrolnimi mechanismy k zamezeni pouziti prostiedku klienta k obchodim na
vlastni Géet. Rekonciliace a kontroly pohybu finanénich prostfedkl, investi¢nich nastroju
a dodrzovani limitu jsou provadény v souladu s pfislusnym Vnitfnim pfedpisem, ¢imz se zabezpedi
véasné zjisténi chyb a jejich naprava. V ramci vnéjsl kontroly je operacni riziko eliminovano v ramci
¢innosti depozitare fondu. Rozsah kontroly ze strany depozitafe je smluvné osetien depozitafskou
smlouvou.

Uvérové riziko
Riziko spojené s pfipadnym nedodrzenim zavazku protistrany Podfondu, tj. Ze emitent investiéniho

nastroje v majetku Podfondu é&i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni investice)
nedodrzi svuj zavazek, pfipadné dluznik pohledavky tuto pohledavku véas a v plné vysi nesplati.

Podfond muze pfijimat a poskytovat zapuj¢ky nebo uvéry dle podminek uvedenych ve Statutu.
K 31. 12. 2021 Podfond nema 2adné avéry.

Riziko spojené s investicemi do uéasti v obchodnich spolecnostech

Dle investi¢ni strategie uvedené ve Statutu mize Podfond nabyvat akcie, podily, kmenové listy, popf.
jakékoli jiné zakonem pfipustné formy u&asti na kapitalovych obchodnich spolednostech nebo
na obdobnych typech spole¢nostl v zahrani¢nich jurisdikcich (at jiz regulovanych ¢&i
neregulovanych), které splfiuji podminky uvedené ve Statutu. Cilové spole¢nosti mohou mit také
charakter do¢asnych ucéelovych spoleénosti zfizovanych za u¢elem nabyti vy8e uvedenych aktiv,
a/nebo ziskani bankovniho nebo mimobankovniho financovani a diverzifikace rizik, véetn& moznosti
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Podfondu B uskute¢nit proces pfemény, v niz budou Podfond a/nebo Cilova spole¢nost
zucastnénymi spole¢nostmi, a to v souladu s pfislusnymi zvlastnimi pravnimi predpisy.

Dle statutu minimaini vy$e jedné investice z vlastnich zdroju Podfondu ¢&ini v dobé jejiho potizeni
1 000 000,- EUR, maximalni velikost jedné investice z vlastnich zdroju Podfondu ¢ini v dobé jejiho
pofizeni 10 000 000,- EUR na jednu Cilovou spoleénost v souétu v8ech investi¢nich kol. Ve Statutu
Podfondu jsou uvedeny i dalsi limity na investice.

Obchodni spolecnosti, na kterych ma Podfond Gi¢ast, mohou byt dotéeny podnikatelskym rizikem.

V dusledku podnikatelského rizika mize dojit k poklesu trzni ceny podili v obchodni spole¢nosti
¢i k uplnému znehodnoceni (upadku) obchodni spole¢nosti, resp. nemoznosti prodeje podilu
v obchodni spole¢nosti. Toto riziko je zajisténo peclivym vybérem cilovych spolecnosti, kdy pred
kazdou transakci dochazi k dukladnému prozkoumani spole¢nosti (Term sheet, Deal Alert, ABAC
report, Due dilligence reporty — finanéni, pravni a pfipadné i technické). Navic je u pfimych investic
sjednavana likvidaéni preference, ktera uréuje, Ze v pfipadé likvidace (prodeje) spolecnosti ziska
Podfond prednostni vynos. Investice do cilové spole¢nosti probihaji v ramci koinvestovani a to jak
Podfondu A a Podfondu B do spole¢nosti v EU, tak zaroven i se silnymi partnery. Navic je dojednano
¢lenstvi v dozorcich organech s piimym pfistupem k informacim ve spole¢nosti na mési¢ni bazi a na
vyzadani kdykoli. V ramci Podfondu pak probiha pravidelny monitoring portfoliovych spoleénosti.

Inherentni riziko spojené s investicni strategii Podfondu

S ohledem na Uzce specifikovanou investicni strategii Podfondu bude vzdy existovat riziko spojené
se samotnou podstatou investiéni strategie zamérené na investice do novych odveétvi a progresivnich
technologii prostfednictvim investic do Cilovych spole¢nosti. K témto rizikim patfi zejména, nikoli
v8ak vyluéné, napf.:
a) riziko spojené s promotérem zvazovane investice Podfondu nebo manazerskym tymem
v Cilové spoleénosti vyplyvajici napf. z moznych nedostateénych zku$enosti, ¢estnosti,
podnikatelskym instinktem, nedostateénymi kontakty apod.;
b) riziko spojené s produktem vyplyvajicim napr. z nedostate¢né komercionalizace produktu,
z rozdilnosti pozadavkl na vyrobu prototypu a na sériovou vyrobu, z moznosti reverzniho
inZzenyrstvi nového produktu, ze Spatného odhadu prinosu produktu, jeho ceny apod.;
c¢) technologicka rizika vyplyvajici napf. z mozné sougasné ¢&i budouci existence lepsi ¢i
efektivnéjsi technologie, z nepfedvidatelnosti sméru a doby vyvoje, z nepropojitelnosti do
stavajicich systému, z nedostatku materialovych zdroju apod.;
d) trzni rizika souvisejici s trznim prostfedim, napf. velikosti trhu, jeho potencidlem,
konkurenci, alternativnimi produkty, nepiedvidatelnymi naklady na marketing atd.;
e) finanéni rizika spocivajici napf. v absenci dostupnosti vhodnych kapitalovych zdroju/trhu
v momenté budouci uvazované divestice, v pfipadné nevhodné mife &i strukture externiho
financovani, v ménovych rizicich, v neshodé mezi kofinancujimi investory apod.;
f) provozni rizika spojena napi. s nedostatkem kvalifikovaného personaiu apod.;
g) environmentalni rizika;
h) vy$e uvedena politicka, regionalni, pravni, regulativni a danova rizika jednotlivych investic.

Prostfednictvim diverzifikace v ramci fizeni rizik realizovaném ze strany Fondu je potencionalné
mozné caste¢né snizit mozné dopady téchto rizik na celkovy majetek Podfondu, nikoli vSak
pravdépodobnost, podobu a €etnost jejich vyskytu.

Riziko vyporadani (riziko protistrany)

Riziko vyporadani je riziko ztraty vyplyvajici z toho, ze protistrana obchodu nespini své zavazky
pred kone&nym vypoiadanim tohoto obchodu. Transakce s majetkem Podfondu muze byt zmarena
v dusledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym dluhim a dodat pfedmétné aktivum
nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko vyporadani je posuzovano pfi schvalovani kazdé transakce (ABAC report, Due dilligence

reporty). Riziko nesplnéni zavazki protistrany pfi vypofadani obchodu je snizovano pouzitim
vhodnych smluvnich instrumentt (napf. escrow Gcet).
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Riziko protistrany hodnotime jako nizké. Podfond drzi na bankovnich uctech jen minimalni zistatek,
ktery vyplyva z pozadavku na minimalni likviditu dle Statutu Podfondu. U&et je veden u Komeré&ni
banky a.s., ktera je regulovanym subjektem pod dohledem CNB. Poskytnuté konvertibilni ivéry maji
sjednany piednostni pravo na vyplatu v pfipadé prodeje nebo likvidace spole¢nosti.

Riziko outsourcingu

Fond nékterymi &innosti souvisejici s obhospodaiovanim Fondu povéfuje tieti osobu na zakladé
smlouvy o povéieni jiného dle ustanoveni 4 Statutu Fondu. Povérfeni jiného nese s sebou riziko,
Ze Fond nesplini nékteré své povinnosti. Toto riziko Fond minimalizuje peclivym vybérem externich
dodavatelu sluzeb.

Ugetni a dafové sluzby — WTS Alfery s.r.o. je dlouhodobym poskytovatele sluzeb pro Skupinu CEZ.
Administrator — AMISTA investiéni spoleénost, a.s. je subjekt podléhajici regulaci CNB.

18. VYZNAMNE UDALOSTI, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

K 1. lednu 2022 vznikl novy Podfond C, ktery funguje identicky jako Podfond A, ma stejné akcionare
a stejnou investi¢ni strategii jako Podfond A. 1. ledna 2022 zacéalo Podfondu C pétileté investi¢ni
obdobi, které bude nasledovano pétiletym divesti¢nim obdobim. Existence Podfondu C umozni
Fondu investovat do novych spole¢nosti.

Na konci unora 2022 vypukla valka na Ukrajiné, ktera byla bezdlvodné napadena Ruskou federaci.
Tento utok vyvolal rozsahlou reakci ve svété, kdy na Rusko byly uvaleny bezprecedentni ekonomické
sankce. Tyto sankce budou mit globaini dopady, které je momentalné obtizné vycislit vzhledem
k tomu, Ze sankce pusobi s uréitym ¢asovym zpozdénim a konflikt stale pokracuje.

Vedeni Fondu reagovalo na vzniklou mezinarodni krizi a iniciovalo v Cilovych spole¢nostech
vytvofeni krizovych planu, které zachycuji mozné negativni dusledky sankcl. Tyto plany zahrnuji
analyzu dopadu na obchodni é&innost véetné& opatfeni na jejich eliminaci (napf. alternativni
dodavatelé, predzasobeni apod.) a analyzu dopadu na finanéni plan a feSeni pro jejich maximalni
zmirnéni.

Jednim z moznych dopadl této valky bude v nasledujicim obdobi zvy$eni snahy o zajiténi
energetické nezavislosti na Ruské federaci a akcelerace energetické sobéstacnosti. Pro nékteré
Cilové spole¢nosti to bude znamenat piilezitost pro rychlejsi rust a zvySovani jejich hodnoty.

Vedeni Fondu zvazilo dosavadni a pfedpokladané dopady konfliktu na své aktivity a podnikani a
dospélo k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv na pfedpoklad nepfetrzitého trvani Fondu. Vzhledem k
tomu byla ucetni zavérka k 31. 12. 2021 zpracovana za pfedpokladu, Zze spole¢nost bude nadale
schopna pokradovat ve své &innosti.
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