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Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedene pojmy nasledujici vyznam: 

Ceska narodni banka 

Evropska investicni banka se sidlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, 

L-2950 Luxembourg 

lnven Capital, SICAV, a.s., investicni fond s promennym zakladnim 
kapitalem, ICO: 02059533, se sidlem Pod kfizkem 1773/2, 147 00 Praha 4, 
obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstfiku vedenem u Mestskeho 
soudu v Praze, oddil 8, vlozka c. 19323 

lnven Capital- Podfond 8 

AMISTA investicni spolecnost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobi'ezni 
620/3, Praha 8, PSG 186 00 

obdobi od 1.1.2021 do 31 .12.2021 

Posledni den Ucetniho obdobi 

zakon c. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich 
fondech, ve zneni pozdejsich pi'edpisu 

Pro ucely vyrocnl zpravy majl nlze uvedene pravnl predpisy nasledujlcl vyznam: 

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepseni 
dodr:Zovani danovych pi'edpisu v mezinarodnim mei'itku a s ohledem na 

I iliT• iF.JL~ pravni pi'edpisy Spojenych statu americkych 0 informacich a jejich 
oznamovani obecne znama jako Foreign Account Tax Compliance Act, 
vyhlasena pod c. 72/2014 Sb.m.s. 

Cftl, Zakon c. 93/2009 Sb., o auditorech a o zmene nekterYch zakonu (zakon o 
- • oiF:UJon' ou::r~il 

auditorech), ve zneni pozdejsich pi'edpisu 

Cftl, ................ ~ Zakon c. 586/1992 Sb., o danich z pi'ijmu, ve zneni pozdejsich pi'edpisu • • i F.lillil..., • 

Cftl, - Zakon c. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve zneni pozdejsich pi'edpisu • • 
Zakon c. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich 
fondech, ve zneni pozdejsich pi'edpisu 

Zakon c. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pi'i sprave dania o zmene 
,,..<ill'l~· 

dalsich souvisejicich zakonu, ve zneni pozdejsich pi'edpisu 

• Zakon c. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech (zakon 
o obchodnich korporacich), ve zneni pozdejsich pi'edpisu 

. Zakon c. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovem trhu, ve znemi 
pozdejsich pi'edpisu 

Vyhlaska c. 234/2009 Sb., o ochrane proti zneuzivani trhu a transparenci, 
\Yi'Jil~~ -- ve zneni pozdejsich pi'edpisu 
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Cestne prohlasenf osob odpovednych za 
, v , , 

vyrocn 1 zpravu 

Pri vynalozeni veskere primerene pece podava vyrocni zprava podle naseho nejlepsiho vedomi 

verny a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelske cinnosti a vysledcich hospodafenf za rok 

2021, vyhlidkach budouciho vyvoje, podnikatelske cinnosti a vysledku hospodareni a nebyly v ni 

zamlceny zadne skutecnosti, ktere by mohly zmenit vyznam teto zpravy. 

V Praze dne 22. 4. 2022 
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Zprava nezavisleho auditora 
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EY 
Building a better 
working world 

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA 

Akcionari podfondu lnven Capital- Podfond B, spolecnosti lnven Capital, SICAV, a.s.: 

Vyrok auditora 

Provedli jsme audit pi'ilozene ucetnf zaverky podfondu lnven Capital- Podfond B, spolecnosti lnven Capital, 
SICAV, a.s., <..Podfond") sestavene na zaklade ceskych ucetnfch pi'edpisu, ktera se sklada z rozvahy 
k 31. prosinci 2021, vykazu zisku a ztraty, pi'ehledu o zmenach vlastnfho kapitalu a pi'ehledu o peneznfch 
todch za rok koncfd 31. prosince 2021, a pi'flohy teto ucetnf zaverky, ktera obsahuje popis pouzitych 
podstatnych ucetnfch metod a dalsf vysvetlujfd informace. Udaje o Podfondu jsou uvedeny v bode 1 pi'flohy 
teto ucetnf zaverky. 

Podle naseho nazoru pi'ilozena ucetnf zaverka podava verny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfondu 
k 31. prosinci 2021 a nakladu a vynosu a vysledku jejfho hospodai'enf a peneznfch toku za rok koncfcf 
31. prosince 2021 v souladu s ceskymi ucetnfmi pi'edpisy. 

Zaklad pro vyrok 

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditoru Ceske republiky 
pro audit, kterymi jsou mezinarodnf standardy pro audit (I SA) pi'fpadne doplnene a upravene souvisejfdmi 
aplikacnfmi dolozkami. Nase odpovednost stanovena temito pi'edpisy je podrobneji popsana v oddflu 
Odpovednost auditora za audit ucetnf zaverky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem 
pi'ijatym Komorou auditoru Ceske republiky jsme na Podfondu nezavislf a splnili jsme i dalsf eticke 
povinnosti vyplyvajfcf z uvedenych pi'edpisu. Domnfvame se, ze dukaznf informace, ktere jsme shromazdili, 
poskytujf dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadi'enf naseho vyroku. 

Ostatnf informace 

Ostatnfmi informacemi jsou v souladu s § 2 pfsm. b) zakona o auditorech informace uvedene ve vyrocnf 
zprave mimo ucetnf zaverku a nasi zpravu auditora. Za ostatnf informace odpovfda pi'edstavenstvo 
spolecnosti lnven Capital, SICAV, a.s. 

Nas vyrok k ucetnf zaverce se k ostatnfm informadm nevztahuje. Presto je vsak soucastf nasich povinnostf 
souvisejfdch s auditem ucetnf zaverky seznamenf se s ostatnfmi informacemi a posouzenf, zda ostatnf 
informace nejsou ve vyznamnem (materialnfm) nesouladu s ucetnf zaverkou ci nasimi znalostmi 0 ucetnf 
jednotce zfskanymi behem auditu ucetnf zaverky nebo zda se jinak tyto informace nejevf jako vyznamne 
(materialne) nespravne. Take posuzujeme, zda ostatnf informace byly ve vsech vyznamnych (materialnfch) 
ohledech vypracovany v souladu s pi'fslusnymi pravnfmi pi'edpisy. Tfmto posouzenfm se rozumf, zda ostatnf 
informace splnujf pozadavky pravnfch pi'edpisu na formalnf nalezitosti a postup vypracovanf ostatnfch 
informad v kontextu vyznamnosti (materiality), tj . zda pi'fpadne nedodrzenf uvedenych pozadavku by bylo 
zpusobile ovlivnit usudek cineny na zaklade ostatnfch informad. 

Na zaklade provedenych postupu, do mfry, jiz dokazeme posoudit, uvadfme, ze: 
• ostatnf informace, ktere popisujf skutecnosti, jez jsou tez pi'edmetem zobrazenf v ucetnf zaverce, 

jsou ve vsech vyznamnych (materialnfch) ohledech v souladu s ucetnf zaverkou a 
• ostatnf informace byly vypracovany v souladu s pravnfmi pi'edpisy. 

Dale jsme povinni uvest, zda na zaklade poznatku a povedomf o Podfondu, k nimz jsme dospeli pi'i provadenf 
auditu, ostatnf informace neobsahujf vyznamne (materialnf) vecne nespravnosti. V ramci uvedenych 
postupu jsme v obdrzenych ostatnfch informadch zadne vyznamne (materialnf) vecne nespravnosti 
nezjistili. 

A member firm of Ernst & Young Global Limited 
Ernst & Young Audit. s.r.o. with ils registered office at Na florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 -Nove Mesto, 
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court In Prague, 
Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153. 
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Odpovednost pfedstavenstva spolecnosti lnven Capital, SICAV, a.s., za ucetnf zaverku 

Pl'edstavenstvo spolecnosti lnven Capital, SICAV, a.s., odpovfda za sestavenf ucetnf zaverky podavajfcf 
verny a poctivy obraz v souladu s ceskymi ucetnfmi pl'edpisy, a za takovy vnitl'nf kontrolnf system, ktery 
povazuje za nezbytny pro sestavenf ucetni zaverky tak, aby neobsahovala vyznamne (materialn() 
nespravnosti zpusobene podvodem nebo chybou. 

Pl'i sestavovani ucetni zaverky je pl'edstavenstvo spolecnosti lnven Capital, SICAV, a.s., povinno posoudit, 
zda je Podfond schopen nepl'etrzite trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pl'floze ucetni zaverky 
zalezitosti tykajfd se jeho nepl'etrziteho trvanf a pouzitf pl'edpokladu nepl'etrziteho trvanf pl'i sestavenf 
ucetni zaverky, s vyjimkou pl'ipadu, kdy pl'edstavenstvo spolecnosti lnven Capital, SICAV, a.s., planuje 
zruseni Podfondu nebo ukonceni jeho cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit. 

Odpovednost auditora za audit ucetnf zaverky 

Nasim diem je zfskat pl'imel'enou jistotu, ze ucetni zaverka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialn() 
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujfd nas vyrok. Pl'imel'ena 
mira jistoty je velka mira jistoty, nicmene neni zarukou, ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi 
pl'edpisy ve vsech pl'fpadech v ucetni zaverce odhalf pl'fpadnou existujfcf vyznamnou (materialn() 
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodu nebo chyb a povazuji se za vyznamne 
(materialn(), pokud lze realne pl'edpokladat, ze by jednotlive nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka 
rozhodnutf, ktera uzivatele ucetni zaverky na jejfm zaklade pl'ijmou. 

Pl'i provadenf auditu v souladu s vyse uvedenymi pl'edpisy je nasf povinnostf uplatnovat behem celeho 
auditu odborny usudek a zachovavat profesnf skepticismus. Daleje nasf povinnostf: 

• ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamne (materialn() nespravnosti ucetnf zaverky zpusobene 
podvodem nebo chybou, navrhnout a provest auditorske postupy reagujfcf na tato rizika a zfskat 
dostatecne a vhodne dukaznf informace, abychom na jejich zaklade mohli vyjadl'it vyrok. Riziko, 
ze neodhalime vyznamnou (materialnO nespravnost, k nfz doslo v dusledku podvodu, je vetSf 
nez riziko neodhaleni vyznamne (materialn() nespravnosti zpusobene chybou, protoze soucastf 
podvodu mohou byt tajne dohody, falsovanf, umyslna opomenutf, nepravdiva prohlasenf nebo 
obchazenf vnitl'nfch kontrol. 

• Seznamit se s vnitl'nfm kontrolnim systemem Podfondu a spolecnosti lnven Capital, SICAV, a.s., 
relevantnfm pro audit v takovem rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorske postupy vhodne s 
ohledem na dane okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadl'it nazor na ucinnost jejfho vniti'nfho 
kontrolnfho systemu. 

• Posoudit vhodnost pouzitych ucetnfch pravidel, pl'imel'enost provedenych ucetnfch odhadu 
a informace, ktere v teto souvislosti pl'edstavenstvo spolecnosti lnven Capital, SICAV, a.s., uvedlo 
v pl'floze ucetni zaverky. 

• Posoudit vhodnost pouzitf pi'edpokladu nepl'etrziteho trvanf pl'i sestavenf ucetni zaverky 
pl'edstavenstvem spolecnosti lnven Capital, SICAV, a.s., a zda s ohledem na shromazdene dukaznf 
informace existuje vyznamna (materialn() nejistota vyplyvajicf z udalostf nebo podminek, ktere 
mohou vyznamne zpochybnit schopnost Podfondu nepl'etrzite trvat. Jestlize dojdeme k zaveru, ze 
takova vyznamna (materialnf) nejistota existuje, je nasi povinnostf upozornit v nasf zprave 
na informace uvedene v teto souvislosti v pl'floze ucetnf zaverky, a pokud tyto informace nejsou 
dostatecne, vyjadl'it modifikovany vyrok. Nase zavery tykajid se schopnosti Podfondu nepl'etrzite 
trvat vychazejf z dukaznfch informad, ktere jsme zfskali do data nasf zpravy. Nicmene budoud 
udalosti nebo podmfnky mohou vest k tomu, ze Podfond ztratf schopnost nepl'etrzite trvat. 

• Vyhodnotit celkovou prezentaci, cleneni a obsah ucetnf zaverky, vcetne pl'flohy, a dale to, 
zda ucetni zaverka zobrazuje podkladove transakce a udalosti zpusobem, ktery vede k vernemu 
zobrazenf. 

A member firm of Ernst & Young Global Limited 
Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florencl2116/15, 110 00 Prague 1· Nove Mesto, 
has been Incorporated In the Commercial Register administered by the Municipal Court In Prague, 
Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153. 
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Nasf povinnostf je informovat pi'edstavenstvo spolecnosti lnven Capital, SICAV, a.s., mime Jlne 
o planovanem rozsahu a nacasovanf auditu a o vyznamnych zjistenfch, ktera jsme v jeho prubehu ucinili, 
vcetne zjistenych vyznamnych nedostatku ve vniti'nfm kontrolnfm systemu. 

Ernst & Young Audit, s.r.o. 
evidencnf c. 401 

Jii'f Ki'epelka, tatutarnf auditor 
evidencnf c. 163 

/ 

22. dubna 2022 
Praha, Ceska republika 

A member firm of Ernst & Young Global Limited 
Ernst & Young Audit. s.r.o. with its registered office at Na Florencl2116/15. 110 00 Prague 1· Nove Mesto. 
has been Incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague. 
Section C. entry no. 88504. under Identification No. 26704153. 
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Profil Podfondu 

Zakladni udaje o Podfondu 

Nazev: lnven Capital- Podfond B 

ldentifikacni udaje 

NIG: 751 60 706 

DIG: CZ684366252 

Sidlo spolecnosti 

Ulice: Pod ki'fzkem 1773/2 

Obec: 8ranfk 

PSG: 147 00 Praha 4 

Vznik Fondu 

Spolecnost GEZ Nova energetika, a.s. (puvodnf obchodnf firma Fondu pi'ed udelenfm povolenf k 

cinnosti), vznikla dne 1. zai'f 2013 jako neregulovana akciova spolecnost zalozena obchodnf 

spolecnostf GEZ, a. s., IGO: 45274649, se sfdlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSG 140 53, zapsanou 

v obchodnim rejsti'lku vedenem Mestskym soudem v Praze, odd II 8, vlozka 1581, ktera byla jedinym 

zakladatelem a akcionai'em. 

S ucinnostf ke dni 4. zai'i 2014 doslo k zapisu GEZ Nova energetika, a.s., do seznamu osob 

vedenych GN8 podle § 596 pfsm. f) Zakona. 

s ucinnostf ke dni 10. prosince 2015 doslo k pi'evodu vlastnickeho prava k 4 kusum akcil vydanych 

GEZ Nova energetika, a.s., na spolecnost GEZ Teplarenska, a. s., IGO: 273 09 941, se sldlem 

Rlcany, 8ezrucova 2212/30, PSG 251 01, zapsanou v obchodnlm rejsti'lku vedenem Mestskym 

soudem v Praze, oddll 8, vlozka c. 17910. 

Ke dni 31. srpna 2016 nabylo pravnl moci rozhodnutl GN8 o udelenl povolenl k cinnosti 

samospravneho investicnlho fondu a s ucinnostf ode dne 1. zai'l 2016 doslo ke zmene obchodnl 

firmy na lnven Capital, investicnl fond, a.s. Die ust. § 8 odst. 1 Zakona je Fond opravnen se 

obhospodai'ovat. Fond nenl opravnem vykonavat vlastnl administraci. Fond se podi'fdil regulaci 

Zakona na zaklade vlastn r zadosti. 

S ucinnosti ke dni 1. 2. 2018 doslo k pi'emene Fondu jako akciove spolecnosti na akciovou 

spolecnost s promennym zakladnim kapitalem (SICAV) ve smyslu § 367 Zakona, s tim, ze v ramci 

pi'emeny doslo ke zmene obchodni firmy na lnven Capital, SICAV, a.s. 

Podfond 

lnven Capital- Podfond 8 byl vytvoi'en dne 1. 2. 2018 rozhodnutim pi'edstavenstva Fondu a byly 

zapsany do seznamu vedeneho GN8 ke dni 7. 2. 2018. Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 

ZISIF ucetne a majetkove oddelena castjmenl Fondu. Fond zahrnuje do podfondu majetek a dluhy 

ze sve investicnl cinnosti. Veskera investicnl cinnost Fondu je provadena prosti'ednictvlm podfondu. 

Kazdy podfond rna vlastni investicnl strategii a vydava vlastnl statut. lnvesticnf strategie podfondu 

je vzdy uvedena ve statutu. 
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Akcie 

Fond vydava ke kazdemu podfondu investicni akcie, ktere predstavuji stejne podily na fondovem 

kapitalu toho podfondu. S investicnimi akciemi vydanymi k podfondu je spojeno pravo tYkajfci se 

podilu na zisku jen z hospodafeni tohoto podfondu a na likvidacnim zustatku jen pri zaniku tohoto 

podfondu s likvidacf. 

Akcie jsou vydavany jake kusove, bez jmenovite hodnoty. lnvesticni akcie Podfondu 8 vlastni 

Evropska investicni banka, k 31.12.2021 bylo k Podfondu 8 vydano 39 242 kusu investicnich akcii. 

Fondovy kapital je k 31. 12. 2021 ve vysi 1 179 535 tis. Kc. 

Mena investicnich akcii Podfondu 8 je v EUR. Akcie spolecnosti jsou vydany jako cenne papiry a 

nejsou pfijaty k obchodovani na regulovanem trhu, tzn. nejsou k6tovany na zadnem (ani jinem 

evropskem) regulovanem trhu, ani prijaty k obchodovani v zadnem mnohostrannem obchodnim 

systemu. 

CistY obchodni majetek: 1 179 535 tis. Kc. 

Organy Podfondu 

Pi'edstavenstvo 

Pi'edseda pi'edstavenstva lng. Petr Mikovec (od 27. 2. 2015) 

Adresa: Na Kralovce 508/3, Vrsovice, 101 00 Praha 10 

Dat na~: 24. 5. 1974 

Mistopi'edseda pi'edstavenstva lng. Iva Nemejc (od 1. 2. 2017) 

Clen pi'edstavenstva 

Adresa: Chrustenice c.p. 212, 267 12 Chrustenice 

Dat na~: 5. 5. 1977 

lng. Viktor Miskovsky (od 1. 2. 2017) 

Adresa: Geske druziny 1947/19, Dejvice, 160 00 Praha 6 

Dat nar. : 12. 4. 1968 

Predstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kteremu prislusi obchodni vedeni Fondu a kterY 

zastupuje Fond navenek. Predstavenstvo se fidi obecne zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami a 

statutem Fondu, resp. jeho podfondu, jsou-li zrizeny. Pfedstavenstvo mj. take svolava· valnou 

hromadu Fondu a schvaluje zmeny statutu Fondu a jeho podfondu, jsou-li zrizeny. Predstavenstvo 

je voleno valnou hromadou Fondu. Predstavenstvo ma tri cleny. 

Predstavenstvo urcuje zakladni zamereni obchodniho vedeni Fondu. 

Clenove predstavenstva disponuji opravnenim k vykonu sve cinnosti v podobe rozhodnuti CN8 o 

povoleni k vykonu cinnosti investicni spolecnosti. Povereny zmocnenec pfedstavenstva disponuje 

predchozim souhlasem CN8 k vykonu sve funkce. 

Dozorci rada 

Predseda dozorci rady lng. Tomas Pleskac, MBA 

narozen: 8. 11.1966 

vzdelani: vysokoskolske 
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Mfstopi'edseda dozorcf rady lng. Martin Novak, MBA 

narozen: 2. 5. 1971 

vzdelanf: vysokoskolske 

Glen dozorcf rady Mgr. lng. Vojtech Kopp 

narozen: 12. 7. 1981 

vzdelanr: vysokoskolske 

(ad 16. bFezna 2015) 

(clen ad 30. srpna 2014) 

(ad 30. prosince 2014) 

(clen ad 30. srpna 2014) 

Dozorcf rada dohlfzf na Fadny vykon cinnosti Fondu, jakoz i provadf dalsf cinnosti stanovene obecne 

zavaznymi pravnlmi pfedpisy. 

Dozorcf rada se sklada ze trr clenu volenych valnou hromadou. 

Udaje o zmenach skutecnosti zapisovanych do obchodniho rejstriku, ke kterjm doslo behem 

rozhodm!ho obdobi 

Podfond jako ucetne a majetkove oddelena cast jmenf Fondu nema pravnr osobnost, proto ani nenf 

zapisovan do obchodnfho rejstffku. 

Udaje 0 investicni spolecnosti, ktera v ucetnim obdobi obhospodarovala Podfond 

Fond je samospravnym investicnfm fondem, ktery je na zaklade povolenf k cinnosti samospravneho 

investicnfho fondu udeleneho GNB opravnen se obhospodafovat. Fond je tak ve smyslu ust. § 8 

odst. 2 ZISIF obhospodafovatelem Fondu. Obhospodafovatelem podfondu vytvofenych Fondem je 

obhospodafovatel Fondu, tj. F.ond. 

V prubehu Ocetnfho obdobf vykonaval obhospodaFovatel ve vztahu k Podfondu bezne cinnosti die 

statutu Fondu, resp. statutu Podfondu a v souladu s nfm. 

Portfolio manazery jsou clenove pfedstavenstva. 

PFedseda pfedstavenstva lng. Petr Mikovec 

narozen:24. 5.1974 

vzdelanf: vysokoskolske 

(ad 27. u.nora 2015) 

1998-2003 

2004-2006 

2007-2007 

2007-2008 

2008-2010 

2010-2012 

2010-2014 

( clen ad 1. zarr 2013) 

Patria Finance, a. s. Manazer utvaru Online Business 

GEZ, a.s.: Specialista analyzy a progn6zy 

GEZ, a.s.: Manazer projektu strategie 

GEZ, a.s.: Vedouci oddelenr hodnocenf produktu 

GEZ, a.s.: Vedouci utvaru hodnocenf portfolia 

GEZ, a.s.: Manazer utvaru hodnoceni portfolia 

GEZ, a.s.: Reditel utvaru rozvoje podnikanf skupiny GEZ 

Mfstopfedseda pi'edstavenstva lng. lvo Nemejc (ad 1. unora 2017) 

narozen: 05. 05. 1977 

vzdelanr: vysokoskolske 

1998-2001 NEWTON Holding, a.s. : Financnr analytik 

2001 - 2005 NEWTON Management, a.s.: Projektovy manazer 

10 



2005- 2006 BAWAG Bank CZ, a.s.: Vedoucf tymu Corporate Finance 

2006- 2009 LBBW Bank CZ a.s.: Reditel strukturovaneho financovani 

2010-2014 LBBW Bank CZ a.s.: Reditel pro velke spolecnosti a strukturovane financovanf 

Glen pfedstavenstva lng. Viktor Miskovsky (od 1. unora 2017) 

narozen: 12. 04. 1968 

vzdelani: vysokoskolske 

1995-2002 Arthur Andersen, a.s.: Senior Manazer 

2002 - 2005 Horizon Energy Development/United Energy: Financni feditel Horizon Energy 

Development s.r.o., Pfedseda dozorcf rady United Energy a.s., Glen pfedstavenstva Teplarny 

Liberec, a.s. 

2005-2007 Zapadoceska energetika, a. s.: Generalni feditel a pfedseda pfedstavenstva 

2008-2015 Wikov Wind, a. s.: Generalnf feditel a clen pfedstavenstva 

Hlavni faktory, ktere mely vliv na vysledek hospodafeni Podfondu 

Hospodafenf Podfondu skoncilo v roce 2021 ztratou, ktera byla realizovana v souvislosti 

s provoznimi naklady vynakladanymi na spravu Podfondu pfi realizaci investic do cleantech startupu 

z Evropy v pokrocilejsi fazi rozvoje s obchodnim modelem prokazanym prodeji a s vyraznym 

rustovym potencialem. 

Udaje o depozitafi investicniho Podfondu 

Obchodni nazev: Geska spofitelna, a.s. 

Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4 

IGO: 452 44 782 

Vykon cinnosti depozitafe Geskou spofitelnou je upraven depozitafskou smlouvou ze dne 1. 2. 2018. 

Na zaklade teto smlouvy se depozitaf zavazuje vykonavat pro fond cinnost depozitafe ve smyslu 

zakona 6.240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech , nafizeni Komise v 

pfenesene pravomoci (EU) 6.231/2013, kterYm se doplnuje smernice Evropskeho parlamentu a 

Rady 2011/61/EU. 

Udaje o osobach, ktere byly depozitafem povefeny uschovou nebo opatrovanim majetku 

Fondu, pokud je u techto osob ulozeno nebo temito osobami jinak opatrovano vice nez 1% 

majetku Fondu 

Depozitaf v soucasne dobe vyuziva sluzeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vypofadani 

a clearing zahranicnich cennych papiru a sluzeb Centralniho depozitafe cennych papiru, a. s. , pro 

vypofadani a clearing burzovnich obchodu s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych 

papiru Praha, a. s., a lokalnf custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Rumunsku a 

Turecku. Spolupracujici subjekty se v case mohou menit, zejmena se vstupem na nove trhy. 

Udaje o hlavnim podpurci 

V ucetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly cinnost hlavniho podpurce zadne osoby opravnene 

poskytovat investicni sluzby. Podfond nemel hlavniho podpurce. 

II 



ldentifikace majetku, jehoz hod nota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu 

Majetek Podfondu pi'esahujicf 1% hodnoty majetku Podfondu ke dni ocenenf je tvoi'en podily ve 

spolecnostech Tado GmbH, Cloud & Heat Technologies GmbH, Cosmo Tech S.A.S., NeuronSW 

SE, Zalar GmbH, Eliq AB, Forto GmbH a Woltair,s.r.o. ve vysi 1 219110 tis. Kc. Podfl Podfondu B v 

jednotlivych spolecnostech je u vetsiny spolecnostf do vyse 1 0 %, pouze u spolecnostf Zalar a 

Woltair, s.r.o. pi'esahuje 10%. Ostatnf aktiva ve vysi 51 039 tis. Kc se skladaji z konvertibilnfch uveru 

ve spolecnostech NeuronSW, Cloud & Heat Technologies GmbH, Woltair a Cosmo Tech. Pohledavky 

za bankami a druzstevnimi zaloznami ve vysi 2 117 tis. Kc jsou tvoi'eny zustatkem na bankovnim 

uctu. 

Udaje o uplatach pracovniku a vedoucich osob vyplacenych obhospodarovatelem 

Podfondu pracovnikum nebo vedoucim osobam Fondu 

Fond jako obhospodai'ovatel Podfondu uvadi v pi'edepsanem cleneni pi'ehled o mzdach, uplatach a 

obdobnych pi'ijmech svych pracovnfku a vedoucich osob ve sve vyrocni zprave. Odmeny a uplaty 

pracovnikum a vedoucim osobam jsou vyplaceny z Management fee, ktere bylo za rok 2021 ve vysi 

16 741 tis. Kc. 

Udaje o uplatach pracovnikli a vedoucich osob vyplacenych Podfondem pracovniklim nebo 

vedoucim osobam s podstatnym vlivem na rizikovy profil Podfondu 

Zadne takove odmeny nebyly Podfondem v ucetnfm obdobi vyplaceny. 

lnformace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje 

Podfond nevyvfjel v rozhodnem obdobi zadne aktivity v teto oblasti. 

lnformace o obchodech zajisfujicich financovani (SFT) 

Zadne takove obchody behem Ocetnfho obdobi neprobehly. 

lnformace o aktivitach v oblasti ochrany zivotniho prostredi a pracovne pravnich vztazich 

Podfond jako ucetne a majetkove oddelenou castf jmeni Fondu nei'esi problemy ochrany zivotnfho 

prosti'edi, nicmene v Ocetnfm obdobi spolecnost lnven Capital pine kompenzovala sve emise C02 

vlastni vysadbou stromu ve spolupraci s neziskovou organizacf Sazfme stromy a stala se tak 

uhlfkove neutralni. V souvislosti se svym clenstvim v mezinarodni iniciative Leaders for Climate 

Action se take snazi o redukci uhlfkove stopy, napi'. spoti'ebou elekti'iny vyhradne z obnovitelnych 

zdroju, tiskem. na recyklovany papir ci omezenfm leteckych sluzebnfch cest. 

Jelikoz je Podfond ucetne a majetkove oddelenou castf jmeni Fondu, nebyl v Podfondu v Ocetnim 

obdobi zamestnan zadny zamestnanec. 

lnformace 0 pobocce nebo jim~ ca~ti obchodniho zavodu v zahranici 

Podfond nema zadnou pobocku ci jinou cast obchodnfho zavodu v zahranici. 
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Fondovy kapital Podfondu a vyvoj hodnoty akcie 

K datu: 31.12.2021 31.12.2020 

Fondovy kapital Podfondu (EUR): 47 447 098 25 063 962 

Pocet emitovanych investicnich akcii Podfondu 39 242 31 762 
v obehu ke konci Ocetnfho obdobi: 
Pocet vydanych investicnfch akcii Podfondu v 

7 480 15 175 Ucetnfm obdobf (ks): 
Pocet odkoupenych investicnfch akcii Podfondu 
v Ocetnim obdobi: 

Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii (EUR): 1 209,0897 789,1178 

V'lvoj hodnoty akcie Podfondu B v letech 2020-2021 (EU R) 
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lnformace o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podilu 

Podfond v race 2021 nenabyl vlastni akcie ani podily. 
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lnformace o podstatnych zmenach Statutu Podfondu 
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31.12.2019 

12 415 935 

16 587 

4 326 

748,5340 
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V prubehu Ucetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zmenam statutu Podfondu: 

..... ..... 
N ~ x x 

S ucinnosti od 17. 5. 2021 byllng . Martin Pacovsky, vedouci pracovnik oblasti fizeni rizik, v seznamu 

vedoucich osob Fondu nahrazen lng. Hanou Uhlikovou. 

Dale doslo ke zmene v osobe Compliance Officera, kdy vykonem cinnosti compliance byla namisto 

vlastniho zamestnance Mgr. lvety Niemiec povefena obchodni spolecnost DBK PARTNERS, 

advokatni kancelaf, s.r.o. 

Vliv pandemie COVID-19 na ucetni jednotku 

Vedeni Fondu monitorovalo po cely rok situaci v Cilovych spolecnostech a pokracovalo v iniciativach 

z roku 2020, kdy reagovalo na prvni vlnu koronavirove krize a iniciovalo v Cilovych spolecnostech 

vytvofeni krizovych planO. Tyto plany zahrnuji a) vnitfni opatfeni pro zabezpeceni nepferuseneho 

chodu spolecnosti a ochranu jejich zamestnancu, b) analyzu dopadu na obchodni cinnost vcetne 

opatfeni na jejich eliminaci (napf. jiny zpusob komunikace se zakazniky, pfedzasobeni, alternativni 

prodejni kanaly apod.) a c) analyzu dopadu na financni plan a feseni pro jejich maximalni zmirneni. 

Tato reseni obsahuji jednak detailni analyzu mozneho snizovanl nakladu a jeho dopad na 

hospodafeni spolecnosti, moznosti cerpani ruznych podpurnych programu a jine. 
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Zadna s Cilovych spolecnostf nebyla k datu ucetnl zaverky vyznamne negativne zasazena pandemif 

COVID. Duvodem tohoto stavu je pfedmet podnikanl Cflovych spolecnostf, nebot' vetsina 

inovativnlch produktu, ktere spolecnosti nablzl, jsou IT fesenl fungujlcl i pres implementovana 

omezenr. 

K dopadum, ktere jsme zaznamenaly dlky COVID pandemii as kterYmi se Cflove spolecnosti musely 

vyporadat, patfilo zejmena zpozdenl dodavek materialu a soucastek (fotovoltaicke systemy, 

hlinlkove soucastky a pod.) a zvysenl dopravnlch nakladu. Nektere projekty byly dlky tomu opozdeny 

oproti planu, hruba mar:Ze je u nekterYch spolecnostf nizsl dlky vysslm nakladum, ale celkove se 

dokazaly Cflove spolecnosti s temito prekazkami vyporadat. 

Ocenenl spolecnostf, ktere probehlo ke konci roku 2021, v sobe reflektuje i odhadovany dopad 

COVID-19 na jednotlive investice. U zadne z nich nebylo zaznamenano vyrazne snlzenl hodnoty 

d lky pandemii. 

Vyznamne udalosti po datu ucetni zaverky 

K 1. lednu 2022 vznikl novy Podfond C, kterY funguje identicky jako Podfond A, rna stejne akcionafe 

a stejnou investicnl strategii jako Podfond A. 1. ledna 2022 zacalo Podfondu C petilete investicnl 

obdobl, ktere bude nasledovano petilezym divesticnlm obdoblm. 

Na konci unora 2022 vypukla valka na Ukrajine, ktera byla bezduvodne napadena Ruskou federacl. 

Tento utok vyvolal rozsahlou reakci ve svete, kdy na Rusko byly uvaleny bezprecedentnl ekonomicke 

sankce. Tyto sankce budou mit globalnl dopady, ktere je momentalne obtfzne vyclslit vzhledem k 

tomu, ze sankce pusobi s urcizym casovym zpozdenlm a konflikt stale pokracuje. 

Vedenl Fondu reagovalo na vzniklou mezinarodnf krizi a iniciovalo v Cflovych spolecnostech 

vytvofenl krizovych planu, ktere zachycujf mozne negativnr dusledky sankcl. Tyto plany zahrnujf 

analyzu dopadu na obchodnl cinnost vcetne opatfenl na jejich eliminaci (napr. alternativnl 

dodavatele, predzasobenr apod.) a analyzu dopadu na financnf plan a resenf pro jejich maximalnf 

zmfrnenl. 

Jednfm z pravdepodobnych dopadu teto valky bude i zajistenr energeticke nezavistosti a akcelerace 

energeticke sobestacnosti. Pro nektere Cilove spolecnosti to bude znamenat prflezitost pro rychlejsf 

rust a zvysovanr jejich hodnoty. 

Vedenl Fondu zvazilo dosavadnf a predpokladane dopady konfliktu na sve aktivity a podnikanr a 

dospelo k zaveru, ze nemajf vyznamny vliv na predpoklad nepfetr:Ziteho trvanl Fondu. Vzhledem k 

tomu byla ucetnr zaverka k 31 . 12. 2021 zpracovana za predpokladu, ze spolecnost bude nadale 

schopna pokracovat ve sve cinnosti. 
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Komentar k priloham 

Soucastf teto vyrocnf zpravy jsou pi'flohy, ktere podavaji informace o hospodai'eni Podfondu. V 

souladu s obecne zavaznymi pravnimi pi'edpisy obsahuje tato vyrocni zprava tez ucetni zaverku, 

vcetne jejf pi'ilohy, a zpravu nezavisleho auditora. Zprava o vztazich je vypracovana na urovni Fondu. 

Hodnoty uvadene v pi'ilohach jsou uvedeny v tisfcfch Kc (pokud neni uvedeno jinak). Rozvaha a 

vykaz zisku a ztraty investicniho fondu obsahuji udaje uspoi'adane podle zvlastniho pravniho 

pi'edpisu upravuj icfho ucetnictvi. Kazda z polozek obsahuje informace o vysi teto polozky za 

bezprosti'edne pi'edchazejicf rozhodne obdobi. Pokud nejsou nektere tabulky nebo hodnoty 

vyplneny, udaje jsou nulove. Dalsi informace jsou uvedeny v pi'iloze k ucetnl zaverce. 

V Praze dne 22. 4. 2022 

mistopi'edseda pi'edstavenstva 
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Prehled podnikani, stav majetku investicniho 
fondu a majetkovych ucasti 

lnven Capital, SICAV, a.s., IGO: 02059533 se sidlem Pod ki'izkem 

• • 
1773/2, 8ranik, 147 00 Praha 4, obchodni spolecnost zapsana v 
obchodnim rejsti'iku vedenem Mestskym soudem v Praze pod sp. 
zn. 8 19323 

UC• etC•lll• lnven Capital- Podfond 8 

~ ••• i1i'I]JJ\:r.fliTiT'• .... 0 •• obdobi od 1. 1. 2021 do 31.12. 2021 

1. Cinnost Podfondu v ucetnim obdobi 

lnven Capital - Podfond B se zamei'uje na investice do cleantech startupu z Evropske unie 

v pokrocilejsi fazi rozvoje s obchodnlm modelem prokazanym prodeji a s vyraznym rustovym 

potencialem. Zajlma se o oblasti jako energeticka ucinnost, distribuovana vyroba energie, flexibilita 

a skladovanr energie, datove sluzby v oblasti energetiky, cista doprava, smart city, atd. 

Podfond B investoval do osmi spolecnostr (ctyi' nemeckych, jedne francouzske, dvou ceskych a 

jedne svedske) a ma proinvestovanu vice nez polovinu sveho investicnlho ramce. Jedna se o 

spolecnosti: 

tado GmbH- spolecnost vyvlji platformu umozriujlcl chytre i'lzenr teploty v domacnosti na zaklade 

polohy a zvyklostr uzivatele; 

Cloud & Heat Technologies GmbH- projektant, dodavatel a provozovatel energeticky a nakladove 

uspornych distribuovanych datovych center s vyuzitrm vodou chlazenych serveru, jejichz teplo se 

vyuzrva k vytapenr budov a ohi'evu teple uzitkove vody; 

Cosmo Tech S.A.S.- dodavatel softwarove platformy pro modelovanr komplexnfch systemu 

posk.ytujfcf klfcove informace pro optimalizaci rozhodovani v ramci i'lzenf kriticke infrastruktury 

a procesu; 

NeuronSW SE - technologicka firma, ktera vyvinula komplexnf AI i'esenr pro analyzu zvuku 

umozriujlcl pi'edpovfdat poruchy stroju; 

Zolar GmbH- digitalnl platforma spolecnosti zajist'uje instalaci fotovoltaickych panelu a bateriovych 

systemu v rodinnych domech prosti'ednictvfm externfch instalaterskych firem, ktere konsoliduje 

v ramci sve platformy; 

Eliq AB - softwarova platforma spolecnosti sbira a analyzuje data o spoti'ebe a vyrobe elekti'iny 

zakazniku z chytrych elektromeru, ty kombinuje s dodatecnymi informacemi o spoti'ebe domacfch 

spoti'ebicu a poskytuje svym zakaznfkum pi'ehled o jejich spoti'ebe s nabfdkou moznosti uspor 

energii, coz se projevuje snfzenfm fluktuace zakaznfku a nakladu na jejich obsluhu s moznostr 

prodeje dodatecnych produktu; 

Forto GmbH - evropsky digitalnf spediter, ktery vyvijf platformu pracujlcf s daty v realnem case, 

optimalizuje pi'epravu, umozriuje zakaznfkum objednat pi'epravu, sledovat svoje zasilky a vyi'ldit 

veskerou administrativu online vcetne volby zpusobu pi'epravy s ohledem na emise, sousti'edf se 

zejmena na relace mezi Asif a Evropou; 
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Woltair, s.r.o. - spolecnost vyviji digitalni platformu, ktera zjednodusuje vyber, objednavani a 

instalaci topnych zai'fzeni, zaroveii spojuje prosti'ednictvim teto platformy zakazniky a techniky. 

Za rok 2021 bylo posouzeno temei' 500 investicnich pi'ilezitosti. K nove investici nedoslo, ale byly 

uskutecneny dodatecne investice do spolecnosti Cloud&Heat, NeuronSW, Eliq, Forte a Woltair. 

2. Hospodafeni Podfondu 

Verny a vycerpavajici obraz o hospodai'eni Podfondu poskytuje i'adna ucetni zaverka sestavena za 

Ucetni obdobi a pi'floha k ucetni zaverce, vcetne zpravy auditora, ktera je nedilnou soucasti vyrocni 

zpravy. 

Podfond je ucetne a majetkove oddelenou casti jmeni Fondu. 0 majetkovych pomerech Podfondu, 

jakoz i o dalsich skutecnostech, se vede ucetnictvi tak, ze umoznilo sestaveni ucetni zaverky 

samostatne za Podfond. Samostatne za Podfond je take sestavena tato vyrocnf zprava. Podfond 

nema pravni osobnost, proto jsou informace vztahujici se k jeho organum obsazeny ve vyrocni 

zprave Fondu. 

Hospodai'eni spolecnosti skoncilo v race 2021 ztratou ve vysi 35 716 tis. Kc. Ztrata spolecnosti byla 

realizovana zejmena v souvislosti s provoznimi naklady vynakladanymi na spravu Podfondu B pi'i 

realizaci investic a pi'ecenenim konvertibilnich uveru. 

3. Stav majetku 

Hodnota aktiv Podfondu mezirocne vzrostla o 75,75% (tj. o 548 371 tis. Kc). Narust aktiv by I zejmena 

v majetkovych ucastech v obchodnich spolecnostech (narust o 552 010 tis. Kc), ktere se zvysily diky 

ti'em novym investicim, dodatecnym investicim a vlivem pi'eceneni. 

Portfolio Podfondu je financovano z 94,01 % vlastnimi zdroji, a to zejmena kapitalovymi fondy. 

Zbylych 5,99% pi'edstavuji kratkodobe cizi zdroje v podobe ostatnich pasiv. 

Aktiva 

Podfond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2021 aktiva v celkove vysi 1 272 266 tis. Kc. Ta byla tvoi'ena 

pi'edevsim akciemi, podilovymi listy a ostatnimi podily do spolecnostf Tado, Cloud&Heat 

Technologies, CosmoTech, NeuronSW, Zalar, Eliq, Forte a Woltair ve vysi 1 219 110 tis. Kc, 

ostatnimi aktivy ve vysi 51 039 tis. Kc a pohledavkami za bankami ve vysi 2 117 tis. Kc. Realna 

hodnota podilu byla stanovena na zaklade znaleckeho posudku, kterY sestavila spolecnost Deloitte 

k 31. 12.2021. 

Pas iva 

Spolecnost vykazala v rozvaze k 31. 12. 2021 pasiva v celkove vysi 1 272 266 tis. Kc. Ta byla 

tvoi'ena vlastnim kapitalem ve vysi 1 179 535 tis. Kc a ostatnimi pasivy ve vysi 92 731 tis. Kc, ktere 

pi'edstavuji zejmena zavazky vuci akcionai'um ve vysi 75 629 tis. Kc a odlozeny daiiovy zavazek ve 

vysi 16 485 tis. Kc. Pocet investicnich akcii vydanych k Podfondu B je 39 242. Ztrata za ucetni obdobi 

je 35 716 tis. Kc. 
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Ciste snlzenl peneznlch prostfedku k 31. 12. 2021 bylo ve vysi -10 101 tis. Kc. 

Peneznr tok z provoznl cinnosti byl na konci sledovaneho obdobl ve vysi -37 519 tis. Kc, k 31. 12. 

2020 by I ve vysi 45 037 tis. Kc, coz pi'edstavuje pokles o -82 556 tis. Kc. Peneznr tok byl ovlivnen 

vykazanym ucetnrm ziskem z bezne cinnosti pi'ed zdanenlm ve vysi -41 212 tis. Kc a zmenou stavu 

nepeneznlch slozek pracovnlho kapitalu ve vysi -23 391 tis. Kc, zahrnujlcl zmeny ostatnlch aktiv ve 

vysi -33 546 tis. Kc a ostatnlch pasiv ve vysi 10 155 tis. Kc. 

Ciscy peneznr tok vztahujlcl se k investicnr cinnosti byl ke konci ucetnlho obdobl ve vysi -137 501 tis. 

Kc, na konci minuleho obdobl byl ve vysi -352 948 tis. Kc. Jeho vyse byla ovlivnena vydaji spojenymi 

s nabytrm dlouhodobych aktiv prave ve vysi -137 501 tis. Kc. 

Ciscy peneznf tok vztahujlcf se k financnl cinnosti byl ke konci ucetnlho obdobl ve vysi 164 919 tis. 

Kc, na konci minuleho obdobf byl ve vysi 319 621 tis. Kc. Jeho hodnota byla ovlivnena dopadem 

zmen vlastnlho kapitalu na peneznr prosti'edky ve vysi 164 919 tis. Kc. 

Peneznl prosti'edky a peneznl ekvivalenty na konci obdobl poklesly oproti minulemu ucetnlmu 

obdobl o 1 o 101 tis. Kc, coz pi'edstavovalo prave ciste snlzenr penez a peneznlch ekvivalentu. 
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4. Vyhled na nasledujici obdobi 

1.1.2022 vstoupil Podfond 8 do petileteho divesticni obdobi, a proto bude pro Podfond 8 klicovym 

ukolem prace na realizaci uspesnych prodeju Cilovych spolecnosti. 

Nove investice budou uskutecneny pouze z Podfondu C, kteremu zacalo 1. ledna 2022 petilete 

investicni obdobi. Fond tak bude moci investovat do novych investicnich prilezitosti i nadale. 

Vedenf Fondu bude i nadale sledovat vyvoj situace ohledne pandemie COVID-19 a zhorsene 

globalni ekonomicke situace v souvislosti s vojenskym konfliktem na Ukrajine. Tyto krize mohou byt 

i prilezitosti pro akceleraci nekter9ch trendu jako je energeticka sobestacnost, digitalizace, vzdaleny 

prfstup a decentralizace. Tyto oblasti zaznamenavaji zvysenou poptavku po novych resenich a pro 

radu Cilovych spolecnosti tak predstavuji prilezitost pro rychlejsi rust a zvysovani jejich hodnoty. 
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1. Zprava o vztazich spolecnosti 
2. Dcetni zaverka k 31. 12. 2021 
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lnven Capital, SICAV, a.s. 

Zprava o vztazich spolecnosti lnven Capital, SICAV, a.s. 
za rok· 2021 

Datum zpracovani: I brezen 2022 I Prilohy: 11 

Tato zprava byla vypracovana na zaklade povinnosti stanovene v § 82 zakona c. 90/2012 Sb., o 

obchodnfch korporacich. Zprava popisuje v souladu se zakonem vztahy mezi ovladajlcf osobou 

a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajfcf oscibou. Zprava 

je zpracovana v souladu s ustanovenfm § 82 odst. 1 af 4 zakona o obchodnfch korporacfch za uplynule 

ucetni obdobf (od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021). 

1. Struktura vztahti 

Ovladana osoba a zpracovatel zpravy o vztazich 

lnven Capital, SICAV, a.s. 

ICO: 020 59 533 

Sidlo: Pod krizkem 1773/2, Branik, 147 00 Praha 4, 

Zapsana v obchodnfm rejstrrku vedenem Mestsky-m soudem v Praze, oddil B, vlozka 19323. 

Ovladajici osoba 

CEZ, a.s. 

ICO: 45274649 

Sidlo: Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53 

Zapsana v obchodnlm rejstffku vedenem Mestsky-m soudem v Praze, oddiiB, vlozka 1581. 

K 31. 12. 2021 je dr:Zitelem 100% zakladatelsky-ch akcil CEZ, a.s., se sldlem Praha 4, Duhova 2/1444, 

PSC 140 53, IC:45274649. 

lnven Capital, SICAV, a.s. muze vytvaret podfondy podle § 165 a nasi. ZISIF. Podfond je ucetne a 

majetkove oddelena castjmenr spolecnosti. Fond dosud vytvoril dva podfondy: lnven Capital- Podfond 

A a lnven Capital'- Podfond B. 

K 31. 12. 2021 je dr:Zitelem investicnfch akcii k lnven Capital- Podfondu A spolecnost CEZ, a.s., se 

sfdlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, IC:45274649, ktera vlastnf 99,86% akcif a spolecnost 

CEZ Teplarenska, a.s., se sfdlem Rfcany, Bezrucova 2212/30, PSC 251 01, IC: 27309941, ktera vlastnf 

0,14% akcii. Spolecnost CEZ Teplarenska, a.s., je osobou rrzenou spolecnostl CEZ, a. s. 

100% dr:Zitel investicnich akcif k lnven Capital- Podfondu 8 je k 31.12.2021 Evropska investicnf banka, 

se sfdlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, L-2950 Luxembourg. 

Ceska republika- Ministerstvo financf vlastnf akcie odpovidajlci 69,78% podflu na zakladnfm kapitalu 

ovladajici osoby, CEZ, a. s. 
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Dal§[ osoby ovladane stejnou ovladajici osobou 

Podle informacr poskytnutijch spolecnostf GEZ, a. s. , vypracovalo pi'edstavenstvo lnven Capital, SICAV, 

a.s., schema struktury vztahu mezi osobami ovladanymi stejnou ovladajfcl osobou, resp. i'lzenymi 

spolecnostr CEZ, a. s. 

lnven Capital , SICAV, a.s., je soucastf Skupiny GEZ. Soucastf Skupiny GEZ je take Koncern GEZ, 

v jehot cele stojf spolecnost CEZ, a. s., jakozto i'fdfci osoba. Spolecnost lnven Capital, SICAV, a.s., 

nenr clenem Koncernu CEZ. 

2. Schema vztahti 

Schema vztahu je uvedeno v pi'iloze c. 1 teto zpravy. 

3. U/oha ovtadane osoby 

lnven Capital, SICAV, a.s. je samospravny investicnl fond, ktery ma za cfl pi'inest do Sku piny GEZ know­

how, kapacity a produkty na poli .. nove energetiky" - zejmema v oblasti energetickych sluzeb a produktu 

pro koncove zakaznfky, novych technologif, decentralizovanych zdroju apod. v regionu EU nebo jinych 

bllzkych trhu. lnvesticnf aktivity lnven Capital, SICAV, a.s., by mely pi'inest nove inovativnr 

produkty/firmy do Skupiny GEZ, dodatecne vynosy a synergia se soucasnym zakaznickym a 

produktovym portfoliem Skupiny CEZ. 

4. Zptisob a prostfedky ovladani 

Spolecnost GEZ, a. s., ovlada spolecnost lnven Capital, SICAV, a. s. pi'lmo, tj. tim zpusobem, ze je jejfm 

majoritnfm akcionarem a dr:Zf v nf 100% zakladatefskych akcif, Vzhledem k vyse uvedenemu spolecnost 

CEZ, a. s., muze jmenovat nebo odvolat vetsinu clenu statutarnfho organu ovladane osoby. 

5. Pfeh/ed jednanf ucinenych v ucetnfm obdobf na popud nebo v zajmu ostatnich propojenych 

osob 

Nebylo U<~inl!lno j ine jednan r_ na popud nebo v zajmu ovladajfcf osoby nebo jf ovladanych osob, ktere by 

se tijkalo majetku, ktery pi'esahuje 10% vlastnfho kapitalu ovladane osoby zjisteneho podle poslednf 

Metnr zaverky. 

6. Pfeh/ed vzajemnych sm/uv mezi propojenymi osobami 

Tento pi'ehled zahrnuje vzajemne smlouvy uzavfene mezi spolecnostr lnven Capital, SICAV, a.s. (di'fve 

lnven Capital, investicnf fond, a.s. a jeste di'fve CEZ Nova energetika, a.s.), a spolecnostf CEZ, a. s., a 

ostatnlmi osobami ovladanymi stejnou ovladajfcf osobou. Jedna se nejen o smlouvy uzavrene 

v prfslusnem ucetnrm obdobi, ale veskere smfouvy existujrcr (ucinne) v roce 2021. 

Smluvni strany Cislo smlouvy Predmet smlouvy a datum 

GEZ Nova energetika, a.s. 
Smlouva o poskytovanr sluzeb- medialnf 

a CEZ, a.s. 
5600005989 sluzby (webove stranky) ze dne 18. 06. 2015 

vcetne dodatku c.1 ze dne 24.09.2020 
lnven Capital, investicnf 5600008710 

Smlouva o poskytovanf slui.eb (SLA) ze dne 
fond, a.s. a CEZ, a.s. 6. 11. 2017 vcetne dodatku c. 1 az 4 
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Smlouva o vzajemnych uverovych ramcfch v 
navaznosti na dohodu o poskytovanf 

lnven Capital, investicni 
CONTRACT_2021_2211 viceurovnoveho flexi on-line cash-poolingu 

fond, a.s. a CEZ, a.s. realneho oboustranneho v Kc pro 
ekonomicky spjatou skupinu, ze dne 28. 01. 
2016 vcetne Dodatku c. 1 az 5 
Smlouva o vzajemnych uverovych ramclch 
v navaznosti na dohodu o poskytovanr 

lnven Capital, investicni 
CONTRACT_2021_2254 viceurovnoveho flexi on-line cash-poolingu 

fond, a.s. a CEZ, a.s. realneho oboustranneho v EUR pro 
ekonomicky spjatou skupinu, ze dne 28. 01 . 
2016 vcetne Dodatku c. 1 at 4 

lnven Capital, SICAV, a.s. Smlouva o upisu, vydanr a zpetnem odkupu 
a CEZ a.s. investicnich akcii ze dne 21. 02. 2018 

Smlouva o poverenr jineho vykonem 

lnven Capital, SICAV, a.s. 
jednotlive cinnosti, kterou zahmuje 

a CEZ, a.s. 
5600009180 obhospodai'ovanr investicnlho fondu 

(povei'eni vykonem vniti'nlho auditu) ze dne 
08.03.2018 

lnven Capital, SICAV, a.s. 
Smlouva o spolecnem postupu zadavateiiJ 

a CEZ, a.s. 
pi'i zadanr vei'ejne zakazky ze dne 30. 09. 
2019 

lnven Capital, SICAV, a.s. 
Licencni smlouva o poskytnutr prava uzfvat 

a CEZ, a.s. 
5600011270 ochranne znamky s ucinnostl od 09. 01 . 

2020 
lnven Capital, SICAV, a.s. 

41/2021 
Ramcova smlouva o poskytovanr sluzeb ze 

a CEZ ICT Services s.r.o. dne 12. 04. 2021 
Dilci smlouva o poskytovanf sluzeb 42/2021 

lnven Capital, SICAV, a.s. 
a CEZ ICT Services, s.r.o. 42/2021 k Ramcova smlouva o poskytovanl sluzeb 

41/2021 ze dne 12. 04. 2021 
lnven Capital, SICAV, a.s. 0201502284, 0201502287, Smlouvy o sdruzenych sluzbach dodavky 
a CEZ Prodei. a.s. 0201502320,0201502323 elektfrny ze siti NN ze dne 02.04.2020 

Tyto smlouvy byly uzavi'eny za obvyklych obchodnlch podmlnek, kterym odpovldala i poskytnuta 
pr6tiplneni. 

7. Posouzeni toho, zda vznikla ovladane osobe ujma a posouzeni jejiho vyrovnlml 

S ohledem na pravni vztahy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je zrejme, ze 

v dusledku smluv, jinych pravnlch jednanr ci ostatnich opati'enr uzavi'enych, ucinenych ci pi'ijatYch 

ovladanou osobou v Otetnlm obdobi v zajmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob nevznlkla 

Ovladane osobe zadna ujma. Z tohoto duvodu nedochazi ani k posouzenl jejfho vyrovnani. 

8. Zhodnocenl vihod a nevihod plynQucich ze vztahti mezi propojenymi osobami 

Pi'edstavenstvo vyhodnotilo na zaklade dostupnych informaci vyhody a nevyhody plynoucr z clenstvr 

spolecnosti ve Skupine CEZ a dospelo k zaveru, ze vyhody clenstvr ve Skupine CEZ prevatujr a ze 

spolecnost celkove tezi z vyhod celeho koncernu. Spolecnost napFfklad vyuziva financnr stabilitu 

Skupiny CEZ, dobre jmeno Skupiny CEZ a uspory nakladu na marketing, nakup, spravu a pod. Rovnez 

vyuzrva outsourcingu sluzeb, cash-poolingu, moznost spoluprace v ramci Skupiny CEZ aped. 

Pi'edstavenstvo si neni vedomo zadnych rizik vyplyvajfcich ze vztahU mezi vyse popsanymi osobami, 

ktera by nebyla zajistena standardnimi prosti'edky. 
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9. Jlna jednanf 

lnven Capital, SICAV, a.s., v race 2021 neucinil zadna jednanl na popud nebo v zajmu ovladajlcl osoby 

nebo jf ovladanych osob, ktera by mela byt pi'edmetem teto zpravy die ustanovenl § 82 odst. 2 pi sm. d) 

zakona 0 obchodnlch korporacich . 

1 o. Zaver a Prohlasenf 

Zpracovanf tete zpravy o vztazfch mezi propojenymi osobami bylo v zakonne lhute zajisteno statutarnrm 

organem lnven Capital, SICAV, a.s. 

Statutaml organ prohlasuje, ze vyse uvedeny prehled je uplny a spravny. Vsechny aktivity byly 

realizovany v souladu s ustanovenlmi zakona o obchodnlch korporaclch a nebylo jejich ucelem zasti'lt 

jiny vztah. 

Tate zprava o vztazlch neobsahuje udaje, jejichz uvedenr by mohlo zpusobit vaznou ujmu spolecnosti 

lnven Capital, SICAV, a.s. Dale zpn3va neobsahuje udaje, ktere tvoi'l pi'edmet obchodnlho tajemstvl 

spolecnosti a udaje, ktere jsou utajovanymi skutecnostmi podle zvlastnfho zakona. 

Zprava byla zpracovana podle nejlepsfho vedoml a svedomi zpracovatelu. Zpracovatele cerpali ze 

vsech dostupnych podkladu a dokumentu, s vynalozenfm maximalniho usill. 

Tate Zprava podleha pi'ezkoumanf dozorcf radou lnven Capital, SICAV, a.s. 

V Praze dne 13. 3. 2022 

lnven Capital , SICAV, a.s. 

lng. Petr Mlkovec 

predseda pfedstavenstva 

Pi'lloha 1: Schema struktury vztahu 

lnven Capital, SICAV, a.s. 

lng. lvo Nemejc 

mlstopi'edseda pi'edstavenstva 
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lnven Capital - Podfond B 
Ocetni zaverka k 31. prosinci 2021 



ROZVAHA 

Ucetnf jednotka: Ioven Capital - Podfond B 
Sidle: Praha 4, Pod kffzkem 1773/2, Branik 
Nahradni identifikacni cfslo (NIG): 751 60 692 
Pfedmet podnikani: cinnost samospravneho invest. fondu 

k 31. prosinci 2021 

tis. Kc Poznamka 2021 2021 2020 
Brute Korekce Netto Netto 

AKTIVA 

1 Pokladni hotovost a vklady u centralnfch bank 0 0 0 0 
2 Statnf bezkup6nove dluhopisy a ostatni cenne papiry 0 0 0 0 

pfijimane centralni bankou k refinancovani 0 0 0 0 
v tom: a) vydane vladnimi institucemi 0 0 0 0 

b) ostatn f 0 0 0 0 
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 6 2 117 0 2 117 12 218 

v tom: a) splatne na pozadani 2 117 0 2 117 12 218 
b) ostatnf pohledavky 0 0 0 0 

4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 
v tom: a) splatne na pozadani 0 0 0 0 

b) ostatn i pohledavky 0 0 0 0 
5 Dluhove cenne papiry 0 0 0 0 

v tom: a) vydane vladnimi institucemi 0 0 0 0 
b) vydane ostatnimi osobami 0 0 0 0 

6 Akcie, podilove listy a ostatni podily 4 1 219110 0 1 219110 667 100 
7 Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 

z toho: v bankach 0 0 0 0 
8 Ucasti s rozhodujfcim vlivem 0 0 0 0 

z toho: v bankach 0 0 0 0 
9 Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 

a) goodwill 0 0 0 0 
10 Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 

z toho: a) pozemky a budovy pro provozni cinnost 0 0 0 0 
b) ostatnf provozni majetek 0 0 0 0 

11 Ostatni aktiva 7 51 039 0 51 039 38 371 
12 Pohledavky za upsany zakladnf kapital 0 0 0 0 
13 Naklady a pi'ijmy pi'istich obdobi 8 0 0 0 6 206 

Aktiva celkem 1 272 266 0 1 272 266 723 895 
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Ocetnf jednotka: lnven Capital - Podfond B 
Sidle: Praha 4, Pod kffzkem 1773/2, Branfk 
Nahradnf identifikacnf cfslo (NIG): 751 60 692 
Pfedmet podnikanf: cinnost samospravneho invest. fondu 

ROZVAHA 
k 31. prosinci 2021 

tis. Kc Poznamka 2020 

PASIVA 

Zavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam 0 0 
v tom: a) splatne na pozadanl 0 0 

b) ostatnl zavazky 0 0 
2 Zavazky vuci nebankovnfm subjektUm 0 0 

v tom: a) splatne na pozadanl 0 0 
b) ostatnl zavazky 0 0 

3 Zavazky z dluhovych cennych paplru 0 0 
v tom: a) emitovane dluhove cenne paplry 0 0 

b) ostatnl zavazky z dluhovych cennych papfru 0 0 
4 · Ostatnf pasiva 10 92 731 66 091 
5 vynosy a vydaje pflstfch obdobi 0 0 
6 Rezervy 0 0 

v tom: a) na duchody a podobne zavazky 0 0 
b) na dane 0 0 
c) ostatni 0 0 

7 Podffzene zavazky 0 0 
8 Zakladnl kapital 9 0 0 

z toho: a) splaceny zakladnf kapital 0 0 
9 Emisni azio 0 0 
10 Rezervnf fondy a ostatni fondy ze zisku 

v tom: a) povinne rezervnf fondy a rizikove fondy 0 0 
b) ostatni rezervnf fondy 0 0 
c) ostatnl fondy ze zisku 0 0 

11 Rezervnf fond na nove ocenenf 0 0 
12 Kapitalove fondy 858 114 693 195 
13 Oceriovacl rozdlly 9 417 645 25116 

z toho: a) z majetku a zavazku 417 645 25 116 
b) ze zajist'ovaclch derivatu 0 0 
c) z pfepoetu ucastf 0 0 

14 Nerozdeleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozfch obdobf 9 -60 507 -42 981 
15 Zisk nebo ztrata za ucetnf obdobf 9 -35 716 -17 526 

Vlastnf kapital celkem 1 179 535 657 804 
Pasiva celkem 1 272 266 723 895 

PODROZVAHOVE POLOZKY k 31. prosinci: 2 021 2 020 
Podrozvahova aktiva: 1196 020 657 804 
Hodnoty pfedane k obhospodarovanf 
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Ocetni jednotka: Jnven Capital - Podfond B 
Sidle: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik 
Nahradni identifikacni cislo (NIC): 751 60 692 
Pfedmet podnikani: cinnost samospravneho invest. fc 

tis. Kc 

vYKAZ ZISKU A ZTRA TY 
za rok 2021 

Poznamka 

Vljnosy z uroku a podobne vynosy 14 
z toho: uroky z dluhovych cennych papiru 

2 Naklady na uroky a podobne naklady 
z toho: naklady na uroky z dluhovych cennych papiru 

3 Vynosy z akcii a podilu 
v tom: a) vynosy z ucasti s podstatnym vlivem 

b) vynosy z ucasti s rozhodujicim vlivem 
c) ostatni vynosy z akcii a podilu 

4 Vynosy z poplatku a provizi 
5 Naklady na poplatky a provize 12 
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 14 
7 Ostatni provozni vynosy 
8 Ostatni provozni naklady 
9 Spravni naklady 13 

v tom: a) naklady na zamestnance 
z toho: aa) mzdy a platy 

ab) socialni a zdravotni pojistenl 
b) ostatni spravni naklady 

10 Rozpusteni rezerv a opravnych polozek k dlouhodobemu hmotnemu 
a nehmotnemu majetku 

11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobemu 
hmotnemu a nehmotnemu majetku 

12 Rozpusteni opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy 
z dflve odepsanych pohledavek 

13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam 
a zarukam 

14 Rozpusteni opravnych polozek k ucastem s rozhodujicim a podstatnym 
vlivem 

15 Ztraty z pfevodu ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba 
a pouziti opravnych polozek k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 

16 Rozpusteni ostatnich rezerv 
17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 
18 Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 

19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z Mine cinnosti pfed zdam3nim 

23 Dari z pfijmu 
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdaneni 

-
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lng. Viktor 
clen pfeds 

2020 

4 794 1 255 
0 0 
0 0 
0 0 
0 0 
0 0 
0 0 
0 0 
0 p 

-16 741 -27 020 
-29 265 8239 

0 0 
0 0 
0 0 
0 0 
0 0 
0 0 
0 0 
0 0 
0 0 
0 0 
0 0 
0 0 
0 0 
0 0 
0 0 
0 0 
0 0 
0 0 
0 0 
0 0 
0 0 
0 0 
0 0 

-41 212 -17 526 

5496 0 
-35 716 -17 526 



Ucetnl jednotka: lnven Capital - Podfond 8 
Sldlo: Praha 4, Pod kflzkem 1773/2, Branlk 

Nahradnl identifikacnl clslo (NIC): 751 60 692 
Pfedmet podnikanl: cinnost samospravneho inv. fondu 

PREHLED 0 ZMENACH PENEZNiCH TOKO (vYKAZ CASH FLOW) 
za rok 2021 

Oznacen Text Skutecnost v ucetnlm obdobl 

P. 

z. 
A.1. 
A.1 .1. 
A.1.2. 
A.1.3. 
A.1.4. 

A.1.5. 
A.1.6. 
A.* 

A.2. 
A.2.1. 
A.2.2. 
A.2.3. 
A.** 

A.3. 
A.4. 
A.5. 
A.6. 

A.*** 

8.1 . 
8.2. 

B.*** 

C.1. 
C.2. 
C.3. 
C.3.1. 
C.3.2. 

R. 

Stav peneznich prost~dku a peneznlch ekvivalentu na zacatku ucetniho ____ _ 

Penezni toky z provozni cinnosti 

Ocetnr zisk z bezne cinnosti pfed zdanenlm 
Upravy o nepeneznl operace 
Odpisy dlouhodobeho nehmotneho majetku a pohledavek 
Zmena stavu opravnych polozek a rezerv 
Precenenl aktiv 
Zisklztrata z prodeje dlouhodobeho hmotneho a nehmotneho majetku 

Vyuctovane nakladove a vynosove uroky 
Ostatnl nepeneznl operace 
CistY peneznr tok z provoznr clnnosti pred zdanenim, zmlmami 
pracovniho kapitalu a mimorndnymi polozkami 

Zmena stavu nepeneznlch slozek pracovnlho kapitalu 
Zmena stavu ostatnlch aktiv, nakladu prlstich obdobl a prljmu prlstrch obdobl 
Zmena stavu ostatnlch pasiv, vydaju prfstlch obdobl a vynosu pflstlch obdobl 
Zmena stavu zasob 
Ciscy penezni tok z provozni clnnosti pi'ed zdanenim a mimorndnymi 
polozkami 

Vydaje z plateb uroku 
Prijate uroky 
Zaplacena dari z pfljmu vc. domerku dane za minula obdobl 
Pfljmy a vydaje spojene s mimofc1dnymi ucetnfmi pffpady 

ClstY peneznr tok z provozni cinnosti 

Penezni toky z investicni cinnosti 

Vydaje spojene s nabytfm dlouhodobych aktiv 
Pfljmy z prodeje dlouhodobeho hmotneho a nehmotneho majetku 

Ciscy penezni tok vztahujici se k investicni cinnosti 

Penezni toky z financni cinnosti 

Zmena stavu dlouhodobych zavazku a kratkodobych uveru 
Zmena stavu pohledaveklzavazku ze skup. cashpoolingu 
Dopady zmen vlastnlho kapitalu na peneznl prostfedky 
Zvysenl peneznlch prostredku z titulu zvysenl zakladnlho kapitalu 
Vyplacene dividendy nebo podlly na zisku 

crs • penezni tok vztahuJici se k financni cinnosti 
iste zv9senilsnizeni peneznich prostredku a peneznich ekvivalentu 

Ciste zv9seni/snizeni peneznich prostredku a peneznich ekvivalentu 
vlivem fuze 
Stav peneznlch prosti'eelku a peneznlch ekvivalentu na konci obelobl 

lng. lvo N ejc 
mlstopfe seda predstavenstva 
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2021 2020 
12 218 

-41 212 
27 084 

31 878 

-4 794 

-14129 

-23 391 
-33 546 
10 155 

-37 519 

0 

-37 519 

-137501 

-137 501 

0 

164 919 

164 919 
-10 101 

2117 

508 

-17 526 
-2 621 

-1 255 
-1 366 

-20 147 

65 184 
-520 

65 704 

45 037 

45 037 

-352 948 

-352 948 

0 

319 621 

319 621 
11 710 

12 218 



Ocetni jednotka: lnven Capital - Podfond B 
Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik 
Nahradni identifikacni cislo (NIC): 751 60 692 
Pfedmet podnlkani: cinnost samospravneho invest. fondu 

vYKAZ 0 ZMENACH VLASTNiHO KAPITALU 

Ostatni yYsledek 
yYsledek 

kapltalove 
Ocenovaci 

hospodafeni 
hospodafeni Vlastni kapital 

rozdily bezneho celkem 
fondy minulych let 

ucetniho obdobi 

Slav k 1.1.2020 373 573 -15 103 · 17 530 -25 452 315 488 
Emise/odkup inveslicnich akcii 319 622 319 622 
Pfeceneni investic 40 219 40 219 
Rozdeleni vysledku hospodafeni minuleho obdobi -25 452 25452 
Vysledek hospodafeni bezneho obdobi -17 526 -17 526 
Slav k 31.12.2020 693195 25 116 -42 981 -17 526 657 804 
Emise/odkup investicnich akcii 164 919 164 919 
Pi'eceneni investic 392 529 392 529 
Rozdeleni vysledku hospodareni minuleho obdobi -17 526 17 526 
yYsledek hospodareni bezneho obdobi -35 716 -35 716 
Slav k 31 .12.2021 858 114 -35 716 1 179 535 
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1. POPIS PODFONDU 

lnven Capital- Podfond B (dale jen ,Podfond B") je podfondem Fondu lnven Capital, SICAV, a.s. 

lnven Capital, SICAV, a.s., (dale jen ,spolecnost" nebo ,Fond") drive nazev lnven Capital, investicnf 
fond, a.s. a jeste drive CEZ Nova energetika, a.s. je akciova spolecnost, ktera vznikla dne 1. zarr 
2013 a sidli Pod ki'izkem 1773/2, Praha 4 Ceska republika, identifikacni cislo 02059533. 

Ke dni 31. srpna 2016 nabylo pravni moci rozhodnutr Geske narodni banky (CNB) o udeleni povoleni 
k cinnosti samospravneho investicniho fondu a s ucinnostr ode dne 1. zarr 2016 doslo ke zmene 
obchodni firmy na investicni fond a tez k zmene nazvu spolecnosti na lnven Capital, investicnf fond, 
a.s. S ucinnostr ke dni 1. unora 2018 doslo k pi'emene Fondu jako akciove spolecnosti na akciovou 
spolecnost s promennym zakladnim kapitalem (SICAV) ve smyslu § 367 Zakona, s tim, ze v ramci 
pi'emeny doslo ke zmene obchodni firmy na lnven Capital, SICAV, a.s. Fond je samospravnym 
investicnim fondem kvalifikovanych investoru ve forme akciove spolecnosti s promennym zakladnim 
kapitalem. V race 2021 nebyly provedeny zadne vyznamne zmeny v zapisu do vei'ejneho rejsti'fku. 

Jedinym akcionarem Podfondu B je Evropska investicni banka (EIB) se sidlem 98-100 boulevard 
Konrad Adenauer, L-2950 Luxembourg. 

Clenove statutarnich a dozorcich organu Fondu k 31. prosinci 2021 : 

Predstavenstvo 
Predseda Petr Mfkovec 

Mfstopredseda lvo Nemejc 

Glen: Viktor Miskovsky 

Dozorcl rada 

Predseda Tomas Pleskac 

Mfstopredseda Martin Novak 

Glen: Vojtech Kopp 

Fond nema organizacn i slozku v zahranici. 

Podfond B byl vytvoren dne 1. unora 2018 rozhodnutim pi'edstavenstva Fondu a byl zapsan do 
seznamu vedeneho CNB ke dni 7. unora 2018. Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF 
ucetne a majetkove oddelena castjmeni Fondu. 

lnvesticnf akcie Podfondu B vlastni Evropska investicnr banka. 

Podfond B rna vlastni investicni strategii a vydava vlastnr statut. lnvesticnf strategie Podfondu je 
uvedena ve statutu. Verze statutu Podfondu B platna k 31. prosinci 2021 je ze dne 17. kvetna 2021. 

Cflem investicni strategie Podfondu B je realizovat investice do cleantech startupu z EU 
v pokrocilejsi fazi rozvoje s obchodnfm modelem prokazanym prodeji a s vyraznym rustovym 
potencialem. Zajima se o oblasti jako energeticka ucinnost, distribuovana vyroba energie, flexibilita 
a skladovani energie, datove sluzby v oblasti energetiky, cista doprava, smart city a podobne. 

2. zAKLADNivYCHODISKA PRO VYPRACOVANi UCETNi zAVERKY 

Tato ucetni zaverka je pi'ipravena v souladu s vyhlaskou c. 501/2002, Sb., kterou se provadeji 
nektera ustanoveni zakona c. 563/1991 Sb., o ucetnictvr, ve zneni pozdejslch pi'edpisu, pro ucetni 
jednotky, ktere jsou bankami a jinymi financnlmi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve zneni 

7 



pozdejsich pfedpisu, kterou se stanovi uspoi'adanr a obsahove vymezeni polozek ucetni zaverky a 
rozsah udaju ke zvei'ejneni pro banky a nektere financni instituce a ceskymi ucetnimi standardy pro 
financni instituce platnymi pro rok 2021 a 2020. 

Vyhlaska 501/2002, Sb., od 1.1.2021 vyzaduje aplikaci mezinarodnich standardu ucetniho 
vykaznictvi upravenych pflmo pouzitelnymi pi'edpisy Evropske unie o uplatnovani mezinarodnich 
ucetnich standardu (dale jen "mezinarodnf ucetnf standard", pfip. ,IFRS") pro ucely vykazovani 
financnfch nastroju, jejich ocenovani a uvadenf informaci o nich v pi'iloze v ucetn i zaverce. 

Zustatky a tabulky v pi'floze zykajici se klasifikace financnfch nastroju a informaci k jejich oceneni 
k 31. prosinci 2020 a za rok 2020 nebyly upraveny. lnformace proto nejsou porovnatelne. 

Tato ucetni zaverka je sestavena za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021. Pfedchozi ucetni 
obdobi trvalo od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020. 

Tato ucetni zaverka je sestavena na bazi nepi'etri:iteho pokracovani spolecnosti. 

3. OBECNE UCETNi ZASADY 

Zpusoby ocenovani, ktere Podfond 8 pouzival pi'i sestaveni ucetni zaverky za rok 2021 a 2020, jsou 
nasledujici: 

a) Okamzik uskutecneni ucetniho pripadu 

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecneni ucetniho pi'fpadu zejmena den vyplaty 
nebo pi'evzeti obeziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popi'. cennych papfru, den provedeni 
platby, popf. inkasa z uctu klienta, den pi'ipsani (valuty) prostfedku podle zpravy dosle od banky, den 
vypoi'adani obchodu s cennymi papiry, den vydanf nebo pi'evzeti zaruky, popi'. uveroveho pfislibu, 
den pfevzetf hodnot do uschovy. 

Ocetni pfipady nakupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodanl (spotove operace) 
a dale pevne termlnove a opcni operace jsou od okamziku sjednavat obchodu do okamziku 
vypoi'adani obchodu zauctovany na podrozvahovych uctech. 

Financni aktivum nebo jeho ucast Podfond 8 oductuje z rozvahy v pfipade, ze ztrati kontrolu nad 
smluvnfmi pravy k tomuto financnimu aktivu nebo jeho casti. Podfond 8 tuto kontrolu ztrati, jestlize 
uplatnf prava na vyhody definovane smlouvou, tato prava zaniknou nebo se techto prav vzda. 

b) Cizi meny 

Transakce vycislene v cizi mene jsou uctovany v tuzemske mene pi'epoctene devizovym kurzem 
zvei'ejnenym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CN8") platnym v den transakce. Financni aktiva 
a pasiva vyclslena v cizi mene spolecne s devizovymi spotovymi transakcemi pi'ed dnem splatnosti 
jsou pi'epocftavana do tuzemske meny v kurzu vyhlasovanym CN8 platnym k datu ucetnf zaverky. 
Vysledny zisk nebo ztrata z pi'epoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi mene je vykazan ve vykazu 
zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci" s vyjimkou polozek, ktere se pfeceliuji na 
realnou hodnotu a jsou vykazany ve vlastnim kapitalu. 

c) Financni nastroje 

Metody platne od 1.1.2021 

i. Klasifikace financnich nastroju 

Financni aktiva pi'edstavuji zejmena hotovost, kapitalove nastroje jine ucetni jednotky nebo smluvni 
pravo pi'ijmout hotovost ci jine financnf aktivum. 

Financni zavazky jsou zejmena smluvni zavazky dod9t hotovost nebo jine financnf aktivum. Financni 
zavazky a aktiva jsou prezentovana jako obezna nebo stala. 
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Financnf aktiva jsou klasifikovana jako obezna, pokud je Fond hodla realizovat behem 12 mesicu 
od rozvahoveho dne nebo pokud neexistuje dostatecna jistota, ze financnf aktiva bude Fond dr:Zet 
dele nez 12 mesicu od rozvahoveho dne. Financnl zavazky jsou prezentovany jako obezne, pokud 
jsou splatne do 12 meslcu od rozvahoveho dne. 

ii. Financni aktiva 

Financnf aktiva jsou clenena do dvou zakladnlch kategorif (a) v nabehle hodnote a (b) v realne 
hodnote v zavislosti na tom, zda jsou financnf aktiva dr:Zena k obchodovanl, nebo zda jsou dr:Zena v 
ramci obchodniho modelu, jehoz cllem je dr:Zet aktiva za ucelem zfskanl smluvnfch peneznich toku. 

Fond klasifikuje aktiva do nasledujfcfch kategorif: 

a) ocenenl financnfho aktiva v nabehle hodnote 

V teto kategorii jsou zahrnata financnf aktiva, u nichz rna Fond strategii dr:Zetje za ucelem zlskavanl 
smluvnlch peneznfch toku, ktere se skladajf jak z platby jistiny, tak z uroku. Pi'lklady takovych 
financnlch aktiv jsou pohledavky z obchodnfch vztahu. Ocekavane kurzove rozdlly a urokove vynosy 
jsou vykazany ve vysledku hospodai'enl. 

b) ocenenr financnfho aktiva v realne hod note pi'ecenovane proti uctum vlastnlho kapitalu (FVOCI) 

V pi'fpade dluhovych cenny papiru tato kategorie zahrnuje financnf aktiva, pokud rna Fond strategii, 
jak shromazcfovat smluvnf peneznl toky, tak financnf aktiva prodat. 

Fond dale investuje do portfoliov·ych spolecnostf Fondu. Tyto kapitalove nastroje neobsahujf zavazek 
pi'evest ekonomicke zdroje. Fond vlastnl akcie, ktere jsou ze strany emitenta odkoupitelne pouze 
z jeho vlastnlho rozhodnutr. Fond vyuzlva moznosti uctovat o zmene realne hodnoty techto aktiv 
zpusobem FVOCI. Zmena realne hodnoty pi'i pi'ecenenf nebo zisklztrata z prodeje techto aktiv 
nebude pi'euctovana do vysledku hospodai'enf, tedy nikdy neovlivnuje vysledek hospodai'enl. 
Opravne polozky nejsou kalkulovany ani vykazany. Zmeny realne hodnoty jsou vykazany ve vlastnim 
kapitalu v i'adku Ocenovaci rozdlly. V pi'fpade prodeje kapitalovych financnlch aktiv je kumulovana 
hodnota z pi'ecenenf pi'evedena do nerozdeleneho zisku. Kurzove rozdlly jsou vykazany ve vlastnlm 
kapitalu jako soucast hodnoty pi'ecenenl. 

c) ocenenl ~nancniho aktiva v realne hodnote pi'ecenovane do vysledku hospodai'enl (FVTPL) 

Fond do teto kategorie zahrnuje financnl aktiva, ktera pi'i prvotnfm zachycenl klasifikoval jako 
financnf aktivum v realne hodnote pi'ecenovane do vysledovky a ktera nemohou byt klasifikovany 
jako vlastnf kapital, protoze obsahujf zavazek protistrany pi'evest na fond ekonomicke zdroje. Do teto 
kategorie spadajl konvertibilni Livery. Konvertibilnf uvery zahrnujf zavazek konvertovat jistinu a 
nabehly urok v akcie portfoliove spolecnosti a zaroven zavazek splatit jistinu s uroky Podfondu, 
pokud ke konverzi nedojde. Pi'i ocenenf konvertibilnfch uveru se ocenuje realnou hodnotou zvlasf 
jistina a zvlasf derivat reprezentujfcf slevu na konvertovane akcie. Konvertibilnf pujcky jsou vykazany 
v rozvaze v ostatnich aktivech. 

Opravne polozky nejsou kalkulovany ani vykazany. Zmeny v realne hodnote a kurzove rozdlly jsou 
vykazany ve vysledku hospodai'enl. 

K 31.12.2020 Fond neklasifikoval financnf aktiva do separatnfch kategorif die IFRS 9. Vsechny akcie 
a podlly v portfoliovych spolecnostech vcetne podflu v britskem fondu ETF2 byly pi'ecenovany na 
realnou hodnotu minimalne ke konci ucetnlho obdobi nezavislym znalcem a vedeny v ucetnictvr 
v realne hodnote. Rozdlly z pi'ecenenf byly zachyceny ve vlastnfm kapitalu a neovlivnovaly vykaz 
zisku a ztraty. Konvertibilnl uvery byly take pi'ecenovany na realnou hodnotu, rozdily v realne 
hodnote byly ale uctovany do vykazu zisku a ztraty a ovlivnovaly vysledek hospodai'enf (viz metody 
popsane nize). 

iii. Realncl hodnota financnich nastroju 
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Realna hodnota je definovana jako castka, za niz lze vymenit aktivum mezi dobi'e informovanymi 
stranami ochotnymi transakci realizovat, pi'icemz transakce je realizovana za podminek obvyklych 
na trhu, tedy nikoli pi'i nucenem prodeji nebo likvidaci. 

Realna hodnota pi'edstavuje tr:Znf hodnotu, ktera je vyhlasena na tuzemske ci zahranicnf burze, 
pi'ipadne oceneni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li tr:Zni hodnota k dispozici. 

S ohledem na zpusob stanoveni realne hodnoty, Fond eviduje financni nastroje v nasledujicf 
struktui'e: 

Uroveri 1: 

Uroveri 2: 

Uroveri 3: 

realna hodnota je stanovena na zaklade neupravenych tr:Znich cen identickych aktiv 
a zavazku, ktere jsou kotovane na aktivnich trzich 

realna hodnota je stanovena na zaklade oceneni metod, ktere vyuzivaji vyznamna 
vstupni data, ktera jsou pi'imo nebo nepi'imo odvozena z informaci pozorovatelnych 
na aktivnich trzfch 

realna hodnota je stanovena na zaklade oceneni, u ktef9ch vyznamna vstupni data 
nejsou odvozena z informacf pozorovatelnych na aktivnich trzich a vyuzivaji se teda 
nepozorovatelne vstupni veliciny 

Fond pouziva pro stanoveni realne hodnoty nize uvedenych skupin financnich nastroju nasledujici 
metody a pi'edpoklady: 

iv. Penezni prostredky a penezni ekvivalenty 

U peneznich prosti'edku a ostatnfch obeznych financnich aktiv se za realnou hodnotu povazuje jejich 
ucetni hodnota, a to z duvodu jejich relativne kratke doby splatnosti. 

v. Dlouhodoba dluhova a kapitalova financni aktiva 

Realna hodnota dlouhodobych dluhovych a kapitalovych financnich aktiv, ktere jsou vereJne 
obchodovany na aktivnim trhu, je zalozena na jejich kotovane tr:Zni cene. Realna hodnota 
dlouhodobych dluhovych a kapitalovych financnich aktiv, ktere nejsou vei'ejne obchodovany na 
aktivnim trhu, je stanovena za pouziti vhodnych oceriovacich modelu. 

vi. Kratkodobe pohledavky a zavazky 

U pohledavek a zavazkCJ se za realnou hodnotu povazuje jejich ucetni hodnota, a to z duvodu jejich 
relativne kratke doby splatnosti. 

Metody platne do 31.12.2020 

a. Dluhove cenne papiry 

Dluhove cenne papiry obsahuji cenne papiry s pevnym vynosem vcetne nabehleho pi'islusenstvi, a 
to cenne papiry s pevnou urokovou mirou a cenne papiry s promenlivou urokovou mirou, jestlize jeji 
promenlivost je pi'edem urcena ve vztahu k miram pouzivanym na trhu k urcenym datum nebo 
obdobim. Polozka obsahuje dluhove cenne papiry emitovane vladnimi institucemi a ostatni dluhove 
cenne papiry oceriovane realnou hodnotou, dluhove cenne papiry poskytnute jako kolateral v repo 
obchodech, poskytnute dluhove cenne papiry zapujckou a opravnou polozku k dluhovym cennym 
papirum oceriovanym nabehlou hodnotou. 
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b. Akcie, podilove listy a ostatni podily 

Akcie, podflove listy a ostatnr podfly tvorr zejmena realizovatelne cenne paplry a podfly. Podfly 
a cenne papiry se ocenujr poi'izovacrmi cenami, ktere zahrnujr cenu poi'izeni a pi'ime naklady 
s poi'izenrm souvisejici, napi'. poplatky a provize maklerum a burzam. K 31 . 12. se jednotlive slozky 
tohoto majetku pi'ecenujr nrze uvedenym zpusobem: 

Realizovatelne cenne paplry (krome dluhopisu s pevne stanovenym urokem) a podfly pi'edstavuji 
minoritni ucast ocenovanou realnou hodnotou. Zmena realne hodnoty se uctuje do vlastniho kapitalu 
jako ocenovaci rozdfly z pi'eceneni majetku a zavazku. V pi'lpade, ze dojde k trvalemu snrzeni jejich 
hodnoty, vykaze se toto snrzeni hodnoty v pi'islusne polozce vykazu zisku a ztraty . 

Realna hodnota predstavuje tr:znr hodnotu, ktera je vyhlasena na tuzemske ci zahranicnr burze, 
pripadne ocenenr kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li tr:znr hodnota k dispozici. 

c. Derivaty 

Derivaty se prvotne ocei'tuji poi'izovacimi cenami. 

V pi'ilozene rozvaze jsou derivaty vykazany jake soucast jinych kratkodobych/dlouhodobych 
pohledavek, resp. zavazku. 

Derivaw se clenf na derivaty k obchodovani a derivaty zajist'ovacf. Za zajisfovacf derivat se povazuje 
derivat, kter9 soucasne spli'tuje nasledujlcf podminky: 

a) odpovida strategii spolecnosti v i'izeni rizik, 
b) na pocatku zajistenf je zajist'ovacr vztah formalne zdokumentovan ucetnim zaznamem; 

dokumentace obsahuje identifikaci zajist'ovanych polozek a zajist'ovacich nastroju, pi'esne 
vymezeni rizika, ktere je pi'edmetem zajisteni, pi'istup k zjist'ovani a dolozeni efektivnosti 
zajistenr, 

c) zajisteni je efektivni; zajistenr je efektivnr, jestlize na pocatku a v prubehu zajisfovaciho 
vztahu budou zmeny realnych hodnot nebo peneznich toku zajisfovacrch nastroju 
odpovidajici zajist'ovanemu riziku, popi'lpade celkove zmeny realnych hodnot nebo 
peneznich toku zajisfovacich nastroju v rozmezr osmdesat procent az jed no sto dvacet pet 
procent zmen realnych hodnot nebo peneznich toku zajist'ovanych polozek odpovldajlcfch 
zajist'ovanemu riziku . Spolecnost zjist'uje, zda zajisteni je efektivni na pocatku zajisteni a 
dale alespon k okamziku sestaveni i'adne, mimoradne a mezitimni ucetni zaverky a k 
okamziku sestaveni vykazu. 

Derivat nesplnujici nekterou z vyse uvedenych podmlnek se povazuje za derivat k obchodovani. 
Ocenovaci rozdfly derivatu k obchodovani se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty alespoi't k okamziku 
sestaveni ucetni zaverky. 
K rozvahovemu dni se derivaty pi'ecei'tuji na realnou hodnotu. Realna hodnota derivatu se stanovf 
na zaklade posudku znalce. 

u zajist'ovacich derivatu, pro nez je pouzita metoda zajisteni peneznich toku, jsou ocenovacr rozdfly 
vztahujici se k zajist'ovanemu riziku vykazany v pi'islusne polozce pasiv. Zisky nebo ztraty z ocenent 
zajist'ovacich derivatu jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty ve stejnych obdobich, kdy jsou ve 
vykazu zisku nebo ztraty vykazany naklady nebo vynosy spojene se zajist'ovanymi nastroji. Pokud v 
dusledku zajistene ocekavane transakce dojde nasledne k vykazani nefinancniho aktiva, 
nefinancniho zavazku nebo pevneho zavazku , u ktereho je zajistena realna hodnota, mohou byt 
souvisejicr zisky nebo ztraty vykazany spolecne s nefinancnrm aktivem nebo zavazkem. 

u zajist'ovacrch derivatu, pro nez je pouzita metoda zajistenr ciste investice spojene s cizomenovymi 
ucastmi s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem, jsou ocei'tovaci rozdfly, ktere se vztahuji k 
menovemu riziku, vykazany v pi'lslusne polozce pasiv. Ve vykazu zisku a ztraty jsou vykazany ve 
stejnem obdobi, kdy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty naklady nebo vynosy spojene s ubytkem 
zajist'ovanych cistych investic do cizomenovych ucasti. 

V nektef9ch pripadech muze byt derivat soucasti slozeneho financnfho nastroje, kter9 zahrnuje jak 
hostitelsky financni nastroj, tak i derivat (tzv. vlozeny derivat), kter9 ovlivnuje peneznf toky nebo 
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z jineho hlediska modifikuje vlastnosti hostitelskeho financnfho nastroje. Vlozeny derivat se oddeluje 
od hostitelskeho financniho nastroje a uctuje se o nem samostatne v prfslusne polozce podrozvahy, 
jestlize jsou splneny soucasne tyto podmfnky: 

a) ekonomicke vlastnosti a rizika vlozeneho derivatu nejsou v tesnem vztahu s ekonomickymi 
vlastnostmi a riziky hostitelskeho nastroje, 

b) financnf nastroj se stejnymi podmfnkami jako vlozeny derivat by jako samostatny nastroj 
splrioval definici derivatu, 

c) hostitelsky nastroj nenf pi'ecenovan na realnou hodnotu nebo je precenovan na realnou 
hodnotu, ale zmeny z precenemf jsou ponechany v rozvaze. 

Ekonomicke vlastnosti a rizika vlozeneho derivatu nejsou v tesnem vztahu s ekonomickymi 
vlastnostmi a riziky hostitelskeho nastroje a vlozeny derivat se od hostitelskeho nastroje oddeluje 
napr. v prfpade: 

a) prodejni opce vlozene do kapitaloveho nastroje, 
b) kupnf opce vlozene do kapitaloveho nastroje, 
c) menove opce vlozene do urokoveho nastroje, 
d) opce na prodlouzenf splatnosti pi'esahujfcf splatnost urokoveho hostitelskeho nastroje, 

pokud pi'i splatnosti urokoveho hostitelskeho nastroje neexistuje korekce na tr:Znf urokovou 
mfru, 

e) derivatu, kter9m se menf urokovy hostitelsky nastroj na nastroj s charakteristikami 
kapitaloveho nastroje nebo komodity, 

f) derivatu, kter9 je vlozen do urokoveho nastroje, cfmz umoznuje konvertovat urokovy 
nastroj na kapitalovy nastroj, 

g) kupnf nebo prodejnf opce na urokovy nastroj emitovany s velkym diskontem ci premif, s 
vyjimkou opcf s realizacnf cenou rovnajici se cene poi'fzenf urokoveho nastroje zvysene 
nebo snfzene o urokove vynosy nebo naklady, 

h) uveroveho derivatu vlozeneho do hostitelskeho nastroje. 

Realna hod nota vlozeneho derivatu oddeleneho od hostitelskeho nastroje se vykazuje v polozce jine 
pohledavky/zavazky. 

Ekonomicke vlastnosti a rizika vlozeneho derivatu jsou v tesnem vztahu s ekonomickymi vlastnostmi 
a riziky hostitelskeho nastroje a vlozeny derivat se od hostitelskeho nastroje neoddeluje napi'. v 
pi'fpade: 

a) urokoveho swapu vlozeneho do urokoveho nastroje, 
b) urokove opce vlozene do urokoveho nastroje, jestlize je pri porfzenf opce mimo penfze, 
c) menoveho swapu nebo forwardu vlozeneho do urokoveho nastroje, 
d) opce na pi'edcasne splacenf hostitelskeho nastroje s realizacnf cenou, ktera za beznych 

okolnostf nepovede ke znacnym ziskum nebo ztratam. 

d. Pohledavky za bankami 

Pohledavky za bankami, bezne ucty u bank a kratkodoba financnf depozita se splatnostf 
nepi'ekracujfcf 3 mesicu. Pohledavky za bankami v cizf mene se prepocftavajf na ceske koruny 
kurzem platnym k rozvahovemu dni, vyhlasenym CNB. 

e. Ostatni pasiva 

Ostatnf pasiva jsou pi'i prvotnfm rozeznanf oceneny nominalnf hodnotou vcetne transakcnfch 
nakladu. K datu ucetnf zaverky jsou vykazany v realne hod note. K 31.12. 2020 byla ostatnf pasiva 
vedena v ucetnictvf v realnych hodnotach. 

Ostatnf pasiva pi'edstavujf zejmena zavazky vuci investorum, kterf poslali peneznf prosti'edky na 
bankovnf ucet Podfondu a kter9m do konce ucetnfho obdobf nebyly za tyto prostredky emitovany 
investicnf akcie. 
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f. Ostatnf aktiva 

Pohledavky vytvoi'ene Podfondem jsou pi'i prvotnfm ocenemf oceneny nominalnf hodnotou vcetne 
transakcnfch nakladu. K datu ucetni zaverky jsou vykazany v realne hodnote. K 31.12. 2020 byla 
ostatnf aktiva vedena v ucetnictvr v realnych hodnotach. 

Ostatnf aktiva jsou tvoi'ena zejmena konvertibilnimi uvery, ktere jsou ocer'iovany realnou hodnotou 
(viz. bod 3c). 

g. Rezervy 

Rezerva pi'edstavuje pravdepodobne plnenf s nejiszym casovym rozvrhem a vysf. Rezerva se tvoi'f 
v pi'fpade, pro ktef9 plati nasledujicf kriteria: 

existuje povinnost {pravnf nebo vecna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalostr, 
je pravdepodobne, ze plnenf nastane a vyzada si odliv prosti'edku pi'edstavujfcfch 
ekonomicky prospech, 
je mozne provest pi'imei'ene spolehlivy ad had plnenf. 

Tvorba rezervy se vykazuje v pi'fslusne polozce vykazu zisku a ztraty, jejf pouzitr je vykazano 
spolecne s naklady nebo ztratami, na jejichz krytf byly rezervy vytvoi'eny v pi'fslusne polozce vykazu 
zisku a ztraty. Rozpustenf rezervy pro nepoti'ebnost se vykazuje proti uctu Tvorba a zuctovanf 
ostatnfch rezerv. Rezerva je tvoi'ena v mene, ve ktere ucetnf jednotka pi'edpoklada plnenf. 

h. Vlastnf kapital 

Fond vydava ke kazdemu podfondu investicnf akcie, ktere pi'edstavujf stejne podfly na fondovem 
kapitalu toho podfondu. S investicnfmi akciemi vydanymi k podfondu je spojeno pravo zykajfcf se 
podflu na zisku jen z hospodafenf tohoto podfondu a na likvidacnfm zustatku jen pi'i zaniku tohoto 
podfondu s likvidacf. Akcie jsou vydavany jako kusove, bez jmenovite hodnoty. 
Mena investicnfch akcif Podfondu 8 je v EUR. Akcie spolecnosti jsou vydany jako cenne papfry a 
nejsou pi'ijaty k obchodovanf na regulovanem trhu , tzn. nejsou k6tovany na zadnem (ani jinem 
evropskem) regulovanem trhu, ani pi'ijaty k obchodovanf v zadnem mnohostrannem obchodnfm 
systemu. 

V souladu se stanovami Podfond 8 nevytvai'f rezervnf fond. 

i. Pouzitf odhadu 

Sestaveni ucetnf zaverky vyzaduje, aby vedenf Podfondu 8 pouzfvalo odhady a pi'edpoklady, jez 
majf vliv na vykazovane hodnoty majetku a zavazku k datu ucetnf zaverky a na vykazovanou vysi 
vynosu a nakladu za sledovane obdobf. Vedenf Podfondu 8 stanovilo tyto odhady a pfedpoklady na 
zaklade vsech jemu dostupnych relevantnfch informacf. Nicmene, jak vyplyva z podstaty odhadu, 
skutecne hodnoty v budoucnu se mohou ad techto odhadu odlisovat. 

j. Octovanf vynosu a nakladu 

Vynosy a naklady se uctujf casove rozlisene, lj. do obdobf, s nfmz vecne i casove souvisejf. 

Provoznf naklady a dalsf poplatky, ktere jsou spojeny s obhospodai'ovanfm a administracf podfondu 
se vykazuji na i'adku Naklady na poplatky a provize a uctujf se do obdobf, s nfmz vecne i casove 
souviseji. 

Na i'adku Vynosove a nakladove uroky se vykazujf vynosove uroky z dluhovych cennych papfru. 
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k. Dan z prijmu 

Naklad na dan z pi'ijmu se pocita za pomoci platne danove sazby z ucetniho zisku zvyseneho 
nebo snizeneho o trvale nebo docasne danove neuznatelne naklady a nezdanovane vynosy (napi'_ 
tvorba a zuctovani ostatnfch rezerv a opravnych polozek, naklady na reprezentaci, rozdil mezi 
ucetnimi a danovymi odpisy atd.). 

Odlozena danova povinnost odrazi danovy dopad pi'echodnych rozdilu mezi zustatkovymi 
hodnotami aktiv a pasiv z hlediska ucetnictvi a stanoveni zakladu dane z pi'fjmu s pi'ihlednutim 
k obdobi realizace. 

I. Nasledne udalosti 

Dopad udalosti, ktere nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestavenf ucetni zaverky, je zachycen 
v ucetnfch vykazech v pi'ipade, ze tyto udalosti poskytly doplnujici informace 0 skutecnostech, 
ktere existovaly k rozvahovemu dni. 

V pi'fpade, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zaverky doslo k vyznamnym 
udalostem zohlednujicim skutecnosti, ktere nastaly po rozvahovem dni, jsou dusledky techto udalosti 
popsany v pi'lloze ucetni zaverky, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech. 

m. Zmeny ucetnich metod 

Od 1. 1. 2021 zacal Fond na zaklade zmeny vvhlasky c. 501/2020 Sb., kterou se provadeji nektera 
ustanoveni zakona c. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve zneni pozdejsich pi'edpisu, pro ucetni jednotky, 
ktere jsou bankami a jinymi financnimi institucemi, aplikovat IFRS 9 - Financni nastroje, IFRS 7 -
Financni nastroje: zvei'ejfJOvani a lAS 32- Financni nastroje: vykazovani do ucetnictvi. 

Standard IFRS 9 zahrnuje problematiku: 

• klasifikace a ocenovani financnich nastroju, 

• testovani snizeni hodnoty, 

• zajist'ovaci ucetnictvi. 

Fondu se aktualne tyka zejmena problematika klasifikace a ocenovani financnich nastroju -
financnich aktiv a emitovanych akcii. 

n. Kapitalove nastroje 

Podfond ma jednoho akcionai'e a jeden druh emitovanych akcii s pravem zpetneho odkupu a ve 
smyslu lAS 32 16A- 160 nejsou zadne podi'izene, prioritni apod. druhy akcii, se vsemi akciemi jsou 
spojena stejna prava. lnvesticni akcie splnujf definici nastroje s prodejni opci a vyjimky uvedene v 
IAS32.16A-B. Z tohoto duvodu Fond klasifikuje a vykazuje investicni akcie ve vlastnim kapitalu. 

4. PRVNi APLIKACE IFRS 9 

Fond pi'edklada ucetni zaverku, kde se vykazovani financnfch nastroju rfdi standardem IFRS 9 a 
Fond pi'edklada ucetni zaverku, kde se vykazovani financnfch nastroju i'idi standardem IFRS 9 
a navazujicimi standardy (zejmena lAS 32, IFRS 7, IFRS 13, IFRS 16) poprve za ucetni obdobi 
2021, pricemz zmena je prospektivni a srovnatelne obdobf nebylo upraveno. Vzhledem k tomu, ze i 
v minulych ucetnich obdobich byla pouzita metoda oceneni investic spolecnosti realnou hodnotou 
proti uctum vlastniho kapitalu u akcif a podilu a metoda oceneni financniho aktiva v realne hodnote 
pi'ecenovane do vysledku hospodai'eni u konvertibilnich uveru nema aplikace IFRS zasadni dopad 
na klasifikaci oceneni techto financnfch nastroju v ucetni zaverce. 
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5. AKCIE. PODfLOVE LISTY A OSTATNf PODfLY 

Polozka Akcie, podflove listy a ostatnf podfly je tvoi'ena Pod fly v portfoliovych spolecnostech. Podfly 
Podfondu nejsou k6tovany na aktivnich trzich. Ocenenf realnou hodnotou bylo provedeno 
k 31.12.2021 spolecnosti Deloitte. 

Pi'ehled o pohybu akcii, podflovych listu a ostatnfch podflu (v tis. Kc): 

Akcie, podflove 
listy a ostatnf 

odfl 

FVOCI 

Celkem 

Zustatek 
k 1. 1. 
2020 

309 682 

309 682 

Pffrustky 

321 452 

321 452 

Pfecenenf 
Zustatek 

k 31. 12.2020 
Pffrustky 

35 966 667 100 137 880 

35 966 667 100 137 880 

Pfecenenf 
Zustatek 

k 31 . 12. 2021 

414 130 1219110 

414130 1 219 110 

Fond pro Vsechny investice pouzil metodu ocenenf financniho aktiva v realne hodnote pfeceriovane 
proti uctum vlastnfho kapitalu (FVOCI) die IFRS 9.5.7.5. k 31. 12. 2021. 0 pi'ecenenf investic 
Podfondu bylo stejnym zpusobem uctovano i v minulem ucetnfm obdobf, kdy pi'ecenenf investic bylo 
zahrnuto pi'fmo do vlastn fho kapitalu k 31.12.2020. 

Pi'i stanovenf realnych hodnot nakoupenych podflu v portfoliovych spolecnostech se vychazf z 
urovne 3, tj. ocenenf realnou hodnotou za pouzitf metod, u kter}'ch nejsou vyznamna vstupnf data 
odvozena z informaci pozorovatelnych na aktivnfch trzfch. Pro aktiva a zavazky, ktere se v ucetnfch 
vykazech vyskytujf pravidelne ci opakovane, spolecnost posoudf klasifikaci v urovnfch hierarchie 
realnych hodnot (die nejnizsf urovne vstupu, ktera je vyznamna pro stanovenf realne hodnoty jako 
celku) vzdy ke konci kazdeho vykazovaneho obdobf, aby se urcilo, zda doslo k pi'esunum mezi 
urovnemi hierarchie realnych hodnot, tzn. na uroveri 1 (ocenenf realnou hodnotou za pouziti tr:Znfch 
cen identickych aktiv a zavazku kotovanych na aktivnich trzfch) nebo uroveri 2 (ocenenf realnou 
hodnotou za pouziti metod, u kter}'ch jsou vyznamna vstupnf data pi'fmo ci nepffmo odvozena 
z informacf pozorovatelnych na aktivnfch trzfch). 

Fond nemenil urov.eri ocenenf u zadneho pod flu v race 2021. 

Ocenenf vychazf z realne hodnoty definovane IFRS a smernicemi International Private Equity and 
Venture Capital (,IPEV"), ktere definuji realnou hodnotu jako ,cenu, ktera by byla zfskana za prodej 
aktiva nebo zaplacena za pi'evod zavazku v i'adne transakci mezi ucastniky trhu k datu ocenenf." 

Byly pouzity nasledujfcf informace ze spolehlivych zdroju dostupnych k datu ocenemf: 
a) Mezinarodnf smernice o oceriovanf soukromeho kapitalu a rizikoveho kapitalu (2018); 
b) Financnf databaze RefinitivEikon; 
c) Smenne kurzy zvei'ejriovane Ceskou narodnf bankou. 

Realna hodnota vsech investic Podfondu je vypocftana v EUR ke dni ocenenf. Tyto hodnoty byly 
pi'epocteny na Kc kurzem zvefejnenym Ceskou narodni bankou k 31. prosinci 2021. 

Pod fly v portfoliovych spolecnostech byly k 31. 12. 2021 oceneny nasledovne: 

a. Cloud&Heat Technologies GmbH 

Hodnota Cloud&Heat byla stanovena na zaklade metody Guideline Public Company Method 
(GPC), ktera se bezne uzfva pro ocenenf zacfnajicfch spolecnosti, ktere negenerujf zisk (,start 
up"). Nasobek hodnoty spolecnosti (EV) k tr:Zbam (EV/tr:Zby) byl stanoven pomocf vei'ejne 
dostupnych dat o srovnatelnych spolecnostech z databaze Refinitiv Eikon. U spolecnosti 
Cloud&Heat byly pouzity 2 nasobky na tr:Zby z hardwarove (1 ,8) a softwarove casti podnikanf 
(5,2). Vysledna hod nota spolecnosti byla upravena o stav hotovosti a dluhu k 31.12.2021, dale 
byla aplikovana 5% srazka za nelikviditu a z vysledne hodnoty vlastnfho kapitalu byla stanoveno 
oceneni podflu Podfondu (19 017 akcif serie B) ve vysi 55 388 tis. Kc. 
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b. CosmoTech 
Hodnota spolecnosti Cosmo Tech byla stanovena na zaklads metody Guideline Public Company 
Method (GPC), ktera se bszns uziva pro ocensni zacinajicich spolecnostf, ktere nejsou jests 
ziskove (,start up"). Diky jedinecnemu modelu podnikani nebylo mozne najit pfesns srovnatelne 
spolecnosti, proto byl aplikovan sirsi vzorek - male spolecnosti zabyvajfci se vyvojem softwaru 
pusobici v EU, ktere sdilejf financnf a provozni charakteristiky s Cosmo Tech. Nasobek hodnoty 
spolecnosti (EV) k tr:Zbam (EV/tr:Zby) byl stanoven pomoci vefejns dostupnych dat z databaze 
Refinitiv Eikon ve vysi 5,2. Vysledna hodnota spolecnosti byla upravena o stav hotovosti a dluhu 
k 31.12.2021, dale byla aplikovana 5% srazka za nelikviditu a z vysledne hodnoty vlastniho 
kapitalu byla stanoveno ocensnf podilu Podfondu ve spolecnosti ve vysi 52 629 tis. Kc (3 260 
515 akcii serie D). 

c. Eliq AB 
Hodnota Eliq A8 byla stanovena opst na zaklads metody Guideline Public Company Method 
(GPC), ktera se bszns uziva pro ocensni zacinajicfch spolecnosti, ktere jests negeneruji zisk 
(,start up"). Nasobek hodnoty spolecnosti (EV) k tr:Zbam (EV/tr:Zby) byl stanoven pomocf verejns 
dostupnych dat z databaze Refinitiv Eikon ve vysi 6,9. Ve vybranem vzorku jsou zastoupeny 
spolecnosti segmentu SaaS. Vysledna hodnota spolecnosti byla upravena o stav hotovosti a 
dluhu k 31.12.2021 , dale byla aplikovana 5% srazka za nelikviditu a z vysledne hodnoty vlastniho 
kapitalu byla stanoveno ocensni podilu Podfondu ve spolecnosti ve vysi 31 075 tis. Kc za 153 
941 akcii serie A2. 

d. Forto GmbH 
Hodnota investice Forto GmbH byla odhadnuta na zaklads ocensni (post-money valuation) 
vyplyvajfciho z nedavneho kola financovanr. Hodnota byla stanovena nezavislymi subjekty a 
upravena o procentni zmsnu tr:Zni kapitalizace relevantnich spolecnosti. Pro tento ucel byly 
vybrany softwarove spolecnosti, ktere pusobi v odvstvi pfepravy. Ocensni podilu vychazi z dr:Zby 
3 573 akcii serie 8+1 a 297 akcii serie C a je odhadnuto na 638 604 tis. Kc. 

e. Neuron 
Kvuli pfetrvavajici nedostatecne financni vykonnosti Neuronu, neuspssnym snaham o pfilakani 
novych zakazniku a investoru a hrozici ztrats likvidity bylo rozhodnuto o odhadu likvidacni 
hodnoty namisto pouziti ocenovacich metod, ktere by vyzadovaly pfedpoklad trvani podniku. 
Takto byla FV Neuronu odhadnuta na nulovou hodnotu. 

f. Tado GmbH 
Pro ucely ocensni byla vyuzita nedavna akvizice spolecnosti aWATTAr spolecnostr tado. Pri teto 
transakci byla stanovena cena akcie tado pro ucely vypofadanf nakupu. Transakce byla vybrana 
jako ukazatel realne hodnoty z duvodu blizkosti k datu ocensni. Ocensni podilu ve spolecnosti 
Tado GmbH ve vysi 172 280 tis.Kc vychazi z dr:Zby 3 433 pfednostnfch akcii F a 1 156 
pi'ednostnich akcii G. 

g. Woltair 
Pro ocensnf Woltair byla pouzita cena pfijata nezavislou stranou z nedavneho kola financovani, 
tj. z cervence 2021 , bez jakekoli upravy pro ucely stanoveni realne hodnoty. Ocensni podilu ve 
vysi 34 083 tis. Kc vychazi z dr:Zby 4 433 akcii. 

h. Zalar GmbH, 
Hodnota investice Zalar GmbH byla odhadnuta na zaklads ocensni prijateho nskolika 
nezavislymi stranami bshem posledniho kola financovani v unoru 2021 . Zaroven byl potvrzen 
vyvoj implikovaneho nasobku z kola financovani, kter9 odpovfda evropskemu prumyslu solarnich 
systemu a obnovitelnych zdroju energie. Ocensnf podilu vychazi z dr:Zby 6 136 akcii serie 8-2 a 
4 552 akcii serie 8 je odhadnuto na 235 051 tis. Kc. 

Sensitivita 

Realne hodnoty portfoliovych spolecnosti jsou ovlivnsny zejmena tr:Zbami (objem prodeju, podil 
opakujicich sea jednorazovych zakazek, objem poskytnutych sluzeb) a pouzitymi nasobky EV/tr:Zby 
srovnatelnych k6tovanych spolecnosti. Nasobky mohou kolisat v zavislosti na vyvoji daneho trhu a 
celkove ekonomicke situaci. Zejmena pokud jde o navy segment trhu, mohou nasobky odrazet 
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momentalnl vnlmani ucastnlku trhu a fluktuovat. Pozitivnl ocekavanl vyvoje daneho segmentu trhu 
vede k vetslm nasobkum a vyssl realne hodnote spolecnostr, negativnl ocekavanl ma opacny efekt 
a vede ke snlzenl realne hodnoty spolecnostr. 

tis. Kc 
Podil na FV FV 
VK k 31.12.2021 k31.12.2020 

Cloud&Heat 6,50% 55 388 65 648 

Cosmo Tech 8,90% 52 629 59 091 

Eliq 7,70% 31 075 20 869 

Forto 2,80% 638 604 144 134 

Neuron 4,70% 0 13 409 

Tado 3,60% 172 280 141 492 

Woltair 11,10% 34 083 26 245 

Zalar 10,10% 235 051 196 212 

Celkem 1219110 667 100 

Jejlch realna hod nota k 31. 12. 2021 je 1 219 110 tis. Kc. 

Podfly v portfoliovych spolecnostech k 31. 12. 2020 byly tvoreny investicemi do spolecnostl Tado 
GmbH, Cloud&Heat Technologies GmbH, Cosmo Tech, NeuronSW SE, Zalar GmbH, Eliq AB, Forto 
GmbH a Woltair (Toplte.cz). Jejich realna hod nota k 31. 12. 2020 byla 667 100 tis. Kc. 

Podfl Podfondu v zadne se spolecnostr nedosahuje 20%. Precenenl investic k 31. 12. 2021 a k 31. 
12. 2020 bylo zahrnuto pFimo do vlastnlho kapitalu. 

V roce 2021 doslo k dodatecnym investiclm do spolecnostr Tado, Eliq a Forto. 

6. POSKYTNUTE PUJCKY 

Prehled o pohybu poskytnutych konvertibilnlch pujcek: 

tis. Kc 

Zilpujcky a livery- s pr!iwm yYn1eny na majetkove podiy 

Derivat 

Celkem 

tis. Kc 

Zilplijeky a livery- s pr!iwm yYn1eny na majetkove podHy 

Celkem 

zustatek 
k31 . 12. 2019 

ZU5tatek 
k31 . 12. 2020 

38 371 

38 371 

Pnrustky 

21 997 

11 559 

33 556 

Pmistky 

40 660 

40 660 

Ubylky 

Ubylky 

-2 061 

-2 061 

Pi'eceneni 

2193 

1 367 

3 560 

Pi'eceneni 

-30 725 

-30 725 

Uroky 
Zustatek 

k31 . 12. 2020 

1 255 25445 

12 926 

1 255 38 371 

Uroky 
Zustatek 

k31 . 12. 2021 

4 794 51 039 

4 794 51 039 

Podfond poskytl v race 2021 pujcky s pravem vymeny na podfly spolecnostem Cloud&Heat 
Technologies GmbH, NeuronSW SE, CosmoTech a Woltair ve yysi 51 039 tis. Kc. V rozvaze jsou 
pujcky s pravem vymeny za podlly soucastr radku ostatnl aktiva. 

Konvertibilni uvery zahrnuji zavazek konvertovatjistinu a nabehly urok v akcie portfoliove spolecnosti 
a zarovei'l zavazek splatit Podfondu jistinu vcetne uroku, pokud ke konverzi nedojde. Ocenenl 
vlozeneho derivatu je soucastr ocenenl celeho instrumentu. Zmeny v realne hodnote jsou 
zauctovany do vysledku hospodarenl v soucasnem ucetnlm obdobl i v minulem ucetnlm obdobl, 
nedochazl ke zmene v souvislosti s aplikacl I FRS 9. 

Vyse uvedene konvertibilnl uvery byly k 31.12.2021 oceneny spolecnostr Deloitte. Jejich hodnotu 
ovlivi'lujl zejmena: 
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a. Pravdepodobnosti jednotlivych scenai'u (exit, kola financovani, splatnost, default) 
b. Terminy uskutecneni jednotlivych scenaru (krome scenare default) 
c. Naklady vlastnfho kapitalu (u vsech konvertibilnich uveru pouzito 30% na zaklade verejne 

dostupne studie 2020 Private Capital Markets Report by Pepperdine University) 
d. Naklady dluhu (die smlouvy o konvertibilnfm uveru). 

V souvislosti s pujckami spolecnostem Cloud&Heat Technologies GmbH, NeuronSW SE, 
CosmoTech a Woltair byly zauctovany uroky, jejichz vyse k 31 .12.2021 a 31 .12.2020 byla 4 794 tis. 
Kc a 1 255 tis. Kc. 

V race 2020 byly poskytnute konvertibilni pujcky rozdeleny na jistinu a souvisejici derivat a 
zauctovany zvlast'. Podfond poskytl pujcky s pravem vymeny na podily spolecnostem Cloud&Heat 
Technologies GmbH a NeuronSW SEve vysi 25 445 tis. Kc po vycleneni vlozenych derivatu. V 
rozvaze byly pujcky s pravem vymeny za podily soucasti Fadku ostatni aktiva. 

v souvislosti s temito pujckami byly zauctovany vlozene derivaty ve vysi 1 o 865 tis. Kc, tato castka 
je tvorena vlozenym derivatem k pujcce spolecnostem NeuronSW SE ve vysi 4 356 tis. Kc a Cloud 
& Heat ve vysi 6 509 tis. Kc. Celkova hod nota derivatu k 31.12.2020 byla 12 926 tis. Kc a obsahovala 
i hodnotu derivatu k equity bridge spolecnosti Tado GmbH, ktera byla, na zaklade vydaneho 
posudku, ocenena znalcem ve vysi 2 061 tis. Kc a v teto vysi byla vyclenena z investice do teto 
spolecnosti. V rozvaze byly derivaty take soucasti i'adku ostatni aktiva. 

Celkova hodnota konvertibilnfch pujcek vcetne derivatu a uroku byla k 31. 12. 2020 38 371 tis. Kc. 

7. POHLEDAVKY ZA BANKAMI 

Penezni prosti'edky zahrnuji: 

tis. Kc 31 . 12. 2021 31 . 12. 2020 

Zustatky na beznych lictech 2 117 12 218 

Celkem 2 117 12 218 

8. OSTATNi AKTIVA 

Ostatni aktiva zahrnuji : 

tis. Kc 2021 2020 
Konvertibilni pujcky 51 039 38 371 

Celkem 51 039 38 371 

Dalsi informace ke konvertibilnim pujckam viz bod 6. Poskytnute pujcky. 

9. NAKLADY A PRiJMY PRiSTiCH OBDOBi 

Naklady pristich obdobi Podfondu k 31. 12. 2021 a 31. 12. 2020 ve vysi o tis. Kc a ve vysi 6 206 tis. 
Kc zahrnuji casove rozliseni fakturace na zaklade Statutu Podfondu B provoznich nakladu a dalsich 
poplatku spojenych s obhospodai'ovanim a administraci Podfondu B. 
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10. VLASTN[ KAPITAL 

Fondovy kapital Podfondu (tis. Kc): 

Fondovy kapital Podfondu (tis. EUR): 

Pocet emitovanych investicnlch akcil Podfondu ke 
konci ueetniho obdobl (ks): 

Pocet vydanych investicnlch akcil Podfondu v 
ucetnlm obdob[ (ks): 

Pocet odkoupenych investicnlch akcil Podfondu v 
ucetnlm obdob[ (ks): 

Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii (Kc): 

Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii (EUR): 

K datu 31. 12. 2021 v Kc: 

31 .12.2021 

1 179 535 

47 447 

39 242 

7 480 

30 057,9698 

1 209,0897 

31.12.2020 31 .12.2019 

657 804 315 491 

25 064 12 416 

31 762 16 587 

15 175 4 326 

20 710,3993 19 020,2489 

789,1179 748,534 

Fondovy kapital : 1179 534 851 Kc (pFepocteno kurzem 24,86 Kc za 1 EUR k 31 .12.2021) 
Fondovy kapital na 1 akcii: 30 058 Kc. 

K datu 31. 12. 2020 v Kc: 
Fondovy kapital: 657 803 679 Kc (pFepocteno kurzem 26,245 Kc za 1 EUR k 31 .12.2020) 
Fondovy kapital na 1 akcii: 20 71 o Kc. 

V race 2021 se zvysily ostatnf kapitalove fondy o 164 919 tis. Kc na 858 114 tis. Kc (viz. Vykaz o 
zmenach vlastnfho kapitalu) dfky emisi investicnfch akcif v souvislosti s investicemi do novych 
spolecnosti, v race 2020 se zvysily ostatnf kapitalove fondy o 319 622 tis. Kc take dfky emisi 
investicnfch akcif v souvislosti s investicemi do novych spolecnostf. 
Ocei'lovacf rozdfly se zvysily v race 2021 o 392 529 tis. Kc v souvislosti s pFecenenfm na realnou 
hodnotu k 31 .12.2021 , v race 2020 se zvysily o 40 219 tis. Kc take v souvislosti s precenenfm na 
realnou hodnotu (viz. Vykaz o zmenach vlastniho kapitalu) . 
Vysledek hospodarenf minulych let pFedstavuje ztrata 60 507 tis. Kc k 31.12.2021, ktera byla 
navysena diky ztrate v race 2020 o 17 526 tis. Kc. V race 2020 doslo k navysenf ztraty minulych let 
o 25 452 tis. Kc (ztrata roku 2019). 

11. OSTATN[ PASIVA 

tis. Kc 
Dohadne polozky pasivnl 

Zavazky vi.lci dodavatelum 

Odlozeny dariov9 zavazek 

Ostatnr 

Celkem 

2021 
462 

155 

16 485 

75629 

92 731 

2020 
232 

65 859 

66 091 

Polozka ostatnf pasiva zahrnuje k 31. 12. 2021 dohadne polozky pasivnf obsahujfcf nevyfakturovane 
zavazky vuci dodavatelum ve vysi 462 tis. Kc, ktere vecne a casove souvisejfci s rokem 2021 , 
zavazky vuci dodavatelum pi'ed datem jejich splatnosti ve vysi 155 tis. Kc, odlozeny dai'lovy zavazek 
ve vysi 16 485 tis. Kc a polozku ostatnf obsahujfcl zejmena zavazky vuci akcionarum ve vysi 75 629 
tis. Kc. 

K 31.12.2020 Ostatnf pasiva zahrnovala Dohadne polozky pasivnf ve vysi 232 tis. Kc a polozku 
ostatnf obsahujfci zejmena zavazky vuci akcionarum ve vysi 65 859 tis. Kc. 
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12. DAN Z PRiJMO 

Zisk (Ztrata) pfed zdanenim 

Ostatni nedariove naklady (predevsim naklady na 
dr:Zbu investic) 

Nezdanitelne vynosy 

Zaklad dane 

Sazba dane z pfijmu 

Splatna dari 

2021 2020 

-41 212 -17 526 

3 209 4 917 

-178 

-38 181 -12 609 

5 % 5% 

Spolecnost vycislila k 31. 12. 2021 celkovy odlozeny dariovy zavazek vykazan v ostatnich pasivech 
ve vysi -16 485 tis. Kc (z toho 5 496 tis. Kc je odlozena dariova pohledavka z danovych ztrat 
a pi'eceneni konvertibilnfch pujcek vykazana proti vysledku hospodai'eni a -21 981 tis. Kcje odlozeny 
dariovy zavazek z pi'eceneni investic vykazan proti uctum vlastniho kapitalu - i'adek Oceriovaci 
rozdily) a k 31 . 12.2020 odlozenou dariovou pohledavku ve vysi 3 392 tis. Kc (z toho 2 127 tis. Kc je 
z dariovych ztrat a 1 265 tis. Kc je v souvislosti s pi'ecenenim). Z duvodu nejistoty ohledne budoucich 
zdanitelnych vynosu a z titulu opatrnosti Podfond B k 31 . 12. 2020 o odlozene danove pohledavce 
neuctoval. 

Splatna dari je k 31.12.2021 nulova stejne jako k 31 .12.2020. 

13. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE 

Podfond 8 nemel v Ocetnim obdobi zadne zamestnance. Podfond 8 eviduje nize uvedene naklady 
na poplatky, ktere byly stanoveny na zaklade statutu Podfondu B. 

Naklady na poplatky a provize v tis. Kc 2021 2020 

Obhospodarovani a dalsi sluzby 15 473 26 067 

Administrace 611 458 

Audit 328 328 

Depozitar 329 168 

Celkem 16 741 27 020 

14. OSTATNi VYZNAMNE POLOZKY VYNOSO A NAKLADO 

Polozka vynosy z uroku a podobne vynosy zahrnuje k 31. 12. 2021 a 31 .12.2020 zejmena vynosy 
z uroku z konvertibilnfch uveru ve vysi 4 794 tis. Kc a 1 255 tis. Kc. 

Podfond eviduje ztratu z financnich operacf k 31 .12. 2021 ve vysi 29 265 tis. Kc, ktera je tvoi'ena 
zejmena ztratou z pi'eceneni konvertibilnfch uveru a kurzovymi zisky a ztratami. Zisk k 31. 12. 2020 
ve vysi 8 239 tis. Kc je realizovan pi'edevsim kurzovymi zisky/ztraty a vynosy/naklady z pi'eceneni 
vlozenych derivatu. 

15. INFORMACE 0 SPRiZNENYCH OSOBACH 

. V race 2021 neobdr:Zeli clenove i'idicich, kontrolnich a spravnich organu Fondu zadne zalohy, 
zavdavky, zapujcky, uvery, pi'iznane zaruky a nevlastni zadne akcie/podfly spolecnosti. Jine vyhody 
spocivaji v pouzitr sluzebnich automobilu a telefonu ina soukrome ucely. 
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16. REALNA HODNOTA 

Struktura realne hodnoty financnlch nastroju k 31 . 12. 2021 je nasledujlci: 

tis. Kc 

Aktiva 

Pohledavky za bankami a drLIZstevnimi zaloZr1ami 

Akcie, podilove listy a ostatni podily 

Poskytnute pujcky (Konvertibilni uvery) 

zavazky 

Zavazky vlici akcionai'um 

* Realncfl hodnota je shodna s ucetnl hodnotou viz. bod 3. 

17. RiZENi RIZIK 

* 

FVOCI 

FVTPL 

Orovei'\ 1 Oroveii 2 Orovei'\ 3 

2117 

1 219110 
51 039 

75 629 

Hlavnlm cfle i'lzenr rizik je ochrana hodnoty a zvysovanl hodnoty investice akcionafu do Podfondu 
pi'i podstupovani rizika, ktere je pro akcionai'e akceptovatelne. 

Podfond je vystaven rizikovym faktorum, ktere jsou vsechny podrobne popsany ve Statutu Podfondu 
ave vniti'nlm pi'edpisu Pravidla i'lzenr rizik, dodi"Zovanl limitu a flzenr likvidity. Oblast Rlzenl rizik je 
nezavisla na i'lzenl portfolia a informuje Pi'edstavenstvo neprodlene o vsech skutecnostech zvysujlci 
podstupovane riziko. Oblast i'lzenr rizik vyhodnocuje, mei'l, omezuje a reportuje jednotliva rizika. 
M.ezi hlavnl rizika, kter9m muze byt Fond vystaven jsou: 

(a) riziko ti"Znl; 

(b) riziko koncentrace; 

(c) riziko nedostatecne likvidity ; 

(d) riziko operacnl; 

(e) riziko uverove; 

(f) riziko spojene s investicemi do ucastr v obchodnlch spolecnostech; 

(g) riziko spojene s investicnl strategil Podfondu; 

(h) riziko selhani protistrany; 

(i) riziko outsourcingu. 

Fond identifikuje a vyhodnocuje rizika v souvislosti s kazdou novou i dodatecnou investici a 
transakce musr byt schvalena Pfedstavenstvem, Vedoucim pracovnfkem oblasti Rlzenl rizik, risk 
manager Administratora a Compliance Officerem (zaznamenano v karte transakce). Rizika jsou 
i'izena i behem di"Zenl investice formou ctvrtletnlch risk reportu o plnenlm limitu a jednou rocne jsou 
pi'edkladany Pi'edstavenstvu a dozorcl rade Fondu Zpravy o i'lzenl rizik, kde jsou shrnuty vyznamne 
rocnr udalosti, navrhy upravy investicnr strategie a plan likvidity. Pi'llohou jsou Zatezove testy a 
Reporty investicnlch limitu od Administratora Fondu. 

Trfni riziko 

Riziko, ze hod nota majetku, do nehoz Podfond A investuje, muze stoupat nebo klesat v zavislosti na 
zmenach celkoveho vyvoje trhu, makroekonomickych podmlnek, urokovych mer, menovych kurzu a 
zpusobu, jak trh pi'lslusny majetek vnlma. Pro vsechny slozky ti"Znfho rizika plat! limity aktualnlho 
uplneho znenr Statutu a platnych pravnlch pi'edpisu. TI"Znl riziko je posuzovano fondem velmi 
detailne vzdy pfi schvalovanr kazde transakce. Podfond je fondem kvalifikovanych investoru 
zamei'enym v souladu se svym investicnlm cllem, uvedenym ve statutu Podfondu, na specifickou 
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oblast investic, a tedy dochazi i ke zvyseni rizika koncentrace a neni moine sniiit riziko vetsi 
diverzifikaci. Trini riziko zahrnuje: 

Menove riziko 

S ohledem na skutecnost, ie investicni akcie Podfondu jsou upisovany v eurech, podstupuje 
Podfond menove riziko pri investicich v jinych menach nei v EUR. To muie vest k vykyvum hodnoty 
cenneho papiru stanovene Administratorem v dusledku kurzovych rozdilu pri oceneni aktiv 
Podfondu. 

Rozpeti investic v ruznych menach je omezeno statutem, die ktereho budou investice Podfondu 
realizovany v EUR a dalsich menach clenskych zemi Evropske unie. Stavajicf investice Podfondu 
byly zatim uskutecneny pouze v EUR, stejne jako je v EUR urcovana aktualni hodnota investicnfch 
akcii vydavanych Podfondem, Podfond tedy aktualne neni vystaven menovemu riziku. 

Orokove riziko 

Podfond neni vystaven vyznamnemu urokovemu riziku. Podfond nedrii prostredky na bankovnich 
uctech krome minimalnf likvidity. Penize jsou cerpany na kaidou investici jednotlive ad akcionare. 
Poskytnute konvertibilnf uvery maji obvykle fixni urokovou sazbu, ktera se nemeni ai do doby 
splatnosti. Urokova sazba se muie menit ai pri poskytnuti nove transe konvertibilniho uveru. 

Riziko koncentrace 

S trinim rizikem souvisf riziko koncentrace, ktere pi'edstavuje riziko ztraty vyplyvajici z vyznamne 
koncentrace expozic, zejmena vuci jedne osobe ci jedne skupine ekonomicky spjatych osob, nebo 
vuci skupine osob, kde pravdepodobnost jejich selhani je zavisla na spolecnem faktoru rizika, 
predevsim shodnym typem hospodarskeho odvetvi nebo jeho casti , zemepisne oblasti, casti 
financnfho trhu, druhu majetkovych hod not nebo emitenta investicniho nastroje. Podfond je vystaven 
riziku koncentrace dfky sve investicni strategii se zamerenim na investice do nove energetiky a 
souvisej icich odvetvi a diky svemu zamefeni na trh Evropske unie. 

Tabulka niie ukazuje rozloieni investic v portfoliu Podfondu v ramci povolenych investicnich odvetvi 
k 31.12.2021: 

Logistika 

lnstalace tepelnych zarizeni 

Optimalizace spotreby energie 

Ostatni (AI) 

Celkem 

Pod II v portfoliu 

31% 

22% 

30% 

17% 

100% ------------------------
Toto riziko omezuje Podfond take prostfednictvim aplikace limitu pro jednotlive cenne papiry a podily 
ve stejne vysi na spjate skupiny osob, viz limity ve Statutu. 

Riziko nedostatecne likvidity 

Riziko nedostatecne likvidity spociva v tom, ie urcite aktivum Podfondu nebude zpeneieno vcas za 
primerenou cenu a ie Podfond z tohoto duvodu nebude schopen dostat svym financnim zavazkum 
v dobe, kdy se stanou splatnymi. Vcetne rizika, ie majetkovou hodnotu v majetku Podfondu nebude 
moine prodat, nebo kompenzovat s omezenymi naklady a v primefene kratke dobe. 

Podfond ma k 31. 12. 2021 na bankovnim uctu finance ve vysi 85 tis. EUR a kratkodobe zavazky 

z dodavatelskych vztahu Podfond B nema. K 31 .12.2020 mel Podfond B na bankovnim uctu finance 

ve vysi 466 tis. EUR a kratkodobe zavazky z dodavatelskych vztahu nemel. 
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Riziko nedostatecne likvidity hodnotime jako nizke, Podfond cerpa prosti'edky na investice jednotlive 
ad akcionai'e, kter)fmje Evropska investicni banka. Na bankovnim uctu drti pouze minimalni likviditu 
die Statutu Podfondu. Zavazky z obchodnich vztahu Podfond nema. Poskytnute konvertibilni livery 
maji sjednanu likvidacni preferenci, takZe pi'i likvidaci nebo prodeji spolecnosti dojde k jejich splaceni 
pi'ednostne. 

Tabulka nize ukazuje podil jednotlivych financnich aktiv na celkovych aktivech Podfondu podle doby 
splatnosti: 

- -- ---- ---
tis. Kc 0-3 mesice 4 mesice - 2 roky bez splatnosti % celk. aktiv -
Bankovni ucty 2 117 0% 
Konv~rtibilni uvery 51 039 4% 
Akcie a pod ily 1 219 110 96% ----

Operacni riziko 

Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostatecnych ci chybnych vniti'nich procesu, ze selhani 
provoznich systemu ci lidskeho faktoru, popi'. z vnejsich udalostr. 

Operacni riziko Fond rozdeluje do ctyi' skupin die zdroje rizika: 

a) rizika procesu (nespravne provedenr transakce, pi'ekrocenr limitu, chyby zauctovani); 
b) riziko selhani lidskeho faktoru (intern! podvod, chyby rucniho zpracovani, chyby pi'i zapisu 

do informacnich systemu); 
c) rizika informacnich systemu (selhani HW, SW, telekomunikaci, nedostupnost dat, selhani 

zabezpeceni, chybi ocenovaci data); 
d) rizika extern! (selhani externiho dodavatele sluzeb, vcetne Externich dodavatelu, pi'irodni 

vlivy). 

Pi'i posuzovani operacniho rizika se bere v uvahu fungovani systemu vniti'ni a vnejsi kontroly fondu, 
kterou vyhodnocuje v ramci vniti'ni kontroly fond a intern! auditor, kter)f odpovida za vyhodnocovani 
jednotlivych projevu operacniho rizika a spolupodili se na odhalovani potencialnich moznych novych 
projevu operacniho rizika. Operacni riziko je eliminovano duslednym dodrtovanim pravidla ctyi' ocr, 
vcetne jeho namatkove kontroly, skolenim zamestnancu ohledne limitU, Vniti'nich pi'edpisu 
a pravnich pi'edpisu, duslednym dodrtovani archivacniho i'adu Spravcem informacniho systemu, 
cimz se minimalizuji ztraty v dusledku selhani informacniho systemu (soucast smlouvy 
s dodavatelem IS), kontrolnimi mechanismy k zamezeni pouziti prosti'edku klienta k obchodum na 
vlastni ucet. Rekonciliace a kontroly pohybu financnich prosti'edku, investicnich nastroju 
a dodrtovani limitu jsou provadeny v souladu s pi'islusnym Vniti'nim pi'edpisem, cimz se zabezpeci 
vcasne zjistenr chyb a jejich naprava. V ramci vnejsi kontroly je operacnr riziko eliminovano v ramci 
cinnosti depozitare fondu. Rozsah kontroly ze strany depozitare je smluvne osetren depozitarskou 
smlouvou. 

Overove riziko 

Riziko spojene s pi'ipadnym nedodrtenim zavazku protistrany Podfondu, tj . ze emitent investicniho 
nastroje v majetku Podfondu ci protistrana smluvniho vztahu (pi'i realizaci konkretni investice) 
nedodrti svuj zavazek, pi'ipadne dluznik pohledavky tuto pohledavku vcas a v pine vysi nesplatr. 

Podfond muze pi'ijimat a poskytovat zapujcky nebo uvery die podminek uvedenych ve Statutu. 
K 31. 12. 2021 Podfond nema zadne uvery. 

Riziko spojene s investicemi do ucasti v obchodnich spolecnostech 

Die investicnr strategie uvedene ve Statutu muze Podfond nabyvat akcie, podily, kmenove listy, popr. 
jakekoli jine zakonem pi'ipustne formy ucasti na kapitalovych obchodnich spolecnostech nebo 
na obdobnych typech spolecnosti v zahranicnich jurisdikcich (at' jiz regulovanych ci 
neregulovanych), ktere splnuji podminky uvedene ve Statutu. Cilove spolecnosti mohou mit take 
charakter docasnych ucelovych spolecnosti zrizovanych za ucelem nabytr )lyse uvedenych aktiv, 
a/nebo ziskani bankovniho nebo mimobankovniho financovanr a diverzifikace rizik, vcetne moznosti 
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Podfondu 8 uskutecnit proces premeny, v nfz budou Podfond a/nebo Cflova spolecnost 
zucastnenymi spolecnostmi, a to v souladu s pi'fslusnymi zvlastnfmi pravnimi pi'edpisy. 

Die statutu minimalnf vyse jedne investice z vlastnich zdroju Podfondu cin l v dobe jejfho porfzenf 
1 000 000,- EUR, maximalni velikost jedne investice z vlastnfch zdroju Podfondu cinf v dobe jejfho 
poi'fzenf 10 000 000,- EUR na jednu Cflovou spolecnost v souctu vsech investicnfch kol. Ve Statutu 
Podfondu jsou uvedeny i dais! limity na investice. 

Obchodnf spolecnosti, na kter9ch ma Podfond ucast, mohou byt dotceny podnikatelskym rizikem. 
V dusledku podnikatelskeho rizika muze dojft k poklesu tr:Znf ceny podflu v obchodnf spolecnosti 
ci k uplnemu znehodnocenl (upadku) obchodnl spolecnosti, resp. nemoznosti prodeje podilu 
v obchodnf spolecnosti. Toto riziko je zajisteno peclivym vyberem cflovych spolecnostf, kdy pred 
kazdou transakcf dochazf k dukladnemu prozkoumanf spolecnosti (Term sheet, Deal Alert, A8AC 
report, Due dilligence reporty- financnf, pravnf a pi'fpadne i technicke). Navfc je u prfmych investic 
sjednavana likvidacnf preference, ktera urcuje, ze v prfpade likvidace (prodeje) spolecnosti zfska 
Podfond prednostnf vynos. lnvestice do cflove spolecnosti probfhajf v ramci koinvestovanf a to jak 
Podfondu A a Podfondu 8 do spolecnostf v EU, tak zaroven i se silnymi partnery. Navfc je dojednano 
clenstvr v dozorcfch organech s pi'fmym pi'fstupem k informacfm ve spolecnosti na mesfcnl bazi ana 
vyzadanf kdykoli. V ramci Podfondu pak probfha pravidelny monitoring portfoliovych spolecnostl. 

lnherentni riziko spojene s investicni strategii Podfondu 

S ohledem na uzce specifikovanou investicnf strategii Podfondu bude vzdy existovat riziko spojene 
se samotnou podstatou investicnf strategie zamei'ene na investice do novych odvetvr a progresivnfch 
technologif prostrednictvfm investic do Cflovych spolecnostf. K temto rizikum patrf zejmena, nikoli 
vsak vylucne, napi'.: 

a) riziko spojene s promoterem zvazovane investice Podfondu nebo manazerskym tYmem 
v Cflove spolecnosti vyplyvajfcf napi'. z moznych nedostatecnych zkusenostf, cestnosti, 
podnikatelskym instinktem, nedostatecnymi kontakty apod.; 

b) riziko spojene s produktem vyplyvajfcfm napi'. z nedostatecne komercionalizace produktu, 
z rozdflnosti pozadavku na vyrobu prototypu a na seriovou vyrobu, z moznosti reverznfho 
inzenyrstvi noveho produktu, ze spatneho odhadu prfnosu produktu, jeho ceny apod.; 

c) technologicka rizika vyplyvajici napr. z mozne soucasne ci budouci existence lepsi ci 
efektivnejsi technologie, z nepredvfdatelnosti smeru a doby vyvoje, z nepropojitelnosti do 
stavajicfch systemu, z nedostatku materialovych zdroju apod.; 

d) tr:Znf rizika souvisejici s tr:Znim prostredim, napr. velikosti trhu, jeho potencialem, 
konkurencf, alternativnimi produkty, nepi'edvfdatelnymi naklady na marketing atd.; 

e) financnf rizika spocfvajfcf napi'. v absenci dostupnosti vhodnych kapitalovych zdroju/trhu 
v momente budoucl uvazovane divestice, v pripadne nevhodne mfi'e ci struktui'e externiho 
financovanf, v menovych rizicfch, v neshode mezi kofinancujfmi investory apod.; 

f) provozni rizika spojena napi'. s nedostatkem kvalifikovaneho personalu apod.; 
g) environmentalni rizika; 
h) vyse uvedena politicka, regionalnf, pravni, regufativni a danova rizika jednotlivych investic. 

Prosti'ednictvrm diverzifikace v ramci rizenf rizik realizovanem ze strany Fondu je potencionalne 
mozne castecne sn izit mozne dopady techto rizik na celkovy majetek Podfondu, nikoli vsak 
pravdepodobnost, podobu a cetnost jejich vyskytu . 

Riziko vyporadani (riziko protistrany) 

Riziko vypoi'adani je riziko ztraty vyplyvajici z toho, ze protistrana obchodu nesplni sve zavazky 
pred konecnym vyporadanim tohoto obchodu. Transakce s majetkem Podfondu muze byt zmai'ena 
v dusledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym dluhum a dodat predmetne aktivum 
nebo zaplatit ve sjednanem terminu. 

Riziko vypoi'adanr je posuzovano pi'i schvalovanr kazde transakce (A8AC report, Due dilligence 
reporty). Riziko nesplneni zavazku protistrany pri vypoi'adani obchodu je snizovano pouzitfm 
vhodnych smluvnich instrumentu (napi'. escrow ucet). 
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Riziko protistrany hodnotime jako nizke. Podfond drtf na bankovnfch LH~tech jen minimalnf zustatek, 
kter)l vyplyva z pozadavku na minimalnf likviditu die Statutu Podfondu. Ocet je veden u Komercni 
banky a.s., ktera je regulovanym subjektem pod dohledem CNB. Poskytnute konvertibilnf uvery majf 
sjednany pi'ednostnf pravo na vyplatu v pi'fpade prodeje nebo likvidace spolecnosti. 

Riziko outsourcingu 

Fond nekter)lmi cinnosti souvisejicf s obhospodai'ovanim Fondu poveruje ti'etf osobu na zaklade 
smlouvy o povei'eni jineho die ustanoveni 4 Statutu Fondu. Povei'eni jineho nese s sebou riziko, 
ze Fond nesplni nektere sve povinnosti. Toto riziko Fond minimalizuje peclivym vyberem externich 
dodavatelu sluzeb. 

Ocetnf a dariove sluzby- WTS Alfery s.r.o. je dlouhodobym poskytovatele sluzeb pro Skupinu CEZ. 

Administrator- AMISTA investicnf spolecnost, a.s. je subjekt podlehajfci regulaci CNB. 

18. vYZNAMNE UDALOSTI, KTERE NASTAL Y PO ROZVAHOVEM DNI 

K 1. lednu 2022 vznikl navy Podfond C, kter)l funguje identicky jako Podfond A, ma stejne akcionare 
a stejnou investicnf strategii jako Podfond A. 1. ledna 2022 zacalo Podfondu C petilete investicni 
obdobi, ktere bude nasledovano petiletym divesticnim obdobim. Existence Podfondu C umozni 
Fondu investovat do novych spolecnostf. 

Na konci unora 2022 vypukla valka na Ukrajine, ktera byla bezduvodne napadena Ruskou federacr. 
Tento utok vyvolal rozsahlou reakci ve svete, kdy na Rusko byly uvaleny bezprecedentnf ekonomicke 
sankce. Tyto sankce budou mit globalnf dopady, ktere je momentalne obtrzne vycislit vzhledem 
k tomu, ze sankce pusobf s urcitym casovym zpozdenfm a konflikt stale pokracuje. 

Vedeni Fondu reagovalo na vzniklou mezinarodnf krizi a iniciovalo v Cflovych spolecnostech 
vytvoi'enf krizovych planu, ktere zachycujf mozne negativnf dusledky sankcf. Tyto plany zahrnujf 
analyzu dopadu na obchodni cinnost vcetne opati'eni na jejich eliminaci (napi'. alternativni 
dodavatele, pi'edzasobeni apod.) a analyzu dopadu na financni plan a reseni pro jejich maximalni 
zmirnenL 

Jednim z moznych dopadu teto valky bude v nasledujicim obdobi zvyseni snahy o zajisteni 
energeticke nezavislosti na Ruske federaci a akcelerace energeticke sobestacnosti. Pro nektere 
Cilove spolecnosti to bude znamenat pi'ilezitost pro rychlejsi rust a zvysovani jejich hodnoty. 

Vedeni Fondu zvazilo dosavadni a pi'edpokladane dopady konfliktu na sve aktivity a podnikanf a 
dospelo k zaveru, ze nemaji vyznamny vliv na pi'edpoklad nepi'etrtiteho trvani Fondu. Vzhledem k 
tomu byla ucetnr zaverka k 31 . 12. 2021 zpracovana za pi'edpokladu, ze spolecnost bude nadale 
schopna pokracovat ve sve cinnosti. 

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu ucetnf jednotky: 

22 .4. 2022 
lng. lvo mejc 
mfstopr dseda predstavenstva 
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