r Ucetni zaverka k 31. 12. 2018

Alethes investi¢ni fond SICAV a.s.

Ugetni jednotka: Alethes investi¢ni fond SICAV a.s.
Sidlo: Pobfezni 620/3, 186 00 Praha 8

ICO: 063 56 273

Pfedmét podnikdni: ¢innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investor(

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 30. 4. 2019

ROZVAHA k 31. 12. 2018

v tis. K¢ Poznamka 31.12. 2018 31.12. 2017
AKTIVA

3 ;’;)ll;Iiendaér:/]Ii(y za bankami a druZstevnimi 4 925 996

v tom: a) splatné na pozadani 925 996

11 Ostatni aktiva 5 63 2

Aktiva celkem 988 998

v tis. K¢ Poznamka 31.12.2018 31.12.2017
PASIVA

2 Zavazky vlci nebankovnim subjektiim 6 0 0

b) ostatni zavazky 0 0

4 Ostatni pasiva 7 2 12

8 Zakladni kapital 8 1000 1000

z toho: a) splaceny zékladni kapital 1000 1000

14 ;\lsgzczjislszr;zhzzlgdnj;o neuhrazend ztrata 1 0

15 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 0 -14

16 Vlastni kapital 986 986

Pasiva celkem 988 998
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PODROZVAHOVE POLOZKY

v tis. K¢ Poznamka 31.12.2018 31.12.2017

Podrozvahova aktiva 988 998

8 Hodnoty predané k obhospodarovani 9 988 998
VYKAZ ZISKU A ZTRATY ZA OBDOBI 1. 1. 2018 - 31. 12. 2018

tis. K& Poznimka 1.1.2018- 17.8.2017 -

. 31.12.2018 31.12.2017

9 Spravni naklady 0 -14

b) ostatni spravni naklady 0 -14

19 Zlvsk nebo Etrlata za Ucetni obdobi z béZné ¢innosti 0 14

pred zdanénim
24 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 0 -14
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Priloha ucetni zaverky k 31. 12. 2018

Alethes investi¢ni fond SICAV a.s.

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

Alethes investi¢ni fond SICAV a.s. (déle jen ,Fond*“), ICO 063 56 273, je investi¢nim fondem. Fond je oprdvnén vytvaret
podfondy. V roce 2017 vytvofil jediny podfond s ndzvem Alethes, podfond Value. Smyslem Fondu je vytvaren pravni
osobnost a existenc¢ni zazemi pro podfond, sdm Fond jinou ¢innost nevyviji.

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investi¢nim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad Urovni vynosu dlouhodobych Urokovych sazeb
prostfednictvim dlouhodobych investic umisténych ve Fondu a/nebo v pfislusnych podfondech vytvofenych Fondem.
Fond se fidi svym statutem.

Vznik Fondu

Fond byl zaloZen podle zakladatelské listiny, v souladu se zakonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech
a druistvech, a se zdkonem ¢ 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Fond byl zapsan
do obchodniho rejstiiku dne 17. 8. 2017.

Predmét podnikani Fondu
Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investorl podle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, vykonavana na zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky ¢j. 2017/109361/CNB/570 ze dne

8. 8.2017, které nabylo pravni moci dne 7. 8. 2017.

Sidlo Fondu
Pobfeini620/3
Praha 8

PSC 186 00
Ceska republika

Organy Fondu

PREDSTAVENSTVO

Pfedstavenstvo: AMISTA investicni spolecnost, a.s. (od 17. 8. 2017)
ICO 274 37 558
Sidlo: Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Ondrej Horak, povéfeny zmocnénec (od 17. 8. 2017)
Vaclav Podzimek, povéfeny zmocnénec (od 9. 3.2018)
Ing. Petr Janousek, povéreny zmocnénec (od 17. 8. 207 do 9. 3. 2018)

Pfedstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond
navenek. Predstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami a statutem Fondu, resp. jeho
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podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo mj. také svolava valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu
a jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo je voleno valnou hromadou Fondu. Predstavenstvo ma jediného clena.
Pfedstavenstvo urcuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu.

Jediny ¢len pfedstavenstva disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni k vykonu
¢innosti investi¢ni spole¢nosti. Povéfeny zmocnénec piedstavenstva disponuje predchozim souhlasem CNB k vykonu
své funkce.

DOZORCi RADA

Predseda dozor¢i rady: Ing. Dalibor Dédek (od 17. 8. 2017)
narozen: 21. 6. 1957
vzdélani: vysokoskolské

Clen dozoréi rady: Ing. Vaclav Podzimek (od 17. 8.2017 do 9. 3. 2018)
narozen: 13. 6. 1970
vzdélani: vysokoskolské

Clen dozoréi rady: Jan Suma (od 17. 8.2017)
narozen: 15. 3. 1969
vzdélani: vysokoskolské

Clen dozor¢i rady: Ing. Filip Otruba (0d 9. 3.2018)
narozen: 18. 4. 1969
vzdélani: vysokoskolské

Dozor¢i rada dohlizi na Fadny vykon ¢innosti Fondu, jakoZ i provadi dalsi ¢innosti stanovené obecné zavaznymi pravnimi
predpisy.

Dozordi rada se sklada ze tfi ¢len(, volenych valnou hromadou.

Zmény v obchodnim rejstfiku
V U¢etnim obdobi doslo k nésledujicim zmé&nam ve skuteénostech zapisovanych do obchodniho rejst¥iku:

Statutarni organ - pfedstavenstvo:

pfi vykonu funkce zastupuje: Ing. Petr Janousek, dat. nar. 22. Unora 1973
Dolezalova 711/14, Zabovtesky, 616 00 Brno
zapsano 17. srpna 2017
vymazano 9. brezna 2018
pfi vykonu funkce zastupuje:
Vaclav Podzimek, dat. nar. 13. ¢ervna 1970
Puskinova 53, Liberec XXIV-Pilinkov, 463 12 Liberec
zapsano 9. bfezna 2018

Zpusob jednani:
Spolecnost je zastupovana jedinym clenem predstavenstva. Je-li clenem predstavenstva pravnicka osoba, urci fyzickou
osobu, povéfeného zmocnénce, ktery ji bude pti vykonu funkce zastupovat. Je-li povérenych zmocnéncl vice, jednd za
spolecnost kazdy povéreny zmocnénec samostatné.
zapsano 17. srpna 2017
vymazano 9. bfezna 2018
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Spolecnost zastupuje vZdy jediny ¢len predstavenstva prostfednictvim svého povéreného zmocnénce Ci vice povérenych
zmocnéncd.
zapsano 9. brezna 2018
vymazano 22. brezna 2018
Spolecnost zastupuje vZdy jediny ¢len predstavenstva prostifednictvim svého povéreného zmocnénce Ci vice povérenych
zmocnéncl. Zmocnénci mohou zastupovat zmocnitele pouze spolecné.
zapsano 22. bfezna 2018
Dozor¢i rada:

¢len dozorci rady:

Ing. Vaclav Podzimek, dat. nar. 13. ¢ervna 1970

Puskinova 53, Liberec XXIV-Pilinkov, 463 12 Liberec

Den vzniku clenstvi: 17. srpna 2017

Den zaniku ¢lenstvi: 9. ledna 2018 zapsano 17. srpna 2017
vymazano 9. bfezna 2018

¢len dozordi rady:

Ing. FILIP OTRUBA, dat. nar. 18. dubna 1969
K rovindm 547/9, Jinonice, 158 00 Praha 5
Den vzniku ¢lenstvi: 9. ledna 2018 zapsano 9. bfezna 2018

Akcie:
1 000 ks kusova akcie na jméno v listinné podobé
Zakladatelské akcie. Prevoditelnost zakladatelskych akcii je podminéna
souhlasem predstavenstva. zapsano 17. srpna 2017
vymazano 2. srpna 2018

10 ks kusova akcie na jméno v listinné podobé
Zakladatelské akcie. Prevoditelnost zakladatelskych akcii je podminéna
souhlasem predstavenstva. zapsano 2. srpna 2018

Ostatni skutecnosti:

O sniZeni zapisovaného zakladniho kapitdlu rozhodla valna hromada spole¢nosti nasledovné: Valnd hromada schvaluje
snizeni zapisovaného zakladniho kapitalu spole¢nosti z dosavadni vySe 1.000.000 K¢ (milion korun &eskych), na ktery
pripada 10 ks (deset kusd) kusovych kmenovych akcii, tj. bez jmenovité hodnoty, znéjicich na jméno, o ¢astku 999.990
K¢ (devét set devadesat devét tisic devét set devadesat korun ¢eskych) na novou vysi 10 K¢ (deset korun &eskych). Cast
Castky odpovidajici snizeni zakladniho kapitalu bude nejprve pouZita na Uhradu ztrat spole¢nosti vykazanych v ucetni
rozvaze v polozkach neuhrazena ztrata minulych let a ztraty za aktudlni Gcetni obdobi, zbyvajici ¢ast bude vyplacena
akcionardm spoleénosti v poméru odpovidajicim jejich podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu spolecnosti. Snizenim
zapisovaného zakladniho kapitalu nedojde ke zhorSeni dobytnosti pohledavek véritell. Dlvodem a ucelem
navrhovaného snizeni zapisovaného zakladniho kapitalu spole¢nosti je skute¢nost, Zze zdkonem ¢. 148/2016 Sb., kterym
se méni zakon ¢. 240/2013 Sh., zdkon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, byla stanovena minimalni
vySe zapisovaného zakladniho kapitdlu akciové spole¢nosti s proménnym zdkladnim kapitdlem na 1,- K¢ (jednu korunu
ceskou) nebo 1,- EUR (jedno euro), a v disledku toho se spolecnost rozhodla optimalizovat sv(j zapisovany zakladni
kapital. zapsano 2. srpna 2018

K zapsani snizeni zakladniho kapitalu do obchodniho rejstfiku doslo po uplynuti ochrannych lIhit 17. ledna 2019.
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DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka byla pripravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se zadkonem o UGéetnictvi a pfislunymi
nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovéna na principech nepietrzitého trvani Géetni
jednotky, Casového rozliseni nakladt a vynost a historickych cen, s vyjimkou vybranych financnich nastrojli ocennovanych
redlnou hodnotou.

Tato U&etni zavérka je pfipravend v souladu s vyhlaskou MF CR €. 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozdéjsich predpisti,
kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek Ucetni zavérky a rozsah Udaji ke zverejnéni pro banky
a nékteré finanéni instituce.

PouZzité ucetni metody se neodchyluji od uvedenych predpisu.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

2.1  DEN USKUTECNENi UCETNIHO PRIPADU

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(, den provedeni platby, popf. inkasa z uctu klienta, den
pripsani (valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry,
den vydani nebo prevzeti zaruky, popr. ivérového prislibu, den prevzeti hodnot do tschovy.

Ucetni pripady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale pevné
terminové a opcni operace jsou od okamZiku sjednani obchodu do okamiZiku vyporadani obchodu zauctovany
na podrozvahovych uctech.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odUctuje z rozvahy v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finanénimu aktivu nebo jeho casti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prdva na vyhody definované
smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

2.2  zPUSOBY OCENOVAN{

Majetek a zdvazky Fondu jsou oceriovan redlnymi hodnotami dle ZISIF. Pohledavky na vyplatu penéZnich prostiedk(
z titulu vedenych bankovnich G¢tt a pohledavky vici podfondu jsou ocenény v nominalni vysi.

2.3 PREPOCET CIzi MENY

Transakce vycislené v cizi méné jsou ucCtovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycCislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti jsou
prepoéitavana do tuzemské mény v kurzu vyhladovanym CNB platnym k datu Ucetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata
z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykdzan ve Vykazu zisku a ztraty jako Zisk nebo ztrata z financnich
operaci.

2.4  ZDANENI

Danovy zaklad pro dan z prijmd se propocte z vysledku hospodareni béZzného ucetniho obdobi pfipoctenim darnové
neuznatelnych nakladl a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmd, ktery je dale upraven o slevy na dani
a pripadné zapocty.

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouZitim
ocCekavané darnové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se Uctuje pouze v pripadé,
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kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Ucetnich obdobich. V podminkach Fondu vznika

odloZena dan z titulu zmény ocenéni investiéniho majetku.

2.5 SPRIZNENE STRANY
Fond definoval své spriznéné strany v souladu s IAS 24 Zverejnéni spriznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznénd s Ucetni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:

a) strana

i) ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spole¢nym ovladanim s Gcetni jednotkou

(jde o materské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto ucetni jednotku;
b) strana je pfidruzenym podnikem tcetni jednotky;
c) strana je spolecnym podnikem, ve kterém je ucetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem klicového managementu ucetni jednotky nebo jejiho materského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

f) strana je ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo nepfimo
jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci prdvo v dané strané ma pfimo nebo

neprimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojd, sluZzeb nebo zdvazkl mezi spfiznénymi stranami bez ohledu

na to, zda je Uc¢tovana cena.

2.6 OSTATNI

Fond nema Zadny odepisovany majetek.

3. ZMENY UCETNiCH METOD

Ucetni metody pouzivané fondem se nezménily.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIiMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12. 2018 31.12. 2017
ZUstatky na béZnych Uctech 925 996
Celkem 925 996
ZGstatky na béZnych Uctech predstavuji vklady na bankovnim tGétu vedeny CSOB v ¢eské méné.
5. OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 31.12. 2018 31.12. 2017
Pohledavka za podfondem Value 63
Celkem 63
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Ostatni aktiva predstavuji pohledavku, kterou ma fond vici Podfondu v hodnoté 63 tis. K¢ z titulu predctovani

provoznich nakladu.

6. OSTATNI PASIVA

Ostatni pasiva predstavuji zavazek, ktery ma fond vici Podfondu v hodnoté 2 tis. K¢ (2017: 12 tis. Kc¢).

7. ZAKLADNI KAPITAL

Zakladni kapital je zcela splacen. Na zakladé rozhodnuti valné hromady ze dne 19. 7. 2018 dojde po uplynuti ochrannych
Ih(t ke sniZeni zapisovaného zakladniho kapitalu na 10 K¢. K zapsani snizeni zakladniho kapitalu do obchodniho rejstfiku
doslo po uplynuti ochrannych lhit 17. ledna 2019.

Dne 2. srpna 2018 bylo do obchodniho rejstfiku zapsano snizeni poctu akcii z 1 000 ks na 10 ks.

Jméno 1o Pocet akcii (ks) Podil na fondu (%)

JABLO GRO s.r.o. 14864959 4 40%
Fyzicka osoba 1 3 30%
Fyzicka osoba 2 3 30%
Celkem 10 100%

8. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

. 31.12.
tis. K& 31.12. 2018 2017
Aktiva 988 998
Celkem 988 998

V celém Ucetnim obdobi byla obhospodatovatelem fondu AMISTA investiéni spoleénost, a.s.

9. SPRAVNi NAKLADY

S ohledem na specifické postaveni Fondu a jeho podfondu, kdy Fond zajistuje toliko pravni subjektivitu a moZnost
existence podfondu a sém Zadnou jinou ¢innost na vlastni Ucet nevyviji, nese spravni naklady vyhradné podfond.

10. DAN z PRiJIMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKY

S ohledem na to, Ze Fond nemd Zadné vynosy ani naklady, nema zadné dané z prijm.

11.  VZTAHY SE SPRiIZNENYMI OSOBAMI

K 31. 12. 2018 Fond evidoval pohledavku za Podfondem ve vysi 63 tis. K¢.
Vsechny transakce se spfiznénymi stranami jsou zaloZeny na podminkach shodnych s transakcemi s nespfiznénymi
stranami.
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12, HODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktorlm, které jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu. Soucasti vnitiniho
fidiciho a kontrolniho systému obhospodatovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik vykonavana prostiednictvim
oddéleni tizeni rizik nezavisle na tizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi,
omezuje a reportuje jednotlivd rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo
zabezpeceno, Ze jsou sledovana a vhodné osetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné
likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.

Pro posouzeni soucasné a budouci financ¢ni situace Fondu samotného maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam
operacni rizika a riziko nedostatecné likvidity.

Operacni riziko je feseno na urovni obhospodarovatele v rdmci jeho vnitiniho fidiciho a kontrolniho systému.

Riziko nedostatecné likvidity je fizeno prostfednictvim sledovani splatnosti a pfenasenim provoznich nakladd, pokud
by fondu samotnému néjaké vznikly, na podfond. Zarovern ma fond témér veskery majetek, 925 tis. K¢, k dispozici
na béZzném bankovnim Uctu coZz mu umozni pokryt ocekavané budouci zavazky z titulu snizen zakladniho kapitalu.
Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finan¢nimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich pfipadech.

13. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Dne 17. 1. 2019 doslo k zapisu snizeni zakladniho kapitalu do obchodniho rejstriku.
Nenastaly Zaddné dalsi vyznamné ndasledné udalosti, které by ovlivnily ucetni zavérku k 31. 12. 2018.

V Praze dne 30. dubna 2019

i fond SICAV a.s
0st, a.5,, statutarni organ

Alethds investi

AMISTA investih( spole

g Ondfe| Nordk)govéfeny zmocnénec
\_/ |
AP~
-—/——’
— - — —

Alethes investiénl fond SICAV a.s
AMISTA investiCni spoletnost, a.s., statutdrni orgén
Ing. Viclav Podzimek, povéfeny zmocnénec
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