Uéetni jednotka: Alethes, podfond Value
Sidlo: Pobfezni 620/3, 186 00 Praha 8

NID: 751 60 498

Predmét podnikani: ¢innost investi¢niho podfondu

kvalifikovanych investor(

OkamZzik sestaveni ucetni zavérky: 30. dubna 2019

ROZVAHA k 31. 12. 2018

tis. K¢ Pozndmka 31.12. 2018 31.12. 2017
AKTIVA

3 Pohledavky za bankami a druzZstevnimi zaloZznami 4 65938 128 972

v tom: a) splatné na pozadani 61938 128 972

b) ostatni pohledavky 4000 0

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 72918 23391

vtom: a) Akcie 72918 23391

11  Ostatni aktiva 6 935 0

Aktiva celkem 139791 152 363
tis. K¢ Pozndmka 31.12. 2018 31.12. 2017

PASIVA

2 Zavazky vici nebankovnim subjektim 7 477 48
b) ostatni zavazky 477 48
4 Ostatni pasiva 8 620 342
12 Kapitalové fondy 9 152 000 152 000
13 Ocenovaci rozdily 10 -12 042 514
ztoho: a)z majetku a zavazk( -12.042 514
14 l::er;)cz:sl?:hyoéljzb?ebo neuhrazend ztrata z 541 0
15 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi -723 -541
16 Vlastni kapital 138 694 151973
Pasiva celkem 139791 152 363
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PODROZVAHOVE POLOZKY k 31. 12. 2018

v tis. K¢ Poznamka 31.12.2018 31.12.2017
Podrozvahovd aktiva 139791 152 363
8 Hodnoty predané k obhospodarovani 11 139791 152 363
Podrozvahova pasiva 139791 152 363

VYKAZ ZISKU A ZTRATY za obdobi 1. 1. 2018 - 31. 12. 2018

tis. K& Pozkr;am 1.1.2018-31.12.2018  20.9.2017—31.12. 2017
1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy 12 453 62
b) \{ynosy z Urok( z ostatnich 453 62
aktiv
3 Vynosy z akcii a podild 13 1478 0
c) oslt?tnl vynosy z akcii a 1478 0
podill
5 Ndklady na poplatky a provize 14 -57 -2
6 Zisk nellao ztrata z financnich 15 291 31
operaci
d) ostatni -291 -31
9 Spravni naklady 16 -2217 -570
b) ostatni spravni naklady -2217 -570

19 ZIVS!( n’eEo ztra.ta Vza ucetnlvol?dobl z 634 541
béZné Cinnosti pred zdanénim

23 Dan z pfijm0 17 -89 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi

24 . -723 -541
po zdanéni
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Priloha ucetni zaverky k 31. 12. 2018

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

Alethes, podfond Value (dale jen ,Podfond”), je Ucetné a majetkové oddélend cast jméni Alethes investi¢niho fondu
SICAV a.s., ICO: 063 56 273.

Vznik Podfondu

Podfond byl vytvoren dne 18. 9. 2017 rozhodnutim Obhospodarovatele Podfondu. Podfond byl zapsan Ceskou narodni
bankou podle § 597 Zakona dne 20. 9. 2017.

Pfedmét podnikani Podfondu

Cinnost investi¢niho podfondu kvalifikovanych investort podle zakona €. 240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech
a investi¢nich podfondech, vykonavana na zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky ¢j. 2017/128562/CNB/570 ze dne
21.9. 2017, které nabylo pravni moci dne 20. 9. 2017.

Sidlo Podfondu

Pobfeini 620/3
Praha 8

PSC 186 00
Ceska republika

Statutarni organ Podfondu

Jediny ¢len predstavenstva: AMISTA investicni spole¢nost, a.s. (od 17. 8. 2017)
1€0: 274 37 558
Pobieini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Ondrej Horak
Ing. Vaclav Podzimek

Statutdrnim organem Podfondu je jediny clen predstavenstva, kterému pfislusi obchodni vedeni Podfondu a ktery
zastupuje Podfond. Jediny clen predstavenstva se fidi zasadami a pokyny schvalenymi valnou hromadou, pokud jsou v
souladu s pravnimi predpisy, stanovami a statutem Podfondu. Jediny ¢len predstavenstva disponuje opravnénim k
vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti Ceské narodni banky o povoleni k vykonu &innosti investiéni spoleénosti.
Zmocnénci jediného ¢lena predstavenstva disponuji pfedchozim souhlasem Ceské narodni banky k vykonu své funkce.
Kazdy povéreny zmocnénec mizZe jednat samostatné.

Predseda dozor¢i rady: Dalibor Dédek (od 17. 8. 2017)
narozen 21. ¢ervna 1957
MSenskd 3929/14, M3eno nad Nisou, 466 04, Jablonec nad Nisou

Clen dozoréi rady: Jan Suma (od 17. 8.2017)
narozen 15. zafi 1969
Za Humny 405, 463 31 Mnisek
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Clen dozoréi rady: Ing. Filip Otruba (od 9. 3. 2018)
narozen: 18. 4. 1969
K rovindm 547/9, Jinonice, 158 00 Praha 5

Dozord¢i rada urcuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Podfondu a dohliZi na jeho fadny vykon, jakoZ i provadi dalsi
¢innosti stanovené obecné zdvaznymi pravnimi predpisy. Do plsobnosti dozoréi rady naleZi jakdkoliv véc tykajici se
Podfondu, ledaZe ji zakon svéfuje do pUsobnosti valné hromady, nebo ledaZe ji zdkon nebo stanovy v souladu se
zakonem svéruji do plsobnosti jediného ¢lena predstavenstva ¢i jiného organu Podfondu. Dozorci rada se sklada ze tfi
c¢lent, volenych valnou hromadou.

Ucetni zavérka byla pFipravena na zakladé UGcetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o UGcetnictvi a pfislugnymi
nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech nepretrzitého trvani Géetni
jednotky, casového rozliseni ndkladl a vynosl a historickych cen, s vyjimkou vybranych financnich nastrojl
ocenovanych realnou hodnotou.

Tato U&etni zavérka je pripravend v souladu s vyhlagkou MF CR €. 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozdé&jsich predpisd,
kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni poloZek Ucetni zavérky a rozsah Udajl ke zverfejnéni pro banky
a nékteré financni instituce.

Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investi¢nim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad urovni vynosu dlouhodobych Grokovych
sazeb prostiednictvim dlouhodobych investic umisténych v Podfondu. Podfond se fidi svym statutem.
Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Minulé obdobi vykazu zisku a ztraty vtéto ucetni zavérce neni srovnatelné, jelikoZz byl Podfond vytvofen dne
20. 9. 2017, proto jsou Udaje za obdobi 20. 9. 2017 — 31. 12. 2017.

2. DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka spole¢nosti byla sestavena na principu nepretrzitého a ¢asové neomezeného trvani tcetni jednotky
a byla pripravena v souladu s nasledujicimi dlleZitymi Géetnimi metodami:

2.1 DEN USKUTECNENi UCETNIHO PRIPADU

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskutecnéni Ucetniho pripadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéZiva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby, popt. inkasa z Uctu klienta, den
pripsani (valuty) prostredka podle zpravy doslé od banky, den sjednani
a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popr. Gvérového pfislibu, den prevzeti
hodnot do Uschovy.

Ucetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a déle pevné
terminové a opcni operace jsou od okamzZiku sjednani obchodu do okamziku vyporadani obchodu zauctovany na
podrozvahovych Uctech.

Financni aktivum nebo jeho cast Podfond oductuje zrozvahy v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢dsti. SpoleCnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
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2.2 PREPOCET CIzi MENY

Transakce vycislené v cizi méné jsou uUctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
Aktiva a
pred dnem splatnosti jsou prepocitdvana do tuzemské mény v kurzu vyhladovanym CNB platnym k datu UGéetni

transakce. pasiva vyCislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi
z4dvérky. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepocCtu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve Vykazu zisku a ztraty

jako Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

2.3 ZDANENI

Danovy zaklad pro dan z prijmd se vypocita z vysledku hospodareni bézného uUcetniho obdobi pri¢tenim darnové
neuznatelnych nakladd a odectenim vynos(, které nepodléhaji dani z pfijm0, ktery je déle upraven o slevy na dani
a pripadné zapocty.

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Gcetni a danovou hodnotou aktiv a zavazkl s pouZitim
ocekdvané dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené darfiové pohleddvce se Uctuje pouze v pfipadé, kdy
neexistuje pochybnost o jejim dalsSim uplatnéni v nasledujicich tGcetnich obdobich. V podminkach Podfondu vznika

odloZzena dan z titulu zmény ocenéni investi¢niho majetku.

3. ZMENY UCETNiCH METOD

Ucetni metody pouzivané Podfondem se v U¢etnim obdobi nezménily.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNiMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12. 2018 31.12. 2017
ZUstatky na b&inych CZK Gétech u CSOB, a.s. 61 246 128 908
ZGstatky na béZnych EUR tétech u CSOB, a.s. v tis. K¢ 658 62
ZGstatky na béZnych USD Gétech u €SOB, a.s. v tis. K¢ 34 2
Poskytnuty kolaterdl CSOB, a.s. 4 000 0
Celkem 65 938 128 972
5. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY
tis. K¢ ISIN  31.12. 2018 31.12. 2017
Bayerische Motoren Werke AG DE0005190003 10912 13341
AP MOELLER - MAERSK DK0010244425 10611 0
Vienna Insurance Group AG AT0000908504 10 540 10050
General Electric Co. US3696041033 6 803 0
Roche Holding AG - Genusschein CH0012032048 6 667 0
Regeneron Pharmaceuticals US75886F1075 5874 0
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Booking Holdings US09857L1089 5804 0
Gilead Sciences Inc. US3755581036 4216 0
RYANAIR HOLDINGS PLC IEOOBYTBXV33 4148 0
LABORATORY CRP OF AMER HLDGS US50540R4092 2271 0
CARDLYTICS INC US14161W1053 1946 0
lonis Pharmaceuticals Inc. US4622221004 1215 0
Sangamo Therapeutics US8006771062 619 0
Invitae US46185L1035 497 0
ADAPTIMMUNE THERAPEUTICS-ADR USO00653A1079 388 0
PIERIS PHARMACEUTICALS INC US7207951036 179 0
CYTOMY THERAPEUT EQUITY US23284F1057 136 0
TG Therapeutics US88322Q1085 92 0
Celkem 72918 23391

Akcie jsou drieny prostiednictvim CSOB, a.s. na Gétech vedenych v registrech CLEARSTREAM BENELUX, HSBC a CDCP.

6. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12. 2018 31.12. 2017
Pohledavky na vraceni dané srazené v zahranici 160 0
Ostatni pohledavky 9 0
OdloZend danova pohledavka 766 0
Celkem 935 0

S ohledem na to, Ze Podfond md pfijmy ze zahrani¢nich dividend, které jsou zdanény jak srdzkou u zdroje, tak
zdanénim samostatnym zadkladem dané v CR, uplatfiuje v souladu s mezindrodnimi smlouvami o zamezeni dvojiho
zdanéni pohleddvky na vraceni v zahranici srazené dané.

7. ZAVAZKY ZA NEBANKOVNiMI SUBJEKTY

tis. K¢ 31.12. 2018 31.12. 2017
Zéavazky vici obhospodarovateli 100 48
Zéavazky vici odbornému poradci 377 0
Celkem 477 48
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8. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12. 2018 31.12. 2017
Dohadna polozka k zavazku vici odbornému poradci 363 50
Zavazky Podfondu vici Fondu 62 0
OdloZeny danovy zavazek 0 27
Ostatni dohadné ucty 195 265
Celkem 620 342

9. KAPITALOVE FONDY, EMISNi AZIO

tis. K¢

Pocet akcii, ks

Zména kapitalového fondu

Zistatek k 1. 1. 2017

Akcie vydané

Akcie odkoupené

Zustatek k 31. prosinci 2017
Zustatek k 1. lednu 2018
Akcie vydané

Akcie odkoupené

Zustatek k 31. 12, 2018

10. OCENOVACIi ROZDIiLY

0
152 000 000
0
152 000 000
152 000 000
0
0

152 000 000

0
152 000
0
152 000
152 000
0
0

152 000

tis. K¢

Cisté investice do ucasti

Zustatek k 20. 9. 2017
Snizeni

Zvyseni

Vliv odloZené dané
Zustatek k 31. 12. 2017
Zustatek k 1. 1. 2018
Snizeni

Zvyseni

Vliv odloZené dané

Zustatek k 31. 12. 2018

17

0

0

541

-27

514
514
-13 217

661

-12 042




Ocenovaci rozdily v zlstatku vyjadiuji velikost nerealizované ztraty z rozdilu mezi pofizovacimi cenami akcii a jejich
trzni hodnotou na konci posledniho obchodniho dne Uéetniho obdobi.

11. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Obhospodarovatelem Podfondu byla po celé Uéetni obdobi AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. Hodnoty predané
k obhospodarovani predstavuji celkova aktiva Podfondu 139 791 tis. K¢ (2017: 152 363 tis. K¢).

12. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 1.1.2018 - 31. 12, 2018 20.9. 2017 - 31. 12. 2017
Urok z terminovanych vklad(i 453 62
Cisty Grokovy vynos 453 62

Cisty Grokovy vynos predstavuje Groky z terminovanych vklad pouzivanych Podfondem k zajisténi vynosu z docasné
nezainvestované hotovosti.

13. VYNOSY Z AKCIi A PODILU

tis. K¢ 1.1.2018-31.12.2018 20.9.2017 - 31. 12. 2017
Vynosy z dividend 1478 0
Celkem ¢isty vynos 1478 0

14. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 1.1.2018 -31.12. 2018 20.9.2017 -31.12. 2017
Nepfimé dodatecné transakéni poplatky (irish stamp 48 0
duty tax z pofizeni akcii)

Bankovni poplatky -9 -2
Celkem -57 -2
15.  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 1.1.2018 -31.12. 2018 20.9.2017 -31.12. 2017
Ztr:j\ty z devizovych operaci a kurzové 291 31
ztraty

Celkem -291 -31

Zisk/ztrata z finanénich operaci pfedstavuje kurzové rozdily pfi vypofadani a pfecenéni cennych papir.
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r 16. SPRAVNi NAKLADY

tis. K¢ 1.1.2018-31. 12. 2018 20.9. 2017 - 31. 12. 2017

Néklady na obhospodafovadni mimo odborného

poradce 118 -16
Ndklady na odborného poradce -740 -190
Néklady na administraci -695 -172
Ndklady na depozitare -363 -91
Naklady na audit -133 -91
aOf;atni spravni ndklady (GDPR, tschova CP, sidlo, 168 10
Celkem -2217 -570

Podfond je obhospodafovanym fondem a nemad Zadné vlastni zaméstnance. Portfolio manaZer je zaméstnancem
obhospodarujici investi¢ni spolecnosti.

17. DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKY

Podfond vykazal v U&etnim obdobi ztratu -634 tis. K& (2017: -541 tis. K¢&). A z toho diivodu mu nevznikl zédvazek ze
splatné dané.

S ohledem na predpoklddany budouci rlst hodnoty akcii drzenych Podfondem s predpokladem realizace zisku
v obdobi, ve kterém bude mozno proti tomuto budoucimu zdanitelnému zisku uplatnit ztraty minulych let, kalkuluje
Podfond s odloZenou danovou pohledavku ve vysi 133 tis. KC.

Spolec¢nost zdroven vykazuje odloZzenou dariovou pohledavku ve vysi 634 tis. K¢ plynouci z ocenovacich rozdild.
Vynosy z dividend byly zdanény sazbou ve vysi 15%. Z toho vyplyvajici dafiové naklady Cinily -222 tis. K¢.

Celkova dan z pfijmu byla vykazana ve vysi -89 tis. Kc.

18.  VZTAHY SE SPRiIZNENYMI OSOBAMI

K 31. 12. 2018 Podfond evidoval zavazek vici Fondu ve vysi 63 tis. KC. VSechny transakce se spfiznénymi stranami jsou
zaloZeny na podminkach shodnych s transakcemi s nespfiznénymi stranami.

19. HODNOCENI RIZIK

Podfond je vystaven rizikovym faktorim, které jsou vsechny blize podrobné popsany ve statutu Podfondu. Soudasti
vnitiniho fidictho a kontrolniho systému obhospodarovatele Podfondu je strategie fizeni téchto rizik vykonavana
prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezdvisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel
vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna
tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou sledovana a vhodné oSetiena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika
nedostatecné likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.
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Pro posouzeni souc¢asné a budouci finan¢ni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trznf rizika. Trzni riziko
vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhi majetku Podfondu. Tento vyvoj
zavisi na zménach makroekonomické situace a je do znacné miry nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se ddle
zvySuje tim, ze Podfond je fondem kvalifikovanych investorli zamérenym v souladu se svym investicnim cilem,
uvedenym ve statutu Podfondu, na specifickou oblast investic a tedy dochazi i ke zvySeni rizika koncentrace. Za této
situace mohou selhat tradi¢ni modely moderniho fizeni triniho rizika portfolia smérujici k maximalizaci vynosu pfi
minimalizaci rizika. Tyto modely pfedpoklddaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je vSak v
portfoliu Podfondu, s ohledem na uvedené zaméreni na lzkou investi¢ni oblast, nutné mensi. | kdyZ ve sledovaném
obdobi nedoslo k vyznamnym dopadlm expozice Podfondu vici trznimu riziku do jeho financni situace je s ohledem
na uvedené, nutno zdlraznit, Ze historicka vykonnost neni zarukou a dostatecnym méritkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity je Fizeno prostfednictvim sledovani vzajemné vyvdzenosti objemu likvidnich aktiv ve
vztahu k velikostem a ¢asovym strukturdm zavazk( a pohledavek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamZik schopen
plnit vSechny svoje aktualni a predvidatelné zavazky. Veskery investicni majetek podfondu je umistén ve velmi
likvidnich, denné na vefejnych trzich obchodovanych, cennych papirech.

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s financnimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich pfipadech.

Z hlediska ménového rizika ma podfond témér vsechny volné penéini prostfedky uloZeny v ceskych korunach
(65 246 tis. K¢) a strukturu mén cennych papird v portfoliu podfondu zobrazuje nasledujici graf:

= USD
= EUR
= CZK

= DKK
= CHF
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20. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nedoslo kvyznamnym udalostem ve vztahu k uzavienému ucetnimu obdobi. Podfond
pokracoval ve své standardni investi¢ni ¢innosti v souladu s investi¢ni strategii.

V Praze dne 30. dubna 2019

Alethes ifivesticaiffond SICAV a.s.
AMISTA investi¢ni

8. Ondrej Horak,

st, a.s., statutarni organ
véfeny zmocnénec

V Praze dne 30. dubna 2019

Alethes investi¢ni fond SICAV a.s.
AMISTA investini spole¢nost, a.s., statutdrni organ
Ing Vaclav Podzimek, povéreny zmocnénec
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