Zprava statutarniho organu o podnikatelské
cinnosti investicniho fondu a o stavu jeho
majetku

Alethes investi¢ni fond SICAV a.s., I€O: 063 56 273, se sidlem Pobfezni 620/3,
Fond Karlin, 186 00 Praha 8, obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstriku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 22759

Podfond Alethes, podfond Value

Uéetni obdobi obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018

1. ¢INNOST PODFONDU V UCETNIM OBDOBI

V souladu se svou investicni strategii nakupoval Podfond akcie kvalitnich firem na verejnych trzich v Evropé a USA.
Postupné tak budoval portfolio s vysokym potencidlem dlouhodobého zhodnoceni. Ke konci ucetniho obdobi bylo
investovano zhruba 57 % vloZzeného fondového kapitalu.

Panické vyprodeje na akciovych trzich z konce roku se nevyhnuly ani portfoliu Podfondu. Kapital Podfondu tak poklesl
v pribéhu ucetniho obdobi prevazné v dlsledku negativniho precenéni portfolia ze zhruba 152 mil. K¢ na 139 mil. K¢.
Hodnota majetku pfipadajici na 1 investic¢ni akcii tfidy A a tfidy Z poklesla z 0,9998 na 0,9125, t. j. 0 8,74 %.

Podfond v roce 2018 nevydal Zadné nové investicni akcie. V prlbéhu roku investoval do akcii dalSich 16 spolecnosti
celkem 64 mil. K¢ a Zadné predchozi investice neprodal. Ke konci roku 2018 drZzel Podfond podily v celkem 18
spolec¢nostech v aktudlni trzni hodnoté 73 mil. K¢. DalSich zhruba 66 mil. K¢ drzel Podfond v hotovosti na béZzném Gctu
a v poskytnutych kolateralech u bank.

2. HOSPODARENi PODFONDU

Vérny a vylerpévajici obraz o hospodareni Podfondu poskytuje Fadna Géetni zavérka sestavend za Uletni obdobi
a priloha k ucetni zavérce, véetné zpravy auditora, ktera je nedilnou soucasti vyrocni zpravy.

Podfond je ucetné a majetkové oddélenou casti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoZ i o dalsich
skutecnostech, se vede Ucetnictvi tak, Ze umoznilo sestaveni Ucetni zadvérky samostatné za Podfond. Samostatné za
Podfond je také sestavena tato vyrocni zprava. Podfond nema pravni osobnost, proto jsou informace vztahujici se
k jeho orgdnim obsaZeny ve vyroc¢ni zpravé Fondu.

Hospodateni Podfondu skonéilo v Uéetnim obdobi ztratou ve vysi 723 tis. K&. Ztrata vykdzana ve vykazu zisku a ztrat
nezahrnuje zaporné ocenovaci rozdily z precenéni portfolia ve vysi -12 042 tis. K¢. Tyto ¢astky jiz zahrnuji vliv odloZzené
dariové pohleddvky.

3. STAV MAJETKU

AKTIVA
Podfond vykazal vrozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 139 791 tis. KC. Ta jsou tvorena zejména akciemi
verejné obchodovanych spole¢nosti v hodnoté 72 918 tis. K¢, vklady na bankovnich uctech ve vysi 61 938 tis. K¢




a poskytnutym kolateralem obchodnikovi s cennymi papiry na pfipadné budouci deriviatové obchody ve vysi 4 000 tis.
K¢ (k rozvahovému dni fond financni derivaty nedrzi).
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Celkova pasiva Podfondu ve vysi 139 791 tis. K¢ jsou tvorena zejména vlastnim kapitdlem Podfondu ve vysi 138 694 tis.
K¢ a zavazky ve vysi 1 097 tis. K¢.

Struktura pasiv
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4. VYHLED NA NASLEDUJiCi OBDOBI

Podfond ocekdva, Ze zvysena volatilita na akciovych trzich z konce loriského roku bude s prestavkami pokracovat
i vroce 2019. V souladu se svou investi¢ni strategii bude Podfond vyuZivat trZni volatility a selektivné investovat do
verejné obchodovanych akcii podhodnocenych firem v Evropé a USA a pokracovat tak v budovani koncentrovaného
portfolia scilem dosdhnout vramci svého pétiletého investicniho horizontu zhodnoceni vyrazné nad Urovni
dlouhodobych urokovych sazeb.
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