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Zprava statutarnfho organu o podnikatelske 
cinnosti investicnfho fondu a jeho podfondu a 
o stavu jejich majetku 

CINNOST FONDU V ROCE 2015 

BHS Fund 1., investicni fonds promennym zakladnim kapitalem, a.s. {dale take "Fond") byl zapsan do obchodniho rejstriku 

28. 1. 2015. Nasledne byl rozhodnutim statutarniho reditele Fondu ze dne 4. 2. 2015 vytvoren podfond investicniho fondu 

s promennym zakladnim kapitalem s nazvem BHS Fund I. - podfond BHS Option Income Fund (dale take "Podfond"}, ktery 

byl dne 11. 2. 2015 zapsan do seznamu vedeneho Ceskou narodni bankou die § 597 pism. a) zakona c. 240/2013 Sb., o 

investicnfch spolecnostech a investicnich fondech, v platnem zneni (dale jen "Zakon"). 

Primarni upis akcif Podfondu probehl v mesici kvetnu, dalsi upisovanf akcii Podfondu probihalo s mesfcnf periodou. Prvnf 

obchody Podfond proved! na pocatku cervna. V roce 2015 ziskal Podfond od 17 investoru vklady ve vysi 198,8 mili6nu Kc. 

Podfond se v souladu se svoji investicni strategii zameril zejmena na kolektovani opcnfch premif z prodanych opeL Do 

31. 12. 2015 Podfond otevrel 225 opcnfch pozic na 32 ruznych podkladovych aktivech a zinkasoval opcnf premie v hodnote 

cca 15 mili6nu korun, vice jak 75% predevsim kratkodobych pozic bylo do konce roku 2015 uzavreno. 

Zhruba dve tretiny opcnfch pozic die objemu podkladovych aktiv byly pozice otevrene na americkych derivatovych trzfch, 

nejvetSf merou se jednalo o investicni nastroje navazane na hlavni akciove indexy {S&PSOO, Dow Jones Industrial 30}, na 

vybrane odvetvove indexy a v mensi mire i na jednotlive akcie. Zbyla tretina otevrenych pozic die objemu podkladovych 

aktiv byla smerovana na evropske trhy, a to vyhradne do evropskych akciovych indexu (DAX, SMI, FTSE100, Euro STOXX 

50}. 

HOSPODARENf FONDU A PODFONDU 

Verny a vycerpavajfcf obraz 0 hospodarenf Fondu poskytuje Ucetnf zaverka za obdobf od 28. 1. 2015 do 31. 12. 2015 (//dale 

jen ucetnf obdobi") a Pffloha k ucetnf zaverce, ktere jsou nedflnou soucasti teto Vyrocnf zpravy. 

Hospodareni Fondu skoncilo v roce 2015 s ucetnfm ztratou ve vysi 68 tis. Kc. Ztrata je tvorena predevsfm spravnfmi 

naklady. 

Hospodarenf Podfondu skoncilo v roce 2015 s ucetnim ziskem 2 305 tis. Kc po zdanenf. Zisk je tvoren predevsim ze zisku 

z financnfch operad. 

v prvnfm mesfci existence fondu doslo v Evrope k jiz nekolikate krizi vyvolane rizikem nesplacenf dluhu ze strany Recka, 

tato krize se projevila i na kapitalovych trzfch, a to predevsfm poklesem evropskych akciovych indexu a rustem volatility. 

Krize byla v cervenci na cas zazehnana, a to dohodou se staronovou reckou vladou vzeslou z predcasnych voleb. K 

mnohem dramatictejsfm udalostem na svetovych trzfch vsak doslo koncem srpna a v zarf, kdy se nervozita trhu vyvolana 

rfzenou devalvacf Cfnske meny a obavami 0 zdravf cfnske ekonomiky premenila ve vyprodej rizikovych aktiv, po celem 

svete tak doslo k velmi rychlemu poklesu cen na akciovych trzfch. Hlavnf index americkeho akcioveho trhu S&PSOO v 

prubehu nekolika dnf poklesl 0 vfce nez 10 %. 

Pokles cen akcif se po nekolikaletem temer nepretrzitem rustu ocekaval, v tomto prfpade byla vsak prekvapujicf rychlost a 

okolnosti za jakych k tomuto poklesu doslo. Nektere indikatory charakterizujicf vyvoj na opcnfch trzfch dosahly nejvyssich 

hodnot od doby financnf krize z konce roku 2008, vybrane ukazatele dokonce hodnoty ze zmineneho obdobi prekonaly 

(napr. volatilita volatility). 
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Prudky pokles cen rizikovych aktiv z prelomu srpna a zarf se pro Podfond stal realnym zatezovym testem, ktery Fond kratce 

po svem vzniku uspesne zvladl. Vyvoj cen vetSiny aktiv na svetovych trzfch v race 2015 byl nejvfce ovlivnen posilovanfm 

hodnoty americkeho dolaru a souvisejfdm prudkym poklesem cen komodit. Pokles ceny ropy o vice nez dve tretiny ovlivnil 

i vykonnost Podfondu, kdyz se koncem roku negativne projevila castecna angazovanost Podfondu v odvetvf souvisejfdm s 

energetickym prumyslem, konkretne s infrastrukturou plynovodu a ropovodu v USA. 

STAV MAJETKU 

AKTIVA 

Fond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2015 aktiva v celkove vysi 1 944 tis. Kc. Ta jsou tvorena vklady na bankovnfch uctech ve 

vysi 1 944 tis. Kc. 

Podfond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2015 aktiva v celkove vysi 212 626 tis. Kc. Ta jsou tvorena predevsfm vklady na 

bankovnfch uctech ve vysi 20 968 tis. Kc a ostatnfmi aktivy ve vysi 191 658 tis. Kc. 

PASIVA 

Celkova pasiva Fondu ve vysi 1 944 tis. Kc jsou tvorena zejmena zakladnfm kap italem ve vysi 2 000 tis . Kc, ztratou za ucetnf 

obdobf 2015 ve vysi 68 tis. Kc a ostatnfmi pasivy ve vysi 12 tis. Kc. Fondovy kapital Fondu dosahl k 31. 12. 2015 hodnoty 

1 932 tis. Kc. 

Celkova pasiva Podfondu ve vysi 212 626 tis . Kc jsou tvorena zejmena kapitalovymi fondy ve vysi 178 836 tis. Kc, ziskem po 

zdanenf za ucetnf obdobf 2015 ve vysi 2 305 tis. Kc, ostatnfmi pasivy ve vysi 31 364 tis . Kc a dohadnou polozkou na dan 

z pffjmu ve vysi 121 tis. Kc. Fondovy kapital Podfondu dosahl k 31. 12. 2015 hodnoty 178 836 tis. Kc. 

VYHLED PRO ROK 2016 

Jiz od velke financnf krize z roku 2008 je klfcovym faktorem ovlivnujfdm cenu aktiv na kapitalovych trzfch menova politika 

nejvyznamnejsfch svetovych centralnfch bank. Tento stav bude pokracovat i v race 2016, navfc umocnen situacf, kdy 

dochazf k divergenci politik jednotlivych centralnfch bank, americka centralnf banka se chysta menovou politiku zprfsnit, 

naopak v Evrope a v Japonsku dochazf k dalsfmu uvolnenf. 

V race 2016 se proto na kapitalovych trzfch ocekava pokracovanf obdobf se zvysenou volatilitou vyvolanou zmfnenou 

divergencf menovych politik centralnfch bank, hledanfm dna cen komodit, geopolitickym napetfm spojenem s vyvojem na 

Blfzkem vychode a nervozitou trhu ze zpomalovanf rych losti rustu cfnske ekonomiky. Co se tyka Cfny, tak nejvetSfm rizikem 

je rychle oslabenf cfnske meny a vliv tohoto oslabenf na meny a ekonomiky rozvfjejfcfch se zemf v regionu a 

zprostredkovane i na ekonomiky rozvinute. 
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Vzhledem ke zvolene investicnf strategii kolektovanf opcnfch premif, zejmena z opd na akciove indexy, muze Podfond ze 

zvysene volatility na kapitalovych trzfch tezit. Vyraznym rizikem pro vyvoj kapitalovych trhu v roce 2016 muze byt ztrata 

kredibility centralnfch bank s naslednym nekontrolovanym prudkym poklesem cen nekterych aktiv. Mezi dalsf rizika s 

potencialem zpusobit prudky vykyv cen patrf referendum o setrvanf Velke Britanie v Evropske unii v cervnu letosnfho roku. 

V Praze dne 28. 4. 2016 

nvesticnf fond s promennym zakladnfm kapitalem, a.s., 

zastoup MIST A investicnf spolecnost, a.s., statutarnf reditel 

lng. Petr a usek, povereny zmocnenec 

3 



Profil Fondu 
BHS Fund 1., investicnf fonds promennym zakladnfm kapitalem, a.s. (dale take ,Fond"). 

Ucetnfm obdobfm se pro ucely teto Vyrocnf zpravy rozumf obdobf od 28. 1. 2015 do 31. 12. 2015. 

1. zAKLADNf UDAJE 0 FONDU 

Nazev: 

Obchodnl firma: 

Sfdlo: 

Ulice: 

Obec: 

PSC: 

Vznik: 

BHS Fund 1., investicnf fonds promennym zakladnfm kapitalem, a.s. 

Anezska 986/10 

Praha 1- Stare Mesto 

110 00 

BHS Fund 1., investicnf fond s promennym zakladnfm kapitalem, a.s. vznikl dne 28. 1. 2015 zapisem do obchodnfho rejstrfku 

vedeneho Mestskym soudem v Praze, oddfl B, vlozka 20420. Fond by! zapsan Ceskou narodnf bankou podle § 514 ve 

spojenf s § 513 odst. 1 Zakona do seznamu investicnfch fondu s pravnf osobnostf vedeneho podle § 597 pfsm. a) Zakona. 

Rozhodnutf CNB C. j. 2014/075320/CNB/570, S-sp-2014/00527 /CNB/571 o zapisu Fondu do seznamu investicnfch fondu 

s pravnf osobnostf nabylo pravnf moci dne 23. 12. 2014. 

ldentifikacnf udaje : 

I CO: 

DIC: 

Bankovnl spojenf: 

Zakladnf zapisovany kapital: 

Zakladnl zapisovany kapital: 

Akcie: 

Akcie: 

Cisty obchodnl majetek: 

Organy spolecnosti 

STATUTARNf REDITEL 

Statutarnf reditel: 

Zastoupenf pravnicke osoby: 

037 50 604 

CZ03750604 

0266177903/0300 

2 000 000 Kc; splaceno 100% 

20 ks kusovych zakladatelskych akcif na jmeno v listinne podobe bez jmenovite hodnoty 

1 932 tis. Kc 

AMISTA investicnf spolecnost, a.s. 

ICO 274 37 558 

Praha 8, Pobreznf 620/3, PSC 186 00 

lng. Petr Janousek 

(od 28. 1. 2015) 

Statutarnf reditel je statutarnfm organem Fondu, kteremu prfslusf obchodnf vedeni Fondu, a ktery zastupuje Fond. 

Statutarnf reditel se ffdi zasadami a pokyny schvalenymi valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi predpisy, 

stanovami a statutem Fondu. Statutarnf reditel disponuje opravnenim k vykonu sve cinnosti v podobe rozhodnutf Ceske 

narodnf banky o povoleni k vykonu cinnosti investicnf spolecnosti. Zmocnenec statutarnfho reditele disponuje predchozfm 

souhlasem ceske narodni banky k vykonu sve funkce. 
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SPRAVNfRADA 

Predseda spravnl rady: 

Zastoupenf pravnicke osoby: 

AMISTA investicnf spolecnost, a.s. 

ICO 27437558 

Praha 8, Pobreznf 620/3, PSC 18600 

lng. Petr Janousek 

(od 28. 1. 2015) 

Spravnf rada urcuje zakladnf zamerenf obchodnfho vedenf Fondu a dohlfzf na jeho radny vykon, jakoz i provadf dalsf 

einnosti stanovene obecne zavaznymi pravnfmi predpisy. Do pusobnosti spravnf rady nalezf jakakoliv vee tykajfcf se Fondu, 

ledaze ji zakon sveruje do pusobnosti valne hromady, nebo ledaze ji zakon nebo stanovy v souladu se zakonem sverujf do 

pusobnosti statutarnfho reditele ei jineho organu Fondu. Spravnf rada se sklada z jednoho elena, voleneho valnou 

hromadou . 

Vzhledem k tomu, ze spravnf rada ma jedineho elena, zasedanf spravni rady se nekonaji a jediny clen spravnf rady, ktery je 

zaroven predsedou spravni rady, rozhoduje mimo zasedani spravni rady. Rozhodnutf jed ineho elena spravnf rady se tak 

povazuje za rozhodnut f spravni rady. V prfpadech stanovenych zakonem nebo stanovami Fondu musf mit rozhodnuti 

pfsemnou fo rmu. 

2. UDAJE 0 ZM ENACH SKUTECNOSTf ZAPISOVANYCH DO OBCHODN fHO REJSTRfKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM 
UCETNfHO OBDOBf 

V prubehu ueetnfho obdobi byly v obchodnfm rejstriku zapsc'my pouze skuteenosti souvisejfci se vznikem Fondu. 

Po konci ueetnfho obdobi byla zapsana v obchodnfm rejstfiku tato zmena : 

Zmena sfdla: 

Na prfkope 583/15, 110 oo Praha 1- Stare Mesto (vymazano dne 3. brezna 2016} 

Anezska 986/10, 110 00 Praha 1- Stare Mesto (zapsano dne 3. brezna 2016) 

3. UDAJE 0 INVESTICNf SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNfM OBDOBf OBHOSPODAROVALA FOND 

AMISTA investienf spolecnost, a.s. 

ICO 27437558 

Sfdlo: Pobreznf 620/3, Praha 8, PSC 186 00 

lnvesticnf spolecnost vykonava svou Cinnost investicnf spolecnosti na zaklade rozhodnuti ceske narodni banky 

c.j. 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, jez nabylo pravnf moci dne 20. 9. 2006. 

lnvesticni spolecnost se na zaklade ust. § 642 odst. 3 zakona c. 240/2013 Sb., o investicnfch spolecnostech a investicnfch 

fondech (dale take jen "Zakon") povazuje za investicnf spolecnost, ktera je opravnena presahnout rozhodny limit, a je 

opravnena k obhospodarovani investienich fondu nebo zahranicnfch investicnfch fondu, a to fondu kvalifikovanych 

investoru (s vyjimkou kvalifikovanych fondu rizikoveho kapitalu a kvalifikovanych fondu socialniho podnikanf) a 

zahranicnfch investicnich fondu srovnatelnych s tandem kvalifikovanych investoru (s vyjimkou kvalifikovanych fondu 

rizikoveho kapitalu a kvalifikovanych fondu socialnfho podnikanf), a dale je opravnena k provadenf administrace 

investienfch fondu nebo zahranicnfch investicnfch fondu die§ 11 odst. 1 pism. b) Zakona ve spojeni s § 38 odst. 1 Zakona, 

a to administrace fondu kvalifikovanych investoru (s vyjimkou kvalifikovanych fondu rizikoveho kapitalu a kvalifikovanych 

fondu socialniho podnikanf) a zahranicnfch investicnich fondu srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investoru 

(s vyjimkou kvalifikovanych fondu rizikoveho kapitalu a kvalifikovanych fondu socialniho podnikani). 
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, 
lnvesticnf spolecnost vykonavala pro Fond cinnosti die statutu Fondu. Jednalo se napr. o vedenf ucetnictvf, ocenovanf 

majetku a dluhu, vypocet aktualnf ciste hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Fondem, zajistenf vydavanf a 

odkupovanf akcif a vykon dalsfch cinnostf souvisejfcf s hospodarenfm s hodnotami v majetku Fondu (poradenska Cinnost 

tykajfcf se struktury kapitalu, poradenstvf v oblasti premen obchodnfch spolecnostf nebo prevodu obchodnfch podflu 

apod.). 

Portfolio manazer 

Portfolio manazer: Radim Vitner 

narozen: 1976 

vzdelanf: Masarykova obchodnf akademie Rakovnfk 

Radim Vitner je zamestnan ve spolecnosti AMISTA investicnf spolecnosti, a.s. na pozici portfolio manazera od 1. 7. 2011. 

Pred prfchodem do AMISTA investicnf spolecnost, a.s. pracoval deset let na pozici ucetnfho a financnfho analytika ve 

spolecnosti Zepter International s.r.o. Predtfm sbfral zkusenosti mimo jine ve spolecnostech SPT Telecom, a.s. a l<ralovsky 

pivovar Krusovice. 

Portfolio manazer Podfondu: 

4. UDAJE 0 DEPOZITARI FONDU 

Obchodnf nazev: 

Sfdlo: 

I CO: 

Telefon: 

Fax: 

BH Securities a.s. 

ICO 601 92 941 

Na pffkope 848/6, Nove Mesto, 110 oo Praha 1 

Ceskoslovenska obchodnf banka, a.s. 

Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5 

00001350 

224 114 438 

224 119 630 

Ceskoslovenska obchodnf banka, a.s. vykonava pro Fond depozitare od 11. OS. 2015. 

5. UDAJE 0 HLAVNfM PODPURCI 

V ucetnfm obdobf pro Fond nevykonavaly cinnost hlavnfho podpurce zadne osoby opravnene poskytovat investicnf sluzby. 

6. UDAJE 0 OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANfM MAJETKU FONDU, 

POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO VfCE NEZ 1% MAJETKU FONDU 

Depozitar nepoveril v ucetnfm obdobf zadnou osobu uschovou nebo opatrovanfm majetku Fondu. 

7. UDAJE 0 UPLATACH PRACOVNfKU A VEDOUCfCH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO 

PRACOVNfKUM NEBO VEDOUCfM OSOBAM 

AMISTA investicnf spolecnost, a.s., ktera je obhospodarovatelem Fondu, uvadf v predepsanem clenenf prehled o mzdach, 

uplatach a obdobnych pffjmech svych pracovnfku a vedoucfch osob ve sve Vyrocnf zprave za rok 2015. Participace Fondu 

na techto uplatach je zahrnuta v uplate investicnf spolecnosti za poskytovanf sluzeb obhospodarovanf Fondu. 

Fond nevyplatil v ucetnfm obdobf obhospodarovateli zadne odmeny za zhodnocenf kapitalu. 
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8. UDAJE 0 UPLATACH PRACOVNfKU A VEDOUCfCH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO 

PRACOVNfKUM NEBO VEDOUCfM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU 

,. zadne takove odmeny nebyly obhospodarovatelem v ucetnfm obdobf vyplaceny. 

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU FONDU 

Majetek Fondu ke dni ocenenf je tvoren peneznfmi prostredky na beznych uctech ve vysi 1 944 tis. Kc. 

10. INFORMACE 0 AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE 

Fond nevyvfjel v ucetnfm obdobf zadne aktivity v teto oblasti. 

11. INFORMACE 0 AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNfHO PROSTREDf A PRACOVNE PR.AVNfCH VZTAZfCH 

Fond vzhledem ke svemu predmetu podnikanf neresf problemy ochrany zivotnfho prostredf a v ucetnfm obdobf nevyvfjel 

zadne aktivity v teto oblasti. 

12. INFORMACE 0 TOM, ZDA UCETNf JEDNOTKA MA ORGANIZACNf SLOZKU V ZAHRANICf 

Fond nema zadnou organizacnf slozku v zahranici. 

13. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE 

K datu: 

Fondovy kapital (Kc): 

Pocet vydanych investicnfch akcif (ks): 

Fondovy kapital na 1 akcii {l<c} : 

31. 12. 2015 

1 932 116 

20 

96 605,7950 

Fondovy kapital na akcii 
98 000 

97 500 

97 000 

96 500 

96 000 

95 500 

95 000 
l1) l1) l1) l1) l1) l1) l1) 
.-i .-i .-i .-i .-i .-i .-i 
0 0 0 0 0 0 0 
N N N N N N N 
..0 r' oci a) c:) ....; f'i 
c:) ....; ....; c:) .-i .-i .-i 
('() ('() ('() ('() ....; c:) ....; 

('() ('() ('() 

14. UDAJE 0 PODSTATNYCH ZMEN.ACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU 

V ucetnfm obdobf nebyly provedeny zadne zmeny statutu Fondu, kdyz prvnf statut Fondu byl vydan 29. dubna 2015, 

vcetne statutu Podfondu. 
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, 
lS.INFORMACE 0 SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI 

V dobe mezi rozvahovym dnem a datem sestavenf teto Vyrocnf zpravy byla provedena zmena statutu Fondu s ucinnostf od 

10. 3. 2016, kdyz byla provedena aktualizace sfdla Fondu a zavedenf role hlavnfho podpurce (spolecnost BH Securities a.s., 

ICO: 601 92 941). 

16. KOMENTAR K PRfLOHAM 

Soucastf teto Vyrocnf zpravy jsou prflohy, ktere podavajf informace o hospodarenf Fondu. 

Hodnoty uvadene v prfloh;kh jsou uvedeny v tisfcfch Kc. Rozvaha, Vykaz zisku a ztraty a Prehled o zmenach vlastnfho 

kapitalu obsahujf udaje usporadane podle zvlastnfho pravnfho predpisu upravujfcfho ucetnictvf. Ocetnf jednotka vznikla 

v race 2015, proto nejsou uvedeny srovnatelne udaje za predchozf ucetnf obdobf. 

Dalsf informace jsou uvedeny v Prfloze ucetnf zaverky. 

v souladu se Zakonem 0 ucetn ictvf obsahuje tato Vyrocnf zprava tez Ucetnf zaverku, vcetne Prflohy ucetnf zaverky, Zpravu 

nezavisleho auditora a Zpravu o vztazfch . 
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. 
Pobreznf 648/1 a 
186 00 Praha 8 
Ceska republika 
+420 222 123 111 
www.kpmg .cz 

Zprava nezavislc~ho auditora pro akcionare fondu BHS 
Fund 1., investicni fonds promennym zakladnim kapitalem, 
a.s. 

Provedli jsme audit pfilozene ucetnl zaverky fondu BHS Fund 1., investicnl fond s 
promennym zakladnlm kapitalem, a.s. sestavene na zaklade ceskych ucetnlch pfedpisu, 
tj. rozvahy k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zmenach vlastnlho 
kapitalu za obdobl od 28. ledna 2015 do 31. prosince 2015 a pfllohy teto ucetnl zaverky, 
vcetne popisu pouzitych vyznamnych ucetnlch metod a dalslch vysvetlujlclch informacl. 
Udaje o fondu BHS Fund 1., investicnl fonds promennym zakladnlm kapitalem, a.s. jsou 
uvedeny v bode 1 pfllohy teto ucetnl zaverky. 

Odpow3dnost statutarnfho organu ucetnf jednotky za ucetnf zaverku 

Statutarnl organ fondu BHS Fund 1. , investicnl fonds promennym zakladnlm kapitalem, 
a.s. je odpovedny za sestavenl ucetnl zaverky, ktera podava verny a poctivy obraz 
v souladu s ceskymi ucetnlmi pfedpisy, a za takovy vnitfnl kontrolnl system, ktery 
povazuje za nezbytny pro sestavenl ucetnl zaverky tak, aby neobsahovala vyznamne 
nespravnosti zpusobene podvodem nebo chybou. 

Odpovednost auditora 

Nasi odpovednostl je vyjadfit na zaklade provedeneho auditu vyrok k teto ucetnl 
zaverce. Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnlmi 
auditorskymi standardy a souvisejlclmi aplikacnlmi dolozkami Komory auditoru Geske 
republiky. V souladu s temito pfedpisy jsme povinni dodrzovat eticke pozadavky 
a naplanovat a provest audit tak, abychom zlskali pfimefenou jistotu, ze ucetnl zaverka 
neobsahuje vyznamne nespravnosti. 

Audit zahrnuje provedenl auditorskych postupu, jejichz diem je zlskat dukaznl inform ace 
o castkach a skutecnostech uvedenych v ucetnl zaverce. Vyber auditorskych postupu 
zavisl na usudku auditora, vcetne vyhodnocenl rizik, ze ucetnl zaverka obsahuje 
vyznamne nespravnosti zpusobene podvodem nebo chybou. PFi vyhodnocovanl techto 
rizik auditor posoudl vnitfnl kontrolnl system, ktery je relevantnl pro sestavenl ucetnl 
zaverky podavajlcl verny a poctivy obraz. Cllem tohoto posouzenl je navrhnout vhodne 
auditorske postupy, nikoli vyjadfit se k ucinnosti vnitfnlho kontrolnlho systemu ucetnl 
jednotky. Audit tez zahrnuje posouzenl vhodnosti pouzitych ucetnlch metod, 
pfimefenosti ucetnlch odhadu provedenych vedenlm i posouzenl celkove prezentace 
ucetnl zaverky. 

Jsme pfesvedceni, ze zlskane dukaznf informace poskytujl dostatecny a vhodny zaklad 
pro vyjad fenf naseho vyroku. 

K?MG Ct:s f a rcpul,' i~a Au<Ji1, s.;.u .. a Cz-Jd~ iimi teJ :;ornpany and 
i. •Ylernbu firr,1 ot t r,r; KI'V.G n t ltwor ~ c' inci )fWr'rlent firms aft.iiated 
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Vyrok auditora 

Podle naseho nazoru ucetnf zaverka podava verny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu 
BHS Fund 1., investicnf fond s promennym zakladnfm kapitalem, a.s. k 31. prosinci 2015 
a nakladu, vynosu a vysledku jejfho hospodarenf za obdobf od 28. ledna 2015 do 
31. prosince 2015 v souladu s ceskymi ucetnfmi predpisy. 

Ostatni informace 

Za ostatnf informace se povazujf informace uvedene ve vyrocnf zprave mimo ucetnf 
zaverku a nasi zpravu auditora. Za ostatnf informace odpovfda statutarnf organ fondu. 

Nas vyrok k ucetnf zaverce fondu BHS Fund 1., investicnf fond s promennym zakladnfm 
kapitalem, a.s. k 31. prosinci 2015 se k ostatnfm informacfm nevztahuje, ani k nim 
nevydavame zadny zvlastnf vyrok. Presto je vsak soucastf nasich povinnostf 
souvisejfcfch s overenfm ucetnf zaverky seznamenf se s ostatnfmi informacemi a 
zvazenf, zda ostatnf informace uvedene ve vyrocnf zprave nejsou ve vyznamnem 
nesouladu s ucetnf zaverkou ci nasimi znalostmi 0 ucetnf jednotce zfskanymi behem 
overovanf ucetnf zaverky, zda je vyrocnf zprava sestavena v souladu s pravnfmi 
predpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevf jako vyznamne nespravne. Pokud na 
zaklade provedenych pracf zjistfme, ze tomu tak nenf, jsme povinni zjistene skutecnosti 
uvest v nasf zprave. 

V ramci uvedenych postupu jsme v obdrzenych ostatnfch informacfch nic takoveho 
nezjistili. 

V Praze, dne 28. dubna 2016 

~H v-~ ~1-J<-L- ~~ 
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. 
Evidencnf cfslo 71 

1r~~ 
/ 

lng. Veronika Strolena 
Director 

Evidencnf cfslo 2195 
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PRfLOHA C.l 

Ucetnl zaverka 

BHS Fund 1., investicnf fond s promennym zakladnfm 
kapitalem, a.s. 

Oznac. 

3 

3a 

Oznac. 

4 

8 

8a 

15 

8 

AKTIVA 

ROZVAHA 
k 31. 12. 2015 

(tis. Kc) 

Pohledavky za bankami, za druzstevnimi zaloznami 

v tom: splatne na pozadani 

AKTIVA CELKEM 

PASIVA 

Ostatnf pas iva 

Zakladnf kapital 

v tom: splaceny zakladnf kapital 

Zisk nebo ztrata za ucetn i obdobi 

PASIVA CELKEM 

PODROZVAHOVEPOLOZKY 

Podrozvahova aktiva 

Hodnoty predane k obhospodarovani 

9 

Ucetnf jednotka: BHS Fund 1., investicnf fond 
s promennym zakladnfm kapitalem, a.s. 
Sfdlo : Anezska 986/10, 110 oo Praha 1- Stare Mesto 
ICO: 037 506 04 
Pi'edmet podnikanf: Cinnost investicnfho fondu 
kvalifikovanych investoru 
Okamzik sestavenf ucetnf zaverky: 28. 04. 2016 

Poznamka 

6 

Poznamka 

7 

8 

10 

2015 

1944 

1944 

1944 

2015 

12 

2 000 

2 000 

-68 

1944 

2015 

1944 

1944 



, 

Oznac. 

7 

9 

9b 

19 

24 

**** 

VYKAZ ZISKU A ZTRA TV 

Ucetnl jednotka: BHS Fund 1., investicnr fond 
5 promennym zakladnlm kapitalem, a.s. 
Sldlo : Anezska 986/10, 110 00 Praha 1-Stare Mesto 
ICO: 037 50 604 
Predmet podnikanl: Cinnost investicnlho fondu 
kvalifikovanych investoru 
Okamzik sestavenl ucetnl zaverky: 28. 04. 2016 

za obdobf 28. 1. 2015-31. 12. 2015 
(tis. Kc) 

Ostatnfprovoznfvynosy 

Spravnf naklady 

v tom: ostatnf spravnf naklady 

TEXT 

Zisk nebo ztrata za ucetnf obdobf z bezne cinnosti pred zdanenfm 

Zisk nebo ztrata za ucetnf obdobf po zdanenf 

Vysledek hospodarenf pred zdanenfm 

10 

Poznamka 2015 

4 5 

5 -73 

-73 

-68 

-68 

-68 



, 

Tis. Kc 

Zustatek k 28. 1. 2015 

Cisty zisk/ztrata za ucetnr obdobf 

Zustatek k 31. 12. 2015 

Ucetnf jednotka: BHS Fund 1., investicnf fond 

5 promennym zakladnfm kapitalem, a.s. 
Sfdlo: Anezska 986/10, 110 oo Praha 1- Stare Mesto 
ICO: 037 50 604 
Predmet podnikanf: cinnost investicnfho fondu 
kvalifikovanych investoru 

Okamzik sestavenf ucetnf zaverky: 28. 04. 2016 

PREHLED 0 ZMENACH VlASTNfHO KAPITALU 

za obdobf 28. 1. 2015 - 31. 12. 2015 
(tis. Kc) 

Zakladnl Zisk Celkem 

kapital (ztrata) 

2 000 0 2 000 

0 -68 -68 

2 000 -68 1932 

11 



Prfloha ucetnf zaverky 
, k 31. 12. 2015 

BHS Fund 1., investicnf fond s promennym zakladnfm 
kapitalem, a.s. 

1. VYCHODISKA PRO PRfPRAVU UCETNf ZAVERKY 

Charakteristika a hlavnf aktivity Fondu 

BHS Fund 1., investicnf fond s promennym kapitalem, a.s. (dale jen Jond") byl zalozen podle zakladatelske listiny ze dne 

26. 11. 2014, v souladu se zakonem c. 90/2012 Sb ., o obchodnfch spolecnostech a druzstvech, a se zakonem c. 240/2013 

Sb., o investicnfch spolecnostech a investicnfch fondech. Fond byl zapsan do obchodnfho rejstrfku dne 28. 01. 2015. 

Predmet podnikanf Fondu 

Cinnost investicnfho fondu kvalifikovanych investoru podle zakona c. 240/2013 Sb., 0 investicnfch spolecnostech a 

investicnfch fondech, vykonavana na zaklade rozhodnutf Ceske narodni banky c. j. 2014/075320/CNB/570 ze dne 

19. 12. 2014, ktere nabylo pravnf moci dne 23. 12. 2014. 

Sfdlo Fondu 

Anezska 986 I 10 
Praha 1- Stare Mesto 
PSC 110 00 
Ceska republika 

Statutarnf organy Fondu 

Fond je investicnfm fond em s pravnf osobnostf, ktery ma individualnf statutarnf organ, jfmz je pravnicka osoba opravnena 

obhospodarovat a administrovat tento investicnf fond. Touto osobou je spolecnost AMISTA investicnf spolecnost, a.s. 

STATUTARNf REDITEL 

Statutarni reditel: 

Zastoupenf pravnicke osoby: 

SPRAVN f RADA 

Predseda spravnf rady: 

Zastoupeni pravnicke osoby: 

AMISTA investicnf spolecnost, a.s. 
ICO 274 37 558 

Pobrezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00 

lng. Petr Janousek 

AMISTA investicnf spolecnost, a.s. 
ICO 274 37 558 

Pobrezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00 

lng. Petr Janousek 
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Zmeny v obchodnfm rejstrfku 

V prubehu ucetnfho obdobf byly v obchodnfm rejstrfku zapsany pouze skutecnosti souvisejfcf se vznikem Fondu. 

ucetnf zaverka byla pripravena na zaklade ucetnictvf vedeneho v souladu se zakonem o ucetnictvf a prfslusnymi narfzenfmi 

a vyhlaskami platnymi v Ceske republice. Zaverka byla zpracovana na principech nepretrziteho trvanf ucetnf jednotky, 

casoveho rozlisenf nakladu a vynosu a historickych cen, s vyjimkou vybranych financnfch nastroju ocenovanych realnou 

hodnotou. 

Tato Ucetnf zaverka je pripravena v souladu s vyhlaskou MF CR c. 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znenf pozdejsfch predpisu, 

kterou se stanovf usporadanf a obsahove vymezenf polozek ucetnf zaverky a rozsah udaju ke zverejnenf pro banky a 

nektere financnf instituce. 

Akcie Fondu mohou byt porizovc'my pouze kvalifikovanymi investory. 

lnvesticnfm diem Fondu je dosahovat stabilnfho zhodnocovanf aktiv nad urovnf vynosu dlouhodobych urokovych sazeb 

prostrednictvfm dlouhodobych investic umfstenych ve Fondu a/nebo v prfslusnych podfondech vytvorenych Fondem. Fond 

se rfdf svym statutem. 

Tato ucetnf zaverka je nekonsolidovana, za obdobf od 28. 1. 2015 do 31. 12. 2015. S ohledem na skutecnost, ze Fond vznikl 

dne 28. 1. 2015, nema zadne stavy minuleho obdobf. 

2. DULEZITE UCETNf METODY 

ucetnf zaverka spolecnosti byla sestavena na principu nepretrziteho a casove neomezeneho trvanf ucetnf jednotky a byla 

pripravena v souladu s nasledujfcfmi dulezitymi ucetnfmi metodami: 

A. Den uskutecnenf ucetnfho prfpadu 

v zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnenf ucetnfho prfpadu zejmena den vyplaty nebo prevzetf obeziva, den 

nakupu nebo prodeje valut, deviz, popr. cennych papfru, den provedenf platby, popr. inkasa z uctu klienta, den pripsanf 

(valuty) prostredku podle zpravy dosle od banky, den sjednanf a den vyporadanf obchodu s cennymi papfry, den vydanf 

nebo prevzetf zaruky, popr. uveroveho prfslibu, den prevzetf hodnot do uschovy. 

Ucetnf prfpady nakupu a prodeje financnfch aktiv s obvyklym termfnem dodanf (spotove operace) a dale pevne termfnove 

a opcnf operace jsou od okamziku sjednanf obchodu do okamziku vyporadanf obchodu zauctovany na podrozvahovych 

uctech. 

Financnf aktivum nebo jeho cast Fond oductuje z rozvahy v prfpade, ze ztratf kontrolu nad smluvnfmi pravy k tomuto 

financnfmu aktivu nebo jeho casti. Spolecnost tuto kontrolu ztratC jestlize uplatnf prava na vyhody definovane smlouvou, 

tato prava zaniknou nebo se techto prav vzda . 

B. Pohledavky za bankami a nebankovnfmi subjekty 

Pohledavky urcene k investovani jsou pfi vzniku ocenovany realnou hodnotou navysenou o transakcnf naklady. Nasledne 

se ocenujf v zustatkove hodnote s pouzitfm metody efektivnf urokove mfry. Jestlize existuje objektivnf dukaz 0 tom, 

ze doslo ke ztrate ze snfzenf hodnoty pohledavky, zohlednf se tato ztrata formou tvorby opravne polozky k pochybnym 

a nedobytnym castkam. Nedobytne pohledavky jsou odepisovany az po ukoncenf konkurznfho rfzenf dluznfka. 

u kratkodobych pohledavek se jejich realna hodnota blfzf hod note ucetnf. 
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Metoda efektivnf urokove mfry je metoda vypoctu zustatkove hodnoty financnfho aktiva, resp. pasiva a alokace urokoveho 

vynosu, resp. nakladu za dane obdobf. Efektivnf urokova mfra je urokova mfra, ktera presne diskontuje odhadovane 

budoucf peneznf prfjmy/vydaje (vcetne vsech prijatych nebo uhrazenych poplatku, ktere tvorf nedflnou soucast efektivnf 

urokove sazby, transakcnf naklady a dalsf premie nebo diskonty) po ocekavanou dobu trvanf financnfho aktiva/pasiva nebo 

prfpadne po krat5f dobu. 

Zaklad pro stanovenf realne hodnoty pohledavek, urcenych k investovanf na zaklade predpokladu vymozenf 

a) pine vymozitelne, se snfzf o 0 %, 

b) zazalovane, se snfzf o 50%, 

b) castecne vymozitelne, se snfzf 0 70 %, 

c) v insolvenci, se snfzf o 80 %, 

d) nevymozitelne, se snfzf o 100 %. 

Pokud nelze jednotlive pohledavky k investovanf rozclenit, zpracuje se pro zjistenf realne hodnoty znalecky posudek. 

Poskytnute uvery a zapujcky jsou vykazovany v ucetnf zustatkove hodnote snfzene o opravne polozky tak, aby zobrazily 

soucasnou hodnotu odhadovane zpetne zfskatelne hodnoty. 

C. Prepocet cizl meny 

Transakce vyCfslene v cizf mene jsou uctovany v tuzemske mene prepoctene devizovym kurzem platnym v den transakce. 

Aktiva a pasiva vyCfslena v cizf mene spolecne s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou 

prepoCftavana do tuzemske meny v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu Ucetnf zaverky. Vysledny zisk nebo ztrata 

z prepoctu aktiv a pasiv vyCfslenych v cizf mene je vykazan ve Vykazu zisku a ztraty jako Zisk nebo ztrata z financnfch 

operad. 

D. Zdanenl 

Danovy zaklad pro dan z prfjmu se propocte z vysledku hospodarenf bezneho ucetnfho obdobf pfipoctenfm danove 

neuznatelnych nakladu a odectenfm vynosu, ktere nepodlehajf dani z prfjmu, ktery je dale upraven o slevy na dani 

a pffpadne zapocty. 

Odlozena dan vychazf z veskerych docasnych rozdflu mezi ucetnf a danovou hodnotou aktiv a zavazku s pouzitfm 

ocekavane danove sazby platne pro nasledujid obdobf. 0 odlozene danove pohledavce se uctuje pouze v pripade, 

kdy neexistuje pochybnost o jejfm dalsim uplatnenf v nasledujicfch ucetnfch obdobich. V podmfnkach Fondu vznika 

odlozena dan z titulu zmeny ocenenf investicnfho majetku. 

E. Sprlznene strany 

Fond definoval sve spriznene strany v souladu s lAS 24 Zverejnenf sprfznenych stran nasledovne: 

Strana je sprfznena s ucetnf jednotkou pri splnenf nasledujfcfch podmfnek: 

a) strana 

i) ovlada ucetnf jednotku, je ovladana ucetnf jednotkou nebo je pod spolecnym ovladanfm s ucetnf 

jednotkou (jde o materske podniky, dcerine podniky a sesterske podniky); 

ii) ma podfl v ucetnf jednotce, ktery jf poskytuje vyznamny vliv; nebo 

iii) spoluovlada takovouto ucetnf jednotku; 

b) strana je pfidruzenym podnikem ucetnf jednotky; 

c) strana je spolecnym podnikem, ve kterem je ucetnf jednotka spoluvlastnfkem; 

d) strana je clenem klfcoveho managementu ucetnf jednotky nebo jejiho materskeho podniku; 

e) strana je blfzkym clenem rodiny jednotlivce, ktery patrf pod pfsmeno a) nebo d); 
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, 
f) strana je ucetnf jednotkou, ktera je ovladana, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv prfmo nebo 

neprfmo jakykoliv jednotlivec patrfd pod pfsmeno d) nebo e) nebo podstatne hlasovad pravo v dane strane 

ma prfmo nebo neprfmo takovyto jednotlivec. 

Transakce mezi sprfznenymi stranami je prevod zdroju, sluzeb nebo zavazku mezi sprfznenymi stranami bez ohledu na to, 

zda je uctovana cena. 

3. ZMENY UCETNfCH METOD 

ucetnf jednotka vznikla v roce 2015 a pouzfvala tedy sve ucetnf metody poprve. 

4.0STATNfPROVOZNfVYNOSY 

Tis. Kc 

Ostatniprovoznivynosy 

Celkem 

5. SPRAVNf NAKLADY 

Tis. Kc 
Ostatni spravnf naklady 

z toho naklady na administrac i a vykon funkce 

naklady na aud it 

naklady na pravnf a jine poradenstvf 

Ce lkem 

Fond nemel v roce 2015 zadne zamestnance. Portfolio manazer byl zamestnancem investicnf spolecnosti. 

2015 

5 

5 

2015 

73 

56 

12 

5 

73 

Uplata auditorske spo lecnosti I<PMG Ceska republika Audit, s.r.o. za overenf ucetnf zaverky, za zpravu auditora na zaklade 

overenf vyrocnf zpravy a dopis vedenf spolecnosti s doporucenfmi k 31 . 12. 2015 cinf 10 tis. l<c plus prfslusna sazba DPH pro 

Fond . 

6. POHLEDAVKY ZA BANKAMI 

Tis. Kc 
Zustatky na beznych uctech 

Celkem 

7. OSTATNf PASIVA 

Tis. Kc 

Zavazky z obchodnfch vztahu 

Celkem 

15 

2015 

1944 

1944 

2015 

12 

12 



8. ZAKLADNf KAPITAL 

Fond vydal akcie souvisejfcf se zalozenfm Fondu. Jednalo se o 20 ks zakladatelskych akcif na jmeno, v listinne podobe bez 

; jmenovite hodnoty. 

Fondovy kapital 

Fondovy kapital (Kc): 

Pocet vydanych akcif (ks): 

Fondovy kapital na 1 akcii (Kc): 

31. 12. 2015 

1 932 116 

20 

96 605,7950 

K 31. 12. 2015 je jedinym akcionarem Fondu spolecnost BH Securities a.s. 

9. DAN Z PRfJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA 

A. Splatna dan z prijmu 

Tis. Kc 
Zisk nebo ztrata za ucetnl obdobl pred zdanenlm 

Zaklad dane 

Dan vypoctena 

B. Odlozeny danovy zavazek/pohledavka 

-68 

-68 

0 

Odlozena dan z prfjmu vychazf z veskerych docasnych rozdflu mezi ucetnf a danovou hodnotou aktiv a pasiv, pripadne 

dalsich docasnych rozdflu (danova ztrata), s pouzitfm ocekavane danove sazby platne pro obdobf, ve kterem budou 

odlozeny danovy zavazek nebo pohledavka uplatneny. Fond s prihlednutfm k zasade opatrnosti neuctuje o odlozene 

danove pohledavce, spolecnosti nevznikl k 31. 12. 2015 odlozeny danovy zavazek. 

10. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANf 

Tis. Kc 
Hodnoty predane k obhospodarovanf 

Celkem 

11. VZTAHY SE SPRfZNENYMI OSOBAMI 

2015 

1944 

1944 

Za obdobi od 28. 1. 2015 do 31. 12. 2015 Fond evidoval nasledujfcf vztahy s nfze uvedenymi spriznenymi osobami: 

K 31. 12. 2015 v tis. Kc 

BHS Fund I.- podfond Option Income Fund zavazky za audit 

Sluzby 

Celkem 

12. HODNOCENf RIZIK 

Podrozvaha 

0 

0 

Naklady 

0 

0 

Zavazky 

12 

12 

Fond postupuje pri hodnocenf stejne, jako v prfpade hodnoceni rizik Podfondu (viz. cast Ucetni zaverka BHS Fund I. -

podfond BHS Option Income Fund, bod 17. HODNOCENI RIZIK). 
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Riziko likvidity 

Zbytkova splatnost majetku a dluhu Fondu 

Tis. Kc 

K 31. 12. 2015 

Pohledavky za bankami 
Celkem 

Ostatni pasiva 
Vlastni kapital 
Celkem 

GAP 

Kumulativnl GAP 

Urokove riziko 

Urokova citlivost majetku a dluhu Fondu 

Tis. Kc 

K 31. 12. 2015 

Pohledavky za bankami 

Celkem 

Do 3 mes. 

1944 
1944 

12 
0 

12 

1932 

1932 

Do 3 mes. 

1944 

1944 

Fond nemel v roce 2015 zadna urokove citliva pasiva. 

Menove riziko 

Devizova pozice spolecnosti 

Tis. Kc 

K 31. 12. 2015 

Pohledavky za bankami 
Celkem 

Ostatni pasiva 
Vlastnf kapital 
Celkem 

Cista devizova pozice 

Od 3 mes. do 1 Od 1 roku 
roku do 5 let 

0 0 
0 0 
0 0 
0 0 
0 0 
0 0 

0 0 

1932 1932 

Od 3 mes. do 1 Od 1 roku 
roku do 5 let 

17 

0 

0 

0 

0 

Nad 5 let Bez specifikace 

0 0 
0 0 
0 0 
0 0 
0 1932 

0 1932 

0 -1932 

1932 0 

Nad 5 let Bez specifikace 

0 

0 

CZK 

1944 
1944 

12 
1932 
1944 

0 

0 

0 

Celkem 

1944 
1944 

12 
1932 
1944 

Celkem 

1944 

1944 

Celkem 

1944 
1944 

12 
1932 
1944 

0 

0 

0 



14. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNf ZAVERKY 

One 10. 3. 2016 uzavrel obhospodarovatel Fondu Smlouvu o cinnosti hlavnfho podpurce se spolecnostf BH Securities, a.s. 

V tomto smyslu byl i aktualizovan statut Fondu. 

Po datu Ucetnf zaverky nenastaly zadne dalsf vyznamne udalosti. 

Sestaveno dne: Podpis statutarnfho organu: 

28. 4. 2016 
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; 

PRfLOHA c. 2 

Zprava o vztazfch 

1. UVOD 

Zprava o vztazfch mezi ovladajfcf a ovladanou osobou a o vztazfch mezi ovladanou osobou a ostatnfmi osobami ovladanymi 

stejnou ovladajfcf osobou za obdobf od 28. 1. 2015 do 31. 12. 2015 die ust. § 82 zakona c. 90/2012 Sb., o obchodnfch 

korporacfch. 

2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI 

Ovladana osoba 

BHS Fund 1., investicnl fonds promennym zakladnfm kapitalem, a.s. 

se sfdlem Anezska 986/10, Stare Mesto, 110 00 Praha 1 

ICO: 037 50 604 

zapsana v obchodnfm rejstrfku vedenem Mestskym soudem v Praze, oddfl B, vlozka 20420. 

Ovladajici osoba 

BH Securities a.s. 

se sfdlem Na prikope 848/6, Nove Mesto, 110 00 Praha 1 
ICO: 601 92 941 

zapsana v obchodnfm rejstrfku vedenem Mestskym soudem v Praze, oddfl B, vlozka 2288. 

Dalsi osoby ovladane stejnou ovladajici osobou 

Nazev spolecnosti 

BHS Fund II.- Private Equity, investicni fonds promennym 

zakladnim kapitalem, a.s. 

ENGINE CLASSIC CARS investicni fonds promennym zakladnim 

kapitalem, a.s. 

3. ULOHA OVLADANE OSOBY 

ICO Sidlo 

038 46 784 Anezska 986/10, Stare Mesto, 110 00 Praha 1 

037 60 073 Generala Piky 430/26, Dejvice, 160 00 Praha 6 

Ovladana osoba je jednou z dcerinych obchodnfch spolecnostf ovladajfcf osoby, ktera provadf cinnost v souladu se svym 

statutem a v rozsahu jfm stanovenym. 

4. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANf 

Ovladana osoba uzfva standardnf zpusoby a prostredky ovladanf, tj. ovladanf prostrednictvfm majetkoveho podflu na 

ovladane osobe. 

5. PREHLED JEDNANf UCINENYCH V UCETNfM OBDOBf 

v ucetnfm obdobf nebylo ucineno zadne jednanf na popud nebo v zajmu ovladajfcf osoby nebo jf ovladanych osob, ktere by 

se tykalo majetku, ktery presahuje 10% vlastnfho kapitalu ovladane osoby zjisteneho podle poslednf Ucetnf zaverky. 
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6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI A POSKYTNUTE PLNENf 

Smlouvy mezi ovladanou osobou a ovladajld osobou: 

Smlouvy uzavrene v ucetnlm obdobl 

Zadne takove smlouvy uzavreny nebyly. Ovladajfcf osoba pouze uzavrela smlouvy se statutarnfm reditelem ovladane osoby 

v rozsahu vztahu mezi ovladanou a ovladajfd osobou danym statutem ovladane osoby. 

Smlouvy uzavrene v predeslych ucetnkh obdobich 

Ovladana osoba vznikla teprve na pocatku ucetnfho obdobf. 

Smlouvy mezi ovladanou osobou a ostatnlmi propojenymi osobami 

Smlouvy uzavrene v ucetnim obdobi 

v ucetnfm obdobf nebyly uzavreny zadne smlouvy mezi ovladanou osobou a ostatnfmi propojenymi osobami. 

Smlouvy uzavrene v predeslych ucetnich obdobich 

Ovladana osoba vznikla teprve na pocatku ucetnfho obdobf. 

7. POSOUZENf UJMY VZNIKLE OVLADANE OSOBE 

Ovladane osobe v ucetnfm obdobf nevznikla zadna ujma vyplyvajfdch ze vztahu uvedenych v{se. 

8. ZHODNOCENf VYHOD A NEVYHOD ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI 

Ovladana osoba nema zadne vyhody ani nevyhody, ktere by vyplyvaly z vyse uvedenych vztahu mezi propojenymi 

osobami. Vztahy jsou uzavreny za stejnych podmfnek jako s jinymi osobami, pro zadnou stranu neznamenajf 

neopravnenou vyhodu ci nevyhodu a pro ovladanou osobu z techto vztahu neplynou zadna rizika. 

9. PROHLASENf 

Statutarnf organ Fondu prohlasuje, ze udaje uvedene v teto zprave jsou uplne, prukazne a spravne. 

V Praze dne 30. 3. 2016 

BHS Fund ., investicnf fonds promennym zakladnfm kapitalem, a.s., 

zastoup ny MIST A investicnf spolecnost, a.s., statutarnf reditel 
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lnformace o Podfondu , 

BHS Fund I. - podfond BHS Option Income Fund 
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, Profil Podfondu 
BHS Fund I.- podfond BHS Option Income Fund, ucetne a majetkove oddelena cast jmenf BHS Fund 1., investicnf fond 

s promennym zakladnfm kapitalem, a.s. {ICO 037 50 604), dale take "Podfond". 

Ucetnfm obdobfm se pro ucely teto Vyrocnf zpravy rozumf obdobf od 11. 2. 2015 do 31. 12. 2015. 

1. zAKLADNf UDAJE 0 PODFONDU 

Nazev: 

Sfdlo: 

Ulice: 

Obec: 

PSC: 

Vznik: 

BHS Fund I.- podfond BHS Option Income Fund 

Anezska 986/10 

Praha 1- Stare Mesto 

110 00 

BHS Fund I. - podfond BHS Option Income Fund byl vytvoren dne 4. 2. 2015 rozhodnutfm statutarnfho reditele investicnfho 

fondu kvalifikovanych investoru BHS Fund 1., investicnf fonds promennym zakladnfm kapitalem, a.s. Podfond byl zapsan do 

seznamu vedeneho Ceskou na rodnf bankou dne 11. 2. 2015. 

ldentifikacnf udaje: 

NID: 

DIC: 

Akcie: 

8085327673 

CZ683596900 

Podfond vydava nasledujfd investicnf akcie: 

Akcie tridy A (dividendove): 

Akcie trldy B (rustove): 

Cisty obchodnf majetek: 

35 381 ks kusove akcie na jmeno, bez jmenovite hodnoty, v zaknihovane podobe 

146 044 ks kusove akcie na jmeno, bez j menovite hodnoty, v zakn ihovane podobe 

181141 tis. Kc 

2. UDAJE 0 INVESTICN f SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNfM OBDOBf OBHOSPODAROVALA PODFON D 

AMISTA investicnf spolecnost, a.s. 

ICO: 274 37 558 

Sfdlo: Pobreznf 620/3, Praha 8, PSC 186 00 

lnvesticnf spolecnost vykonava SVOU cinnost investicnf spolecnosti na zaklade rozhodnut f Ceske narodn f banky c.j. 

41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, jez nabylo pravnf moci dne 20. 9. 2006. 

lnvesticnf spolecnost se na zaklade ust. § 642 odst. 3 zakona c. 240/2013 Sb., o investicnfch spolecnostech a investicnfch 

fondech (da le take jen "Zakon") povazuje za investicnf spolecnost, ktera je opravnena presahnout rozhodny limit, a je 

opravnena k obhospodarovanf investicn fch fondu nebo zahranicnfch investicnfch fondu, a to fondu kvalifikovanych 

investoru (s vyjimkou kvalifikovanych fondu rizikoveho kapitalu a kvalifikovanych fondu socialnfho podnikanf) a 

zahranicnfch investicnfch fondu srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investoru (s vyjimkou kvalifikovanych fondu 

rizikoveho kapitalu a kvalifikovanych fondu socialnfho podnikanf), a dale je opravnena k provadenf administrace 

investicnfch fondu nebo zahranicnfch investicnfch fondu die§ 11 odst. 1 pfsm. b) Zakona ve spojenf s § 38 odst. 1 Zakona, a 

to administrace fondu kvalifikovanych investoru (s vyjimkou kvalifikovanych fondu rizikoveho kapitalu a kvalifikovanych 
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fondu socialnfho podnikanf) a zahranicnfch investicnfch fondu srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investoru (s 

vyjimkou kvalifikovanych fondu rizikoveho kapitalu a kvalifikovanych fondu socialnfho podnikanf). 

lnvesticnf spolecnost vykonavala pro Podfond cinnosti die statutu Podfondu. Jednalo se napr. o vedenf ucetnictvf, 

ocenovanf majetku a dluhu, vypocet aktualnf ciste hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Podfondem, zajistenf 

vydavanf a odkupovanf akcif a vykon dalsfch cinnostf souvisejfd s hospodarenfm s hodnotami v majetku Podfondu 

(poradenska cinnost tykajfd se struktury kapitalu, poradenstvf v oblasti premen obchodnfch spolecnostf nebo prevodu 

obchodnfch podflu apod.) . 

Portfolio manazer 

Portfolio manazer: Radim Vitner 

narozen: 1976 

vzdelanf: Masarykova obchodnf akademie Rakovnfk 

Radim Vitner je zamestnan ve spolecnosti AMISTA investicnf spolecnosti, a.s. na pozici portfolio manazera od 1. 7. 2011. 

Pred prfchodem do AMISTA investicnf spolecnosti, a.s. pracoval deset let na pozici ucetnfho a financnfho analytika ve 

spolecnosti Zepter International s.r.o. Predtfm sbfral zkusenosti mimo jine ve spolecnostech SPT Telecom, a.s. a l<ralovsky 

pivovar Krusovice. 

Portfolio manazer: BH Securities a.s. 

ICO 601 92 941 

Na prfkope 848/6, Nove Mesto, 110 00 Praha 1 

3. UDAJE 0 DEPOZITARI PODFONDU 

Obchodnf nazev: 

Sfdlo : 

I CO: 

Telefon: 

Fax: 

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s . 

Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5 

000 01 350 

224 114 438 

224 119 630 

Ceskoslovenska obchodnf banka, a.s. vykonava pro Podfond Cinnost depozitare od 11. 05. 2015. 

4. UDAJE 0 HLAVNfM PODPURCI PODFONDU 

V ucetnfm obdobf pro Podfond nevykonavaly Cinnost hlavnfho podpurce zadne osoby opravnene poskytovat investicnf 

sluzby. 

5. UDAJE 0 OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANfM MAJETKU PODFONDU, 

POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO VfCE NEZ 1% MAJETKU PODFONDU 

Depozitar nepoveril v ucetnfm obdobf zadnou osobu uschovou nebo opatrovanfm majetku Podfondu. 
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6. UDAJE 0 UPLATACH PRACOVNfKU A VEDOUCfCH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU JEHO 

PRACOVNfKUM NEBO VEDOUCfM OSOBAM 

, AMISTA investicnf spolecnost, a.s ., ktera je obhospodarovatelem Podfondu, uvadf v predepsanem clenenf prehled o 

mzdach, uplatach a obdobnych prfjmech svych pracovnfku a vedoudch osob ve sve Vyrocnf zprave za rok 2015. Participace 

Fondu na techto uplatach je zahrnuta v uplate investicnf spolecnosti za poskytovanf sluzeb obhospodarovanf Podfondu. 

Podfond nevyplatil v ucetnfm obdobf obhospodarovateli zadne odmeny za zhodnocenf kapitalu. 

7. UDAJE 0 UPLATACH PRACOVNfKU A VEDOUCfCH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU JEHO 

PRACOVNfKUM NEBO VEDOUCfM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL PODFONDU 

:Zadne takove odmeny nebyly obhospodarovatelem v ucetnfm obdobf vyplaceny. 

8. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU PODFONDU 

Majetek Podfondu ke dni ocenenf je tvoren predevsfm penezn fmi prostredky na beznych uctech ve vysi 20 968 tis. Kc, 

vlozenymi prostredky u obchodnfka ve vysi 190 748 tis. Kc. 

9. INFORMACE 0 AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE 

Podfond nevyvfjel v ucetnfm obdobf zadne aktivity v teto oblasti. 

10. INFORMACE 0 AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNfHO PROSTREDf A PRACOVNE PRAVNfCH VZTAZfCH 

Podfond vzhledem ke svemu predmetu podnikanf neresf problemy ochrany zivotnfho prostredf a v ucetnfm obdobf 

nevyvfjel zadne aktivity v teto oblasti. 

11. INFORMACE 0 TOM, ZDA UCETNf JEDNOTKA MA ORGANIZACNf SLOZKU V ZAHRANICf 

Podfond nenf obchodnf korporacf a nemuze vytvaret organizacnf slozku v zahranicf. 

12. FONDOVY KAPITAL PODFONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE 

Akcie tfidy A (dividendove) 
K datu: 

Fondovy kapital (Kc): 
Pocet vydanych investicnfch akcif (ks): 

Fondovy kapital na 1 akcii (Kc): 

31. 12. 2015 
35 325 682 

35 381 

998,4365 
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Fondovy kapital na akcii v Kc 
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Akcie tridy B (rustove) 
K datu: 
Fondovy kapital (Kc): 

Pocet vydanych investicnfch akcif (ks): 

Fondovy kapital na 1 akcii (Kc): 
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31. 12. 2015 
145 815 959 

146 044 

998,4365 
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13. UDAJE 0 PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU PODFONDU 

v ucetnfm obdobf byly provedeny nfze uvedene zmeny statutu podfondu: 

• Fond zmenil s ucinnostf od 1. 6. 2015 statut podfondu BHS Fund I.- podfond BHS Option Income Fund. Duvodem 

aktualizace bylo sjednocenf nazvoslovf, zpresnenf uplaty administratora aj. 

• Fond zmenil s ucinnostf od 1. 10. 2015 statut podfondu BHS Fund I. - podfond BHS Option Income Fund. 

Duvodem aktualizace bylo sjednocenf nazvoslovf, zpresnenf uplaty administratora a obhospodarovatele aj. 

14. INFORMACE 0 SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI 

V dobe mezi rozvahovym dnem a datem sestavenf teto Vyrocnf zpravy byla provedena zmena statutu Podfondu s ucinnostf 

od 10. 3. 2016, kdyz byla provedena aktualizace sfdla Fondu a zavedenf role hlavnfho podpurce (spolecnost BH Securities 

a.s., ICO: 601 92 941). 

15. KOMENTAR K PRfLOHAM 

Soucastf teto Vyrocnf zpravy jsou prflohy, ktere podavajf informace o hospodarenf Podfondu. 
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Hodnoty uvadene v prflohach jsou uvedeny v tisfdch Kc. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled o zmenach vlastnfho 

kapitalu obsahujf udaje usporadane podle zvlastnfho pravnfho predpisu upravujfdho ucetnictvf. ucetnf jednotka vznikla 

v roce 2015, proto nejsou uvedeny srovnatelne udaje za predchozf ucetnf obdobf. Pokud nejsou nektere tabulky nebo 

hodnoty vyplneny, udaje jsou nulove. 

Dalsf informace jsou uvedeny v Prfloze ucetnf zaverky. 

v souladu se Zakonem 0 ucetnictvf obsahuje tato Vyrocnf zprava tez Ucetnf zaverku vcetne Prflohy ucetnf zaverky a Zpravu 

nezavisleho auditora. 
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. 
Pobreznf 648/1 a 
186 00 Praha 8 
Ceska republika 
+420 222 123 111 
www.kpmg.cz 

Zprava nezavisleho auditora pro akcionare podfondu BHS 
Fund I. - podfond BHS Option Income Fund 

Provedli jsme audit pfilozene ucetnf zaverky podfondu BHS Fund I. - podfond BHS 
Option Income Fund sestavene na zaklade ceskych ucetnfch pfedpisu, tj. rozvahy 
k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zmenach vlastnfho kapitalu za 
obdobf od 11. unora 2015 do 31 . prosince 2015 a prflohy teto ucetnf zaverky, vcetne 
popisu pouzitych vyznamnych ucetnfch metod a dalsfch vysvetlujfcfch informacr. Udaje 
o podfondu BHS Fund I. - podfond BHS Option Income Fund jsou uvedeny v bode 1 
prflohy teto ucetnf zaverky. 

Odpovednost statutarnfho organu ucetnf jednotky za ucetnf zaverku 

Statutarnf organ fondu BHS Fund 1. , investicnf fonds promennym zakladnfm kapitalem, 
a.s. je odpovedny za sestavenf ucetnf zaverky, ktera podava verny a poctivy obraz 
v souladu s ceskymi ucetnfmi pfedpisy, a za takovy vnitfnf kontrolnf system, ktery 
povazuje za nezbytny pro sestavenf ucetnf zaverky tak, aby neobsahovala vyznamne 
nespravnosti zpusobene podvodem nebo chybou. 

Odpovednost auditora 

Nasf odpovednostf je vyjadfit na zaklade provedeneho auditu vyrok k teto ucetnf 
zaverce. Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnfmi 
auditorskymi standardy a souvisejfcfmi aplikacnfmi dolozkami Komory auditoru Geske 
republiky. V souladu s temito pfedpisy jsme povinni dodrzovat eticke pozadavky 
a naplanovat a provest audit tak, abychom zfskali pfimefenou jistotu, ze ucetnf zaverka 
neobsahuje vyznamne nespravnosti. 

Audit zahrnuje provedenf auditorskych postupu, jejichz cflem je zfskat dukaznf inform ace 
o castkach a skutecnostech uvedenych v ucetnf zaverce. Vyber auditorskych postupu 
zavisf na usudku auditora, vcetne vyhodnocenf rizik, ze ucetnf zaverka obsahuje 
vyznamne nespravnosti zpusobene podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovanf techto 
rizik auditor posoudf vnitfnf kontrolnf system, ktery je relevantnf pro sestavenf ucetnf 
zaverky podavajfcf verny a poctivy obraz. Cflem tohoto posouzenf je navrhnout vhodne 
auditorske postupy, nikoli vyjadfit se k ucinnosti vnitfnfho kontrolnfho systemu ucetnf 
jednotky. Audit tez zahrnuje posouzenf vhodnosti pouzitych ucetnfch metod, 
pfimefenosti ucetnfch odhadu provedenych vedenfm i posouzenf celkove prezentace 
ucetnf zaverky. 

Jsme pfesvedceni, ze zfskane dukaznf informace poskytujf dostatecny a vhodny zaklad 
pro vyjadfenf naseho vyroku. 

K:'fv1G Cc>s ~a rc>p•Jb' ii..e Aud:t, s.r.o., a Czech lirT !l te:J 'iab· ity cor.1pa•1y ar J 
;; member fi'm c' tre 1:PMG networi< cf 'nceperdent r.1.;mber firm~ affi' i, 'PJ 
\/til "P~v:G l" ternat":cn;;l Co~ ·:,~rative (, KPM G lnt?rnationa!"), a Sw i,;< (' 'ftity. 
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Vyrok auditora 

Podle naseho nazoru ucetnf zaverka podava verny a poctivy obraz aktiv a pasiv 
podfondu BHS Fund I. - podfond BHS Option Income Fund k 31. prosinci 2015 
a nakladu, vynosu a vysledku jeho hospodarenf za obdobf od 11. unora 2015 do 
31. prosince 2015 v souladu s ceskymi ucetnfmi predpisy. 

Ostatni informace 

Za ostatnf informace se povazujf informace uvedene ve vyrocnf zprave mimo ucetnf 
zaverku a nasi zpravu auditora. Za ostatnf informace odpovfda statutarnf organ 
podfondu. 

Nas vyrok k ucetnf zaverce podfondu BHS Fund I. - podfond BHS Option Income Fund 
k 31 . prosinci 2015 se k ostatnfm informacfm nevztahuje, ani k nim nevydavame zadny 
zvlastnf vyrok. Presto je vsak soucastf nasich povinnostf souvisejfcfch s overenfm ucetnf 
zaverky seznamenf se s ostatnfmi informacemi a zvazenf, zda ostatnf informace 
uvedene ve vyrocnf zprave nejsou ve vyznamnem nesouladu s ucetnf zaverkou ci nasimi 
znalostmi 0 ucetnf jednotce zfskanymi behem overovanf ucetnf zaverky, zda je vyrocnf 
zprava sestavena v souladu s pravnfmi predpisy nebo zda se jinak tyto inform ace nejevf 
jako vyznamne nespravne. Pokud na zaklade provedenych pracf zjistfme, ze tomu tak 
nenf, jsme povinni zjistene skutecnosti uvest v nasf zprave. 

V ramci uvedenych postupu jsme v obdrzenych ostatnfch informacfch nic takoveho 
nezjistili. 

V Praze, dne 28. dubna 2016 

lwH 6-C.~ A.-U~_lr<.J~ ~J
KPMG Ceska rep~bli~; Audit, s.r.o. 
Evidencnf cfslo 71 

If~~/ 
lng. Veronika Strolena 

Director 
Evidencnf cfslo 2195 



PRfLOHA c. 3 

Ucetnf zaverka 

BHS Fund I.- podfond BHS Option Income Fund 

Oznac. 

3 

3a 

11 

Oznac. 

4 

12 

15 

5 

8 

13 

AKTIVA 

ROZVAHA 
k 31. 12. 2015 

(tis . Kc) 

Pohledavky za bankam i, za druzstevnfmi zaloznami 

splatne na pozadanf 

Ostatnf aktiva 

AKTIVA CELKEM 

PASIVA 

Ostatnf pasiva 

Kapita love fondy 

Zisk nebo zt rata za ucetnf obdobf 

PASIVA CELKEM 

PODROZVAHOVEPOLOZKY 

Podrozvahova aktiva 

Pohledavky z opel 

Hodnoty predane k obhospodarovanf 

Podrozvahova pasiva 

Zavazky z opel 
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Ucetnf jednotka: 
BHS Fund 1., investicnf fond s promennym zakladnfm 

kapitalem, a.s., BHS Fund I.- podfond BHS Option 
Income Fund 
Sfdlo: Anezska 986/10, 110 oo Praha 1- Stare Mesto 

Predmet podnikanf: cinnost investicnfho fondu 
kvalifikovanych investoru 
Okamzik sestavenf ucetnf zaverky: 28. 4. 2016 

Poznamka 

8 

9 

Poznamka 

10 

11 

13 

13 

13 

2015 

20 968 

20 968 
191 658 
212 626 

2015 

31485 

178 836 

2 305 

212 626 

2015 

1713 840 

1 501 214 

212 626 

1305 163 

1 305 163 



Oznac. 

1 

5 

6 

7 

9 

9b 

19 

23 

24 

**** 

VYKAZ ZISKU A ZTRATY 

Ucetnf jednotka: 

BHS Fund 1., investicnf fonds promennym zakladnfm 
kapitalem, a.s., BHS Fund I.- podfond BHS Option 
Income Fund 

Sfdlo: Anezska 986/10, 110 oo Praha 1- Stare Mesto 
Predmet podnikanf: cinnost investicnfho fondu 
kvalifikovanych investoru 

Okamzik sestavenf ucetnf zaverky: 28. 4. 2016 

za obdobi 11. 2. 2015-31. 12. 2015 
(tis. Kc) 

TEXT 

V\;nosy z uroku a podobne vynosy 

v tom: uroky z dluhovych cennych papiru 

Naklady na poplatky a provize 

Zisk nebo ztrata z financnich operaci 

Ostatniprovoznivynosy 

Spravn i naklady 

ostatni spravni naklady 

Zisk nebo ztrata za ucetn i obdobi z bezne cinnost i pred zdanenim 

Da n z prijmu 

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobf po zdaneni 

Vysledek hospodarenl pred zdanenlm 

28 

Poznamka 

4 

5 

7 

6 

2015 

7 

0 

-713 

5 099 

5 

-1972 

-1972 

2 426 

-121 

0 

2 305 

2 426 



, 

Zakladni 

Tis. Kc kapital 

Zustatek k 11. 2. 2015 0 
Cisty zisk/ztrata za 

ucetnf obdobf 0 

Podfly na zisku 0 

Prevody do 0 
fondu/Vyplata z fondu 

Zvysenf zak l. kapitalu 0 

Zustatek k 31. 12. 2015 0 

Ucetnf jednotka: 
BHS Fund 1., investicnf fonds promennym zakladnfm 
kapitalem, a.s., BHS Fund I.- podfond BHS Option 
Income Fund 
Sfdlo: Anezska 986/10, 110 oo Praha 1- Stare Mesto 
Pi'edmet podnikanf: cinnost investicnfho fondu 
kvalifikovanych investoru 
Okamzik sestavenf ucetnf zaverky: 28. 4. 2016 

PREHLED 0 ZMENACH VLASTNfHO KAPITALU 

za obdobi 11. 2. 2015- 31. 12. 2015 
(tis . Kc) 

Vlastni Emisnf Rezerv. Kapital. Ocenov. Zisk Celkem 

akcie azio fondy fondy rozdlly (ztrata) 

0 0 0 0 0 0 0 
0 0 0 0 0 

2 305 2 305 
0 0 0 0 0 0 0 
0 0 0 0 0 

178 836 178 836 
0 0 0 0 0 0 0 
0 0 0 178 836 0 2 305 181141 
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, Prlloha ucetnl zaverky 
K 31. 12. 2015 

BHS Fund I.- podfond BHS Option Income Fund 

1. VYCHODISKA PRO PFHPRAVU UCETNf ZAVERKY 

Charakteristika Podfondu 

Udaje o osobe 

BHS Fund I.- podfond BHS Option Income Fund (dale take "Podfond") je ucetne a majetkove oddelena cast jmenf BHS 

Fund 1., investicnf fonds promennym zakladnfm kapitalem, a.s., ICO 037 50 604. 

Udaje o vzniku 

Podfond byl vytvoren dne 4. 2. 2015 rozhodnutfm statutarnfho reditele Fondu, byl zapsan do seznamu vedeneho Ceskou 

narodnf bankou dne 11. 2. 2015. Byl zalozen na dobu neurCitou. 

Udaje o cennych papirech Podfondu 

Druh: 

Forma: 

Jmenovita hodnota: 

Akcie se zvlastnfmi pravy (investicnf akcie Podfondu) 

lnvesticnf akcie trfdy A (dividendove akcie) 

lnvesticnf akcie tffdy B (rustove akcie) 

Zaknihovany cenny papfr na jmeno 

Kusove akcie bez jmenovite hodnoty 

ucetnf zaverka byla pripravena na zaklade ucetnictvr vedeneho v souladu se zakonem o ucetnictvf a prfslusnymi narfzenfmi 

a vyhlaskami platnymi v Ceske republice. Zaverka byla zpracovana na principech nepretrziteho trvanf ucetnf jednotky, 

casoveho rozlisenf nakladu a vynosu a historickych cen, s vyjimkou vybranych financnfch nastroju ocenovanych realnou 

hodnotou. 

Tato Ucetnf zaverka je pripravena v souladu s vyhlaskou MF CR c. 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znenf pozdejsfch predpisu, 

kterou se stanovf usporadanf a obsahove vymezenf polozek ucetnf zaverky a rozsah udaju ke zverejnenf pro banky a 

nektere financnf instituce. 

Tato Ucetnf zaverka je nekonsolidovana, za obdobf od 11. 2. 2015 do 31. 12. 2015. s ohledem na skutecnost, ze Podfond 

vznikl dne 11. 2. 2015, nema zadne stavy minuleho obdobf. 

2. DULEZITE UCETNf METODY 

ucetnf zaverka spolecnosti byla sestavena na principu nepretrziteho a casove neomezeneho trvanf ucetnf jednotky a byla 

pripravena v souladu s nasledujfdmi dulezitymi ucetnfmi metodami: 
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A. Den uskutecneni ucetniho pripadu 

v zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnenf ucetnfho prfpadu zejmena den vyplaty nebo prevzetf obeziva, den 

nakupu nebo prodeje valut, deviz, popr. cennych papfru, den provedenf platby, popr. inkasa z uctu klienta, den pripsanf 

(valuty) prostredku podle zpravy dosle od banky, den sjednanf a den vyporadanf obchodu s cennymi papfry, den vydanf 

nebo prevzetf zaruky, popr. uveroveho prfslibu, den prevzetf hodnot do uschovy. 

ucetnf prfpady nakupu a prodeje financnfch aktiv s obvyklym termfnem dodanf (spotove operace) a dale pevne term! nove 

a open! operace jsou od okamziku sjednanf obchodu do okamziku vyporadanf obchodu zauctovany na podrozvahovych 

uctech. 

Financnf aktivum nebo jeho cast Podfond oductuje z rozvahy v prfpade, ze ztratf kontrolu nad smluvnfmi pravy k tomuto 

financnfmu aktivu nebo jeho casti. Spolecnost tuto kontrolu ztratf, jestlize uplatnf prava na vyhody definovane smlouvou, 

tato prava zaniknou nebo se techto prav vzda. 

Financni derivaty a zajistovani 

Financnf derivaty drzene za ucelem obchodovanf jsou vykazovany v realnych hodnotach a zisky (ztraty) ze zmeny realnych 
hod not jsou zachyceny na uctech 719 a 619 (ve vykazu zisku a ztraty v polozce "Zisk nebo ztrata z financnfch operacf"). 

Realna hodnota financnfch derivatu se stanovuje 
jako jejich trznf cena, jsou-li obchodovany na organizovanych trzfch, prfpadne jako soucasna hodnota ocekavanych 
peneznfch toku plynoucfch z techto transakd. Pro stanovenf soucasne hodnoty se pouzfvajf obvykle, na trhu akceptovane, 
modely jako naprfklad Black-Scholesuv model pro nektere typy opel. Do techto ocenovacfch modelu jsou pak dosazeny 
parametry zjistene na aktivnfm trhu jako devizove kursy, vynosove krivky, volatility prfslusnych financnfch nastroju atd. 
v nekterych prfpadech muze byt derivat soucastf slozeneho financnfho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak i 
derivat (tzv. vlozeny derivat), ktery ovlivnuje peneznf toky nebo z jineho hlediska modifikuje vlastnosti hostitelskeho 
nastroje. Vlozeny derivat se oddeluje od hostitelskeho nastroje a uctuje se o nem samostatne, jestlize jsou splneny 
soucasne tyto podmfnky: 

a) ekonomicke vlastnosti a rizika vlozeneho derivatu nejsou v tesnem vztahu s ekonomickymi 
vlastnostmi a riziky hostitelskeho nastroje, 

b) financnf nastroj se stejnymi podmfnkami jako vlozeny derivat by jako samostatny nastroj splnoval definici derivatu, 

c) hostitelsky nastroj nenf precenovan na realnou hodnotu nebo je precenovan na realnou hodnotu, ale zmeny z ocenenf 
jsou ponechany v rozvaze. 

D. Ostatni aktiva 

Pohledavky vytvorene Podfondem se vykazujf v realne hod note, ktera spocfva v nominalnf hod note snfzene o opravnou 

polozku. Zaklad pro stanovenf realne hodnoty pohledavek z obchodnfho styku, ktere jsou po splatnosti 

a) ne dele nez 90 dnf, se snfzf o 10 %, 

b) ne dele nez 180 dnf, se snfzf o 30 %, 

c) ne dele nez 360 dnf, se snfzf o 66 %, 

d) dele nez 360 dnf, se snfzf o 100 %. 

Zaklad pro stanovenf realne hodnoty pohledavek za dluznfkem se snfzf o 100 %, jestlize proti dluznfkovi bylo zahajeno 

insolvencnf rfzenf, ktere dosud neskoncilo, nebo soud zamftl insolvencnf navrh pro nedostatek jeho majetku, anebo byla 

vydana obdobna rozhodnutf podle zahranicnfho prava. 
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E. Pohledavky za bankami a nebankovnlmi subjekty 

Pohledavky urcene k investovanl jsou pri vzniku ocenovany realnou hodnotou navysenou o transakcnf naklady. Nasledne 

, se ocenujf v zustatkove hodnote s pouzitfm metody efektivnf urokove mfry. Jestlize existuje objektivnf dukaz 0 tom, 

ze doslo ke ztrate ze snfzenf hodnoty pohledavky, zohlednf se tato ztrata formou tvorby opravne polozky k pochybnym 

a nedobytnym castkam. Nedobytne pohledavky jsou odepisovany az po ukoncenf konkurznfho ffzenf dluznfka. 

u kratkodobych pohledavek se jejich realna hodnota blfzf hod note ucetnf. 

Metoda efektivnf urokove mfry je metoda vypoctu zustatkove hodnoty financnfho aktiva, resp. pasiva a alokace urokoveho 

vynosu, resp. nakladu za dane obdobf. Efektivnf urokova mfra je urokova mfra, ktera presne diskontuje odhadovane 

budoud peneznf pffjmy/vydaje (vcetne vsech prijatych nebo uhrazenych poplatku, ktere tvoff nedflnou soucast efektivnf 

urokove sazby, transakcnf naklady a dalsf premie nebo diskonty) po ocekavanou dobu trvanf financnfho aktiva/pasiva nebo 

pffpadne po kratSf dobu. 

Zaklad pro stanovenf realne hodnoty pohledavek, urcenych k investovanf na zaklade predpokladu vymozenf 

a) pine vymozitelne, se snfzf o o %, 

b) zazalovane, se snfzf o 50%, 

b) castecne vymozitelne, se snfzf 0 70 %, 

c) v insolvenci, se snfzf o 80 %, 

d) nevymozitelne, se snflf o 100 %. 

Pokud nelze jednotlive pohledavky k investovanf rozclenit, zpracuje se pro zjistenf realne hodnoty znalecky posudek. 

Poskytnute uvery a zapujcky jsou vykazovany v ucetnf zustatkove hodnote snfzene o opravne polozky tak, aby zobrazily 

soucasnou hodnotu odhadovane zpetne zfskatelne hodnoty. 

F. Prepocet cizl meny 

Transakce vyCfslene v cizf mene jsou uctovany v tuzemske mene prepoctene devizovym kurzem platnym v den transakce. 

Aktiva a pasiva vyCfslena v cizf mene spolecne s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou 

prepoCftavana do tuzemske meny v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu ucetnf zaverky. Vysledny zisk nebo ztrata 

z prepoctu aktiv a pasiv vycfslenych v cizf mene je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako "Zisk nebo ztrata z financnfch 

operad". 

G. Zdanenl 

Danovy zaklad pro dan z prfjmu se propocte z vysledku hospodafenf bezneho ucetnfho obdobf pfipoctenfm danove 

neuznatelnych nakladu a odeetenfm vynosu, ktere nepodlehajf dani z prfjmu, ktery je dale upraven o slevy na dani 

a pffpadne zapocty. 

Odlozena dan vychazf z veskerych docasnych rozdflu mezi ucetnf a danovou hodnotou aktiv a zavazku s pouzitfm 

ocekavane danove sazby platne pro nasledujfd obdobf. 0 odlozene danove pohledavce se uctuje pouze v pffpade, 

kdy neexistuje pochybnost o jejfm dalsfm uplatnenf v nasledujfdch ucetnfch obdobfch. V podmfnkach Podfondu vznika 

odlozena dan z titulu zmeny ocenenf investicnfho majetku. 

I. Sprlznene strany 

Podfond definoval sve spffznene strany v souladu s lAS 24 Zverejnenf spffznenych stran nasledovne: 

Strana je sprfznena s ucetnf jednotkou pri splnenf nasledujfdch podmfnek: 

a) strana 

i) ovlada ucetnf jednotku, je ovladana ucetnf jednotkou nebo je pod spolecnym ovladanfm s ucetnf 
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, 
jednotkou (jde o materske podniky, dcerine podniky a sesterske podniky); 

ii) ma podfl v ucetnl jednotce, ktery jl poskytuje vyznamny vliv; nebo 

iii) spoluovlada takovouto ucetnl jednotku; 

b) strana je pridruzenym podnikem ucetnl jednotky; 

c) strana je spolecnym podnikem, ve kterem je ucetnl jednotka spoluvlastnlkem; 

d) strana je clenem kllcoveho managementu ucetnl jednotky nebo jejlho materskeho podniku; 

e) strana je bllzkym clenem rodiny jednotlivce, ktery patrl pod plsmeno a) nebo d); 

f) strana je ucetnl jednotkou, ktera je ovladana, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv prlmo nebo 

neprlmo jakykoliv jednotlivec patrld pod plsmeno d) nebo e) nebo podstatne hlasovad pravo v dane strane 

ma prlmo nebo neprlmo takovyto jednotlivec. 

Transakce mezi sprlznenymi stranami je prevod zdroju, sluzeb nebo zavazku mezi sprlznenymi stranami bez ohledu na to, 

zda je uctovana cena. 

3. ZMENY UCETNfCH METOD 

ucetnl jednotka vznikla v roce 201s a pouzlvala tedy sve ucetnl metody poprve. 

4. CISTY UROKOVY VYNOS 

Tis. Kc 
Vynosy z uroku z uveru a vkladu 

C:istv urokovv vynos 

Spolecnost neuplatnila ani neprominula uroky z prodlenL 

5. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE 

Tis. Kc 
Naklady na poplatky a provize 

Celkem 

6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNfCH OPERACf 

Tis. Kc 
Zisk (ztrata) z operacf s cennymi papfry a opcemi 

Celkem 
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2015 

7 

7 

2015 

-713 

-713 

2015 

5 099 

5 099 



, 
7. SPRAVNf NAKLADY 

Tis. Kc 2015 

Ostatnf spravnf naklady 1972 

z toho naklady na obhospodarovanf 1171 

naklady vykon funkce 70 

naklady na administraci 322 

naklady na depozitare 242 

naklady na audit 115 

naklady na ucetnictvf 40 

ostatnf naklady 12 

Celkem 1972 

Podfond nemel v race 2015 zadne zamestnance. Portfolio manazer byl zamestnancem investicnf spolecnosti. 

Uplata investicnf spolecnosti jako obhospodarovateli Podfondu za obhospodarovanf Podfondu se sklada z pevne rocnf 

uplaty a vykonnostnf uplaty. Mesfcnf uplata lnvesticnf spolecnosti jako obhospodarovateli Fondu za obhospodarovanf 

Podfondu se vypocte jako 0,15% z hodnoty fondoveho kap italu Podfondu ke konci kazdeho kalendarnfho mesfce pred 

zauctovanfm vykonnostnfho poplatku a nakladu na dan z prfjmu. Tato castka se pak snfzf o castku mesfcnfho nakladu na 

administraci a nakladu za vykon funkce. Minimalnf mesicnf uplata je ve vysi 10 tis. Kc na zaklade Smlouvy o vykonu funkce . 

Vykonnostni uplata investicni spolecnosti cinf 25 % z rustu hodnoty fondoveho kapitalu Podfondu prevysujfciho 

zhodnoceni 5 % p. a. a stanovuje se prubezne vzdy jednou za mesic pri stanovenf hodnoty akcie Podfondu die vzorce 

uvedeneho ve statutu v bodu 6.3. 

Uplata investicnf spolecnost i jako administratorovi Podfondu za administraci Podfondu Cinf 0,1 % rocne z prumerneho 

rocnf hodnoty aktiv Podfondu, s minimalnf mesfcnf uplatou ve vysi 46 tis. Kc za kazdy zapocaty mesic, ve kterem lnvesticnf 

spolecnost admin istraci Podfondu provadf. 

Uplata depozitari za vykon cinnosti depozitare pro Podfond cinf v souladu s depozitarskou smlouvou 25 tis . Kc za kazdy 

zapocaty kalendarnf mesic a DPH v zakonne vysi. 

Na zaklade Smlouvy o pravech a povinnostech pri vedenf ucetnf evidence a o uhrade uplaty za vedenf prvotnf ucetn f 

evidence uctuje administrator mesfcnf castku ve vysi 5 tis. Kc. 

Uplata auditorske spolecnosti KPMG Ceska republika Audit, s.r.o . za overenf ucetnf zaverky, za zpravu auditora na zaklade 

overenf vyrocnf zpravy a dopis vedenf spolecnosti s doporucenfmi k 31. 12. 2015 cinf 95 tis. Kc plus prfslusna sazba DPH pro 

Podfond. 

8. POHLEDAVKY ZA BANKAMI 

Tis. Kc 
Zustatky na beznych uctech 

Celkem 

34 

2015 

20 968 

20968 



; 

9. OSTATNf AKTIVA 

Tis. Kc 

Vlozene prostredky BH 

Kladna realna hodnota opcf 

Celkem 

10. OSTATNf PASIVA 

Tis. Kc 

Zavazky z obchodnfch vztahu 

Zavazky ze srazek 

Zaporna realna hodnota opcf 

Zavazky z vydanf investicnfch akcif 

Dohadne ucty pasivnf 

Zavazek ze splatne dane z prfjmu pravnickych osob 

Celkem 

11. KAPITALOVE FONDY 

lnvesticnf akcie trfdy A 

lnvesticnf akcie trfdy B 

CELKEM 

TRfDA A 

Zustatek k 11. 2. 2015 

lnvesticnf akcie vydane 

Zustatek k 31. 12. 2015 

TRfDA B 

Zustatek k 11. 2. 2015 

lnvesticn f akcie vydane 

Zustatek k 31. 12. 2015 

35 ooo tis . Kc 

143 836 tis. Kc 

178 836 t is. Kc 

Pocet akcil 

0 

35 381 

35 381 

Pocet akci l 

0 

146 044 

146 044 

12. DAN Z PRfJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA 

A. Splatna dan z prljmu 

Tis. Kc 

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobf pred zdanenfm 

Zaklad dane 

Zaklad dane po odectenl danove ztraty 

Dan vypoctena 

35 

2015 

190 748 

910 

191658 

2015 

245 

98 

10 750 

20 000 

271 

121 

31485 

Hod nota v tis Kc 

0 

35 000 

35 000 

Hod nota v tis Kc 

0 

143 836 

143 836 

2015 

2 426 

2 426 

2426 

121 



B. Odlozeny danov'{ zavazek/pohledavka 

Odlozena dan z prfjmu vychazf z veskerych docasnych rozdflu mezi ucetnf a danovou hodnotou aktiv a pasiv, prfpadne 

dalsfch docasnych rozdflu (danova ztrata), s pouzitfm ocekavane danove sazby platne pro obdobf, ve kterem budou 

odlozeny danovy zavazek nebo pohledavka uplatneny. Podfond s prihlednutfm k zasade opatrnosti neuctuje o odlozene 

danove pohledavce, spolecnosti nevznikl k 31. 12. 2015 odlozeny danovy zavazek. 

13. PODROZVAHOVE POLOZKY 

Podrozvahova aktiva 

Tis. Kc 
Pohledavky z opel 

Hodnoty predane k obhospodarovani 

Celkem 

Podrozvahova pasiva 

Tis. Kc 

Zavazky z opci 

Celkem 

14. VZTAHY SE SPRfZNENYMI OSOBAMI 

2015 

1 501214 

212 626 

1713 840 

2015 

1 305 163 

1305 163 

Za obdobf od 28. 1. 2015 do 31. 12. 2015 Fond evidoval nasledujfcf vztahy s nfze uvedenymi sprfznenymi osobami: 

Podfond eviduje zavazky z upsanych investicnfch akcif Podfondu ve vysi 20 000 tis. Kc. 

K 31. 12. 2015 v tis. Kc Podrozvahy Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky 

BHS Fund I.- BHS Option Income Fund, investicnf fonds 

promennym zaklad. kapitalem, pohled. za sluzby auditora 0 0 0 12 0 

Celkem 0 0 0 12 0 

17. HODNOCENf RIZIK 

Podfond je vystaven rizikovym faktorum, ktere jsou vsechny blfze podrobne popsany ve statutu Podfondu. Soucastf 

vnitrnfho rfdfcfho a kontrolnfho systemu obhospodarovatele Podfondu je strategie rfzenf techto rizik vykonavana 

prostrednictvfm oddelenf rfzenf rizik nezavisle na rfzenf portfolia. Prostrednictvfm teto strategie obhospodarovatel 

vyhodnocuje, merf, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnfm nastrojem omezovanf rizik je pfijaty limitnf system 

definujfcf soustavu limitu pro jednotlive rizikove expozice. Soustava limitu je navrzena tak, aby zajistila splnenf nejmene 

pozadavku kladenych na diverzifikaci aktiv Podfondu v souladu s Narfzenfm vlady c. 243/2013 v aktualnfm znenf a dale 

vsech limitu jak jsou uvedeny ve statutu Podfondu. V ramci strategie rfzenf rizik jsou sledovana rizika roztrfdena tak, aby 

bylo zabezpeceno, ze jsou sledovana a vhodne osetrena rizika nejmene v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecne 

likvidity, rizik protistran, trznfch a operacnfch riz ik. 

Pro posouzenf soucasne a budoucf financnf situ ace Podfondu majf z uvedenych kategorif nejvetSf vyznam trznf rizika, ktere 

vyplyvajf z vlivu zmeny vyvoje financnfch trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhu majetku Podfondu. Tento vyvoj zavisf 

na zmenach makroekonomicke situace a je do znacne mfry nepredvfdatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvysuje tfm, ze 
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Podfond je fondem kvalifikovanych investoru zamerenym v souladu se svym investicnfm cflem, uvedenym ve statutu 

Podfondu, na specifickou oblast investic a tedy dochazf i ke zvysenf rizika koncentrace. Za teto situace mohou selhat 

tradicnf modely modernfho rfzenf trznfho rizika portfolia smerujfcf k maximalizaci vynosu pri minimalizaci rizika. Tyto 

modely predpokladajf minimalizaci rizika zejmena diverzifikacf portfolia, jejfz mfra je vsak v portfoliu Podfondu, s ohledem 

na uvedene zamerenf na uzkou investicnf oblast, nutne mensf. I kdyz ve sledovanem obdobf nedoslo k vyznamnym 

dopadum expozice Podfondu vuci trznfmu riziku do jeho financnf situace je, s ohledem na uvedene, nutno zduraznit, ze 

historicka vykonnost nenf zarukou a dostatecnym merftkem vykonnosti budoucf. 

Riziko nedostatecne likvidity je rfzeno prostrednictvfm sledovanf vzajemne vyvazenosti objemu likvidnfch aktiv ve vztahu k 

velikostem a casovym strukturam zavazku a pohledavek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamzik schopen plnit vsechny 

svoje aktualnf a predvfdatelne zavazky. 

Riziko protistran je osetreno vymezenfm povolenych protistran pro obchody s financnfmi instrumenty a standardnfmi 

mechanismy zajistujfcfm i bezrizikove vyporadanf obchodu v ostatn fch prfpadech. 

Riziko likvidity 

Zbytkova splatnost majetku a dluhu Podfondu 

Tis. Kc Do 3 mes. Od 3 mes. do 1 Od 1 roku Nad 5 letBez specifikace Celkem 
roku do 5 let 

K 31. 12. 2015 

Pohledavky za bankami 20 968 0 0 0 0 20 968 
Ostatnf aktiva 191 658 0 0 0 0 191658 
Celkem 212 626 0 0 0 0 212 626 

Ostatnf pasiva 31364 121 0 0 0 31485 
Vlastnf kapital 0 0 0 0 181141 181141 
Celkem 31364 121 0 0 0 212 626 

GAP 181262 -121 0 0 181141 0 

Kumulativnf GAP 181262 181141 181141 181141 0 0 

Orokove riziko 

Orokova citlivost majetku a dluhu Podfondu 

Tis. Kc Do 3 mes Od 3 mes. do 1 Od 1 roku Nad 5 let Bez specifikace Celkem 
roku do 5 1et 

K 31. 12. 2015 

Pohledavky za bankami 20 968 0 0 0 0 20 968 

Ostatnf aktiva 190 748 0 0 0 910 191658 

Celkem 211716 0 0 0 910 212 626 

V roce 2015 se urokova citlivost aktiv shoduje s tabulkou, kde je uvedena doba splatnosti jednotlivych aktiv s vyjimkou 

polozek Ostatnfch pasiv a Vlastnfho kapitalu, ktera nejsou citliva na zmeny urokove mfry. 
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Menove riziko 

r Devizova pozice Podfondu 

Tis. Kc 

K 31. 12. 2015 

Pohledavky za bankami 
Ostatnf aktiva 
Celkem 

Ostatnf pasiva 
Celkem 

Cista devizova pozice 

EUR 

0 
2 796 
2 796 

1030 
1030 

1766 

18. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNf ZAVERKY 

GBP 

0 
1387 
1387 

196 
196 

1191 

USD Ostatnf CZK Celkem 

0 0 20 968 20 968 
10 261 710 176 504 191658 
10 261 710 197 472 212 626 

9 413 110 201877 212 626 
9413 110 201877 212 626 

848 600 -4 405 0 

Dne 10. 3. 2016 uzavrel obhospodarovatel Podfondu Smlouvu o Cinnosti hlavnfho pod puree se spolecnostf BH Securities, 

a.s. 

Po datu Ucetnf zaverky nenastaly zadne dalsi vyznamne udalosti. 

Sestaveno dne: 

28. 4. 2016 

Osobazodpovedna za 

ucetnictvf (jmeno a podpi ): 
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Osoba zodpovedna za LJcetnf 

zaverku (j no a podpis) : 


