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- Definice pojmu

Pro Gcely vyroéni zprdvy maji nize uvedené préavni predpisy nasledujici vyznam:

AMISTA IS

CNB

Dohoda FATCA

Den ocenéni

Podfond

SFDR

Ucetni obdobi/ Rozhodné

obdobi

Vyhlaska

Zakon o auditorech

Zakon o danich z pFijmu

Zakon o ucetnictvi

ZISIF

ZMSSD

ZOK

AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 27437558, se sidlemn Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8

Ceskd narodni banka

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepgeni
dodrzovani dafiovych predpisi v mezindrodnim méfitku a s chledem na pravni
predpisy Spojenych statl americkych o informacich a jejich oznamovani obecné
znama jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasend pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Evropska investicni banka se sidlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, L-2950
Luxembourg

Inven Capital, SICAV, a.s., ICO: 02059533, se sidlem Pod kffzkem 1773/2,
147 00 Praha 4, obchodni spolecnost zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném
u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka €. 19323

‘Posledni den Ugetniho obdobi

inven Capital — Podfond A

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019
o zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrZitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb

obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024

Vyhldska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivéni trhu a transparenci, ve znéni
pozdsjsich predpisl

Zakon £.93/2009 Sh., o auditorech a o zméné nékterych zakond (zékon
o auditorech), ve znéni pozdéjSich predpist

Zakon €. 586/1992 Sh., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpish

Zakon €. 563/1991 Sb., o Ugetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investiénich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpisl

Zékon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich
souvisejicich zakond, ve znénf pozdéjsich predpisd

Zakon €. 90/2012 Sh., o obchodnich spolecnostech a druzstvech (zakon
o obchodnich korporacich), ve znéni pozdgjsich predpisi

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist ;




Cestné prohlasenf osob odpovédnych za vwroéni zpravu

Pfi vynalozeni veskeré pfimérené péce podava vyrocni zprava podle naseho nejlepsiho védomi vérny
a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské cinnosti a vysledcich hospodafeni za rok 2024,
vyhlidkdch budouciho vyvoje, padnikatelské cinnosti a vysledkl hospodareni a nebyly v ni zamléeny

Zadné skutecnosti, které by mohly zmeénit vyznam této zpravy.
V Praze dne 11. dubna 2025

Inven Capital, SICAV, a.s.

4’ "

Inven Capital, SICAV, a.s.

Ing. Ivo Némejc Ing. Petr Mikovec

mistopfedseda predstavenstva ' predseda predstavenstva



Zprdava nezavislého auditora



[t Deloitte Audit s.r.o.
Churchilll
& Itaiska 2581/67
; 120 00 Praha 2 - Vinohrady
Ceska republika
Tel.: +420 246 042 500

DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem v
Praze, oddil C, viozka 24349
IC0: 49620592

DIC: CZ49620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionare podfondu
Inven Capital — Podfond A, spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s.

Se sidlem: Pod kfizkem 1773/2, Branik, 147 00 Praha 4

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Gcetni zavérky podfondu Inven Capital — Podfond A (dale také ,podfond”), spole¢nosti
Inven Capital, SICAV, a.s. (dale také ,fond” nebo ,spolefnost”) sestavené na zékladé Ceskych ucetnich pfedpisd, ktera se
sklada z rozvahy k 31. prosinci 2024, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach viastniho kapitalu a pfehledu o penéznich
tocich za rok konéici k tomuto datu a pfilohy této Gletni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych ucetnich
metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru pfiloZena Ucetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice podfondu Inven Capital —
Podfond A, spolenosti Inven Capital, SICAV, a.s. k 31. prosinci 2024 a jeji financni vykonnosti a penéznich tokd za rok
kontici k tomuto datu v souladu s éeskymi Géetnimi pFedpisy.

Zéklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komary auditord Ceské republiky pro audit, kterymi
jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopinéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi doloZzkami. Nase
odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobné&ji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky
podfondu. V soutadu se zadkonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor( Ceské republiky jsme na
podfondu nezévisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisti. Domnivame se, Ze diikazni
informace, které jsme shroméaidili, poskytujl dostatetny a vhodny zéklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni zpravé podfondu
mimo Gfetni zavérku a nadi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida pFedstavenstvo spolecnosti
Inven Capital, SICAV, a.s.

x

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soudasti naSich povinnosti souvisejicich
s ovéfenim Gfetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném (materidlnim) nesouladu s ucetni zavérkou & naSimi znalostmi o Getni jednotce ziskanymi béhem
ovéfovani ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidln&) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu
s piislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZadavky pravnich
predpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrieni uvedenych poZadavk( by bylo zpUsobilé ovlivnit dsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupt, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:

e Ostatni informace, které popisuji skutetnosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Getni zivérce, jsou ve viech
vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Géetni zadvérkou.
e Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o podfondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni audituy,
ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlnf) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych postupli jsme v obdrZenych
ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Deloitte oznatuje jednu i vice spole¢nosti glabalni sité ¢lenskych spoletnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited (DTTL} a jejich deefiné a pridruZené subjekty (souhrnné ,organizace Deloitte”).
SpoleZnost DTTL (rovnéZ oznacovand jako ,Deloitte Global’) a kazda z jejich Zlenskych spole¢nosti a jejich pridruZzenych subjektd je samostatnym a nezévistym pravnim subjekter, ktery nenf
opravnén zavazovat nebo piijimat zévazky za jinou z téchto Clenskych spolednosti a jejich pridruZenych subjekt ve vztahu k tietim strandm. Spotecnost DTTL a kazdd Clenskd spoleénost a
pfidruZeny subjekt nese odpovédnost pouze za své viastn! jednani & pochybeni, nikoli za jednani & pochybent jinych ¢lenskych spaleénosti &i pridruzenych subjektd. Spotegnost OTTL sluzby
Klientdm neposkytuje, Vice informaci najdete na adrese www.deloitte.com/about.
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Odpovédnost pfedstavenstva a dozoréi rady spoleénosti Inven Capital, SICAV, a.s. za Ucetni zavérku podfondu

Pfedstavenstvo spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s. odpovida za sestaveni Ufetni zavérky podfondu podavajici vérny
a poctivy obraz v souladu s éeskymi u€etnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Uletni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zptsobené podvodem nebo
chybou.

PFi sestavovani Géetni zavérky je pfedstavenstvo spoletnosti Inven Capital, SICAV, a.s. povinno posoudit, zda je podfond
schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Géetni zavérky podfondu zéleZitosti tykajici se jejiho
nepretriitého trvani a poufiti pfedpokladu nepfetriitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy
pfedstavenstvo spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s. plénuje zruseni podfondu nebo ukonéeni jeho ¢innosti, resp. kdy
nema jinou redlnou moZnost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem uGcetniho vykaznictvi v podfondu odpovida dozoréi rada spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s.

Odpovédnost auditora za audit G¢etni zavérky podfondu

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka podfondu jako celek neobsahuje vyznamnou {materiaini)
nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena mira jistoty
je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vyie uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech
v Uetni zdvérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidlni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat
v disledku podvod(l nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materidlni), pokud lze realné piedpokladat, Ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

P#i provadéni auditu v souladu s vyde uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat b&éhem celého auditu odborny
Usudek a zachovévat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ufetni zavérky zplsobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materidini)
nespravnost, k niz dodlo v ddsledku podvodu, je vétsi nei riziko neodhaleni vyznamné (materiaini) nespravnosti
zplsobené chybou, protoZe souddsti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imysind opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchdazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systemem podfondu a spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s. relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit ndzor na uginnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

* Posoudit vhodnost pouZitych Gcetnich metod, pfiméfrenost provedenych Géetnich odhadi a informace, které v této
souvislosti pfedstavenstvo spolecnosti Inven Capital, SICAV, a.s. uvedlo v pfiloze Gcetni zavérky podfondu.

s Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepietriitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky podfondu pfedstavenstvem
spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s. a to, zda s ohledem na shromaZdéné dlikazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost podfondu
nepietriité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materiaini) nejistota existuje, je nasi povinnosti
upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Géetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostateéné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti podfondu nepretriité trvat
vychazeji z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky
mohou vést k tomu, Ze podfond ztrati schopnost nepfetrZité trvat.

s Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢ienéni a obsah uUcetni zavérky podfondu, véetné pfilohy, a dale to, zda ucetni
zavérka podfondu zobrazuje podkiadové transakce a udélosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozoréi radu spolefnosti Inven Capital, SICAV, a.s. mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu uginili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatki ve vnitinim kontrolnim systému.

V Praze dne 11. dubna 2025

Auditorska spolefnost: Statutarni auditor:

Deloitte Audit s.r.o. Miroslav Mayer
evidenéni ¢islo 079 i:/éinéni ¢islo 2529

xlo(the KL(
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PFedstaven( Skupiny CEZ

Skupina CEZ je stabilni energetickou skupinou, kterd patfi mezi nejvétsi ekonomické subjekty
v Ceské republice i ve stfedni Evropé a vyznamné pfispivd k rozvoji energetického sektoru regionu
v souladu s cili udrZitelnosti Evropské unie. Skupina CEZ je bezpecnym pfistavem pro své zakazniky,
jejichZ potfebdm vychazi vstic, zajistuje spolehlivé daddvky energii pro Ceskou republiku a nékteré
dalSi evropské zemé é poskytuje komplexni energetické sluzby.

Ve své ¢innosti klade Skupina CEZ diiraz na naplfiovéani globalnich klimatickych cilti, dekarbonizaci a na
Zivotni prostiedi. Zaméfuje se na rozvoj jadernych i obnovitelnych zdroji, na inovace v energetice a na
rozvoj spolehlivych a udrzitelnych feSeni pro své zakazniky. TéZisté jeji hodnoty je v bezemisni vyrobé,
distribuci a prodeji elektfiny, tepla a zemniho plynu. Vyznamnymi cinnostmi jsou déle obchodovani
s komoditami, téZba uhli a poskytovani komplexnich energetickych a technologickych sluzeb. .

Skupina CEZ davé préci vice nez 33 tisicm zaméstnancll a doddva energie a energetickd FeSeni
milion&im zdkaznik(h v Ceské republice, Némecku, Polsku a na Slovensku. Déle taktéZ pusobi

v Madarsku, ve Francii, Italii, Rakousku, Nizozemsku a ve Velké Britanii.
Vize a spolecenska odpovédnost

Dlouhodobou vizi Skupiny CEZ je pfindSet inovace pro feseni energetickych potieb a pfispivat k vyssi
kvalité Zivota. Strategie VIZE 2030 — Cistd Energie Zittka je zaméfena na dynamickou preménu
vyrobniho portfolia na nizkoemisni, na odpovédné a udrzitelné podnikdni a na naplnéni ristové
strategie pfi dodrZzeni stanovené Urovné zadluZeni. Nedilnou soucdsti je zavazek zdsadné omezit
vyrobu tepla a elektfiny z uhli do roku 2030 a dosdahnout klimatické neutrality do roku 2040. Tento

zavazek byl validovan celosvétovou odbornou iniciativou SBTi.

Zakladnimi predpoklady bezemisni vize a priority energetické sobéstaCnosti jsou masivni rozvoj
jaderné energetiky a vystavba novych obnovitelnych zdrojil. Skupina CEZ déle pro pokryti poptavky po
elektfiné ve Spickach investuje do rozﬁoje novych fiditelnych zdrojd, jakymi jsou napfiklad baterie
a zdroje vyuZivajici plyn. DlleZitou roli zastéva i v oblasti dobijeci infrastruktury pro elektromobily.

Souhrnnym cilem je zajistovat bezpecné a konkurenceschopné energie pro zékazniky.

V oblasti distribuce a prodeje je zakladnim cilem poskytovat nejvyhodnéjsi energetickd reseni a nejlepsi
zakaznickou zku3enost na trhu. Skupina CEZ proto vyznamné investuje do posileni, -modernizace
a digitalizace distribuénich siti, chce byt spolehlivﬁn dodavatelem energii a komplexnich energetickych
sluZeb a podilet se na energetické transformaci a dekarbonizaci priimyslu, obci i statni spravy nejen .

v Ceské republice, ale i ve stfedni Evropé.

Pri svéi'n podnikani se Skupina CEZ fidi pfisnymi etickymi standardy zahrnujicimi odpovédné chovéni
k zaméstnanctm, spolecnosti a Zivotnimu prostredi. Hiasi se k principﬁm trvale udrzitelneho rozvoje,
pritemz celd strategie Skupiny je zaloZena na pilitich ESG (Environmental, Social, Governance). Principy
udrZitelnosti jsou tak integralni sougasti Fizeni i smé&Fovani celé spolecnosti a na jejich dodrZovani klade

Skupina CEZ diiraz i u svych dodavateld.



Skupina CEZ podporuje energetickou Uspornost a efektivitu, prosazuje nové technologie a inovace
a zaméfuje se na investice do modernich technologii, védy a vyzkumu. Firemni kultura je orientovana
na bezpecnost, vnitini efektivitu, zvySovani hodnoty pro akciondre a na vytvareni bezpeéného
a stimulujiciho prostredi pro profesni riist zaméstnanct zaloZeného na principu rovnych pfilezitosti pro

viechny. K prioritam naleZi Uzka spoluprace s komunitami a nadstandardni pfistup k zakaznikm.

Nejvétsim akcionarem matefské spole¢nosti CEZ je Ceskd republika s podilem na zakladnim kapitalu
témér 70 %. Akcie CEZ jsou obchodovany na praiské a vardavské burze cennych papir, kde jsou
soucasti burzovnich indexti PX a WIG-CEE. Trini kapitalizace CEZ k 31. 12. 2024 &inila 514 mld. K&

a béhem své existence odvedla spoleénost CEZ na dividenddch svym akciondftim 474 mid. K¢.

Skupina CEZ se dlouhodobé fadi k nejvétsim dafiovym poplatnikiim v Ceské republice a k zékladnim
pilifdm Ceské ekonomiky. Od vzniku akciové spolecnosti v roce 1992 odved| CEZ &eskému stétu na

dividenddch, danich, odvodech, darech a platbach za emisni povolenky vice nez bilion korun.



Pfehled podnikani, stav majetku investicniho fondu a majetkovych
Gcastl

Inven Capital, SICAV, a.s., ICO: 02059533 se sidlem Pod kfizkem 1773/2,
Fond Branik, 147 00 Praha 4, obchadni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 19323

Podfond Inven Capital - Podfond A

Ucetni obdobi / Rozhodné obdobi obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024

1. Cinnost Podfondu v t&etnim obdobi

Inven Capital — Podfond A se zaméfuje na investice do climate tech startup( v Evropé dilzraeli
v pokrotilejsi fazi rozvoje s obchodnim modelem prokazanym prodeji a svyraznym riistovym
potencidlem. Zajimé se o oblasti jako jsou energetickd Gc¢innost, distribuovand vyroba energie,

flexibilita a skladovani energie, datové sluzby v oblasti energetiky, Cista doprava, smart city a pod'obné. '
Ve stdvajicim portfoliu Podfondu A se k 31. 12. 2024 nachazeji nasledujici spolecnosti:

SunFire GmbH — lidr na poli primyslové vysokoteplotni elektrolyzy, technologie spolecnosti umoziiuje

vyrabét obnovitelnym zplGsobem vodik, ktery nahrazuje fosilni paliva;

tado GmbH — spolecnost prodava chytré termostaty, které lidem umozni pfes mobilni aplikaci presné
sledovat a regulovat svoji spotfebu, dale nabizi unikatni platformu na vzdaleny monitoring chytrych

termostatll pro energetické spolecnosti a vyrobce boilert;

Cloud & Heat Technologies GmbH — projektant, dodavatel a provozovatel energeticky a ndkladoveé
uspornych distribuovanych datovych center s vyuzitim vodou chlazenych serverd, jejichZ teplo se
vyuZiva k vytdpéni budov a ohfevu teplé uzitkové vody;

VU LOG SA- globdlni lidr v poskytovani technologii pro sdilenou mobilitu elektrickych aut, skudtrd

a kolobéZek ve mésté;

Zolar GmbH — spole¢nost vyvijejici digitdlni platformu zajiéfujl’ci instalaci fotovoltaickych panell '
a bateriovych systémi v rodinnych domech prostfednictvim externich instalatérskych firem, které

konsoliduje v rdmci této platformy;

Eliqg AB — softwarova platforma spole€nosti shira a analyzuje data o spotiebhé a vyrobé elektfiny
zakaznik z chytrych elektromérd, ty kombinuje s dodatecnymi informacemi o spotiebé domécich
spotrebicl a poskytuje svym zakaznikim prehled o jejich spotrebé s nabidkou moZnosti tspor energii,
coZ se projevuje snizenim fluktuace zakazniki a nakladl na jejich obsluhu s moinosti prodeje

dodateénych produkti;

Forto GmbH — evropsky digitalni speditér, ktery vyviji platformu pracujici s daty v redlném Ccase,
optimalizuje prepravu, umoznuje zakaznikim objednat prepravu, sledovat svoje zasilky a vyfidit
veskerou administrativu online vcetné volby zpisobu prepravy s ohledem na emise, soustiedi se

zejména na relace mezi Asii a Evropou;
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Woltair s.r.0.— spolecnost vyviji digitdlni platformu, ktera zjednodusSuje vybér, objednéavani a instalaci
topnych zafizenl, zaroven spojuje prostrednictvim této platformy zakazniky a techniky;

Hometree LTD — spolecnost vyvijejici platformu, kde mohou zakaznici uzavrit pojisténi, které jim

garantuje opravu topnych zafizeni a dalSich spotfebicii v domacnostech.

Déle Podfond investoval do britského fondu Environmental Technologies Fund 2 (ETF), ktery se

zamérfuje na investice do start-upl vyvijejicich inovativni produkty udrzitelnym zplisobem.

Nové investice jiz z Podfondu A nemohou byt realizovany, protoZe podfond vstoupil do své divesticni
faze. Nicméné v roce 2024 doslo jesté k dodate¢nym investicim do spolecnosti Vulog, Woltair, Zolar

a Hometree.

V roce 2024 doslo k prodeji podilu ve francouzské spole¢nosti Cosmo Tech S.A.S.

1.1. Hospodafeni Podfondu

Vérny a celkovy obraz o hospodafeni Podfondu poskytuje fadné G&etni zavérka sestavend za Uéetni

obdobi a pfiloha k i€etni zavérce, véetné zpravy auditora, ktera je nedilnou soucasti vyrocni zpravy.

Podfond je Ucetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu,
jakoz i o dalSich skutecnostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni ucetni zavérky
samostatné za Podfond. Samostatné za Podfond je také sestavena tato vyrocni zprava. Podfond nema

pravni osobnost, proto jsou informace vztahujici se k jeho orgdnlim obsazeny ve vyroc¢ni zpravé Fondu.

Vyrocni zprava fidiciho fondu tohoto Podfondu je pro investory dostupna k nahlédnuti v sidle Fondu

v

na adrese Pod kiizkem 1773/2, Branik, 147 00 Praha 4, nebo elektronicky na internetovych strankach

www.invencapital.cz.

Hospodareni spolecnosti skonCilo v roce 2024 ziskem ve vysi 65 353 tis. K¢ po zdanéni, a to zejména
diky vynostim z Grokl a rozpusSténi casti vytvorené rezervy na dlouhodobé bonusy. Tento zisk byl

Castecné korigovan provoznimi naklady vynaloZzenymi na chod fondu.

1.2. Stav majetku Podfondu

Hodnota aktiv Podfondu mezirocné klesla o 17,66 % (tj. o 678 493 tis. K¢). Pokles aktiv byl zptsoben
zejména snizenim hodnoty portfolia investic Podfondu, které mezirocné kleslo o 19,26 %
(tj. 0 603 160 tis. KE&). Pokles aktiv ovlivnilo predevsim snizeni redlné hodnoty podili ve

stavajicich obchodnich spoleénostech v pribéhu roku 2024,

Déle doslo k poklesu Pohledavek za nebankovnimi subjekty v podobé skupinového cash poolingu, které
mezirocne klesly 0 55,24 % (tj. 0 342 302 tis. K¢) diky dodatecnym investicim do stavajicich spole¢nosti.

Portfolio Podfondu je financovano z99,99 % viastnimi zdroji, a to zejména kapitalovymi fondy
(z 80,46 %).
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Aktiva

Podfond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2024 aktiva v celkové vysi 3 163 557 tis. KE. Ta byla tvorena
predevsim Akciemi, podilovymi listy a ostatnimi podily ve vysi 2 529 164 tis. K¢ do spolecnosti Tado,
ETF2, Vulog, Elig, Forto, Woltair a Hometree (hodnoty podilt SunFire, Cloud&Heat Technologies a Zolar
byly dle pfecenéni k 31.12.2024 nulové) a pohledévkami z titulu cash poolingu vedeného spol. CEZ, a.s.
ve vysi 277 3009 tis. KE.

Dalsimi poloZkami jsou ostatni aktiva ve vysi 322 085 tis. K¢, které tvaofi predeviim konuerti_bitnim'i
pﬁjéky ve vysi 279 612 tis. K& dohadné polozky ve vysi 6 274 tis. K¢, odloZena danové pohledavka ve
vysi 30 662 tis. K¢ a uhrazené zalohy na dani ve vysi 5 537 tis. KC. Aktiva se dale sklddaji z naklad
pristich obdobi ve vysi 30 000 tis. K¢ a pohledévkami za bankami ve vysi 5 000 tis. K¢.

Hodnota podili vySe zminénych spolecnosti byla stanovena na zdkladé oceriovaci zpravy, kterou
sestavila spole¢nost Ernst & Young k 31. 12. 2024.

Pfiprava Ucetni zavérky vyZaduje pouZiti urcitych zdsadnich Gcetnich odhadl a wvyZzaduje,
aby Spolecnost vyuZivala svlj Usudek v procesu aplikace ucetnich postupl Spolecnosti. To také
vyZaduje pouZiti predpokladd, které majivliv‘na vykazované hodnoty majetku, zdvazki a investic k datu
sestaveni Gcetni zavérky. | kdyzZ jsou tyto 6dhady zalozeny na nejlepsi znalosti sou¢asnych udélosti a
rozhodnuti managementu, mohou se skuteéné vysledky nakonec od téchto odhadl lisit. Ocenéni
investic k 31.12.2024 predstavuje odhad, ktery je zaloZeny na nejlepsi znalosti soucasného stavu a
ocekavani budouciho vyvoje, které ma Spolecnost k dispozici. Budouci vyvoj se miZze od dnesnich

ocekavani lisit.
Pasiva

Podfond vykazal v rozvaze k31. 12. 2024 pasiva v celkové vysi 3 163 557 tis. KE. Ta byla tvofena
vlastnim kapitdlem ve vysi 3 163 192 tis. KC a ostatnimi pasivy ve vysi 364 tis. KC.

Pocet investicnich akcii vydanych k Podfondu A je 2 518 950 kust. BEhem Gcetniho obdobi nebyly
vydany ani odkoupeny Zadné akcie. Zisk za (cetni obdobi je 65 353 tis. KC.
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Cashflow
Cisté zvy3eni/sniZeni penéznich prostfedkl k 31. 12. 2024 bylo ve vysi 0 tis. KE.

Penézni tok z provozni ¢innosti byl na konci sledovaného obdobi ve vysi-16 371 tis. K&, k 31. 12. 2023
byl ve vySi 7 007 tis. K¢, coz predstavuje pokles o 23 378 tis. KE. Penézni tok z provozni ¢innosti je tvofen
zejména Ziskem z bézné cinnosti pred zdanénim ve vysi 70 222 tis. K, ktery byl upraven o nepenézni
operace ve vysi -102 147 tis. KE zahrnujici zejména zménu stavu rezerv ve wysi -60 285 tis. K¢
a vyuctovani vynosovych trokl ve vysi -40 089 tis. KE. Déle je zisk z provozni ¢innosti tvofen Zménou
stavu nepenéinich slozek pracovniho kapitdlu ve vysi—2 567 tis. KE, zahrnujici Zmény polozek ostatnich
aktiv ve vysi -2 819 tis. KC a ostatnich pasiv ve vysi 253 tis. K¢, prfijaté Groky ve vySi 22 559 tis. K¢
a zaplacenou dan z pFijmu ve vysi -4 439 tis. K.

Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni &innosti byl ke konci Uéetniho obdobi ve vy3i -325 931 tis. K&,
na konci minulého obdobi byl ve vysi -61 221 tis. K& Jeho vySe byla ovlivnéna vydaji spojenymi
s nabytim dlouhodohych aktiv ve vysi -325 931 tis. K¢.

Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni ¢innosti byl ke konci Géetniho obdobi ve vysi 342 302 tis. K¢,

na konci minulého obdobi byl ve vysi 54 215 tis. K¢. Jeho hodnota byla ovlivnéna zménou stavu
pohledavek ze skupinového cash poolingu ve vysi 342 302 tis. K¢.

Vyhled na nasledujici obdobi

Po obchodni strance bude uskutetnéno nékolik dodatecnych investic do stavajicich portfoliovych
spole€nosti z Podfondu A. Nové investice jiz nelze z Podfondu A uskutecnit, protoze mu k 31. 12. 2021

skancilo investi¢ni obdobi. Nové investice budou uskuteénény pouze z Podfondu C a Podfondu D.
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Klicovym tkolem prace na realizaci Uspésnych prodejl Cilovych spolecnosti, ke kterym by mélo dojit
v nasledujicim pétiletém divestiénim obdobi, které zacalo 1. 1. 2022.

Vedeni Fondu bude i nadale sledovat vyvoj mezindrodni ekonomické a bezpecnostni situace, zejména
konfliktd na Ukrajiné a na Blizkém vychodé. Konflikty akceleruji nékteré trendy jako je pfechod
k udrZitelnym zdrojim energie, sobéstacnost a diverzifikace. Na druhou stranu jsou zdrojem nejistoty
a volatility na svétovych trzich. Rostouci geopolitické napéti vede ke zpomaleni globalizace a poklesu
objemu mezinarodniho obchodu. Investicni manazefi jednotlivych Cilovych spolecnosti aktivné sleduji
mezindrodni vyvoj a jeho vliv na obchodni aktivity jednotlivych spolecnosti. Pokud je to moiné, -
zejména pokud jsou Eleny predstavenstev portfoliovych spolecnosti, poskytuji spole¢nostem podporu
pfi pfizptsobovani obchodnich modeld na ménici se podminky.
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Profil Podfondu

1. Zakladni idaje o Podfondu

Nazev: Inven Capital — Podfond A

Identifikacni Gdaje
NIC: 75160692
DIC: CZ684366203

Sidlo spolecnosti

Ulice: Pod kfizkem 1773/2
Obec: Branik

PSC: 147 00 Praha 4

~ Vznik Fondu

Spole¢nost CEZ Nova energetika, a.s. (plvodni obchodni firma Fondu pred udélenim povoleni
k ¢innosti), vznikla dne 1. zédfi 2013 jako neregulovana akciova spolecnost zaloZena obchodni
spole¢nosti CEZ, a. s., ICO: 452 74 649, se sidlem Praha 4, Duhové 2/1444, PSC 140 53, zapsanou
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1581, ktera byla jedinym

zakladatelem a akcionarem.

e

S Géinnosti ke dni 4. zafi 2014 doslo k zépisu CEZ Novd energetika, a.s., do seznamu osob vedenych
CNB podle § 596 pism. f) Zékona.

S Gcinnosti ke dni 10. prosince 2015 doslo k pfevodu viastnického prava k 4 kustm akcii vydanych CEZ
Nova energetika, a.s., na spoleénost CEZ Teplérenska, a. s., 1CO: 273 09 941, se Duhova 1444/2, Michle,
140 00 Praha 4, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
¢. 17910.

Ke dni 31. srpna 2016 nabylo pravni moci rozhodnuti CNB o udéleni povoleni k &innosti samospravného
investi¢niho fondu a s tcinnosti ode dne 1. zafi 2016 doslo ke zméné obchodni firmy na Inven Capital,
investicni fond, a.s. Dle ust. § 8 odst. 1 Zdkona je Fond opravnén se obhospodafovat. Fond neni

opravneén vykonavat vlastni administraci. Fond se podridil regulaci Zakona na zékladeé viastni zadosti.

S Gcinnosti ke dni 1. 2. 2018 doslo k preméné Fondu jako akciové spolecnosti na akciovou spolecnost
s proménnym zdkladnim kapitdlem (SICAV) ve smyslu § 367 Zékona, s tim, Ze v ramci pfemény doslo
ke zméné obchodni firmy na Inven Capital, SICAV, a.s.

Podfond

Inven Capital — Podfond A byl vytvoien dne 1. 2. 2018 rozhodnutim pfedstavenstva Fondu a byl zapsan
do seznamu vedeného CNB ke dni 7. 2. 2018. Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF (¢etné
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a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu. Fond zahrnuje do podfondd majetek a dluhy ze své investiéni
Cinnosti. Veskera investicni ¢innost Fondu je provadéna prostrednictvim podfondi.
Kazdy podfond ma vlastni investicni strategii a vydava vlastni statut. Investi¢ni strategie podfondu je

vidy uvedena ve statutu.

Akcie

Fond vydava ke kazdému podfondu investi¢ni akcie, které predstavuji stejné podily na fondovém
kapitdlu toho podfondu. S investi¢himi akciemi'vydan\}mi k podfondu je spojeno pravo tykajici se podilu
na zisku jen z hospodareni tohoto podfondu a na likvidacnim zdstatku jen pfi zaniku tohoto podfondu
s likvidaci. ' '

Akcie jsou vyddvany jako kusové, bez jmenovité hodnoty. Investiéni akcie Podfondu A viastni Skupina
CEZ, k 31. 12. 2024 vlastni CEZ, a.s. 2 514 950 kustl a CEZ Teplarenska, a.s. 4 000 kus(i. Fondovy kapital
je k 31. 12. 2024 ve vysi 3 163 557 tis. K&.

Ména investicnich akcii Podfondu A je CZK. Akcie spole¢nosti jsou vydany jako cenné papiry a nejsou
prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. nejsou kdtovany na zadném (ani jiném evropském)

regulovaném trhu, ani prijaty k obchodovéni v Zadném mnohostranném obchodnim systému.

Cisty obchodni majetek je ve vysi 3 163 557 tis. KE. .

Organy Podfondu

Pfedstavenstvo

Predseda predstavenstva Ing. Petr Mikovec (od 27.2.2015)
Adresa: Na Krélovce 508/3, VrSovice, 101 00 Praha 10
Dat. nar.: 24.5.1974

Mistopredseda predstavenstva Ing. Ilvo Némejc (od 1. 2.2017)
Adresa: Chrustenice €.p. 212, 267 12 Chrustenice
Dat. nar.: 5. 5. 1977

Clen predstavenstva Ing. Viktor Miskovsky (od 1. 2.2017)

" Adresa: Ceské druziny 1947/19, Dejvice, 160 00 Praha 6
Dat. nar.: 12. 4. 1968

Pfedstavenstvo je statutdrnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery
zastupuje Fond navenek. Predstavenstvo se Fidi obecné zdvaznymi pravnimi pFedpiéy, stanovami
a statutem Fondu, resp. jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo mj. také svolavd valnou
hromadu Fondu a schvaluje zmény-statutu Fondu a jeho podfonddi, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo je
voleno valnou hromadou Fondu. Predstavenstvo ma tfi Cleny.

Predstavenstvo urcuje zakladni zaméfeni obchodniho vedeni Fondu.
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Clenové pfedstavenstva disponuji opravnénim k vykonu své Einnosti v podobé rozhodnuti CNB
o povoleni k vwkonu ¢innosti investiéni spolecnosti. Po'véFens'! zmocnénec predstavenstva disponuje

predchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Dozorél rada

Predseda dozor¢i rady Ing. Tomas Pleskac, MBA (od 30. kvétna 2016)
narozen: 8. 11. 1966 (¢len od 1. unora 2016)
vzdélani: vysokoskolské

Mistopfedseda dozorcirady  Ing. Martin Novak, MBA (od 16. bfezna 2015)
narozen: 2. 5. 1971 (clen od 30. srpna 2014)
vzdélani: vysokoskolské

Clen dozor¢i rady Megr. Ing. Vojtéch Kopp (od 30. prosince 2014)

narozen: 12.7. 1981 (¢len od 30. srpna 2014)

vzdélani: vysokoskolské
Dozor¢i rada dohlizi na fadny vykon ¢innosti Fondu, jakoZ i provadi dalsi ¢innosti stanovené obecné

zavaznymi pravnimi predpisy.

Dozorci rada se sklada ze tfi clen( volenych valnou hromadou.

2. Udaje o zmé&néch skute&nosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku, ke kterym
doslo béhem rozhodného obdobi

Podfond jako Ucetné a majetkové oddélend ¢ast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni

zapisovan do abchodniho rejstfiku.

3. Udaje o investi&ni spoleénosti, které v Gi&etnim obdobf obhospodafovala Podfond

Fond je samospravnym investicnim fondem, ktery je na zakladé povoleni k ¢innosti samospravného
investi¢niho fondu udéleného CNB opravnén se obhospodarovat. Fond je tak ve smyslu ust. § 8 odst.
2 ZISIF obhospodarovatelem Fondu. Obhospodarovatelem podfondl vytvofenych Fondem je

obhospodarovatel Fondu, tj. Fond.

V pribéhu Ugetniho obdobi vykonaval obhospodarovatel ve vztahu k Podfondu béiné innosti dle

statutu Fondu, resp. statutu Podfondu a v souladu s nim.
Portfolio manaZery jsou ¢lenové predstavenstva.

Pfedseda predstavenstva Ing. Petr Mikovec (od 27. Unora 2015)
narozen: 24, 5. 1974 (€len od 1. zari 2013)

vzdélani: vysokoskolské

1998 - 2003 Patria Finance, a. s. ManaZer Utvaru Online Business
2004 -2006  CEZ, a.s.: Specialista analyzy a prognézy
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2007 -2007 CEZ, a.s.: ManaZer projektu strategie

2007 -2008  CEZ, a.s.: Vedouci oddéleni hodnoceni produkti
2008-2010 CEZ, a.s.: Vedouci Gtvaru hodnoceni portfolia
2010-2012  CEZ, a.s.: ManaZer Gtvaru hodnoceni portfolia
2010-2014  CEZ, a.s.: Reditel Utvaru rozvoje podnikani skupiny CEZ

Mistopfedseda pFedstavenstva Ing. lvo Némeijc (od 1. Gnora 2017)
narozen: 05. 05. 1977

vzdélani: vysokoskolské

1998 - 2001 NEWTON Holding, a.s.: Finanéni analytik

2001-2005 NEWTON Management, a.s.: Projektovy manazer

2005—-2006 BAWAG Bank CZ, a.s.: Vedouci tymu Corporate Finance

2006—2009 LBBW Bank CZ a.s.: Reditel strukturovaného financovani

2010-2014 LBBW Bank CZ a.s.: Reditel pro velké spoleénosti a strukturované financovani

Clen predstavenstva Ing. Viktor Miskovsky (od 1. tinora 2017)
narozen: 12. 04. 1968
vzdélani: vysokoskolské

1995 —2002 Arthur Andersen, a.s.: Senior Manazer

2002 - 2005 Horizon Energy Development/United Energy: Finanéni feditel Horizon Energy
Development s.r.0., Pfedseda dozoréi rady United Energy a.s., Clen predstavenstva Tepldrny
Liberec, a.s.

2005 — 2007 Zapadoceska energetika, a. s.: Generdlni reditel a pfedseda predstavenstva

2008 - 2015 Wikov Wind, a. s.: Generalni feditel a clen predstavenstva

Hlavnl faktory, které mély vliv na vysledek hospodareni Podfondu

Hospodareni Podfondu skoncilo v roce 2024 ziskem, ktery byl tvofen zejména vynosovymi uUroky
a rozpusténim casti vytvorené rezervy na dlouhodobé bonusy. Zisk byl ¢aste¢né ponizen kurzovymi

ztratami a ostatnimi provoznimi naklady vynaloZzenymi na chod fondu.

4. Udaje o depozitafi Podfondu

Obchodni nazev: Ceska sporitelna, a.s.
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
ICO: 452 44 782

Vykon ¢innosti depozitafe Ceskou spofitelnou je upraven depozitaiskou smlouvou ze dne 1. 2. 2018.
Na zakladé této smlouvy se depozitaf zavazuje vykonavat pro fond Cinnost depozitare ve smyslu zékona
€.240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech, nafizeni Komise v prenesené
pravomoci (EU) €.231/2013, kterym se doplriuje smérnice Evropského parlamentua Rady'ZOll}Sl/EU.
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5. Udaje o hlavnim podpdrci

V ucetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly ¢innost hlavniho podpirce Zadné osoby opravnéné
poskytovat investicni sluzby. Podfond nemél hlavniho podpdrce. '

6. Udaje o osobach, které byly depozitdfem povéfeny tschovou nebo opatrovanim
majetku Fondu, pokud je u téchto osob uloZeno nebo témito osobami jinak
opatrovano vice neZ 1 % majetku Podfondu

Depozitai v soucasné dobé vyuziva sluieb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vyporddani
a clearing zahranicnich cennych papirl a sluzeb Centralniho depozitafe cennych papird, a.s., pro
vyporadani a clearing burzovnich obchodl s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papirQ
Praha, a.s., a lokdlni custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Rumunsku a Turecku.

Spolupracujici subjekty se v éase mohou ménit, zejména se vstupem na nové trhy.

7. Udaje o Gplatach pracovnikil a vedoucich osob vyplécenych obhospodafovatelem
Podfondu pracovnikiim nebo vedoucim osobam Fondu

Fond jako obhospodarovatel Podfondu uvddi v predepsaném clenéni prehled o Uplaté za vykon
cinnosti depozitare, administratora a auditora, a Udaje o dalSich ndkladech ¢i danich ve své vyrocni
zpravé. Tyto Uplaty jsou vyplaceny z provoznich ndkladd dle Statutu 13.1., které byly za rok 2024 ve
vy&i 30 mil. K&. ’

8. Udaje o Uplatéch pracovnikd a vedoucich osob vyplacenych Podfondem

pracovnikiim nebo vedoucim osobam s podstatnym vlivem na rizikovy profil
Podfondu

Zadné takové odmény nebyly Podfondem v Gi¢etnim obdobi vyplaceny.

9. Identifikace majetku, jehoZ hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu

Majetek Podfondu presahujici 1 % hodnoty majetku Podfondu ke dni ocenéni je tvoren pohledavkami
za nebankovnimi subjekty, tedy penéZnimi prostfedky na cash poolingovych Uctech ve wySi
277 309 tis. K¢, a podily ve spolec¢nostech Tado GmbH, Vulog S.A.S., Eliq AB, Forto GmbH, Woltair, s.r.o,
Hometree LTD a v londynském fondu The Environmental Technologies Fund 2 (hodnoty podil( Sunfire
GmbH, Cloud&Heat Technologies GmbH a Zolar GmbH byly dle precenéni k 31.12.2024 nulové), ve vysi
2 529 164 tis. KC. Podil Podfondu A v jednotlivych spolecnostech je vzdy maximalné do vyse 25 %.
Ostatni aktiva ve vysi 322 085 tis. K¢ k 31. 12. 2024 zahrnuji zejména konvertibilni pljcky poskytnuté
spoleé¢nostem Cloud&Heat, Zolar a Hometree ve vysi 279 612 tis. K.

10. Informace o aktivitdch v oblasti vyzkumu a vyvoje

Podfond nevyvijel v rozhodném obdobi zadné aktivity v této oblasti.
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11. Informace o aktivitich v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné prévnich
vztazich

Cilem Podfondu A je investovat odpovédnym zpusobem, aktivné zohledfiovat environmentdlni
a socialni charakteristiky, stejné jako zodpovédné postupy spravy a fizeni pri vybéru investic i béhem
obdobi jejich drZeni. Spolecnost Inven Capital plné kompenzuje kazdorocné své emise CO2 vlastni
vysadbou stromi ve spolupréci s neziskovou organizaci Sdzime stromy a je tak uhlikové neutralni.
V souvislosti se svym ¢lenstvim v mezinarodni iniciativé Leaders for Climate Action se také snaZzi
o redukci své uhlikové stopy, napf. spotiebou elektfiny vyhradné z obnovitelnych zdrojt, tiskem na
recyklovany papir ¢i omezenim leteckych sluzebnich cest.

Jelikoz je Podfond Gcetné a majetkové oddélenou &asti jméni Fondu, nebyl v Podfondu v Ugetnim

obdobi zaméstnan zadny zaméstnanec.

12, Zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrZitelnosti v odvétvi finanZnich sluZeb

Fond v roce 2022 formuloval svoji interni strategii udrZitelnosti (dokument ,;Inven ESG policy”), kterou
publikoval na svych webovych strankdch www.invencapital.cz v sekci , Info for investors” a kterou bude
pravidelné aktualizovat v zdvislosti na vyvoji legislativy a trzni praxe. Fond zohlednuje faktory
udrzitelnosti ve svém investicnim procesu a povazuje Podfond A za financéni produkt, ktery prosazuje
environmentdlni a socidlni viastnosti dle Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088,
&ldnku 8 odst. 1. Prilohou této vyroéni zpravy je vypinéna $ablona pro pravidelné zvefejhovani
informaci u finanénich produktt uvedenych v ¢l. 8 odst. 1, 2 a 2a nafizeni (EU) 2019/2088 a v ¢l. 6
prvnim pododstavci nafizeni (EU) 2020/852, ktera zobrazuje miru splnéni environmentalnich nebo

socialnich vlastnosti tohoto finan¢niho produktu.

13. Informace o obchodech zajistujicich financovani (SFT)

Z4dné takové obchody béhem Uetniho obdobi neprobéhly. -

14. Informace o pobot&ce nebo jiné ¢asti obchodniho zévodu v zahranici

Podfond nema Zadnou pobocku €i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.
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15. Fondovy kapitédl Podfondu a vyvoj hodnoty akcie

K datu: 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022

Fondovy kapital Podfondu (K&): 3163192816 3776724664 4459 142783
Pocet emitovanych investi€nich akcii Podfondu v :
obéhu ke konci Ucetniho obdobi (ks):

Pocet vydanych investi¢nich akcii Podfondu v

2518950 2518 950 2547 219

e = 327 079 0
Ucetnim obdobf (ks):

Pocet odkoupenych investicnich akcii Podfondu v

. y - 355 348 217 635
Ucetnim obdobi (ks):

Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii (K¢): 1 255,7584 1499,3249 1750,5926

V U¢etnim obdobi nebyly vydany ani odkoupeny Zadné akcie.

Vyvoj hodnoty akcie Podfondu A v letech 2019-2024 (K¢)

Jan-19 lan-20 Jan-21 Jan-22 Jan-23 lan-24

16. Informace o podstatnych zméndch Statutu Podfondu

-V pritbéhu U&etniho obdobi do$lo po schvéleni valnou hromadou Fondu k nize uvedenym zmé&nam ve
statutu Podfondu A.

S G€innosti od 10. 1. 2024 doslo ke zméné sidla administratora a k aktualizaci dalSich udaji tykajicich
se administratora Fondu v ¢l. 3.1, 4.1., 14.9. a 14.10.

S GEinnosti od 20. 5. 2024 doslo ke zméné sidla CEZ Teplarenska, a. s. v ¢l. 1.7., k aktualizaci funkei
vedoucich osob v €l. 2.4., k aktualizaci udajl tykajicich se administratora v €l. 3.1. a k aktualizaci dariové
sazby v ¢l. 14.12.

17. Informace o nabyti viastnich akcii nebo viastnich podill

Podfond v roce 2024 nenabyl vlastni akcie ani podily.
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18. Vliv vélky na Ukrajiné a v Izraeli na tcetni jednotku

Vedeni Fondu monitorovalo po cely rok situaci v Cilovych spole¢nostech v souvislosti s vdlkou na

Ukrajiné a i s valkou v Izraeli.

Ocenéni spolecnosti, které probéhlo ke konci roku 2024, v sobé reflektuje reakci trhu na probihajici
konflikty a jejich dopad na hodnotu jednotlivych investic. Mezi hlavni makroekonomické vlivy konfliktl
patii zvySené ceny energii, inflacni tlaky, naruseni dodavatelskych fetézcti, zhorSeni geopolitické

situace a postupné zvysovani vydajl na zbrojeni, ale také ménici se ekonomické regulace.

Pokracujici valka na Ukrajiné neméla vyznamné dopady na obchodni ¢innost Cilovych spolecnosti
Podfondu v roce 2024. Spolecnosti uzplUsobily od pocatku valky v roce 2022 svoje obchodni modely,
diverzifikovaly dodavatelské kanaly nebo nasly alternativni dodavatele nékterych vstupll a svoji
obchodni ¢innost provozuji zejména v zdpadni ¢asti Evropy. U spole€nosti pusobicich v oblasti
dekarbonizace domdcnosti (solarni panely, tepelna Cerpadla) se projevil viiv vysokych tGrokovych cen,
snizeni tlaku na energetickou bezpeénost a zruseni ¢i posunuti nékterych dotacnich titull coz mélo za
nasledek nizsi poptdvku ze strany domadcnosti. Tento pokles poptdvky zvysil tlak na efektivitu
obchodnich model( jednotlivych spolecnosti a jejich revizi.

Také valka v Izraeli neméla vyznamny dopad na Cilové spolefnosti Podfondu, p;otoie jejich obchodni

¢innost se soustfedi hlavné na oblast Evropské Unie.

Vedeni Fondu zvazilo dos_avadni.a predpoklddané dopady konfliktd na své aktivity a podnikani
a dospélo k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv na predpoklad nepretrZitého trvani Fondu. Vzhledem
k tomu byla G&etni zavérka k 31. 12. 2024 zpracovana za predpokladu, Ze spolecnost bude naddle

schopna pokracovat ve své ¢innosti.

19. Informace o skute¢nostech, které nastaly po rozvahovém dni

Po rozvahovém dni nenastaly Zadné vyznamné udalosti.
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20. Komentdf k pfilohdm

Soucasti této vyrocni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodareni Podfondu. V souladu
s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy obsahuje tato vyrocni zprava téz ucetni zédvérku, véetné jeji
prilohy, a zpravu nezavislého auditora. Zprava o vztazich je vypracovana na urovni Fondu. Hodnoty
uvadéné v prilohdch jsou uvedeny v tisicich KE (pokud neni uvedeno jinak). Rozvaha a vykaz zisku
a ztraty investi¢niho fondu obsahuji idaje uspofadané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho
Ucetnictvi. KaZdd z polozek obsahuje informace o vysi této polozky za bezprostfedné predchazejici
rozhodné obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény, udaje jsou nulové. Dalsi

informace jsou uvedeny v pfiloze k Ucetni zavérce.

V Praze dne 11. dubna 2025

7 : P -4 :

Inven Capital, SICAV, a.s. Inven Capital, SICAV, a.s.

Ing. lvo Némejc Ing. Petr Mikovec
mistopredseda predstavenstva predseda predstavenstva
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P¥flohy

1. Zpréva o vztazich spole€nosti za rok 2024

2. Pravidelné zvefejfiovani informac u finan¢nich produktl uvedenych v €l. 8 odst. 1,
2 a 2a nafizeni (EU) 2019/2088 a v ¢l. 6 prvnim pododstavci nafizenf (EU) 2020/852
k31.12.2024

3, Uletnf zavérka k 31. 12. 2024'
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Inven Capital, SICAV, a.s.

Zprava o vztazich spole¢nosti Inven Capital, SICAV, a.s.
za rok 2024

Datum zpracovani: brfezen 2025 Prilohy: 1

Tato zpréava byla vypracovana na zakladé povinnosti stanovené v § 82 zakona &. 90/2012 Sb.,
o obchodnich korporacich. Zprava popisuje .v souladu se zakonem vztahy mezi ovladajici osobou
a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou oviadajici osobou. Zprava
je zpracovana v souladu s ustanovenim § 82 odst. 1 az 4 zakona o obchodnich korporacich za uplynulé
ucetni obdobi (od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024).

1. Struktura vztaht
Ovladana osoba a zpracovatel zpravy o vztazich

Inven Capital, SICAV, a.s.

ICO: 020 59 533

Sidlo: Pod kfizkem 1773/2, Branik, 147 00 Praha 4,

Zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 18323.

Ovladajici osoba

CEZ,a.s.

ICO: 452 74 649

Sidlo: Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53

Zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1581.

K 31. 12. 2024 je drzitelem 100 % zakladatelskych akcii CEZ, a.s., se sidlem Praha 4, Duhova 2/1444,
PSC 140 53, IC: 452 74 649.

Inven Capital, SICAV, a.s. mizZe vytvaret podfondy podle § 165 a nasl. ZISIF. Podfond je Gcetné a
majetkové oddélena cast jméni spolecnosti. Fond dosud vytvoril Etyfi podfondy: Inven Capital — Podfond
A, Inven Capital — Podfond B, Inven Capital — Podfond C a Inven Capital — Podfond D.

K 31. 12. 2024 je drzitelem investicnich akcii k Inven Capital - Podfondu A spoleénost CEZ, as., se
sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, IC: 452 74 649, ktera viastni 99,84 % akcii a spole¢nost
CEZ Teplarenska, a.s., se sidlem Duhova 1444/2, Michle, 140 00 Praha 4, IC: 273 09 941, ktera vlastni
0,16 % akcii. Spolecnost CEZ Teplarenska, a.s., je osobou fizenou spoleénosti CEZ, a. s.

100% drzitel investicnich akcii k Inven Capital - Podfondu B je k 31. 12. 2024 Evropska investicni banka,
se sidlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, L-2950 Luxembourg.

K 31. 12. 2024 je drzitelem investicnich akcii k Inven Capital - Podfondu C spolecnost CEZ, as., se
sidlem Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53, IC: 452 74 649, ktera vlastni 99,95 % akcii a spolecnost
CEZ Teplarenska, a.s., se sidlem Duhova 1444/2, Michle, 140 00 Praha 4, IC: 273 09 941, ktera viastni
0,05 % akcii. Spolecnost CEZ Teplarenska, a.s., je osobou fizenou spole¢nosti CEZ a.s.

100% drzitel investiénich akcii k Inven Capital - Podfondu D je' k 31. 12. 2024 Evropska investicni banka,



se sidlem 98-100 boulevard Konrad Adenauer, L-2950 Luxembourg.

Ceska republika — Ministerstvo financi vlastni akcie odpovidajici 69,78% podilu na zakladnim kapitalu
ovlédajici osoby, CEZ, a. s.

DalSi osoby oviadané stejnou oviadajici osobou

Podle informaci poskytnutych spoleénosti CEZ, a. s., vypracovalo pfedstavenstvo Inven Capital, SICAV,
a.s., schéma struktury vztah( mezi osobami oviadanymi stejnou ovladajici osobou, resp. fizenymi
spoleénosti CEZ, a. s.

Inven Capital, SICAV, a.s., je soudasti Skupiny CEZ. Sou¢asti Skupiny CEZ je také Koncern CEZ,
v jehoz &ele stoji spoletnost CEZ, a. s., jakoZto Fidici osoba. Spoleénost Inven Capital, SICAV, a.s.,
neni &lenem Koncernu CEZ.

2, Schéma vztahu

Schéma vztaht je uvedeno v priloze €. 1 této zpravy.

3. Uloha ovladané osoby

Inven Capital, SICAV, a.s. je samospravny investiéni fond, ktery ma za cil pfinést do Skupiny CEZ know-
how, kapacity a produkty na poli ,nove energetiky” — zejména v oblasti energetickych sluzeb a produkti
pro koncoveé zakazniky, novych technologii, decentralizovanych zdroju apod. v regionu EU nebo jinych
blizkych trhd. Investiéni aktivity Inven Capital, SICAV, a.s., by mély pfinést nové inovativni
produkty/firmy do Skupiny CEZ, dodate¢né vynosy a synergie se soudasnym zakaznickym a
produktovym portfoliem Skupiny CEZ.

4. Zpusob a prostredky oviadani

Spole¢nost CEZ, a. s., ovlada spole&nost Inven Capital, SICAV, a. s. pfimo, tj. tim zptisobem, Ze je jejim
majoritnim akcionafem a drzi vni 100 % zakladatelskych akcii. Vzhledem kvy$e uvedenému
spoleénost CEZ, a. s. miize jmenovat nebo odvolat v&tsinu &lent statutarniho organu ovladané osoby.

5. Prehled jednani ucinénych v ucetnim obdobi na popud nebo v zajmu ostatnich propojenych
osob

Nebylo u€inéno jiné jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji oviadanych osob, které by
se tykalo majetku, ktery presahuje 10 % viastniho kapitélu oviddané osoby zji§téného podle posiedni
ucetni zaverky.

6. Prehled vzajemnych smluv mezi propojenymi osobami

Tento prehled zahrnuje vzajemné smlouvy uzaviené mezi spoleénosti Inven Capital, SICAV, a.s. (dfive
Inven Capital, investiéni fond, a.s. a jesté difive CEZ Nova energetika, a.s.), a spoleénosti CEZ, a. s. a
ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou. Jedna se nejen o smlouvy uzaviené
v piislusnem uéetnim obdobi, ale veSkeré smlouvy existujici (U€inne) v roce 2024,

Smiluvni strany Cislo smlouvy Pfedmét smlouvy a datum
L Smlouva o poskytovani sluzeb - medialni
CE@“’;";‘S energelia, a8 [ 6000000209 sluzby (webové stranky) ze dne 18. 06. 2015
S five véetné dodatku ¢.1 ze dne 24. 08.
R (drive 56000053989) Cetné dodatku €.1 24, 09, 2020
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a dodatku ¢. 2 ze dne 02.12.2024 s Gcinnosti
od 01.01.2024

Inven Capital, investicni
fond, a.s. a CEZ, a.s.

5600008710

Smlouva o poskytovani sluzeb (SLA) ze dne
6. 11. 2017, vcetné dodatku €. 1 az 11

Inven Capital, investicni
fond, a.s. a CEZ, as.

CONTRACT_2021_2211

Smlouva o vzajemnych uvérovych ramcich v
navaznosti na dohodu o poskytovani
vicetrovhovehao flexi on-line cash-poolingu
realného oboustranného v CZK pro
ekonomicky spjatou skupinu, ze dne 28. 01.
2016 vCetné Dodatku &. 1 az 7

Inven Capital, investicni
fond, a.s. a CEZ, as.

CONTRACT 2021 2254

Smlouva o vzajemnych Uvérovych ramcich
v navaznosti na dohodu o poskytovani
vicetrovnového flexi on-line cash-poolingu
realného oboustranného v EUR pro
ekonomicky spjatou skupinu, ze dne 28. 01.
2016 vcetné Dodatku &. 1 az 5

Inven Capital, SICAV, a.s.

aCEZ as.

CONTRACT _2022_582

Smlouva o Upisu, vydani a zpétném odkupu
investiénich akcii - Podfond A ze dne 21. 02.
2018

Inven Capital, SICAV, a.s.

aCEZ, as.

CONTRACT_2022_9

Smilouva o Upisu, vydani a zpétném odkupu
investiénich akcii - Podfond C ze dne 03. 01.
2022 vcetné Dodatku ¢. 1 ze dne 04. 04. 2023

Inven Capital, SICAV, a.s.

aCEZ, as.

CONTRACT_2022_515

Smlouva o vzajemnych Gvérovych ramcich v
navaznosti na dohodu o poskytovani
viceuroviiového flexi on-line cash-poolingu
realného oboustranného v USD pro
ekonomicky spjatou skupinu

| (MutualCreditFacilityAgreement) ze dne 01.

02. 2022

Inven Capital, SICAV, a.s.

6600000388 (drive

Smlouva o povéreni jiného vykonem
jednotlivé Cinnosti, kterou zahrnuje
obhospodarovani investiéniho fondu (povéreni

aCEZ as. 5600009180) vykonem vnitfniho auditu) ze dne 08. 03. 2018
a dodatek €. 1 ze dne 20.12.2024
Inven Capital, SICAV, a.s. 5600011270 Licenéni smlouva o poskytnuti prava uzivat

a CEZ, as.

ochranné znamky s Ucinnosti od 09. 01. 2020

Inven Capital, SICAV, a.s.

CONTRACT_2023_1473

Smlouva o Upisu a vydani investiénich akcii -

aCEZ as. Podfond A ze dne 04. 04. 2023

Inven Capital, SICAV, a.s. 53/2024 Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb ze

a CEZ ICT Services, s.r.0. dne 20.11.2024 s (cinnosti od 01.01.2024
Dil¢éi smlouva o poskytovani sluzeb k

Inven Capital, SICAV, a.s. 54/2024 Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb

a CEZ ICT Services, s.r.0.

53/2024 ze dne 20.11.2024 s Gcinnosti od
01.01.2024

Inven Capital, SICAV, a.s.
a CEZ ICT Services, s.r.0.

GDPR_SO_2022_162

Smlouva o zpracovani osobnich Gdaji k
Ramcova smlouva o poskytovani sluzeb
41/2021 ze dne 31. 05. 2022

Inven Capital, SICAV, a.s.

a CEZ Prodej, a.s.

0201502284, 0201502287,
02015602320, 0201502323

Smlouvy o sdruzenych sluzbach dodavky
elektfiny ze siti NN ze dne 02. 04. 2020

Inven Capital, SICAV, a.s.

a CEZ Prodej, a.s.

0203063295

Smlouvy o sdruzenych sluzbach dodavky
elektriny ze siti NN ze dne 13. 12, 2021

Inven Capital, SICAV, a.s.

a CEZ Teplarenska, a.s.

000329_2023

Smlouva o upisu, vydani a zpétném odkupu
investicnich akcii - Podfond C ze dne 31. 01.
2022

inven Capital, SICAV, a.s.

a KART, spol. s r.o.

600/23/054

Smilouva o dilo ze dne 30.11.2023 {(dodavka a
montaz nabijecich stanic elektromobilll)

(5]




Tyto smlouvy byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek, kterym odpovidala i poskytnuta
protipinéni.

7. Posouzeni toho, zda vznikla oviadané osobé ujma a posouzeni jejiho vyrovnani

S ohledem na pravni vztahy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je zfejme, ze
v dusledku smluv, jinych pravnich jednani &i ostatnich opatfeni uzavienych, ucinénych ¢i prijatych
ovladanou osobou v Ugetnim obdobi v z&jmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob nevznikla
Ovladané osobé zadna Ujma. Z tohoto divodu nedochazl ani k posouzeni jejliho vyrovnanl.

8. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztaht mezi propojenymi osobami

Predstavenstvo vyhodnotilo na zakladé dostupnych informaci vyhody a nevyhody plynouci z élenstvi
spoleénosti ve Skupiné CEZ a dospélo k zavéru, ze vyhody &lenstvi ve Skupiné CEZ prevazuji a ze
spole¢nost celkové t&Zi z vyhod celého koncernu. Spole¢nost napfiklad vyuziva finanéni stabilitu
Skupiny CEZ, dobré jméno Skupiny CEZ a tspory nakladl na marketing, nakup, spravu apod. Rovnéz
vyuziva outsourcingu sluZzeb, cash-poolingu, moZnost spoluprace vramci Skupiny CEZ apod.
Predstavenstvo si neni védomo zadnych rizik vyplyvajicich ze vztahl mezi vy$e popsanymi osobami,
ktera by nebyla zajisténa standardnimi prostiedky.

9. Jina jednani
Inven Capital, SICAV, a.s., v roce 2024 neucinil zadna jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby

nebo ji ovladanych osob, ktera by méla byt pfedmétem této zpravy dle ustanoveni § 82 odst. 2 pism. d)
zakona o obchodnich korporacich.

10. Zavér a Prohlaseni

Zpracovani téta zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami bylo v zakonné Ihité zajisténo statutarnim
organem Inven Capital, SICAV, a.s. Statutarni organ prohlasuje, Ze vySe uvedeny pfehled je Uplny a
spravny. V&echny aktivity byly realizovany v souladu s ustanovenimi zakona o obchodnich korparacich
a nebylo jejich ucelem zastift jiny vztah.

Tato zprava o vztazich neobsahuje ldaje, jejichz uvedeni by mohlo zplsobit vaznou Gjmu spoleé¢nosti
Inven Capital, SICAV, a.s. Déle zprava neobsahuje udaje, které tvofi predmét obchodniho tajemstvi
spolecnosti a Udaje, které jsou utajovanymi skuteénostmi podle zvlastniho zakona. '

Zprava byla zpracovana podle nejlepSiho védomi a svédomi zpracovatell. Zpracovatelé Cerpali ze
v8ech dostupnych podkladl a dokumentl, s vynaloZzenim maximalniho Usili. Tato Zprava podléha
prezkoumani dozoréi radou Inven Capital, SICAV, a.s.

V Praze dne 19. 3. 2025

Ing. Viktor Migkoysky Ing. Ivo {Qémejc
¢len predsta tva mistopredseda pfedstavenstva

Priloha 1: Schéma struktury vztah



Priloha 1 Schéma struktury vztahd v obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024

Nazev/vyse podilu

Ceska republika - Ministerstvo financi

69,78 % 22X 2

100 %
L stx
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
(CCF MDprojektsro. ||
zénik spole&nosti fuzi s CEZ ENERGOSERVIS spol. s ro. 1. 11. 2024
100 %
~ 100%
zména nazvu spolegnosti 1. 7. 2024 (plvodné CEZ Energetické sluzby, s.r.o.)
100 %
100 %
~ 100%
- 100%
vznik spole¢nosti 19. 4. 2024
— 100%
— 100 % XX S, £
— 100%
— 12%
— 100%
-~ 100%
— 100%
— 100%
L &len Koncernu CEZ od 1. 1. 2024
100 %
— 100%
— 51%
— 100%

&len Koncernu CEZ od 1. 1. 2024

100%

zména sidla 14. 6. 2024 (pdvodné Roznov pod Radhostém, Tvarlizkova 2740, PSC 756 61)
100 %
100 %
— 100%
— 100%
— 100%

akvizice spole¢nosti 4. 12. 2024

100 %
akvizice spole¢nosti 4. 12. 2024

69,85 %

— 100%

— 100%

— 100%

— 100%

vznik spole¢nosti 11. 6. 2024

— 100%
{[[s}40 Ustav aplikované mechaniky Brno, s.r.o.
100 %

— 49%

100 %
{[/[0B798 JESS Projects s.r.o.

— 50% Yool [OVEE (HE: NN

mBl (kA e-Domeas. ||
zénik spole¢nosti fuzi s ESCO Slovensko, a. s., 1. 1. 2024
— 100%
— 100%
— 55%
— 100%
— 100%
— 100%
— s7,72%
zvy$eni podilu 0 2,29 % 13. 5. 2024 (plvodné 55,43 %)
100 %
— 100%
— 100%
— 100%

zména sidla 1. 12. 2024 (pivodné Tachov, Vilémovska 1602, PSC 347 01)
— 100% [EEEE TS | ]

— 85%
— 100%
— 100%
— 100%
100 % - T I

—100% N
akvizice spole¢nosti 9. 4. 2024

a0 [' 3798 EDERA Group a.s.

akvizice spole¢nosti 30. 4. 2024
CCRAN EDERAJiinsro. ||
akvizice spole¢nosti 30. 4. 2024, zanik spole¢nosti fuzi s EDERA Group a.s. 1. 12. 2024
L[’ Metropolitni s.r.o.
akvizice spole¢nosti 30. 4. 2024

jL[798 Metropolitni Havli€kiiv Brod s.r.o. .

akvizice spole¢nosti 30. 4. 2024, zanik spole¢nosti fuzi s Metropolitni s.ro. 1. 12. 2024

LM Metropolitni Chotébor s.r.o. | |

akvizice spole¢nosti 30. 4. 2024, zanik spolec¢nosti fuzi s Metropolitni s.r.o. 1. 12. 2024
100 %
zména sidla 1. 1. 2024 (plvodné Hradec Kralové, K¥izikova 788/2, PSC 500 03)

100 %

99,57 %
100 %
— 100%
100 %
UOPA Teplo Kiasterecsro. ||

zéanik spole¢nosti fuzi s CEZ Teplérenska, a.s., 1. 7. 2024

100 %

IX:XPA Tepelné hospodafstvi mésta Usti nad Labem s.r.o.

OOPR ACTHERM Distribucesro. | |
akvizice spole¢nosti 30. 4. 2024, zanik spole¢nosti fuzi s CEZ Teplarenska, as., 1. 7. 2024

100 %
100 %
100 %
100 %
— 100%
100 %

ICo

00006947
45274649
24729035
19333650
28255933
44569688
47306891

60698101
46990020

28110706

03592880
27804721

47972033

25357255

29060109
0001097832

27282074
27382052
24772631
61675938
25441931
27154742
44021470
27189465

44570473
45791023
07334214
45193631

18051081

25887815
36230804
14043505

24131326
27693554

18905126

46356088
00128201
47718684
26722445
21698210

28389638
60715871
28861736
45337241
55011136
55011250
52963659

47256265

47474238
35796944
31718523
31706053
35937190
36306941
46823492

26470411
29148278
08425817
26378191

24237744

zanik spole&nosti rozdélenim rozétépenim slou¢enim do spoleénosti CEZNET s.ro. a Telco Infrastructure, s.ro., 1. 9. 2024

27547469
25352288
29460212
48150029
28595734

zénik spolednosti rozdélenim rozétépenim slou¢enim do spoleénosti CEZNET s.ro. a Telco Infrastructure, s.ro., 1. 9. 2024

48289957

27461254

17211654

48172481

25296396

09254111

25938924

13955454
24135780
27232433
26349451
27309941
22801600

26051818
49101684
06446621

25006754
04669207
04669134
47115726
29132282
02059533

Stat

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Polsko

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Slovensko

Ceska republika

Slovensko

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika

Ceska republika
Slovensko

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Rumunsko

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko

Slovensko

Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko
Slovensko

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika
Ceské republika
Ceska republika
Ceské republika
Ceska republika
Ceské republika

Ceska republika
Ceska republika
Ceské republika
Ceské republika
Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Adresa sidla

Praha 1, Letenské 525/15, Mala Strana, PSC 118 10
Praha 4, Duhova 2/1444, PSC 140 53

D&&in, Teplicka 874/8, D&&in IV-Podmokly, PSC 405 02
Praha 4, Vyskocilova 1461/2a, Michle, PSC 140 00
Hostivice, Komenského 534, PSC 253 01

Louny, Na Valich 899, PSC 440 01

Kadan, Tusimice 13, PSC 432 01

Trebi&, Brafova t. 1371/16, Horka-Domky, PSC 674 01
Trebi¢, Cyrilometodé&jska 32/15, Nové Dvory, PSC 674 01
Ceské Budg&jovice 3, Skuherského 1361/45, PSC 370 01

Praha 4, Duhové 1444/2, Michle, PSC 140 00
Ostrava, Vystavni 1144/103, Vitkovice, PSC 703 00

Ostrava, Na Jizdarné 2767/21a, Moravské Ostrava, PSC 702 00
Ostrava, Ruska 83/24, Vitkovice, PSC 703 00

Praha 4, Duhové 1531/3, Michle, PSC 140 00

Warszawa, Aleje Jerozolimskie 63, PSC 00-697

Praha 4, U plynarny 1388/18, Michle, PSC 140 00

Praha 9, Ceskomoravskd 2532/19b, Liberi, PSC 190 00

Brno, Tufanka 1519/115a, Slatina, PSC 627 00

Mlada Boleslav, t. Vaclava Klementa 869, Mlada Boleslav II, PSC 293 01
Modlany, &ev. 22, PSC 417 13

Praha 5, Moulikova 3286/1b, Smichov, PSC 150 00

Bratislava, Hattalova 12, PSC 83103

Pardubice, U Panasonicu 376, Staré Civice, PSC 530 06

Bratislava, Pri Smaltovni 4, Petrzalka, PSC 85101

Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00

Havitov, Svornosti 86/2, Mésto, PSC 736 01

Roznov pod Radhostém, BoZzeny Némcové 1720, PSC 756 61

Roznov pod Radho§tém, 1. méje 2632, PSC 756 61

RoZnov pod Radhostém, Tvarlzkova 2740, PSC 756 61
Piestany, Vajanského 58, PSC 92101

Praha 4, Duhova 1531/3, Michle, PSC 140 00

Praha 5, Moulikova 3286/1b, Smichov, PSC 150 00
Holesov, Palackého 859/78, PSC 769 01

Cristian, Str. Postavarului, nr. 2BIS, Jud. Brasov, PSC 507055

Husinec, Hlavni 130, Rez, PSC 250 68

Praha 4, Duhové 1444/2, Michle, PSC 140 00
PlzeR, Tylova 1581/46, Jizni Predmésti, PSC 30100
Husinec, Hlavni 130, Rez, PSC 250 68

Husinec, Hlavni 130, Rez, PSC 250 68

Husinec, Rez 289, PSC 250 68

Brno, Resslova 972/3, Vevefi, PSC 602 00

Praha 4, Duhovéa 2/1444, PSC 140 53

Bratislava, Tomasikova 22, PSC 82102
Bratislava, Tomasikova 28C, Ruzinov, PSC 82101
Bratislava, Tomasikova 28C, Ruzinov, PSC 82101
Bratislava, Tomasikova 28C, Ruzinov, PSC 821 01

v diisledku rozdéleni odstépenim sloudenim doslo k 1. 1. 2024 k pievodu vlastnictvi akcii spolenosti ESCO Slovensko, a. s., ze spole¢nosti CEZ ESCO, as., jako spoleénosti rozdélované, na CEZ Invest Slovensko, a.s., jako spole¢nost nastupnickou

Bratislava, Tomasikova 28C, Ruzinov, PSC 82101

Trnava, Frantiskénska 4, PSC 917 01

Bratislava, Tomasikova 28C, Ruzinov, PSC 82101

Presov, Volgogradska 88, PSC 080 01

Presov, Volgogradska 88, PSC 080 01

Bratislava, KaradZicova 14, Ruzinov, PSC 821 08

Nové Mesto nad Vahom, Srnianska 19, PSC 915 01
Kysucky Lieskovec, Kysucky Lieskovec 847, PSC 023 34

Praha 4, Duhova 1531/3, PSC 140 53

Praha 4, Duhové 1531/3, Michle, PSC 140 00
Praha 4, Duhova 1531/3, Michle, PSC 140 00
Praha 4, Duhova 1531/3, Michle, PSC 140 00
Praha 4, Duhové 1531/3, Michle, PSC 140 00

Hradec Kralové, Prazska tfida 485/3, Kukleny, PSC 500 04
Vsetin, Palackého 166, PSC 755 01

Praha 10, Ruska 8, PSC 10100
Jesenik, Masarykovo nam. 60/5, PSC 790 01

Most, Moskevska 14, PSC 434 01

Pardubice, Arnosta z Pardubic 2789, Zelené Piedmésti, PSC 530 02
Pardubice, Arno$ta z Pardubic 2789, Zelené Predméstf, PSC 530 02
Havlick@v Brod, Dobrovského 2366, PSC 580 01

Havli¢kv Brod, Chotéborska 2516, PSC 580 01

Havli¢k@v Brod, Chotéborska 2516, PSC 580 01

Praha 4, Duhovd 1444/2, Michle, PSC 140 00

Praha 9, Oceléiska 1354/35,vLiber‘1, PSC 190 00

Praha 4, Duhova 1444/2, P?C 140 53

Praha 4, Duhova 1/425, PSC 140 53

Praha 4, Duhovéa 1531/3, Michle, PSC 140 00
Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00

Klasterec nad Ohff, Jana Amose Komenského 450, Mifetice u Klaterce nad Ohif, PSC 431 51

Jindfichtv Hradec, Otin 3, PSC 377 01
Usti nad Labem, Malatova 2437/11, Usti nad Labem-centrum, PSC 400 11
Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00

Usti nad Labem, Mezni 2854/4, Severni Terasa, PSC 400 11
Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00

Praha 4, Duhova 1444/2, Michle, PSC 140 00

Praha 4, Duhové 1444/2, Michle, PSC 140 00

Praha 4, Duhové 1444/2, Michle, PSC 140 00

Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik, PSC 147 00

jedna se o zakladatelské akcie ve smyslu § 158 a nasl. zékona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

51,05 %
100 %
100 %

100 %
100 %
100 %
40%
{([sF74N SKODA JS a.s.
100 %
i [P[sB788 FVE Mydlovary, s.r.o.
vznik spole¢nosti 29. 4. 2024
100% K42 E

61465569
60714794
49901982
25020790
25028197
25438107
17641349
25235753
27135471
21518963

28500491

akvizice spole&nosti 26. 8. 2024, zména sidla 3. 10. 2024 (plvodné Praha 1, Nekdzanka 880/11, Nové Mésto, PSC 110 00)

100% [<SZACE

vznik spole¢nosti 30. 10. 2024

B Ceska republika - Ministerstvo financi CR

M dcefiné spoleénosti Ministerstva financi CR (CEZ, a. s))
M dcefiné spolecnosti CEZ, a. s.

B vnueky CEZ, a. s.

M pravnugky CEZ, a. s.

W prapravnuéky CEZ, a. s.

M praprapravnucky CEZ, a. s.

¢len Koncernu CEZ
W zanikla spole¢nost

Nazev/vyse podilu

Ceska republika - Ministerstvo financi

-100% [ELEEDY

L 100% DT | ]

akvizice spole&nosti 29. 1. 2024, zanik spole&nosti fuzi s CEPRO, a.s., 1. 9. 2024

84% [t il

i [([o}79N Letisté Praha, a. s.

1 [0[sB748 B. aircraft, a.s.

oIR8 Czech Airlines Handling, a.s.

{[(['B79 Czech Airlines Technics, a.s.

j[*[sB798 Prague Airport Real Estate, s.r.o.

'} Exportni garanéni a pojistovaci spoleénost, a.s.

§[0[oB748 GALILEO REAL, k.s. v likvidaci

komplementar je IMOB a.s. v likvidaci

- X:1%7 HOLDING KLADNO a.s."v likvidaci"

i [0[oB748 IMOB a.s. v likvidaci
BTl SLOVIM s.r.o. v likvidaci

LY %1374 Kongresové centrum Praha, a.s.

100 %
- 100%
49 %
i [['B798 PRISKO a.s.
L 100%

- 100%

zména sidla 27, 12. 2024 (ptvodné Ostrava, Lihovarska 1199/10, Radvanice, PSC 716 00)

100 %
100 %

100 %
100 %

zména néazvu spole¢nosti 1. 11. 2024 (plvodné VZLU TECHNOLOGIES, a.s.)

*oF73 TESTION, a.s.

zména ndazvu spole¢nosti 1. 10. 2024 (plvodné VZLU TEST, a.s.)

j[oB798 VESPER SPACE Inc.

vznik spole¢nosti 14. 10. 2024

B Ceska republika - Ministerstvo financi CR
B dcefiné spole¢nosti Ministerstva financi CR
B vnugky Ministerstva financi CR

M pravnugky Ministerstva financi CR

W zanikla spole¢nost

22207660

ICo
00006947
60193531
49823574

63078333
28244532
24253006
25674285
27145573
09745599
45279314
26175291

45144419
60197901
08207763
63080249
60193468
162122768
60196696
46355901
05979277
47676019

25401726
00010669
01438875
29146241
04521820

30-1428691

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceské republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika

Ceska republika

Stat

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Ceské republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Nemecko

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika

USA

Mo¥ina, &.p. 73, PSC 267 17

Brno, Starikova 557/18a, Ponava, PSC 602 00

Chomutov, Bozeny Némcové 5359, PSC 430 01

Bilina, DéIni 437, Mostecké Predmésti, PSC 418 01

Bflina, DtIni &p. 429, PSC 418 01

Kadan, Tusimice 7, PSC 432 01

Ceské Budgjovice, Lipova 1789/9, Ceské Budsjovice 2, PSC 370 05
Pizeni, Orlik 266/15, Bolevec, PSC 316 00

Praha 4, Duhova 1531/3, Michle, PSC 140 00

Praha 4, Duhovd 1531/3, Michle, PSC 140 00

Praha 4, Duhové 1444/2, Michle, PSC 140 00

Praha 4, Duhova 1531/3, Michle, PSC 140 00

Adresa sidla

Praha 1, Letenské 525/15, Mala Strana, PSC 118 10
Praha 7, D&lnicka 213/12, Holegovice, PSC 170 00
Kladno, Libugina 172, Dubi, PSC 272 03

Praha 1, Vodi¢kova 34 &p. 701, PSC 111 21

Praha 6, K letiti 1019/6, Ruzyn&, PSC 16100

Praha 6, Jana Kadpara 1069/1, Ruzyn&, PSC 16100
Praha 6, K letiéti 1040/10, Ruzyn&, PSC 16100
Praha 6, Jana Ka$para 1069/1, Ruzyng, PSC 160 08
Praha 6, K letiti 1019/6, Ruzyn&, PSC 16100

Praha 1, Vodi¢kova 34/701, PSC 111 21

Praha 8, Th&mova 181/20, PSC 186 00

Kladno, Cyrila Boudy 1444, Kroehlavy, PSC 272 01
Praha 8, Thdmova 181/20, Karlin, PSC 186 00

Praha 8, Th&mova 181/20, Karlin, PSC 186 00

Praha 4, 5. kvétna 1640/65, Nusle, PSC 140 00
Kralupy nad Vitavou, Veltruska 748, PSC 278 01
Vohburg an der Donau, MERO - Weg 1, PSC 850 88
Praha 3, Premyslovské 2845/43, Zizkov, PSC 130 00
Praha 8, Th&mova 181/20, Karlin, PSC 186 00
Stonava, &.p. 1077, PSC 735 34

Stonava, &.p. 1077, PSC 735 34

Karlovy Vary, |. P Pavlova 2001/11, PSC 360 01

Praha 9, Beranovych 130, Letfany, PSC 199 00
Brno, Jana Babaka 2733/11, Krélovo Pole, PSC 612 00
Praha 9, Beranovych 130, Letfiany, PSC 199 00
Praha 9, Beranovych 130, Letiany, PSC 199 00

Sarasota, 2198 Main Street, Florida, PSC 34237

0,39%

20% ——

16 %

Pokracovani na dalsi strané.



Priloha 1 Schéma struktury vztah{ v obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024

Nazev/vyse podilu 1o Stat Adresa sidla
Ceska republika — Ministerstvo financi 00006947 Ceska republika Praha 1, Letenska 525/15, Mala Strana, PSC 118 10
CCWEWA CEZ,a.s. )] 45274649 Ceské republika Praha 4, Duhové 2/1444, PSC 140 53
— 100% . 51661969 Nizozemsko Amsterdam, Herikerbergweg 157, PSC 1101CN
zénik spolecnosti likvidaci 24. 4. 2024
— 100 % 24426342 Nizozemsko Amsterdam, Herikerbergweg 157, PSC 1101CN
— 37,36 % 255005 Turecko istanbul, Miralay Sefik Bey Sokak, Akhan No. 15, Gumussuyu Beyoglu, PSC 34437
100 % 736921 Turecko istanbul, Miralay Sefik Bey Sokak, No. 15, Kat: 1, Oda: 1, Gumugsuyu Beyoglu, PSC 34437
100 % 745367 Turecko istanbul, Miralay Sefik Bey Sokak, Akhan No. 15, Kat: 3, Oda: 3, Gumussuyu Beyoglu, PSC 34437
OB Akenerji Elektrik Enerijisi Ithalat Ihracat ve Toptan Ticaret A.S. 512971 Turecko istanbul, Miralay Sefik Bey Sokak, Akhan No. 15, Kat: 3-4, Oda: 2, Gumussuyu Beyoglu, PSC 34437
L 100% 865516923 Nizozemsko Hilversum, Koninginneweg 31, PSC 1217KR
— 100 % 01-09-739572 Madarsko Budapest, 76 VAci ut, Capital Square, 6. torony, fszt., PSC 1133
— 100% . 34728482 Ukrajina Kyiv, Velyka Vasylkivska 5, PSC 01004
zénik spole¢nosti likvidaci 10. 7. 2024
— 100% 0000321795 Polsko Chorzéw, ul. Marii Sktodowskiej-Curie 30, PSC 41-503
— 100 % 24301380 Nizozemsko Amsterdam, Herikerbergweg 157, PSC 1101CN
— 100% 0000568025 Polsko Warszawa, Aleje Jerozolimskie 63, PSC 00-697
—100% BNl | 0000440952 Polsko Warszawa, Aleje Jerozolimskie 63, PSC 00-697
zéanik spole¢nosti likvidaci 29. 2. 2024
ol P A.E.WindS.A. wlikwidacji || 0000610284 Polsko Warszawa, Aleje Jerozolimskie 63, PSC 00-697
zanik spole¢nosti likvidaci 18. 1. 2024
—99,33% 0000266114 Polsko Warszawa, Aleje Jerozolimskie 63, PSC 00-697 0,67 %
- 100% 0000038504 Polsko Skawina, ul. Pitsudskiego 10, PSC 32-050
L 100% 0001117714 Polsko Skawina, ul. Pitsudskiego 10, PSC 32-050
vznik spole¢nosti 24. 7. 2024
- 100% 0000541490 Polsko Chorzéw, ul. Marii Sktodowskiej-Curie 30, PSC 41-503
L 100% 0000627827 Polsko Chorzéw, ul. Marii Sktodowskiej-Curie 30, PSC 41-503
vstup do likvidace 17. 4. 2024
— 100% 65782267 Nizozemsko Amsterdam, Herikerbergweg 157, PSC 1101CN
— 100% 0000678975 Polsko Chorzéw, ul. Sktadowa 17, PSC 41-500
zvyseni podilu 0 22,32 % 7. 11. 2024 (pGvodné 77,68 %)
100 % 0000994045 Polsko Chorzéw, ul. Skfadowa 17, PSC 41-500
zména sidla 21. 6. 2024 (pdvodné Racibdrz, ul. Piaskowa nr. 11, PSC 61-049)
— 100% 0000616808 Polsko Poznar, Piatkowska 212A, PSC 61-693
— 100% 0000788905 Polsko Suchy Las, Obornicka 68, PSC 62-002
zvyseni podilu 0 4 % 22.10. 2024 (plvodné 96 %)
100 % 0001036856 Polsko Skdrzewo, Kokosowa 2, PSC 60-185
100 % 0000417798 Polsko Zelechlinek, ul. Rawska nr. 12, PSC 97-226
akvizice spole¢nosti 5. 4. 2024
- 100% 0000071593 Polsko Czarnkéw, ul. Kogciuszki 97, PSC 64-700
— 61,31% HRA 504526 Némecko Jena, Géschwitzer Str. 56, PSC 07745
zvyseni podilu na 56,15 % 6. 11. 2024 (plvodné 32,77 %), v disledku ¢ehoz se tato spolenost stala osobou ovlddanou, zvyseni podilu 0 5,16 % 20. 12. 2024 (plvodné 56,15 %)
— 92% HRB 513963 Némecko Jena, Am Zementwerk 4, PSC 07745 8%
L zména sidla 26. 11. 2024 (pCivodné Jena, Géschwitzer StraBe 56, PSC 07745)
100 e HRB 45601 Némecko Jena, Am Zementwerk 4, PSC 07745
- 100% HRB 504087 Némecko Jena, Géschwitzer StraBe 56, PSC 07745
— 100% HRB 41069 Némecko Dietzenbach, DieselstraBe 8, PSC 63128
100 % HRB 4993 Némecko Eppstein, Burgstraf3e 81-83, PSC 65817
100 % HRB 10376 Némecko Eppstein, Burgstrafe 81-83, PSC 65817
— 100% HRB 4844 Némecko Essen, Holzstr. 7-9, PSC 45141
- 100% HRB 509730 Némecko Schnaittenbach, Am Scherhuibel 14, PSC 92253
100 % 91310115791438905Y  Cina Shanghai, Wuxing Road No. 385, Building 4, Pudong District
100 % 01-09-469090 Madarsko Budapest, Rétkoz utca 5. 3. em. 4., PSC 1118
I 100% HRB 508518 Némecko Riisselsheim am Main, Hans-Sachs-StraBe 19, PSC 65428
— 100% B HRB 9535 Némecko Magdeburg, Joseph-von-Fraunhofer Strae 2, PSC 39106
— 100% eyl HRB 3996 Némecko Mistelgau, GartenstraBe 19, PSC 95490
— 100% HRB 16037 Némecko Dresden, Hamburger Straf3e 65, PSC 01157 —4|
— 70,72 % HRB 4187 Némecko Mistelgau, GartenstraBe 19, PSC 95490 29,28 %
L 100% 717709-H Malajsie Selangor Darul Ehsan, Petaling Jaya, 8 Avenue, Jalan Sg. Jernih 8/1, Seksyen 8, PSC 46050
— 100% 0000243856 Polsko Lesnica, ul. Powstancéw Slaskich, lok. 1, PSC 47150
— 100% . HRB 136955 Némecko Neufahrn, Hanns-Braun-StraBe 59, PSC 85375
zanik spole¢nosti fuzi s Hermos AG na zékladé zapisu do obchodniho rejstfiku dne 19. 8. 2024 s rozhodnym dnem fuze 1. 1. 2024
— 100% HRB 43510 Némecko Rohr, Gewerbering Nord 11, PSC 91189
zména pravni formy (pdvodné& GmbH & Co. KG), zména nazvu spole¢nosti (plvodné Elektro Hofmockel GmbH & Co. Elektroanlagen KG), zména identifikacniho Cisla spole¢nosti (pdvodné HRA 8993), to vée 29. 8. 2024
— 100% HRB 3217 Némecko Rohr, Gewerbering Nord 11, PSC 91189
— 100 % HRB 2326 Némecko Mistelgau, Gartenstraf3e 19, PSC 95490
- 100% HRB 108754 Némecko Karlsruhe, An der RaumFabrik 31B, PSC 76227
L 100% HRB 106308 Némecko Karlsruhe, An der RaumFabrik 31B, PSC 76227
— 100% HRB 200647 B Némecko Berlin, Geneststraie 5, PSC 10829
- 100% HRB 155983 B Némecko Berlin, GeneststraBe 5, PSC 10829
— 100% HRB 1486618 Némecko Berlin, Geneststraie 5, PSC 10829
— 100 % HRB 149310 B Némecko Berlin, Geneststrafe 5, PSC 10829
— 100% HRB 159001 B Némecko Berlin, Geneststraie 5, PSC 10829
ol P WPGProjektGmbH | EEEEEEEY] Némecko Berlin, Geneststraie 5, PSC 10829
zanik spoleénosti po zruseni konkurzu (po spInéni rozvrhového usneseni) 27. 2. 2024
e '3 BELECTRIC Greenvest GmbH HRB 9187 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
— 100% HRA 10311 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strafe 10, PSC 97509
zména néazvu spolecnosti 1. 3. 2024 (plvodné Belectric SP Solarprojekte 101 GmbH & Co. KG)
- 100% HRB 8312 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strae 10, PSC 97509
- 100% HRA 10187 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
— 99% HRA 10340 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strafe 10, PSC 97509
prevod 1% podilu na osobu mimo podnikatelské seskupeni ovladané Ceskou republikou — Ministerstvem financi 23. 2. 2024
— 100% HRB 8668 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strafe 10, PSC 97509
- 100% HRA 10443 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
'~ 100 % HRB 8959 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraB3e 10, PSC 97509
— 100% HRB 739111 Némecko Heidelberg, Sickingenstrafie 39, PSC 69126
- 100% HRB 12561 Némecko Gutersloh, Am Anger 35, PSC 33332
- 100% HRB 8588 Némecko Gtersloh, Am Anger 35, PSC 33332
— 100 % HRB 208712 B Némecko Berlin, Landsberger Allee 117 A, PSC 10407
— 100% HRB 225124 Némecko Mtinchen, Landsberger Strae 396, PSC 81241
- 100% HRB 278660 Némecko Mtinchen, Landsberger Strae 396, PSC 81241
- 100% HRB 5161 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
— 100% HRA 10310 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
— 100% HRB 8580 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strafe 10, PSC 97509
S UIFAN Belectric SP Solarprojekte 101 Verwaltungs-GmbH [ ] HRB 8581 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
zanik spole¢nosti fuzi s Photovoltaikkraftwerk Grof3 DolIn Infrastruktur Verwaltungs-GmbH 24. 7. 2024
RPN Belectric SP Solarprojekte 102 Verwaltungs=-GmbH | | HRB 8584 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
zéanik spole¢nosti fuzi s Photovoltaikkraftwerk Grof3 DélIn Infrastruktur Verwaltungs-GmbH 24. 7. 2024
S U FA Belectric SP Solarprojekte 103 Verwaltungs-GmbH [ ] HRB 8585 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strae 10, PSC 97509
zanik spole¢nosti fuzi s Photovoltaikkraftwerk Grof3 DolIn Infrastruktur Verwaltungs-GmbH 24. 7. 2024
— 100% HRA 10314 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
— 100% HRB 8582 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strafe 10, PSC 97509
— 100% HRA 10184 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strae 10, PSC 97509
- 100% HRB 6255 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
— 100% HRA 9465 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
SR CCPA Climagy Stromertrag Verwaltungs-GmbH | | HRB 6655 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strafe 10, PSC 97509
zéanik spole¢nosti fuzi s Photovoltaikkraftwerk Grof3 DélIn Infrastruktur Verwaltungs-GmbH 24. 7. 2024
- 100% HRA 2504 NP Némecko Templin-GroB Délin, Zum Flugplatz 9, PSC 17268
— 100% HRB 9623 NP Némecko Templin-GroB Délin, Zum Flugplatz 9, PSC 17268
— 100% HRB 8313 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Stra@3e 10, PSC 97509
S OFAN SP Solarprojekte 20 Verwaltungs-GmbH [ ] HRB 8311 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strafe 10, PSC 97509
zéanik spole¢nosti fuzi s Photovoltaikkraftwerk Grof3 DélIn Infrastruktur Verwaltungs-GmbH 24. 7. 2024
— 100% HRA 10510 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
— 100% HRB 9138 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraB3e 10, PSC 97509
— 100 % HRA 10508 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
- 100% HRB 9141 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strae 10, PSC 97509
— 100% HRA 10507 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
— 100% HRB 9140 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
— 100 % HRA 10506 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
- 100% HRB 9137 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner Strae 10, PSC 97509
— 100% HRA 10511 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
— 100% HRB 9136 Némecko Kolitzheim, Wadenbrunner StraBe 10, PSC 97509
— 100% B70680624 $panglsko Madrid, Paseo de Recoletos 5, PSC 28004
vznik spole¢nosti 23. 2. 2024, zména sidla 2. 10. 2024 (pGvodné Madrid, calle Raimundo Fernandez Villaverde 61- 32, PSC 28003)
100 % B67276519 Spanélsko Madrid, Paseo de Recoletos 5, PSC 28004
akvizice spole¢nosti 31. 7. 2024
— 100% 0000958590 Polsko tabiszyn, Szubirskiej 10, PSC 89-210
akvizice spole¢nosti 12. 12. 2024
'~ 100% 0001075401 Polsko Labiszyn, Szubinskiej 10, PSC 89-210
akvizice spole¢nosti 12. 12. 2024
—7500% [N HRB 93521 Némecko Russelsheim, Heinrich-Lersch-Strafe 3, PSC 65428
— 100% HRB 56186 Némecko Berlin, Geneststraie 5, PSC 10829
zména sidla 26. 8. 2024 (ptvodné Neu-Isenburg, Dornhofstrase 10, PSC 63263)
P98 SERCOO Group GmbH HRB 212358 Némecko Lingen, Friedrich-Ebert-Strafie 125, PSC 49811
100 % HRB 200590 Némecko Rockstedt, Ostereistedter StraBe 6, PSC 27404
100 % HRB 101114 Némecko Lingen, Friedrich-Ebert-StraBe 125, PSC 49811
{OLP Deutsche Technik ServiceGmbH || HRB 207258 Némecko Zeven, Ludwig-Elsbett-StraBe 1, PSC 27404
zénik spole¢nosti fuzi se SERCOO ENERGY GmbH na zékladé zépisu do obchodniho rejstriku dne 23. 8. 2024 s rozhodnym dnem fuze 1. 1. 2024
100 % HRB 204945 Némecko Zeven, Ludwig-Elsbett-Strafe 1, PSC 27404
100 % HRB 29426 HB Némecko Bremerhaven, Barkhausenstraf3e 60, PSC 27568
100 % HRB 1861 Némecko Mengkofen, Ettenkofen 20, PSC 84152
— 51% HRB 32783 Né&mecko Magdeburg, c/o Campus Tower, Universitétsplatz 1, PSC 39106
— 100% HRB 260102 B Némecko Berlin, MauerstraBe 77, PSC 10117
zména nazvu spole&nosti (plivodné SP Solarprojekte 17 Verwaltungs-GmbH), zména identifika&niho &isla spole¢nosti (plivodné HRB 8306), zména sidla (plvodné Kolitzheim, Wadenbrunner Strafe 10, PSC 97509), to vée 23. 1. 2024
— 100% 02936810213 Itélie Bolzano (BZ), Via Galileo Galilei 10, PSC 39100
- 100% 01749660211 Italie Bolzano (BZ), Via Galileo Galilei 10, PSC 39100
— 100 02936480215 Italie Bolzano (BZ), Via Galileo Galilei 10, PSC 39100
- 100% 02296040229 Italie Bolzano (BZ), Via Galileo Galilei 10, PSC 39100
— 100% 03139141208 Itélie Monghidoro (BO), Via Provinciale 31, PSC 40063
zvyseni podilu 0 30 % 26. 6. 2024 (plvodné 70 %)
- 100% 02825841204 Itdlie Bologna (BO), Via delle Lame 118, PSC 40122
- 100% 02523770218 Italie Casaleone (VR), Via San Michele 3, PSC 37052
— 85% 02969370986 Itdlie Chiari (BS), Via San Monticelli 4, PSC 25032
1379 Societa' Agricola Falgas S.r.l. 04132601206 Italie Bologna (BO), Via Alfonso Rubbiani 6/2, PSC 40124
— 100% 02406930590 Itélie Latina (LT), Via Pontinia 50, PSC 04100
zména sidla 2. 2. 2024 (plivodné& Latina [LT], Via Priverno 18, PSC 04100)
— 100% 03038000596 Itélie Latina (LT), Via Pontinia 50, IV Piano, Interno 13, PSC 04100
zména sidla 30. 1. 2024 (ptivodné Latina [LT], Via Priverno 18, PSC 04100)
— 100% 03165520598 Italie Latina (LT), Via Pontinia 50, IV Piano, Interno 13, PSC 04100
zména sidla 30. 1. 2024 (plvodné Latina [LT], Via Ufente SNC, Torre Pontina Numero 20, PSC 04100)
— 100% 03160180596 Itélie Latina (LT), Via Pontinia 50, PSC 04100
zména sidla 30. 1. 2024 (ptivodné Latina [LT], Via Ufente 18, PSC 04100)
— 100% 03177320599 Italie Latina (LT), Via Pontinia 50, IV Piano, Interno 13, PSC 04100
zména sidla 30. 1. 2024 (plivodné Latina [LT], Via Priverno 18, PSC 04100)
— 100% 03153720598 Itdlie Latina (LT), Via Pontinia 50, IV Piano, Interno 13, PSC 04100
zména sidla 30. 1. 2024 (ptivodné Latina [LT], Via Priverno 18, PSC 04100)
— 100% 03240560593 Itélie Latina (LT), Via Pontinia 50, PSC 04100
zména sidla 4. 3. 2024 (plvodné Latina [LT], Via Priverno 18, PSC 04100)
'~ 100% 03240600597 Itélie Latina (LT), Via Pontinia 50, PSC 04100
zména sidla 4. 3. 2024 (ptivodné Latina [LT], Via Priverno 18, PSC 04100)
— 70% 01375070321 Itélie Trieste (TS), Via San Lazzaro 4/1, PSC 34122
99,99 % 16645925 Rumunsko Popesti-Leordeni, 11 Sos. Berceni, Jud. lifov, PSC 077160 0,01%
— 100% FN 529923 7 Rakousko Absam, Salzbergstrafe 13a, PSC 6067
- 100% FN 252904 v Rakousko Absam, Salzbergstrafe 13, PSC 6067
— 100% FN 199510 y Rakousko Absam, Salzbergstrafie 13a, PSC 6067
L 100% FN 377866 k Rakousko Absam, Salzbergstrafe 13, PSC 6067
'~ 100% FN 348462 w Rakousko Absam, Salzbergstrafe 13a, PSC 6067
I 66% 82236690 Nizozemsko Barneveld, Zwolleweg 9, PSC 377INR
— 100% 82250901 Nizozemsko Barneveld, Zwolleweg 9, PSC 377INR
— 100 % 54074851 Nizozemsko Barneveld, Zwolleweg 9, PSC 377INR
'~ 100% 58668217 Nizozemsko Barneveld, Zwolleweg 9, PSC 377INR
- 100% 514481241 Izrael Be'er Sheva, Ha-Kotser St 20, PSC 2280
- 100% 514456078 Francie Vendres, ZAE Via Europe Est Rue de Stockholm, PSC 34350
'— 100% 07462075 Velka Britanie  Chippenham, 11/12 Callow Hill, Callow Park, Brinkworth, PSC SN15 5FD
zména sidla 12. 8. 2024 (ptivodné Chippenham, 5 Callow Hill, Callow Park, Brinkworth, PSC SN15 5FD)
— 100% 77019717 Nizozemsko Amsterdam, Herikerbergweg 157, PSC 1101CN
— 100% HRB 141626 Némecko Hamburg, Am Sandtorkai 74, PSC 20457
— 100% HRB 157136 Némecko Hamburg, Am Sandtorkai 74, PSC 20457
— 100% 830572699 Francie Toulouse 8 Esplanade Compans Caffarelli, Inmeuble Astria, PSC 31000
- 100% 813057817 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500
zména sidla 17. 10. 2024 (pGvodné Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506)
— 100% 797909546 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500
zména sidla 17, 10. 2024 (pivodné Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506)
- 100% 807395454 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500
zména sidla 17, 10. 2024 (pGvodné Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506)
— 100% 813057981 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500
zména sidla 18.10. 2024 (pivodné Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506)
- 100% 811797331 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500
zména sidla 17.10. 2024 (ptivodné Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506)
— 100% 807395512 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500
zména sidla 17.10. 2024 (pdvodné Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506)
Pl Ferme Eolienne du Germancé SAS, société enliquidation | | 819634361 Francie Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506 1akcie —
prevod 1 kusu akcie na spole¢nost CEZ Erneuerbare Energien Beteiligungs Il GmbH 31. 7. 2024, vstup do likvidace 1. 8. 2024, zénik spole¢nosti likvidaci 30. 9. 2024
— 100% 819459017 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500
zména sidla 17.10. 2024 (pdvodné Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506)
- 100% 820979540 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500
zména sidla 17.10. 2024 (pivodné Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506)
— 100 % 819576075 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500
zména sidla 17.10. 2024 (pdvodné Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506)
- 100% 813057445 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500
zména sidla 17.10. 2024 (pivodné Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506)
— 100% 814322012 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500
zména sidla 17.10. 2024 (pdvodné Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506)
- 100% 805011715 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500
zména sidla 17.10. 2024 (pivodné Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506)
— 100% 538265000 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500
zména sidla 17. 10. 2024 (plvodné Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506)
- 100% 797909637 Francie Toulouse, 1Rue de la Soufflerie, PSC 31500
zména sidla 17.10. 2024 (pivodné Toulouse Cedex 5, 2 Rue du Libre Echange CS 95893, PSC 31506)
— 100% HRB 183059 Némecko Hamburg, Am Sandtorkai 74, PSC 20457
'~ 100% HRA 10139 FL Némecko ReuBenkoge, Cecilienkoog 16, PSC 25821
- 100% HRB 141607 Némecko Hamburg, Am Sandtorkai 74, PSC 20457
- 100% HRA 28356 HB Né&mecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
— 100 % HRB 30409 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
100 % HRA 26112 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
100 % HRA 26116 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
100 % HRA 26699 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
— 100 % HRB 30201 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
100 % HRA 27087 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
100 % HRA 24214 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
100 % HRA 25725 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
100 % HRA 25228 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
— 100% HRB 28044 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
L 100% HRA 24600 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
- 100% HRA 28452 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217
L 25,50% HRA 29626 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217 25,50 %
— 100% HRA 28344 HB Némecko Bremen, Stephanitorsbollwerk 3, PSC 28217 -]
- 100% HRA 10375 FL Némecko ReuBenkége, Cecilienkoog 16, PSC 25821
zvy$eni komanditniho podilu na 100 % (pdvodné 50 % vlastnila spole¢nost CEZ Erneuerbare Energien Beteiligungs Il GmbH, a to prostfednictvim spole¢nosti GP JOULE PP1 GmbH & Co. KG), v diisledku ¢eho? se tato spole¢nost stala osobou ovladanou 31. 1. 2024
'— 100 % HRB 140377 Némecko Hamburg, Am Sandtorkai 74, PSC 20457
— 100% C 99826 Malta Qormi, The Landmark, Level 1, Suite 2, Triq L- lliun, PSC QRM 3800
— 55,21% B231767 Lucembursko Luxembourg, 15 Boulevard FW. Raiffeisen, PSC 2411
akvizice podilu 28. 8. 2024, zména sidla 13. 9. 2024 (pdvodné Luxembourg, 20, Boulevard Royal, PSC 2449)
100 % B233444 Lucembursko  Luxembourg, 15 Boulevard FW. Raiffeisen, PSC 2411
akvizice spole¢nosti 28. 8. 2024, zména sidla 13. 9. 2024 (plivodné Luxembourg, 20, Boulevard Royal, PSC 2449 )
100 % 24310573 Ceska republika Praha 9, Prosecké 855/68, Prosek, PSC 190 00
akvizice spole¢nosti 28. 8. 2024
100 % 27295567 Ceska republika  Usti nad Labem, Kli§ska 940/96, Klige, PSC 400 Of
akvizice spole¢nosti 28. 8. 2024
100 % 27935311 Ceska republika Brno, Plynérenské 499/1, Zabrdovice, PSC 602 00

akvizice spole¢nosti 28. 8. 2024

W Ceska republika - Ministerstvo financi CR

B dcefiné spolecnosti Ministerstva financi CR (CEZ, a. s.)
dcefiné spolecnosti CEZ, a. s.

M vnucky CEZ, a. s.

M pravnucky CEZ, a. s.

W prapravnucky CEZ, a. s

MW praprapravnucky CEZ, a. s.
prapraprapravnucky CEZ, a. s.

M praprapraprapravnucky CEZ, a. s.

¢len Koncernu CEZ
M zanikla spole¢nost




Udrzitelnou
investici se rozumi
investice do
hospodarské
Cinnosti, ktera
prispiva k
environmentalnimu
nebo socidlnimu cili
pricemz Zadny
environmentalni
ani socialni cil
vyznamné
neposkozuje a
spolecnosti, do
kterych je
investovano
dodrzuji postupy
spravné spravy a
fizeni.

Taxonomie EU je
klasifikacni systém -
stanoveny v
nafizeni (EU)
2020/852, kterym
se stanovi seznam
environmentalné
udrzitelnych
hospodarskych
cinnosti. Uvedené
nafizeni
neobsahuje
seznam socialné
udrzitelnych
hospodarskych
cinnosti.
Udrzitelné
investice s
environmentalnim
cilem miZou, ale
nemusi byt v
souladu s
taxonomi.

Priloha €. 2
Pravidelné informace k finanénimu produktu dle ¢l. 8 SFDR

Nazev prnduktl_.l: Inven Capital — Podfond A (“Podfond A”)
Identifikaéni kéd pravnické osoby: 75160692 (NIC Podfond A)

Environmentalni a/nebo socialni viastnosti

Mél tento finanéni produkt za cil udrZitelné investice

e Ano | @ X Ne
Y |
Provadél udrzitelné investice s Prosazoval Environmentalni/Socialni (E/S)
environmentélnim cilem % - vlastnosti, a
' prestoze nesledoval cil udrZitelnych investic,
do hospodarskych Cinnosti, mél udrzitelné investice ve wii %, ato

které se podle taxonomie EU
kvalifikuji jako

environmentalng udriitelné ' investice s environmentalnim cilem do
hospodarskych cinnosti, které se podle

do hospodafskych cinnost, taxonomie EU kvalifikuji jako

které se podle taxonomie EU environmentalné udrZitelné

nekvalifikuji jako

environmentalneé udriitelné investice s environmentalnim cilem do

. hospoddarskych cinnosti, které se podle
| - taxonomie EU nekvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

investice se socialnim cilem

P XE 5 : i - B
Provddél udriitelné investice se | g¢ Prosazoval E/S vlastnosti, ale neprovadél
socidinim cilem ve vysi _ % Zadné udrZitelné investice

Do jaké miry byly naplnény environmentalni a/nebo socialni viastnosti prosazovaneé
timto finan¢nim produktem?

Environmentalni a socialni vlastnosti prosazované Podfondem A

Investicni strategie Podfondu A prosazuje environmentdlni a socidlni vlastnosti nebo
kombinaci téchto vlastnosti za podminky, Ze spolecnosti dodrzuji postupy Ffadné spravy a
fizeni, v souladu s ¢ldnkem 8 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088, o
.~ zvefejnovani informaci souvisejicich s udrZitelnosti v odvétvi financnich sluzeb, v platném
—~  znéni (dale jen ,SFDR").

Cilem Podfondu A je investovat odpovédnym zpiisobem, aktivné zohledfiovat
environmentalni a socialni charakteristiky, stejné jako zodpovédné postupy spravy a fizeni
pfi vybéru investic i béhem obdabi jejich drZeni. Cilem Podfondu A je zejména:



Ukazatele
udrzitelnosti
meéri, jak jsou
dosaieny
environmental
ni nebo socialni
vlastnosti
prosazované
finanénim
produktem.

a) investovat do spole¢nosti, u kterych vidime zdvazek k ciliim udrzitelnosti,

b) poméhat témto spole¢nostem s definovanim jejich strategie udrzitelnosti a dale s
implementovdnim politiky udrZitelnosti,

c) zajistit, aby investofi, spoleénost i Zivotni prostfedi mély prospéch ze spoleénosti, do
kterych Podfond A investuje.

Béhem naseho investi¢niho procesu sledujeme nékolik ukazatel(, které jsou uvedeny v nasi
politice udrZitelnosti publikované na nasich internetovych strankdch (dokument “inven ESG
palicy” na strankdch www.invencapital.cz v sekci “Info for investors”).

Ukazatele udrzitelnosti, na které se soustfedime bé&hem naSeho investi¢niho procesu,
miZeme rozdélit do nasledujicich oblasti: ukazatele tykajici se obecné Zivotniho prostredi,
uhlikova stopa spolecnosti, produkt, dodavatelsky rfetezec, zamé&stnanci, zakaznici, mistni
komunita, diverzita a zaclenéni, postupy spravy a fizeni spolecnosti, a predstavenstvo
spolecnosti.

Jaké vysledky mély ukazatele udrZitelnosti?
Vysledky ukazatell udrzitelnosti, které prosazoval Podfond A v roce 2024

PfestozZe jsme do spolecnosti v portfoliu Podfondu A investovali v letech 2015-2021, vétsinou
tedy pred vstupem SFDR v platnost, prikladali jsme jiz dfive vahu fadé ukazatelim
udrZitelnosti béhem investiéniho procesu. V prvé rfadé jsem se ujistili, Ze aktivity spole¢nosti
nepatfi do zakdzanych aktivit, jak je definuje statut Podfondu A, napr. aktivity poskozujici
pfirodu a spolecnost, détska prace, vyroba zbrani a podobné druhy aktivit. Dale bylo pro nds
nezbytné, aby spolecnost plsobila urcitym zplsobem pozitivné na Zivotni prostiedi nebo
spolecnost.

V roce 2022 jsme formulovali nasi politiku a strategii udrzitelnosti (v detailu je popsana v
dokumentu “Inven ESG policy” na nasich webovych strdnkdch). Ndsledné jsme zjistovali
pfistup nasich portfoliovych spolecnosti k udrZitelnosti — pozadali jsme je, aby vyplnili nase
dotazniky udrzitelnosti a po vyplnéni jsme s nimi uspofadali interview. Na zdkladé sebranych
informaci jsme vyhodnotili pfistup dané spolecnosti k udriitelnosti a stav faktord
udrzitelnosti v dané spolecnosti. -

Sbér dat tykajicich se udrZitelnosti provadime pomoci profesiondlni platformy Worldfavor,
kterou jsme implementovali v roce 2023 (poprvé jsme ji pouZili na sbér dat za obdobi roku.
2022). Na zakladé téchto dat publikujeme na naSich webovych stranlkach prohldseni o
hlavnich nepfiznivych dopadech nasich portfoliovych spolecnosti na udrzitelnost dle pfilohy
1 Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1288 kazdoroéné do konce ¢ervna za
predchazejici obdobi.

Prehled dat, které jsme takto ziskali od nasich portfoliovych spolecnosti za rok 2024, je shrnut
do nékolika Sirsich kategorii nize. Dale je zde uvedeno srovnani s daty roku 2023.

V roce 2024 jsme ziskali data od 9 spolecnosti z celkovych 10 portfoliovych spoleénosti
Podfondu A, které tvofi 96% investic Podfondu A z hlediska redlné hodnoty. PFi shéru dat
jsme se zaméfili na start-upy, tedy rozvijejici se spolecnosti vyvijejici inovativni produkt.
Nesbirali jsme data od investice do hritského fondu ETF (,fond ETF) kvili nevyznamné
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povaze investice z hlediska udrZitelnosti (nejedna se o rostouci se start-up, ma maly pocet
zaméstnancl). V roce 2023 jsme ziskali data od 9 z 11 spole¢nosti Podfondu A, které tvorily
97% investic Podfondu A z hlediska redlné hodnoty. Meziro¢né tak nejsou data kvili
rozdilnému poctu portfoliovych spoleénosti pfimo porovnatelna.

Obecny zdvazek k cilim udrZitelnosti

Zavazek k cilim udrZitelnosti byl demonstrovan u viech portfoliovych spoleénosti v roce
2024.

Environmentdlni ukazatele

VSechny portfoliové spolecnosti Podfondu A prosazuji environmentalni viastnosti a vénuji
pozornost klimatické zméné. Jejich €innosti zahrnuji fadu aktivit od méfeni uhlikové stopy a
iniciativ na na jeji redukci, pfes dohled predstavenstva na plnéni enviromentélnich cild ¢i
hodnoceni rizik vyplyvajicich z globalniho oteplovani.

Svaji uhlikovou stopu (scope 1 a7 3) méfilo v roce 2024 40% spole&nosti Podfondu A, v roce
2023 to bylo 36%.

80% portfoliovych spolecnosti Podfondu A zavedlo iniciativy na sniZeni produkce odpadu, coz
predstavuje narlst ze 70% v roce 2023. 60% spolecnosti vyuZiva obnovitelné zdroje energie,
co? predstavuje maly narist ze 40% v roce 2023.

Socidlni ukazatele

Vsechny spole¢nosti Podfondu A prosazuji socidlni vlastnost. V oblasti prosazovani socidlnich
cilti jsme se zaméfFili zejména na analyzu pracovni sily a dodavatelského fetézce.

Spolec¢nosti Podfondu A zaméstnavaly primérné 32% Zen v roce 2024, v roce 2023 to bylo
33%. 80% portfolia Podfondu A méFilo spokojenost svych zaméstnanct v roce 2024, v roce
2023 to bylo 73%. Fluktuace zaméstnanct se v roce 2024 pohybovala na trovni priimérnych
-16%, v roce 2023 byla v priimérné vysi 37%. :

Smérnici tykajici se dodavatelského Fetézce mélo v roce 2024 70% portfoliovych spolecnosti
Podfondu A, coz predstavuje nardst z 55% v roce 2023.

Ukazatele sprdvy a fizeni

V oblasti spravy a fizeni jsme sledovali fungovani predstavenstva a existenci nékterych
zakladnich mechanism jako je whistleblowing a protikorupcni opatreni.

Alespori jednoho nezévislého ¢lena predstavenstva mélo 40% spolegnosti Podfondu A v roce
2024, oproti 45% v roce 2023.

80% spolecnosti ma zaveden whistleblowing mechanismus, oproti 73% v roce 2023. 90%
spoleénosti formulovalo protikorupéni politiku v roce 2024, coZ predstavuje narist oproti
73% spolecnosti v roce 2023. Smérnici upravuji pravidla chovani ma 80% spole¢nosti v roce
2024, oproti 73% v roce 2023.

...a ve srovndni s predchozimi obdobi?



Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamnéjsi
negativni dopady
investicnich
rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti
tykajici se
environmentalnich,
socialnich a
zameéstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav a boje
proti korupci a
uplatkarstvi.

V porovnani let 2024 a 2023 vidime podobné vysledky v prosazovani enviromentdlnich a
socidlnich vlastnosti produktu. Srovnani jednotlivych ukazatel(l s rokem 2023 je uvedeno u
jednotlivych ukazatel( v sekci vy3e.

Sbér dat je koordinovan i s ostatnimi investory ve spolecnostech a je patrna tendence k
omezeni poctu sbiranych indikator(. Stale vice je kladen diraz na indikatory relevantni pro
danou spolecnost. '

Jaké byly cile udrzitelnych investic, které financni produkt cdstecné provadél, a jak
dané udrzitelné investice k témto cilim pFispély?

Zamérem Podfondu A neni provadét udrzitelné investice.

Jak vyznamné udrziteiné investice, které financni produkt &dsteéné provadél,
neposkozovaly Zadny environmentdlni ani socidlni cil udrZitelnych investic?

Jak byly zohlednény ukazatele nepriznivych dopadi na faktory udrZitelnosti?

Zamérem Podfondu A neni provadét udrzitelné investice.

Byly udrizitelné investice v souladu s pokyny OECD pro nadnarodni
spolecnosti a s obecnymi zdsady OSN v oblasti podnikdni a lidskych prav?
Podrobnosti:

N/A

Jak tento finanéni produkt zohlednoval hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrZitelnosti?

Prestoze Podfond A neprovadél zadné udrzitelné investice, zohledfioval nepfiznivé
dopady svych investic na faktory udrzitelnosti. V ¢ervnu 2024 publikoval prohlaseni o
hlavnich nepfiznivych dopadech na udrzitelnost podle prilohy 1 nafizeni Komise v
prenesené pravomoci Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/1288, v platném znéni
(,RTS”)na svych webovych strankdch Inven Capital v sekci “Info for investors”.

Podfond A zohledniuje nasledujici nepfiznivé dopady na udrzitelnost:

e emise sklenikovych plynd,

e uhlikovou stopu,

e intenzitu emisi skl. plynd spoleénosti, do nichz je investovano,

e expozici vici spolecnostem plsobicim v odvétvi fosilnich paliv,

e podil spotfeby a vyroby energie z neobnovitelnych zdroja,

e intenzitu spotreby energie podle odvétvi s vysokym dopadem na klima,

e {innosti s negativnim dopadem na oblasti citlivé z hlediska biologicke
rozmanitosti,

e emise do vody,

e podil nebezpecného odpadu a radioaktivniho odpadu,

e poruSovani zasad globdlniho paktu Organizace spojenych narodd a pokynt
Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj (OECD) pro nadnarodni
podniky,



e chybéjici postupy a mechanismy pro sledovani dodrzovani zédsad globalniho
paktu OSN a pokynli OECD pro nadnarodni podniky, '

e neocistény rozdil v odménovani Zen a muzd,

e genderovad diverzita v predstavenstvu,

e expozice vici kontroverznim zbranim (protipéchotni mmy, kazetova munice,
chemické a biologické zbrané),

e investice do spole¢nosti bez iniciativ na sniZzeni emisi uhliku,

e chybéjici kodex chovani dodavateld,
e chybéjici politiky v oblasti boje proti korupci a Gplatkarstvi.

Jaké byly nejvétsi investice tohoto finanéniho produktu?

Seznam zahrnuje Nejvétsi investice Odvétvi Aktiva v % Zemé
investice, které

predstavuji nejvetsi

podil investic Hometree Chytra energetika 39% Velka Britanie

daného finanéniho Tado ' Chytra energetika 25% Némecko
produktu béhem

referencniho
obdobi, jimz je:
1.1.2024-31.12,2024

Jaky byl podil investic souvisejicich s udrZitelnosti?

Neni relevantni, nebot se Podfond A nezavazal uskutecnit udrzitelné investice.

o Jaka byla alokace aktiv?

Alokace aktiv

popisuje podil

investi‘c d’o #1B Jiné E/S vlastnosti =
konkrétnich ¥ 100%

aktiv. : =

Investice

#2 Jiné = 4%

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finanéniho produktu, které se pouZivaji k
dosaZenf environmentéinich nebo socidlnich viastnosti prosazovanych finanénim produktem.

Kategorie #2 Jiné zahrnuje zbyvajici investice finanéniho produktu, které nejsou v souladu s
environmentalnimi nebo socidnimi vlastnostmi nebo je nelze povaZovat za udrZitelné investice.

Poznamka: #2 Jiné zahrnuje Fond ETF.
V jakych hospoddrskych odvétvich byly investice uskutecnény?

Investice byly uskutecnény v nasledujicich odvétvich:



Podpurné Cinnosti
primo umoznuji,
aby jiné cinnosti
vyznamne
pispivaly k
environmentanimu
cily.

Prechodné cinnosti
jsou €innosti, pro
nez dosud nejsou k
dispozici
nizkouhlikové
alternativy a mimo
jiné plati, ze jejich
urovné emisi
sklenikovych plynt
odpovidaji nejlepsim
vysledkdm.

e vyroba vodiku,

e elektromobilita,

e |ogistika,

e instalace solarnich panelil a tepelnych cerpadel,
e optimalizace spotfeby energie,

e ostatni (cloud).

Do jaké miry byly udrzZitelné investice s environmentalnim cilem v souladu s
taxonomii EU?

V soucasnosti neni zamérem Podfondu A provadét udrZitelné investice.

Investoval financni produkt do cinnosti souvisejicich s fosilnim plynem a/nebo
jadernou energii, které jsou v souladu s EU Taxonomii?

Ano

Fosilni plyn Jaderna energie
X Ne

Podfond A nesleduje v referenénim obdobi cil udrZitelnych investic, nicméné se postupné
pripravuje na implementaci screeningu udrZitelnych hospodafskych cinnosti u svych
portfoliovych spolecnosti podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze
dne 18. ¢ervna 2020 o zfizeni rdmce pro usnadnéni udrZitelnych investic, v platném znénf
(Taxonomie EU”). Vzhledem k nedostatku dostupnych dat a pfipravenosti spolecnosti tyto
data reportovat povazujeme soulad portfolia Podfondu A s EU taxonomii 0 % ke konci roku
2024. Spoletnosti, do kterych Podfond A investoval jsou soukromé start-upy, jejichi data
nejsou vétsinou verejné dostupna.

Vysledky screeningu udrzitelnych hospodafskych cinnosti podle Taxonomie EU u svych
portfoliovych spolecnosti bude Podfond A prezentovat v nésledujich obdobich.

Jaky byl podil investic do pFfechodnych a podplrnych cinnosti?
Podfand A neuskutecnil investice do pfechodnych a podpUlrnych Cinnosti.

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve srovnani
s predchozimi referencnimi obdobimi?

V souasnosti neni zamérem Podfondu A provadét udrZitelné investice. Procentni
podil téchto investic se tedy oproti predchozimu referencnimu obdobi nezménil a je
nulovy.

Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, které nebyly v
souladu s taxonomii EU?

Na zakladé dat ze soucasného referencniho obdobi Podfond A nedrzi udrzitelné
investice s environmentalnim cilem.



Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?

Podfond A nesleduje cil udrzitelnych investic.

Jaké investice byly zahrnuty do polozky “Jiné”, jaky byl jejich Gcel a byly u nich
néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Do polozky “Jiné” byl zahrnut investice, u kterych jsme nesbirali data v roce 2024.
Jedna se o venture capital fond, ve kterém driime maly (5%) podil.

¥ J/ | \
B
i
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» ,  Jaka opatfeni byla prijata k naplnéni environmentalnich nebo socidlnich viastnosti

—&

4 béhem referenéniho obdobi?
-

Investicni manazeri Invenu aktivné sledujici Cinnost portfoliovych spolecnosti a Gcastni se
zasedani predstavenstev danych spolecnosti (ve vétsiné spolecnosti ma Inven v
predstavenstvu clena). V roce 2024 predstavil Inven svym portfoliovym spoleénostem
vysledky sbéru dat v oblasti udrzitelnosti za rok 2023. Na zékladé vyhodnoceni zjisténych
skuteénosti pomaha Inven svym portfoliovym spolecnostem nastavit priority a cile v oblasti
udrZitelnosti v zavislosti na individualnich potfebach kazdé spolecnosti.

Pravidelny monitoring ukazatelt udrZitelnosti bude probihat kazdorocné v prvni poloving
roku za rok predchazejici.

Jak si tento financni produkt ved| ve srovnani s referencni hodnotou?

Neurcili jsme zadny index jako referencni hodnotu pro Ucely porovnani dosazenych
environmentalnich a socialnich vlastnosti finanéniho produktu.

Jak se referencni hodnota lisi od Sirokého trZniho indexu?

Referencni
hodnoty jsou
indexy mérici, zda
finanéni produkt

N/A

Jak si tento financni produkt ved|, pokud jde o ukazatele udrZitelnosti s cilem urcit
soulad referencni hodnoty s prosazovanymi environmentdinimi nebo socialnimi

dosahuje

environmentalnich vlastnostmi?
nebo socidlnich

vlastnosti, které N/A
prosazuje.

Jak si tento financni produkt ved| ve srovndni s referencni hodnotou?
N/A
Jak si tento finanéni produkt ved| ve srovndni se Sirokym trznim indexem?

N/A
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Utetni jednotka: Inven Capital - Podfond A
Sidlo: Praha 4, Pod kiizkem 1773/2, Branik
Nahradni identifikaéni €islo (NIC): 751 60 692
Pfedmét podnikani: ¢innost samospravného invest. fondu

ROZVAHA

k 31. prosinci 2024

tis.

Ké

Poznamka 2024 2024

2024

2023

10

11
12
13

AKTIVA

Pokladni hotovest a vklady u centralnich bank
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry
pfijfmané centralni bankou k refinancovéni
vtom: a)vydané vladnimi institucemi
b) ostatni
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami
vtom: a)splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky
Pohledavky za nebankovnimi subjekty
vtom: a)splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky
Dluhové cenné papiry
vtom: a)vydané viddnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Uéasti s podstatnym viivem
ztoho: v bankach
Uéasti s rozhodujicim viivem
z toho: v bankach
Diouhodoby nehmotny majetek
a) goodwill
Dlouhodoby hmotny majetek
z toho: a) pozemky a budovy pro provozni €innost
b) ostatn( provozni majetek
Ostatni aktiva
Pohledavky za upsany zakladni kapital
Néklady a prijmy pristich obdobi

Brutto Kaorekce

- 5000 0
5000 0

4 277 309 0
277 309 0

5 2529 164 0

6,8 322 085 0

9 30 000 0

Netto

5000
5000

277 309
277 308

2529 164

322 085

30000

Netto

5000
5000

619611
619 611

3132324

55116

30 000

Aktiva celkem

3 163 557 0

3163 557

3 842 050




Ugetn( jednotka: (nven Capital - Podfond A

Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik

Nahradni identifikaéni éislo (NIC): 751 60 692

Pfedmét podnikani: ¢innost samospravného invest. fondu

ROZVAHA
K31.12.2024
tis. KE : Pozndamka 2024 2023
PASIVA
1 Zévazky vi€i bankam a druZstevnim zdloznam

v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni zavazky
2 Zavazky vici nebankovnim subjektim
v tom: a) splatné na pozddani
b) ostatni zavazky
3 Zavazky z dluhovych cennych papird
v tom: a) emitovangé diuhové cenné papiry
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papird

4 Ostatni pasiva 11 364 S 040
5 Vynasy a vydaje pristich obdobi )
6 Rezervy . 12 0 60285
v tom: a) na dichody a podobné zévazky
b) na dané

c) ostatni 0 60 285
Podfizené zavazky '
8 Zakladni kapital
z toho: a) splaceny zékladni kapital
] Emisni azio
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
z toho: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy
b) ostatni rezervni fondy
c) ostatni fondy ze zisku
11 Rezervni fond na nové ocenéni .
12 Kapitélové fondy 2543 186 2543 186

13 Ocenovaci rozdily 10 -101774 449 681
z toho: a) z majetku a zdvazkd -101 774 449 681

b) ze zajistovacich derivatd
c) z prepoctu lcasti

14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 10 656 428 739942
15  Zisk nebo ztrdta za dcetni obdobi ) 10 65 353 43915
Vlastni kapital celkem 10 3163 192 3776725
Pasiva celkem 3 163 557 3 842 050
PODROZVAHOVE POLOZKY k 31. prosinci: 2024 2023
Podrozvahovd aktiva:
Hodnoty pfedané k obhospodafovani 3163192 3776725

Podpis statutdrniho organu:

A e

Ing. lvo Nemejc
mistt}p’:"edseda predstavenstva

Ing. Petr Mikovec
pfedseda predstavenstva



Utetni jednotka: Inven Capital - Podfond A
Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik
Nahradni identifikaéni &islo (NIC): 751 60 692
Predmét podnikdni: Einnost samospravného invest. fondu

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK 2024
tls. KE Poznamka 2024 2023
1 Vynasy z uroki a podobné vynosy 15 40 089 62 881
z toho: troky z dluhowych cennych papird 8,15 17 530 10112
2 Ndklady na lUroky a podobné naklady
z toho: ndklady na droky z dluhovych cennych papird
3 Vynosy z akcii a podild 15 0 -520
z taho: a) vynosy z tcasti s podstatnym vlivem
b) vynosy z (iEast s rozhodujicim vlivem
c) ostatni vynosy z akcif a podili 15 0 -520
4 Vynosy z poplatkd a provizi 0 6
5 Naklady na poplatky a provize 14 -30 000 -30 000
6 Zisk nebo ztrdta z finanénich operacf 15 -153 -20 056
7 Ostatni provozni vynosy
8 Ostatni provozni naklady
9 Spravni naklady
v tom: a) naklady na zaméstnance
z toho: aa) mzdy a platy
ab) sociadlni a zdravotni pojisténi
b) ostatni spravni naklady
10 Rozpuiténf rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému
a nehmatnému majetku
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych poloZek k dlouhadobému
hmotnému a nehmotnému majetku
12 Rozpusténi opravnych poloiek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy
z dfive odepsanych pohledavek
13 Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam
a zarukam
14 Rozpusténi opravnych polozek k tcastem s rozhodujfcim a podstatnym
vlivemn
15 Ztraty z prevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba
a poutziti opravnych polozek k Géastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem
16 Rozpuéténi ostatnich rezerv
17 Tvorba a pouZitl ostatnich rezerv 12 60 285 34 987
18 Podil na ziscich nebo ztratdch Géasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem
19 Zisk nebo ztrdta za Ucetni obdobi z bézné cinnosti pred zdanénim 70222 47 298
23 Dan z prijm 13 -4 869 -3383
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 65 353 43915

Podpis.statutdrniho organu:

A 1

Ing. Ivo Némejc /
mistopfedseda predstavenstva -

F

Ing. Petr Mikovec
predseda predstavenstva



Uéetnf jednotka: Inven Capital - Podfond A

Sidlo: Praha 4, Pod kfizkem 1773/2, Branik

Nahradnf identifikacni &islo (NIC): 751 60 692

Predmét podnikéni: Einnost samosprévného invest. fondu

PREHLED O ZMENACH PENEZNIiCH TOKU (VYKAZ CASH FLOW)

ZA ROK 2024
tis. K& Skutecnost v dcetnim obdobi
2024 2023

P. Stav penéinich prostredki a penéznich ekvivalenti na zacatku tcetniho obdobi 5 000 5000

Penézni toky z provozni Cinnosti
2 Ucetni zisk z béZné Cinnosti pfed zdanénim 70222 47 298
A.l.  Upravy o nepenéini operace -102 147 -86 201
A.1.1. Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku a pohledavek
A.1.2. Zména stavu opravnych poloiek a rezerv -60 285 -34 987
A.1.3. Pfecenéni aktiv -1772 19 788
A.1:4.  Zisk/ztréta z prodeje dlouhodobych aktiv 0 -8122
A.1.5.  Vylctované nakladové a vynosové lroky -40 089 -62 881
A.1.6. Ostatni nepenéini operace
A* Cisty penéZni tok z provozni éinnosti pfed zdan&nim, zmé&nami pracovniho

kapitélu a mimoradnymi polozkami 31925 38903
A2, Zmeéna stavu nepenézinich sloZzek pracovniho kapitalu -2 567 902
A.2.1. Zména stavu ostatnich aktiv, nakladd pristich obdobi a pfijm0 prfistich obdobi -2 819 1785
A2.2. Zména stavu ostatnich pasiv, vydajl pristich obdobi a vynos( pfistich obdobi 253 -883

A.2.3. Zmeéna stavu zasob
A Cisty penéini tok z provozni tinnosti pred zdanénim a mimoradnymi polozkami

-34 492 -38 001

A3. Vydaje z plateb Groku

A4.  Pfijatétroky ' 22559 52 769
A.5. Zaplacend dan z prijmd vé. domérkl dané za minuld obdobi -4 439 -7761
A.B. Prijmy a vydaje spojené s mimoradnymi ucetnimi pripady

A.***  Cisty pen&ini tok z provozni éinnosti -16 371 7 007

Penéini toky z investicni €innosti

B.1. Vydaje spojené s nabytim dlouhodobych aktiv -325931 -69 343
B.2.  PFijmy z prodeje dlouhodobych aktiv 0 8122
B.***  Cisty pendini tok vztahujici se k investi¢ni éinnosti -325931 -61 221

Penézni toky z financni innosti

C1l. Zména stavu dlouhodobych zavazki a kratkodobych Gvérd
c.2. Zména stavu pohledavek/zavazkl ze skup. cashpoolingu 342 302 226 285

G Dopady zmén vlastniho kapitalu na penéini prostredky 0 -172 070
C.3.1. Zvyseni penézinich prostfedkd z titulu zvyseni zakladniho kapitélu

C.3.2. Vyplacené dividendy nebo podily na zisku

c.***  Cisty penéini tok vztahuijici se k finanéni innosti ' 342 302 54 215

F. Cisté zvySeni/sniZeni penéinich prostiedki a penéinich ekvivalentd 0 0

v v .

Cisté zvyseni/snizeni penéinich prostredki a penéznich ekvivalentd vlivem fiize

R. Stav penéznich prostredki a penéznich ekvivalentt na konci obdobi 5000 5000

Podpis statutarniho organu:

S sl A

4
Ing. I\rq,Némejc / Ing. Petr Mikovec
mistopfedseda predstavenstva predseda predstavenstva




Utetni jednotka: Inven Capital - Podfond A

Sidlo: Praha 4, Pod kiizkem 1773/2, Branik

Néhradni identifikacni &islo (NIC): 751 60 692

Predmét podnikani: Einnost samospravného invest. fondu

VYKAZ O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Vysledek
_ Ostatni Odetovaal Vysledek hospodareni Vlastni
tls. K& kapitalové : hospodafeni bézného kapital
fondy gz minulych let téetniho celkem
obdobi
Stav k 1.1.2023 2715 257 1004 454 810570 -71177 4459 143
Emise/odkup investicnich akcif -172 070 ) -172 070
Precenénl investic -554 812 548 -554 264
Rozdélenf vysledku hospodafeni minulého obdobi 71177 71177 0
Vysledek hospodareni bézného obdobi 43 915 43915
Stav k 31.12,2023 2543 186 449 681 739942 43 915 3776725
Emise/odkup investicnich akcii 0
Precenéni investic -551 456 -127 428 -678 885
Rozdéleni vysledku hospodareni minulého obdobi 43915 -43 915 0
Vysledek hospodafeni béZného obdobi 65 353 65 353
Stav k 31.12.2024 2543 186 -101 774 656 428 65 353 3163192

Podpis statutarniho organu:

G

. . 5
Ifg. IvoNémejc Ing. Petr Mikovec

e

mfst{fbl"edseda predstavenstva / pFredseda pfedstavenstva



POPIS PODFONDU

Inven Capital — Podfond A (ddle jen ,Podfond A“) je podfondem Fondu Inven Capital, SICAV, a.s.

Inven Capital, SICAV, a.s., (dale jen ,spolec¢nost” nebo ,Fond”) dfive nézev Inven Capital, investicni
fond, a.s. a jesté dfive CEZ Nové energetika, a.s. je akciové spolegnost, ktera vznikla dne 1. z&fi 2013
a sidli Pod kiizkem 1773/2, Praha 4 Ceskd republika, identifikacni éislo 02059533.

Ke dni 31. srpna 2016 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky (CNB) o udéleni povoleni
k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu a s G¢innosti ode dne 1. zafi 2016 doslo ke zméné
obchodni firmy na investicni fond a téZ k zméné nazvu spolecnosti na Inven Capital, investi¢ni fond,
a.s. S ucinnosti ke dni 1. Gnora 2018 doslo k pfeméné Fondu jako akciové spolecnosti na akciovou
spolecnost s proménnym zakladnim kapitdlem (SICAV) ve smyslu § 367 Zakona, stim, Ze v ramci
pfemény doslo ke zméné obchodni firmy na Inven Capital, SICAV, a.s. Fond je samospravnym
investicnim fondem kvalifikovanych investort ve formé akciové spolecnosti s proménnym zékladnim
kapitalem. V roce 2024 doslo ke zméné skutecnosti zapisovanych do obchodniho rejstiiku tykajicich se
drobné zmény v evidenci skutecnych majiteld a v zapisu o znovuzvoleni dvou stavajicich ¢len DR,
kterym skoncilo funkéni obdobi.

Fond je souéasti Skupiny CEZ. Akcionatem Fondu je CEZ, a. s., se sidlem Praha 4, Duhové 2/1444,
PSC 140 53, IC: 45274649, ktery vlastni 100 % zakladatelskych akcii spolecnosti. Spoleénost je sou&asti
konsolidaénfho celku matefské spole¢nosti CEZ, a. s. Konsolidovanda Ggetni zavérka Skupiny CEZ je
obsahem Vyroéni zpravy Skupiny CEZ, kterou lze obdrzet vsidle spoleénosti CEZ a. s. nebo
v elektronické verzi na webovych strankach spoleénosti CEZ.

Clenové statutarnich a dozoréich organt Fondu k 31. prosinci 2024:

Predstavenstvo
Predseda Petr Mikovec
Mistopredseda Ivo Némejc
Clen Viktor Miskovsky

Dozoréi rada

Predseda Tomas Pleskac
Mistopredseda Martin Novak
Clen Vojtéch Kapp

Fond nema organizacni slozku v zahraniéi.

Podfond A byl vytvofen dne 1. Gnora 2018 rozhodnutim pfedstavenstva Fondu a byl zapsén do
seznamu vedeného CNB ke dni 7. Gnora 2018. Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF Getné
a majetkové oddélena cast jméni Fondu.

Investiéni akcie Podfondu A vlastni spolecnost CEZ, a. s. a CEZ Tepldrenska, a.s.

Podfond A ma vlastni investicni strategii a vyddva vlastni statut. Investicni strategie podfo'ndu je
uvedena ve statutu. Verze statutu Podfondu A platna k 31. prosinci 2024 je ze dne 20. kvétna 2024.

Cilem investi¢ni strategie Podfondu A je realizovat investice do climate tech startupt z Evropy &i Izraele
v pokrocilejsi fazi rozvoje s obchodnim modelem prokdzanym prodeji a svyraznym rdstovym



potencidlem. Zajima se o oblasti jako energeticka Gcinnost, distribuovana vyroba energie, flexibilita
a skladovani energie, datové sluzby v oblasti energetiky, Cista doprava, smart city a podobné. Zarover
je cilem Podfondu A investovat odpovédnym zplsobem, aktivhé zohledfiovat environmentalni
a socialni charakteristiky, stejné jako zodpovédné postupy sprévy a Fizeni pfi vybéru investic i béhem
obdobi jejich drzeni.

1.  ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNI ZAVERKY

Tato Ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhldskou €. 501/2002, Sh., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sh., o GcCetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisti, pro Ucetni jednotky,
které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich
predpist, kterou se stanovi uspofdadani a obsahové vymezeni polozek Gcetni zavérky a rozsah Gdaji ke
zverejnéni pro banky a nékteré financni instituce a ceskymi ucetnimi standardy pro finanéni instituce
platnymi pro rok 2024 a 2023.

Vyhlaska 501/2002, Sb., od 1. 1. 2021 vyzaduje aplikaci mezinarodnich standardd Géetniho vykaznictvi
upravenych pfimo pouzZitelnymi predpisy Evropské unie o uplatfiovani mezindrodnich Gcetnich
standardd (déle jen "mezindrodni Gcetni standard", pfip. ,IFRS”) pro Gcely vykazovani financnich
nastroju, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Uéetni zavérce.

Tato Ucetni zavérka je sestavena za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024. Predchozi Gucetni
obdobi trvalo od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023.

Tato Ucetni zavérka je sestavena na bazi nepretrzitého pokracovani spolecnosti.

2.  OBECNE UCETNIi ZASADY

Zplsoby ocenovani, které Podfond A pouzival pii sestaveni Ucetni zavérky za rok 2024 a 2023, jsou
nasledujici:

a)  Okamiik uskutecnéni ucetniho pfipadu

Ucetni pfipady nakupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace)
addle pevné terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednavani obchodu do okamziku
vyporadani obchodu zalctovany na podrozvahovych uétech.

Finanéni aktivum nebo jeho Ucast Podfond A odlctuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho €asti. Podfond A tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b)  Cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
zveiejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB”) platnym v den transakce. Finanéni aktiva
a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
prepoditavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym CNB platnym k datu Uéetni zavérky. Vysledny
zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako
»Zisk nebo ztrdta z financnich operaci” s vyjimkou poloZek, které se precernuji na redlnou hodnotu
a jsou vykazany ve vlastnim kapitalu.

c) Financni nastroje
Financni nastroje zahrnuji financni aktiva a financni zdvazky. Financni aktiva predstavuji zejména

hotovost, kapitdlové nastroje jiné (cetni jednotky (akcie portfoliovych spolecnosti) nebo smluvni pravo
piijmout hotovost ¢i jiné financni aktivum.



Finanéni zavazky jsou zejména smluvni zavazky dodat hotovost nebo jiné finanéni aktivum.

Financni aktiva jsou klasifikovana jako obé&ina, pokud je Fond hodl3 realizovat béhem 12 mésicl od
rozvahového dne nebo pokud neexistuje dostatecna jistota, Ze financni aktiva bude Fond drzet déle
nez 12 mésicl od rozvahového dne. :

i Finanéni aktiva“
Financni aktiva jsou ¢lenéna do dvou zakladnich kategorii (a) v nabéhlé hodnoté a (b) v redlné hodnoté

v zavislosti na tom, zda jsou finanéni aktiva drZena k obchodovani, nebo zda jsou driena v ramci
obchodniho modelu, jehoZ cilem je drzet aktiva za icelem ziskani smiuvnich penéznich tokd.

Fond klasifikuje aktiva do ndsledujicich kategorii:

a) ocenéni financniho aktiva v nabéhlé hodnoté

V této kategorii jsou zahrnuta finanéni aktiva, u nichZ ma Fond strategii drzet je za ucelem ziskdvani
smluvnich penéZnich tokd, které se sklddaji jak z platby jistiny, tak z Grokd. Pfiklady takovych financnich
‘aktiv jsou pohledavky z obchodnich vztah(i. O¢ekavané kurzové rozdily a trokové vynosy jsou vykdzany
ve vysledku hospodareni.

b) ocenéni financniho aktiva v redlné hodnoté piecefiované proti Gctim vlastniho kapitalu (FVOCI)

V pfipadé dluhovych cennych papird tato kategorie zahrnuje financni aktiva, pokud ma Fond strategii,
jak shromazdovat smluvni penézni toky, tak financni aktiva prodat.

Fond dale investuje do portfoliovych spolecnosti Fondu. Tyto kapitdlové nastroje neobsahuji zavazek
prevést ekonomickeé zdroje. Fond vlastni akcie, které jsou ze strany emitenta odkoupitelné pouze z jeho
vlastniho rozhodnuti. Fond vyuziva moZnosti uctovat o zméné redlné hodnoty téchto aktiv zptisobem
FVOCI. Zména redlné hodnoty pfi precenéni nebo zisk/ztrdta z prodeje téchto aktiv nebude
pfelctovana do vysledku hospodareni, tedy nikdy neovliviuje vysledek hospodaieni. Opravné polozky
nejsou vykdzany, protoZe nejsou vyznamné. Zmény realné hodnoty jsou vykdzany ve vlastnim kapitalu

- v fadku Ocefiovaci rozdily. V prfipadé prodeje kapitalovych financnich aktiv je kumulovana hodnota
z precenéni prevedena do nerozdéleného zisku. Kurzoveé rozdily jsou vykazany ve vlastnim kapitalu jako
soucast hodnoty pfecenéni.

c) ocenéni finanéniho aktiva v redlné hodnoté pfecenované do vysledku hospodareni (FVTPL)

Fond do této kategorie zahrnuje financni aktiva, ktera pfi prvotnim zachyceni klasifikoval jako financéni
aktivum v redlné hodnoté preceriované do vysledovky a kterd nemohou byt klasifikovany jako
kapitalové ndstroje, protoie obsahuji zavazek protistrany prevést na fond ekonomické zdroje.
Prikladem takového financniho aktiva je investice do britského fondu ETF2, ktera je strukturovéna jako
dluh a existuje zavazek splatit investované penize Fondu na konci divesti¢niho obdobi.

Dalsi investici, které spadaji do této kategorie jsou konvertibilni Gvéry. Konvertibilni Gvéry zahrnuji
zdvazek konvertovat jistinu a nabéhly Grok v akcie portfoliové spolecnosti a zaroveri zdvazek splatit
jistinu s troky Fondu, pokud ke konverzi nedojde. Pfi ocenéni konvertibilnich Gvérl se ocenuje redlnou
hodnotou zvlast jistina a zvIast derivat reprezentujici slevu na konvertované akcie. Konvertlbllm ptajcky
jsou vykazany v rozvaze v ostatnich aktivech.

Opravné polozky nejsou vykdzany, protoZe nejsou vyznamné. Zmény v realné hodnoté a kurzové
rozdily jsou vykazany ve vysledku hospodareni.

ii. Redlna hodnota finanénich nastroju

Realnd hodnota je definovdna jako ¢astka, za niZ lze vyménit aktivum mezi dobfe informovanymi
stranami ochotnymi transakci realizovat, pricemz transakce je realizovdna za podminek obvyklych na
trhu, tedy nikoli pfi nuceném prodeji nebo likvidaci.



Redlnd hodnota predstavuje trini hodnotu, ktera je vyhlasena na tuzemské Ci zahraniéni burze,
pfipadné ocenéni kvalifikovanym odhadem nebo posudkem znalce, neni-li trzni hodnota k dispozici.

S ohledem na zptsob stanoveni realné hodnoty, Fond eviduje finanéni nastroje v nasledujici struktufe:

Urover 1: realnd hodnota je stanovena na zékladé neupravenych trznich cen identickych aktiv
a zavazk(, které jsou kotované na aktivnich trzich

Uroveri 2: realnad hodnota je stanovena na zédkladé metod ocenéni, které vyuZivaji vyznamna
vstupni data, ktera jsou pfimo nebo nepfimo odvozend z informaci pozorovatelnych na
aktivnich trzich

Uroven 3: realnd hodnota je stanovena na zakladé ocenéni, u kterych vyznamnd vstupni data
nejsou odvozena z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich a vyuzivaji se teda
nepozorovatelné vstupni veliiny

Fond pouziva pro stanoveni realné hodnoty nize uvedenych skupin finanénich nastrojd nasledujici
metody a predpoklady:

iii. Penézni prostredky a penézni ekvivalenty

Penézni prostfedky a ostatni obézna financni aktiva ocenuje Fond jejich nomindlni hodnotou, a to
z dlivodu jejich relativné kratké doby splatnosti. Nomindini hodnota se pfipadné sniZuje o opravnou
polozku na potenciondlni selhani. Opravné polozky se tvofi dle ratingu protistrany
(tzv. pravdépodobnosti defaultu) nasobeného koeficientem LGD (Loss Given Default) ve vysi 45 %,
pokud neni v konkrétnim pripadé urceno jinak. Aktualnost ratingu protistrany se provéfuje minimalné
jednou roc¢né. V roce 2024 bylo stanoveno procento opravné polozky ve vysi 0,045 %.

iv. Dlouhodoba dluhova a kapitalova financni aktiva

Redlna hodnota dlouhodobych dluhovych a kapitdlovych finanénich aktiv, které jsou verejné
obchodovany na aktivnim trhu, je zaloZena na jejich kotované trini cené. Redlnd hodnota
dlouhodobych dluhovych a kapitdlovych financnich aktiv, které nejsou verejné obchodovény na
aktivnim trhu, je stanovena za pouziti vhodnych ocenovacich modell popsanych v ocefovacich
zprdvach znalcem.

V. Kratkodobé pohledavky a zavazky

U pohledavek a zavazk( se za redlnou hodnotu povazuje jejich Gcetni hodnota, a to z dlivodu jejich
relativné kratké doby splatnosti.

d) Ostatni pasiva

Ostatni pasiva jsou pfi prvotnim rozeznani ocenény nominalni hodnotou vcetné transakénich naklada.
K datu tcetni zavérky jsou vykazany v realné hodnoté.

e) Ostatni aktiva

Pohledavky vytvorené Podfondem jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nominalni hodnotou vcetné
transakénich nékladd. K datu ucetni zavérky jsou vykdzany v realné hodnoté.

Ostatni aktiva jsou tvofena zejména konvertibilnimi tvéry, které jsou ocefovany redlnou hodnotou
(viz. bod 3c).
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f) Pohledavky za bankami

Pohleddvky za bankami zahrnuji béZzné (cty u bank a kratkodoba financni depozita se splatnosti
neprekracujici 3 mésicli. Pohledavky za bankami v cizi méné se prepoditavaji na ceské koruny kurzem
platnym k rozvahovému dni, vyhlaSenym CNB. Pohledavky za bankami Fond ocefiuje nominélni
hodnotou.

g) Pohledavky za nebankovnimi subjekty

V rémci Skupiny CEZ byl zaveden systém vyuZivani volnych penéZnich prostfedkii jednotlivych
spolecnosti skupiny v rémci tzv. cash poolingu. Prostiedky viozené do tohoto systému nebo vyuZivané
ztohoto systému k datu GCetni zévérky jsou v rozvaze vykazany v polozkach Pohledavky
za nebankovnimi subjekty — a) splatné na pozadani nebo Zavazky vici nebankovnim subjektim — b)
ostatni zdvazky. .

Pohleddvky v rdmci cash poolingu Fond ocenuje nominélni hodnotou, kterd se sniZuje o opravnou
polozku na potencidlni selhani. Opravné poloZiky se tvofi dle ratingu protistrany (tzv.
pravdépodobnosti defaultu) ndsobeného koeficientem LGD (Loss Given Default) ve vysi 45 %, pokud
neni v konkrétnim pripadé uréeno jinak. Aktudlnost ratingu protistrany se provéruje minimalné jednou
rocné. V race 2024 bylo stanoveno procento opravné polozky ve vysi 0,045 %.

h) Rezervy

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori
v pripadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécnad) pinit, ktera je vysledkem minulych uddlosti,

- je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedki predstavujicich ekonomicky
prospéch,

- je moZné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfisluiné poloice vykazu zisku a ztraty, jeji poufiti je vykdzéno spoleéné
s ndklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny v pfisluiné poloZzce vykazu zisku a ztraty.
Rozpusténi rezervy pro nepotfebnost se vykazuje proti Gctu Tvorba a zUcétovani ostatnich rezerv.
Rezerva je tvorena v méné, ve které ucetni jednotka predpoklada plnéni.

i) Vlastni kapital
Fond vydava ke kazdému podfondu investicni akcie, které predstavuji stejné podily na fondovém
kapitdlu toho podfondu. Akcie jsou vydavany jako kusové, bez jmenovité hodnoty.

Ména investicnich akcii Podfondu A je v CZK. Akcie spolecnosti jsou vydany jako cenné papiry a nejsou
prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn. nejsou kdtovany na zadném (ani jiném evrapském)
regulovaném trhu, ani pfijaty k obchodovéni v Zzadném mnohostranném obchodnim systému.

V souladu se stanovami Podfond A nevytvafi rezervni fond.
i) PouZiti odhadu
Sestaveni ucetnf zévérk\} vyZaduje, aby vedeni Podfondu A pouzivalo odhady a predpoklady, jeZ maji

vliv na vykazované hodnoty majetku a zdvazk( k datu Gcetni zdvérky a na vykazovanou vysi vynost
a ndkladt za sledované obdobi. Vedeni Podfondu A stanovilo tyto odhady a predpoklady na zakladé
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vSech jemu dostupnych relevantnich informaci. Nicméné, jak vyplyva z podstaty odhadu, skutecné
hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhadi odliSovat.

k)  Uétovani vynost a nakladd

Vynosy a naklady se Gctuji casové rozlisené, tj. do obdobi, s nimz vécné i casové souviseji.

Provozni ndklady a dalsi poplatky spojené s obhospodarovanim a administraci podfondu se vykazuji na
radku Naklady na poplatky a provize a uctuji se do obdobi, s nimz vécné i ¢asové souviseji.

Na fadku vynosové a nakladové uroky se vykazuji ndkladové anebo vynosové udroky v ramci cash
poolingu podle momentalniho zlstatku. Dalsi ¢dst vynosovych Grokd je z konvertibilnich Gvérd.

1) Dan z pFijmi

Naklad na dan z pfijm0O se pocita za pomoci platné danové sazby z Gcetniho zisku zvySeného
nebo snizeného o trvale nebo docasné danové neuznatelné ndklady anezdarované wvynosy
(napf. tvorba a zuctovéni ostatnich rezerv a opravnych polozek, naklady na reprezentaci, rozdil mezi
Ucetnimi a dafovymi odpisy atd.).

Odlozena danova povinnost odrazi danovy dopad prechodnych rozdild mezi zlistatkovymi hodnotami
aktiv a pasiv z hlediska tGcetnictvi a stanoveni zakladu dané z pfijmu s pfihlédnutim k obdobi realizace.

Spolecnost je poplatnikem dorovnavaci dané. Dorovndvaci daf nebyla zohlednéna pfi vypoctu
odlozené dané Spolecnosti. Spole¢nost neméla vroce 2024 zadné danové naklady ve spojitosti
s dorovnavaci dani. '

m) Nasledné udalosti

Dopad uddélosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni (icetni zavérky, je zachycen
v Ucetnich vykazech v pripadg, Ze tyto udalosti poskytly dopliujici informace o skutecnostech, které
existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni zavérky doSlo k vyznamnym udalostem
zohlednujicim skutecCnosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany
v pfiloze ucetni zavérky, ale nejsou zauctovany v Gcetnich vykazech.

n) Kapitalové nastroje

Podfond ma dva akciondre a jeden druh emitovanych akcii s pravem zpétného odkupu a ve smyslu IAS
32 16A— 16D nejsou Zadné podfizené, prioritni apod. druhy akcii, se viemi akciemi jsou spojena stejna
prava.

Investicni akcie splfiuji definici nastroje s prodejni opci a vyjimky uvedené v IAS32.16A-B. Z tohoto
divodu Fond klasifikuje a vykazuje investiéni akcie ve vlastnim kapitalu.

3.  PRVNI APLIKACE IFRS 9

Fond predloZil GCetni zavérku, kde se vykazovani finanénich nastrojl Fidi standardem IFRS 9
a navazujicimi standardy (zejména IAS 32, IFRS 7, IFRS 13, IFRS 16) poprvé za ucetni obdobi 2021.

4. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Podfond je soutésti systému cash poolingu spravovaného pro nékteré spoleénosti Skupiny CEZ. Aktivni
zastatky v rdmci cash poolingu k 31. 12. 2024 jsou vykazany jako soucédst radku rozvahy Pohledavky
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za nebankovnimi subjekty — a) spla'tné na pozadani. Podfond vykazoval k31. 12. 2024 a k 31. 12. 2023
pohledavku z cash poolingu ve vysi 277 309 tis. K¢ a 619 611 tis. K&.

Zhodnoceni prostfedki probihd na zékladé cash poolingové smlouvy, kterd pro rok 2024 v pfipadé
kreditni (rokové sazby na CZK Gctu z(stava stejnd jako v roce 2023 a to vypocitana dle vzorce O/N
PRIBOR - 0,50% p.a., na EUR uctu je drokova sazba vypocitana dle vzorce €STR O/N - 1,00 % p.a., kdy
doslo od 8.1.2024 k jejimu navySeni z pdivodnich 0,0 % p.a.

. UZetni hodnota pohledavek za nebankovnimi subjekty k 31. 12. 2024 je rovna jejich redlné hodnoté.
Zmény realné hodnoty jsou Gctovany do vykazu zisku a ztrdty (FVTPL) dle IFRS 9.

V\‘r§e_0pravné polozky z dGvodu potencidlniho selhdni za rok 2024 vychazi ve vysi 279 tis. K& a Fond o ni
netctuje z divodu nizké materiality a minimalni rizika potencialniho selhdni Skupiny CEZ. Splatnost
pohledavek za nebankovnimi subjekty je na poZadani. Pohledavky denominované v EUR nejsou citlivé

na Urokovou miru, pohledavky v CZK generuji vynosy zavislé na trokovych sazbéch, pfi zméné drokové
sazby 0 1 % se z méni vynosy cca o 3 mil. K&.

5.  AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNIi PODILY

Polozka Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Podily v portfoliovych spoleénostech. Podily
Podfondu nejsou kotovdny na -aktivnich trzich. Ocenéni redlnou hodnotou bylo provedeno
k 31.12.2024. '

Akcie, podilové Zustatek  PrirGstky Ubytky PFecenéni Zlstatek Prirstky  Ubytky Precenéni  Zlstatek k
listyaostatni k112023 k31.12. 2023 31.12.2024
podily

Fvoa 3541391 119646 - 600911 3060126 117315 -28328 -722900 2426213
FVTPL 88 699 - 8642  -7859 72198 : - 30753 102 951
Celkem 3630000 119646 -8642 -608770 3132324 117315 -28328 -692148 2529164

Fond pro vSechny investice (s vyjimkou investice do fondu ETF 2) pouZil metodu ocenéni finanéniho
aktiva v realné hodnoté precefiované proti ictiim vlastniho kapitalu (FVOCI) dle IFRS 9.5.7.5. V pfipadé
ETF2 Fond pouZil metodu ocenéni financniho aktiva v redlné hodnoté precefiované do vysledku
hospodafent, viz. bod 3c.

Prirlistky ve vySi 117 315 tis. K¢ k 31.12.2024 predstavuji dodatecné investice do spole¢nosti Vulog ve
vysi 26 533 tis. K¢ a Woltair ve vysi 88 748 tis. KE a navyseni investic z divodu kapitalizace transakénich
nakladl (pravni poradenstvi) ve vysi 2 033 tis. KE.

PrirGstky ve vysi 119 646 tis. K¢ k31.12.2023 pfedstavuji dodatecné investice do spolecnosti
CosmoTech ve vysi 18 103 tis. K¢, Elig ve vysi 65 410 tis. KE a Woltair ve vysi 35 018 tis. KE a navyseni
investic z dGvodu kapitalizace transakénich nakladti (pravni poradenstvi) ve vysi 1 114 tis. KE. Dale doslo
k prodeji ¢asti podilu ve spolecnosti The Environmental Technologies Fund 2 ve vy3i 8 642 tis. KE.

PYi stanoveni reainych hodnot nakoupenych podili v portfoliovych spolenostech se vychazi z trovné
3, tj. ocenéni redlnou hodnotou za pouZiti metod, u kterych nejsou vyznamnd vstupni data odvozena
z informaci pozorovatelnych na aktivnich trzich. Pro aktiva a zdvazky, které se v ucetnich vykazech
vyskytuji pravidelné ¢i opakovang, spolecnost posoudi klasifikaci v Urovnich hierarchie redlnych hodnot
(dle nejnizéi Grovné vstupu, kterd je vyznamnd pro stanoveni redlné hodnoty jako celku) vidy ke konci
kaZdého vykazovaného obdobi, aby se urcilo, zda doslo k pfesuntim mezi Grovnémi hierarchie redlnych
hodnot, tzn. na troveri 1 (ocenéni redlnou hodnotou za pouZiti trznich cen identickych aktiv a zévazk(
kotovanych na aktivnich trzich) nebo tUroveri 2 (ocenéni redinou hodnotou za pouZiti metod, u kterych
jsou vyznamna vstupni data pfimo ¢i nepfimo odvozend z informaci pozorovatelnych na aktivnich
trzich). ‘
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Fond neménil Uroven ocenéni u zadného podilu v roce 2024.

Byly pouzity nasledujici informace ze spolehlivych zdroji dostupnych k datu ocenéni:
e Mezindrodni smérnice o ocefiovani soukromého kapitalu a rizikového kapitalu (2022);
e Financni databaze CapitallQ;
e Sménné kurzy zvetejiiované Ceskou narodni bankou a Evropskou centralni bankou.

Redlnd hodnota investic je vypocitana v lokdlnich ménach (EUR v pripadé Cloud&Heat, Cosmo Tech,
Elig, Forto, Tado, Vulog, Woltair a Zolar, GBP v pfipadé Hometree a ETF) ke dni ocenéni. Tyto hodnoty
byly pfepocteny na K¢ kurzem zverejnénym Ceskou narodni bankou k 31. prosinci 2024.

Pfiprava Ucetni zavérky vyZaduje pouziti urcitych zdsadnich Ggetnich odhadl a wvyZaduje,
aby Spolecnost vyuZivala sv(ij tdsudek v procesu aplikace Gcetnich postupt Spolecnosti. To také
vyZaduje pouziti predpokladl, které maji vliv na vykazované hodnoty majetku, zavazkd a investic k datu
sestaveni Gcetni zavérky. | kdyZ jsou tyto odhady zaloZeny na nejlepsi znalosti soucasnych udalosti a
rozhodnuti managementu, mohou se skutecné vysledky nakonec od téchto odhadi lisit. Ocenéni
investic k 31.12.2024 predstavuje odhad, ktery je zaloZeny na nejlepsi znalosti soucasného stavu a
ocekavani budouciho vyvoje, které ma Spolecnost k dispozici. Budouci vyvoj se mlzZe od dnesnich
ocekavani lisit.

Podily v portfoliovych spolecnostech byly k 31. 12. 2024 ocenény nasledovné:

a) Cloud&Heat Technologies GmbH
Hodnota podilu ve spoletnosti Cloud&Heat byla stanovena pomoci metody srovnatelnych
verejné obchodovanych spoletnosti (Guideline Public Company Method (GPC)). Triby
spolecnosti v roce 2024 byly ndsobeny nasobkem EV/Sales skupiny srovnatelnych spoleénosti
ke dni ocenéni. Po odecteni dluhu spolecnosti bylo zjisténo, Ze hodnota 100% vlastniho
kapitalu spolecnosti je zapornd. Proto je také hodnota 19 017 akcii tfidy B, 19 181 akcii tfidy
A2 a 27 959 akcii tFidy A1, které drii Podfond A, nulova.

b) Elig AB
Hodnota Eliq AB byla stanovena na zdkladé posledniho kola financovéni, které se uskutecnilo
v listopadu 2023 - ¢ervnu 2024 a zGcastnili se ho interni i externi investofi. Hodnota
153 941 prioritnich akcif tfidy A01, 61 022 akcii tridy A 02 a 135 912 akcii tfidy A 03 vlastnénych
Podfondem A tak ¢ini 144 814 tis. K¢.

c) ETF2
Vzhledem k omezenym informacim, které byly k dispozici, nebylo mozné ocenit kaZzdou
investici individualné. Fond ETF vsak stanovuje realnou hodnotu svych investic na zakladé
mezinarodné platnych ocenovacich standardl. Pro ocenéni byla pouZita redlna hodnota
investice odhadovana ETF 2 ve 3. ¢tvrtleti 2024, kromé investice ve spole¢nosti Vulog, ktera
byla upravena o vyvoj ve 4. Ctvrtleti dle ocenéni portfolia Podfondu A pfipraveného
Ernst&Young. Ocenéni podilu Podfondu vychazi z drzby 5,25 % akcii a ¢ini 102 944 tis. K¢.

d) Forto GmbH
Hodnota investice Forto GmbH byla stanovena pomoci Venture Capital Method (VCM) za
vyuZiti aktudlniho planu do roku 2029. Planovany Gross Profit v roce 2029 byl vyndsoben
ndsobkem EV/Gross Profit pozorovanym u porovnatelnych spolecnosti k datu ocenéni. Ziskand
exit hodnota byla diskontovana diskontnim faktorem a upravena o dluh spole¢nosti k datu
ocenéni, ¢imz byla ziskana valuace 100% vlastniho kapitalu spole¢nosti k 31.12.2024. Déle byl
aplikovan systém prednostnich likvidaénich prav uvedenych v akciondiské dohodé. Ocenéni
podilu vychazi z drzby 3 796 akcii série B1, 1 152 akcii série C a 313 akcii série D a je odhadnuto
na 237 920 tis. K&.

e) Hometree
Hodnota investice Hometree byla stanovena kombinaci ocenéni z posledniho kola financovani
v prosinci 2022 prijatého nékolika nezavislymi stranami a metody srovnatelnych verejné
obchodovanych spolecnosti (Guideline Public Company Method (GPC)). Z post-money ocenéni
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g)

h)

i)

a trzeb k datu finanéniho kola byl stanoven implikovany EV/Sales nasobek. Ten byl upraven
o relativni rist EV/Sales nasobku skupiny srovnatelnych spolecnosti. K vysledné hodnoté byla
pripoctena hodnota spol. BeWarm (ocenéna metodou GPC), kterou Hometree vlastni,
a hodnota neprovoznich aktiv. Na takto ziskanou hodnotu 100% vlastniho kapitdlu spolecnosti
byl aplikovan systém prednostnich likvidacnich prav uvedenych v akciondiské dohodé.
Ocenéni podilu ve wysi 952 568 tis. KE vychazi z vlastnictvi 9 895 134 akcii série A+l
a 8 035 220 akcii série B+1.

Sunfire ! -

Hodnota investice Sunfire byla odhadnuta na zakladé ocenéni (post-money valuation)
vyplyvajiciho z posledniho kola financovani v Ginoru 2024. Post-money valuace byla upravena
o vyvoj trzni kapitalizace skupiny srovnatelnych spole¢nosti. Zaroven byl do hodnoty investice
zahrnut vliv prednostnich likvidacnich prév, ktery je popsdn v investicni a akcionarské smlouvé.
Ocenéni podilu vychazi z driby 9 905 akcii série C, 76 084 akcii série B a 17 614 akcii série A
a diky aplikaci likvida¢nich preferenci je hodnota akcii vlastnéna Podfondem A nulova.

Tado GmbH

Hodnota investice Tado GmbH byla stanovena kombinaci ocenéni z posledniho kola
financovani v bfeznu 2023 prijatého nékolika nezavislymi stranami a metody srovnatelnych
verejné obchodovanych spolecnosti (Guideline Public Company Method (GPC)). Post-money
ocenéni bylo upraveno o relativni vyvoj trzni kapitalizace skupiny srovnatelnych spolecnosti.
Z hodnoty 100% vlastniho kapitélu spolecnosti bylo aplikaci systému piednostnich likvida¢nich
prav uvedenych v akcionafské dohodé urceno ocenéni podilu ve spalecnosti Tado GmbH ve
vysi 699 492 tis. KC, které vychdzi z drzby 12 831 prednostnich akcii E, 3 583 prednostnich akcii
F a 1 156 prednostnich akcii G.

Vulog

Hodnota investice Vulog byla stanovena kombinaci ocenéni z posledniho kola financovani
v ¢ervenci 2024 pfijatého nékolika nezavislymi stranami a metody srovnatelnych vefejné
obchodovanych spolecnosti (Guideline Public Company Method (GPC)). Post-money ocenéni
bylo upraveno o relativni vyvoj trini kapitalizace skupiny srovnatelnych spolecnosti. Vysledna
hodnota 100% vlastniho kapitédlu spolecnosti byla alokovéna dle prednostnich likvidacnich prav
uvedenych v akciondiské dohodé. Ocenéni podilu vychazi z drzby 203 803 akcii série B,
180 564 akcii série B a 47 876 akcii série C. Celkem ¢ini hodnota podilu Podfondu ve spolecnosti
Vulog 262 520 tis. K&.

Woltair

Hodnota investice ve spolecnosti Woltair s.r.o. byla stanovena pomoci kombinace VCM
a metody srovnatelnych vefejné obchodovanych spoleénosti (Guideline Public Company
Method (GPC)). Planované triby spolecnosti v roce 2025 byly nasobeny ndsobkem EV/Sales
skupiny srovnatelnych spolecnosti ke dni ocenéni. Vysledny nasobek byl diskontovan
poZadovanou mirou vynosnaosti ke dni ocenéni. Takto ziskand hodnota 100% viastniho kapitélu
spole¢nosti byla alokovdna dle prednostnich likvidaénich prav uvedenych v akcionarské
dohodé&. Ocenéni podilu ve vySi 128 894 tis. KC vychazi z drzby7 678 prednostnich akcii tridy
D2, 6 372 prednostnich akcii tridy C5, 1 061 prednostnich akcii tfidy C4, 1 024 prednostnich
akcii tridy C3, 1739 akcii tiidy C2, 4 433 prioritnich akcii série tridy C1.

Zolar GmbH

Hodnota investice Zolar GmbH byla stanovena pomoci nakladového pfistupu vzhledem k Gplné
zméné business modelu spolecnosti a nejistoté ohledné budoucnosti. Software spole¢nosti byl
precenén na realnou hodnotu, ostatni aktiva byla ponechéana v tUéetnich hodnotach. Hodnota
100% vlastniho kapitalu byla timto zplsoben zjisténa jako nulova, stejné tak hodnota podilu
Podfondu A vychazejici z drzby 6 136 akcii série B-2, 4 552 akcii série B a 2 263 akcii série C.

15



Sensitivita

Redlné hodnoty portfoliovych spole€nosti jsou ovlivnény zejména trzbami (objem prodejd, podil
opakujicich se a jednorazovych zakdzek, objem poskytnutych sluzeb) a pouzitymi nasobky EV/triby
srovnatelnych kotovanych spolecnosti. Nasobky mohou kolisat v zavislosti na vyvaji daného trhu
a celkové ekonomické situaci. Zejména pokud jde o novy segment trhu, mohou nasobky odrazet
momentalni vnimani G¢astnikd trhu a fluktuovat. Pozitivni o¢ekavani vyvoje daného segmentu trhu

v

vede k vétsim nasobkdm a vyssi redlné hodnoté spolecnosti, negativni ocekavani ma opacny efekt

a vede ke sniZeni redlné hodnoty spolecnosti.

Tabulka nize uvadi zménu hodnoty portfolia Podfondu A v pripadé zmén nepozorovatelnych vstupt

0 10%.
- 5 Zména hodnoty
Redlnd hodnota k Vyznamné Iména s : Zrnerja ho.d”?ty Fakies . investice pfi
. . . nepozorovatelnych investice prl ristu nepozorovatelnych
Investice 31.12.2024 nepozorovatelné nepozorovatelnych 3 8 = poklesu
o . vstuplio 10% nepozoravatelnych  vstupl o 10% b
(tls:KE) \SRUDy vatupe (v tis. K&) vstupi 0 10% (vhis.kg)  Deeororovatelnych
: R B vstuptl 0 10%
Triby 3
flf:f& 0 spolegnosti TSt ”5‘;’:;"”85 0 0% 0 0%
(forecast 2024)
Valuace
spoleénostiz Zména valuace
Elig 144814  Posiedniho difyamans 14481 10% -14 481 -10%
kola otekavani
financovani ucastnikd trhu
(EUR 48m)
neb fel
ETF2 102951 Valuacefondu oo\ "ePOPOKes 450, 10% -10294 -10%
valuace fondu
-Planovany Rist nebo pokles
Forto 237923 hruby zisk v planovangho 24882 10% -46 186 -19%
roce 2029 hrubého zisku
Valuace
spoletnosti z Zména valuace
HOMEHE: - gsaees pasiednitio diky nens 73847 8% -105 880 -11%
e kola ocekavani
financovan( lcastnlkd trhu
(GBP 79m)
Valuace
spoleénostiz Zména valuace
Sunfire 0 posledniho dlb:.\,r ZI:I"IE{F‘I!{E 0 0% 0 0%
kola atekavani
financovani Ggastnika trhu
(GBP 79m)
Valuace
spoleénosti 2 Zména valuace
Tado gogagg  Posiedniho Ay 69 949 10% -69 949 -10%
kola otekavani
financovani ucastnikd trhu
[EUR 315m) :
Valuace
spolegnosti z Zména valuace
posledniho diky zméne
Vulog 262528 el A 26 252 10% -26:252 -10%
kola ofekavani
financovani lcastnikd trhu
(EUR 116m)
Planované
& 5 |
Woltair 128897 hehp Rusthebofekies  oipes -10% -33795 -26%
spoletnostiza  planovanych trieb
rok 2025
Zolar 0 Hodnota Zména hodnoty 0 0% 0 0%
software software
CELKEM 2529 164 207 042 B% -306 837 -12%
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V piipadé riistu nepozorovatelnych vstupii o 10 % vzroste hodnota portfolia Podfondu A 0 207 mil. K¢,
tedy o 8 %. V pfipadé poklesu nepozorovatelnych vstupl o 10 % klesne hodnota portfolia Podfondu A
0 307 mil. K¢, tedy 0 12 %.

Tabulka niZe shrnuje podily na vlastnim kapitdlu v portfoliovych spolecnostech Podfondu:

tis. KE ::f_‘;;;:; FV k 31.12.2024 :;’f:;;::s FV k 31.12.2023
Cloud&Heat 22,7% 0 22,7 % 114576
CosmoTech exit 12,1 % 7615
Eliq 12,9% _ 144 814 13,4% 142 169
ETF2 53% 102 951 53% 72198
Forto 3,4 % 237923 34% 386 452
Hometree 183 % 952 563 18,6 % 658 462
Sunfire 0,8% 0 22% 239783
Tado 11,0% 699 488 11,0% 614 243
Vulog 12,5% 262 528 13,1% 40129
Woltair 16,8 % 128 897 11,6 % 255 360
Zolar 9,0% - 0 9,0% 601 337
Celkem _ 2529 164 3132324

Jejich redlna hodnota k 31. 12. 2024 byla stanovena ve vysi 2 529 164 tis. K. Hodnota FVOCI investic
¢ini 2 426 213 tis. KE. Hodnota FVTPL investic cini 102 951 tis. K.

Akcie, podilové listy a ostatni podily k 31. 12. 2023 byly tvoreny investicemi do spole€nosti Sunfire
GmbH, Tado GmbH, Cloud&Heat Technologies GmbH, VU LOG S.A.S., Cosmo Tech S.A.S., Zolar GmbH,
Elig AB, Forto GmbH, Woltair, s.r.o., Hometree a do londynského fondu The Environmental
Technologies Fund 2. Jejich redlna hodnota k 31. 12. 2023 byla stanovena ve vysi 3 132 324 tis. K.

Precenéni investic k 31. 12. 2024 bylo zahrnuto pfimo do vlastniho kapitalu kromé investice do fondu
ETF 2, jejiz precenéni bylo zal(ctovano do vykazu zisku a ztraty.

6. POSKYTNUTE PUICKY

Prehled o pohybu poskytnutych konvertibilnich pljcek:

Zistatek
k1.1.2023

Zistatek

Priristky Ubytky Precenéni Uroky k31. 12,2023

Zapujcky a tvéry — .
s pravem vymeény na 91637 - -47 668 5373 10112 48 708
majetkove podily

Celkem . 91637 - -47 668 -5373 10112 48 708
Zistatek - . o i - Zlistatek
K1 1.2024 Prirtistky Ubytky Precenéni Uroky k3112, 2024

Zapujcky a Gvéry — . .
S pravem vymeny na 48 708 308771 -63 691 -31 706 17 530 279612
majetkové podily :

Celkem 48 708 308 771 -63 691 -31706 17530 279612

Poskytnuté konvertibilni pajcky k 31. 12. 2024 ve vysi 279 612 tis. KE tvofi pljcka s pravem vymény za
podil spolecnosti Cloud&Heat Technologies GmbH ve vysi 40 875 tis. K& konvertibilni ptjcka
poskytnuta spolecnosti Zolar ve vysi 108 598 tis. K a konvertibilni pajcka poskytnuta spol. Hometree
ve vysi 130 139 tis. K&. Ubytek ve vy3i-63 691 tis. K& predstavuje konvertibilni piij¢ka spoleénosti Vulog
ve vysi-13 316 tis. KE a konvertibilni ptjcka spol. Woltair ve vysi -50 347 tis. K¢, které byly béhem roku

17



2024 konvertovany na akcie v téchto spolecnostech. V rozvaze jsou pljcky s pravem vymeény za podily
soucasti Fadku Ostatni aktiva.

Poskytnuté konvertibilni pajcky k 31. 12. 2023 ve vysi 48 708 tis. K¢ tvofila ptjcka s pravem vymény za
podil spoleénosti Cloud&Heat Technologies GmbH ve vy3i 48 708 tis. K&. Ubytek ve vysi -47 668 tis. K&
piedstavoval konvertibilni pijcku spolecnosti Elig, ktera byla béhem roku 2023 konvertovana na akcie
v této spolecnosti. V rozvaze jsou pujcky s pravem vymeény za podily soucasti Fadku Ostatni aktiva.

Konvertibilni Gvéry zahrnuji zévazek konvertovat jistinu a nabéhly drok v akcie portfoliové spole¢nosti
a zaroven zavazek splatit Podfondu jistinu véetné Urokl, pokud ke konverzi nedojde. PFi ocenéni
konvertibilnich Gvérd se oceriuje realnou hodnotou zvldst jistina a zvlast derivat reprezentujici slevu
na konvertované akcie. Zmény v realné hodnoté jsou zalctovany do vysledku hospodareni (FVTPL).

Sensitivita

Vy$e uvedeny konvertibilni Gvér byl ocenén k 31. 12. 2024. Jeho hodnotu ovliviiuji zejména:

a. pravdépodobnosti jednotlivych scénard (exit, kolo financovani, splatnost, default),
uskutecnéni jednotlivych scénari je Gzce spojeno s naplnénim podnikatelského planu
portfoliové spolecnosti;
terminy uskuteénéni jednotlivych scénarl (kromé scénare default);
naklady vlastniho kapitdlu (pro scénare exit a budouci kolo financovani byla pouzita diskontni
mira v rozmezi 17 — 47 %, ktera je obvyklou ocekavanou mirou vynosnosti pro venture capital
investice v podobné fazi vyvoje); '

d. naklady dluhu (pro scénaf drzeni dluhu do splatnosti byla pouZita diskontni mira ve vysi 20 %,
ktera je obvyklou océekdvanou mirou vynosnosti pro mezaninové financovani start-up(
v obdobné fazi vyvoje).

Vzhledem ke komplexnosti vstupt ovliviiujicich hodnotu konvertibilnich ptjcek je obtizné kvantifikovat
citlivost tohoto typu investice na alternativni scéndfe moznych vyvojl. Hodnota muze klesnout az na
nulu v pripadé Upadku spolecnosti nebo se mlzZe naopak znékolikanasobit.

V souvislosti s ptjckami byly zauétovany uroky, jejichi vySe k31. 12. 2024 a 31. 12. 2023 ¢ini
17 530 tis. K¢ a 10 112 tis. Kc.

7. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Pohledavky za bankami zahrnuji:

tis. KE : 31.12. 2024 31.12. 2023
Zistatky na béZnych Gétech 5 000 5000
Celkem 5000 5000

Jedna se o minimalni likviditu, kterou musi Podfond A udrzovat dle Statutu Podfondu A.

Ucetni hodnota pohledavek za bankami a druZstevnimi zaloznami k 31. 12, 2024 je rovna jejich realné
hodnoté. Zmény redlné hodnoty jsou Uétovany do vykazu zisku a ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

Splatnost pohledavek za bankovnimi subjekty je na poZadani. Pohledavky nejsou citlivé na Grokovou
miru ani na jiny faktor.
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8. OSTATNI AKTIVA

Ostatni aktiva zahrnuji:

tis. KE 31.12.2024 31,12, 2023
Konvertibilni pajcky 279612 48 708
Dohadné polozky aktivni —vynosové uroky cash pooling 6274 3455
Dafiové pohledévky vici statu . 5537 2953
OdloZena danova pohledavka 30 662 =
Collem 322085 55116

Dalsi informace ke konvertibilnim ptjckdm viz bod 7. Poskytnuté pujcky.

9.  NAKLADY A PRiIMY PRiSTiICH OBDOBI

tis. K& 31.12. 2024 31.12.2023

Naklady pfistich obdobi _ 30 000 30000
Celkem 30000 30 000

Naklady pfistich obdobi k 31. 12. 2024 i k 31.12.2023 ve vySi 30 000 tis. K¢ a 30 000 tis. KE zahrnuji
casoveé rozliseni fakturace nazakladé Statutu Podfondu A vi&i Inven Capital, SICAV, a. s. z titulu
provoznich nékladl a dalsich poplatki spojenych s obhospodarovanim a administraci Podfondu A za
obdobi 2025 a 2024.

10. VLASTNI KAPITAL

K datu: 31.12.2024 . 31.12.2023 31.12.2022
Fondovy kapital Podfondu (KE): 3163192816 3776 724 664 4459 142 783
Pocet emitovanych investicnich akeii Podfondu ke konci
Al . 2518950 2518950 2547219
licetniho obdobi (ks):
Pocet vydanych investiénich akcii Podfondu

o - - 327 079 -
v Gicetnim obdobi (ks): y
Pocet odkoupenych investicnich akcil Podfondu v icetnim

. = 355348 217 635

obdobi (ks):
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii (K¢): 1255,7584 1499,3249 1750,5926

Jednotlivé poloZzky viastniho kapitdlu jsou také soucésti Vykazu o zménach viastniho kapitdlu vyse na
strané 6 této prilohy.

Fondovy kapital
Béhem roku 2024 nedoslo k vydani ani zpétnému odkupu akcii.

B&hem roku 2023 doslo ke zpétnému odkupu 355 348 kust akcii na zakladé #adosti akcionare CEZ, a. s.
podané k 31.12.2022. Hodnota akcie k datu odkupu byla stanovena ve vysi 1 750,5926 K¢ za akcii.
Zaroven doslo k emisi akcii vzhledem k ¢erpani transe ve vys5i 450 mil. KE v cervnu 2023, Bylo emitovéno
327 079 akcii, hodnota akcie k datu emise byla stanovena ve vysi 1 375,8120. Pocet emitovanych
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investicnich akcii Podfondu ¢ini 2 518 950 kust k 31.12.2023. Ostatni kapitalové fondy se zménily
0 172 070 tis. KE na 2 543 186 tis. KC.

Ocenovaci rozdily
Ocefovaci rozdily se snizily vroce 2024 o -551 456 tis. K¢ 2449 681 tis. K¢ k31.12.2023 na
-101 774 tis. K€ k 31.12.2024 v souvislosti s pfecenénim na redlnou hodnotu k 31. 12. 2024.

Ocenovaci rozdily se snizily vroce 2023 o -554 812 tis. K¢ z1004 494 tis. K¢ k31.12.2022 na
449 681 tis. K¢ k 31.12.2023 v souvislosti s pfecenénim na redlnou hodnotu k 31. 12. 2023.

Vysledek hospodafeni minulého ticetniho obdobi

Vysledek hospodafeni minulych let je ve vysi 656 428 tis. K¢ k31.12.2024. K 31.12.2023 byl ve
vysi 739 942 tis. KE. Snizeni je zplisobeno hlavné zahrnutim precenéni investic ve vysi-127 429 tis. K¢,
které kompenzuje prevod zisku roku 2023 ve vysi 43 915 tis. K&, ktery byl pfeveden do vysledku
hospodafeni minulych let po schvaleni valnou hromadou Fondu.

Vysledek hospodareni minulych let byl ve vysi 739 942 tis. K& k 31.12.2023. K 31.12.2022 byl ve
vy5i 810 570 tis. K¢. Snizenf je zplsobeno hlavné pifevodem ztraty roku 2022 ve vySi -71 177 tis. Kc,
ktera byla pfevedena do vysledku hospodafeni minulych let po schvaleni valnou hromadou Fondu,
a tudiz tak sniZuje Vysledek hospodaieni minulych let.

Vysledek hospodaieni bézného ticetniho obdobi
Vysledek hospodareni béZného obdobi je zisk ve vysi 65 353 tis. KC. Zisk bude preveden do vysledku
hospodareni minulych let po schvéleni valnou hromadou Fondu.

11. OSTATNI PASIVA

tis. KE 31.12.2024 31.12.2023
Stat - danové zavazky (DPPO, DPH)

Dohadné polozky pasivni 350 111
Odlozeny danovy zavazek - 4929
Ostatni zavazky 14 -
Celkem 364 5040

Ostatni pasiva k31. 12. 2024 ve vysi 364 tis. K€ zahrnuji dohadné polozky pasivni ve vysi 350 tis. K¢
a ostatni zavazky ve vysi 14 tis. KC.

Ostatni pasiva k 31. 12. 2023 ve vysi 5 040 tis. K¢ zahrnuji odloZeny dafiovy zavazek ve vysi 4 929 tis. K¢
a dohadné polozky pasivni ve vysi 111 tis. Kc.

12. REZERVY

V roce 2022 byla poprvé zalctovana rezerva na dlouhodoby bonus, ktery bude vyplacen uréenym
pracovnikim Fondu na konci existence Podfondu A pfi splnéni podminek ziskovosti stanovenych
statutem Podfondu A a smlouvami mezi Fondem a urcenymi pracovniky. VySe rezervy cinila
k 31.12.2022 95 272 tis. K.

V roce 2023 doslo, vzhledem ke zméné hodnoty aktiv po precenéni investicnich podill na zékladé

ocenovaci zpravy, k Upravé vyse vytvorené rezervy na dlouhodobé bonusy na vysi 60 285 tis. KC,
pFicemz natvoreny rozdil ve vysi 34 986 tis. KE byl rozpustén.
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Vroce 2024 doslo diky poklesu hodnoty aktiv k Gplnému rozpusténi zbytku rezervy ve vysi
60 285 tis. KE.

13. DAN Z PRiIMU

tis. K& 31.12.2024 31.12.2023
Ztrata (Zisk) pfed zdanénim 70222 47 298
Nedafiové vynosy (zejména osvobozeny prode] podild) -67 266 -9414
Ostatni nedariové néklaay (predevsim naklady na drzbu investic, tvorba rezerv) 34131 -5 206

Zisk z prodeje investic = =

Zdklad dané : 37 087 32678
Sazba dané z pijmd 5% 5%
Dan 1854 1634
Doplatek dané predchozi obdobi - =
Splatna dafi z pfijmd 1854 1634
Odlozens dari 3014 1749
Celkova dan ve Vykazu zisku a ztraty 4 35,9 3383
Podfond A vycislil odlozenou dan nasledovneé (v tis. K¢):
2024 2023 : Zalctovany rozdil 2024
: Odlozena Odlozeny Odlozena . Odlozeny Proti VK Proti VZZ
Polozky odloZené dané z: dafova dariovy dariova darovy
pohledavka zavazek pohledavka zavazek
Precenéni investic 30 662 - - -7 942 38 604 2
Rezerv ] - - ) 3014 = - -3014
Celkem 30662 = 3014 -7 942 38 604 -3014
Celkem za téetni obdobi 30 662 -4 928 35590

Podfond vycislil k31. 12. 2024 odloZzenou dafiovou pohledavku ve vysi 30 662 tis. K¢, kterou tvofi
odlozena dariova pohledéavka z pfecenéni investic ve vysi 30 662 tis. KE. OdloZena dafnova pohledavka,

s

ve vysi 3 014 tis. K&, byla spolu s rezervou, ke které byla vytvorena, rozpusténa.

Podfond vycislil k 31. 12. 2023 odloZeny danovy zdvazek've vysi -4 928 tis. K¢, ktery tvofi odloZeny
danovy zavazek z pfecenéni investic ve vysi -7 942 tis. KC a odloZena danova pohleddvka z vytvorené
rezervy ve vysi 3 014 tis. K¢.

V roce 2024 byl rozdil v odlozené dani z piecenéni investic vykdzan proti G¢tim vlastniho kapitélu -
radek Ocenovaci rozdily. OdloZena dan z rezerv byla vykdzana proti vysledku hospodareni - v radku
23 Dan z prijmu ve vysledovce.

V roce 2023 byl rozdil v odloZené dani z piecenéni investic vykdzén proti Gctim vlastniho kapitalu -
radek Ocenovaci rozdily. Odlozena dan z rezerv byla vykazana proti vysledku hospodareni - v fadku 23
Dari z pFijmu ve vysledovce. i
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14. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Podfond nemél v Ucetnim obdobi zddné zaméstnance. Podfond A eviduje nize uvedené ndaklady na
poplatky, které byly stanoveny na zakladé statutu Podfondu A a placené Inven Capital, SICAV, a.s.
K uvedenym poplatkim nejsou uplatfiovany slevy ani vratky.

tis. K 31.12.2024 31.12.2023
Obhospodarfovani 28726 28587
Administrace 589 678
Audit 240 242
Depozitaf 445 493
Celkem

30 000 30 000

15. OSTATNI VYZNAMNE POLOZKY VYNOSU A NAKLADU

Polozka vynosy z akcii a podil{i €ini 0 tis. K¢ k 31. 12. 2024. K 31. 12. 2023 tato polozka ¢ini 8 122 tis. Kc.

Polozka vynosy zGrokli a podobné wvynosy zahrnuje vynosy z drok( z konvertibilnich pajcek
k31.12.2024ak 31.12.2023 ve vysi 17 530 tis. K¢ a 10 112 tis. K¢, z cash poolingu ve vysi 22 559 tis. K&
a 52 769 tis. K. Celkova vyse Uroki €ini 40 089 tis. K& k 31.12.2024 a 62 881 tis. K¢ k 31.12.2023.

Podfond eviduje ztratu z financnich operaci k 31. 12. 2024 a k31. 12. 2023 ve wysj 153 tis. K¢
a 20 056 tis. K¢, které jsou realizovany predevsim kurzovymi rozdily a pfecenénim konvertibilnich
tivérl na realnou hodnotu.

16. INFORMACE O SPRIZNENYCH OSOBACH

V roce 2024 neobdrzeli élenové fidicich, kontrolnich a spravnich organd Fondu Zadné zalohy, zavdavky,
zdpujcky, Uvéry, priznané zaruky a nevlastni zadné akcie/paodily spolecnosti. Jiné vyhody spocivaji
v poutiti sluzebnich automobill a telefont i na soukromé ucely.

Kratkodobé pohledavky vici spriznénym osobdam (v tis. K&):

Spriznénd osoba 31.12.2024 31.12.2023
CEZ, a.s. 277309 619611
Celkem . 277 309 619 611

Kratkodobé pohledavky viici spriznénym osobam k 31. 12, 2024 zahrnuji pohledavku z cash poolingu
viici CEZ, a. s. ve vy§i 277 309 tis. KE. Uroky z cash poolingu za rok 2024 &ini 22 559 tis. K&

Kratkodobé pohledavky vici spriznénym osobam k 31. 12. 2023 zahrnuji pohledavku z cash poolingu
vici CEZ, a. s. ve vysi 619 611 tis. K&. Uroky z cash poolingu za rok 2023 &ini 52 769 tis. KE.

Kratkodobé zavazky vici spFiznén?m-osobém k31.12.2024 a k 31.12.2023 nejsou evidovany. Podfond
A dale platil poplatky Inven Capital, SICAV, a.s. ve vysi 30 mil. K¢ v roce 2024.
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17. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

K datu: 31.12.2024 31.12.2023

Podrozvahova aktiva = -

Hodnoty pfedané k obhospodafovani 3163 192 3776 725

Celkem 3163192 3776725

Hodnoty predané k obhospodarovani se rovnaji hodnoté vlastniho kapitdlu ve vysi 3 163 192 tis. K¢
k 31.12.2024, k 31.12.2023 byly ve vy3i 3 776 725 tis. KE.

18. KLASIFIKACE AKTIV A ZAVAZKU DLE OCENOVACICH KATEGORIi

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi
finan€nich ndastrojl a ostatnich aktiv a zdvazk( k 31.12.2024. Financni nastroje, u kterych byla redlna
hodnota urcena ocenénim znalce, jsou rozdéleny do kategorii FVTPL a FVOCI. Ostatni polozky rozvahy,
jejichz Gcetni hodnota se rovna readlné hodnoté, jsou uvedeny ve sloupci Ostatni Povinné FVTPL.

Fin.nastroje

Ostatni
tis.Ké e m;‘;?kgvé ~ polozky Celkem
astte rozvahy
Pohledavky za bankami a druistevnimi zaloZnami - - 5000 5000
Pohledavky za nebankovnimi subjekty — cash pooling - - 277 309 277 309
Akcie, podilové listy a ostatni podily 102 951 2426213 - 2529 164
Ostatni aktiva (konvertibilni Gvéry) 279612 - - - 42473 322 085
Naklady a pfijmy pfistich obdobi - - 30 000 30 00D
~ Aktiva celkem 382 563 2426213 354782 3163 557
Ostatni pasiva - - " 364 364
Rezervy - - 0 0
Vlastni kapital - - 3163 192 3163192
Pasiva celkem 0 0 3 160 557 3163 557

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi poloZzkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi
financnich nastroji a ostatnich aktiv a zavazkd k 31.12.2023. Financni nastroje, u kterych byla redlna
hodnota uréena ocenénim znalce, jsou rozdéleny do kategorii FVTPL a FVOCI. Ostatni polozky rozvahy,
jejichZ ucetni hodnota se rovna redlné hodnoté, jsou uvedeny ve sloupci Ostatni Povinné FVTPL.
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Fin.nastroje

Ostatni
tis.lﬁ': . m::j\é?k{jvé polozky Celkem
nastroje reay
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami ~ - 5000 5000
Pohledavky za nebankovnimi subjekty — cash pooling - - © 619611 619 611
Akcie, podilové listy a ostatn( podily 72198 3060 126 - 3132324
Ostatni aktiva 48 708 - 6 407 55116
Naklady a pFijmy pfistich obdabi - - 30 000 30 000
Aktiva celkem 120 906 3060126 661 018 3 842 050
Ostatni pasiva - - 5040 5040
Rezervy - = 60 285 60 285
Vlastni kapital - = 3776725 3776725
Pasiva celkem 0 0 3 842 050 3 842 050
19. REALNA HODNOTA
Struktura redlné hodnoty byla k 31. 12. 2024 nasledujici:
K datu 31. 12. 2024 Uroven 1 Urovefi 2 Uroveri 3 Celkem
Akcie, podilové listy a ostatni podily L 2 2529 164 2529164
Pohledévky za bankami a druzstevnimi zaloZnami - 5000 - 5000
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - 277 308 - 277 309
Ostatni aktiva (konvertibilni Gvéry) - - . 279612 279612
Ostatni aktiva (ostatni) - 42 473 - 42 473
Néklady a pfijmy pfistich obdobi - 30000 - 30 000
Redlna hodnota celkem 0 354 782 2808776 3 163 557

K 31.12.2024 nedoslo k revizi klasifikace finanénich nastrojt podle Uravni redlné hodnoty.

Struktura redlné hodnoty byla k 31. 12. 2023 nasledujici:

K datu 31. 12. 2023 Uroveil  Uroveri2 Uroven 3 Celkem
N_Akcie, podilové listy a astatni podily = - 3132324 3132324
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zdloznami - 5000 - 5000
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - 619611 - 619611
Ostatni aktiva (konvertibilni uvéry) = 2 48 708 48 708
Ostatni aktiva (ostatni) - 6 407 - 6407
Naklady a pfijmy pristich obdobi - 30000 - 30 000
Redlna hodnota celkem 0 661018 3181032 3842 050

KK 31.12.2024 nedoslo k revizi klasifikace finanénich ndstroj podle trovni redlné hodnoty.

20. RIZENIi RIZIK

iva

Hlavnim cilem fizeni rizik je ochrana hodnoty a zvySovani hodnoty investice akcionart do Podfondu pfi
podstupovani rizika, které je pro akcionare akceptovatelne.
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Podfond je vystaven rizikovym faktoriim, které jsou viechny podrobné popsany ve Statutu Podfondu
a ve vnitfnim predpisu Pravidla Fizeni rizik, dodrZovéni limitQ a fizeni likvidity. Oblast Rizeni rizik je
nezavisla na fizeni portfolia a informuje Pfedstavenstvo neprodlené o vSech skutecnostech zvysujici
podstupované riziko. Oblast fizeni rizik vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotlivé rizika. Mezi
hlavni rizika, kterym muZe byt Fond vystaven jsou:

(a) riziko trzni;
(b) riziko koncentrace;
(c) riziko nedostatecné likvidity;

(d) riziko operacni;

{e) riziko Uvérove;
(f) riziko spojené s investicemi do G¢asti v obchodnich spole¢nostech;
(g) riziko spojené s investi¢ni strategii fondu;

(h) riziko selhdni protistrany;
(i) riziko outsourcingu;

() riziko souvisejici s faktory udrZitelnosti.

Fond identifikuje a vyhodnocuje rizika v souvislosti s kazdou novou i dodatecnou investici a transakce
musi byt schvdlena Predstavenstvem, Vedoucim pracovnikem oblasti Rizeni rizik, risk manager
Administratora a Compliance Officerem (zaznamenéno v karté transakce). Rizika jsou fizena i béhem
drzeni investice formou ctvrtletnich risk reportl o plnénim limitd a jednou rocné jsou predkladany:
Predstavenstvu a dozorci radé Fondu Zpravy o fizeni rizik, kde jsou shrnuty vyznamné roéni udalosti,
ndvrhy Upravy investicni strategie a pldn likvidity. Pfilohou jsou ZatéZové testy a Reporty investicnich
limitt od Administrdtora Fondu.

TrZni riziko

Riziko, Ze hodnota majetku, do néhoz Podfond A investuje, mlZe stoupat nebo klesat v zavislosti na
zménéch celkového vyvoje trhu, makroekonomickych podminek, drokovych mér, ménovych kurzil
a zpUsobu, jak trh pfislusny majetek vnima. Pro vSechny slozky triniho rizika plati limity aktudlniho -
uplného znéni Statutu a platnych pravnich predpist. Trzni riziko je posuzovano fondem velmi detailné
vzdy pfi schvalovéni kazdé transakce. Podfond je fondem kvalifikovanych investorti zaméfenym
v souladu se svym investicnim cilem, uvedenym ve statutu Podfondu, na specifickou oblast investic,
a tedy dochazi i ke zvySeni rizika koncentrace a neni mozné sniZit riziko vétsi diverzifikaci. Trzni riziko
zahrnuje:

Meénoveé riziko

P_odfcnd A muze kromé CZK investovat i v ménach zemich EU, GBP, USD, CHF a ILS v rémci nabyvéni
majetkovych Gcasti v obchodnich spolecnostech. Cenné papiry vyddvané Podfondem A jsou vidy
denominovény v CZK. Podfond A tedy podstupuje ménové riziko pfi investicich v jinych ménach nez
CZK. To mlze vést k vykyvim hodnoty cenného papiru stanovené Administratorem v disledku

kurzovych rozdil( pri ocenéni aktiv Podfondu. Akcionafi si jsou tohoto rizika védomi a nevyZaduji
zajistovani ménového rizika Podfondem.
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Tabulka niZze ukazuje potencidlni dopad zmény kurzu na hodnotu portfolia k 31.12.2024:

Zmeéna

Kurz k Hodnota AR Zména
Meéna 31.12.2024 Zména kurzu  portfolia v tis. ortfolla t*ytis hodnoty
=t EUR/tis. GBP P & portfoliav%
Akcie a podily pofizené v EUR EUR 25,185 +/-1 CZK 64 447 64 447 2,29%
Akcie a podily pofizenévGBp  GBP 30,378 +/-1 CZK 39 031 39031 1,39%
Celkemn : 103 478 3,68%

Pfizméné kurzu koruny o 1 K¢ u kazdé mény portfolia, dojde ke zméné hodnoty portfolia v K¢ 0 3,68%.
Rizikem pro Podfond je posilovéani koruny, kdy se hodnota portfolia investic snizuje. Ostatni polozky
rozvahy jsou denominovény v CZK, proto tedy nejsou uvadény.

Tabulka nize ukazuje potencidlni dopad zmény kurzu na hodnotu portfolia k 31.12.2023:

Hodnota Zmeéna Zména
s Kurz k 2 S hodnoty hodnoty
| .
Mera 31.12.2023 el ost port‘fo.|a i portfolia v portfolia v
EUR/tis. GBP RS
tis. KE %

Akcie a podily pofizené v EUR EUR 24,725 +/-1 CZK 99 101 99 101 3,12%
Akeie a podily pofizenév GBP ~ GBP 28,447 +/-1 CZK 25 696 25 696 0,81%
Celkem 124 797 3,92%

PFi zméné kurzu koruny o 1 K¢ u kazdé mény portfolia, dojde ke zméné hodnoty portfolia v K¢ 0 3,92%.
Rizikem pro Podfond je posilovani koruny, kdy se hodnota portfolia investic snizuje. Ostatni polozky
rozvahy jsou denominovany v CZK, proto tedy nejsou uvadény.

Urokoveé riziko

Urokové riziko je minimalizovdno zapojenim (¢t Fondu do cash poolingového systému skupiny CEZ.
V roce 2024 je na zakladé cash poolingové smlouvy stanovena vyse kreditni Grokové sazby na CZK Gctu
dle vzorce O/N PRIBOR - 0,5% p.a., na EUR Gctu je kreditni llrok_ové sazba €STR O/N - 1,00 % p.a.

V roce 2023 byla kreditni Urokové sazba na CZK Gctu stejna jako v roce 2024 (vypocitdna dle vzorce
O/N PRIBOR - 0,5% p.a.) a na EUR (ctu byla kreditni Urokova sazba 0 % p.a.

Konvertibilni ivéry maji obvykle fixni Grokovou sazbu, ktera se neméni az do doby splatnosti.

K 31. 12. 2024 Podfond vykazuje Gvér na zékladé dohody o poskytovani vicetiroviového redlného cash
poolingu, ktery &ini 277 309 tis. K& vG¢i spoleénosti CEZ, a. s. a konvertibilni Gvéry do spoleénosti
Cloud&Heat Technologies GmbH ve vysi 40 875 tis. KE, Zolar ve vy3i 108 598 tis. K¢ a Hometree ve vysi
130 139 tis. KE.

tis. K& Fixni Grok Pohyblivy drok Neliroceno Celkem
Pohledavky za bankaml_ [ - - 5000 5000
Pohledavky cash pooling . 277 309 B 277 309
Konvertibilnf dvéry 279 612 . - 279612
Celkem - 556 -9.21 r 0 5000 : 561921

Podfond nemél k 31.12.2024 zadna urokové citliva pasiva.
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K 31. 12. 2023 Podfond vykazoval tvér na zakladé dohody o poskytovani viceldroviiového redlného
cash poolingu, ktery Cini 619 611 tis. KC vUCi spolecnosti CEZ, a. s. a konvertibilni Gvér do spole¢nosti
Cloud&Heat ve vysi 48 708 tis. KE.

tis. KC 0-3 mésice 3 mésice - 1 rok 1 rok-5 let Nespecifikovano Celkemn
Pohledavky za bankami 5000 - - - 5000

- pohledavky cash pooling 619 611 . . ' - 619 611
Konvertibilni Gvéry = E 48 708 z 48 708

Celkem aktiva 624 611 Q0 ° 48 708 0 673 319

Podfond nemél k 31.12.2023 zadna trokoveé citliva pasiva.

Riziko koncentrace

S trinim rizikem souvisi riziko koncentrace, které predstavuje riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné
koncentrace expozic, zejména vUci jedné osobé ¢i jedné skupiné ekonomicky spjatych osob, nebo vici
skupiné osob, kde pravdépodobnost jejich selhani je zavisla na spole¢ném faktoru rizika, predevsim
shodnym typem hospodéiského odvétvi nebo jeho &ésti, zemépisné oblasti, asti finanéniho trhu,
druhu majetkovych hodnot nebo emitenta investicniho nastroje. Podfond je vystaven riziku
koncentrace diky své investicni strategii se zamérenim na investice do nové energetiky a souvisejicich
odvétvi a diky svému zaméreni na evropsky trh a Izrael.

Tabulka nize ukazuje diverzifikaci investic Podfondu v ramci povolenych oblasti podnikani dle investicni
strategie:

tis. KE Podil v portfoliu k 31.12.2024 Podil v portfoliu k 31.12.2023
Vyroba vodiku 5% 6%
Elektromobilita 6% 6%

Logistika : 17% 18%

Instalace tepelnych zafizeni ¢ _ 36% 27%
Optimalizace spotieby energie 22% 23% .

Ostatni (cloud) 13% 20%

Celkem 100% 100%

Tabulka niZe ukazuje diverzifikaci investic Podfondu v ramci povolenych geografickych oblasti dle
investicni strategie:

tis. KE ; . Podil v porifoliu k 31.12.2024 Podil v portfoliu k 31.12.2023 -

CR 7% 4%
Fréncie 6% 12%
Némecko 63% . 63%
Svédsko 3% 3%
Velké Briténie 21% ' 18%
Celkem 100% 100%

Toto riziko omezuje Podfond prostrednictvim aplikace limith pro jednotlivé cenné papiry a podily ve
stejné vysi na spjaté skupiny osob, viz limity ve Statutu.
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Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity spociva v tom, Ze urtité aktivum Podfondu nebude zpenézeno véas za
pfimérenou cenu a ze Podfond z tohoto divodu nebude schopen dostat svym finanénim zavazk(im
v dobé, kdy se stanou splatnymi. VV¢etné rizika, Zze majetkovou hodnotu v majetku Podfondu nebude
moziné prodat, nebo kompenzovat s omezenymi naklady a v pfimérené kratké dobé.

Podfond ma k 31. 12. 2024 oddélenou likviditu na bankovnim Gctu ve vysi 5 mil. K¢ a pohledédvku z cash
poolingu va&i CEZ, a. s. ve vy$i 277 309 tis. KE. Kratkodobé zdvazky z dodavatelskych vztah(
k 31. 12. 2024 zahrnuji zavazek vici Inven Capital, SICAV, a.s. ve vySi 30 000 tis. K¢, jedna se o poplatky
spojené s provoznimi naklady Podfondu za rok 2025. '

Tabulka nize ukazuje podil jednotlivych financnich aktiv a pasiv podle doby splatnosti na celkovych
aktivech Podfondu (bez splatnosti) k 31.12.2024.

Finanén| aktiva
Ostatni

Finanéni = Aktiva/ 9% fin.aktiv/pasiv
1 poloiky 5
e 0-3 3 masice  1rok-5 51 vice aktiva bz pasiva na celkovych
L3S méslce “1rok let let celkem splatnosti celkem  aktivech/pasivech
Pohleddvky za bankami 5000 - - - 5 000 - 5000 0,16%
Pohledavky cash pooling 277 309 : : s 277309 2 277 309 8,77%
Akcie a podily - - - 2529 164 2529 164 - 2529 164 79,95%
Db e i7a : 285 149 3 291423 30662 322085 10,18%
(droky, konvertibilni uvéry)
a Fij fistich '
Naklady a prijmy pristic . I I i i 30000 30,000 L
obdobi
Celkem aktiva 28B 582 1] 285 149 2529 164 3102 896 60 662 3163 557 99,06%
Ostatni pasiva 350 - - - 350 14 364 0,01%
Rezervy = = - - : 0 0 0 -
Vlastni kapital* = 3163192 - - 3163192 - 3163 192 99,99%
Celkem pasiva 350 3163192 0 0 3163 442 14 3163 557 100,00%
Gap 288232 -3163192 285149 2529 164 60 676
Kumulativni gap 288232 -2B874960 -2589 811 -60 646 0

Tabulka nize ukazuje podil jednotlivych financnich aktiv a pasiv podle doby splatnosti na celkovych
aktivech Podfondu (bez splatnosti) k 31.12.2023.

Finanéni aktiva

%
o e Ostatni Aktiva/ fin.aktiv/pasiv
Financni i . ,
) 0-3 Imésice  1rok-5 5avice poloiky bez pasiva na celkavych
tis. K& aktiva celkem : -
misice - 1rok let let splatnosti celkem aktivech/
pasivech

Pohledavky za bankami 5000 - - - 5 000 - 5000 0,13%
Pohledavky cash pooling 619 611 - - - 619 611 o 619611 16,13%
Akcie a podily - - = 3132324 3132324 - 3132324 81,53%
O.Statm sl £ s 3 454t - 51 661 - 55116 j = 55116 1,43%
(uroky, konvertibilni avéry)
Naklad_ya prijmy pristich e ] ) ) ] 30000 30000
obdobi
Celkem aktiva 628 065 0 51661 3132324 3812050 30 000 3 842 050 98,22%
Ostatni pasiva 112 - - - 112 4929 5040 0,00%
Rezervy - - = ~ 0 60 285 60 285 -
Vlastni kapital® - 3776725 - - 3776725 - 3776725 98,30%
Celkem pasiva 112 3776725 0 0 3776836 65214 3 842 050 98,30%
Gap 627953 -3776725 51661 3132324 -35 214
Kumulativni gap 627953 -3148771 -3097 110 35214 o
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*Splatnost vlastniho kapitdlu je uvedena ve sloupci 3 mésice az 1 rok, protoze dle clanku 9.6. statutu
Podfondu je ,,Fond povinen odkoupit investi¢ni akcie od akciondre nejpozdéji do jednoho (1) roku ode
dne obdrZeni zddosti o odkoupeni investi¢nich akcii administratorem Fondu®.

Operacni riziko

Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostatecnych &i chybnych vnitfnich procest, ze selhani provoznich
systému Ci lidského faktoru, popf. z vnéjsich udalosti.

Operacni riziko Fond rozdéluje do ¢tyf skupin dle zdroje rizika:

a) rizika procest (nespravné provedeni transakce, prekroceni limitd, chyby zadctovani);
b) riziko selhani lidského faktoru (interni podvod, chyby ru¢niho zpracovani, chyby pfi zépisu do
informacnich systému);
c) rizika informacnich systémi (selhani HW, SW, telekomunikaci, nedostupnost dat, selhani
zabezpeceni, chybi ocefiovaci data);
d) rizika externi (selhdni externiho dodavatele sluzeb, véetné Externich dodavatell, pfirodni
vlivy).
Pfi posuzovani operaénfho rizika se bere v tivahu fungovani systému vnitfni a vnéjsi kontroly fondu,
kterou vyhodnocuje v ramci vnitini kontroly fond a interni auditor, ktery odpovida za vyhodnocovani
jednotlivych projevi operaéniho rizika a spolupodili se na odhalovdni potencidlnich moZnych novych
projevl operacniho rizika. Operaéni riziko je eliminovano dislednym dodrZovénim pravidla ¢tyF odi,
véetné jeho naméatkové kontroly, $kolenim zaméstnanctl ohledné limiti, Vnitinich predpisti a pravnich
pfedpisti, ddslednym dodrZovéni archivaéniho Fadu Spréavcem informacniho systému,
¢imz se minimalizuji ztréty v disledku selhdni informacniho systému (soucast smlouvy s dodavatelem
IS), kontrolnimi mechanismy k zamezeni pouZiti prostiedkd klienta k obchodiim na vlastni Gcet.
Rekonciliace a kontroly pohybu finanénich prostfedki, investicnich nastroji a dodrZovani limith
jsou provadény v souladu s pfislusnym Vnitinim pfedpisem, ¢imZ se zabezpeti v€asné zjisténi chyb
a jejich naprava. V rdmci vnéjsi kontroly je operacni riziko eliminovdno v ramci cinnosti depozitére
fondu. Rozsah kontroly ze strany depozitare je smluvné oSetfen depozitarskou smlouvou.

Uvérové riziko
Riziko spojené s pfipadnym nedodrZenim zdvazki protistrany Podfondu, tj. Ze emitent investi¢niho

nastroje v majetku Podfondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni investice)
nedodrZi sv(ij zavazek, pfipadné dluZnik pohledavky tuto pohledavku vcas a v pIné vysi nesplati.

Opravné polozky na potencidlni ztraty jsou popsény v bodech 3 a 5. Spole¢nost neeviduje Zadné
pohledévky v selhani k 31.12.2024. A

Podfond mize prijimat a poskytovat zapujcky nebo Gvéry dle podminek uvedenych ve Statutu. Likvidni
majetek Podfondu investuje do dvoustrannych tivérovych vztahti se spole¢nosti CEZ, a. s., a to formou
tzv. redlného cash poolingu. Ve Statutu jsou nastaveny limity pro tveéry.

Pokud by se zménila Urokovd sazba o 1 % k 31.12.2024, hodnota Grocenych aktiv by se zménila

0 5 569 tis. K¢.

tis. KE Fixni Grok Pohyblivy trok Neudroceno
Pohledavky za bankami § s 5000
Pohledavky cash pooling - 277309 -
Konvertibilni dvéry 279612 - =
Celkem 279612 277 309 5000
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Pokud by se zmeénila urokova sazba o 1 % k 31.12.2023, hodnota Grocenych aktiv by se zménila
0 6 683 tis. KC.

tis. K¢ Fixni Urok Pohyblivy Grok Nelroceno
Pohledavky za bankami - - 5000
Pohledavky cash pooling - 619 611 =
Kanvertibilni dvéry 48 708 - E
Celkemn 48 708 619 611 5000

Riziko spojené s investicemi do tcasti v obchodnich spolecnostech

Dle investicni strategie uvedené ve Statutu mtze Podfond nabyvat akcie, podily, kmenové listy, popf.
jakékoli jiné zakonem pFipustné formy ucasti na kapitdlovych obchodnich spole¢nostech nebo
na obdobnych typech spolecnosti v zahrani¢nich jurisdikcich (at jiz regulovanych ¢i neregulovanych),
které spliuji podminky uvedené ve Statutu. Cilové spole¢nosti mohou mit také charakter docasnych
ucelovych spolecnosti zfizovanych za Gcelem nabyti vySe uvedenych aktiv, a/nebo ziskani bankovniho
nebo mimobankovniho financovani a diverzifikace rizik, véetné moZnosti Podfondu A uskutecnit proces
pfemény, v niZ budou Podfond a/nebo Cilova spolecnost z(castnénymi spolec¢nostmi, a to v souladu
s prislusnymi zvlastnimi pravnimi pfedpisy.

Dle Statutu minimalni vySe jedné investice z vlastnich zdroji Podfondu ¢ini v dobé jejiho porizeni
20 000 tis. K¢, maximalni velikost jedné investice z vlastnich zdroj& Podfondu ¢ini v dobé jejiho pofizeni
1 000 000 tis. K&, pficemz v odlvodnénych pfipadech miZe predstavenstvo Fondu rozhodnout o nizsi
minimalni vysi jednotlivé investice. Ve Statutu jsou uvedeny i dalsi limity na investice.

Obchodni spolec¢nosti, na kterych mé Podfond Ucast, mohou byt dotéeny podnikatelskym rizikem.
V disledku podnikatelského rizika mize dojit k poklesu trini ceny podild v obchodni spolecnosti
¢i k iplnému znehodnoceni (Upadku) obchodni spolecnosti, resp. nemoZnosti prodeje podilu
v obchodni spole¢nosti. Toto riziko je zajisténo peclivym vybérem cilovych spolecnosti, kdy pfed
kazdou transakci dochazi k dikladnému prozkoumani spoletnosti (Term sheet, Deal Alert, ABAC
report, Due dilligence reporty — financni, pravni a pfipadné i technické). Navic je u pfimych investic
sjednavana likvidacni preference, ktera urtuje, Ze v pfipadé likvidace (prodeje) spolecnosti ziska
Podfond prednostni vynos. Investice do cilové spole¢nosti probihaji v ramci koinvestovani, a to jak
Podfondu A a Podfondu B do spolecnosti v EU, tak zdroven i se silnymi partnery. Navic je dojedndno
¢lenstvi v dozorcich organech s pfimym pristupem k informacim ve spoleénosti na mésicni bazi a na
vyzadani kdykoli. V rdmci Podfondu A pak probihé pravidelny monitoring portfoliovych spolecnosti.

Inherentni riziko spojené s investicni strategii Podfondu

S ohledem na tzce specifikovanou investicni strategii Podfondu A bude vidy existovat riziko spojené
se samotnou podstatou investicni strategie zamérené na investice do novych odvétvi a progresivnich
technologii prostfednictvim investic do Cilovych spolec¢nosti. K témto rizikiim patfi zejména, nikoli vSak
vyluéné jen, napr.
a) riziko spojené s promotérem zvaZované investice Podfondu A, nebo manaZerskym tymem
v Cilové spole¢nosti, vyplyvajici napf. zmoZnych nedostatenych zkusenosti, cestnosti,
podnikatelskym instinktem, nedostatecnymi kontakty apod.; '
b) riziko spojené s produktem vyplyvajicim napf. z nedostatecné komercionalizace produktu, -
z rozdilnosti poZadavkd na vyrobu prototypu a na sériovou vyrobu, z moznosti reverzniho
inZenyrstvi nového produktu, ze Spatného odhadu pfinosu produktu, jeho ceny apod.;
c) technologickd rizika vyplyvajici napf. zmoZné soucasné ¢i budouci existence lepsi Ci
efektivn&jsi technologie, z nepfedvidatelnosti sméru a doby vyvoje, z nepropojitelnosti do
stavajicich systémd, z nedostatku materidlovych zdroji apod.;
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d) trzni rizika souvisejici s trznim prostiedim, napf. velikosti trhu, jeho potencidlem, konkurenci,
alternativnimi produkty, nepredvidatelnymi ndklady na marketing atd.;

e) finanéni rizika spo€ivajici napf. v absenci dostupnosti vhodnych kapitalovych zdroji/trhu
v momenté budouci uvaZzované divestice, v pfipadné nevhodné mife ¢i strukture externiho
financovéani, v ménovych rizicich, v neshodé mezi kofinancujicimi investory apod:;

f) provozni rizika spojena napf. s nedostatkem kvalifikovaného personalu apod.;

g) environmentalni rizika;

h) vySe uvedena politickd, regiondlni, pravni, regulativni a danova rizika jednotlivych investic.

Prostiednictvim diverzifikace v rdmci fizeni rizik realizovaném ze strany Fondu je potencionalné mozné
Casteéné snizit mozné dopady téchto rizik na celkovy majetek Podfondu A, nikoli vsak
pravdépodobnost, podobu a ¢etnost jejich vyskytu.

Riziko vyporadani (riziko protistrany)

Riziko vypofadani je riziko ztraty vyplyvajici ztoho, Ze protistrana obchodu nesplni své zavazky
pred koneénym vypotadanim tohoto obchodu. Transakce s majetkem Podfondu A miZe byt zmarena
v disledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym dluhim a dodat predmetne aktivum
nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko vyporadani je posuzovano pii schvalovéni kazdé transakce (ABAC report, due dilligence reporty).
Riziko nesplnéni zavazk( protistrany pfi vypofddani obchodl je sniZovano pouZitim vhodnych
smluvnich instrument( (napf. escrow Gcet).

Likvidni aktiva Podfondu A jsou poskytovana v rémci dohody o poskytovani vicetroviiového rediného
cash poolingu se spolecnosti CEZ, a. s. Ratingova agentura Standard & Poor’s potvrdila dlouhodobé
ratingové hodnoceni Skupiny CEZ na Grovni A- se stabilnim vyhledem. Ratingova agentura Moody’s
potvrdila dlouhodobé ratingové hodnoceni na tGrovni Baal se stabilnim vyhledem.

Riziko protistrany hodnotime jako nizké. Bankou poskytujici sluzbu cash poolingu je Komeréni
banka a.s., kterd je regulovanym subjektem pod dohledem CNB.

Riziko outsourcingu

Fond nékteré Cinnosti souvisejici s obhospodarovanim Fondu povéfuje na tfeti osobu na zékladé
smlouvy o povéreni jiného dle ustanoveni 4 Statutu Fondu. Povéreni jiného nese s sebou riziko, Ze Fond
nesplni nékteré své povinnosti. Toto riziko Fond minimalizuje peclivym vybérem externich dodavatell
sluzeb.

Ugetni a dafiové sluzby — WTS Alfery s.r.o. je dlouhodobym poskytovatele sluZeb pro Skupinu CEZ.

Administrator — AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. je subjekt podléhajici regulaci CNB.

Rizika souvisejici s faktory udrzitelnosti

Fond analyzuje rizika udrZitelnosti béhem celého investiéniho procesu pocinaje predinvesticni
provérkou pres obdobi drieni investice aZ po exit. BEhem roku 2022 byla vytvorena politika
udrzitelnosti, kterd je detailné popsdna v dokumentu Inven ESG policy (uvefejnén na webovych
strankach fondu v sekci Info for investors). Zde je detailné popsan postup analyzy investic i seznam
kritérii, ktera jsou béhem investovani analyzovana. Kromé environmentalnich a socidlnich indikatort
je kladem duraz na kvalitu fizeni spolecnosti (sloZeni a fungovani predstavenstva), GDPR a iniciativy
v oblasti kybernetické bezpeénosti. Vzhledem k investicim do mensich rychle rostoucich spoleénosti
jsou posuzovany zavazky a cile spolecnosti v oblasti cil( udrZitelnosti na individudlni bazi. Tyto zavazky
a cile jsou pak prioritizovédny a monitorovany na pravidelné bézi.
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21. NEPRETRZITE TRVANI SPOLECNOSTI

Vedeni Fondu bude i naddle sledovat vyvoj mezinarodni ekonomické a bezpecnostni situace, zejména
konfliktd na Ukrajiné a na Blizkém vychodé. Konflikty akceleruji nékterych trendy jako je prechod
k udrZitelnym zdrojam energie, sobéstacnost a diverzifikace. Na druhou stranu jsou zdrojem nejistoty
a volatility na svétovych trzich. Rostouci geopolitické napéti vede ke zpomaleni globalizace a poklesu
objemu mezinarodniho obchodu. Investicni manaZefi jednotlivych Cilovych spolecnosti aktivné sleduji
mezindrodni vyvoj a jeho vliv na obchodni aktivity jednotlivych spolecnosti. Pokud je to mozné,
zejména pokud jsou cleny pfedstavenstev portfoliovych spolecnosti, poskytuji spelecnostem podporu
pfi pfizptsobovéni obchodnich modeld na ménici se podminky.

Vedeni Fondu zvaZilo dosavadni a predpokladané dopady konfliktdi na své aktivity a podnikani
a dospélo k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv na predpoklad nepretrzitého trvani Fondu. Vzhledem
k tomu byla Gcetni zdvérka k 31. 12. 2024 zpracovana za predpokladu, Ze spole¢nost bude naddle
schopna pokracovat ve své ¢innosti.

22. VYZNAMNE UDALOSTI, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

Po rozvahovém dni nenastaly Zadné vyznamné udalosti.

Sestaveno dne: 11. dubna 2025

Podpis statutdrniho organu tcetni jednotky:

7 /
// [
7 7

7

Inven Ca’bital, SICAV, a.s. i : Inven Capital, SICAV, a.s.
Ing. lvo Némejc / Ing. Petr Mikovec
mistopredseda predstavenstva predseda predstavenstva

32



