Vyrocni zprava

2024

Orinoco Invest SICAV a.s.

za obdobiod 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024

JAMISTA



Obsah

(0] <Y | OSSO U ST P PP ORI PR 2
COSENE PIONIAZENT ettt ettt ettt e ettt et et et et e ettt e et et et et et enenenen s 4
Pfehled podnikani, stav majetku investi¢niho fondu a majetkovych UEasti.......coceeviiiiiiiniiiniiiiieeeeeee, 5
Profil FONAU @ SKUDINY c..eeiiieeiie ettt e h ettt b e e bt e bt e e b et e sbe e e bt e e sateebeeesbbeebeeesnneennees 7
ZPIAVA O VZEAZICK ..ottt ettt b e e bbbt e eh et e bt e b e e e bt e bt e e bt e n e e nnt e naneenes 12
UEENT ZAVETKA K 31. 12, 2024 ...ttt 13
Priloha UCetni ZAVEIKY K 31. 12. 2024 .....ooe ettt ettt e ettt e e e e e e st e e e e ata e e s eaaeaeesataeeeassaeeeansaseesnseeeans 15
W4 o1 NV I T Lo [ o T - [ RS RR 29



Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Sokolovskd 700/113a, Praha 8,

AMISTATS PSC 186 00

CNB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den U¢etniho obdobi

Fond Orinoco Invest SICAV a.s., ICO: 195 28 132, se sidlem Na p¥ikopé 392/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1,

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 28270

Ucetni obdobi

Obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024

Neinvesti¢ni ¢ast Fondu

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhd Fondu z investicni ¢innosti a nejsou
zahrnuty do zZadného z podfondl vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2 ZISIF

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrzovani dafiovych predpisti
v mezinarodnim méritku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych sttt americkych o informacich
a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasend pod ¢. 72/2014
Sh.m.s.

Zakon o auditorech

Zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zakonl (zdkon o auditorech), ve znéni
pozdéjsich predpisu

Zakon o danich z pfijm0

Zékon €. 586/1992 Sh., o danich z pfijmU, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi

Zékon €. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

ZISIF Zékon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

ZMSSD Zékon €. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich souvisejicich zakon,
ve znéni pozdéjsich predpist

70K Zékon €. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve
znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zékon €. 256/2004 Sh., o podnikéni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich predpist
Udaje o mzdéch, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovniki a vedoucich osob ve smyslu § 291 odst. 1

Nafizeni a § 234 odst. 2 pism. b) a c) ZISIF pInénych dle ¢l. 107 odst. 3 Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci

(EU) ¢. 231/2013




ré

Cestné prohlaseni

Jako opravnéna osoba Fondu, timto prohlasuji, Ze dle mého nejlepsiho védomi, podava tato vyroc¢ni zprdva vérny
a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské cinnosti a vysledcich hospodareni Fondu za uplynulé Gcetni
obdobi a také o vyhlidkdch budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské cinnosti a vysledk(l hospodareni
Fondu.

V Praze dne 16. 4. 2025

Orinoco Invest SICAV a.s.
AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.
Clen predstavenstva,

Ing. Michal Kusak, Ph.D.,
povéreny zmocnénec



Prehled podnikani, stav majetku investi¢niho fondu a majetkovych ucasti

Orinoco Invest SICAV a.s., ICO: 195 28 132, se sidlem Na pfikopé 392/9, Staré Mésto, 110 00

feld Praha 1, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 28270

Ugetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024

1. Cinnost Fondu a skupiny v té¢etnim obdobi

Na Fondu jako takovém neprobiha zadna cinnost. ProtoZe Fond vytvari podfondy, probiha veskera jeho ¢innost
na podfondech, do kterych Fond zahrnuje majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. Cinnost podfondi je popsana
v jejich samostatnych vyrocnich zpravach.

1.1 Hospodareni Fondu a skupiny
Vérny a poctivy obraz o hospodafeni Fondu poskytuje fddnd Ucetni zavérka sestavena za U&etni obdobi, kterd je

ovéfena externim auditorem. Zprdva auditora je nedilnou soucasti vyro€ni zpravy.

Fond vytvari podfondy, jako ucetné a majetkové oddélené casti jméni Fondu. O majetkovych pomérech
podfond, jakoZ i o dalSich skutec¢nostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni Ucetni zavérky za kazdy
jednotlivy podfond. Za jednotlivé podfondy samostatné jsou také sestavovany jednotlivé vyrocni zpravy. Fond
zahrnuje do podfond(i majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. K podfondm Fond vydava investi¢ni akcie.
Ostatni jméni Fondu, které netvori majetek a dluhy z investi¢ni ¢innosti Fondu, tvofi tzv. Neinvesti¢ni ¢ast Fondu.
Hospodareni Neinvesti¢ni ¢asti Fondu spociva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke
kterému Fond vydal zakladatelské akcie. Ucetni zavérka je sestavovana samostatné i pro Fond, resp. jeho
Neinvesticni ¢ast. Tato Ucetni zavérka je soucddsti této vyrocni zpravy jako vyro¢ni zpravy Fondu. Jménim Fondu
se proto pro Ucely této vyrocni zpravy mysli jméni Neinvesticni ¢asti Fondu.

Hospodareni Fondu skonilo v U¢etnim obdobi vykdzanym hospodaiskym vysledkem ve vysi 0 K& pied zdanénim.
1.2  Stav majetku Fondu a skupiny Fondu

AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 1 000 K¢. Ta jsou tvorena pouze vklady na bankovnich
Uctech.
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PASIVA

Celkova pasiva Fondu ve vysi 1000 K¢ jsou tvofena vlastnim kapitalem Fondu ve vySi 1 000 K¢, pficemzZ zapisovany
zakladni kapital ¢inil 1 000 K¢.
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2. Vyhled na nasledujici obdobi

Ani v nasledujicim roce nebude na Fondu jako takovém probihat zaddna cinnost. Vyhled pro ¢innost Podfondu je
popsan v jeho samostatné vyrocni zpraveé.



Profil Fondu a skupiny

1. Zakladni udaje o Fondu

Nazev
Obchodni firma: Orinoco Invest SICAV a.s.

Identifikacni udaje

ICo: 19528 132

DIC: CZ19528132
Sidlo

Ulice: Na prikopé 392/9
Obec: Praha 1

PsC: 110 00

Podfondy vytvorené Fondem

Nazev: Orinoco Invest SICAV a.s., Podfond |
NID: 751 64 230

DIC: CZ719528132

Vznik:

Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 4. 5. 2023 a vznikl
zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 28270 dne 18. 7. 2023. Fond
byl zapsan do seznamu vedeného CNB dne 29. 6. 2023.

Pravni forma Fondu je akciova spolecnost. Fond se pfi své Cinnosti fidi ceskymi pravnimi predpisy, zejm. ZISIF
a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni Gidaje do hlavniho mista vykonu jeho ¢innosti jsou: AMISTA
IS, Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC 186 00, tel: +420 226 233 110.

Zapisovany zakladni kapital: 1 000 K¢; splaceno 100 %
Akcie
Akcie: 1 000 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé

(zakladatelské akcie)

Cisty obchodni majetek: 1 000,- K&
Organy Fondu
Pfedstavenstvo: AMISTA investicni spolecnost, a.s. (od 18. 7. 2023)

ICO: 274 37 558
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Michal Kusak, Ph.D., povéfeny zmocnénec (od 18.7.2023)

Predstavenstvo je statutdrnim organem Fondu, kterému prislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond
navenek. Predstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami a statutem Fondu, resp. jeho
podfondl. Predstavenstvo mj. také svolava valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho
podfond(l. Pfedstavenstvo je voleno valnou hromadou Fondu.

Predstavenstvo ma jediného ¢lena. Pfedstavenstvo urcuje zdkladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu.
Predstavenstvo nezfidilo zddny poradni orgdn, vybor ¢i komisi.

Dozorci rada

Clen dozor¢i rady: Albert Novy (od 18. 7. 2023)
narozen: 24. 4. 1980
vzdélani: vysokoskolské



Dozorci rada dohlizi na radny vykon cinnosti Fondu, jakoz i provadi dalsi ¢innosti stanovené obecné zavaznymi
pravnimi predpisy.

Dozor¢i rada se skldda z jednoho ¢lena, voleného valnou hromadou.

2. Udaje o zménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstiku, ke kterym doslo
béhem ucetniho obdobi

e K1.1.2024 dolo ke zméné sidla z Pobreini 620/3, Praha 8, PSC 186 00 na Sokolovska 700/113a,
Praha 8, PSC 186 00

3. Udaje o investi¢ni spole¢nosti, ktera v iéetnim obdobi obhospodarovala Fond

V Uéetnim obdobi obhospodaiovala a administrovala Fond AMISTA IS.

AMISTA IS vykonavé svou &innost investiéni spole¢nosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 41/N/69/2006/9, jei
nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006. Rozhodnuti bylo dne 11. 4. 2024 v ramci rozsiteni licence nahrazeno
rozhodnutim €NB Cj.: 2024/040215/CNB/65.

AMISTA IS se na zdkladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investicni spolecnost, kterd je oprdvnéna presahnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investi¢nich fondd nebo zahranicnich investi¢nich fondd, a to
fondl kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fondi rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondG
socidlniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fond( srovnatelnych sfondem kvalifikovanych investor
(s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitélu a kvalifikovanych fondi socialniho podnikéni), a déle je
opravnéna k provadéni administrace investicnich fondd nebo zahranicnich investi¢nich fondu dle ust. § 11 odst.
1 pism. B) ZISIF ve spojeni s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fond( kvalifikovanych investort (s vyjimkou
kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani) a zahranicnich
investicnich fondd srovnatelnych sfondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondd
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondG socidlniho podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Fond cinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. O vedeni Ucetnictvi, ocefiovani
majetku a dluhd, vypocet aktualni ¢isté hodnoty majetku na jednu akcii vyddvanou Fondem, zajisténi vydavani
a odkupovani akcii avykon dalSich cinnosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami v majetku Fondu
(poradenska cinnost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti premén obchodnich spolecnosti nebo
pfevodu obchodnich podil apod.).

Portfolio manazer
Portfolio manazer Radim Vitner
Vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik

Pracuje ve spolecnosti AMISTA IS na pozici portfolio manazer od 1. 7. 2011. Pfed pfichodem do AMISTA IS
pracoval deset let na pozici U¢etniho a finan¢niho analytika ve spole¢nosti Zepter International s.r.o. Pfedtim
sbiral zkusenosti mimo jiné ve spolecnostech SPT Telecom, a.s. a Kralovsky pivovar Krusovice a.s.

Portfolio manazer Ing. Robert Mocek
Vzdélani: Vysokd $kola dopravy a spojq, Zilina

Pfed prichodem do AMISTA IS poskytoval konzultace v oblasti financovani podnikatelskych projektl
a poradenstvi v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy majetku v ramci svého Zivnostenského opravnéni. Pred
timto obdobim pracoval vice nez 25 let v bankovnictvi na manaZerskych postech v oblasti privatniho bankovnictvi
a spravy aktiv.

Portfolio manazer Ing. Karolina Kostelecka
Vzdélani: VSE v Praze, fakulta Narodohospodaiska

Do AMISTA IS nastoupila po dokonceni studijniho programu Business Administration na Toronto School of
Management v Kanadé, kde také absolvovala st na obchodné-ekonomickém tseku Generalniho konzuldtu CR
v Torontu a pracovala v pojistovnictvi, ve spole¢nosti Stewart Title Canada. Pfed odjezdem do Kanady puUsobila
2 roky v mezinarodni poradenské spole¢nosti BDO Advisory s.r.o. jako konzultant.



Portfolio manazer Ing. lvana Lacova
Vzdélani: Ekonomicka univerzita, Bratislava, SR

Ing. lvana Lacovad pred pfichodem do AMISTA IS plsobila ve skupiné Vienna Insurance Group, na pozici
Investment Officer, kde se vénovala spravé investi¢niho portfolia v hodnoté presahujici 1 mld. Eur a v oblasti
financi pracuje vice jak 15 let. lvana Lacova absolvovala postgradualni studium ve Spojenych statech americkych
na Wilmington University, Wilmington, Delaware.

Portfolio manazer Ing. Radomira Crkvova
Vzdélani: Provozné ekonomicka fakulta CZU

Ing. Radomira Crkvova pred ptfichodem do AMISTA IS pUsobila ve spole¢nosti Plzerisky Prazdroj, a. s. jako Kreditni
analyticka, kde se vénovala svéfenému portfoliu klicovych zdkaznik(i v oblastech kreditniho monitoringu,
vymahani pohledavek, finan¢ni analyzy, reportingu a factoringu. Po dokonéeni studia pUsobila také ve
spole¢nosti Leasing Ceské spofitelny, a.s. na oddéleni Risk Managementu, které se specializovalo na poskytovani
analytické podpory v rdmci schvalovacich procesl u spotfebitelskych Gvérd.

4.  Udaje o depozitafi Fondu

Obchodni firma: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (od 24. 8. 2023)
Sidlo: Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle
ICO: 649 48 242

5.  Udaje o hlavnim podpdirci

V Uéetnim obdobi pro Fond nevykonavaly ¢innost hlavniho podptrce 74dné osoby opravnéné poskytovat
investicni sluzby.

6. Udaje o osobach, které byly depozitifem povéfeny tschovou nebo opatrovanim
majetku Fondu, pokud je u téchto osob uloZzeno nebo témito osobami jinak opatrovano vice
nez 1 % hodnoty majetku Fondu

Depozitai nepovéfil v U¢etnim obdobi 24dnou osobu Gschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

7. Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovnik a vedoucich osob ve smyslu
Naftizeni

Pracovnici a vedouci osoby Spolec¢nosti jsou odménovani ze strany Spolec¢nosti v souladu se systémem vnitfnich
zasad pro odménovani, ktery je nastaven s prihlédnutim k velikosti, povaze, rozsahu a sloZitosti Cinnosti
Spolecnosti a poZzadavkdim na Gc¢inné fizeni rizik obhospodarovanych investi¢nich fondG. Systém odménovani
zahrnuje i zavaznd opatreni pro predchazeni stfetu zajmu. Informace nezbytné k pochopeni rizikového profilu a
fizeni rizik jednotlivych investic¢nich fondl jsou uvedeny v pfislusné fondové dokumentaci.

Odmény pracovnikll a vedoucich osob Spolec¢nosti jsou zaloZeny na vyplaté narokové pevné a nenarokové
pohyblivé slozky, jejiz vyplata zavisi na plnéni hospodarskych vysledkd Spolecnosti a plnéni osobni cild. Odmény
pracovnik( a vedoucich osob Spolec¢nosti nejsou vazany za zhodnoceni kapitalu obhospodarovanych investic¢nich
fond(. Pracovnici a vedouci osoby Spole¢nosti nejsou odménovany ze strany obhospodarovanych Fondd.

S ohledem na vysoky pocet obhospodarovanych a administrovanych investi¢nich fond( a absenci jednoznaéné
metodiky vypoctu nema Spolecnost k dispozici snadno pfistupné udaje rozdélené podle jednotlivych investi¢nich
fondd ve smyslu ¢l. 107 odst. 3 Nafizeni.

Celkové naklady Spolec¢nosti na odménovani 61 pracovnikl a vedoucich osob v Géetnim obdobi dle § 234 odst. 2
pism. b) ZISIF vykazané dle ¢l. 107 odst. 1 pism. a) Narizeni odpovidaji celkové ¢astce 61 045 tis. K¢, z CehoZ pevna
slozka odpovida ¢astce 51 909 tis. K¢, pohybliva slozka odpovida ¢astce 9 136 tis. K¢ a odména za zhodnoceni
kapitalu fondu odpovida ¢astce 0,- KC. Celkové naklady Spole¢nosti na odménovani 25 pracovnik(l a vedoucich
osob v Ucetnim obdobi dle § 234 odst. 2 pism. c) ZISIF, jejichz ¢innost ma vliv na rizikovy profil



obhospodarovanych fond( (viz ¢ast | odst. 1 pism. b) pfilohy ¢. 1 k vyhlasce ¢. 244/2013 Sb.) odpovidaji celkové
Castce 31 477 tis. KC.

8. Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu

Majetek Fondu ke Dni ocenéni je ze 100 % tvofen penéinimi prostfedky na béiném uctu ve wvysi
1000 K¢.

9. Informace tykajici se obchodl zajistujicich financovani (sft — securities financing
transactions) a swapu veskerych vynost, pozadované dle nafizeni evropského parlamentu
a rady (eu) 2015/2365, ¢l. 13

Fond nemél v Ugetnim obdobi 74dné obchody tykajici se zajitovéni SFT nebo swap0.
10. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje
Fond nevyvijel v U¢etnim obdobi 7adné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11. Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich
vztazich

Prohlaseni o nezohlednovani kritérii pro udrZitelné investovani dle ¢lanku 7 a 8 natizeni EU 2020/852 (SFDR):

Fond v ramci své investi¢ni strategie nezohlednuje hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti z dlivod(
vysoké financ¢ni a personalni zatéZe spojené se zohledrovanim nepfiznivych dopad investicnich rozhodnuti dle
SFDR. Vice informaci Ize najit na webovych strankach obhospodarovatele Fondu v sekci korporatni investice

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohledruji kritéria EU pro environmentdlné udrZitelné
hospodarské cinnosti.

Informace o politikdch zaclefiovani rizik tykajicich se udrzitelnosti do investi¢niho rozhodovani podle ¢lanku 6
SFDR:

Fond v ramci zacleriovani ESG do investi¢niho procesu vychazi predevsim z povinnosti ulozenych podle ¢lanka
18, 30, 40 a 57 Narizeni komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se
dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky
provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled (déle jen ,, AIFMR").

Vzhledem k velmi Sirokému vymezeni ESG risk Fond v ramci jejich identifikace a zohledfiovani rizik nastavil svou
politiku takovym zplisobem, Ze zohlednuje pouze ta ESG rizika, kterd mohou realisticky vést k vyznamného
snizeni hodnoty investice. V ramci tohoto vyhodnoceni Fond klasifikovala oblast rizik spojenych se zelenou
transformaci a rizika souvisejici s klimatickou zménou jako oblasti spojené s vysokym potencidlem pro vznik
novych ESG rizik, ktera zatim nelze dostatecné konkrétné identifikovat.

V rdmci fizeni téchto potencialnich rizik Spole¢nost nastavila interni procesy pro jejich sledovani a pribéznou
identifikaci novych rizik v danych oblastech. V rdmci investi¢niho procesu Fond ESG rizika zohledfuje
v jednotlivych oblastech nasledujicim zplsobem:

e ESG rizika jsou zohledriovana v ramci nastaveni investi¢niho procesu a procest identifikace relevantnich
rizik. Pfi nastavovani investi¢niho procesu Spole¢nost zohlediiuje predevsim procesni ESG rizika v oblasti
fizeni a spravy (riziko nedostatecného due diligence, nedostate¢ného systému tizeni rizik,
nedostate¢ného dohledu a nevhodné nastaveného odménovani pracovnikd).

e Ve vztahu ke konkrétnim investicim jsou vyhodnocovany konkrétni rizika udrzitelnosti identifikovana ve
vztahu k dané transakci. Jako samostatné ESG riziko Fond zpravidla vyhodnocuje reputacni a compliance
riziko spojené s danou transakci. Fond nepredpokladd, Zze by ESG rizika mély zavazné dopady na
navratnost financnich produktt poskytovanych Fondem.

e Podrobnou politiku upravujici zaclenovani ESG rizik do investi¢niho procesu lze najit na webovych
strankdch AMISTA IS.
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V Uéetnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan zadny zaméstnanec.
12. Informace o pobodce nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici
Fond nema zadnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

13. Fondovy kapital Fondu a vyvoj hodnoty akcie

K datu: 31. 12. 2024 31.12. 2023
Fondovy kapital Fondu (K¢): 1000 1000
Pocet emitovanych zakladatelskych akcii v obéhu: 1000 1000
Pocet vydanych zakladatelskych akcii v Uéetnim obdobi (ks): 0 1000
Fondovy kapital Fondu na 1 akcii (K¢): 1 1

14. Informace o podstatnych zménach statutu Fondu

V pribéhu Uéetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam ve statutu fondu:

e zméné sidla AMISTA IS z PobieZni 620/3, Praha 8, PSC 186 00 na Sokolovska 700/113a, Praha 8 — Karlin,
PSC 186 00.

e roziifeni licence AMISTA IS ze dne 6. 4. 2006 CNB &.j. 41/N/69/2006/9, jez nabylo pravni moci dne
20. 9. 2006. Rozhodnuti bylo nahrazeno rozhodnutim €NB &j.: 2024/040215/CNB/65

15. Informace o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podila
Fond v U&etnim obdobi nevlastnil 74dné vlastni akcie ani podily.
16. Informace o skutecnostech, které nastaly po rozvahovém dni

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyrocni zpravy nenastaly Zaddné skutecnosti vyznamné
pro naplnéni Géelu vyro€ni zpravy.

17. Stiet zajmu

Obhospodarovatel Fondu uplatriuje za Ucelem Fizeni stfetu zajmd v rdmci Fondu systém opatfeni zaméreny
na identifikaci, vyhodnoceni, predchdazeni a fizeni stretu zajmu. Tento systém funguje na zakladé jasné hierarchie,
kterd zahrnuje predchdzeni, fizeni a nasledné oznameni stfetu zajm(. V pripadé transakci se spriznénymi
osobami Obhospodarovatel vidy postupuje v souladu s nékterou z pripustnych metod — stfet zajma je detailné
popsan ve statutu Fondu, je zajistén souhlas vSech investor(, nebo je transakce realizovana za trznich podminek
na zakladé nezavislého posudku.

18. Komentar k priloham

Soucasti této vyro¢ni zpravy jsou pfrilohy, které podavaji informace o hospodareni Fondu. V souladu s obecné
zavaznymi prdavnimi predpisy obsahuje tato vyrocni zprava téz ucetni zavérku, vcetné jeji prilohy, zpravu
nezavislého auditora a zpravu o vztazich.

Hodnoty uvadéné v pfilohach jsou uvedeny v celych K¢. U&etni vykazy, rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled
o0 zménach vlastniho kapitdlu obsahuji Udaje usporadané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho
Ucetnictvi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény, Udaje jsou nulové. Dalsi informace jsou
uvedeny v priloze Gcetni zavérky. Kromé udajd, které jsou popsany v priloze Ucetni zavérky, nenastaly Zadné dalsi
vyznamné skutecnosti.
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Zprava o vztazich

Statutdrni organ Fondu prohlasuje, Ze vzhledem k tomu, Ze zakladatelsti akcionafi nejednaji ve shodé a neni mezi
nimi osoba, ktera by méla vice nez 50 % na hlasovacich pravech, nema Fond ve smyslu ust. §§ 75 ZOK povinnost
vytvaret zprdvu o vztazich.

V Praze dne 31. 3. 2025

Orinoco Invest!SICAV a.s.

AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.,
Clen predstavenstva,
Ing. Michal Kusak, Ph.D.,
povéreny zmocnénec
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Uéetni zavérka k 31. 12. 2024

Rozvaha k 31. 12. 2024

Individualni ucetni jednotka:
Orinoco Invest SICAV a.s.

ICO: 195 28 132

Sidlo: Na pfikopé 392/9, Staré
Mésto, 110 00 Praha 1
Pfedmét podnikani: ¢innost
investi¢niho fondu
kvalifikovanych investort

Okamtzik sestaveni ucetni
zavérky: 16. 04. 2025

K& Poznamka 31. 12. 2024 31.12. 2023
AKTIVA
3 Pohledévky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 1000 1000
v tom: a) splatné na pozadani 1000 1000
Aktiva celkem 1000 1000
Ké Poznamka 31.12. 2024 31.12. 2023
PASIVA
15 Zakladni kapital 5 1000 1000
v tom: a) splaceny zakladni kapital 1000 1000
Pasiva celkem 1000 1000
Podrozvahové polozky k 31. 12. 2024
Ké Poznamka 31.12. 2024 31.12. 2023
Podrozvahova aktiva
8 Hodnoty predané k obhospodarovani 6 1000 1000
Vykaz zisku a ztraty od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024

od 1. 1. 2024 od 18. 7. 2023

K¢ Poznamka
do 31. 12. 2024 do 31. 12. 2023
19 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z béZné Cinnosti pred 7 0 0

zdanénim

23 Dani z pfijm0 8 0 0
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 7 0 0
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Pfehled o zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024

Ké Zakladni kapital Zisk (ztrata) Celkem
Zustatek k 18. 7. 2023 1000 0 1000
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi 0 0 0
Zustatek k 31. 12. 2023 1000 0 1000
Zustatek k 1.1.2024 1000 0 1000
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi 0 0 0
Zistatek k 31. 12. 2024 1000 0 1000
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Priloha ucetni zavérky k 31. 12. 2024

Pro ucely ucetni zavérky maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Sokolovskd 700/113a, Praha 8,
AMISTA IS L
PSC 186 00
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den Ucetniho obdobi
Fond Orinoco Invest SICAV a.s., ICO: 19528132, se sidlem Na pfikopé 392/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 28270
Podfond Orinoco Invest SICAV a.s., Podfond |
Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024

Pro ucely ucetni zavérky maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepseni dodrzovani dafiovych predpist
v mezinarodnim méritku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych sttt americkych o informacich
a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasend pod €. 72/2014
Sb.m.s.

Dohoda FATCA

Zékon €. 93/2009 Sbh., o auditorech a o zméné nékterych zakonl (zdkon o auditorech), ve znéni

Zakon o auditorech R e

Zékon o danich z pfijma Zékon €. 586/1992 Sh., o danich z pfijmU, ve znéni pozdéjsich predpist
Zakon o ucetnictvi Zékon €. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpist
ZISIF Zéakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

Zékon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupréci pfi spravé dani a o zméné dalsich souvisejicich zakond,

ZMSSD ve znéni pozdéjsich predpist

70K Zékon €. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zékon o obchodnich korporacich), ve
znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zékon €. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrzovani dafiovych predpisti
v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statd americkych o informacich
a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhladsend pod ¢. 72/2014
Sb.m.s.

Vyhlagka TRP
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1. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 4. 5. 2023 a vznikl
zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 28270 dne 18. 7. 2023. Fond
byl zapsan do seznamu vedeného CNB dne 29. 6. 2023.

Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodarovan AMISTA IS, kterd je dle ZISIF zodpovédna za obhospodarovani majetku ve Fondu.
Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, vcetné investovani na tcet tohoto
Fondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi
Administratorem Fondu je AMISTA IS.
Informace o depozitafi

Depozitdfem Fondu je od 24. 8. 2023 spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO: 649 48
242 se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle. Depozita¥fem Fondu je osoba, kterd je na zikladé
depozitarské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek Fondu, zfidit a vést penézni Ucty a evidovat pohyb
veskerych penéznich prostfedkd nalezicich do majetku Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku
Fondu.

Statut Fondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemnda prdva a povinnosti mezi investory Fondu
a AMISTA IS, obsahuje investi¢ni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a dalsi udaje
nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou béznému
investorovi. Statut Fondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Penéini prostiedky Fondu jsou
shromazdovany vydavanim investicnich akcii Fondu. Takto ziskané prostfedky jsou obhospodafrovany
Spolecnosti.

Uplata za obhospodafovani majetku Fondu je hrazena AMISTA IS z majetku Fondu. Priimérnd roéni hodnota
fondového kapitdlu se vypocte jako prosty aritmeticky priamér hodnot fondového kapitalu ke kazdému
obchodnimu dni. Ve fondovém kapitélu se zohledni ¢asové rozliseni béznych nakladd, zejména poplatky uvedené
ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon Cinnosti depozitare, audit a o¢ekdvana
danova povinnost ke dni vypoctu aktudini hodnoty apod.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodarovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Podfondu
nebo Fondu, jsou zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani.

Akcie
Akcie: 1 000 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé (zakladatelské akcie)
Cisty obchodni majetek: 1 000 K¢

Pfedmét podnikani Fondu
Cinnost investiéniho Fondu kvalifikovanych investort podle ZISIF je vykonavana na zakladé rozhodnuti CNB.
Sidlo Fondu

Na prikopé 392/9
110 00 Praha 1

Identifikacni udaje
ICO: 195 28 132
DIC: C219528132
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Orgéany Fondu

Pfedstavenstvo: AMISTA investi¢ni spole€nost, a.s. (od 18. 7. 2023)
ICO: 274 37 558
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Michal Kusak, Ph.D., povéreny zmocnénec (od 18. 7. 2023)

Fond ma individualni statutdrni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento investic¢ni fond,
a je obhospodarovan prostrednictvim této osoby.

Pfedstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond
navenek. Pfedstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami a statutem Fondu, resp. Jeho
podfond(, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo mj. Také svolava valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu
Fondu a jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo je voleno valnou hromadou Fondu.

Predstavenstvo urcuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu.

Predstavenstvo disponuje opravnénim k vykonu své ¢&innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni k vykonu
¢innosti investiéni spole¢nosti. Povéfeny zmocnénec predstavenstva disponuje predchozim souhlasem CNB
k vykonu své funkce.

Pfedstavenstvo nezfidilo Zadny poradni organ, vybor ¢i komisi.
Dozordi rada

Clen dozor¢i rady: Albert Novy (od 18. 7. 2023)
narozen: 24. 4. 1980
vzdélani: vysokoskolské

Dozorci rada dohlizi na radny vykon cinnosti Fondu, jakoZ i provadi dalsi ¢innosti stanovené obecné zavaznymi
pravnimi predpisy. Do plisobnosti dozorci rady nalezi jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledaze ji zakon svéfuje do
pUsobnosti valné hromady nebo ledaZe ji zakon nebo stanovy v souladu se zakonem svéfuji do plsobnosti
predstavenstva ¢i jiného organu Fondu.

Dozor¢i rada se sklada z jednoho ¢lena, voleného valnou hromadou.
Zmény v obchodnim rejstfiku
V U¢etnim obdobi doglo k nasledujicim zménam:
e zména adresy sidla AMISTA IS
Informace k akciim a investi¢nimu cili Fondu
Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond investuje v souladu s vymezenim tzv. zékladniho investi¢niho fondu dle § 17b ZDP vice nez 90 % hodnoty
svého majetku pfedevsim do nemovitostnich spolec¢nosti a developerskych projekt(i a dale do doplrikovych aktiv
tvofenych standardnimi nastroji financnich trhid. V této souvislosti nejsou tretimi osobami poskytovany zadné
zaruky za ucelem ochrany investor(.

Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Tato Ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou se
stanovi usporadani a oznacovani polozek Ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozZek této zavérky. Zaroven tato
vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Ucetni jednotka pro ucely vykazovani financ¢nich nastroj(, jejich ocenovani
a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Gcetni zdvérce postupovala podle mezinarodnich Ucetnich standard(
upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich Géetnich standardu (déle
jen "mezinarodni Ucetni standard" nebo ,,IFRS“).

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozlideni nakladd a vynosti a historickych cen s vyjimkou
vybranych financ¢nich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, 7e Géetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své &innosti a Ze u ni
nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné
budoucnosti.
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Rozvahovy den ucetni zavérky je 31. 12. 2024. Bézné Gcetni obdobi je od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024.
VSechny uvedené udaje jsou v K¢, neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.
2. Dulezité ucetni metody a pravidla pro sestaveni ucetni zavérky

Ucetni zavérka spolecnosti byla sestavena na principu nepfetriitého a ¢asové neomezeného trvani Géetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi ucetnimi metodami:

A. Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pripadu zejména den vyplaty nebo prevzeti
obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(i, den provedeni platby, popt. inkasa z Gétu
klienta, den ptipsani (valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu
s cennymi papiry, den vydani nebo pfevzeti zaruky, popf. dvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do uschovy.

Ugetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale pevné
terminové a opcni operace jsou v okamziku sjednani obchodu zafazeny do majetku Podfondu.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho casti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Financni aktiva a finan¢ni zavazky
= Zauctovani a prvotni ocenéni

Ugetni jednotka prvotné zauctuje vybrand finanéni aktiva a finanéni zavazky (nap¥. pohledavky za klienty, zévazky
vici klientdm apod.) v okamZiku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finanéni nastroje (vCetné spotovych
nakupt a prodejl financnich aktiv) jsou zalctovany k datu vyporadani obchodu.

Financni aktivum nebo finan¢ni zavazek je prvotné ocenén v readlné hodnoté, kterd je upravena o transakéni
naklady. Tato Uprava o transakéni naklady neplati pro finanéni nastroje oceriované realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady primo priraditelné k pofizeni nebo emisi. NejlepSim
dlikazem redlné hodnoty finanéniho nastroje pfi prvotnim zauctovani je obvykle transakéni cena (tj. redlna
hodnota poskytnutého nebo pfijatého protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka urci, ze realna hodnota pfi pocate¢nim zauctovani se lisi od transakéni ceny a realna
hodnota neni podloZena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zdvazek ani neni na
zakladé valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany za nevyznamné ve vztahu
k ocenéni, pak financ¢ni nastroj je na pocatku ocenén v realné hodnoté a nasledné rozdil mezi redlnou hodnotou
na pocatku a transakéni cenou je postupné cCasové rozliSovan do vykazu zisku a ztraty po dobu Zivotnosti
instrumentu. Toto Casové rozliSeni je maximdlné po dobu, po kterou je dané ocenéni plné podporeno
pozorovatelnymi trinimi udaji nebo transakce je ukonéena.

= Klasifikace
Financni aktiva
PFi prvotnim zadctovani je finanéni aktivum klasifikovano jako ocerované:
e redlnou hodnotou proti Uctdm vlastniho kapitalu (FVOCI),
e redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

PFi prvotnim zaucétovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,,held for trading”) muze
ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v redlné hodnoté proti uctim vlastniho
kapitalu (FVOCI). Tato volba mizZe byt provedena a aplikovédna na Grovni dané investice.

VSechny ostatni financni aktiva, u nichZ nebyl zvolen FVOCI model, jsou ocefiovéna realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL).
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Kromé toho, pfi prvotnim zauctovani, Gcetni jednotka mlze neodvolatelné zaradit finanéni aktivum, které jinak
spliuje pozadavky, aby bylo ocefiovano v AC nebo FVOCI, jako ocefiované ve FVTPL, pokud je tim vyloucen nebo
vyznamné omezen ocefovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Gcetni jednotky je stanoven na Urovni, ktera odrazi zplsob spole¢ného Fizeni skupin finanénich
aktiv za ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiZ nepredstavuje pristup ke klasifikaci
podle nastrojil jednotlivé, ale je stanovena na vyssi Urovni agregace. Ucetni jednotka bere do tvahy viechny
relevantni informace a ddkazy, které jsou k dispozici k datu posuzovéni. Tyto relevantni informace a ddkazy
zahrnuji mimo jiné nasledujici:
e stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metoddm v praxi, tj. zejména zda strategie ucetni
jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho Groku, udrzovani profilu Urokové sazby, shodu durace
finan¢nich aktiv s duraci zavazkd, které slouZi jako zdroj financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci
penéznich tokl prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost predkldadana klicovému vedeni ucetni jednotky;

e rizika, kterd ovliviuji vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v rdmci tohoto
obchodniho modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zaloZeny na redlné
hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

e Cetnost, objem a nacasovani prodeju v predchozich obdobi, dlvody pro dané prodeje a jejich ocekavani
v budoucnu; nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako soucast celkového
vyhodnoceni, jak cile stanovené Ucetni jednotkou pro Fizeni financ¢nich aktiv jsou dosahovany a jak penézni
toky jsou realizovany.

Ucetni jednotka vyhodnotila, Ze ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna finanéni aktiva véetné
pohleddvek za bankami a podilli v nekétovanych spolecnostech. Financni aktiva jsou fizena a vyhodnocovana na
zakladé redlnych hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti na zédkladé redlné hodnoty aktiv spolu
s Podfondem a tato aktiva fidi s cilem tuto redlnou hodnotu realizovat. Z tohoto ddvodu jsou takova financni
aktiva ocenéna redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Pfi uplatnéni vyjimky je mozné kapitalové
nastroje klasifikovat v portfolio FVOCI.

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni jednotka
v bézném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak v ndsledujicim ucetnim obdobi
jsou pfislusna finan¢ni aktiva reklasifikovana.

Finan¢ni zavazky

Ucetni jednotka maze klasifikovat své finanéni zavazky, jiné ne? finanéni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako
ocenované:

e nabéhlou hodnotou, nebo
e redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka klasifikuje a ocefiuje své finanéni zavazky redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jelikoZ
sva financni aktiva a financ¢ni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a v souladu
se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investic¢ni strategii.

=  Oductovani
Financ¢ni aktiva

Uéetni jednotka odtctuje finanéni aktivum, pokud smluvni prava na penéini toky z finanéniho aktiva zaniknou,
nebo prevede prdva ziskat penéini toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva nebo ve které Ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté
vSechna rizika a uZitky spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad finan¢nim
aktivem.
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PFri oductovani financéniho aktiva, se rozdil mezi:
e Ucetni hodnotou aktiva (nebo casti Uc¢etni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a

e souctem (i) prijaté uhrady (vCetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové
prijatého zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zaictovany ve vlastnim kapitalu je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zauctovand ve vlastnim kapitdlu v souvislosti s majetkovymi cennymi
papiry, které jsou uréené jako oceriované redlnou hodnotou proti G¢étim vlastniho kapitalu (FVOCI), neni pfi
oductovani zauctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Pokud existuji pripady, kdy ucetni jednotka uzavira transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana v rozvaze, ale
ponechava si, bud vSechna nebo v podstaté vSechna rizika a uZitky spojena s prevedenymi financnimi aktivy nebo
jejich ¢astmi. V takovych pripadech prevedena aktiva nejsou oductovana. Prikladem téchto transakci mohou byt
pujcky cennych papirQ a repo operace.

PFi transakcich, ve kterych Gcetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uZzitky
spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finan¢nim aktivem, tak ucetni jednotka
pokracuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnoté prevedeného aktiva.

Financni zavazky

Uéetni jednotka odU¢tuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zrueny nebo zaniknou.
=  Modifikace finan¢nich aktiv a financnich zavazkt

Financni aktiva

Pokud podminky finan¢niho aktiva jsou modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda penéini toky
modifikovaného finanéniho aktiva jsou vyznamné odlisné.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penézni toky z ptvodniho finan¢niho aktiva je
povaZzovano za zaniklé. V takovém pripadé plvodni financni aktivum je oductovano a nové financni aktivum je
zauctovano a vykazano v realné hodnoté.

Pokud penézini toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak
modifikace nevede k oductovani financniho aktiva. V takovém pripadé Gcetni jednotka prepocitd hrubou ucetni
hodnotu finanéniho aktiva a zauctuje ¢astku vznikajici z Upravy hrubé ucetni hodnoty jako zisk nebo ztrata
z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud takova modifikace je provedena z ddvodu financnich potizi dluznika,
pak dany zisk nebo ztrata je vykdzana spole¢né s tvorbou, rozpusténi, resp. pouzitim opravnych polozek ve vykazu
zisku a ztraty. V ostatnich pripadech, je dany zisk nebo ztrata vykazana spolecné s vynosy z urokl ve vykazu zisku
a ztraty.

Financni zavazky

Ucetni jednotka oductuje finanéni zédvazek, pokud podminky finanéniho zavazku jsou modifikovany a penézni
toky modifikovaného zdvazku jsou vyznamné odlisné. V takovém pfipadé, novy financ¢ni zavazek na zakladé
modifikovanych podminek je zaluctovan v redlné hodnoté. Rozdil mezi ucetni hodnotou zaniklého finanéniho
zavazku a nového finanéniho zavazku s modifikovanymi podminkami je zatucétovan do vykazu zisku a ztraty.

= Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Financni aktiva a financni zdvazky jsou zapocteny a jejich Cista hodnota je vykdzana v rozvaze, pokud a jen pokud
ucetni jednotka ma aktudlné pravné vymahatelné prdvo zapocist dané zlstatky a Ucetni jednotka planuje, bud’
vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné.

Vynosy a ndklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS standardy
nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita ucetni
jednotky.

=  QOcenéniv redlné hodnoté

,Realna hodnota“ je cena, kterd by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci
fadné transakce mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma
ucetni jednotka k danému dni pfistup.
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Portfolia finanénich aktiv a finan¢nich zavazkd, kterd jsou vystavena trznim rizikdm a Gvérovému riziku, kterd jsou
fizena ucetni jednotkou na zdkladé své Cisté expozice vici bud' trznim rizikim, nebo Uvérovému riziku, jsou
ocenéna na zakladé ceny, kterad by byla ziskdna za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod Cisté
kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na trovni portfolia (napf. Gprava nabidkovych
a poptdvkovych cen nebo Uprava Uvérového rizika, které zohlednuji ocenéni na zdkladé Cisté pozice) jsou
alokovany na jednotlivd aktiva a zavazky na zakladé pfislusné rizikové Upravy jednotlivého instrumentu
v portfoliu.

Redlna hodnota zdvazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avsak nemusi byt omezeno na, vlastni
uvérové riziko Ucetni jednotky. Redlnd hodnota finan¢niho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani
(napf. vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez ¢astka splatnd na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy
muUze byt poZzadovéno jeji splaceni.

=  Znehodnoceni

Vzhledem k obchodnimu modelu tizeni na bazi redlné hodnoty a vykazovani v ramci FVTPL portfolia, pfipadné
pro kapitdlové nastroje s moznosti vykazovani v ramci FVOCI portfolia. Podfond o znehodnoceni neuctuje.

= Zarazeni financniho nastroje do kategorie oceriované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
Financni aktiva

PFi prvotnim zauUctovani Ucetni jednotka mUze zarfadit urcité financni aktivum do ocerovaci kategorie FVTPL,
protozZe toto uréeni/zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Uéetni nesoulad (,accounting mismatch”), ktery
by jinak nastal.

Financni zavazky
Uéetni jednotka mliZe zaradit uréité finanéni zavazky do oceriovaci kategorie FVTPL z nasledujicich déivodd:
e zavazky jsou fizeny, posuzovany a vnitiné vykazovany na zakladé realné hodnoty nebo

e toto zarazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Ucetni nesoulad (,,accounting mismatch®), ktery by jinak
nastal.

Fond uctuje o provoznich zdvazcich v redlné hodnoté.
C. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Polozky rozvahy Pohleddvky za bankami a druZstevnimi zdloznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty
zahrnuji nasledujici:

e béZné ucty u bank nebo druzstevnich zalozen, terminované vklady u bank nebo druzstevnich zalozen;
e (véry a pljcky povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Nabéhlé troky jsou sou&dsti uctovych skupin, v nichz je o aktivech u¢tovdno a jsou vykazovany spole¢né s danym
aktivem.

D. Zakladni kapitdl Fondu

Kmenové akcie fondu jsou vykazovéany v ramci vlastniho kapitalu, jelikoZ splnuji definici kapitalového nastroje dle
IAS 32 odstavce 11.

Zakladni kapital je zcela splacen. Pocet zakladatelskych akcii se v pribéhu Gcetniho obdobi nezménil a k datu
sestaveni Ucetni zavérky zlstava ve vysi 1 000 ks. Z uvedeného vyplyva, Ze fondovy kapital na 1 akcii je 1 K¢.

E. Pfepocet cizi mény

Majetek a zavazky vyjadrené v cizi méné se prepoditavaji aktudlnim dennim kurzem Ceské narodni banky, tzn.
kurzem toho dne, ke kterému se prepocet provadi.

Kurzové rozdily vzniklé preceriovanim cizoménovych aktiv a pasiv se Gc¢tuji na Gcty ndkladd a vynosu s vyjimkou
kurzovych rozdill z pfepoctu kapitalovych nastroja, u kterych byla zvolena metoda FVOCI.

Kurzové rozdily z téchto kapitalovych nastroju jsou uctovany na Gcty vlastniho kapitalu a pfi realizaci aktiva
nejsou recyklovany na Ucty ndkladd a vynos(, jsou pouze preldcétovany v ramci Uuctl vlastniho kapitdlu na ucet
nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty predchozich obdobi.
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Kurzové rozdily vSech dluhovych nastrojd jsou Uctovany pres ucty nakladd a vynosu.
F. Splatnd a odloZena dan
= Splatna dan

Danovy zdklad pro dan z pfijm0 se propocte z vysledku hospodareni bézného Ucetniho obdobi prfipoctenim
darfiové neuznatelnych ndklad(i a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmd, ktery je dale upraven
o slevy na dani a pfipadné zapocty.

= Odlozena dan

OdloZend dari vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Gcetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouZitim
oCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZzené darnové pohledavce se ucltuje pouze
v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Géetnich obdobich.

G. Spfiznéné strany
Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:

e strana ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spole¢nym ovladanim s ucetni
jednotkou (jde o materské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky), ma podil v Gcetni jednotce,
ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo, spolu ovlada takovouto ucetni jednotku;

e strana je pridruzenym podnikem ucetni jednotky;

e strana je spolecnym podnikem, ve kterém je tUcetni jednotka spoluvlastnikem;

e strana je ¢lenem klicového managementu ucetni jednotky nebo jejiho materského podniku;
e strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patti pod pismeno a) nebo d);

e strana je ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spolu ovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
neprimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané
strané ma primo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spriznénymi stranami je prevod zdroju, sluzeb nebo zavazkd mezi spfiznénymi stranami bez

ohledu na to, zda je G¢tovéna cena.

3. Dopad zmén Ucetnich metod a oprav zasadnich chyb

A. Opravy chyb minulych Ucetnich obdobi

Opravy naklad@ nebo vynost minulych Géetnich obdobi se Uctuji na Gétech ndkladd nebo vynost béiného
obdobi, pokud se nejednd o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb uctovani vynos( a ndkladd minulych obdobi a zmény Gcéetnich metod jsou zachyceny
prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi” v rozvaze Fondu.
Z4adné opravy zasadnich chyb v priibéhu Géetniho obdobi nenastaly, jeliko? se jednd o prvni Géetni obdobi.

B. Zména ucetnich metod a postupd a jejich dopad

Uéetni metody pouzivané Fondem se v obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024 nezménily.

4. Pohledavky za bankami a za druzstevnimi zadloznami

A. Pohleddvky za bankami dle druhu
Ké 31.12. 2024 31.12. 2023
Zustatek na béZzném CZK Gctu u UniCredit Bank 1000 1000
Celkem 1000 1000
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B. Klasifikace pohleddvek za bankami dle ocenovacich kategorii

Ké 31. 12. 2024 31. 12. 2023
Ocenované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 1000 1000
Cist4 tcetni hodnota 1000 1000

Vsechny pohleddvky za bankami k 31. 12. 2024 jsou ocenéné v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle
IFRS 9.

5. Zakladni kapital
Fond pfi zaloZeni vydal 1 000 k zakladatelskych akcii ve vysi 1 000 K¢. Zakladni kapital je zcela splacen. Pocet

zakladatelskych akcii se v pribéhu ucetniho obdobi nezménil a k datu sestaveni Ucetni zavérky zlstava ve vysi
1000 ks. Z uvedeného vyplyva, Ze fondovy kapital na 1 akcii je 1 K¢.

Jméno Pocet akcii (ks) Podil na fondu (%)
AV private trust, svéfensky fond 120 12,00 %
Lomas Trade, a.s. 120 12,00 %
Danalo Invest, s.r.o. 120 12,00 %
Cyril Bedlovi¢ 120 12,00 %
Petr Beniak 120 12,00 %
Samuel Beniak 200 20,00 %
Lenka Blazkova 200 20,00 %

6. Hodnoty pfedané k obhospodarovani

Ké 31.12. 2024 31. 12. 2023
Hodnoty predané k obhospodarovani 1000 1000
Celkem 1000 1000

7. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi

S ohledem na specifické postaveni Fondu a jeho Podfondu, kdy Fond zajistuje toliko pravni subjektivitu a moznost
existence podfondu a sdm Zadnou jinou ¢innost na vlastni Ucet nevyviji, nese naklady v¢. spravnich vyhradné
Podfond a na Fondu tak nevznika vysledek hospodareni.

8. Dan z pFijmu

S ohledem na to, Ze Fond nema Zadné vynosy ani ndklady, tak mu nevznikla povinnost na splatnou dan z pfijmad.
9. Transakce se spifiznénymi osobami

Béhem ucetniho obdobi Fond neevidoval Zaddnou transakci se spfiznénou osobou.

10. Financ¢ni nastroje, vyhodnoceni rizik

Fond je vystaven rizikovym faktorlm, které jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu. Soucasti
vnitiniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik vykonavana

prostifednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie
obhospodarovatel vyhodnocuje, méri, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou
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sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou sledovana a vhodné osetrena rizika zejména
v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné likvidity, rizik protistran, trinich a operacnich rizik.
= TrZniriziko

Pro posouzeni sou¢asné a budouci finan¢ni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni rizika. Trzni
riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druht majetku Fondu. Tento
vyvoj zavisi na zménach makroekonomické situace a je do znacné miry nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se
dale zvysuje tim, Ze Fond je fondem kvalifikovanych investorti zamérenym v souladu se svym investi¢nim cilem,
uvedenym ve statutu Fondu, na specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvyseni rizika koncentrace. Za této
situace mohou selhat tradi¢ni modely moderniho fizeni trzniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu
pFi minimalizaci rizika. Tyto modely pfedpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je
vSak v portfoliu Fondu, s ohledem na uvedené zaméreni na Uzkou investi¢ni oblast, nutné mensi. | kdyz ve
sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopaddm expozice Fondu vci trznimu riziku do jeho financni situace
je, s ohledem na uvedené, nutno zdlraznit, Ze historickd vykonnost neni zdrukou a dostatecnym méritkem
vykonnosti budouci.

=  Riziko nedostatecné likvidity

Vedle triniho rizika je Fond vystaven také riziku nedostateéné likvidity, které spoéiva v tom, Ze Fond nebude
schopen dostat svym zavazkim v okamizik, kdy se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat zavazky z jeho
provozni ¢innosti (napf. zavazky vici depozitafi, auditorm, znalcm), investi¢ni ¢innosti (napf. Uhrada kupni
ceny za nabyvané aktivum), pfipadné také ve vztahu k investordm Fondu z titulu Zadosti o odkup cennych papir(,
pokud to statut ¢i povaha Fondu umozZiuje.

Pri tizeni rizika nedostatecné likvidity vychazi Fond z nastaveného limitu pro minimalni vysi likvidniho majetku
vyplyvajiciho ze statutu Fondu, kterym je definovana minimalni vyse likvidniho majetku drzena po celou dobu
fungovani Fondu. Soucasné sleduje Fond vzajemnou vyvaZzenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem
a Casovym strukturam zavazk( a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli okamzZik schopen pInit vSechny svoje
aktualni a predvidatelné zavazky. V praxi tak Fond pred uzavienim kazdého smluvniho vztahu, ze kterého by mohl
vyplyvat zavazek, a ndsledné pak po celou dobu, nez dojde ke splaceni, provéfuje svoji schopnost tento zavazek
uhradit dle vySe uvedeného postupu, aby nedoslo k ohrozZeni ¢innosti Fondu v disledku nedostatec¢né likvidity
a k poskozeni zajm( zainteresovanych stran. Fond zaroven provadi v pravidelnych intervalech zatéZzové testovani
likvidity za ucelem identifikace rizik, ktera by mohla negativné pUsobit na schopnost Fondu dostat svym splatnym
zavazkam.

Zbytkova doba splatnosti

K 31. 12. 2024

K¢é Do 3 més. Bez specifikace Celkem
Pohledavky za bankami 1000 1000
Celkem aktiva 1000 1000
Vlastni kapital 1000 1000
Celkem zavazky 1000 1000
Gap 0 0
Kumulativni gap 0 0

Redlna hodnota a nediskontované penézni toky vcetné rozdéleni do jednotlivych kosu splatnosti jsou shodné,
z divodu nedroceni financnich zavazkd. Zbytkova doba splatnosti a zbytkova smluvni splatnost jsou shodné.
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= Urokové riziko

S ohledem na moznost Fondu nabyvat do svého majetku Urocena aktiva a zdroven mit Urocené zavazky (typicky
se jedna o poskytnuté avéry na strané aktiv Ci pfijaté Uvéry na strané pasiv), je Fond v ramci své ¢innosti vystaven
urokovému riziku, resp. nesouladu mezi Urofenymi aktivy a Urofenymi pasivy a dale pak riziku spojenému
s pohybem urokovych sazeb.

PFi fizeni Urokového rizika se snaZi Fond udrzovat pozitivni Grokovy gap, tedy stav, kdy hodnota urokové citlivych
aktiv presahuje hodnotu stejné urokové citlivych pasiv. Pfi nabyti Urokového aktiva do majetku Fondu je
porovnavan urokovy vynos a citlivost na zménu urokovych sazeb s aktudlnimi urokovymi aktivy a pasivy pfi
zohlednéni oc¢ekdavaného budouciho vyvoje. V pfipadé potreby je urokové riziko zajistovano napf. Grokovym
swapem ¢i jinym ndastrojem v zavislosti na konkrétni situaci pfi zohlednéni naklad( na zajisténi.

V zavéru roku 2023 byla dvoutydenni Grokova repo sazba 6,75 %, pficemz v pribéhu prvni poloviny roku 2024
doslo ke sniZeni této Urokové sazby o 200 bazickych bod( a jeji vyse tak poklesla na tGroven 4,75 %. K poslednimu

snizeni Urokové 2T repo sazby doslo v listopadu 2024, pficem? jeji aktualni vySe je 4,00 %. Pokles urokovych sazeb
muzZe vést ke sniZzeni vynosl z nékterych Urocenych aktiv.

Urokova citlivost majetku a dluhi Fondu k 31. 12. 2024

k 31.12. 2024

do 3 més. Celkem
Ké
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zdloznami 1000 1000
Zména urocenych finanénich ndastroju pti zméné urokové sazby o 1 % 10 10

Fond nemél k 31. 12. 2024 Zadna urokoveé citlivd pasiva.
=  Meénové riziko

Aktiva Fondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovdna v rliznych ménach, Fond tak mdze byt vystaven
béhem své cinnosti ménovému riziku prostrednictvim kurzovych rozdild. Pokud je to mozné, snazi se Fond
ménové riziko eliminovat vyvdzenosti aktiv a pasivdenominovanych ve stejnych ménach tak, aby pfipadna zména
hodnoty aktiv v dUsledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou hodnoty pasiv. Pokud Fond neni
schopen dosahnout vyvazenosti, vyuziva s ohledem ocekavany budouci vyvoj a aktualni trzni podminky nastroje
pro zajisténi ménového rizika — ménové forwardy, swapy ¢i jiné ndastroje dle potfeby. Cilem téchto operaci je
omezit negativni vliv kurzovych rozdili na majetek/zavazky Fondu. Ménové riziko vznika nejéastéji v ramci
investi¢ni ¢innosti Fondu a po praktické strance je fizeno hned pti jeho vzniku, kdy je zjistovan dopad transakce
na devizovou pozici Fondu a zaroven urcen zpUsob, jakym bude fizeno, a to pfi zohlednéni aktualni a ocekdvané
budouci devizové pozice Fondu, predpokladaném vyvoji ménového kurzu a ndklad( na zajisténi tohoto rizika.

Devizova pozice fondu k 31. 12. 2024

Ké CZK Celkem
Pohledavky za bankami 1000 1000
Celkem aktiva 1000 1000
Vlastni kapital 1000 1000
Celkem zavazky 1000 1000
Cistd devizova pozice 0 0

= Riziko protistrany

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finan¢nimi instrumenty
a standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikové vyporadani obchodu v ostatnich pfipadech. Riziko je fizeno
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pfi kazdé transakci realizované Fondem, kdy jsou provérovany mozné negativni dopady na Fond vyplyvajici
z vyporadani jeho transakci.

= Politické riziko

Od konce unora 2022 dochdzi v souvislosti s invazi vojsk Ruské Federace na Ukrajinu k postupnému zhorSovani
mezinarodni politické situace, pricemz tento valecny konflikt i nadale pretrvava. Dale je také jiz od podzimu roku
2023 veden ozbrojeny konflikt na blizkém vychodé. Podfond nevlastni Zadna aktiva, ktera by byla pfimo ovlivnéna
témito konflikty.

=  Riziko udrzitelnosti

Rizika tykajici se udrzitelnosti pfedstavuji udalosti nebo situace v environmentalni ¢i socidlni oblasti nebo v oblasti
spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo mozny vyznamny nepfiznivy dopad
na hodnotu investice. Za enviromentalni riziko je povazovano riziko souvisejici s klimatickou zménou, riziko
souvisejici s prechodem na cirkuldarni ekonomiku a riziko nezohlediovani kritérii udrZitelnosti. V oblasti
socialniho rizika se pak jedna o riziko negativniho dopadu na dodrzovani lidskych prav a riziko korupce a
Uplatkarstvi. Za rizika fizeni a spravy jsou povaZovana rizika corporate governance, rizika nedostatec¢ného rizeni
rizik a rizika nerovného a nepriihledného odménovani zaméstnancli a managementu. Rizika udrZitelnosti jsou
fizena s prihlédnutim ke specifickym tfidam aktiv v portfoliu Fondu a investi¢ni strategie Fondu.

11. Realna hodnota

»Realna hodnota” je cena, kterd by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci
radné transakce mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma
Ucetni jednotka k danému dni pfistup.

Portfolia financnich aktiv a financnich zavazk(, ktera jsou vystavena trznim rizikim a Uvérovému riziku, ktera jsou
fizena ucetni jednotkou na zakladé své Cisté expozice vici bud' trznim rizikim, nebo Uvérovému riziku, jsou
ocenéna na zakladé ceny, kterd by byla ziskdna za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod Cisté
kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na trovni portfolia (napf. Gprava nabidkovych
a poptavkovych cen nebo Uprava Uvérového rizika, které zohlednuji ocenéni na zdkladé Cisté pozice) jsou
alokovany na jednotlivd aktiva a zavazky na zakladé pfislusné rizikové Upravy jednotlivého instrumentu
v portfoliu.

Redlna hodnota zdvazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avsak nemusi byt omezeno na, vlastni
uvérové riziko ucetni jednotky. Redlnd hodnota finanéniho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani
(napf. vklad strany na pozadani), neni nizsi nez ¢astka splatnd na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy
mUzZe byt poZadovano jeji splaceni.

Ocenovaci metody

Ugetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za poufiti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany
instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zdvazky uskutecnuji
dostatec¢né Casto a v dostateCném objemu, aby byl zajiStén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouZije ocenovaci techniky, které
maximalizuji vyuZiti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuziti nepozorovatelnych vstupa.
Vybrana ocenovaci technika zahrnuje vSechny z faktord, které by Gcastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané
transakce.

Cil oceriovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera odrdzi cenu, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti zavazku v rdmci radné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Hierarchie redlné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie redlné hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupl pouZzitych k ocenéni.

o Urover 1: Vstupy na Urovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva ¢i
zavazky, k nimZ ma ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni.
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o Uroveri 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné ne? kétované ceny zahrnuté do Grovné 1, které jsou pfimo
(tj. jako ceny) nebo neptimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek. Tato Uroven
zahrnuje nastroje oceflované za pouziti:

o kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

o kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za
méné nez aktivni;

o nebo jiné ocernovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo
nepfimo pozorovatelné z trznich udaju.

e Uroveri 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Groveri zahrnuje viechny
nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné
vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na
zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné uUpravy nebo
predpoklady jsou vyZzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Procesy a kontroly
Ugetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:
e ovéreni pozorovatelnych vstupd a cen;

e znovu provedeni vypoctl na zakladé model(;

kontrola a schvéleni procest pro nové ocenovaci modely a jejich zmény;

kalibrace a zpétné testovani modeld vici uskuteénénym trznim transakcim;
e analyza a investigace vyznamnych dennich rozdild v ocenéni;

Pokud informace od tfeti strany (napf. od kotace od broker) je vyuZita k ocenéni redlné hodnoty, pak ucetni
jednotka zvaZuje a dokumentuje dikazy, které obdrZela od tretich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni splfiuje
pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

e ovéreni, ze broker je schvdleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu finan¢niho nastroje;

e pochopeni, jak redlna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skute¢nou trzni transakci a
zda redlnd hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

e pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni redlnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny,
aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;

e pokud existuje nékolik kotaci pro stejny financ¢ni nastroj, pak jak redlnd hodnota byla uréena za poufziti
téchto kotaci.

Financni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

K¢ 31. 12. 2024

Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3

Financni aktiva

Pohledavky za bankami 0 1000 0

Pfevody mezi trovni 1 a Grovni 2

V pribéhu Ugetniho obdobi nedoslo k 7adnym presuntim mezi Grovni 1 a trovni 2.

Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veli¢iny

Uéetni jednotka vyuZivé k uréeni redlné hodnoty nasledujici oceriovaci techniky a vstupni veliciny:
Pohledavky za bankami

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek bliZi jejich redlné hodnoté. Tato finan¢ni
aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zarazena do urovné 2. V priibéhu béZného ucetniho obdobi nedoslo ke
zméné pouZzité ocenovaci technicky nebo vstup.
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V pribéhu bézného Géetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstup(.

12. Predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky

vojsk Ruské Federace na Ukrajinu. Od podzimu roku 2023 nové také ozbrojeny konflikt na blizkém vychodé.

V roce 2024 i nadale dochazelo k poklesu urokovych sazeb, konkrétné v tomto roce doslo k poklesu dvoutydenni
repo sazby o 275 bazickych bod( a aktudlni 2T repo sazba se tak pohybuje na drovni 4,00 %. Primérna rocni
inflace v roce 2024 ¢inila 2,4 % a dochazi tak k pfiblizeni se inflaénimu cili Ceské narodni banky.

Hruby domaci produkt Ceské republiky se nachazi ve stadiu pozvolného zvy$ovani hospodaiského ristu, kdy
pramérné meziro¢ni HDP za prvni tfi kvartaly letoSniho roku rostly v prvnim kvartdlu 0 0,2 %, v druhém 0 0,6 %
ave tretimo 1,3 %.

Na akciovém trhu prevlddala pozitivni ndlada, kdy napf. americky trh reprezentovany indexem S&P 500 vzrostl
priblizné o 25 %, Evropsky index Euro Stoxx 50 pak o 8 %. Vétsina zapadnich trh(, véetné zemi stfedni Evropy se
aktudlné nachazi v prostredi stabilizovani inflace a pozvolné klesajicich urokovych sazeb.

V roce 2025 je v Ceské republice ocekdvéno pozvolné oZivovani tuzemské ekonomiky, mirné zrychleni rdstu
hrubého domaciho produktu, pokracovani snizovani inflace smérem k inflacnimu cili a pozvolny pokles urokovych
sazeb. V porovnanis ostatnimi zemémi EU bude v ¢eské ekonomice dochazet spise k pomalejSimu oZivovani, kdy
hlavnimi faktory jsou kombinace energetické narocnosti ceského priimyslu a pretrvavajicich vyssich cen energii,
dale pretrvavajici propad realnych mezd a s tim souvisejici slabsi spotfeba domdcnosti. Vyzvou pro ¢eskou
ekonomiku bude snizeni byrokracie v oblasti vystavby reziden¢nich nemovitosti a obecné celé infrastruktury.
V pfistich letech bude dochazet k velkym zméndam na poli energetiky, elektromobility, a rychlost patfi mezi
dllezZité proménné této transformace.

Z globalniho hlediska mlzZe dochazet v souvislosti s vysledkem voleb ve Spojenych statech americkych k zavadéni
cel a k celkové vyssimu dlrazu na politiku protekcionismu. Za jedno z pretrvavajicich rizik Ize i nadale povazovat
geopolitickou situaci ve vychodni Evropé a sni spojené vypadky dodavek zemniho plynu a ropy z Ruské federace
apod.

S ohledem na vyse uvedené nebyly identifikovdny vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani tcetni jednotky.
Bezprostiredni dopady vale¢ného konfliktu byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Pfedkladand ucetni zavérka tak
byla sestavena na predpokladu nepretrzitého trvani ucetni jednotky v dohledné budoucnosti.

13. Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Po datu Ucetni zavérky nenastaly Zadné vyznamné udalosti, které by mély vliv na sestaveni Gcetni zavérky.

V Praze dne 16. 4. 2025

Orinoco Inves{ SICAV a.s.
AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.
Clen predstavenstva,

Ing. Michal Kusék, Ph.D.
povéreny zmocnénec
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Zprava auditora

29



		2025-04-23T16:15:25+0200
	Michal Kusák


		2025-04-23T16:15:40+0200
	Michal Kusák


		2025-04-23T16:15:55+0200
	Michal Kusák




