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Zprava statutarniho organu o podnikatelské
cinnosti investicniho podfondu a o stavu jejich
majetku

CINNOST PODFONDU V ROCE 2016

BHS Fund ., investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s. (dale také ,Fond”) byl zapsan do obchodniho rejstfiku
28. 1. 2015. Nasledné byl rozhodnutim statutdrniho feditele Fondu ze dne 4. 2. 2015 vytvoren podfond investi¢niho fondu
s proménnym zdkladnim kapitalem s ndzvem BHS Fund I. - podfond BHS Option Income Fund (dale také ,Podfond”), ktery
byl dne 11. 2. 2015 zapsan do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou dle § 597 pism. a) zdkona c. 240/2013 Sb., o
investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech, v platném znéni (dale jen ,,Zakon“ nebo ,ZISIF“).

Vzhledem k tomu, Ze investi¢ni aktivitu Podfond zahdjil aZz od ¢ervna 2015, byl rok 2016 pro Podfond prvnim dplnym
rokem, béhem kterého uplatrioval svoji investi¢ni strategii kolektovani opcnich prémii z prodanych opci. V loriském roce
Podfond otevrel 295 opcnich pozic na 19 rdznych podkladovych aktivech, z toho témér 92 % pozic bylo jesté v roce 2016
uzavreno. Zisk z financ¢nich operaci za rok 2016 ¢inil 27,697 milidn( korun.

Tak jako v roce 2015, tak i vroce 2016 byly zhruba dvé tfetiny opcnich pozic dle objemu podkladovych aktiv pozice
oteviené na americkych derivatovych trzich, nejvétsi mirou se jednalo o investi¢ni ndstroje navazané na hlavni akciové
indexy (S&P500, Dow Jones Industrial 30). V roce 2016 nebyly otevirdny nové pozice na jednotlivych akciich. Tretina
otevrenych pozic dle objemu podkladovych aktiv byla opét smérovana na evropské trhy, a to vyhradné do evropskych
akciovych index( (DAX, SMI, FTSE100, Euro STOXX 50).

Od pocatku existence ziskal Podfond vklady od 20 investor( ve vysi 212 milidon( K¢ (véetné investorl, ktefi zazadali o
nakup akcii v prosinci 2016).

HOSPODARENi PODFONDU

Obraz o hospodareni Podfondu poskytuje Ucetni zavérka za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 (,dale jen ucetni
obdobi“) a priloha k ucetni zavérce, které jsou nedilnou soucasti této vyrocni zpravy.

Hospodareni Podfondu skoncilo v roce 2016 s Ucetnim ziskem 18 043 tis. K¢ po zdanéni. Zisk je tvoren predevsim ze zisku
z financnich operaci.

Zacatek roku 2016 byl ve znameni poklesu cen rizikovych aktiv z konce roku 2015, v souvislosti s prudkym poklesem cen
komodit vyvolaném posilujicim americkym dolarem a nerovnovahou na trhu ropy. Pokles akciovych indext pokracoval az
do 11. Unora, kdy své dno nasla cena ropy, a indexy zacaly pomérné rychle rist, predevsim indexy americké. Rlst
evropskych akciovych indexd nebyl tak rychly, protoZe ho brzdily zejména akcie bank, kterym nesvéddily zdporné tGrokové
sazby. Navic se na evropskych trzich zvySovala nervozita s blizicim se ¢ervnovym referendem o vystoupeni Velké Britanie
z Evropské unie (tzv. Brexit).

Brexit byl prvni vysoce ocekdvanou udalosti, kterd prinesla necekany vysledek. Druhym takovym milnikem byly
prezidentské listopadové volby v USA. V obou pfipadech docela prekvapila reakce akciovych trhl, které se po prvni
negativni reakci vidy obratily rychle nahoru. Britskému indexu FTSE100 to trvalo pouhé Ctyfi dny neZ se po poklesu o
necelych deset procent v pribéhu prvniho obchodniho dne po Brexitu vratil na hodnoty tésné pred referendem. Reakce
indexu S&P500 byla jesté rychlejsi. Futures na tento index, které se obchoduji takika 24 hodin dennég, se po poklesu o vice




nez 5 % vratily na pvodni hodnotu jiz za 13 hodin. Hodnota indexu v ¢ase otevieni akciovych trhu den po volbach tak jiz
byla zpét na hodnoté z predeslého obchodniho dne.

Za hlavniho porazeného Brexitu Ize oznacit britskou libru, kterd oslabila o 20 % a jeji oslabeni mélo vyrazny vliv na rist
akciového indexu FTSE100. Za rdstem indexu S&P500 je nadéje investorl na zrychleni ekonomického rlstu v USA
podporeného sniZzenim dani a regulaci spole¢né s rozpoctovym stimulem tak, jak to sliboval novy americky prezident pred
volbami. Dullezitym faktorem je i to, Ze Republikdnska strana ziskala vétSinu v obou komorach amerického parlamentu.
Minimum v cendch futures na index S&P500 béhem obchodovani po uzavieni volebnich mistnosti se shoduje pravé s
okamiZikem, kdy na zékladé pribézného scitani hlasd bylo jasné rozloZeni sil v Kongresu i Snémovné reprezentant(.

Za vitéze americkych voleb z pohledu jednotlivych aktiv Ize jednoznacné oznacit akcie (predevsim bank a spolecnosti
s malou trzni kapitalizaci) a americky dolar, ktery vyrazné posilil proti vSem svétovym ménam. Porazenym se staly statni
dluhopisy, které v ocekavani rychlejsiho ekonomického rlstu a zvySeni inflace rychle poklesly a to nejen v USA, ale
prakticky po celém svété. Vynos amerického statniho desetiletého dluhopisu, ktery po Brexitu 6. Cervence dosahl svého
historického minima 1,32 %, se do poloviny prosince prakticky zdvojndsobil a pfekrocil hodnou 2,6 %. Evropské akcie
cekaly s ristem na vysledky italského referenda o reformé tamniho politického systému az do zacatku prosince. Vzhledem
k tomu, Ze po referendu nenasledovaly predcasné volby a politicka situace v Italii byla stabilni, doslo k uklidnéni v italském
bankovnim sektoru a akcie evropskych bank pomohly evropskym akciovym indexdm pridat se k rdstu akcii americkych.

Vyssi volatilitu z pocdtku roku Podfond vyuZil k prodeji opci na americkych trzich, v obdobi pfed Brexitem se zaméfil
hlavné na evropské trhy a pred volbami v USA Podfond prodaval opce opét na americké indexy. Investicni strategie
Podfondu se v roce 2016 ukazala jako Uspésna a akcie Podfondu za rok 2016 vzrostly o 8,9 %.

STAV MAJETKU

AKTIVA

Podfond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2016 aktiva v celkové vysi 301 328 tis. KC. Ta jsou tvorena predevsim vklady na
bankovnich uctech ve vysi 14 692 tis. K¢ a ostatnimi aktivy ve vySi 286 636 tis. KC.

PASIVA

Celkova pasiva Podfondu ve vysi 301 328 tis. K¢ jsou tvofena zejména kapitalovymi fondy ve vysi 198 589 tis. K¢, ziskem po
zdanéni za ucetni obdobi 2016 ve vysi 18 043 tis. K¢, ostatnimi pasivy ve vysSi 82 391 tis. K¢ a nerozdélenym ziskem
z predchozich obdobi ve vysi 2 305 tis. KE. Fondovy kapitadl Podfondu dosahl k 31. 12. 2016 hodnoty 218 937 tis. K¢.

VYHLED PRO ROK 2017

PfestoZe primérnd volatilita (méfena indexem VIX) byla v roce 2016 nizsi nez se plvodné cekalo, dokazal Podfond
vyuZivat jejiho kratkodobého zvyseni k tvorbé zisku z prodeje opci. V letosnim roce ocekavdme podobny scénar. Primeérna
volatilita za cely rok 2017 by se méla pohybovat na Urovni roku 2016, ale podobné jako loni pocitame s jejimi prudkymi
kratkodobymi rlsty vyvolanymi zejména politickymi udalostmi v podobé voleb. V letoSnim roce nas totiz cekaji volby
v Nizozemsku, Francii, Némecku, moznd i v Italii, vSechny tyto volby vyrazné ovlivni i jedndni o podobé Brexitu.

Rychly pokles indexu VIX z konce roku 2016 pokracoval i na pocatku roku 2017, coz nebylo zplsobené jenom odstranénim
nejistoty v podobé americkych voleb, ale i vyraznym poklesem korelace jednotlivych akcii v dlsledku rychlé rotace mezi
riznymi sektory na zékladé vysledkl voleb. S postupem cCasu tato korelace opét stoupne a situaci na americkych trzich
bude ovliviiovat i praktické napliovani ocekdvanych zmén v hospodarské politice americké vlady. Zde se mohou ukazat
rozpory mezi predstavami prezidenta a republikanského parlamentu, ktery dlouhodobé odmita reformy za cenu zvysovani
deficitu statniho rozpodtu a bude pozadovat nahrazeni pfijmG z vypadku korporatnich dani zvysenim nebo zavedenim




jinych dani nebo cel. Tato vyjedndvani mohou opét zvysSovat volatilitu i samotnou hodnotu indexu S&P500, do které
aktudlné investofi jiz zahrnuli vSechny mozné pozitivni vlivy hospodaiské politiky nového amerického prezidenta.

' V Praze dne 27. 4. 2017

zastoupeny AMISTA investitni spoleénost, a.s., statutarni feditel
Ing. Petcdanoudek, povéfeny zmocnénec
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" Profil Podfondu

BHS Fund I. - podfond BHS Option Income Fund, Ucetné a majetkové oddélend ¢ast jméni BHS Fund I., investi¢ni fond
s proménnym zékladnim kapitalem, a.s. (ICO 037 50 604), déle také ,Podfond”.

Uéetnim obdobim se pro tcely této vyroéni zpravy rozumi obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016.

1. ZAKLADNi UDAIJE O PODFONDU

Nazev: BHS Fund I. - podfond BHS Option Income Fund
Sidlo:

Ulice: Anezska 986/10

Obec: Praha 1 — Staré Mésto

pPsC: 110 00

Vznik:

BHS Fund I. - podfond BHS Option Income Fund byl vytvofen dne 4. 2. 2015 rozhodnutim statutarniho feditele investi¢niho
fondu kvalifikovanych investor BHS Fund 1., investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. Podfond byl zapsan
do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou dne 11. 2. 2015.

Identifikacni Udaje:

NID: 8085327673
DIC: CZ683596900
Akcie:

Podfond vydava ndsledujici investicni akcie:

Akcie tfidy A (dividendové): 35 381 ks kusové akcie na jméno, bez jmenovité hodnoty, v zaknihované podobé
Akcie tfidy B (rtstové): 165 990 ks kusové akcie na jméno, bez jmenovité hodnoty, v zaknihované podobé
Cisty obchodni majetek: 218 937 tis. K¢

2. UDAJE O INVESTIENi SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNiM OBDOBi OBHOSPODAROVALA PODFOND

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.
1€0: 274 37 558
Sidlo: Pobieini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Investi¢ni spole¢nost vykondva svou &innost investiéni spole¢nosti na zadkladé rozhodnuti Ceské nérodni banky
¢.j. 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, jeZ nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

Investi¢ni spole¢nost se na zékladé ust. § 642 odst. 3 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich
fondech (dale také jen ,Zakon”) povazuje za investi¢ni spolecnost, kterd je opravnéna presahnout rozhodny limit, a je
opravnéna k obhospodarovani investicnich fondld nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd, a to fondl kvalifikovanych
investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondG socidlniho podnikani) a
zahranicnich investi¢nich fondd srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondd
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani), a déle je oprdvnéna k provddéni administrace

investicnich fondd nebo zahranicnich investi¢nich fondd dle § 11 odst. 1 pism. b) Zakona ve spojeni s § 38 odst. 1 Zakona,
a to administrace fondd kvalifikovanych investort (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu a kvalifikovanych



fond( socidlniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fond( srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord (s
vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondi socidlniho podnikani).

Investi¢ni spoleCnost vykonavala pro Podfond ¢innosti dle statutu Podfondu. Jednalo se napf. o vedeni ucetnictvi,
oceriovani majetku a dluhd, vypocet aktudlni Cisté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Podfondem, zajisténi
vydavani a odkupovani akcii a vykon dalSich ¢innosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Podfondu
(poradenska cinnost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti premén obchodnich spolec¢nosti nebo prevodu
obchodnich podilt apod.).

Portfolio manazer

Portfolio manazer: Radim Vitner
narozen: 1976
vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik

Radim Vitner je zaméstnan ve spole¢nosti AMISTA investi¢ni spole¢nosti, a.s. na pozici portfolio manazZera od 1. 7. 2011.
Pfed prichodem do AMISTA investi¢ni spolecnosti, a.s. pracoval deset let na pozici Ucetniho a financniho analytika ve
spolecnosti Zepter International s.r.o. Pfedtim sbiral zkusenosti mimo jiné ve spolecnostech SPT Telecom, a.s. a Kralovsky
pivovar Krusovice.

Portfolio manazer: Ing. Radek Hub
narozen: 1984
vzdélani: Univerzita Hradec Kralové, Informacni management

Ing. Radek Hub je zaméstnan ve spolec¢nosti AMISTA investi¢ni spole¢nost, a. s., na pozici portfolio manazera od
15. 3. 2016. Pred prichodem do AMISTA investi¢ni spoleCnosti, a. s., pracoval pét let na pozici privatniho bankére ve
spolecnosti Sberbank CZ, a.s. majici ve spravé top affluent klientelu se zamérfenim primdrné na investi¢ni poradenstvi,
oblast kapitdlového trhu a financovani. Predtim sbiral praktické zku$enosti mimo jiné v Ceské spofitelné&, a.s. na pozici
investicni specialista pro affluent klientelu a u obchodnika s cennymi papiry spolec¢nosti BH Securities, a.s.

Portfolio manazer: BH Securities a.s.
ICO 601 92 941
Na prikopé 848/6, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

3. UDAIJE O DEPOZITARI PODFONDU

Obchodni nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Sidlo: Radlickd 333/150, 150 57 Praha 5
ICO: 000 01 350

Telefon: 224114 438

Fax: 224119630

Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s. vykonava pro Podfond ¢innost depozitaie od 11. 05. 2015.

4. UDAIJE O HLAVNiM PODPURCI PODFONDU

Obchodni nazev: BH Securities a.s.

Sidlo: Na P¥ikopé 848/6, Praha 1, PSC 110 00
ICo: 601929 41

Telefon: 255710710




BH Securities a.s. vykondva cinnost hlavniho podpurce Podfondu dle smlouvy ze dne 10. 3. 2016.

5. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU PODFONDU,
POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO VIiCE NEZ 1 % MAIJETKU
PODFONDU

Depozitar nepovéril v icetnim obdobi zddnou osobu Uschovou nebo opatrovanim majetku Podfondu.

6. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU JEHO
PRACOVNiIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s., kterd je obhospodarovatelem Podfondu, uvadi v pfedepsaném clenéni prehled o
mzdach, Uplatach a obdobnych ptijmech svych pracovnikd a vedoucich osob ve své Vyrocni zpraveé za rok 2016. Participace
Fondu na téchto uplatach je zahrnuta v uplaté investi¢ni spolecnosti za poskytovani sluzeb obhospodarovani Podfondu.

Podfond v tcetnim obdobi vyplatil obhospodarovateli odmény za zhodnoceni kapitalu ve vysi 2 955 tis. KC.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL PODFONDU

Zadné takové odmény nebyly obhospodaiovatelem v Giéetnim obdobi vyplaceny.

8. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU PODFONDU

Majetek Podfondu ke dni ocenéni je tvofen predevsim penéznimi prostfedky na béznych uctech ve vysi 14 692 tis. K¢,
vloZzenymi prostfedky u obchodnika ve vysi 231 859 tis. K¢ a nakoupenymi opcemi v hodnoté 54 777 tis. K¢.

9. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvijel v Gcetnim obdobi Zadné aktivity v této oblasti.

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiHO PROSTREDi A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZiCH

Podfond vzhledem ke svému predmétu podnikdni neresi problémy ochrany Zivotniho prostifedi a v ucetnim obdobi
nevyvijel Zadné aktivity v této oblasti.

11. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA ORGANIZACNI SLOZKU V ZAHRANICi

Podfond neni obchodni korporaci a nemUze vytvéret organizacni slozku v zahranici.

12. FONDOVY KAPITAL PODFONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

Akcie tfidy A (dividendové)

K datu: 31.12. 2016 31.12. 2015
Fondovy kapital (K¢): 38 467 357 35325682
Pocet vydanych investi¢nich akcii (ks): 35381 35381
Fondovy kapital na 1 akcii (K¢): 1087,2320 998,4365
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Akcie tfidy B (rustové)
K datu: 31.12. 2016 31.12. 2015
Fondovy kapital (K¢): 180 469 594 145 815 959
Pocet vydanych investi¢nich akcii (ks): 165990 146 044
Fondovy kapital na 1 akcii (K¢): 1087,2317 998,4365

Fondovy kapital na akcii tridy B
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13. UDAIJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU PODFONDU

V ucetnim obdobi byly provedeny nize uvedené zmény statutu Podfondu:

Ke dni 10. 3. 2016 byl statut Podfondu zménén s ohledem na skute¢nost, e spole¢nost BH Securities a.s., ICO: 60192941,
sidlem Praha 1, Na Prikopé 848/6, PSC 110 00, se stala hlavnim podptrcem Podfondu ve smyslu ustanoveni § 85 a nasl.
ZISIF a zaroven doslo ke zméné sidla Podfondu.

Ke dni 18. 7. 2016 byl statut Podfondu zménén s ohledem na skutecnost, Ze od tohoto dne Podfond vyuZzivd vyrovndvaci
mechanismus, pomoci néhoZ vyrovndva mozné poruseni rovnosti mezi investory vlastnicimi investi¢ni akcie Podfondu po
celé obdobi, za které se vypocitava pripadny narok na vykonnostni Gplatu obhospodarovatele, a investory, ktefi v pribéhu
tohoto obdobi nové upisi investi¢ni akcie Podfondu ¢i pozadaji o odkup investi¢nich akcii Podfondu, a to s ohledem na

miru, jakou investice jednotlivych investord naplriuji predpoklady pro vznik ndkladu na vypoctenou vykonnostni Uplatu
obhospodarovateli.




Ke dni 20. 9. 2016 byl statut Podfondu zménén tak, Ze od tohoto data umoziuje minimalni hodnotu vstupni investice
kazdého investora do Fondu, resp. pfislusného podfondu, ktery je kvalifikovanym investorem podle ustanoveni § 272 odst.
1 pism. i) bod 2. ZISIF, ve vysi 1 000 000 K¢ (jeden milion korun ceskych), to vSak pouze pfi splnéni predpokladu, Ze
AMISTA, nebo ji povérend osoba, pisemné potvrdi, Ze se na zakladé informaci ziskanych od tohoto investora divodné
domniva, Ze tato investice do Fondu, resp. pfislusného podfondu, odpovida finanénimu zdzemi, investi¢nim cilim a
odbornym znalostem a zkuSenostem v oblasti investic takového investora. Déle doslo k zpresnéni nékterych ustanoveni
tykajicich se vyrovnavaciho mechanismu.

Ke dni 31. 12. 2016 byly ve statutu Podfondu provedeny nékteré dalsi Upravy za Ucelem zdokonaleni vyrovnavaciho
mechanismu.

14. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyrocni zpravy nenastaly Zadné skutecnosti vyznamné pro naplnéni
Ucelu vyroéni zpravy.

15. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucdsti této vyrocCni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodareni Podfondu.

Hodnoty uvadéné v pfilohdch jsou uvedeny v tisicich K¢ Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled o zménach vlastniho
kapitalu obsahuji Udaje usporadané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho Ucetnictvi. Pokud nejsou nékteré
tabulky nebo hodnoty vyplnény, tdaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v priloze ucetni zavérky.

V souladu se Zdkonem o Ucetnictvi obsahuje tato vyroéni zprava téz ucetni zavérku vcetné pfilohy ucetni zavérky a zpravu
nezavislého auditora.




PRILOHA C. 3

Ucetni zavérka

BHS Fund I. - podfond BHS Option Income Fund

Oznac.
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ROZVAHA

k 31.12. 2016

(tis. K¢)

AKTIVA

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami
v tom: splatné na pozadani

Ostatni aktiva

AKTIVA CELKEM

PASIVA

Ostatni pasiva

Kapitalové fondy

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi

PASIVA CELKEM

PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva

Pohledavky z opci

Hodnoty predané k obhospodarovani
Podrozvahova pasiva

Zavazky z opci

Ucetni jednotka:

BHS Fund I., investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s., BHS Fund I. - podfond BHS Option
Income Fund

Sidlo: AneZska 986/10, 110 00 Praha 1 — Staré Mésto
Pfedmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investoru

Okamtzik sestaveni Gcetni zavérky: 27. 4. 2017

Poznamka 2016 2015
4 14 692 20968
14 692 20968
5 286 636 191 658
301 328 212 626
Poznamka 2016 2015
82 391 31485
198 589 178 836
2 305 0
18 043 2 305
301 328 212626
2016 2015
3 830 856 1713 840
14 3529528 1501214
14 301328 212 626
3373561 1305 163
14 3373561 1305163




Ucetni jednotka:

BHS Fund I., investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitdlem, a.s., BHS Fund I. — podfond BHS Option
Income Fund

Sidlo: Anezska 986/10, 110 00 Praha 1 — Staré Mésto
Pfedmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investoru

Okamzik sestaveni Gcetni zavérky: 27. 4. 2017

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi 1. 1. 2016 — 31. 12. 2016
(tis. K¢)

Oznac. TEXT Poznamka 2016 2015
1 Vynosy z Groku a podobné vynosy 8 0 7

2 Naklady na uroky a podobné naklady 8 -196 0

4 Vynosy z poplatkd a provizi 9 57 0

5 Naklady na poplatky a provize 10 -1141 -713

6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 27 697 5099

7 Ostatni provozni vynosy 0 5

9 Spravni naklady 11 -7 424 -1972
9b z toho: ostatni spravni naklady -7 424 -1972
19 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bézné cinnosti pred zdanénim 18 993 2426
23 Dani z ptijm 13 -950 -121
24 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 18 043 2 305
Hokdok Vysledek hospodareni pied zdanénim 18 993 2 426
Hokdkok Vysledek hospodareni po zdanéni 18 043 2305
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Ugetni jednotka:

BHS Fund I., investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitdlem, a.s., BHS Fund I. - podfond BHS Option
Income Fund

Sidlo: Anezska 986/10, 110 00 Praha 1 — Staré Mésto
Pfedmét podnikdni: ¢innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investort

Okamzik sestaveni Gcetni zavérky: 27. 4. 2016

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobi 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016

(tis. K&)
Kapital. Nerozdéleny Zisk/ Celkem

fondy zisk ztrata
Zustatek k 11. 2. 2015 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobi 0 0 2305 2305
Prevody do fondu/Vyplata z fond 178 836 0 0 178 836
Zustatek 31. 12. 2015 178 836 0 2 305 181 141
Kapital. Nerozdéleny Zisk/ Celkem

fondy zisk ztrata
Zustatek k 1. 1. 2016 178 836 0 2 305 181 141

Prevod vysledku hospodareni do nerozdéleného

zisku minulych let 0 2 305 -2 305 0
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobf 0 0 18 043 18 043
Pfevody do fondd/Vyplata z fondu 19753 0 0 19 753
Zistatek 31. 12. 2016 198 589 2305 18043 218937
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Priloha ucetni zaverky
K31.12.2016

BHS Fund I. - podfond BHS Option Income Fund

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY
Charakteristika Podfondu
Udaje o osobé

BHS Fund |. — podfond BHS Option Income Fund (dale také ,Podfond”) je ucetné a majetkové oddélend ¢ast jméni
BHS Fund I., investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s., ICO 037 50 604.

Udaje o vzniku

Podfond byl vytvofen dne 4. 2. 2015 rozhodnutim statutarniho feditele Fondu, byl zapséan do seznamu vedeného Ceskou
narodni bankou dne 11. 2. 2015. Byl zaloZen na dobu neurcitou.

Udaje o cennych papirech Podfondu

Druh: Akcie se zvlastnimi pravy (investi¢ni akcie Podfondu)
- Investicni akcie tfidy A (dividendové akcie)
- Investicni akcie tfidy B (rdstové akcie)

Forma: Zaknihovany cenny papir na jméno

Jmenovita hodnota: Kusové akcie bez jmenovité hodnoty

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se zakonem o G&etnictvi a pfislu$nymi nafizenimi
a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovéna na principech nepfetrzitého trvani Gcetni jednotky,
Casového rozliseni ndklad(l a vynosU a historickych cen, s vyjimkou vybranych financnich nastroji ocenovanych realnou

hodnotou.

Tato U&etni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou MF CR €. 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozdé&jsich predpisti,
kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni poloZek ucetni zavérky a rozsah Udaji ke zverejnéni pro banky a
nékteré financni instituce.

Tato Ucetni zavérka za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 je nekonsolidovana.

2. DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka Podfondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani Gcetni jednotky a byla
pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi d¢etnimi metodami:
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A. Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéZiva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby, popf. inkasa z Gétu klienta, den
pfipsani (valuty) prostiedk( podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den
vydani nebo prevzeti zaruky, popr. Uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Uéetni pripady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale pevné terminové
a opéni operace jsou od okamziku sjedndni obchodu do okamziku vyporadani obchodu zauétovany na podrozvahovych
uctech.

Financni aktivum nebo jeho c¢ast Podfond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
financnimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou,
tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Investicni akcie

Dnem, kdy zasle investor financni prostfedky na ucet Podfondu se tato platba zauctuje jako Zavazkl vici investorovi.
Tento zavazek je zuctovan dnem, kterym jsou investicni akcie prfipsany na majetkovy ucet vlastnika cennych papird
(investora), ktery je veden administratorem Podfondu v rdmci samostatné evidence. Timto dnem je hodnota vydanych
investicnich akcii zauctovana ve prospéch Gctu Ostatnich kapitalovych fondda.

Dnem, kdy jsou odepsany investi¢ni akcie z majetkového Uctu vlastnika cennych papir(, ktery je veden administratorem
Podfondu v rdmci samostatné evidence, je zalictovano snizeni stavu na Uctu Ostatnich kapitalovych fonda.

Investicni akcie tridy A jsou oznaceny jako dividendové akcie. Jedna se o akcie, s nimiz je spojeno pravo na vyplatu podilu
na zisku, ktery Podfond investorlim vlastnicim investi¢ni akcie pfislusné tfidy vyplati v penézich.

Investi¢ni akcie tfidy B jsou oznaceny jako rlstové akcie. Jedna se o akcie, u nichZ je ¢ast zisku pripadajici na tyto akcie
pouzita k dalSim investicim a je promitnuta do zvyseni hodnoty investi¢nich akcii pfislusné tridy.

C. Finanéni derivaty a zajistovani

Financéni derivaty drZzené za ucelem obchodovani jsou vykazovény v redlnych hodnotach a zisky (ztraty) ze zmény realnych
hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci”.

Redlna hodnota financ¢nich derivatd se stanovuje jako jejich trini cena, jsou-li obchodovédny na organizovanych trzich,
pfipadné jako soucasnd hodnota ocekavanych penéznich tokd plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni soucasné
hodnoty se pouZivaji obvyklé, na trhu akceptované modely jako napfiklad Black-Scholesiv model pro nékteré typy opci.
Do téchto ocernovacich modelll jsou pak dosazeny parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kursy, vynosové
krivky, volatility pfislusnych financnich néstrojd atd.

V nékterych pripadech mulze byt derivat soucasti slozeného finanéniho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj, tak
i derivat (tzv. vloZeny derivat), ktery ovliviiuje penézni toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského
nastroje. VloZzeny derivat se oddéluje od hostitelského nastroje a Uctuje se o ném samostatné, jestlize jsou splnény

soucasné tyto podminky:

a) ekonomické vlastnosti a rizika vloZzeného derivatu nejsou v tésném vztahu s ekonomickymi vlastnostmi a riziky
hostitelského nastroje,

b) financ¢ni nastroj se stejnymi podminkami jako vloZeny derivat by jako samostatny nastroj splfioval definici derivatu,

c) hostitelsky nastroj neni preceriovan na readlnou hodnotu nebo je preceriovadn na redlnou hodnotu, ale zmény z ocenéni
jsou ponechany v rozvaze.
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D. Ostatni aktiva

Pohledavky vytvorené Podfondem jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nomindini hodnotou vcetné transakcnich naklad.
K datu ucetni zavérky jsou vykazany v rediné hodnoté.

E. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky urcené k investovani jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nominalni hodnotou véetné transakcénich nakladd.
K datu ucetni zavérky jsou vykazany v redlné hodnoté.

F. Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
prepoditavana do tuzemské meény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu Géetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata
z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich
operaci”.

G. Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z prijma se propocte z vysledku hospodareni béZného ucetniho obdobi pripoctenim darnové
neuznatelnych nakladl a odectenim vynosQ, které nepodléhaji dani z pfijm0, ktery je dale upraven o slevy na dani
a pripadné zapocty.

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Ucetni a dariovou hodnotou aktiv a zdvazkd s pouZitim
ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené danové pohledavce se uUctuje pouze v pfipadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Gcetnich obdobich. V podminkdch Podfondu vznika
odloZena dan z titulu zmény ocenéni investi¢niho majetku.

H. Spfiznéné strany
Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran ndsledovné:
Strana je spfiznéna s Gcetni jednotkou pfi spInéni nasledujicich podminek:

a) strana
i) ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spole¢nym ovladdanim s tcetni
jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto Gcetni jednotku;
b) strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky;
c) strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je Géetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem klicového managementu Ucetni jednotky nebo jejiho materského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
nepfrimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané
ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdrojd, sluzeb nebo zdvazk(l mezi spfiznénymi stranami bez ohledu na to,
zda je Uctovana cena.
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3. ZMENY UCETNICH METOD

V roce 2016 nedoslo k Zadnym zménam ucetnich metod.

' 4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI
Tis. K¢ 2016 2015
Zustatky na béznych uctech 14 692 20968
Celkem 14 692 20968

5. OSTATNI AKTIVA

Tis. K¢ 2016 2015
VlozZené prostiedky z Interactive Brokers 231859 190 748
Kladna realna hodnota opci 54 777 910
Celkem 286 636 191 658

6. OSTATNI PASIVA

Tis. K¢ 2016 2015
Zavazky z obchodnich vztah 359 245
Zéavazky ze srazek 56 98
Zaporna realna hodnota opci 63 844 10 750
Zéavazky z vydani investi¢nich akcif 13430 20000
Dohadné ucty pasivni 3338 271
Zéavazek ze splatné dané z pfijmud pravnickych osob 853 121
Ostatni zavazky 511 0
Celkem 82 391 31485

Zéavazky z obchodnich vztaht jsou tvoreny zejména z faktur za obhospodarovani za listopad 2016 ve vysi 275 tis. K¢ (2015:
215 tis. K¢) a za administraci za prosinec 2016 ve vysi 66 tis. K¢ (O tis. K¢).

Dohadné ucty jsou tvoreny zejména dohadnou polozkou na obhospodarovani za prosinec 2016 ve vysi 274 tis. K¢ (2015:
216 tis. K¢) a dohadnou poloZkou na vykonnostni odménu za rok 2016 ve vysi 2 955 tis. K¢ (2015: 0 tis. K¢).

Zavazek ze splatné dané z pfijm0 pravnickych osob 853 tis. K¢ (2015: 121 tis. KC) je tvoren z celkové predpokladané
danové povinnosti k 31. 12. 2016 ve vysi 950 tis. K¢ (2015: 121 tis. K¢), z toho bylo uhrazeno na zalohach 97 tis. K¢ (2015: 0
tis. K¢).

Podfond evidoval k 31. 12. 2015 zavazky z upsanych investi¢nich akcii ve vysi 20 000 tis. Kc.
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7. KAPITALOVE FONDY

- 2016:
' TRIDA A
Pocet akcii Hodnota v tis K¢
Zustatek k 1. 1. 2016 35381 35000
Investi¢ni akcie vydané 0 0
Zistatek k 31. 12. 2016 35381 35 000
TRIDA B
Pocet akcii Hodnota v tis K¢
Zistatek k 1. 1. 2016 146 044 143 836
Investi¢ni akcie vydané 23 446 23 500
Investi¢ni akcie odkoupené 3500 3747
Zustatek k 31. 12. 2016 165 990 163 589
2015:
TRIDA A
Pocet akcii Hodnota v tis K¢
Zustatek k 11. 2. 2015 0 0
Investi¢ni akcie vydané 35381 35000
Zistatek k 31. 12. 2015 35381 35 000
TRIDA B
Pocet akcii Hodnota v tis K¢
Zlstatek k 11. 2. 2015 0 0
Investi¢ni akcie vydané 146 044 143 836
Zustatek k 31. 12. 2015 146 044 143 836
8. CISTY UROKOVY VYNOS
Tis. K¢ 2015
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 7
Naklady na uroky a podobné naklady - 0
Cisty Grokovy vynos - 7

Podfond neuplatnil ani neprominul droky z prodleni.
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9. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Tis. K¢ 2016 2015
Vynosy z poplatkdl a provizi 57 0
Néklady na poplatky a provize -1141 -713
Celkem -1084 -713

10. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Tis. K¢ 2016 2015
Zisk (ztrata) z operaci s cennymi papiry a opcemi 27 622 5099
Kurzové rozdily 75 0
Celkem 27 697 5099

11. SPRAVNi NAKLADY

Tis. K¢ 2016 2015
Ostatni spravni naklady 7 424 1972
z toho naklady na obhospodarovani 3169 1171
naklady vykon funkce 120 70

naklady na administraci 578 322

naklady na vykonnostni odménu 2955 0

naklady na depozitare 363 242

naklady na audit 115 115

naklady na ucetnictvi 60 40

naklady na sluzby dariového poradce 6 0

ostatni naklady 58 12

Celkem 7424 1972

Podfond nemél vroce 2016 ani v roce 2015 7adné zaméstnance. Portfolio manaZer byl zaméstnancem investi¢ni
spolecnosti.

Uplata investi¢ni spoleénosti jako obhospodarovateli Podfondu za obhospodatovani Podfondu se skladd z pevné roéni
uplaty a vykonnostni Uplaty. Mésicni Uplata Investi¢ni spolecnosti jako obhospodarovateli Fondu za obhospodarovani
Podfondu se vypocte jako 0,15 % z hodnoty fondového kapitdlu Podfondu ke konci kazdého kalendafniho mésice pred
zauctovanim vykonnostniho poplatku a nakladu na dan z pfijmu. Tato ¢astka se pak snizi o ¢astku mési¢niho ndkladu na
administraci a ndkladu za vykon funkce. Minimalni mési¢ni Uplata je ve vysi 10 tis. K¢ na zakladé Smlouvy o vykonu funkce.

Vykonnostni Uplata investi¢ni spolecnosti Cini 25 % zrlstu hodnoty fondového kapitalu Podfondu prevysujiciho
zhodnoceni 5 % p.a. a stanovuje se pribézné vidy jednou za mésic pfi stanoveni hodnoty akcie Podfondu dle vzorce
uvedeného ve statutu v bodu 7.3.2.

Uplata investi¢ni spole¢nosti jako administratorovi Podfondu za administraci Podfondu €ini 0,1 % roéné z primérného
ro¢ni hodnoty aktiv Podfondu, s minimalni mésicni Uplatou ve vysi 51 tis. K¢ za kazdy zapocaty mésic (do 31. 8. 2016

minimalni mésicni Uplata 46 tis. K¢), v kterém Investi¢ni spole¢nost administraci Podfondu provadi.

Uplata depozitai za vykon ¢innosti depozitafe pro Podfond ¢ini v souladu s depozitaiskou smlouvou 30 tis. K¢ za kazdy
zapocaty kalendarni mésic.
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Na zdkladé Smlouvy o pravech a povinnostech pfi vedeni ucetni evidence a o Uhradé uplaty za vedeni prvotni ucetni
evidence Uctuje administrator mésicni ¢astku ve vysi 5 tis. K.

' Uplata auditorské spole¢nosti KPMG Ceskd republika Audit, s.r.o. za rok 2016 &ini 115 tis. K& (k 31. 12. 2015; 115 tis. K&).

12. CLENENI NAKLADU A VYNOSU DLE GEOGRAFICKE OBLASTI

CR EU (GB) ostatni
Tis. K¢ 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Vynosy z urokt a podobné vynosy - - - - - -
Naklady na uroky a podobné naklady - - -196 - - -
Vynosy z poplatkd a provizi 57 0 - - - -
Naklady na poplatky a provize - - -1141 -713 - -
Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 75 79 28 133 5020 -511 -
Provozni naklady -7 424 -1972 - - - -
Dan z pfijmu -950 -121 - - - -
Celkem -8 242 -2014 26 796 4 307 -511 0

13. DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

A. Splatna dan z pFijma

Tis. K¢ 2016 2015
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 18993 2426
Zaklad dané 18993 2426
Zaklad dané po odecteni darfové ztraty 18 993 2426
Dan vypoctena 950 121

B. OdloZeny dariovy zavazek/pohledavka

OdloZend dan z pfijmG vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné

dalSich docasnych rozdild (danova ztrata), s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou

odloZeny danovy zavazek nebo pohleddvka uplatnény. Podfond s pfihlédnutim k zasadé opatrnosti neuctuje o odlozené
danové pohledavce. Podfondu nevznikl k 31. 12. 2016 odloZeny danovy zavazek (danovy zavazek k 31. 12. 2015: 0 K¢).
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14. PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova aktiva

Tis. K¢ 2016 2015
Pohledavky z opci 3529528 1501214
Hodnoty pfedané k obhospodafovani 301328 212 626
Celkem 3 830 856 1713 840

Podrozvahova pasiva

Tis. K¢ 2016 2015
Zavazky z opci 3373561 1305163
Celkem 3373561 1305 163

15. VZTAHY SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

Za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 Podfond evidoval nasledujici vztahy s nize uvedenymi spfiznénymi osobami:

K 31. 12. 2016 v tis. K¢ Zavazky
BHS Fund I. - BHS Option Income Fund, investi¢ni

proménnym zaklad. kapitalem

Celkem a

Zavazek v0ci BHS Fund I. — BHS Option Income Fund, investi¢ni fond s proménnym zaklad. kapitdlem predstavuje zavazek

dle smlouvy o PInéni povinnosti dle dohody FATCA.

K 31.12. 2016 Podfond neevidoval Zadné pohledavky, vynosy ani naklady za spfiznénymi osobami.

Za obdobi od 4. 2. 2015 do 31. 12. 2015 Podfond evidoval nasledujici vztahy s nize uvedenymi spriznénymi osobami:

K 31. 12. 2015 v tis. K¢ Pohledavky
BHS Fund I. - BHS Option Income Fund, investi¢ni

proménnym zaklad. kapitalem 12
Celkem 12

K 31.12. 2015 Podfond neevidoval Zadné zavazky, vynosy ani naklady za spfiznénymi osobami.
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16. HODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktorlm, které jsou vsechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu. Soucasti vnitfniho
fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik vykondvana prostrednictvim
oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi,
omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim ndastrojem omezovani rizik je pfijaty limitni systém definujici soustavu
limitd pro jednotlivé rizikové expozice. Soustava limitl je navriena tak, aby zajistila splnéni pozadavk( kladenych na
diverzifikaci aktiv Fondu v souladu s Nafizenim vlady ¢. 243/2013 v aktualnim znéni a dale vSech limit(, které jsou uvedeny
ve statutu Fondu. V rdmci strategie fizeni rizik jsou sledovand rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou
sledovana a vhodné oSetiena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné likvidity, rizik protistran,
trznich a operacnich rizik.

Pro posouzeni soucasné a budouci financ¢ni situace Fondu maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni rizika. Trzni
riziko vyplyvéd z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhl majetku Fondu. Tento vyvoj
zavisi na zméndch makroekonomické situace a je do znacné miry nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvysuje
tim, Ze Fond je fondem kvalifikovanych investor(i zamérenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu
Fondu, na specifickou oblast investic a tedy dochdazi i k zvyseni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradicni
modely moderniho Fizeni triniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely
predpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je vSak v portfoliu Fondu, s ohledem na uvedené
zaméreni na Gzkou investicni oblast, nutné mensi. | kdyz ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopadidm expozice
Fondu vci trznimu riziku do jeho financni situace, je s ohledem na uvedené nutno zdlraznit, Ze historicka vykonnost neni
zarukou a dostatecnym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity je fizeno prostrednictvim sledovani vzajemné vyvazenosti objemu likvidnich aktiv ve vztahu
k velikostem a ¢asovym strukturam zavazk(l a pohledavek tak, aby byl Fond v kterykoli okamzik schopen plnit vSechny
svoje aktualni a predvidatelné zavazky.

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finan¢nimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich pfipadech.

20




17. RIZIKO LIKVIDITY

Zbytkova splatnost majetku a dluhi Podfondu

Tis. K¢ Do 3 més. Od 3 més. do 1 roku Bez specifikace Celkem
K 31.12. 2016

Pohledavky za bankami 14 692 0 0 14 692
Ostatni aktiva 286 636 0 0 286 636
Celkem 301328 0 0 301328
Ostatni pasiva 81538 853 0 82391
Vlastni kapital 0 0 218 937 218 937
Celkem 81538 853 218 937 301328
GAP 219790 -853 -218 937 0
Kumulativni GAP 219 790 218 937 0 0
Tis. K¢ Do 3 més. 0Od 3 més. do 1 roku Bez specifikace Celkem
K 31. 12. 2015

Pohledavky za bankami 20 968 0 0 20968
Ostatni aktiva 191 658 0 0 191 658
Celkem 212 626 0 0 212 626
Ostatni pasiva 31364 121 0 31485
Vlastni kapital 0 0 181 141 181 141
Celkem 31364 121 181 141 212 626
GAP 181 262 -121 -181 141 0
Kumulativni GAP 181 262 181 141 0 0
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18. UROKOVE RIZIKO

Urokova citlivost majetku a dluhti Podfondu

Tis. K¢ Do 3 més Bez specifikace Celkem
K 31.12.2016

Pohledavky za bankami 14 692 0 14 692
Ostatni aktiva 231859 54 777 286 636
Celkem 246 551 54777 301328

V roce 2016 se urokova citlivost aktiv shoduje s tabulkou, kde je uvedena doba splatnosti jednotlivych aktiv s vyjimkou

polozek kladné redlné hodnoty opci a polozky Ostatni pasiva, které nejsou citlivé na zmény Grokové miry.

Tis. K¢ Do 3 més Bez specifikace Celkem
K 31.12. 2015

Pohledavky za bankami 20968 0 20968
Ostatni aktiva 190 748 910 191 658
Celkem 211716 910 212 626

V roce 2015 se urokova citlivost aktiv shoduje s tabulkou, kde je uvedena doba splatnosti jednotlivych aktiv s vyjimkou

polozek Ostatni pasiva a Vlastni kapital, ktera nejsou citliva na zmény Grokové miry.
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19. MENOVE RIZIKO

Devizova pozice Podfondu

Tis. K¢ EUR GBP usD Ostatni CZK Celkem
K 31. 12. 2016

Pohledavky za bankami 0 0 0 0 14 692 14 692
Ostatni aktiva 1270 342 60 369 1221 223434 286 636
Celkem 1270 342 60 369 1221 238126 301 328
Ostatni pasiva 38 0 63 806 0 18 547 82391
Vlastni kapital 0 0 0 0 218 937 218 937
Celkem 38 0 63 806 0 237 484 301 328
Cista devizova pozice 1232 342 -3437 1221 642 0
Tis. K¢ EUR GBP usD Ostatni CZK Celkem
K 31. 12. 2015

Pohledavky za bankami 0 0 0 0 20968 20968
Ostatni aktiva 2796 1387 10261 710 176 504 191 658
Celkem 2796 1387 10 261 710 197 472 212 626
Ostatni pasiva 1030 196 9413 110 201 877 212 626
Celkem 1030 196 9413 110 201 877 212 626
Cista devizova pozice 1766 1191 848 600 -4 405 0

20. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Po datu Ucetni zavérky nenastaly zadné vyznamné udalosti, které by ovlivnily Géetni zavérku k 31. 12. 2016

Sestaveno dne: Podpis statutdrniho organu: Osoba zodpovédna za Osoba zodpovédna za Uéetni
Gcetnictvi (jméno a podpis): & j ¢
N 9 [{] p E' ) zéverkg (iméno a podpis);
n o . Vo —
- 7‘\
A Ol ~\
B, v
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420222 123 111

www.Kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro investory podfondu BHS
Fund |. — podfond BHS Option Income Fund

Vyrok auditora

Provedii jsme audit pfilo2zené Gtetni zavérky podfondu BHS Fund I - podfond BHS
Option Income Fund (d&le také Fond") sestavenéd na zakladé ceskych Géetnich
predpisi, klera se skiada z rozvahy k 31, prosinci 2016, vykazu zisku a ztraty a pfehladu
o zménach viastniho kapitalu za rok kongici 31. prosincem 2016 a prilohy v Géetni
zavéree, kterd obsahuje popis pouzitych pedstatnyeh Géetnich metod a dalsi vysvetlujici
informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru piilcZena Géetni zavérka podava vémy a poclivy obraz akliv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2016 a nakiad( a vinosi a vysledku jeho hospodafeni za rok
konéici 31. prosincem 2016 v souladu s éeskymi GSatnimi pledpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditord
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit {ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplkacnimi dolozkami, Nase odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit Géetnl zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorl Caské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalsi eticke
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, 2e dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskyluji dostatetny a vhodny zéklad pro vyjadfeni naseho
vyroku,

Ostatnl informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedané ve vyroénl zpravé mimo Géetni zavérku a nasi zpréwu auditora, Za ostatni
informace odpovidd statutdrmi orgén spole¢nosti BHS Fund |, investiéni fond s
proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. (dale také Spoletnost’).

Nas vyrok k Géetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je véak soutasti
nasich povinnosti souvisgjicich s auditem Ugetni zavérky seznameni se s ostainimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialinim)
nesouladu s Géetni zavérkou & s nadimi znalostmi o Géetni jednotce ziskanymi béhem
auditu (Getni zavérky nebo zda se jinak tytc informace nejevi jako vyznamné
(materiaing) nespravné Také posuzujeme, zda ostaini informace byly ve vsech

KNS Ceshi (epunibd Audk. 870 8 Gosch Imdes lsbdty corpary and Ctorechi repdlh vadasy KO 4010187
ammumm-.mum Morvker fres S Aated Mty seuoam v Prage DS CA0600 9
s KPG CRPVG 1 & Setis artly 000 C, viaika 24108 10 e slvieky SR
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vyznamnych {materialnich) chledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spifuji poZzadavky
pravnich pfedpistt na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), Y. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZzadavki
by bylo zpUsobilé oviivnit Usudek &in&ny na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiZ dokazeme posoudit, uvadime, ze

+ ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jez jsou téz predmétem zobrazen|
v ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Fondu, k nimZ jsme
dospéli pfi provadénl auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamneé (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v cbdrzenych estatnich informacich
Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a spravni rady Spolec¢nosti za ucetni zavérku

Statutami organ Spolec¢nosti odpovida za sestaveni Uéetni zavérky podavajici vérny a
poctivy cbraz v souladu s teskymi Ucetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni system,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materiaini) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutami organ Spole¢nesti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v ucetni
zavérce zélezitosti tykajici se jeho nepfetrZitého trvani a pouiiti pfedpokladu
nepretrzitého trvani pf sestaveni aéetni zavérky, s vyjimkou pripad(, kdy statutarni
organ planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida spravni rada
Spoleénosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Zze Géetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvedem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira [istoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
v3ech pfipadech v uéetni zévérce odhali pfipadnou cxistujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materidlni), pokud Ize realné pfedpokladat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé ucetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatnovat

béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

* |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti uetni zavérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
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reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(matenalni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpUsobené chybou, protoZe
soudasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, amysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol,

« Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spcleénosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na Géinnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

« Posoudit vhodnost pouZitych G&etnich pravidel, piméfenost provedenych ucetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutdrni organ Spoleénosti uved!
v piloze v ucetni zavérce.

« Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetnf
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materiaini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat.
Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materidini) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedene v této souvislosti v
pfiloze v Géetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostateiné, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

« Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, véetné pfilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladoveé transakce a udalosti
zpusobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nafasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho pribéhu uéinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim
systéemu.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutamim auditorem odpovédnym za audit (Cetni zavérky
podfondu BHS Fund Il. — podfond BHS Option Income Fund k 31. prosinci 2016, na
jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 27. dubna 2017

/L\,e».\h. ‘\I’M/

. — /!

UG Cun A fC L Al Ing. Veronika Strolena
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Director
Evidenéni &islo 71 Evidenéni &islo 2195
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