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Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s., 1CO: 274 37 558, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8

CNB Ceskd narodni banka

Den ocenéni Posledni den Uéetniho obdobi

Fond J&T Ventures CG SICAV a.s., ICO: 082 20 867, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, obchodni
spolec¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 24448

Podfond J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures I, NID: 75161435

Ugetni obdobi

Obdobi od 1. 4. 2023 do 31. 3. 2024

Neinvesti¢ni ¢ast Fondu

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluht Fondu z investi¢ni ¢innosti a nejsou
zahrnuty do Zadného z podfond vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2 ZISIF.

Pro ucely vyro€ni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrzovani dafiovych predpist
v mezindrodnim méritku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statd americkych o informacich
a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasend pod ¢. 72/2014
Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zékon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a ozméné nékterych zdkonl (zdkon o auditorech), ve znéni
pozdéjsich predpist

Zakon o danich z pfijmad

Zékon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pFijma, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi

Zéakon €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

ZISIF Zékon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

ZMSSD Zékon €. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupréci pfi spravé dani a o zméné dalsich souvisejicich zakond,
ve znéni pozdéjsich predpist

70K Zékon €. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve
znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zékon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska TRP

Vyhlaska ¢. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich predpist




rd

Cestné prohlaseni

Jako opravnéna osoba Fondu, timto prohlasuji, Ze dle mého nejleps$iho védomi, podava tato vyrotni zprava vérny
a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodafeni Fondu za uplynulé ugetnf
obdobi a také o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské €innosti a vysledk( hospodafeni
Fondu.

V Praze dne 27. 6. 2024

J&T Ventures CG, poJfond J&T Ventures Il
AMISTA investiéni spoleénost, a.s.,
tlen pfedstavenstva
Ing. Michal Kusdk, Ph.D.,
povéreny zmocnénec



Prehled podnikani, stav majetku investicniho Podfondu a majetkovych ucasti

J&T Ventures CG SICAV a.s., ICO: 082 20 867, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8,
Fond obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp.
zn. B 24448
Podfond J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures I, NID: 75161435
Ugetni obdobi Obdobi od 1. 4. 2023 do 31. 3. 2024
1. Cinnost Podfondu a skupiny v Géetnim obdobi

V Ucetnim obdobi se Podfond zaméfil na uzavirdni nékolika novych investic do technologickych spole¢nosti,
uzavirani nékolika navazujicich investi¢nich kol s portfolio spole¢nostmi a aktivni praci s dalSimi portfoliovymi
spolecnostmi, v€etné jejich pfipravy na investi¢ni kola.

Do portfolia fondu pfibyly tyto nové technologické spolecnosti: Choice QR a Apify. Celkové bylo v letosnim roce
proinvestovano do téchto spolecnosti zhruba 91 mil. CZK. Nadale probiha aktivni vyhledavani a analyza novych
investi¢nich pfilezitosti.

Spolecnosti, v nichz ma Podfond majetkové Ucasti, pokracovaly ve své bézné provozni ¢innosti, nékteré uzavrely
navazujici investi¢ni kola a zhodnocovaly tak penézni prostfedky investor(i Podfondu.

Doslo k emisi poslednich akci, za vloZeny Upis 283 188 tis. K¢, ¢imz doslo k navyseni fondu, kdy ,Assets Under
Management”, Cili fondovy kapital tvori 1 120 576 tis. KE. Timto bylo ukoncéeno upisovaci obdobi fondu a Zzadné
dalsi upisy nejsou jiz v planu.

Podfond se dale zaméfil na budovani povédomi o znacce s cilem zvysit atraktivitu pro zakladatele a také
kontinualni budovani a rozsifovani sité spratelenych fondd a partnerd, které se u portfolio spolecnosti podili na
budovani hodnoty.

1.1 Hospodaieni Podfondu a skupiny Fondu

Vérny a vyéerpavajici obraz o hospodareni Podfondu poskytuje fadna Géetni zavérka sestavend za U&etni obdobi
a priloha k ucetni zavérce, v€etné zpravy auditora, ktera je nedilnou soucdsti vyrocni zpravy.

Podfond je ucetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoz i o
dalSich skutec¢nostech, se vede Ucetnictvi tak, Ze umozZnilo sestaveni Ucetni zavérky samostatné za Podfond.
Samostatné za Podfond je také sestavena tato vyrocni zprdva. Podfond nema pravni osobnost, proto jsou
informace vztahujici se k jeho organum obsazeny ve vyroc¢ni zpravé Fondu.

Hospodafeni Podfondu skoné&ilo v Uletnim obdobi vykdzanym hospodaiskym vysledkem ve vysi
-3 484 tis. KC pred zdanénim. Ztrata je tvofena zejména spravnimi naklady ve vysi -34 149 tis. K¢. Na druhou stranu
podfond vykazal zisky z finan¢nich operaci ve vysi 30 606 tis. K¢.

1.2  Stav majetku Podfondu a skupiny Fondu

Hodnota portfolia Podfondu meziro¢né vzrostla 0 28,42 % (tj. 0 307 246 tis. KC). NarUst aktiv byl zejména v poloZce
Akcie, podilové listy a ostatni podily, kde Podfond zvysil hodnotu o 483 063 tis. K¢.

Portfolio Podfondu je financovano z 98,82 % vlastnimi zdroji, a to zejména hodnotou cistych aktiv nalezejici
akciondrim. Z2 1,18 % je majetek Podfondu kryt cizimi zdroji kratkodobymi (zdvazky z obchodnich vztahl a
ostatnimi pasivy).



AKTIVA

Podfond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 1388 497 tis. K¢. Ta jsou tvorena predevsim
Akciemi, podilovymi listy a ostatnimi podily ve vysi 988 650 tis. K¢, Pohledavkami za bankami, konkrétné se jedna
o vklady na bankovnich Gctech ve vysi 74 629 tis. K¢ a terminované vklady ve vysi 302 661 tis. K. Dale jsou soucasti
aktiv Pohledavky za nebankovnimi subjekty ve vysi 22 525 tis. K¢ a ostatni aktiva ve vysi 32 tis. K¢.

Struktura aktiv je zobrazena na nize uvedeném grafu:

Struktura aktiv v tis. K¢
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PASIVA

Celkova pasiva Podfondu ve vysi 1 388 497 tis. K¢ jsou tvorena polozkami Ostatni pasiva ve vysi 16 443 tis. K¢ a
Cistou hodnotou aktiv naleZejici akcionartim ve vysi 1 372 054 tis. K&.

Struktura pasiv je zobrazena na niZe uvedeném grafu:

Struktura pasiv v tis. K¢
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2. Vyhled na nasledujici obdobi

V aktualnim finanénim roce se portfolio spole¢nosti podfondu soustfedily zejména na udrzeni finan¢ni stability,
zejména po optimalizacich, které provedli v lorfiském finanénim roce, a také na rdst pocétu zdkaznikl a kontinualni
vylepSovani klicovych metrik které jsou klicové pro investory v navazujicich investi¢nich kolech. Rovnéz nékteré
portfolio spolecnosti se pfipravovaly na zapoceti investicniho kola a nékteré jsou jiz v procesu hledani vhodného
investora ¢i pozdéjsich fazich vyjedndvani.

V nasledujicim roce ocekavame, Ze se firmy budou i nadale snazit o co nejnizsi Cisty mési¢ni vydaj a mnoho z
portfolio spole¢nosti zapocne nebo i uzavie nové investi¢ni kolo. Tento trend je v souladu s postupnym oZivenim
investi¢niho trhu, a to zejména po pandemii COVID-19 a negativnim ekonomickém vyvoji, zejména vysoké inflaci
v regionu. Také ocekdvame pretrvavajici zdjem investor(i o oblast Al a generative-Al, kdy s nasimi portfolio
startupy, které nabizeji produkty na bazi Al jako je napfiklad AdScanner nebo BornDigital, planujeme dalsi
investicni kola.

Zpomaleni ekonomického rlstu v poslednich dvou letech prineslo propad na akciovych trzich, ktery se projevil se
zpozdénim na startupovém trhu, nacez nasledovalo plo3né sniZovani valuaci. | kdyZ byl region CEE a SEE valua¢né
nize v porovnani s US trhem, pro fond to predstavovalo, a i v nékolika budoucich mésicich predstavuje, ptilezitost
investovat do zajimavych technologickych spolecnosti za jesté priznivéjsi ceny.

V dalSim ucetnim obdobi se fond planuje i nadale soustredit primarné na tfi hlavni oblasti. Zaprvé, identifikovat
a investovat do zajimavych investi¢nich pfileZitosti a technologickych firem. Zadruhé, budovat hodnotu portfolio
firem a zajistit dalsi investi¢ni kola, ktera by méla byt vedena primarné zahrani¢nimi fondy. Zatreti, rozvijet
mezindrodni spoluprdaci jak s fondy, tak i relevantnimi partnery v ramci startupového ekosystému.



Profil Podfondu a skupiny

1. Zakladni udaje o Podfondu

Nazev:

Obchodni firma: J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures Il
Identifikacni udaje:

NID: 75161435

DIC: CZ684921041

LEI: 315700P7DHLWWPJ2H252
Sidlo:

Ulice: Sokolovska 700/13a

Obec: Praha 8 - Karlin

PSC: 186 00

Vznik:

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF Ucetné a majetkové oddélend ¢ast jméni Fondu. Fond byl zaloZen
vsouladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 7. 5. 2019 a vznikl zdpisem do
obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 24448 dne 31. 5. 2019. Fond byl zapsan
do seznamu vedeného CNB dne 30. 5. 2019.

Pravni forma Fondu je akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitdlem. Fond, resp. Podfond se pfi své
ginnosti Fidi Eeskymi pravnimi pFedpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceskd republika a kontaktni idaje do
hlavniho mista vykonu jeho ¢innosti jsou: AMISTA IS, Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, tel: 226 233 110.
Webové stranky Podfondu jsou www.amista.cz/jtventuresl|.

Podfond byl vytvofen na dobu urcitou v délce 8 let dne 21. 6. 2019 rozhodnutim predstavenstva Fondu, ktery
zaroven vypracoval jeho statut, jenZ byl nasledné schvalen dozorci radou Fondu. Vlastnici zakladatelskych akcii
Fondu mohou rozhodnout o prodlouzeni této doby o 1 rok. Podfond byl zapsédn do seznamu vedeného CNB ke
dni 24. 6. 2019.

Akcie

Akcie tfidy A (investi¢ni akcie): 1284 348 844 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé

Akcie tfidy Z (investi¢ni akcie): 2 560 000 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé

Cisty obchodni majetek: 1372 054 tis. K&

Organy Podfondu

Predstavenstvo: AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. (od 31. 5. 2019)
ICO 274 37 558
Sidlo: Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Michal Kusak, Ph.D., povéfeny zmocnénec (od 11.11. 2021)

Fond ma individudlni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento investi¢ni fond,
a je obhospodarovan prostrednictvim této osoby.

Predstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému prislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond
navenek. Pfedstavenstvo se fidi obecné zdvaznymi pravnimi predpisy, stanovami a statutem Fondu, resp. jeho
podfondll. Pfedstavenstvo mj. také svolava valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho
podfond(. Pfedstavenstvo je voleno valnou hromadou Fondu.

Predstavenstvo ma jediného ¢lena.


https://www.amista.cz/jtventuresII

Predstavenstvo urcuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu.

Clen predstavenstva disponuje opravnénim k vykonu své ¢innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni k vykonu
dinnosti investiéni spole¢nosti. Povéreny zmocnénec predstavenstva disponuje predchozim souhlasem CNB k
vykonu své funkce.

Pfedstavenstvo nezfidilo Zddny poradni organ, vybor ¢i komisi.

Dozorci rada

Predseda dozorci rady: Ing. Adam Kocik, MBA (od 31. 5. 2019)
Narozen: 3. 1. 1976
Vzdélani: vysokoskolské

Clen dozoréi rady: Ing. Martin Kegner, Ph.D. (od 31.5.2019)
Narozen: 26. 1. 1983
Vzdélani: vysokoskolské

Clen dozoréi rady: Ing. Roman Florian, CFA (od 31. 5. 2019)
Narozen: 21.7. 1974
Vzdéldni: vysokoskolské

Dozor¢i rada dohlizi na fadny vykon cinnosti Fondu, jakoZ i provadi dalsi ¢innosti stanovené obecné zavaznymi
pravnimi pfedpisy.

Dozorci rada se sklada ze tfi ¢lend, volenych valnou hromadou.

2. Udaje o zménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejsttiku, ke kterym doslo béhem
ucetniho obdobi

Podfond jako Ucetné a majetkové oddélend ¢ast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni zapisovan do
obchodniho rejstriku.

3. Udaje o investi¢ni spoleénosti, ktera v Giéetnim obdobi obhospodarovala Podfond

V Uéetnim obdobi obhospodaiovala a administrovala Fond AMISTA IS.

AMISTA IS vykondava svou &innost investiéni spole¢nosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 41/N/69/2006/9 ze dne
19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investicni spolec¢nost, ktera je opravnéna presahnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investicnich fondl nebo zahranicnich investi¢nich fond(, a to
fond( kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd
socialniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢cnich fondl srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investora (s
vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani), a dale je
opravnéna k provadéni administrace investicnich fondl nebo zahraniénich investicnich fond( dle ust. § 11 odst.
1 pism. b) ZISIF ve spojeni s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fondud kvalifikovanych investor( (s vyjimkou
kvalifikovanych fond{ rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani) a zahranicnich
investi¢nich fondd srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investort (s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Fond cinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni Ucetnictvi, ocenovani
majetku a dluh(, vypocet aktudlni ¢isté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Fondem, zajisténi vydavani a
odkupovani akcii a vykon dalSich ¢innosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami v majetku Fondu (poradenska
¢innost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spole¢nosti nebo prevodu
obchodnich podild apod.).



Portfolio manazer

Portfolio manazer: Radim Vitner
Narozen: 1976
Vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik

Pracuje ve spole¢nosti AMISTA IS na pozici portfolio manaZer od 1. 7. 2011. Pfed pfichodem do AMISTA IS pracoval
deset let na pozici ucetniho a finanéniho analytika ve spole€nosti Zepter International s.r.o. Pfedtim sbiral
zkusenosti mimo jiné ve spolecnostech SPT Telecom, a.s. a Kralovsky pivovar Krusovice a.s.

Portfolio manazer: Ing. Robert Mocek
Narozen: 1961
Vzdélani: Vysokd $kola dopravy a spojd, Zilina

Pted pfichodem do AMISTA IS poskytoval konzultace v oblasti financovani podnikatelskych projektt a poradenstvi
v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy majetku v ramci svého Zivnostenského opravnéni. Pfed timto obdobim
pracoval vice nez 25 let v bankovnictvi na manaZerskych postech v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy aktiv.

Portfolio manazer: Ing. Karolina Kostelecka
Narozena: 1991
Vzdélani: VSE v Praze, fakulta Narodohospodaiska

Do AMISTA IS nastoupila po dokonceni studijniho programu Business Administration na Toronto School of
Management v Kanadé, kde také absolvovala staz na obchodné-ekonomickém tseku Generalniho konzulatu CR
v Torontu a pracovala v pojistovnictvi, ve spole¢nosti Stewart Title Canada. Pfed odjezdem do Kanady pusobila
2 roky v mezinarodni poradenské spolec¢nosti BDO Advisory s.r.o. jako konzultant.

4. Udaje o depozitafi Podfondu

Obchodni firma: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (od 1.7.2019)
Sidlo: Zeletavska 1525/1, Michle, 140 92 Praha 4

ICO: 649 48 242

5. Udaje o hlavnim podpdrci

V U&etnim obdobi pro Podfond nevykondvaly ¢innost hlavniho podpdrce 4dné osoby opravnéné poskytovat
investi¢ni sluzby, Podfond nemél hlavniho podpdrce.

6. Udaje o osobach, které byly depozitafem povéieny tischovou nebo opatrovanim majetku
Podfondu, pokud je u téchto osob uloZzeno nebo témito osobami jinak opatrovano vice nez 1
% hodnoty majetku Podfondu

Depozitai nepovéfil v Ugetnim obdobi 74dnou osobu tschovou nebo opatrovanim majetku Podfondu.

7. Udaje o uplatach pracovniki a vedoucich osob vyplacenych obhospodarovatelem Podfondu
jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam

AMISTA IS jako obhospodarovatel Podfondu uvadi v predepsaném clenéni prehled o mzdach, uplatach a
obdobnych pfijmech svych pracovnikl a vedoucich osob ve své vyro¢ni zpravé. Participace Podfondu na téchto
Uplatdach je zahrnuta v Uplaté investi¢ni spolecnosti za poskytovani sluzeb obhospodarovani Podfondu.

Fond nevyplatil z majetku Podfondu v U¢etnim obdobi obhospodaiovateli zadné odmény za zhodnoceni kapitalu.
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8. Udaje o uplatach pracovniki a vedoucich osob vyplacenych obhospodafovatelem Podfondu
jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam s podstatnym vlivem na rizikovy profil Podfondu

Zadné takové odmeény nebyly obhospodaiovatelem z majetku Podfondu v U¢etnim obdobi vyplaceny.

9. Identifikace majetku, jehoZ hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu

Majetek Podfondu ke Dni ocenéni je tvoren Pohledavkami za bankami v realné hodnoté ve vysi 377 290 tis. K¢,
Akciemi, podilovymi listy a ostatnimi podily vrealné hodnoté ve vysi 988 650 tis. K¢ a Pohledavkami za
nebankovnimi subjekty ve vysi 22 525 tis. Kc.

Tis. K¢ 31. 3. 2024

Konvertibilni pdjcka

Aptien Labs s.r.o. 1580
Sharry Europe s.r.o. 12 653
Live Penalty s.r.o. 633
Pujcky zakladatelm SprayVision s.r.o. 7 659

Ostatni podily v s.r.o. (do 20 %)

Neuron SW SE 3198
Web Project s.r.o. 12 653
SprayVision s.r.o. 48 802
Yieldigo s.r.o. 37 958
Live Penalty s.r.o. 42 047
AdScanner d.o.o. 119 801
Wultra s.r.o. 26 570
Stratox Cloud Native s.r.o. 59 468
Behavio Labs s.r.o. 7592
Sharry Europe s.r.o. 180 836
Daytrip Europe LTD 132 357
Atomontage 7024
Talkbase s.r.o. 28 096
Sense Arena s.r.o. 53 166
Born Digital s.r.o. 60 229
Choice QR s.r.o. 30829
Apify Technologies s.r.o. 79 440

Ostatni podily v s.r.o. (nad 20 %)

Aptien Labs s.r.o. 35810

Robotic Process Automation d.o.o. 22774
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10. Informace tykajici se obchodu zajistujicich financovani (sft — securities financing
transactions) a swapu veskerych vynosti, poZzadované dle nafizeni evropského parlamentu
a rady (eu) 2015/2365, ¢l. 13

Podfond nemél v U¢etnim obdobi 7adné obchody tykajici se zajitovani SFT nebo swap(.

11. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Podfond nevyvijel v U¢etnim obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

12. Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovnépravnich vztazich

Prohlaseni o nezohledniovani kritérii pro udrzitelné investovani dle ¢lanku 7 a 8 nafizeni EU 2020/852 (SFDR):

Fond v ramci své investi¢ni strategie nezohledrnuje hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrzitelnosti z ddvod(
vysoké financni a personadlni zatéZze spojené se zohlednovanim nepfiznivych dopadi investicnich rozhodnuti dle
SFDR. Vice informaci Ize najit na webovych strankdch obhospodarovatele Fondu v sekci korporatni investice.

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské ¢innosti.

Informace o politikach zaclenovani rizik tykajicich se udrzitelnosti do investicniho rozhodovani podle ¢lanku 6
SFDR:

Fond v rdmci zaclenovani ESG do investi¢niho procesu vychazi predevsim z povinnosti ulozenych podle ¢lankd 18,
30, 40 a 57 Narizeni komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se doplriuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani
¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled (dale jen ,,AIFMR").

Vzhledem k velmi Sirokému vymezeni ESG risk Fond v ramci jejich identifikace a zohledrovani rizik nastavil svou
politiku takovym zplsobem, Ze zohledruje pouze ta ESG rizika, kterd mohou realisticky vést k vyznamnému snizeni
hodnoty investice. V ramci tohoto vyhodnoceni Fond klasifikoval oblast rizik spojenych se zelenou transformaci a
rizika souvisejici s klimatickou zménou jako oblasti spojené s vysokym potencidlem pro vznik novych ESG rizik,
kterd zatim nelze dostatecné konkrétné identifikovat.

V rdmci fizeni téchto potencialnich rizik Spole¢nost nastavila interni procesy pro jejich sledovani a pribéznou
identifikaci novych rizik v danych oblastech. V ramci investicniho procesu Fond ESG rizika zohlednuje
v jednotlivych oblastech nasledujicim zplsobem:

e ESGrrizika jsou zohlednovana v ramci nastaveni investi¢niho procesu a procest identifikace relevantnich
rizik. PFi nastavovani investi¢niho procesu Spolec¢nost zohledruje predevsim procesni ESG rizika v oblasti
fizeni a spravy (riziko nedostatecného due diligence, nedostatecného systému fizeni rizik,
nedostatecného dohledu a nevhodné nastaveného odménovani pracovnika).

e Ve vztahu ke konkrétnim investicim jsou vyhodnocovany konkrétni rizika udrzitelnosti identifikovana ve
vztahu k dané transakci. Jako samostatné ESG riziko Fond zpravidla vyhodnocuje reputacni a compliance
riziko spojené s danou transakci. Fond nepredpoklada, Ze by ESG rizika méla zavazné dopady na
navratnost financ¢nich produktl poskytovanych Fondem.

e  Podrobnou politiku upravujici zacleriovani ESG rizik do investicniho procesu lze najit na webovych
strankach AMISTA IS.

V U&etnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan 7adny zaméstnanec.
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13.

Podfond nema zadnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

14. Fondovy kapital Podfondu a vyvoj hodnoty akcie

Fondovy kapital fondu a vyvoj hodnoty akcie tfidy A

Informace o pobocce nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici

K datu:

31. 3. 2024

31.3.2023

31. 03. 2022

Fondovy kapital Podfondu (K¢):

1372054 475

784 329 597

458 130 606

Pocet emitovanych investiénich akcii A a Z v obéhu ke konci Uéetniho obdobi:

1286 908 844*

945513 178*

537 545 349*

Pocet vydanych investi¢nich akcii v U¢etnim obdobi (ks): 341 395 666 407 967 829 297 352 616
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii v Uéetnim obdobi: 0 0 0
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii tfidy A (K¢): 1,0661 0,8295 0,8522
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii tfidy Z(Kc): 1,0662 0,8295 0,8522
*z toho je 2 560 000 ks investi¢nich akcif tfidy Z
Hodnota investéni akcie tfidy A

1,2000 1,0661

1,0000 0,8522 0 8295/

0,8000

0,6000

0,4000

0,2000

0,0000

31.03.2022 31.03.2023 31.03.2024
Hodnota investéni akcie tridy Z

1,2000 1,0662

1,0000 0,8522 0 8295/

0,8000

0,6000

0,4000

0,2000

0,0000

31.03.2022 31.03.2023 31.03.2024

15. Informace o podstatnych zménach statutu Podfondu

V Ucetnim obdobi nedoslo ke zméné statutu Podfondu.
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16. Informace o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podilG
Podfond v U¢etnim obdobi nevlastnil Z4dné vlastni akcie ani podily.
17. Informace o skutecnostech, které nastaly po rozvahovém dni

S Gcinnosti k 11. 4. 2024 byla roziifena licence AMISTA IS ze dne 6. 4. 2006 CNB &.j. 41/N/69/2006/9, je? nabylo
pravni moci dne 20. 9. 2006, rozhodnuti bylo nahrazeno rozhodnutim CNB Cj.: 2024/040215/CNB/65.

18. Komentar k pfiloham

Soucasti této vyrocni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodareni Podfondu. V souladu s obecné
zdvaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyroCni zprava téz Gcetni zavérku, véetné jeji pfilohy a zpravu
nezavislého auditora. Zprava o vztazich je vypracovana na Urovni Fondu.

Hodnoty uvadéné v pfilohdch jsou uvedeny v tisicich K& Rozvaha, Podrozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled o
zméndch vlastniho kapitdlu obsahuji uUdaje usporadané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho
Ucetnictvi. Kazda z poloZek obsahuje informace o vysi této polozky za bezprostfedné predchazejici uc¢etni obdobi.
Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény, idaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v priloze Ucetni zavérky.

Kromé udaju, které jsou popsany v ptiloze Ucetni zavérky, nenastaly zadné dalsi vyznamné skutecnosti.
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Ucetni zavérka k 31. 3. 2024

Ugetni jednotka: J&T Ventures
CG, podfond J&T Ventures Il

Sidlo: Sokolovska 700/113a,
186 00 Praha 8

NID: 75161435
Predmét podnikéni: ¢innost
investi¢niho fondu

kvalifikovanych investorG

OkamZik sestaveni ucetni
zévérky: 27. 6. 2024

Rozvaha k 31. 3. 2024

Tis. KE Poznamka 31. 3. 2024 31.3.2023
AKTIVA

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zdloZznami 4 377 290 552 041

a) splatné na pozadani 74 629 207 891

b) ostatni pohledavky 302 661 344 150

4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 22525 23623

b) ostatni pohledavky 22 525 23623

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 988 650 505 587

11  Ostatni aktiva 7 32 -

Aktiva celkem 1388 497 1081 251

Tis. KE Poznamka 31.3.2024 31.3.2023
PASIVA

4 Ostatni pasiva 8 16 443 296 922

Cizi zdroje celkem 16 443 296 922

17 Cista hodnota aktiv naleZejici akcionaftim 9 1372054 784 329

Pasiva Celkem 1388 497 1081 251

Podrozvahové polozky k 31. 3. 2024

Tis. K¢ Poznamka 31. 3. 2024 31.3.2023

Podrozvahova aktiva

Poskytnuté prisliby a zaruky 11 25938 23 490

Hodnoty predané k obhospodarovani 11 1388 497 1081251

Podrozvahova pasiva

Prijaté prisliby a zaruky 11 5856 0
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Vykaz zisku a ztraty od 1. 4. 2023 do 31. 3. 2024

Tis. K Poznamka 0Od 1. 4. 2023 0d 1. 4. 2022

do 31. 3. 2024 do 31. 3. 2023

4 Vynosy z poplatkt a provizi 12 - 7747

5 Naklady na poplatky a provize 12 -30 -41

6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 13 30 606 23777

7 Ostatni provozni vynosy 14 89 32

9 Spravni naklady 15 -34 149 -32530

b) ostatni spravni naklady -34 149 -32530

19 iijsaknr;l?; ztrata za uUcetni obdobi z béZné Cinnosti pred 16 3484 1015

23 Dan z pfijm0 — odloZena 0 0

24 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni -3484 -1 015
Z toho:

Zisk nebo ztrata vztahujici se k Cistym aktivim pripadajicim na 3484 1015

drZitele investicnich akcif

Prehled o zméndach vlastniho kapitalu za obdobi od 1. 4. 2023 do 31. 3. 2024

Investi¢ni akcie podfondu jsou klasifikované jako finanéni zavazek, ktery nespliiuje vyjimky dle IAS 32.16A-B a je

vykazovan vramci polozky ,Cistd hodnota aktiv naleiejici akcionafim“ Tato polozka je blize specifikovana
v pfiloze Ucéetni zavérky. Z tohoto dlvodu zde neni pfehled o zménach vlastniho kapitalu za sledované obdobi.
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Priloha ucetni zavérky k 31. 3. 2024

Pro ucely ucetni zavérky maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s., 1CO: 274 37 558, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8

CNB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den Uéetniho obdobi

Fond J&T Ventures CG SICAV a.s., ICO: 082 20 867, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, obchodni
spolecnost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 24448

Podfond J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures I, NID: 75161435

Uéetni obdobi

Obdobi od 1. 4. 2023 do 31. 3. 2024

Neinvesti¢ni ¢ast Fondu

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluht Fondu z investicni ¢innosti a nejsou
zahrnuty do Zadného z podfond( vytvofenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2 ZISIF.

Pro ucely ucetni zavérky maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrzovéni dafiovych predpist
v mezindrodnim méritku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statd americkych o informacich
a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasend pod ¢. 72/2014
Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zékon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech aozméné nékterych zdkoni (zékon o auditorech), ve znéni
pozdéjsich predpist

Zéakon o danich z pfijm

Zékon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijma, ve znéni pozdéjsich predpisu

Zakon o ucetnictvi

Zéakon €. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

ZISIF Zékon &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

ZMSSD Zékon €. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupréci pfi spravé dani a o zméné dalsich souvisejicich zakond,
ve znéni pozdéjsich predpist

70K Zékon €. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zdkon o obchodnich korporacich), ve
znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zékon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska TRP

Vyhlagka ¢. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich predpist
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1. Vychodiska pro pfipravu tucetni zavérky

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures Il (dale jen ,Podfond”) je Ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu,
IC0O: 082 20 867, ktery je fondem kvalifikovanych investord shromazdujicim penéZni prosttedky od kvalifikovanych
investor(, (tj. osob uvedenych v § 272 odst. 1 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investi¢ni
strategii uvedenou ve statutech jednotlivych podfondd.

Udaje o vzniku

Podfond byl vytvofen na dobu urcitou, a to na 8 let dne 21. 6. 2021 rozhodnutim predstavenstva Fondu, ktery
zaroven vypracoval jeho statu, jenz byl nasledné schvalen dozoréi radou Fondu. Vlastnici zakladatelskych akcii
Fondu mohou rozhodnout o prodlouZeni této doby o 1 rok. Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB ke
dni 24. 6. 2019.

Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodafovan AMISTA IS, kterd je dle zakona ¢&. 240/2013 Sbh., o investi¢nich spole¢nostech a
investicnich fondech (dale jen ,Zakon“ nebo ,ZISIF“) zodpovédna za obhospodafovani majetku ve Fondu.
Obhospodafovdnim majetku se rozumi sprava majetku a naklddani s nim, véetné investovani na ucet tohoto
Fondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi
Administratorem Podfondu je AMISTA IS.
Informace o depozitafi

Depozitdfem Fondu je spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., ICO: 649 48 242 se sidlem
Zeletavska 1525/1, Michle, 140 92 Praha 4. Depozitafem Fondu je osoba, ktera je na zékladé depozitarské smlouvy
opravnéna mit v opatrovani majetek Fondu, zfidit a vést penézni Gcty a evidovat pohyb veskerych penéznich
prostredkl nalezicich do majetku Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Statut Podfondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemnd prdva a povinnosti mezi investory Fondu a
AMISTA IS, obsahuje investi¢ni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a dalsi udaje nezbytné
pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou béznému investorovi. Statut
Fondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Penézni prostfedky ve Fondu jsou shromazdovany vydavanim
investi¢nich akcii Fondu. Takto ziskané prostfedky jsou obhospodarovany Spolec¢nosti.

Uplata za obhospodaiovani majetku Podfondu je hrazena AMISTA IS z majetku Podfondu. Prdimérna roéni
hodnota fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky priimér hodnot fondového kapitalu ke kazdému
obchodnimu dni. Ve fondovém kapitalu se zohledni ¢asové rozliseni béznych naklad(, zejména poplatky uvedené
ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon cinnosti depozitare, audit a ocekavana
danova povinnost ke dni vypoctu aktudlni hodnoty apod.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodarovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Fondu, jsou
zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani.

Udaje o cennych papirech Podfondu

Akcie tfidy A (rastové): 1 284 348 844 ks investicnich akcii na jméno v zaknihované podobé
ISIN: CZ0008044278

Akcie tfidy Z: 2 560 000 ks investi¢nich akcii na jméno v zaknihované podobé
ISIN: CZ0008044286
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Pfedmét podnikani Podfondu
Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor(i ve smyslu ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF.
Sidlo Podfondu:

Sokolovska 700/113a
Karlin

186 00 Praha 8
Ceska republika

Identifikacni udaje:

NID: 75161435
DIC: (7684921041
Organy Podfondu:

J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures Il je bez pravni subjektivity. Statutarni organ Podfondu je vykonavan
statutarnim organem Fondu J&T Ventures CG SICAV a.s., jimZ je pravnickd osoba opravnéna obhospodarovat
tento investi¢ni Podfond. Touto osobou je spole¢nost AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.

Pfedstavenstvo: AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (od 2. 3.2015)
ICO 274 37 558
Sidlo: Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Michal Kusak, Ph.D., povéreny zmocnénec (od 11. 11. 2021)

Zmény v obchodnim rejstfiku

Samotny Podfond neni zapsan v obchodnim rejstfiku. V obchodnim rejstfiku je zapsan pouze Fond J&T Ventures
CG SICAV a.s. Pfipadné zmény v obchodnim rejstfiku jsou uvedeny ve vyro¢ni zpravé Fondu za ucetni obdobi od
1.4.2023 do 31. 3. 2024.

Informace k akciim a investi¢nimu cili Podfondu
Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investi¢nim cilem Podfondu je dosahovat zhodnocovani prostredk( investorl prostfednictvim investic zejména
do minoritnich podil& nové zaloZenych & za&inajicich technologickych obchodnich spoleénosti (start-up). Uéelem
investic do téchto spolec¢nosti je poskytnuti financ¢nich prostfedkd pro dynamicky rozvoj a rdst hodnoty téchto
spolecnosti, podpora inovativnich projektd v jednotlivych spolecnostech formou kapitalového vstupu do téchto
spole¢nosti s vysokym potencidlem rlstu a nasledny prodej podild vtéchto spoleénostech strategickym di
finanénim investoram.

Podfond investuje v souladu s vymezenim tzv. zakladniho investi¢niho fondu dle § 17b zdkona o danich z pFijm.
V této souvislosti nejsou tfetimi osobami poskytovany zadné zaruky za ucelem ochrany investor(.
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Vychodiska pro pfipravu tcetni zavérky

Tato Ucletni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou se
stanovi usporaddani a oznacovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky. Zaroven tato
vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Gcéetni jednotka pro Ucely vykazovani finanénich nastrojd, jejich oceriovani
a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Uletni zavérce postupovala podle mezindrodnich Ucetnich standard(
upravenych pfimo pouZitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatriovani mezinarodnich tcetnich standard( (déle
jen "mezinarodni ucetni standard" nebo ,,IFRS“).

Uéetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozlieni naklad(i a vynost a historickych cen s vyjimkou
vybranych financnich nastroji oceriovanych redlnou hodnotou.

Uéetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Géetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své ¢innosti a Ze u ni
nenastava zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné
budoucnosti.

Rozvahovy den ucetni zavérky je 31. 3. 2024. Bézné Ucetni obdobi je od 1. 4. 2023 do 31. 3. 2024. Minulé ucetni
obdobi je od 1. 4. 2022 do 31. 3. 2023.

Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

7 rwv

2. DuleZité uéetni metody a pravidla pro sestaveni tuéetni zavérky

Ucetni zavérka spole¢nosti byla sestavena na principu nepretrzitého a ¢asové neomezeného trvéni ucéetni
jednotky a byla pripravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi G¢etnimi metodami:

A. Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti
obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirQ, den provedeni platby, popf. inkasa z uctu
klienta, den ptipsani (valuty) prostfedkl podle vypisu z Uctu, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi
papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popt. Gvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do Uschovy, den sjednani
a den vyporadani obchodUl s derivaty.

Ucetni pFipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale pevné
terminové a opcni operace jsou v okamZiku sjednani obchodu zafazeny do majetku Podfondu.

B. Financni aktiva a financni zdvazky
= Zauctovani a prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zaluétuje vybrand finanéni aktiva a finanéni zavazky (napft. pohledavky za klienty, zavazky
vaci klientlm apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finan¢ni nastroje (vCetné spotovych
nakupu a prodejli financ¢nich aktiv) jsou zauc¢tovany k datu vypofadani obchodu.

Financni aktivum nebo financ¢ni zavazek je prvotné ocenén v redlné hodnoté, kterad je upravena o transakcni
naklady. Tato Uprava o transakéni naklady neplati pro financni nastroje oceriované realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady pfimo pfifaditelné k potizeni nebo emisi. NejlepSim
dikazem redlné hodnoty finanéniho nastroje pfi prvotnim zauctovani je obvykle transakéni cena (tj. realna
hodnota poskytnutého nebo prijatého protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka urci, Ze redlna hodnota pri pocateénim zauctovani se lisi od transakéni ceny a redlna
hodnota neni podloZena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zavazek ani neni na
zakladé valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany za nevyznamné ve vztahu
k ocenéni, pak finan¢ni nastroj je na pocatku ocenén v realné hodnoté a nasledné rozdil mezi redlnou hodnotou
na pocatku a transakcni cenou je postupné Casové rozliSovan do vykazu zisku a ztraty po dobu Zivotnosti
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instrumentu. Toto Casové rozliSeni je maximdalné po dobu, po kterou je dané ocenéni plné podporeno
pozorovatelnymi trznimi Udaji nebo transakce je ukoncena.

= Kilasifikace
Finan¢ni aktiva
PFi prvotnim zauc¢tovani je finanéni aktivum klasifikovano jako ocefiované:
e redlnou hodnotou proti U¢tdm vlastniho kapitalu (FVOCI),
e redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

PFi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,,held for trading”) miize
Gcéetni jednotka neodvolatelné urdit, Ze bude vykazovat nasledné zmeény v redlné hodnoté proti i¢tdim vlastniho
kapitalu (FVOCI). Tato volba mUZe byt provedena a aplikovana na Urovni dané investice.

Vsechny ostatni financni aktiva, u nichZ nebyl zvolen FVOCI model, jsou ocefiovana realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL).

Kromé toho, pfi prvotnim zauctovani, Ucetni jednotka mize neodvolatelné zaradit finan¢ni aktivum, které jinak
spliuje pozadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako oceriované ve FVTPL, pokud je tim vyloucen nebo
vyznamné omezen ocefiovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Ucetni jednotky je stanoven na urovni, ktera odrazi zpUlsob spolecného fizeni skupin financnich
aktiv za Ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepredstavuje pristup ke klasifikaci podle
nastrojd jednotlivé, ale je stanovena na vyssi Urovni agregace. Uéetni jednotka bere do tvahy véechny relevantni
informace a dakazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo
jiné nasledujici:

e stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi, tj. zejména zda strategie ucetni
jednotky se zamérfuje na vynos ze smluvniho Uroku, udrzovani profilu drokové sazby, shodu durace
financnich aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci
penéZnich tokd prodejem aktiv;

e jakje hodnocena vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

e rizika, ktera ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drZzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napt. zda odmény jsou zaloZeny na realné
hodnoté Fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

e (etnost, objem a nacasovani prodejl v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich ocekavani
v budoucnu; nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako soucast
celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené tGcetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv jsou dosahovany
a jak penézni toky jsou realizovany.

Ucetni jednotka vyhodnotila, ¢ méa pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetné
pohledavek za bankami a podild v nekdtovanych spolecnostech. Finanéni aktiva jsou fizena a vyhodnocovana na
zakladé realnych hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti na zakladé realné hodnoty aktiv a tato
aktiva fidi s cilem tuto readlnou hodnotu realizovat. Dale sleduje primarné vyvoj redlnych hodnot aktiv a zavazk(
Fondu z dlivodu pravidelného vypoctu a zverejnéni Cisté hodnoty aktiv na 1 investi¢ni akcii. Z tohoto dlvodu jsou
takova financni aktiva ocenéna redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Fond uplatnil vyjimku a kapitalové
nastroje klasifikoval do portfolia FVOCI.
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Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani finanéni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni jednotka
v béZném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak v nasledujicim ucetnim obdobi
jsou pfislusnd financni aktiva reklasifikovana.

Financni zavazky

Ugetni jednotka mdZe klasifikovat své finanéni zavazky, jiné ne? finanéni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako
ocefiované:

e nabéhlou hodnotou, nebo
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ugetni jednotka klasifikuje a oceriuje své finanéni zavazky redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jelikoZ
sva financni aktiva a finan€ni zavazky Fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zékladé rediné hodnoty a v souladu
se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investi¢ni strategii.

=  Oductovani
Finan¢ni aktiva

Uéetni jednotka odUctuje finanéni aktivum, pokud smluvni préva na penéini toky z finanéniho aktiva zaniknou,
nebo

prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené
s vlastnictvim financniho aktiva nebo ve které Gcetni jednotka ani nepfevede ani si neponechd v podstaté vSechna
rizika a uZitky spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad finanénim aktivem.

Pfi oducétovani finan¢niho aktiva, se rozdil mezi:
e Ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti ucetni hodnoty alokované na ¢ast oduétovaného aktiva) a

e souctem prijaté uhrady (vCéetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové
pfijatého zavazku) a nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zauctovany ve vlastnim kapitalu je
vykdzan ve vykazu zisku a ztraty.

0Od 1. 4. 2021 jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zauctovana ve vlastnim kapitdlu v souvislosti s majetkovymi
cennymi papiry, které jsou urcené jako ocefiované realnou hodnotou proti Uctm vlastniho kapitalu (FVOCI), neni
pfi oductovani zauctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Pokud existuji pfipady, kdy ucetni jednotka uzavird transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana v rozvaze, ale
ponechava si, bud vsechna nebo v podstaté vSechna rizika a uZitky spojena s prevedenymi finan¢nimi aktivy nebo
jejich ¢astmi. V takovych pripadech prevedena aktiva nejsou oductovana. Prikladem téchto transakci mohou byt
pujcky cennych papird a repo operace.

Pti transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha v podstaté vsechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim financ¢niho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finan¢nim aktivem, tak ucetni jednotka
pokracuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zméndm v hodnoté prevedeného aktiva.

Financni zavazky
Ucetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spInény, zruseny nebo zaniknou.

=  Modifikace finanénich aktiv a finanénich zavazku

Financ¢ni aktiva
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Pokud podminky finan¢niho aktiva jsou modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda penéini toky
modifikovaného finanéniho aktiva jsou vyznamné odlisné.

Pokud penéini toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penéini toky z pivodniho finanéniho aktiva je
povaZovéano za zaniklé. V takovém pfipadé plvodni finanéni aktivum je oduc¢tovano a nové finanéni aktivum je
zauctovano a vykazdno v redlné hodnoté.

Pokud penéini toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak
modifikace nevede k oductovani financniho aktiva. V takovém pripadé ucetni jednotka prepocitd hrubou ucetni
hodnotu finanéniho aktiva a zauctuje castku vznikajici z Upravy hrubé ucetni hodnoty jako zisk nebo ztrata
z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud takovd modifikace je provedena z ddvodu finanénich potizi dluznika,
pak dany zisk nebo ztrata je vykazana spole¢né s tvorbou, rozpusténi, resp. pouzitim opravnych polozek ve vykazu
zisku a ztraty. V ostatnich pfipadech, je dany zisk nebo ztrata vykdzana spole¢né s vynosy z Urokd ve vykazu zisku
a ztraty.

Financni zavazky

Uéetni jednotka odUctuje finanéni zavazek, pokud podminky finanéniho zavazku jsou modifikovany a penézni toky
modifikovaného zdvazku jsou vyznamné odliSné. V takovém pfipadé, novy financni zdvazek na zakladé
modifikovanych podminek je zauctovan v redlné hodnoté. Rozdil mezi ucetni hodnotou zaniklého finanéniho
zavazku a nového financniho zavazku s modifikovanymi podminkami je zatu¢tovan do vykazu zisku a ztraty.

Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Financni aktiva a financni zdvazky jsou zapocteny a jejich Cista hodnota je vykazana v rozvaze, pokud a jen pokud
ucetni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zlstatky a Ucetni jednotka planuje, bud
vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS standardy
nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita ucetni
jednotky.

=  Ocenéni v realné hodnoté

»,Redlna hodnota“ je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v rdmci radné
transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma ucetni
jednotka k danému dni pfristup.

Portfolia financ¢nich aktiv a financ¢nich zavazkd, ktera jsou vystavena trznim rizikiim a Gvérovému riziku, ktera jsou
fizena Ucetni jednotkou na zakladé své Cisté expozice vici bud’ trinim rizikm, nebo Uvérovému riziku, jsou
ocenéna na zakladé ceny, kterd by byla ziskana za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod Cisté
kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na urovni portfolia (napt. Gprava nabidkovych
a poptavkovych cen nebo Uprava Uvérového rizika, které zohlednuji ocenéni na zakladé Cisté pozice) jsou
alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na zakladé prislusné rizikové Upravy jednotlivého instrumentu v portfoliu.

Redlna hodnota zévazku odrdzi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, aviak nemusi byt omezeno na, vlastni
Uvérové riziko ucetni jednotky. Redlnd hodnota finanéniho zdvazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani
(napt. vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez castka splatna na pozadani diskontovand od prvniho dne, kdy
muZe byt poZadovano jeji splaceni.

=  Znehodnoceni

Vzhledem k obchodnimu modelu fizeni na bazi redIné hodnoty a vykazovani v ramci FVTPL portfolia, pfipadné pro
kapitdlové nastroje s moznosti vykazovani v rdmci FVOCI portfolia. Podfond o znehodnoceni neuctuje.

=  Zafazeni finanéniho nastroje do kategorie oceriované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Finanéni aktiva
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PFi prvotnim zalUc¢tovani Ucetni jednotka muze zaradit urcité financni aktivum do oceriovaci kategorie FVTPL,
protoZe toto urceni/zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad (,,accounting mismatch®), ktery
by jinak nastal.

Finan¢ni zavazky

Uéetni jednotka mGZe zafadit uréité finanéni zavazky do oceriovaci kategorie FVTPL z nésledujicich d@ivodii:

e  zavazky jsou fizeny, posuzovany a vnitiné vykazovany na zakladé realné hodnoty nebo

e toto zafazeni eliminuje nebo vyznamné sniZuje ucetni nesoulad (,,accounting mismatch®), ktery by jinak
nastal.

C. Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami a Pohleddvky za nebankovnimi subjekty
Polozky rozvahy Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty
zahrnuji nasledujici:

e  bézné ucty u bank nebo druzstevnich zaloZen, terminované vklady u bank nebo druzstevnich zalozen;

e Uvéry a pljcky povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
Nabéhlé uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichZ je o aktivech Uctovano a jsou vykazovany spolecné s danym
aktivem.
D. Akcie, podilové listy a ostatni podily
Majetkové cenné papiry
Majetkové cenné papiry vykazané v poloZce rozvahy , Akcie, podilové listy a ostatni podily“ zahrnuji nasleduijici:

e majetkové cenné papiry neodvolatelné urcené, Ze jejich nasledné zmény v redlné hodnoté se budou
vykazovat proti uctim vlastniho kapitalu (FVOCI). Toto urceni je na bazi jednotlivych instrument( pfi
prvotnim zaucétovani a dané majetkové cenné papiry nesmi byt ,,uréené k obchodovani.

Zisky a ztraty z majetkovych cennych papiri neodvolatelné uréenych ve FVOCI nejsou nikdy predctovany z
polozky ,Ocenovaci rozdily” ve vlastnim kapitalu do zisku nebo ztraty (tj. vykazany ve vykazu zisku a ztraty) a
znehodnoceni (impairment) neni Uctovano do zisku nebo ztraty (tj. vykazano ve vykazu zisku a ztraty). Prijaté
dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty, pokud jednoznacné nepredstavuji vraceni ¢asti naklad
investice (pofizovaci ceny). Pokud pfijaté dividendy jednoznacné predstavuji vraceni ¢asti nakladd investice
(potizovaci ceny), pak jsou vykazany ve vlastnim kapitalu.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata z
financnich operaci”.

Oductovani cennych papirt

Pti prodeji majetkovych cennych papirt v ocenovaci kategorii FVOCI ucetni jednotka pro ocenéni Ubytku
cennych papirl pouZiva metodu FIFO.

E. Ostatni aktiva a ostatni pasiva
Ostatni aktiva a ostatni pasiva jsou vykazana v redlné hodnoté.

F. Vynosové a nakladové Uroky

Urokové vynosy a urokové néklady z aktiv a zavazkd uréenych k obchodovani a z ostatnich finanénich aktiv a
financnich zavazk( ocenénych ve FVTPL jsou vykazany spolecné se zménami v redlné hodnoté danych financ¢nich
aktiv a financnich zévazk( v poloZce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci” ve vykazu zisku a ztraty.
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G. Pfepocet cizi mény

Majetek a zavazky vyjadiené v cizi méné se prepoéitavaji aktualnim dennim kurzem Ceské narodni banky, tzn.
kurzem toho dne, ke kterému se prepocet provadi.

Kurzové rozdily vzniklé preceriovanim cizoménovych aktiv a pasiv se Uctuji na ucty nakladl a vynosu s vyjimkou
kurzovych rozdill z prepoctu kapitalovych nastrojd, u kterych byla zvolena metoda FVOCI.

Kurzové rozdily z téchto kapitdlovych nastrojd jsou Gctovany na Ucty vlastniho kapitélu a pfi realizaci aktiva nejsou
recyklovany na Gcéty nakladd a vynosl, jsou pouze prelGctovany v ramci Uctd vlastniho kapitdlu na Gcet
nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztrity predchozich obdobi a vykazany v poloice ,Cistd hodnota aktiv
nélezejici akcionardm®.

Kurzové rozdily viech dluhovych nastrojli jsou G¢tovany pres Géty nadkladd a vynosa.

H. Splatnd a odloZend dan

=  Splatna dan

Danovy zaklad pro dan z prijm0 se propocte z vysledku hospodareni bézného uGcetniho obdobi pripoctenim
danoveé neuznatelnych nakladd a odectenim vynost, které nepodléhaji dani z prijm, ktery je dale upraven o slevy
na dani a pripadné zapocty.

= OdloZena dan

OdloZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilll mezi ucetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazki s pouzitim
ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené darové pohleddvce se Uctuje pouze v pfipadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

l. Spfiznéné strany
Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznénd s ucetni jednotkou pfi spInéni nasledujicich podminek:

e strana ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spole¢nym ovladanim s ucetni
jednotkou (jde o materské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky), ma podil v Géetni jednotce,
ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo, spolu ovlada takovouto ucetni jednotku;

e strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky;

e strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je Gcetni jednotka spoluvlastnikem;

e strana je ¢lenem klicového managementu ucetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
e strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod prvni nebo ¢tvrtou odrazku;

e strana je ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spolu ovldadana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod ¢tvrtou nebo patou odrazku nebo podstatné hlasovaci pravo
v dané strané ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdrojl, sluzeb nebo zavazk(i mezi spfiznénymi stranami bez
ohledu na to, zda je Uctovana cena.

J. Vydané investi¢ni akcie Podfondu
Investi¢ni akcie klasifikované jako financ¢ni zavazek

Vydané investi¢ni akcie Podfondu predstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci“. Nastroje s prodejni opci spliuji
definici finan¢niho zavazku dle 1AS 32, ale nesplnuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto nastroje
jsou klasifikovany jako finanéni zavazek a jsou vykazovany v polozce ,Cista hodnota aktiv nalezejici akcionaram®.

25



Polozka rozvahy “Cista hodnota aktiv nalezejici akcionarim” se odchyluje od nazvli poloZek rozvahy definovanych
dle pfilohy €. 1 ve vyhlasce ¢. 501/2002 Sb. z dGvodu zachovani vérného a poctivého obrazu v souladu §7 zdkona
€. 563/1991, o ucetnictvi.

K. Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s ndkupem cennych papirl ve FVOCI, jsou
Uctovany pfimo do nakladd.

L. Pouziti odhadd

Sestaveni Ucetni zavérky vyZzaduje, aby vedeni Fondu provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty
aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Gicetni zavérky a nakladd a vynos( v prislusném Gcetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou se od
skuteénych vysledka lisit.

3. Dopad zmén ucetnich metod a oprav zasadnich chyb

A. Opravy chyb minulych ucetnich obdobi

Opravy nakladd nebo vynost minulych Gcetnich obdobi se Uctuji na uctech nakladl nebo vynost bézného obdobi,
pokud se nejedna o opravy zdsadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb Uctovani vynost a nakladd minulych obdobi a zmény Ucetnich metod jsou zachyceny
prostfednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi“ v rozvaze Fondu.

B. Zména Ucetnich metod a postupu a jejich dopad

Uéetni metody pouzivané Fondem se v obdobi od 1. 4. 2023 do 31. 3. 2024 nezménily.

4. Pohledavky za bankami a za druzstevnimi zaloZznami

A. Pohledavky za bankami dle druhu
Tis. K& 31.3.2024 31.3.2023
B&Zné utty u bank 74 629 207 891
Zustatky na terminovanych vkladech 302 661 344 150
Celkem 377 290 552 041

Podfond ma bézné Ucty vedené v Ceské méné se zUstatkem k 31. 3. 2024 ve vysi 74 629 tis. K¢ (k 31. 3. 2023: 207
891 tis. K¢). Dale ma Podfond zfizeny terminované vklady v CZK ocenéné readlnou hodnotu k 31. 3. 2024 ve vysi
302 661 tis. K¢ (k 31. 3. 2023: 344 150 tis. K¢).

B. Klasifikace pohledavek za bankami dle ocerfiovacich kategorii
Tis. K& 31.3.2024 31.3.2023
Ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 377 290 552 041
Cista ugetni hodnota 377 290 552 041

Vsechny pohledavky za bankami k 31. 3. 2024 jsou ocenéné v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle
IFRS 9.
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5. Pohledavky za nebankovnimi subjekty

A. Pohledavky za nebankovnimi subjekty dle druhu:

Tis. K¢ 31. 3. 2024 31. 3. 2023

Konvertibilni pdjcky:

Aptien Labs s.r.o0. 1580 1580
Sense Arena s.r.o. - 5600
Sharry Europe s.r.o. 12 653 9 396
Stratox Cloud Native s.r.o. - 7 047
Live Penalty s.r.o. 633 -
Pujcky zakladatelm SprayVision s.r.o. 7 659 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty v Cisté vysi 22525 23623

Vsechny pohledavky za nebankovnimi subjekty k 31. 3. 2024 jsou ocefiované ve FVTPL dle IFRS 9.

Podfond ve sledovaném obdobi poskytl 2. transi konvertibilni pajc¢ky spolecnosti Sharry Europe s.r.o. ve vysi 2 373
tis. KC. Tato pujcka ma splatnost nejpozdéji 30. Cervna 2024. Valuacnim reportem je realna hodnota pujcky
stanovena k datu ocenéni ve vysi 12 653 tis. K¢, v€etné prvni transe.

V ramci fiskalniho obdobi podfond dale poskytl konvertibilni pijc¢ku spolecnosti DAYTRIP EUROPE Ltd ve vysi 5 917
tis. K¢ (241 443 EUR), ktera zéroven v tomto obdobi konvertovala do majetkové Gcasti v DAYTRIP EUROPE Ltd.

Podfond dale poskytl konvertibilni pljcku spolecnosti Live Penalty s.r.o. ve vysi 612 tis. K¢ (25 000 EUR). Tato
pUjcka ma splatnost nejpozdéji 13. prosince 2025. Valuaénim reportem je redlnad hodnota pljcky stanovena k datu
ocenéni ve vysi 633 tis. K¢.

Posledni nové poskytnuté bezirocné pljcky byly v celkové vysi 7 566 tis. K¢ (300 043,90 EUR) poskytnuty
zakladatellim spolecnosti SprayVision s.r.o. Jejich redlna hodnota je valua¢nim reportem stanovena ve vysi 7 659
tis. K&.

U konvertibilnich pUjcek poskytnutych v minulém Gcetnim obdobi spolecnostem Sense Arena s.r.o. a Starox Cloud
Native s.r.o. doslo ke konverzi, diky kterym Podfond navysil podily ve zmirfiovanych spole¢nostech.

Na zakladé valuacniho reportu doslo u konvertibilnich pljéek pouze ke kurzovému precenéni, nikoliv k revaluaci.
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily

A. Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu

Tis. KE 31.3.2024 31.3.2023

Ostatni podily v s.r.o. (do 20 %)

Neuron SW SE 3198 2971
Web Project s.r.o. 12 653 11745
SprayVision s.r.o. 48 802 12 920
Yieldigo s.r.o. 37958 35235
Live Penalty s.r.o. 42 047 39 040
AdScanner d.o.o. 119 801 107 373
Wultra s.r.o. 26570 24 665
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Stratox Cloud Native s.r.o. 59 468 48 155

Behavio Labs s.r.o0. 7591 4698
Sharry Europe s.r.o. 180 838 46 980
Daytrip Europe LTD 132 357 41 169
Atomontage 7024 6479
Talkbase s.r.o. 28 096 25918
Sense Arena s.r.o. 53 165 43 196
Born Digital s.r.o. 60 229 14 094
Choice QR s.r.o0. 30829 -
Apify Technologies s.r.o. 79 440 -

Ostatni podily v s.r.0. (nad 20 %)

Aptien Labs s.r.o0. 35810 19 810
Robotic Process Automation d.o.o 22774 21141
Cista Gcetni hodnota 988 650 505 587*

*Upravend hodnota souctového fadku za minulé obdobi, kde doslo k chybnému vykazani.

Nékteré hodnoty se mohou lisit z dlivodu zaokrouhlovani.

B. Akcie, podilové listy a ostatni podily dle ocenovacich kategorii

Tis. KE 31.3.2024 31.3. 2023

Akcie, podilové listy a ostatni podily oceriované redlnou hodnotou oproti Gc¢tim

988 650 505 587*
vlastniho kapitalu (FVOCI)

Cista Gcetni hodnota 988 650 505 587*

*Upravena hodnota souétového radku za minulé obdobi, kde doslo k chybnému vykazani.

Podfond realizoval ve sledovaném obdobi dvé nové akvizice ve formé podill. Jedna se o spolecnosti Choice QR
s.r.o. (11 %) a Apify Technologies s.r.0. (7,9 %). Hodnoty podilli k datu ocenéni jsou uvedeny v piehledu vyse.

U spolecnosti SprayVision s.r.o., AdScanner d.o.o., Sharry Europe s.r.o., Daytrip Europe LTD, Stratox Cloud Native
s.r.o., Sense Arena s.r.o. a Born Digital s.r.o. doslo béhem fiskdlniho obdobi k navyseni drzeného podilu. Tyto
zmény ve strukture byly zplsobeny mimo jiné i konverzemi konvertibilnich pajcek.

Vyse podild shrnuje nasledujici tabulka.

V% 31. 3. 2024 31. 3. 2023
SprayVision s.r.o. 16,52 13,52
AdScanner d.o.o. 14,50 14,00
Sharry Europe s.r.o. 12,00 10,00
Daytrip Europe LTD 11,76 8,43
Stratox Cloud Native s.r.o. 19,00 15,13
Sense Arena s.r.o. 12,83 11,91
Born Digital s.r.o. 15,00 12,00
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U dalSich spolecnosti drzenych v portfoliu podfondu nedoslo ke zméné majetkové struktury. Redlné hodnoty
spolecnosti a jejich porovnani s minulym ucetnim obdobi jsou uvedeny v tabulce vyse v bodu A.

Akcie, podilové listy a ostatni podily k 31. 3. 2024 ve vysi 988 650 tis. K¢ (k 31. 3. 2023: 505 587 tis. K¢) jsou
ocenéné v redlné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku (FVOCI), jelikoZz se jedna o kapitalové nastroje, které
nejsou ,uréené k obchodovani“.

Analyza akcii, podilovych listd a ostatnich podil( ocefiovanych redlnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku
(Fvocl)

Tis. K¢ 31.3.2024 31.3.2023
Vydané nefinan¢nimi institucemi 988 650 505 587*
Nékotované 988 650 505 587*
Celkem 988 650 505 587*

*Upravena hodnota souétového fadku za minulé obdobi, kde do3lo k chybnému vykazani.

7. Ostatni aktiva

Tis. K¢ 31.3.2024 31.3.2023
Poskytnuté provozni zalohy 32 -
Celkem 32 -

Ostatni aktiva predstavuji poskytnuté provozni zalohy. Konkrétné se jedna poskytnutou zalohu na danové
poradenstvi ve vysi 32 tis. K¢.

8. Ostatni pasiva
Tis. K¢ 31.3.2024 31.3.2023
Zéavazky vici investordm - 283188
Zéavazky za dodavateli 217 98
Zéavazky z nakupu podill 2473 -
OdlozZeny danovy zavazek 1151 487
Dohadné ucty pasivni 12 602 13 149*
Celkem 16 443 296 922

*Upravend hodnota souc¢tového fadku za minulé obdobi, kde doslo k chybnému vykazani.

Zavazky vlcdi investordm predstavuji penézni prostiedky, které Podfond obdrzel na bankovnim tctu od investorU
a za které nebyly do konce ucetniho obdobi emitovany investi¢ni akcie. K 31. 3. 2024 je tato polozka zavazka
nulova (k 31. 3. 2023: 238 188 tis. K¢).

Zavazky za dodavateli tvorily k 31. 3. 2024 faktury za pravni sluzby ve vysi 22 tis. K¢, faktura za administraci a
obhospodarovani ve vysi 147 tis. K¢ a také faktura za sluzby depozitare ve vysi 48 tis. Kc.

Odlozeny danovy zavazek se mezirocné zvysil o 664 tis. K¢ na 1 151 tis. KE. Tento odloZzeny danovy zavazek je
spojen s kladnym precenénim spole¢nosti Neuron SW SE, Web Project s.r.o., Behavio Labs s.r.o., Atomontage a
Apify Technologies s.r.o.

Zavazky z ndkupu podild predstavuji investici do spolecnosti Sense Arena s.r.o0., kterd nebyla do konce ucetniho
obdobi realizovana. Konkrétné se jedna o priplatek nad zakladni kapital, ktery nebyl do data ocenéni splacen.
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OdloZeny dariovy zavazek je vytvoren z divodu nizsiho podilu neZ 10 % na majetkové Ucasti a kratsi doby drzby
nez 12 po sobé jdoucich mésic(.

Dohadné ucty ve vysi 12 569 tis. K¢ (k 31. 3. 2023: 13 149 tis. K¢) predstavuji dohadné naklady na audit,
obhospodarovani, administraci, znalecky posudek, sluzby depozitafe a danové poradenstvi. V ramci polozky
dohadnych U¢td spojenych s obhospodarovanim jsou proti sobé zapocteny zalohy vyplacené odbornému poradci
ve vysi 18 000 tis. K¢ a samotnymi nakladovymi dohady ve vysi 29 184 tis. Kc.

9. Cista hodnota aktiv naleZejici akcionaiGim a vlastni kapital

Investi¢ni akcie jsou klasifikované jako financni zavazek, ktery nespliiuje vyjimky dle IAS 32.16A-B a je vykazovan
v poloice ,,Cista hodnota aktiv nédlezejici akcionairim* jako finanéni zavazek.

Hodnota vykazovana v polozce ,Cista hodnota aktiv néleZejici akcionafim“ jako zavazek v souladu s IAS 32 se
sklada k 31. 3. 2024 z 1 284 348 844 ks investi¢nich akcii tfidy A a 2 560 000 ks investi¢nich akcii tfidy Z (k 31. 3.
2023:942 953 178 ks ttidy A a 2 560 000 ks tridy Z).

Podfond nema zékladni kapital.

Zakladem pro stanoveni ceny investi¢ni akcie Podfondu pro Gcely vydavani investi¢nich akcii Podfondu a pro tcely
zpétného odkupu investi¢nich akcii Podfondu je vysSe fondového kapitalu Podfondu. Ve fondovém kapitalu se
zohledni Casové rozlisSeni béznych nakladl, zejména poplatky uvedené ve statutu, napfiklad dplata za
obhospodarovani, administraci, vykon ¢innosti depozitare, audit a o¢ekavana danova povinnost ke dni vypoctu
aktudlni hodnoty. Cena investicnich akcie je vypocitana jako podil fondového kapitalu a poctu vydanych
investicnich akcii k danému dni. Investi¢nich akcie jsou prodavany akcionafim na zakladé ro¢né stanovované
hodnoty investi¢ni akcie.

Hodnota investi¢ni akcie tfidy A Podfondu k 31. 3. 2024 byla ve vysi 1,0661 K¢ (k 31. 3. 2023: 0,8295 Kg¢).
Hodnota investi¢ni akcie tfidy Z Podfondu k 31. 3. 2024 byla ve vysi 1,0662 K¢ (k 31. 3. 2023: 0,8295 Kg¢).

Vyvoj vydanych investi¢nich akcii A a Z Podfondu:

V ks Trida A Trida z
Zustatek k 1. 4 2022 534 985 349 2 560 000
Vydané béhem roku 2022/2023 407 967 829 -

Odkoupené béhem roku 2022/2023 - -

Zlstatek k 31. bfeznu 2023 942 953 178 2 560 000

Vydané béhem roku 2023/2024 341 395 666 =

Odkoupené béhem roku 2023/2024 - -

Zlstatek k 31. bfeznu 2024 1284 348 844 2 560 000

Prehled o zméndach Cistych aktiv naleZejici akcionarim za ucetni obdobi

Tis. K¢ Cista hodnota aktiv nalezejici akcionarGm

Zustatek k 1. 4. 2023

Trida A 782 205

Trida Z 2124

Ocenovaci rozdily
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Trida A 307 408

Trida Z 613

Zisk/ztrata za aktualni ugetni obdobi

Trida A -3477

Trida Z =7/

Kapitélové fondy

Trida A 283 188
Trida Z -
Zustatek k 31. breznu 2024 1372054

10. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi a zisk nebo ztrata za ucetni
obdobi

Na ucet neuhrazené ztraty z prechozich obdobi byla na zakladé rozhodnuti valné hromady pfelctovana ztrata z
minulého ucetniho obdobi ve vysi -1 015 tis. K.

Podfond za sledované Gcetni obdobi dosahl ztraty ve vysi -3 484 tis. KC. Ztrata bude pravdépodobné prevedena
na Ucet neuhrazené ztraty z prechozich obdobi.

11. Podrozvahové polozky

Tis. K¢ 31.3.2024 31.3. 2023

Podrozvahova aktiva

Poskytnuté pfisliby a zaruky 25938 23490

Hodnoty predané k obhospodarovani 1388 497 1081251

Podrozvahova pasiva

Prijaté zastavy a zajisténi 5 856 -

Fond predal cely svlij majetek k obhospodarovani spolec¢nosti AMISTA IS. Oproti pfedchozimu obdobi se hodnoty
pfedané k obhospodarovani zvysily o 307 246 tis. KE.

Polozka Poskytnuté pfisliby a zaruky se sklada z investicniho ramce do Spole¢nosti Wultra s.r.o v hodnoté 25 305
tis. K¢ a z investi¢niho ramce do spolecnosti Live Penalty s.r.o. v hodnoté 633 tis. KC.

Pfijaté zastavy a zajisténi sestavaji ze zdstavniho prava podfondu k 12% podilu spolecnosti Sprayvision s.r.o. od
zakladatelU této spolecnosti v celkové hodnoté 5 856 tis. KE.

12.  Vynosy a naklady na poplatky a provize

Poplatky a provize zahrnuiji:

0Od 1. 4. 2023 0d 1. 4. 2022

do 31. 3. 2024 do 31. 3. 2023

Vynosy z poplatkd a provizi celkem - 7747
z poplatkd - 7747
Naklady na poplatky a provize celkem -30 -41
z operaci s cennymi papiry -7 -10
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Bankovni poplatky -23 -31

Cisty vynos/néklad na poplatky a provize celkem -30 7 706

Vynosy z poplatkd a provizi tvofily v minulém uUcetnim obdobi vstupni poplatky pfi emisi investicnich akcii.
V aktudlnim Géetnim obdobi nedoslo k vyhlaseni investi¢niho kola, proto nebyly emitovany zadné dalsi investi¢ni
akcie, coz zpUsobilo pokles.

Naklady z operaci s cennymi papiry tvori poplatky za schovu a spravu cennych papir(.
13.  Zisk nebo ztrata z financnich operaci

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci dle druhu nastroje/transakce:

Tis. K¢ 0d 1.4.2023 do 31.3.2024 Od 1. 4. 2022 do 31. 3. 2023
Zisk / Ztrata z konvertibilnich Gvérd 1167 11155
Zisk/ Ztrata z terminovanych vkladl a bankovnich Gétd 29494 13317
Zisk / Ztréta z devizové ¢innosti -55 -695
Celkem 30 606 23777

Zisk z konvertibilnich avér( ve vysi 1 167 tis. K¢ predstavuje predevsim zisk z kurzového precenéni konvertibilnich
pUjcek na zakladé valuacniho reportu. Jedna se o Uvéry do spolecnosti Sharry Europe s.r.o., Live Penalty s.r.o. a
pUjcky zakladatelGim SprayVision s.r.o.

Zisk z terminovanych a bankovnich Uctd ve vysi 29 494 tis. K je sloZzen primarné z drokovych vynosua.

Ztraty z devizové Cinnosti ve vysi -55 tis. K¢ byly zpUsobeny primarné kurzovymi rozdily pfi pofizovani podild
spolecnosti v portfoliu podfondu.

14.  Ostatni provozni ndklady a vynosy

Tis. K¢ 0d 1.4.2023 do 31.3.2024  Od 1. 4. 2022 do 31. 3. 2023
Ostatni provozni vynosy 89 32
Cisté provozni naklady/vynosy 89 32

Ostatni provozni vynosy obsahuji zejména zruseni nevyuZitého nakladového dohadu na znalecké ocenéni a
dohadu na FATCA a CRS.

15.  Spravni naklady

Tis. KE 0d 1.4.2023 do 31.3.2024  Od 1. 4. 2022 do 31. 3. 2023
Naklady na obhospodarovani -29 715 -28 685
Naklady na depozitare -581 -581
Naklady na audit -715 -364
Naklady na administraci -2 095 -1359
Ucetni a dariové sluzby -304 -280
Ostatni spravni naklady -739 -1261
Celkem -34 149 -32530
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Podfond nemél v Gi¢etnim obdobi od 1. 4. 2023 do 31. 3. 2024 74dné zaméstnance. Spravni naklady jsou z Ceské
republiky. Ostatni spravni naklady obsahuji naklady za znalecké posudky ve vysi 656 tis. K¢, pravni sluzby 24 tis.
K¢, prondjem sidla spolecnosti 45 tis. K¢ a ostatni sluzby 14 tis. Kc.

16. Dan z pfijml a odloZeny danovy zavazek/pohledavka

A. Splatna dan z prijm{

Tis. K& 0d 1. 4. 2023 0d 1. 4. 2022

do 31. 3. 2024 do 31. 3. 2023
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi pred zdanénim -3484 -1015
Uprava vysledku hospodareni pro dariové tcely - -
Vysledek hospodareni upraveny pro danové ucely -3484 -1015
Polozky snizujici zaklad dané podle § 34 ZDP - -
Snizeny zéklad dané -3484 -1015
Polozky odecitatelné od zdkladu dané podle § 20 odst. 8 ZDP - -
Upraveny zéklad dané po zaokrouhleni -3484 -1015

Dan vypoctena pti poufZiti sazby 5 % = S

Podfond byl v béZném i minulém Gcetnim obdobi ve ztraté, a proto je splatna dan nulova.

B. OdloZeny darnovy zavazek/pohledavka

Odlozena dan z pfijm0 vychazi z veskerych docasnych rozdilii mezi ucetni a dariovou hodnotou aktiv a pasiv,
pfipadné dalSich docCasnych rozdilG (danova ztrata), s pouZitim oCekavané danové sazby platné pro obdobi, ve
kterém budou odloZeny danovy zavazek nebo pohleddvka uplatnény. Podfond eviduje k 31. 3. 2024 odloZeny
danovy zavazek ve vysi 1 151 tis. K¢ (k 31. 3. 2023: 487 tis. K¢), z néhoz 1 151 tis. K¢ bylo uctovéno rozvahové
oproti poloZce ocefovacich rozdilG. Z dlivodu opatrnosti Podfond netvofi odloZenou danovou pohledavku k
danové ztraté ve vysi -3 484 tis. K¢.

17.  Transakce se spfiznénymi osobami

V ucetnim obdobi od 1. 4. 2023 do 31. 3. 2024 ani od 1. 4. 2022 do 31. 3. 2023 Podfond neevidoval transakce se
spfiznénymi osobami, které by nebyly uzavieny za béznych trznich podminek.

18. Klasifikace finanénich aktiv a finanénich zavazku

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi financnich
nastroja:

FVOCI
31. bfezna 2024 Bod VZO:\;::?_ UrEeFr:/e:I-\;eL majt’atkm{é Celkem
nastroje
v tis. K&
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 377 290 - - 377 290
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 22) 5725 - - 22525
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 - - 988 650 988 650
11 Ostatni aktiva 7 32 - - 32
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Aktiva celkem 399 847 - 988 650 1388 497

Urcené ve Fvod
31. bfezna 2024 Bod Ve FVTEL EVTRL mlajetk.ové Celkem
nastroje
v tis. K¢
4 Ostatni pasiva 8 16 443 - - 16 443
Zéavazky celkem 16 443 - - 16 443
Povinné Urcené ve Fvod
31. bfezna 2023 Bod ve FVTPL EVTPL maj?tkm{é Celkem
nastroje
v tis. K¢
3 Pohledévky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 552 041 - - 552 041
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 23623 - - 23623
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 - - 505 587 505 587
Aktiva celkem 575 664 - 505587 1081251
Urcené ve Fvod
31. bfezna 2023 Bod Ve EVTPL FVTPL maj?tkm{é Celkem
nastroje
v tis. K¢
4 Ostatni pasiva 8 296 922 - - 296 922
Zavazky celkem 296 922 - - 296 922

19.  Finan¢ni nastroje, vyhodnoceni rizik

Podfond je vystaven rizikovym faktordm, které jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu Podfondu.
Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Podfondu je strategie fizeni téchto rizik
vykonavana prostrednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na tizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie
obhospodarovatel vyhodnocuje, méri, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V rdmci strategie fizeni rizik jsou
sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou sledovana a vhodné osSetfena rizika zejména v
oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.

Trzni riziko

Pro posouzeni soucasné a budouci finan¢ni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni rizika. Trzni
riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druht majetku Podfondu. Tento
vyvoj zavisi na zménach makroekonomické situace a je do zna¢né miry nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se
dale zvysuje tim, Ze Podfond je fondem kvalifikovanych investori zamérenym v souladu se svym investi¢nim cilem,
uvedenym ve statutu Podfondu, na specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvyseni rizika koncentrace. Za
této situace mohou selhat tradi¢ni modely moderniho fizeni trzniho rizika portfolia smérujici k maximalizaci
vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely predpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz
mira je vSak v portfoliu Podfondu, s ohledem na uvedené zaméreni na uzkou investi¢ni oblast, nutné mensi. | kdyz
ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopadim expozice Podfondu vUci trznimu riziku do jeho finanéni
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situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdlraznit, Ze historicka vykonnost neni zarukou a dostate¢nym méritkem
vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity

Vedle trzniho rizika je Podfond vystaven také riziku nedostatecné likvidity, které spociva vtom, ze Podfond nebude
schopen dostat svym zdvazk(m v okamizik, kdy se stanou splatnymi. Podfondu mohou vznikat zavazky z jeho
provozni ¢innosti (napt. zdvazky vici depozitafi, auditorim, znalctim), investiéni ¢innosti (napt. Ghrada kupni ceny
za nabyvané aktivum), pfipadné také ve vztahu k investordim Podfondu z titulu Zadosti o odkup cennych papir,
pokud to statut ¢i povaha Podfondu umozriuje.

Pti fizeni rizika nedostatecné likvidity vychazi Podfond z nastaveného limitu pro minimalni vysi likvidniho majetku
vyplyvajiciho ze statutu Podfondu, kterym je definovana minimalni vyse likvidniho majetku drZzend po celou dobu
fungovani Podfondu. Soucasné sleduje Podfond vzajemnou vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k
velikostem a ¢asovym strukturam zavazk( a pohledavek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamzik schopen pinit
viechny svoje aktudlni a predvidatelné zavazky. V praxi tak Podfond ptfed uzavienim kazdého smluvniho vztahu,
ze kterého by mohl vyplyvat zdvazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke splaceni, provéfuje svoji
schopnost tento zavazek uhradit dle vySe uvedeného postupu, aby nedoslo k ohrozeni ¢innosti Podfondu v
disledku nedostatecné likvidity a k poskozeni zajm{ zainteresovanych stran. Podfond zaroven provadi v
pravidelnych intervalech zatéZové testovani likvidity za ucelem identifikace rizik, kterd by mohla negativné pUsobit
na schopnost Podfondu dostat svym splatnym zavazktm.

Zbytkova splatnost majetku a dluha Podfondu k 31. 3. 2024

K 31. biezna 2024 Od3més. 0Od1roku

D és. N | B ifik. Ik
Tie, ke 0 3 més do 1 roku do 5 let ad 5 let ez speci Celkem
is. K¢
Pohledévky za bankami a druzstevnimi zaloznami 377 290 - - - - 377 290
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 14 233 - 8292 - - 22525
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 988 650 988 650
Ostatni aktiva 32 - - - - 32
Celkem aktiva 391 555 - 8292 - 988 650 1388497
Ostatni pasiva 16 443 - - - - 16 443
Cista hodnota aktiv nalezejici akcionartim - 1372054 - - - 1372054
Celkem zavazky 16 443 1372054 = = - 1388497
Gap 375112  -1372054 8292 - 988 650 0
Kumulativni gap 375112 -996 942 -988 650 -988 650 0 0

Realna hodnota a nediskontované penézni toky véetné rozdéleni do jednotlivych koSG splatnosti jsou shodné, z
dlvodu neuroceni financ¢nich zavazkl. Zbytkova doba splatnosti a zbytkova smluvni splatnost jsou shodné.
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Zbytkova splatnost majetku a dluh( Podfondu k 31. 3. 2023

K 31. bfezna 2023 Od 3 més. Od 1 roku

Do 3 més. Nad5let B ifik. Celk

o 0 3 més do 1 roku do’5 let a e ez speci elkem
tis. K¢

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zdloznami 552 041 - - - - 552 041
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - 22 043 1580 - - 23623
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 505 587 505 587
Celkem aktiva 552 041 22 043 1580 - 505587 1081251
Ostatni pasiva 296 922 - - - - 296 922
Cista hodnota aktiv nalezejici akcionartim - 784 329 - - - 784 329
Celkem zavazky 296 922 784 329 - - - 1081251
Gap 255119 -762 286 1580 - 505 587 0
Kumulativni gap 255119 -507 167 -505 587 -505 587 0

Urokové riziko

S ohledem na moZnost Podfondu nabyvat do svého majetku UroCena aktiva a zaroven mit Urocené zavazky
(typicky se jedna o poskytnuté Uvéry na strané aktiv i prijaté Uvéry na strané pasiv), je Podfond v ramci své
¢innosti vystaven Urokovému riziku, resp. nesouladu mezi Uroenymi aktivy a dro€enymi pasivy a dale pak riziku
spojenému s pohybem Urokovych sazeb.

Pfi fizeni urokového rizika se snazi Podfond udrZovat pozitivni urokovy gap, tedy stav, kdy hodnota Urokové
citlivych aktiv pfesahuje hodnotu stejné drokove citlivych pasiv. PFi nabyti urokového aktiva do majetku Podfondu
je porovndvan urokovy vynos a citlivost na zménu urokovych sazeb s aktudlnimi Grokovymi aktivy a pasivy pfi
zohlednéni oéekavaného budouciho vyvoje. V pfipadé potfeby je Grokové riziko zajistovano napf. urokovym
swapem ¢i jinym nastrojem v zdvislosti na konkrétni situaci pfi zohlednéni nakladi na zajisténi.

V pribéhu roku 2023 dochazelo v disledku vyssich Urokovych sazeb k poklesu inflace, pficemz v souvislosti s jejim
poklesem byla v zavéru roku snizena 2T repo sazba o 25 bazickych bodd, v prvnim kvartale roku 2024 nésledné
doslo ke snizeni sazeb o dalSich 100 bazickych bod( na 5,75 %. Pokles Urokovych sazeb muZe vést ke snizeni
vynosU z nékterych Groéenych aktiv.

B B A Od3 més. 0Od 1roku Bez

Tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let specifik. Celkem
Pohledévky za bankami 377 290 - - - - 377 290
Pohledévky za nebankovnimi subjekty 14 233 - 8292 - - 22525
Celkem aktiva 391523 - 8292 - - 399 815
Zména urocenych aktiv pfi zméné urokové sazby o 1 % 3915 - 83 - - -

Podfond nemél v icetnim obdobi od 1. 4. 2023 do 31. 3. 2024 Zadna Urokové citliva pasiva.
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K 31. bfezna 2023

o Do 3 més. Z:i:;iz Oddi rsoII:: Nad 5 let speciBﬁ?(z. Celkem
Tis. K¢
Pohledavky za bankami 552 041 - - - - 552 041
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - 22 043 1580 - - 23623
Celkem aktiva 552 041 22043 1580 - - 575 664
Zména urocenych aktiv pfi zméné urokové sazby o 1 % 5520 220 16 - - -

Podfond nemél v ucetnim obdobi od 1. 4. 2022 do 31. 3. 2023 Zadnd urokové citliva pasiva.
Ménové riziko

Aktiva Podfondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v rlznych ménach, Podfond tak muze byt
vystaven béhem své ¢innosti ménovému riziku prostfednictvim kurzovych rozdilt. Pokud je to moZné, snazi se
Podfond ménové riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych ménach tak, aby
pfipadna zména hodnoty aktiv v disledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou hodnoty pasiv.
Pokud Podfond neni schopen dosahnout vyvazenosti, vyuziva s ohledem ocekavany budouci vyvoj a aktualni trzni
podminky nastroje pro zajisténi ménového rizika — ménové forwardy, swapy Ci jiné nastroje dle potreby. Cilem
téchto operaci je omezit negativni vliv kurzovych rozdild na majetek/zavazky Podfondu. Ménové riziko vznika
nejcastéji v ramci investi¢ni Cinnosti Podfondu a po praktické strance je fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je
zjistovan dopad transakce na devizovou pozici Podfondu a zaroven urcen zpUsob, jakym bude fizeno, a to pfi
zohlednéni aktualni a o¢ekavané budouci devizové pozice Podfondu, pfedpokladaném vyvoji ménového kurzu a
nakladl na zajisténi tohoto rizika.

Devizova pozice Podfondu k 31. 3. 2024

K 31. biezna 2024

CZK EUR usD Celkem
Tis. K¢
Pohledavky za bankami 377 290 - - 377 290
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 14 233 8292 - 22525
Akcie, podilové listy a ostatni podily 516 328 437 202 35120 988 650
Ostatni aktiva 32 - - 32
Celkem aktiva 907 883 445 494 35120 1388497
Ostatni pasiva 16 443 - - 16 443
Cista hodnota aktiv nalezejici akcionartim 1372054 - - 1372054
Celkem pasiva 1388 497 - - 1388 497
Cista devizovd expozice -480 614 445 494 35120 -
Zména devizové pozice pti zméné kurzuo 1 % - 4 455 351 -
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Devizova pozice Podfondu k 31. 3. 2023

K 31. bfezna 2023

CZK EUR usD Celkem
Tis. K¢
Pohledavky za bankami 552 041 - - 552 041
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 23623 - - 23623
Akcie, podilové listy a ostatni podily 328 785 144 405 32397 505 587
Celkem aktiva 904 449 144 405 32397 1081251
Ostatni pasiva 296 922 - - 296 922
Cista hodnota aktiv naleZejici akcionarim 784 329 - - 784 329
Celkem pasiva 1081251 - - 1081251
Cista devizova expozice -176 802 144 405 32397 -
Zména devizové pozice pti zméné kurzuo 1 % - 1444 324 -

Riziko protistrany

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a
standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikové vyporadani obchodu v ostatnich pFipadech. Riziko je Fizeno pfi
kaZdé transakci realizované Podfondem, kdy jsou provéfovdny mozné negativni dopady na Podfond vyplyvajici z
vyporadani jeho transakci.

Politické riziko

Od konce unora 2022 dochdzelo v souvislosti s invazi vojsk Ruské Federace na Ukrajinu k postupnému zhorSovani
mezinarodni politické situace. DUsledkem konfliktu byl predevsim nardst cen paliv a energii, vyvolany
omezovanim dodavek z Ruské Federace do EU, coz mélo dopad na celkovou Uroven inflace. Vale¢ny konflikt
pfetrvdval i v roce 2023 a v prvnim kvartéle roku 2024, na trhu paliv a energii vSak dochdzelo ke stabilizaci cen.
Podfond nevlastni Zadna aktiva, ktera by byla pfimo ovlivnéna timto konfliktem, v dUsledku vyse uvedeného vsak
muZe i nadale dochazet k nardstu provoznich nakladd.

Riziko udrzitelnosti

Rizika tykajici se udrzitelnosti pfedstavuji udalosti nebo situace v environmentdini ¢i socialni oblasti nebo v oblasti
sprdvy a fizeni, ktera by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo mozny vyznamny nepfiznivy dopad na
hodnotu investice. Za enviromentalni riziko je povazovano riziko souvisejici s klimatickou zménou, riziko
souvisejici s prechodem na cirkularni ekonomiku a riziko nezohledriovani kritérii udrzitelnosti. V oblasti socialniho
rizika se pak jedna o riziko negativniho dopadu na dodrZzovani lidskych prav a riziko korupce a Uplatkafstvi. Za
rizika Fizeni a spravy jsou povaZovana rizika corporate governance, rizika nedostatecného fizeni rizik a rizika
nerovného a neprihledného odménovani zaméstnancli a managementu. Rizika udrZitelnosti jsou fizena s
pfihlédnutim ke specifickym tfiddm aktiv v portfoliu Fondu a investi¢ni strategie Fondu.

20. Redlna hodnota

a) Ocenovaci metody

Uéetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouZiti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany
instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecnuji
dostatecné Casto a v dostatecném objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci.

38



Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouziva ocenovaci techniky, které
maximalizuji vyuZiti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuZiti nepozorovatelnych vstupd.
Vybrand ocenovaci technika zahrnuje vsechny z faktord, které by Gdastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané
transakce.

Cil oceniovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti zavazku v ramci radné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuiji:
e modely na bazi ¢isté soucasné hodnoty diskontovanych penéznich tokd,
e substan¢ni metody ocenéni podnikl (samostatné ocenéni majetkovych slozek a zavazku)
e vynosové metody ocenéni podnikd (metoda DCF Entity)

e porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho
srovnani)

e nakladové metody ocenéni
Predpoklady a vstupy pouZité v ocefiovacich metodach zahrnuiji:
e  bezrizikové Urokové miry
e  rizikové pfirdzky
e tempa rastu trzeb
e investi¢ni a provozni naklady
b) Hierarchie redlné hodnoty

Uetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie redlné hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupl pouzitych k ocenéni.

e Urover 1: Vstupy na urovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identickd aktiva ¢&i
zavazky, k nimZ ma ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni.

e Uroveri 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné ne? kétované ceny zahrnuté do Grovné 1, které jsou p¥imo
(tj. jako ceny) nebo neptimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum i zavazek. Tato uroven
zahrnuje nastroje ocenované za pouziti:

o kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

o kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné
nez aktivni;

o nebo jiné ocefiovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo
pozorovatelné z trznich udaju.

e Uroveri 3: Vstupy na trovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Uroveri zahrnuje vechny
nastroje, pro které ocefovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné
vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na
zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo
predpoklady jsou vyZzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Uéetni jednotka povazuje transfery mezi jednotlivymi trovnémi hierarchie redlné hodnoty provedené v okamziku

sy

udalosti nebo zmény okolnosti, které zapficinily prevod.
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c) Procesy a kontroly
Ugetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:

e ovérfeni pozorovatelnych vstupl a cen;

e znovu provedeni vypoctd na zakladé modeld;
e kontrola a schvéleni procest pro nové ocefiovaci modely a jejich zmény;
e analyza a investigace vyznamnych rozdilG v ocenéni;

e kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupl, ocefiovacich Uprav a vyznamnych zmén
v redlné hodnoté v ramci urovné 3 v porovnani s pfedchozim ocenénim.

Pokud informace od treti strany (napf. od kotace od brokera) je vyuZita k ocenéni redlné hodnoty, pak ucetni
jednotka zvazuje a dokumentuje dlkazy, které obdrzZela od tfetich stran na podporu zavéru, Zze ocenéni spliiuje
pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

e ovéfeni, Ze broker je schvaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu finan¢niho nastroje;

e pochopeni, jak redlnd hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skute¢nou trzni
transakci a zda realna hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky
nastroj;

e pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni redlnou hodnotou, jak tyto ceny byly
upraveny, aby reflektovaly znaky ndstroje, ktery se ocenuje;

e pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finan¢ni nastroj, pak jak redlna hodnota byla urcéena za
pouZziti téchto kotaci.

d) Financni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Urovné realnych hodnot financnich aktiv a financ¢nich zavazka,
které jsou vykazany v redlné hodnoté v rozvaze:

Tis. K¢ 31. 3. 2024

uroven 1 uroven 2 uroven 3

FINANCNI AKTIVA

Pohledévky za bankami - 377 290 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - 22525
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - 988 650
Ostatni aktiva - 32 -

FINANCNI ZAVAZKY

Ostatni financni zavazky - 16 443 -
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Tis. KE 31.3.2023

uroven 1 uroven 2 uroven 3
FINANCNI AKTIVA
Pohledavky za bankami - 552 041 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - 23623
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - 505 587
FINANCNI ZAVAZKY
Ostatni financni zavazky - 296 922 -

e Prevody mezi trovni 1 a Grovni 2
V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k Zzadnym presunlim mezi Grovni 1 a Urovni 2.
e) Poutité ocerovaci techniky a vstupni veliciny
Uéetni jednotka vyuZiva k uréeni redlné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veli¢iny:

Pohledavky za bankami

Podfond ma béiné a terminované Ucty vedené v ¢eské méné. Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti
téchto pohledavek blizi jejich redlné hodnoté. Tato financni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do
urovné 2.V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocenovaci technicky nebo vstup(.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Do této kategorie se fadi vSechny (v jinych kapitoldch jiz zmiriované) konvertibilni ptjcky poskytnuté podfondem.

Pro stanoveni trzni hodnoty investic ve spolecnostech Aptien, Behavio, CodeNow, Live Penalty, NeuronSW,
Sharry a Sense Arena k datu ocenéni byl pouzit nakladovy pristup, konkrétné nominalni hodnota konvertibilni
pUjcky véetné narostlého Uroku. Tato hodnota spolecnosti pak slouZi jako zaklad k uréeni hodnoty investice.
Konvertibilni pQjc¢ku lze povaZovat za “kvazi ekvitni“ financovani, tzn. je sice nadrazena vlastnimu kapitalu (a
poskytuje tak zvySenou ochranu investorovi), ale je mozné ji povaZovat za odloZenou investici. Na rozdil od
standardniho dluhového financovani konvertibilni pUjcka obsahuje pravo konverze do kapitdlového podilu.
Ocenéni konvertibilnich pGjcek je v souladu s metodikou IPEV provedeno nakladovym zplsobem a zaloZeno na
ocekavanich, Ze spolecnost, do které je timto zplsobem investovano bude mit hodnotu odpovidajici vstupni
investici zvySenou pravé o smluvni trok s pj¢kou spojeny. Tato ocekavani jsou spojena s celkovymi oekavanimi
ohledné naplnéni podnikatelského zaméru investované spolecnosti. Mira splnéni téchto ocekavani v pribéhu
Zivota investice, jako nepozorovatelny parametr ovliviiujici nepfimo hodnotu investice, vsSak neni
kvantifikovatelnda. Nelze tak spolehlivé urcit jaky dopad budou mit jednotlivé slozky pfimo ¢i nepfimo ovliviujici
Uspésnost investované spolecnosti na splnéni jejich celkovych cili. Tedy pak nelze ani kvantifikovat citlivost
investice na alternativni scénare moznych vyvoji ve vztahu k moznym finan¢nim dopad(lim na hodnotu investice
nad rdmec sdéleni, Ze pfi negativnim vyvoji mGZe hodnota investice do konvertibilni pQjéky klesnout az k nule,
naopak pfi pozitivnim vyvoji mGZe diky potencionalni konverzi dosahnout i nasobkld plvodni investice.
Pravdépodobnost jednoho nebo druhého scénare vsak nelze ani odhadnout ani odvodit od napf. jinych trznich ¢i
makroekonomickych velicin.

Tato financni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zarazena do Urovné 3.
V pribéhu bézného Ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité oceriovaci technicky nebo vstup(.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

=  Kotované majetkové cenné papiry
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Kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky
instrument, jsou pouZity tyto ceny (Uroven 1).

Redlnou hodnotou cennych papirt vydavanych investicnim fondem nebo zahrani¢nim fondem, ktery je
otevienym investicnim fondem, je hodnota cenného papiru vyhlasena administratorem takového investi¢niho
fondu ke Dnu ocenéni. V pripadé, Ze administrator investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho fondu nevyhlasi hodnotu
cenného papiru do 20 dni po Dnu ocenéni, pouZije se pro ocenéni posledni zndma hodnota cenného papiru
vyhlasena administratorem investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho fondu. Tyto cenné papiry jsou v hierarchii
realnych hodnot zafazeny do Urovné 1. Spolecnost nevlastni zadné ze skupiny kotovanych cennych papird
v hierarchii hodnot na drovni 1, na které by mohl byt aplikovan tento pfistup. Akcie, podilové listy a ostatni podily
Podfondu k 31. 3. 2024 jsou ocenéné v realné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku (FVOCI), jelikoz se jedna o
kapitalové nastroje, které nejsou ,,uréené k obchodovani“. Jejich popis je uveden nize.

=  Nekotované majetkové cenné papiry/investice

Redlna hodnota nekotovanych majetkovych cennych papirli je uréena prostrednictvim ocenéni spolec¢nosti, jejiz
cenné papiry jsou ocenovany aplikaci oceriovaci techniky. Redlnd hodnota nekotovanych majetkovych cennych
papirQ je uréena dle International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines (IPEV). Metodika IPEV
pracuje s konceptem realné hodnoty a je tedy konzistentni s definici konceptu rediné hodnoty dle IFRS 13.

Dle specifik a faze vyvoje ocenované investice IPEV doporucuje zvolit vhodnou ocenovaci metodu. Spolec¢nosti v
zarodecné (seed) a pocatecni (start-up nebo early-stage) fazi Casto jesté negeneruji trzby nebo jsou jejich trzby
minimalni, coz komplikuje situaci pfi pouZziti metody trznich ndsobkd v rémci trzniho pristupu. DalSim problémem
téchto mladych spoleénosti je znacné riziko pfi odhadovani budoucich penéznich tokd a jejich udrzitelnosti, coz
nedovoluje vyuZiti vynosovych pfistupl jako primarni volby ocenéni.

V ptipadé investic do konkrétnich spolecnosti bylo pfistoupeno k metodé nakladové, konkrétné v podobé Upravy
hodnoty post-money ocenéni z posledniho investi¢niho kola a jejich pfipadné Upravy, a nasledného stanoveni
vyse podilu J&T Ventures Il v pfipadé likvidace jednotlivych investic pomoci likvida¢nich preferenci.

Metoda nékladova pro ocenéni venture capital investice s pouZitim likvidacni preference je jednim z pfistupl k
ocenovani start-up(. Likvidacni preference urcuje poradi a ¢astku, jak jsou vyplaceni jednotlivi akcionari, pokud
dojde k tzv. “liquidation event”, naptiklad prodeji firmy. Akcionari s likvidacni preferenci maji prednost pred
ostatnimi akcionafi a dostanou penize jako prvni.

Nasledujici schéma znazornuje navrhovany vybér pristupu a metod ocenéni dle vyvojové faze spolecnosti a
dosazenych milnik(.

Faze Seed Start-up Later stage Zralost (mature)
Kumulativni
penézni toky
0
Cas
S . Early-stage o " .
Seed funding Tnding Growth funding Public funding
Obdobi 1 Obdobi 2 Obdobi 3 Obdobi 4 Obdobi 5 Obdobi 6
Zdroj- EY
Pozn - Vyvoj penéznich tok a jednotlivé faze jsou zobrazeny pouze pro ilustrativni Ucely.
Nakladovy pristup Trzni pristup Vynosovy pristup
Obdobi1,2&3 Obdobi3,4,5&86 Obdobi 4,5 &6
Gisté investiéni naklady metoda trznich nasobkd metoda DCF
ocenéni z investiénich kol metoda transakénich

nasobkd

Vzhledem ke skutecnosti, Ze se investice povétsinou nachazeji v Obdobi 1-3, ocenéni bylo povétsinou provedeno
na zakladé nakladového pfistupu, popft. s Upravou o vyvoj trzni situace v oboru (Yieldigo, Wultra, Behavio, Sharry).

V ramci trzniho pfistupu byli pro ocenéni podill pouzity i metody trZznich nasobk( a transakénich nasobkd. Trzni
pfistup je zaloZen na zakladé existence likvidniho a transparentniho trhu s dostate¢nym poc¢tem porovnatelnych
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spole¢nosti ¢i majetku. Trzni nasobky jsou ziskany porovnanim se skupinou porovnatelnych spolecnosti a
naslednou vhodnou Upravou s ohledem na velikost, riziko a vyhled ristu konkrétni spole¢nosti.

Tato financ¢ni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do Grovné 3. V priibéhu bézného tGcéetniho obdobi
nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstup.

Ostatni aktiva

Ostatni aktiva predstavuji poskytnuté provozni zdlohy. Konkrétné se jedna poskytnutou zdlohu na danové
poradenstvi, kterou zaradime do Urovné 2. Tato polozka nebyla evidovana v Ucetnictvi v minulém ucetnim
obdobi.

Ostatni pasiva

Kategorie zahrnuje jednak dohady na dohadné provozni zavazky splatné v blizké budoucnosti, kterd jsou proto
zafazena do Urovné 2. A dale zavazky z op¢nich a dalSich ujedndni spojenych s ndkupem majetkovych ucasti, ktera
pfimo souvisi s jejich ocenénim a jsou spolec¢né s nimi ocenovana a zarazena do Urovné 3.

V pribéhu béZzného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstup(.
f) Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro uroven 3

Tabulka niZe ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouZitych v ramci ocenéni financ¢nich

nastroju zarazenych v Urovni 3 v ramci hierarchie realnych hodnot:

RedlInd hodnota a valuace spolecnosti uvedené v tabulce citlivostni analyzy jsou pfebrdny z valuacniho reportu a jsou prevedeny z EUR ->
CZK dle kurzu CNB k datu ocenéni (25,305), USD -> CZK (23,413)

Rust redlné

hodnoty dl
L, Vyznamné Zména ? noty ) € Pokles vyznamnych
3 Redlna hodnota k . R vyznamnych .
Investice . nepozorovatelné nepozorovatelnych . nepozorovatelnych
31.3.2024 v K¢ o nepozorovatelny o v
vstupy vstupt . vstupt o 10 % (v K¢)
ch vstupti o0 10 %
(v K¢)
v pfipadé rlstu
. .t valuace spole¢nosti
Valuace spolec¢nosti K 5 L,
, . dojde k rlstu rediné
na zaklade hodnoty investice
Investice do posledniho kola Y
majetkoveho pOdIlU 119 800 955 financovani a upravy v pFl'padé poklesu 131781051 107 820 860
(14,5 %) Adscanner — M .
valuace spolec¢nosti
826 213 767 K& dOJ,de’k poklesu
- realné hodnoty
investice
v pfipadé rastu
+ valuace spole¢nosti
dojde k rastu redlné
Valuace spolecnosti hodnoty investice
Investice do na zakladé
majetkového podilu 79 440 000 posledniho kola v pripadé poklesu 87 384 000 71 496 000
(7,9 %) Apify financovani — valuace spolec¢nosti
1 000 000 000 K¢ dojde k pok|esu
realné hodnoty
) investice
. . + v pfipadé rlstu
Vyse investice . Valuace spoleénosti valuace spolecnosti
35 809 524 K¢ ) - . 5 .y
. - S na zakladé dojde k rlstu rediné
Investice do Vyse konvertibilni osledniho kola hodnoty i i
majetkového podilu pujéky — P financovani — odnoty Investice 41128 476 33 650 588
o . .
DGR A 1 Siiﬁ((i?“l(f 99 047 620 K¢ v piipadé poklesu

37 389 524 K¢

valuace spole¢nosti
dojde k poklesu
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Rust redlné

hodnoty dle
L, Vyznamné Zména ) Y . Pokles vyznamnych
. Redlna hodnota k ) R vyznamnych i’
Investice Y nepozorovatelné nepozorovatelnych . nepozorovatelnych
31. 3. 2024 v K¢ — vstund nepozorovatelny vstupti 0 10 % (v K&)
PY P ch vstupti 0 10 % P ?
(v K¢)
realné hodnoty
investice
v pripadé rlstu
+ Vvaluace spole¢nosti
dojde k rastu redlné
Investice do SAFE Valuace spolecnosti hednotylinvestice
* a -
ey 7023 900 i) 2 et 2 v pfipadé poklesu 7726 290 6321510
Atomonage smlouvy — | leEnosti
(UsD) 8 878 200 K& valuace spolecnos
dojde k poklesu
realné hodnoty
; investice
v pfipadé rlstu
+ Vvaluace spole¢nosti
Y . dojde k rdstu realné
Valuace spole¢nosti ) .
. « hodnoty investice
. na zakladé
ltEalEse osledniho kola
majetkového podilu 7 591 500 P . , v pripadé poklesu 8350 650 6832350
. financovani a Y .
(3,73 %) Behavio e — valuace spolecnosti
135 562 478 K& dojde k poklesu
realné hodnoty
; investice
v pfipadé rastu
+ Vvaluace spole¢nosti
Y . dojde k rdstu realné
Valuace spole¢nosti ) .
, M hodnoty investice
. na zakladé konverze
Investice do dluhu do
majetkového podilu 60229 164 . , ., v pripadé poklesu 66 252 081 54 206 248
N s majetkového podilu . .
(15 %) Born Digital _ valuace spolec¢nosti
402 349 500 K& dojde k poklesu
realné hodnoty
; investice
v pfipadé rastu
+  valuace spole¢nosti
dojde k rastu redlné
. Valuace spolecnosti hodnoty investice
Investice do ) "
majetkového podilu IR
o p 59 467 686 posledniho kola v pFipadé poklesu 65 414 455 53520918
(19 %) Stratox . (. Y .
Cloud Native s.r.o. financovani — valuace spolec¢nosti
312 982 893 K¢ dojde k poklesu
- realné hodnoty
investice
v pfipadé rastu
+  valuace spolecnosti
dojde k rastu rediné
Valuace spolecnosti hodnoty investice
Investice do na zakladé
majetkového podilu 132 356 967 posledniho kola v pfipadé poklesu 145 592 664 119 121 270
(11,76 %) Daytrip financovani — valuace spolecnosti
1088 115 000 K¢ dojde k poklesu
- realné hodnoty
investice
Investice do Valuace spolecnosti P 12 0
f 4 § P .+ v pfipadé rlstu
majetkového podilu 30 828 904 na zakladé 33911795 27 746 014

(11,0 %) Choice

posledniho kola

valuace spole¢nosti
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Rust redlné

L, Vyznamné Zména hf)dnoty f"e Pokles vyznamnych
. Redlna hodnota k . R vyznamnych i’
Investice Y nepozorovatelné nepozorovatelnych . nepozorovatelnych
31. 3. 2024 v K¢ o e nepozorovatelny vstupti 0 10 % (v K)
ch vstupti 0 10 %
(v K¢)
financovani — dojde k rastu reédlné
280 875 505 K¢ hodnoty investice
v pripadé poklesu
valuace spolecnosti
dojde k poklesu
) realné hodnoty
investice
v pfipadé rastu
+ valuace spolecnosti
dojde k rastu redlné
Investice do Valuace spolecnosti hodnoty investice
majetkového podilu na zakladé
(6,25 %) WEB 12 652 500 posledniho kola v pfipadé poklesu 13917 750 11387 250
Project financovani — valuace spolec¢nosti
(Leadspicker) 202 440 000 K¢ dojde k poklesu
realné hodnoty
) investice
v pfipadé rastu
+ valuace spole¢nosti
dojde k rastu redlné
) Valuace spole¢nosti hodnoty investice
Investice do h "
majetkového podilu na,zaklade e
(16,57 %) Live 42 654 614 pos.lednlho’kolla v pripadé povklesu. 46 920 076 38 389 153
ey financovani — valuace spolecnosti
253 809 150 dojde k poklesu
realné hodnoty
) investice
v pfipadé rastu
+  valuace spoleénosti
dojde k rastu redlné
Valuace spolecnosti hodnoty investice
Investice do na zakladé
majetkového podilu 3198 653 posledniho kola v pfipadé poklesu 3518519 2 878 788
(7,75 %) NeuronSW financovani — valuace spole¢nosti
41295 331 Ke dojde k poklesu
- realné hodnoty
investice
v pfipadé rastu
+ valuace spole¢nosti
dojde k rlstu redlné
Valuace spolecnosti hodnoty investice
Investice do na zakladé
majetkového podilu 22 774 500 posledniho kola v pfipadé poklesu 25 051 950 20 497 050
(20,00 %) Robotig financovani — valuace spole¢nosti
113 872 500 K¢ dojde k poklesu
realné hodnoty
) investice
" v pfipadé ristu
. . valuace spolecnosti
. Valuace spole¢nosti . g Rt
Investice do , o dojde k rdstu realné
majetkového podilu na'zaklade hodnoty investice
53 165 509 posledniho kola 58 482 060 47 848 958
(12,83 %) Sense . (
financovani —

Arena

414 232 000 K¢

v pripadé poklesu
valuace spolecnosti
dojde k poklesu
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Rust redlné

hodnoty dle
L, Vyznamné Zména ) Y . Pokles vyznamnych
. Redlna hodnota k . R vyznamnych i’
Investice Y nepozorovatelné nepozorovatelnych . nepozorovatelnych
31. 3. 2024 v K¢ . vstund nepozorovatelny vstupti 0 10 % (v K)
PY P ch vstupti 0 10 % P ?
(v K¢)
realné hodnoty
investice
v pripadé rlstu
valuace spoleénosti
M . dojde k rlstu redlné
Valuace spolecnosti . X
. M hodnoty investice
. na zakladé
Investice do osledniho kola
majetkového podilu 193 490 026 P . , v pripadé poklesu 212 839 029 174 141 024
financovani a . .
(12 %) Sharry T . valuace spoleénosti
421767 494 K¢ dojde k poklesu
realné hodnoty
investice
v pfipadé rlstu
valuace spoleénosti
dojde k rlstu redlné
. Valuace spolecnosti hodnoty investice
Investice do . -
majetkového podilu IEELED
) P 56461 655 posledniho v piipadé poklesu 62 107 820 50 815 489
(16,52 %) Spray " N .
Vision valuaéniho kola valuace spolecnosti
295 349 686 K¢ dojde k pok|esu
realné hodnoty
investice
v pfipadé rlstu
valuace spoleénosti
. . dojde k rdstu realné
Valuace spolecnosti . X
. M hodnoty investice
. na zakladé
LRI osledniho kola
majetkového podilu 28 088 550 e . v pfipadé poklesu 30897 405 25279 695
(13,33 %) Talkbase financovani = valuace spolecnosti
! 227 801 936 K¢ .
dojde k poklesu
realné hodnoty
investice
v pfipadé rlstu
valuace spole¢nosti
dojde k rastu redlné
Valuace spolecnosti hodnoty investice
) na zakladé
ltEslEse osledniho kola
majetkového podilu 26 570 250 P . ( 29227 275 23913225
financovani a
(15 %) Wultra X o
Upravy — v pripadé poklesu
177 135 000 K¢ valuace spolecnosti
dojde k poklesu
realné hodnoty
investice
v pfipadé rastu
valuace spolec¢nosti
dojde k rastu redlné
Valuace spole¢nosti hodnoty investice
Investice do na zakladé
majetkového podilu 37 957 500 posledniho kola v pfipadé poklesu 41753 250 34161 750
(15,79 %) Yieldigo financovani — valuace spolecnosti

204 416 396 K¢

dojde k poklesu
realné hodnoty
investice

*Investice s konverzi do akcii pfi spoustéci udalosti.



21. Predpoklad nepretriitého trvani acetni jednotky

Mezi hlavni rizika i nadéle patii geopolitické napéti mezi Ruskou federaci a zapadnimi stty zapfitinéné invazi
vojsk Ruské Federace na Ukrajinu. Od podzimu roku 2023 nové také ozbrojeny konflikt na blizkém vychodég.

V souvislosti s vy33imi urokovymi sazbami stanovenymi Ceskou ndrodni bankou, v roce 2023 dochazelo ke
snizovani inflace zplisobené pandemii COVID 19, rliistem cen energii a probléma v rdmci dodavatelskych Fetézch
v pfedchozich letech. Urokové sazby na trovni 7,00 % viak mély negativni vliv na celkovy hospodafsky vyvoj a
hruby doméci produkt Ceské republiky. V dsledku snahy o opé&tovné nastartovani hospodafského ristu doslo v
zavéru roku 2023 k mirnému sniZeni Urokovych sazeb o 25 bazickych bodU, v prvnim kvartale roku 2024 néasledné
doslo ke snizeni drokovych sazeb o dalich 100 bazickych bodi.

V roce 2023 na akciovém trhu pfevladala spiSe pozitivni ndlada, kdy v horizontu jednoho roku napf. americky trh
reprezentovany indexem S&P 500 vzrostl pfiblizné o 25 %, Evropsky index Euro Stoxx 50 pak o 16 %. Tento
rostouci trend pokraoval i v prvnim kvartale roku 2024. Vétsina zapadnich trhii, véetné zemi stfedni Evropy se
aktualné nachazi v prostfedi stabilizovéni inflace a pozvolné klesajicich Grokovych sazeb.

V dalsich kvartdlech roku 2024 je otekdvdno pokrafovani aktudlné nastoleného trendu, tedy postupné
stabilizovani inflace a s tim spojeny pozvoiny pokles urokovych sazeb, pfi¢emz v dasledku téchto dvou faktorl je
pFedpokladano zlep3eni hospodaiské situace a vykonu ekonomiky. V porovnéni s ostatnimi zemé&mi EU bude v
Ceské ekonomice dochdzet spiSe k pomalej§imu oZivovani, kdy hlavnimi faktory jsou kombinace energetické
narocnosti ¢eského priimyslu a pietrvavajicich vyssich cen energii, dale pfetrvavajici propad reédlnych mezd a s
tim souvisejicl slab3i spotfeba domacnosti. Vyzvou pro €eskou ekonomiku bude sniZeni byrokracie v oblasti
vystavby reziden&nich nemovitosti a obecné celé infrastruktury. V pfistich letech bude dochézet k velkym
zménam na poli energetiky, elektromobility, a rychlost patii mezi dtleZité proménné této transformace. Za jedno
z pfetrvévajicich rizik lze i nadale povaZovat geopolitickou situaci ve vychodni Evropé a sni spojené vypadky
dodavek zemniho plynu a ropy z Ruské federace apod.

22. Vyznamné udalosti po datu Géetni zavérky

S G&innosti k 11. 4. 2024 byla rozéitena licence AMISTA IS ze dne 6. 4. 2006 CNB &.j. 41/N/69/2006/9, je# nabylo
prévni moci dne 20. 9. 2006, rozhodnuti bylo nahrazeno rozhodnutim CNB Cj.: 2024/040215/CNB/65.

V dobé& mezi rozvahovym dnem a sestavenim této vyrocni zpravy nenastaly Zaddné dalsi skuteénosti vyznamné
pro naplnéni tucelu vyroéni zpravy.

V Praze dne 27. 6. 2024

J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures Il
AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.,
len predstavenstva
Ing. Michal Kusék, Ph.D.,
povéfeny zmocnénec
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Zprava auditora
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= Deloitte Audit s.r.o.
Churchill|
e Italskd 2581/67
120 00 Praha 2 - Vinohrady
Ceské republika

Tel.: +420 246 042 500
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsana Méstskym soudem v
Praze, oddil C, viozka 24349
ICO: 49620592

DIC: C749620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionare podfondu
J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures Il

Se sidlem: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Ufetni zavérky podfondu J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures Il (déle také ,,Fond”)
sestavené na zakladé ceskych Getnich prredpist, ktera se sklada z rozvahy k 31. bfeznu 2024 a vykazu zisku a ztraty, za
rok koncici k tomuto datu a pfilohy této ucetni zavérky, v€etné vyznamnych (materialnich) informaci o pouZitych
ucetnich metodéch.

Podle naseho nazoru pfiloZzena udetni zavérka podava vérny a poctivy obraz financni pozice Fondu k 31. bfeznu 2024

a jeji finanéni vykonnosti za obdobi koncici k tomuto datu v souladu s eskymi dcetnimi pfedpisy.

2&klad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor( Ceské republiky pro audit, kterymi
jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi doloZzkami. Nade
odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky.
V souladu se zadkonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Fondu
a spoletnosti J&T Ventures CG SICAV a.s. (dale také ,Spoletnost”) nezavisli a spinili jsme i dal3i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych pfedpisti. Domnivame se, Ze dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény
a vhodny zéklad pro vyjadieni naSeho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b} zakona o auditorech informace vztahujici se k Fondu uvedené ve
vyro¢ni zprdvé mimo ucetni zavérku Fondu a na$i zpravu auditora. Za ostatni informace odpovidé predstavenstvo
Spoletnosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v3ak soucasti nadich povinnosti souvisejicich
s ovéfenim uletni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném (materialnim) nesouladu s G&etni zdvérkou ¢ naSimi znalostmi o Uletni jednotce ziskanymi b&hem
ovéiovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidln&) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu
s pfisiusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZadavky pravnich
predpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavkl by bylo zpUsobilé ovlivnit usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postuptl, do miry, jiZ dokdZeme posoudit, uvédime, Ze:

e Ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Gcetni zavérce, jsou ve viech
vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Géetni zavérkou.
e Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimzZ jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni
informace neobsahuji vyznamné {materialni) vécné nesprévnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZenych
ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti nezjistili.

Deloitte oznacuje jednu & vice spolednosti globalni sité ¢lenskych spoleénosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited (DTTL) a jejich dcefiné a pidruZené subjekty (souhrnné ,organizace Deloitte”).
Spolegnast DTTL (rovnéZ oznacovana jako ,Deloitte Glabal”) a kazdd z jejich Zlenskych spolecnosti a jejich pidruzenych subjekt( je samostatnym a nezavislym pravnim subjektern, ktery neni
opravnén zavazovat nebo prijimat zdvazky za jinou z t&chto Zlenskych spoletnosti a jejich pridruzenych subjektl ve vztahu k tfetim stranam. Spole¢nost DTTL a kaZda ¢lenskd spolecnost a
pfidruzeny subjekt nese odpovédnost pouze za své viastni jednani ¢i pochybeni, nikoli za jedndni & pochybenti jinych ¢lenskych spolecnosti & pridruzenych subjektd. Spole¢nost DTTL sluzby
kiientdm neposkytuje. Vice informacl najdete na adrese www.deloitte.com/about.



Odpovédnost predstavenstva a dozordi rady Spole¢nosti za uéetni zavérku

Pfedstavenstvo Spole¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s éeskymi
uéetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Gcetni zavérky je predstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je Fond schopen nepfetriité trvat,
a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho nepfetriitého trvani a pouZiti
predpokladu nepfetrzitého trvani p¥i sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipad(, kdy pfedstavenstvo planuje zrudeni
Fondu nebo ukonéeni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moZnost neZ tak u¢init.

Za dohled nad procesem Utetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozor¢i rada Spoleénosti.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze i€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materiaini) nespravnost
zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfend mira jistoty je velkd mira
jistoty, nicméné neni zérukou, Ze audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi piedpisy ve viech pfipadech v Getni
zévérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiadlni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku
podvodl nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materidlni), pokud Ize redlné predpoklddat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnutf, ktera uZivatelé igetni zavérky na jejim zékiadé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu odborny
usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Gc¢etni zavérky zpisobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni
informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni)
nespréavnost, k niZ doslo v disledku podvodu, je vétsi neZ riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoZe soutasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, tmyslna opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitFnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na G¢innost
jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Géetnich pravidel, pfimérenost provedenych Géetnich odhadl a informace, které v této
souvislosti pfedstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni icetni zavérky pfedstavenstvem a to, zda
s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna (materidini) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrZité trvat. Jestlie dojdeme k zavéru, Ze
takova vyznamna (materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatetné, vyjadrit modifikovany vyrok.
Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrZité trvat vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data
nasi zpravy. Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrité
trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, vietné pfilohy, a déle to, zda ucetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zptsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozor¢i radu Spolecnostimimo jiné o planovaném rozsahu a nac¢asovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribé&hu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve

vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 27. Cervna 2024

Auditorska spole¢nost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Miroslav Mayer
evidenéni ¢islo 079 evidencni Cislo 2529
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