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Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8

CNB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den Ucetniho obdobi

Fond J&T Ventures CG SICAV a.s., ICO: 082 20 867, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, obchodni
spolecnost zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 24448

Podfond J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures I, NID: 75161435

Ucetni obdobi

Obdobi od 1. 4. 2024 do 31. 3. 2025

Neinvestic¢ni ¢ast Fondu

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluht Fondu z investi¢ni ¢innosti a nejsou
zahrnuty do Zadného z podfondl vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2 ZISIF.

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrzovani dafiovych predpisti
v mezindrodnim meéritku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statd americkych o informacich
a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasend pod ¢. 72/2014
Sh.m.s.

Zakon o auditorech

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a ozméné nékterych zakonl (zakon o auditorech), ve znéni
pozdéjsich predpisu

Zakon o danich z pfijm0

Zékon €. 586/1992 Sh., o danich z pfijm(, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi

Zékon €. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

ZISIF Zékon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

ZMSSD Zéakon €. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupréci pfi spravé dani a o zméné dalsich souvisejicich zakond,
ve znéni pozdéjsich predpist

70K Zékon €. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zékon o obchodnich korporacich), ve
znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zékon €. 256/2004 Sh., o podnikéani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska TRP

Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich predpist

Nafizeni

Udaje o mzdéch, Uplatach a obdobnych pfijmech pracovniki a vedoucich osob ve smyslu § 291 odst. 1
a § 234 odst. 2 pism. b) a c) ZISIF pInénych dle ¢l. 107 odst. 3 Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci
(EU) ¢. 231/2013




Ve

Cestné prohlaseni

Jako oprévnéna osoba Fondu, timto prohlasuji, ze dle mého nejlepsiho védomi, podéva tato vyronizprava vérny
a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodafeni Fondu za uplynulé uéetni
obdobi a také o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodaren{
Fondu.

V Praze dne 31. 7. 2025

J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures Il
AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.,
¢len predstavenstva
Ing. Michal Kusék, Ph.D.,
povéfeny zmocnénec



Prehled podnikani, stav majetku investicniho Podfondu a majetkovych ucasti

J&T Ventures CG SICAV a.s., ICO: 082 20 867, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8,
Fond obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejsttiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp.
zn. B 24448
Podfond J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures I, NID: 75161435
Ugetni obdobi Obdobi od 1. 4. 2024 do 31. 3. 2025

1.  Cinnost Podfondu a skupiny v Géetnim obdobi

V Uéetnim obdobi se Podfond zamé¥il zejména na aktivni préci s portfolio spole¢nostmi zejména na pomoc pfi
hledani vhodnych investord v rdmci navazujicich investi¢nich kol a také na pfipravy na navazujici investi¢ni kola
u spolecnosti, které diskuse s investory zahaji v roce 2025.

Letos do portfolia sice neptibyla Zadna nova spolecnost, ale i naddle probihalo aktivni vyhledavani a analyza
investi¢nich pfileZitosti.

Spolecnosti, v nichz ma Podfond majetkovou ucast, pokracovaly ve své bézné provozni ¢innosti, nékteré uzavrely
navazujici investicni kola a zhodnocovaly tak penéini prostfedky investorl Podfondu. V ramci navazujicich
investi¢nich kol s portfolio startupy bylo celkové letos proinvestovano 55 mil. CZK (2 183 223 EUR)

V letosnich fiskalnim roce Podfond jiz nemél otevieny Zadny Upis a do budoucna jiz Zadné Upisy neplanuje.
Celkem tvori fondovy kapital 1 384 851tis. KC.

Podfond se dale zaméfil na budovani povédomi o znacce s cilem zvysit atraktivitu pro zakladatele a také
kontinudlni budovani a rozsifovani sité spratelenych fond( a partnert, ktefi se u portfolio spolecnosti podili na
budovéni hodnoty.

1.1  Hospodaieni Podfondu a skupiny Fondu

Vérny a vy&erpavajici obraz o hospodateni Podfondu poskytuje Fadnd Gcetni zavérka sestavena za Uéetni obdobi
a priloha k ucetni zavérce, v€etné zpravy auditora, kterd je nedilnou soucasti vyrocni zpravy.

Podfond je Ucetné a majetkové oddélenou casti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoz
i 0 dalsich skutecnostech, se vede Ucetnictvi tak, Ze umozZnilo sestaveni Ucetni zavérky samostatné za Podfond.
Samostatné za Podfond je také sestavena tato vyrocni zprava. Podfond nema pravni osobnost, proto jsou
informace vztahujici se k jeho organum obsazeny ve vyro¢ni zprdvé Fondu.

Hospodafeni Podfondu skonéilo v Ugetnim obdobi vykdzanym hospodafskym vysledkem ve vysi
-19 518 tis. K¢ pred zdanénim. Ztrata je tvofena zejména spravnimi naklady ve vysi -33 003 tis. K& Na druhou
stranu podfond vykazal zisky z finan¢nich operaci ve vysi 13 518 tis. K¢.

1.2  Stav majetku Podfondu a skupiny Fondu

Hodnota portfolia Podfondu meziro¢né vzrostla o 2 % (tj. o 27 883 tis. K¢). NarUst aktiv byl zejména v polozZce
Akcie, podilové listy a ostatni podily, kde Podfond zvysil hodnotu o 82 731 tis. K¢.

Portfolio Podfondu je financovano z 97,77 % vlastnimi zdroji, a to zejména hodnotou Cistych aktiv nalezejici
akcionardm. Z 2,23 % je majetek Podfondu kryt cizimi zdroji kratkodobymi (zdvazky z obchodnich vztahi
a ostatnimi pasivy).

AKTIVA

Podfond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 1416 380 tis. KE. Ta jsou tvorena predevsim
Akciemi, podilovymi listy a ostatnimi podily ve vysi 1 071 381 tis. K¢, Pohleddvkami za bankami, konkrétné se
jedna o vklady na bankovnich ucétech ve vysi 91 146 tis. K¢ a terminované vklady ve vysi 204 257 tis. K¢. Dale jsou
soucasti aktiv Pohledavky za nebankovnimi subjekty ve vysi 27 097 tis. K€ a ostatni aktiva ve vysi 22 499 tis. Kc.



Struktura aktiv je zobrazena na niZze uvedeném grafu:
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PASIVA

Celkova pasiva Podfondu ve vysi 1 416 380 tis. K¢ jsou tvorena polozkami Ostatni pasiva ve vysi 31 529 tis. K¢
a Cistou hodnotou aktiv nalezejici akcionaFim ve vy3i 1 384 851 tis. K&.

Struktura pasiv je zobrazena na nize uvedeném grafu:
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2.  Vyhled na nasledujici obdobi

V aktudlnim finanénim roce se portfolio spolec¢nosti podfondu soustredily zejména na udrzeni financni stability
a také na rdst poctu zdkaznik(i a vylepSovani metrik, které jsou klicové pro investory v navazujicich investi¢nich
kolech. Rovnéz se nékteré portfolio spole¢nosti pfipravovaly na zahajeni investi¢niho kola a nékteré jiZ investi¢ni
kolo uzavrely.

Cisty mésicni vydaj nebo dokonce kumulovaly financni prostfedky. Mnoho portfolio spolecnosti zahaji nové
investi¢ni kolo, pfi némz na trzich ocekdvame aktivitu fond( vétsi neZ v pfedchozim roce, coz véfim, Ze povede
ke snadnéjsSimu nalezeni vhodného investora. Zejména oblasti Al a generativni Al budou naddle hlavnimi
oblastmi, do kterych fondy investuji, a proto jsme radi, Ze mnohé nase portfolio spole€nosti jiz Al produkty maji
implementované a nabizeji je svym zdkazniklm.

Zpomaleni ekonomického rlistu v poslednich letech a geopoliticka situace ve svéte, vcetné zavedeni cel
v Americe, pfinesly propad na akciovych trzich, ktery také ovliviiuje déni na startupovém trhu, a nese se sebou
utvrzeni nizsich valuaci firem. | kdyz regiony CEE a SEE byly vZdy historicky valuacné nize v porovnanis US trhem,
pro fond toto predstavuje zajimavou pfilezitost v podobé nizsi vstupni valuace a nyni pfi navazujicich investi¢nich
kolech zatraktivnéni portfolio startupd pro zahranicni, zejména zapadni, investory.

V dalsim ucetnim obdobi se fond planuje i nadale soustredit primarné na dvé hlavni oblasti, a to budovani
hodnoty portfolio firem a zajiSténi dalSich investi¢nich kol, kterd by méla byt vedena primarné zahrani¢nimi
fondy. Zadruhé, rozvijeni mezinarodni spoluprace s fondy a relevantnimi partnery v rdmci startupového
ekosystému.



Profil Podfondu a skupiny

1. Zakladni udaje o Podfondu

Nazev:

Obchodni firma: J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures Il
Identifikacni udaje:

NID: 75161435

DIC: (2684921041

LEI: 315700P7DHLWWPJ2H252
Sidlo:

Ulice: Sokolovska 700/13a

Obec: Praha 8 - Karlin

pPSC: 186 00

Vznik:

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF ucetné a majetkové oddélend ¢ast jméni Fondu. Fond byl zaloZen
v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 7. 5. 2019 a vznikl zapisem do
obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 24448 dne 31. 5. 2019. Fond byl zapsan
do seznamu vedeného CNB dne 30. 5. 2019.

Pravni forma Fondu je akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond, resp. Podfond se pfi své
&innosti Fidi eskymi pravnimi predpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Cesk4 republika a kontaktni idaje do
hlavniho mista vykonu jeho ¢innosti jsou: AMISTA IS, Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, tel: 226 233 110.
Webové stranky Podfondu jsou https://www.amista.cz/jtventuresl|.

Podfond byl vytvofen na dobu urcitou v délce 8 let dne 21. 6. 2019 rozhodnutim predstavenstva Fondu, ktery
zaroven vypracoval jeho statut, jenz byl nasledné schvalen dozorci radou Fondu. Vlastnici zakladatelskych akcii
Fondu mohou rozhodnout o prodlouzeni této doby o 1 rok. Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB ke
dni 24. 6. 2019.

Akcie

Akcie tfidy A (investi¢ni akcie): 1284 348 844 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé

Akcie tridy Z (investi¢ni akcie): 2 560 000 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé

Cisty obchodni majetek: 1384 851 tis. K&

Organy Podfondu

Pfedstavenstvo AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. (od 31. 5. 2019)
ICO 274 37 558
Sidlo: Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Michal Kusak, Ph.D., povéreny zmocnénec (od 11. 11. 2021)

Fond ma individualni statutdrni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento investic¢ni fond,
a je obhospodarovan prostrednictvim této osoby.

Predstavenstvo je statutdrnim orgadnem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond
navenek. Pfedstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami a statutem Fondu, resp. jeho
podfond(l. Pfedstavenstvo mj. také svolava valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho
podfond(. Pfedstavenstvo je voleno valnou hromadou Fondu.

Predstavenstvo ma jediného ¢lena.

Predstavenstvo urcuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu.


https://www.amista.cz/jtventuresII

Clen predstavenstva disponuje opravnénim k vykonu své ¢innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni k vykonu
&innosti investiéni spolegnosti. PovéFeny zmocnénec predstavenstva disponuje pfedchozim souhlasem CNB
k vykonu své funkce.

Pfedstavenstvo nezfidilo Zadny poradni organ, vybor ¢i komisi.

Dozor¢irada

Predseda dozorci rady: Ing. Adam Kocik, MBA (od 31. 5. 2019)
Narozen: 3. 1. 1976
Vzdélani: vysokoskolské

Clen dozor¢i rady: Ing. Martin Kesner, Ph.D. (od 31. 5. 2019)
Narozen: 26. 1. 1983
Vzdélani: vysokoskolské

Clen dozor¢i rady: Ing. Roman Florian, CFA (od 31. 5. 2019)
Narozen: 21. 7. 1974
Vzdélani: vysokoskolské

Dozor¢i rada dohlizi na fadny vykon c¢innosti Fondu, jakoZ i provadi dalsi ¢innosti stanovené obecné zavaznymi
pravnimi predpisy.

Dozorci rada se sklada ze tti ¢lend, volenych valnou hromadou.

2. Udaje o zménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstiiku, ke kterym doslo
béhem ucetniho obdobi

Podfond jako Ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu nemd pravni osobnost, proto ani neni zapisovan
do obchodniho rejstriku.

3.  Udaje o investi¢ni spole¢nosti, ktera v Géetnim obdobi obhospodarovala Podfond

V Uéetnim obdobi obhospodaiovala a administrovala Fond AMISTA IS.

AMISTA IS vykonava svou ¢innost investiéni spole¢nosti na zékladé rozhodnuti CNB &.j. 41/N/69/2006/9 ze dne
19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006. Rozhodnuti bylo dne 11. 4. 2024 v rdmci rozsifeni licence
nahrazeno rozhodnutim CNB Cj.: 2024/040215/CNB/65.

AMISTA IS se na zdkladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investicni spolecnost, kterd je oprdvnéna presahnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investicnich fond nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd, a to
fond( kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fondu rizikového kapitalu a kvalifikovanych fonda
socidlniho podnikani) a zahranicnich investicnich fondl srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investor(
(s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani), a dale je
opravnéna k provadéni administrace investi¢nich fond nebo zahranicnich investi¢nich fond( dle ust. § 11 odst.
1 pism. b) ZISIF ve spojeni s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fondd kvalifikovanych investor( (s vyjimkou
kvalifikovanych fondG rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondl socidlniho podnikani) a zahranicnich
investi¢nich fondd srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fond
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondu socialniho podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Fond cinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni Gcetnictvi, ocenovani
majetku a dluh(, vypocet aktudini ¢isté hodnoty majetku na jednu akcii vyddvanou Fondem, zajisténi vydavani
a odkupovani akcii a vykon dalSich ¢innosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami v majetku Fondu (poradenska
¢innost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spole¢nosti nebo prevodu
obchodnich podild apod.).



Portfolio manazer
Portfolio manazer: Radim Vitner
Vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik

Pracuje ve spole¢nosti AMISTA IS na pozici portfolio manazer od 1. 7. 2011. Pfed pfichodem do AMISTA IS
pracoval deset let na pozici Uc¢etniho a financniho analytika ve spolecnosti Zepter International s.r.o. Predtim
sbiral zkusenosti mimo jiné ve spolecnostech SPT Telecom, a.s. a Kralovsky pivovar Krusovice a.s.

Portfolio manazer: Ing. Robert Mocek
Vzdélani: Vysoka gkola dopravy a spojd, Zilina

Pfed prichodem do AMISTA IS poskytoval konzultace v oblasti financovani podnikatelskych projektl
a poradenstvi v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy majetku v ramci svého Zivnostenského opravnéni. Pred
timto obdobim pracoval vice nez 25 let v bankovnictvi na manaZerskych postech v oblasti privatniho bankovnictvi
a spravy aktiv.

Portfolio manazer: Ing. Karolina Kostelecka
Vzdélani: VSE v Praze, fakulta Narodohospodarska

Do AMISTA IS nastoupila po dokonceni studijniho programu Business Administration na Toronto School of
Management v Kanadé, kde také absolvovala stz na obchodné-ekonomickém tseku Generalniho konzuldtu CR
v Torontu a pracovala v pojistovnictvi, ve spole¢nosti Stewart Title Canada. Pfed odjezdem do Kanady pUsobila
2 roky v mezinarodni poradenské spole¢nosti BDO Advisory s.r.o. jako konzultant.

Portfolio manazer Ing. Radomira Crkvova
Vzdélani: Provozné ekonomicka fakulta CZU

Ing. Radomira Crkvova pred pfichodem do AMISTA IS pUsobila ve spolec¢nosti Plzerisky Prazdroj, a. s. jako Kreditni
analyticka, kde se vénovala svéfenému portfoliu klicovych zdkaznik(i v oblastech kreditniho monitoringu,
vymahani pohledéavek, financni analyzy, reportingu a factoringu. Po dokonéeni studia pUsobila také ve
spole¢nosti Leasing Ceské spofitelny, a.s. na oddéleni Risk Managementu, které se specializovalo na poskytovani
analytické podpory v ramci schvalovacich procesd u spotrebitelskych tvéra.

Portfolio manazer Ing. lvana Lacova
Vzdélani: Ekonomicka univerzita, Bratislava, SR

Ing. Ivana Lacova pred pfichodem do AMISTA IS pUsobila ve skupiné Vienna Insurance Group, na pozici
Investment Officer, kde se vénovala spravé investi¢niho portfolia v hodnoté presahujici 1 mld. EUR a v oblasti
financi pracuje vice jak 15 let. lvana Lacova absolvovala postgraduaini studium ve Spojenych statech americkych
na Wilmington University, Wilmington, Delaware.

4. Udaje o depozitafi Podfondu

Obchodni firma: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (od 1.7.2019)
Sidlo: Zeletavska 1525/1, Michle, 140 92 Praha 4
ICO: 649 48 242

5. Udaje o hlavnim podpdrci

V Uéetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly ¢innost hlavniho podptrce 74dné osoby opravnéné poskytovat
investi¢ni sluzby, Podfond nemél hlavniho podpdrce.
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6. Udaje oosobach, které byly depozitifem povéfeny Uschovou nebo opatrovdnim
majetku Podfondu, pokud je utéchto osob uloZeno nebo témito osobami jinak
opatrovano vice nez 1 % hodnoty majetku Podfondu

Depozitat nepovéfil v Uéetnim obdobi 7adnou osobu tschovou nebo opatrovanim majetku Podfondu.

7. Udaje o mzdach, uplatich a obdobnych pfijmech pracovnikii a vedoucich osob ve
smyslu Naftizeni

Pracovnici a vedouci osoby AMISTA IS jsou odménovani ze strany AMISTA IS v souladu se systémem vnitfnich
zasad pro odménovani, ktery je nastaven s pfihlédnutim k velikosti, povaze, rozsahu a sloZitosti Cinnosti
AMISTA IS a pozadavkim na ucinné fizeni rizik obhospodarovanych investi¢nich fond(i. Systém odménovani
zahrnuje i zadvazna opatfeni pro predchazeni stfetu zajmu. Informace nezbytné k pochopeni rizikového profilu
a fizeni rizik jednotlivych investi¢nich fondU jsou uvedeny v pfislusné fondové dokumentaci.

Odmény pracovnikd a vedoucich osob AMISTA IS jsou zaloZeny na vyplaté narokové pevné a nenarokové
pohyblivé slozky, jejiz vyplata zavisi na plnéni hospodarskych vysledkd AMISTA IS a pInéni osobni cild. Odmény
pracovnik( a vedoucich osob AMISTA IS nejsou vazany za zhodnoceni kapitalu obhospodarovanych investi¢nich
fondU. Pracovnici a vedouci osoby AMISTA IS nejsou odmériovéany ze strany obhospodarovanych Fond(.

S ohledem na vysoky pocet obhospodarovanych a administrovanych investi¢nich fond(i a absenci jednoznacéné
metodiky vypoctu nema AMISTA IS k dispozici snadno pfistupné udaje rozdélené podle jednotlivych investi¢nich
fondU ve smyslu ¢l. 107 odst. 3 Nafizeni.

Celkové naklady AMISTA IS na odménovani 62 pracovnikl a vedoucich osob v ucetnim obdobi dle § 234 odst. 2
pism. b) ZISIF vykazané dle ¢l. 107 odst. 1 pism. a) Narizeni odpovidaji celkové ¢astce 63 531 tis. K¢, z CehoZ pevna
slozka odpovida castce 54 208 tis. K¢, pohybliva slozka odpovida ¢astce 9 323 tis. K¢ a odména za zhodnoceni
kapitalu fondu odpovida ¢astce 0,- KE. Celkové naklady AMISTA IS na odménovani 24 pracovnik(l a vedoucich
osob v ucetnim obdobi dle § 234 odst. 2 pism. c) ZISIF, jejichz cinnost ma vliv na rizikovy profil
obhospodarovanych fondu (viz ¢ast | odst. 1 pism. b) pfilohy €. 1 k vyhlasce €. 244/2013 Sb.) odpovidaji celkové
Castce 32 248 tis. KE.
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8. Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu

Celkovy majetek Podfondu ke Dni ocenéni je tvoren Pohleddavkami za bankami v redlné hodnoté ve vysi
295 403 tis. K¢, Pohledavkami za nebankovnimi subjekty ve vysi 27 097 tis. K¢, Akciemi, podilovymi listy
a ostatnimi podily v redIné hodnoté ve vysi 1 071 381 tis. K¢ a Ostatnimi aktivy ve vysi 22 499 tis. K¢.

Prehled poskytnutych uvérd, akcii a podilG:

Tis. K¢ 31. 3. 2025

Konvertibilni pGjcka

Choice QR s.r.o. 3899
Sharry Europe s.r.o. 13780
Live Penalty s.r.o. 1248
Pajcky zakladatelGm SprayVision s.r.o. 8170

Ostatni podily v s.r.o. (do 20 %)

Neuron SW SE 1578
Web Project s.r.o. 12 482
SprayVision s.r.o. 64 036
Yieldigo s.r.o. 37 447
Live Penalty s.r.o. 31112
AdScanner d.o.o. 184 117
Wultra s.r.o. 59392
Stratox Cloud Native s.r.o. 58 668
Behavio Labs s.r.o. 10 509
Sharry Europe s.r.o. 178 408
Daytrip Europe LTD 130943
Atomontage 6924
Talkbase s.r.o. 0
Sense Arena s.r.o. 53 166
Born Digital s.r.o. 59417
Choice QR s.r.o. 42 472
Apify Technologies s.r.o. 79 450

Ostatni podily v s.r.o. (nad 20 %)

Aptien Labs s.r.o. (CORTIS Consulting) 38792

Robotic Process Automation d.o.o. 22 468
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9. Informace tykajici se obchodl zajistujicich financovani (sft — securities financing
transactions) aswapt veskerych vynosl, poZadované dle nafizeni evropského
parlamentu a rady (eu) 2015/2365, ¢l. 13

Podfond nemél v Uc¢etnim obdobi 74dné obchody tykajici se zajistovani SFT nebo swapii.
10. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje
Podfond nevyvijel v Uéetnim obdobi 7adné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11. Informace o aktivitdch v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich
vztazich

Prohlaseni o nezohledriovani kritérii pro udrzitelné investovani dle ¢lanku 7 a 8 nafizeni EU 2020/852 (SFDR):

Fond v ramci své investi¢ni strategie nezohledriuje hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrZitelnosti z dlivodi
vysoké finanéni a persondini zatéze spojené se zohledriovanim nepfiznivych dopad( investic¢nich rozhodnuti dle
SFDR. Vice informaci Ize najit na webovych strankach obhospodarovatele Fondu v sekci korporatni informace.

Podkladové investice tohoto financniho produktu nezohlednuiji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodaiské Cinnosti. Podfond neprosazuje environmentalni a socialni vlastnosti ani nesleduje environmentalni
cile.

Informace o politikach zaclenovani rizik tykajicich se udrzitelnosti do investicniho rozhodovani podle ¢lanku 6
SFDR:

Fond v ramci zaclefiovani ESG do investic¢niho procesu vychazi pfedevsim z povinnosti uloZenych podle ¢lankd
18, 30, 40 a 57 Nafizeni komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se
doplriuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky
provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled (dale jen ,,AIFMR").

Vzhledem k velmi Sirokému vymezeni ESG risk Fond v ramci jejich identifikace a zohledriovani rizik nastavil svou
politiku takovym zplsobem, Ze zohlednuje pouze ta ESG rizika, kterd mohou realisticky vést k vyznamnému
snizeni hodnoty investice. V ramci tohoto vyhodnoceni Fond klasifikoval oblast rizik spojenych se zelenou
transformaci a rizika souvisejici s klimatickou zménou jako oblasti spojené s vysokym potencidlem pro vznik
novych ESG rizik, ktera zatim nelze dostate¢né konkrétné identifikovat.

V ramci fizeni téchto potencialnich rizik Spole¢nost nastavila interni procesy pro jejich sledovéani a pribéznou
identifikaci novych rizik v danych oblastech. V ramci investicniho procesu Fond ESG rizika zohledriuje v

jednotlivych oblastech nasledujicim zplsobem:
e Egé plz?ka jsou zo Iseg(rjio g T

ana VvV ramci nastaveni investi¢niho procesu a proces identifikace relevantnich
rizik. Pri nastavovani investi¢niho procesu Spolecnost zohlednuje predevsim procesni ESG rizika v oblasti
fizeni a spravy (riziko nedostatecného due diligence, nedostatecného systému fizeni rizik, nedostate¢ného
dohledu a nevhodné nastaveného odménovani pracovnik().

e Ve vztahu ke konkrétnim investicim jsou vyhodnocovany konkrétni rizika udrzitelnosti identifikovana ve
vztahu k dané transakci. Jako samostatné ESG riziko Fond zpravidla vyhodnocuje reputacni a compliance
riziko spojené s danou transakci. Fond nepredpoklada, Ze by ESG rizika méla zavazné dopady na navratnost
financ¢nich produktd poskytovanych Fondem.

e Podrobnou politiku upravujici zaclefiovani ESG rizik do investi¢niho procesu lze najit na webovych
strankach AMISTA IS.

V Uéetnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan z4dny zaméstnanec.

12. Informace o pobocce nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici

Podfond nema Zadnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.
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13. Fondovy kapital Podfondu a vyvoj hodnoty akcie

Fondovy kapital fondu a vyvoj hodnoty akcie tridy A

K datu:

31. 3. 2025

31.3.2024

31.3.2023

Fondovy kapital Podfondu (K¢): 1384 850 305

1372 054 475

784 329 597

Pocet emitovanych investi¢nich akcii A a Z v ob&hu ke konci U¢etniho obdobi: 1 286 908 844*

1286 908 844*

945513 178*

Pocet vydanych investi¢nich akcii v Uéetnim obdobi (ks): 0 341 395 666 407 967 829
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii v U¢etnim obdobi: 0 0 0
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii tfidy A (Kc): 1,0761 1,0661 0,8295
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii tridy Z(Kc): 1,0761 1,0662 0,8295

*z toho je 2 560 000 ks investicnich akcii tfidy Z

1,20

1,00

0,80

>0 0,60

0,40

0,20

0,00

1,20

1,00

0,80

0 0,60

0,40

0,20

0,00

Hodota investi¢ni akcie tridy A

1,0661 1,0761

0,8295

31.03.2023 31.03.2024 31.03.2025

Hodota investicni akcie tridy Z

/'0662 1,0761

0,8295

31.03.2023 31.03.2024 31.03.2025
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14. Informace o podstatnych zménach statutu Podfondu

V Ucetnim obdobi nedo$lo ke zméné statutu Podfondu.

15. Informace o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podila
Podfond v U&etnim obdobi nevlastnil 74dné vlastni akcie ani podily.

16. Informace o skutecnostech, které nastaly po rozvahovém dni

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyrocni zpravy nenastaly Zadné skutecnosti vyznamné
pro naplnéni ucelu vyro¢ni zpravy.

17. Stfet zajmu

Obhospodarovatel Fondu uplatiiuje za icelem fizeni stfetu zajm0 v ramci Fondu systém opatfeni zaméreny na
identifikaci, vyhodnoceni, predchazeni a fizeni stfetu zajmU. Tento systém funguje na zakladé jasné hierarchie,
kterd zahrnuje predchdzeni, fizeni a nasledné oznameni stfetu zajm(. V pripadé transakci se spriznénymi
osobami Obhospodarovatel vidy postupuje v souladu s nékterou z pripustnych metod — stfet zajma je detailné
popsan ve statutu Fondu, je zajiStén souhlas vSech investor(, nebo je transakce realizovana za trznich podminek
na zakladé nezdvislého posudku.

18. Komentar k pfiloham

Soucasti této vyrocni zpravy jsou ptilohy, které podavaji informace o hospodareni Podfondu. V souladu s obecné
zavaznymi prdvnimi predpisy obsahuje tato vyroéni zprdva téZ ucetni zavérku, véetné jeji pfilohy a zpravu
nezavislého auditora. Zprdva o vztazich je vypracovana na urovni Fondu.

Hodnoty uvadéné v prilohach jsou uvedeny v tisicich KE. Rozvaha, Podrozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled
o0 zménach vlastniho kapitdlu obsahuji Udaje usporadané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho
Ucetnictvi. Kazda z poloZek obsahuje informace o vysi této polozky za bezprostfedné predchazejici ucetni obdobi.
Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény, udaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze Ucetni zavérky.

Kromé udaju, které jsou popsany v priloze ucetni zavérky, nenastaly Zadné dalsi vyznamné skutec¢nosti.
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Ucetni zavérka k 31. 3. 2025

Ucetni jednotka: J&T Ventures
CG, podfond J&T Ventures Il

Sidlo: Sokolovskd 700/113a,
186 00 Praha 8

NID: 75161435
Pfedmét podnikani: ¢innost
investi¢niho fondu

kvalifikovanych investort

Okamtzik sestaveni ucetni
zavérky: 11. 7. 2025

Rozvaha k 31. 3. 2025

Tis. K¢ Poznamka 31. 3. 2025 31.3.2024
AKTIVA

3 Pohledéavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 4 295 403 377 290

a) splatné na pozadani 91 146 74 629

b) ostatni pohledavky 204 257 302 661

4 Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 5 27 097 22525

b) ostatni pohledavky 27 097 22 525

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 1071381 988 650

11  Ostatni aktiva 7 22 499 32

Aktiva celkem 1416 380 1388 497

Tis. K¢ Poznamka 31. 3. 2025 31.3.2024
PASIVA

4 Ostatni pasiva 8 31529 16 443

Cizi zdroje celkem 31529 16 443

17 Cista hodnota aktiv naleZejici akcionartim 9 1384851 1372054

Pasiva Celkem 1416 380 1388 497

Podrozvahové polozky k 31. 3. 2025

Tis. K¢ Poznamka 31. 3. 2025 31.3.2024

Podrozvahova aktiva

Poskytnuté prisliby a zaruky 11 0 25938

Hodnoty predané k obhospodarovani 11 1416 380 1388 497

Podrozvahova pasiva

Prijaté prisliby a zaruky 11 14 442 5856
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Vykaz zisku a ztraty od 1. 4. 2024 do 31. 3. 2025

ToNRe e 0Od 1. 4. 2024 0d 1. 4. 2023
) do 31. 3. 2025 do 31. 3.2024
4 Vynosy z poplatku a provizi 12 - -
5 Naklady na poplatky a provize 12 -33 -30
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 13 13518 30 606
7 Ostatni provozni vynosy 14 0 89
9 Spravni naklady 15 -33003 -34 149
b) ostatni spravni naklady -33 003 -34 149
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z béZné Cinnosti pred
19 L, 16 -19518 -3484
zdanénim
23 Danz pfijmd — odloZzend 0 0
24  Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni -19518 -3484
Z toho:
Zisk nebo ztrata vztahujici se k ¢istym aktivim pripadajicim
-19518 -3484

na drZitele investic¢nich akcif

Pfehled o zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 1. 4. 2024 do 31. 3. 2025

Investicni akcie podfondu jsou klasifikované jako finan¢ni zavazek, ktery nespliuje vyjimky dle IAS 32.16A-B a je
vykazovan v ramci polozky ,Cistd hodnota aktiv nalezejici akcionafim“. Tato polozka je blize specifikovana
v priloze Ucetni zavérky. Z tohoto dlivodu zde neni prehled o zménach vlastniho kapitdlu za sledované obdobi.
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Priloha ucetni zavérky k 31. 3. 2025

Pro ucely ucetni zavérky maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS AMISTA investi¢ni spolec¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8

CNB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den Ucetniho obdobi

Fond J&T Ventures CG SICAV a.s., ICO: 082 20 867, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, obchodni
spolecnost zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 24448

Podfond J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures I, NID: 75161435

Ugetni obdobi

Obdobi od 1. 4. 2024 do 31. 3. 2025

Neinvesti¢ni ¢ast Fondu

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluht Fondu z investi¢ni ¢innosti a nejsou
zahrnuty do zadného z podfondl vytvofenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2 ZISIF.

Pro ucely ucetni zavérky maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrzovani dafiovych predpisti
v mezindrodnim méritku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statl americkych o informacich
a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasend pod ¢. 72/2014
Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zékon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zakonl (zakon o auditorech), ve znéni
pozdéjsich predpisu

Zakon o danich z pfijm0

Zékon €. 586/1992 Sh., o danich z pfijm(, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi

Zékon €. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

ZISIF Zékon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

ZMSSD Zékon €. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupréci pfi spravé dani a o zméné dalsich souvisejicich zakond,
ve znéni pozdéjsich predpist

70K Zékon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zékon o obchodnich korporacich), ve
znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zékon €. 256/2004 Sh., o podnikéani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska TRP

Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich predpist
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1. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures Il (déle jen ,Podfond”) je Ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu,
ICO: 082 20 867, ktery je fondem kvalifikovanych investorli shromaidujicim penéini prostfedky od
kvalifikovanych investor(, (tj. osob uvedenych v § 272 odst. 1 ZISIF), které jsou néasledné investovény v souladu
s investi¢ni strategii uvedenou ve statutech jednotlivych podfond.

Udaje o vzniku

Podfond byl vytvoren na dobu urcitou, a to na 8 let dne 21. 6. 2021 rozhodnutim pfedstavenstva Fondu, ktery
zaroven vypracoval jeho statu, jenz byl nasledné schvalen dozorci radou Fondu. Vlastnici zakladatelskych akcii
Fondu mohou rozhodnout o prodlouzeni této doby o 1 rok. Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB ke
dni 24. 6. 2019.

Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodafovan AMISTA IS, ktera je dle zakona ¢&. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech
a investic¢nich fondech (dale jen ,Zakon” nebo ,ZISIF“) zodpovédna za obhospodarovani majetku ve Fondu.
Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, vcetné investovani na Gcet tohoto
Fondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi
Administradtorem Podfondu je AMISTA IS.
Informace o depozitari

Depozitafem Fondu je spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., ICO: 649 48 242 se sidlem
Zeletavskd 1525/1, Michle, 140 92 Praha 4. Depozitdfem Fondu je osoba, ktera je na zakladé depozitaiské
smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek Fondu, zfidit a vést penézni Ucty a evidovat pohyb veskerych
penéznich prostredkl nalezicich do majetku Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Statut Podfondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemnd prava a povinnosti mezi investory Fondu
a AMISTA IS, obsahuje investi¢ni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a dal$i udaje
nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou béznému
investorovi. Statut Fondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Penézni prostfedky ve Fondu jsou
shromaZzdovany vydavanim investicnich akcii Fondu. Takto ziskané prostfedky jsou obhospodarovany
Spolecnosti.

Uplata za obhospodaiovani majetku Podfondu je hrazena AMISTA IS z majetku Podfondu. Primérna roéni
hodnota fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému
obchodnimu dni. Ve fondovém kapitélu se zohledni ¢asové rozliseni béznych nékladd, zejména poplatky uvedené
ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodafovani, administraci, vykon ¢innosti depozitare, audit a oc¢ekavana
danova povinnost ke dni vypoctu aktudini hodnoty apod.

Veskeré dalsi ndklady souvisejici s obhospodarovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Fondu, jsou
zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani.

Udaje o cennych papirech Podfondu

Akcie tridy A (rGstové): 1284 348 844 ks investi¢nich akcii na jméno v zaknihované
podobé

ISIN Cz0008044278

Akcie tridy Z: 2 560 000 ks investi¢nich akcii na jméno v zaknihované
podobé

ISIN CZ0008044286

Pfedmét podnikani Podfondu

Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investord ve smyslu ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF.
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Sidlo Podfondu:

Sokolovska 700/113a
Karlin

186 00 Praha 8
Ceska republika

Identifikacni udaje:

NID: 75161 435
DIC: (7684921041
Orgéany Podfondu:

J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures Il je bez pravni subjektivity. Statutarni orgdn Podfondu je vykondvan
statutarnim orgdnem Fondu J&T Ventures CG SICAV a.s., jimzZ je prdvnickd osoba opravnéna obhospodarovat
tento investi¢ni Podfond. Touto osobou je spole¢nost AMISTA investicni spole¢nost, a.s.

Predstavenstvo AMISTA investicni spolecnost, a.s. (od 2. 3.2015)
ICO 274 37 558
Sidlo: Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Michal Kusdk, Ph.D., povéfeny zmocnénec (od 11.11. 2021)

Zmény v obchodnim rejstfiku

Samotny Podfond neni zapsan v obchodnim rejstfiku. V obchodnim rejstfiku je zapsan pouze Fond J&T Ventures
CG SICAV a.s. Pripadné zmény v obchodnim rejsttiku jsou uvedeny ve vyroc¢ni zpravé Fondu za Ucetni obdobi od
1.4.2024 do 31. 3. 2025.

Informace k akciim a investicnimu cili Podfondu
Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investi¢nim cilem Podfondu je dosahovat zhodnocovani prostredk( investord prostfednictvim investic zejména
do minoritnich podild nové zaloZenych ¢i zacinajicich technologickych obchodnich spolecnosti (start-up).
Ucelem investic do téchto spoleénosti je poskytnuti finanénich prosttedkd pro dynamicky rozvoj a rist hodnoty
téchto spolecnosti, podpora inovativnich projektl v jednotlivych spole¢nostech formou kapitalového vstupu do
téchto spolec¢nosti s vysokym potencialem rlistu a nasledny prodej podilG v téchto spolecnostech strategickym ci
finanénim investordm.

Podfond investuje v souladu s vymezenim tzv. zakladniho investi¢niho fondu dle § 17b zdkona o danich z pFijm0.
V této souvislosti nejsou tretimi osobami poskytovany zadné zaruky za Gcelem ochrany investor(.

Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Tato Ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou se
stanovi usporddani a oznacovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky. Zarover tato
vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Géetni jednotka pro Ucely vykazovani financnich nastrojd, jejich oceriovani
a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Ucetni zdvérce postupovala podle mezinarodnich Ucetnich standard(
upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich tGcéetnich standardu (déle
jen "mezinarodni Gcetni standard" nebo ,,IFRS”).

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozlideni nakladd a vynosti a historickych cen s vyjimkou
vybranych financ¢nich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Uéetni zavérka vychazi z predpokladu, e Gcetni jednotka bude nepretrité pokracovat ve své &innosti a 7e u ni
nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti pokracovat i v dohledné
budoucnosti.
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Rozvahovy den Ucetni zavérky je 31. 3. 2025. BéZné ucetni obdobi je od 1. 4. 2024 do 31. 3. 2025. Minulé ucetni
obdobi je od 1. 4. 2023 do 31. 3. 2024.

Vsechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.
2. Dulezité ucetni metody a pravidla pro sestaveni ucetni zavérky

Uetni zévérka spole¢nosti byla sestavena na principu nepretrzitého a ¢asové neomezeného trvani Ucetni
jednotky a byla pripravena v souladu s nasledujicimi ddleZitymi u¢etnimi metodami:

A. Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti
obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby, popf. inkasa z Gctu
klienta, den pfipsani (valuty) prostredkl podle vypisu z Gctu, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi
papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. dvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do Uschovy, den sjednani
a den vyporadani obchodu s derivaty.

Uéetni pripady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a déle pevné
terminové a opcni operace jsou v okamziku sjednani obchodu zafazeny do majetku Podfondu.

B. Financni aktiva a finan¢ni zavazky
= Zauctovani a prvotni ocenéni

Ugetni jednotka prvotné zauctuje vybrand finanéni aktiva a finanéni zavazky (nap¥. pohledavky za klienty, zévazky
vici klientdm apod.) v okamzZiku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finanéni nastroje (vCetné spotovych
nakupl a prodejud finanénich aktiv) jsou zauctovany k datu vyporadani obchodu.

Financni aktivum nebo financni zavazek je prvotné ocenén v realné hodnoté, kterd je upravena o transakcni
naklady. Tato Uprava o transakéni naklady neplati pro finanéni nastroje oceriované realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou ndaklady pfimo prifaditelné k pofizeni nebo emisi. NejlepSim
dlikazem realné hodnoty financ¢niho nastroje pfi prvotnim zauctovani je obvykle transakéni cena (tj. redlna
hodnota poskytnutého nebo pfijatého protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka urci, ze realna hodnota pfi pocate¢nim zauctovani se lisi od transakéni ceny a realna
hodnota neni podloZena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zavazek ani neni na
zakladé valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany za nevyznamné ve vztahu
k ocenéni, pak financ¢ni nastroj je na pocatku ocenén v realné hodnoté a nasledné rozdil mezi redlnou hodnotou
na pocatku a transakéni cenou je postupné cCasové rozliSovan do vykazu zisku a ztraty po dobu Zivotnosti
instrumentu. Toto Casové rozliSeni je maximdlné po dobu, po kterou je dané ocenéni plné podporeno
pozorovatelnymi trinimi udaji nebo transakce je ukonéena.

= Klasifikace
Financni aktiva
PFi prvotnim zauctovani je finanéni aktivum klasifikovano jako ocefiované:
e redlnou hodnotou proti u¢tlm vlastniho kapitalu (FVOCI),
e redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

PFi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,,held for trading”) mGze
ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v realné hodnoté proti u¢tiim vlastniho
kapitalu (FVOCI). Tato volba mizZe byt provedena a aplikovédna na Grovni dané investice.

VSechny ostatni financni aktiva, u nichZ nebyl zvolen FVOCI model, jsou ocefiovéna realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL).

Kromé toho, pfi prvotnim zauctovani, Gcetni jednotka mlze neodvolatelné zaradit finanéni aktivum, které jinak
spliiuje pozadavky, aby bylo oceriovano v AC nebo FVOCI, jako oceriované ve FVTPL, pokud je tim vyloucen nebo
vyznamné omezen ocenovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.
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Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na Urovni, ktera odrazi zplsob spole¢ného fizeni skupin financnich
aktiv za ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepfedstavuje pfistup ke klasifikaci
podle néstrojli jednotlivé, ale je stanovena na vy$si Grovni agregace. Uéetni jednotka bere do Gvahy vdechny
relevantni informace a ddkazy, které jsou k dispozici k datu posuzovéni. Tyto relevantni informace a ddkazy
zahrnuji mimo jiné nasleduijici:
e stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi, tj. zejména zda

strategie Ucetni jednotky se zaméruje na vynos ze smluvniho Uroku, udrzovani profilu

urokové sazby, shodu durace financnich aktiv s duraci zavazka, které slouzi jako zdroj

financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni ucetni
jednotky;

e rizika, kterd ovliviuji vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drZzenych v rdmci
tohoto obchodniho modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zalozeny
na realné hodnoté Fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéZnich tocich;

e (Cetnost, objem a nacasovani prodejl v pfedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a
jejich ocekdvani v budoucnu; nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolované, ale jako soucast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro
fizeni finan¢nich aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Uéetni jednotka vyhodnotila, 76 m& pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetné
pohledavek za bankami a podil v nekdtovanych spolecnostech. Financni aktiva jsou fizena a vyhodnocovana na
zakladé realnych hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti na zakladé redlné hodnoty aktiv a tato
aktiva Fidi s cilem tuto redlnou hodnotu realizovat. Dale sleduje primarné vyvoj realnych hodnot aktiv a zavazk(
Fondu z dlivodu pravidelného vypoctu a zverejnéni Cisté hodnoty aktiv na 1 investi¢ni akcii. Z tohoto ddvodu jsou
takova finanéni aktiva ocenéna redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Fond uplatnil vyjimku a kapitalové
nastroje klasifikoval do portfolia FVOCI.

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zadctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni jednotka
v bézném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak v ndsledujicim ucetnim obdobi
jsou pfislusna finan¢ni aktiva reklasifikovana.

Finanéni zavazky

Ucetni jednotka mize klasifikovat své finanéni zavazky, jiné nei finanéni zaruky a poskytnuté ptisliby, jako
ocefiované:

e nabéhlou hodnotou, nebo
e redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka klasifikuje a ocefiuje své finan¢ni zavazky redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jelikoZ
sva financni aktiva a financ¢ni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a v souladu
se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investic¢ni strategii.

= Oductovani
Financni aktiva

Uéetni jednotka odtctuje finanéni aktivum, pokud smluvni prava na penéini toky z finanéniho aktiva zaniknou,
nebo

prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené
s vlastnictvim financniho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha v podstaté
vSechna rizika a uZitky spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad finan¢nim
aktivem.
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PFri oductovani financéniho aktiva, se rozdil mezi:

e  (cetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva)
a

e souctem pfijaté Uhrady (vCetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli
noveé prijatého zavazku) a nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zauctovany ve
vlastnim kapitalu je vykdzdan ve vykazu zisku a ztraty.

0Od 1. 4. 2021 jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zauétovana ve vlastnim kapitdlu v souvislosti s majetkovymi
cennymi papiry, které jsou uréené jako oceriované realnou hodnotou proti u¢tlim vlastniho kapitdlu (FVOCI), neni
pfi oductovani zauctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Pokud existuji pripady, kdy ucetni jednotka uzavira transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana v rozvaze, ale
ponechava si, bud vsechna nebo v podstaté vSechna rizika a uzitky spojena s prevedenymi financnimi aktivy nebo
jejich ¢astmi. V takovych pfipadech prevedena aktiva nejsou oductovana. Piikladem téchto transakci mohou byt
pujcky cennych papir( a repo operace.

PFi transakcich, ve kterych Gcetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim financniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finan¢nim aktivem, tak ucetni jednotka
pokracuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnoté prevedeného aktiva.

Financni zdvazky

Uéetni jednotka odUctuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zrueny nebo zaniknou.
=  Modifikace financnich aktiv a financnich zavazka

Financni aktiva

Pokud podminky finan¢niho aktiva jsou modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda penéini toky
modifikovaného finanéniho aktiva jsou vyznamné odlisné.

Pokud penéini toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penézni toky z plvodniho finan¢niho aktiva je
povaZzovano za zaniklé. V takovém pripadé plvodni financni aktivum je oductovano a nové financni aktivum je
zauctovano a vykazano v realné hodnoté.

Pokud penézini toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak
modifikace nevede k oductovdani financniho aktiva. V takovém pfFipadé ucetni jednotka prepocitd hrubou ucetni
hodnotu finanéniho aktiva a zauctuje ¢astku vznikajici z Upravy hrubé ucetni hodnoty jako zisk nebo ztrata
z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud takova modifikace je provedena z ddvodu financnich potizZi dluznika,
pak dany zisk nebo ztrata je vykdzana spolecné s tvorbou, rozpusténi, resp. pouZzitim opravnych polozek ve vykazu
zisku a ztraty. V ostatnich pripadech, je dany zisk nebo ztrata vykazana spolecné s vynosy z urokl ve vykazu zisku
a ztraty.

Financni zavazky

Uéetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud podminky finanéniho zavazku jsou modifikovany a penéini
toky modifikovaného zdvazku jsou vyznamné odlisné. V takovém pfipadé, novy financni zavazek na zakladé
modifikovanych podminek je zaluctovan v redlné hodnoté. Rozdil mezi ucetni hodnotou zaniklého finanéniho
zavazku a nového finanéniho zavazku s modifikovanymi podminkami je zaucétovan do vykazu zisku a ztraty.

Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Financni aktiva a financ¢ni zdvazky jsou zapocteny a jejich Cista hodnota je vykdzana v rozvaze, pokud a jen pokud
ucetni jednotka ma aktudlné pravné vymahatelné prdvo zapocist dané zlstatky a Ucetni jednotka planuje, bud’
vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné.

Vynosy a ndklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS standardy
nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita ucetni
jednotky.
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=  Ocenéni v redlné hodnoté

»Redlna hodnota“ je cena, kterd by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci
radné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma
Ucetni jednotka k danému dni pfistup.

Portfolia finanénich aktiv a finan¢nich zavazkd, kterd jsou vystavena trznim rizikdm a Gvérovému riziku, kterd jsou
fizena Ucetni jednotkou na zdkladé své Cisté expozice vici bud' trznim rizikdm, nebo Uvérovému riziku, jsou
ocenéna na zakladé ceny, kterd by byla ziskdna za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod Cisté
kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na trovni portfolia (napf. Gprava nabidkovych
a poptavkovych cen nebo Uprava Uvérového rizika, které zohlednuji ocenéni na zdkladé Cisté pozice) jsou
alokovany na jednotlivd aktiva a zdvazky na zakladé pfislusné rizikové Upravy jednotlivého instrumentu
v portfoliu.

Redlna hodnota zdvazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avSak nemusi byt omezeno na, vlastni
uvérové riziko ucetni jednotky. Redlna hodnota finan¢niho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani
(napf. vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez ¢astka splatna na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy
muZe byt pozadovano jeji splaceni.

=  Znehodnoceni

Vzhledem k obchodnimu modelu Fizeni na bazi redlné hodnoty a vykazovani v ramci FVTPL portfolia, pfipadné
pro kapitdlové nastroje s moznosti vykazovani v ramci FVOCI portfolia. Podfond o znehodnoceni neuctuje.

= Zarazeni financniho nastroje do kategorie oceriované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
Financni aktiva

PFi prvotnim zauctovani Ucetni jednotka muze zaradit urcité financni aktivum do ocernovaci kategorie FVTPL,
protoZe toto uréeni/zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad (,accounting mismatch®), ktery
by jinak nastal.

Finan¢ni zavazky
Ugetni jednotka maze zaFadit urcité finanéni zavazky do oceriovaci kategorie FVTPL z nasledujicich déivodi:
e  zdvazky jsou fizeny, posuzovany a vnitfné vykazovany na zakladé realné hodnoty nebo

e toto zafazeni eliminuje nebo vyznamné sniZuje Ucetni nesoulad (,,accounting mismatch®),
ktery by jinak nastal.

C. Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Polozky rozvahy Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty
zahrnuji nasledujici:

e  béZné ucty u bank nebo druzstevnich zalozen, terminované vklady u bank nebo
druZstevnich zaloZen;

e  (veéry a pljcky povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nabéhlé droky jsou soucasti uctovych skupin, v nichZ je o aktivech uctovano a jsou vykazovany spolec¢né s danym
aktivem.

D. Akcie, podilové listy a ostatni podily
Majetkové cenné papiry
Majetkové cenné papiry vykdzané v polozZce rozvahy , Akcie, podilové listy a ostatni podily” zahrnuji nasledujici:

e majetkové cenné papiry neodvolatelné urcené, Ze jejich nasledné zmény v redlné hodnoté
se budou vykazovat proti u¢tlim vlastniho kapitdlu (FVOCI). Toto urceni je na bazi
jednotlivych instrumentl pfi prvotnim zadctovani a dané majetkové cenné papiry nesmi
byt ,urcené k obchodovani“.

Zisky a ztraty z majetkovych cennych papir neodvolatelné uréenych ve FVOCI nejsou nikdy preuctovany
z polozky ,,Ocenovaci rozdily” ve vlastnim kapitalu do zisku nebo ztraty (tj. vykazany ve vykazu zisku a ztraty)
a znehodnoceni (impairment) neni Uctovano do zisku nebo ztraty (tj. vykdzdno ve vykazu zisku a ztraty). Prijaté

24



dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty, pokud jednoznacné nepredstavuji vraceni ¢asti nakladd
investice (pofizovaci ceny). Pokud pfijaté dividendy jednoznacné predstavuji vraceni ¢asti nakladd investice
(pofizovaci ceny), pak jsou vykazany ve vlastnim kapitalu.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich
operaci”.

Oductovani cennych papirQ

PFi prodeji majetkovych cennych papir( v oceriovaci kategorii FVOCI Gcéetni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych
papirll pouZivda metodu FIFO.

E. Ostatni aktiva a ostatni pasiva
Ostatni aktiva a ostatni pasiva jsou vykdzana v redlné hodnoté.
F. Vynosové a nakladové uroky

Urokové vynosy a Urokové naklady z aktiv a zdvazk( uréenych k obchodovéni a z ostatnich finanénich aktiv
a financnich zavazk( ocenénych ve FVTPL jsou vykadzédny spole¢né se zménami v redlné hodnoté danych
financnich aktiv a financnich zavazka v poloZce ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci” ve vykazu zisku a ztraty.

G. Prepocet cizi mény

Majetek a zdvazky vyjadiené v cizi méné se prepoditavaji aktualnim dennim kurzem Ceské narodni banky, tzn.
kurzem toho dne, ke kterému se prepocet provadi.

Kurzové rozdily vzniklé preceriovanim cizoménovych aktiv a pasiv se Uc¢tuji na Ucty ndkladd a vynosl s vyjimkou
kurzovych rozdilli z prepoctu kapitdlovych nastrojd, u kterych byla zvolena metoda FVOCI.

Kurzové rozdily z téchto kapitdlovych nastrojli jsou Gctovdny na Ucty vlastniho kapitalu a pfri realizaci aktiva
nejsou recyklovany na ucty nakladd a vynosd, jsou pouze preuctovany v ramci Uctl vlastniho kapitalu na ucet
nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty predchozich obdobi a vykazany v poloice ,Cistd hodnota aktiv
nalezejici akcionarim®.

Kurzové rozdily vSech dluhovych nastrojd jsou Uctovany pres ucty nakladd a vynosa.

H. Splatnd a odloZend dan

= Splatna dan

Danovy zaklad pro dan z prijma se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi pfipoctenim
danové neuznatelnych ndkladli a odectenim vynos(, které nepodléhaji dani z pfijm(, ktery je dale upraven
o slevy na dani a pfipadné zapocty.

= OdloZena dan

OdloZend dar vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Gcetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouZitim
oCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené darové pohleddvce se ucltuje pouze
v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

l. Spfiznéné strany
Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zverejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:

e strana ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spolecnym
ovladanim s ucetni jednotkou (jde o materské podniky, dcefiné podniky a sesterské
podniky), ma podil v icetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo, spolu ovlada
takovouto ucetni jednotku;

e strana je pfidruZzenym podnikem ucetni jednotky;
e strana je spoleCnym podnikem, ve kterém je ucetni jednotka spoluvlastnikem;
e strana je ¢lenem klicového managementu Gcetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;

e strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod prvni nebo ¢tvrtou odrazku;
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e strana je Ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spolu ovladana nebo ma na ni podstatny vliv
pfimo nebo nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod ¢tvrtou nebo patou odrazku nebo
podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdrojl, sluZzeb nebo zdvazkl mezi spfiznénymi stranami bez
ohledu na to, zda je Gctovdna cena.

J. Vydané investi¢ni akcie Podfondu
Investicni akcie klasifikované jako financni zavazek

Vydané investicni akcie Podfondu predstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci®. Nastroje s prodejni opci splnuji
definici financniho zavazku dle 1AS 32, ale nesplnuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto nastroje
jsou klasifikovany jako finanéni zavazek a jsou vykazovany v polozce ,Cista hodnota aktiv nalezejici akcionaram®.

Polozka rozvahy “Cista hodnota aktiv néleZejici akcionafim” se odchyluje od nazvil polozek rozvahy definovanych
dle pfilohy €. 1 ve vyhldsce ¢. 501/2002 Sb. z dGivodu zachovéni vérného a poctivého obrazu v souladu §7 zékona
¢.563/1991, o uletnictvi.

K. Ndklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papird ve FVOCI, jsou
Uctovany primo do naklada.

L. Pouziti odhadu

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Fondu provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty
aktiv a pasivi podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni icetni zavérky a naklad( a vynost v prislusném Gcetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od
skutecnych vysledka lisit.

3. Dopad zmén ucetnich metod a oprav zasadnich chyb

A. Opravy chyb minulych téetnich obdobi

Opravy nakladd nebo vynosd minulych Ucetnich obdobi se Gctuji na uctech nakladd nebo vynosid béziného
obdobi, pokud se nejednd o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb uctovani vynos( a ndkladd minulych obdobi a zmény Gcéetnich metod jsou zachyceny
prostiednictvim polozky , Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi“ v rozvaze Fondu.

B. Zmeéna Ucetnich metod a postupt a jejich dopad

Uéetni metody pouzivané Fondem se ov obdobi od 1. 4. 2024 do 31. 3. 2025 nezménily.

4. Pohledavky za bankami a za druZstevnimi zadloznami

A. Pohledavky za bankami dle druhu
Tis. K¢ 31. 3. 2025 31.3.2024
Bézné ucty u bank 91 146 74 629
Zustatky na terminovanych vkladech 204 257 302 661
Celkem 295 403 377 290

Podfond ma bézné Ucty vedené v Ceské méné se zlstatkem k 31. 3. 2025 ve vysi 91 146 tis. K¢ (k 31. 3. 2024:
74 629 tis. K¢). Dale ma Podfond zfizeny terminované vklady v CZK ocenéné redlnou hodnotu k 31. 3. 2025 ve
vysi 204 257 tis. K¢ (k 31. 3. 2024: 302 661 tis. Kc).
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B. Klasifikace pohleddvek za bankami dle ocenovacich kategorii

Tis. K¢ 31. 3. 2025 31. 3. 2024
Ocenované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 295 403 377 290
Cista tcetni hodnota 295 403 377 290

Vsechny pohledavky za bankami k 31. 3. 2025 jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle
IFRS 9.

5. Pohledavky za nebankovnimi subjekty

A. Pohleddvky za nebankovnimi subjekty dle druhu:

Tis. K¢ 31. 3. 2025 31.3.2024

Konvertibilni pGjcky:

Aptien Labs s.r.o. (CORTIS Consulting) - 1580
Choice QR s.r.o. 3899 -
Sharry Europe s.r.o. 13780 12 653
Live Penalty s.r.o. 1248 633
Pujcky zakladatelGm SprayVision s.r.o. 8170 7 659
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty v Cisté vysi 27 097 22 525

VSechny pohledavky za nebankovnimi subjekty k 31. 3. 2025 jsou ocefiované ve FVTPL dle IFRS 9.

U konvertibilni pajcky poskytnuté spolecnosti Aptien Labs s.r.o. (CORTIS Consulting) doslo ke konverzi, diky které
Podfond navysil podil v této spolecnosti.

V ramci fiskalniho obdobi podfond dale poskytl 2. transi konvertibilni pGjcky spolecnosti Live Penalty s.r.o. ve vysi
25 tis. EUR. Tato pujcka ma splatnost nejpozdéji 13. prosince 2025. Valuaénim reportem je celkova redlnd
hodnota pujcky stanovena k datu ocenéni ve vysi 1 248 tis. KC.

Podfond ve sledovaném obdobi poskytl 3. transi konvertibilni pGjcky spolecnosti Sharry Europe s.r.o. ve vysi
1315 tis. KC. Tato pljcka ma splatnost nejpozdéji 31. prosince 2025. Valua¢nim reportem je celkova realna
hodnota pujcky stanovena k datu ocenéni ve vysi 13 780 tis. K¢.

Podfond dale poskytl konvertibilni pljcku spolecnosti Choice QR s.r.o. ve vysi 150 tis. EUR. Tato pljcka ma
splatnost nejpozdéji 8. bfezna 2026. Valuacnim reportem je redlna hodnota pUjcky stanovena k datu ocenéni ve
vysi 3 899 tis. K¢.

6. Akcie, podilové listy a ostatni podily

A. Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu

Tis. K& 31. 3. 2025 31.3.2024

Ostatni podily v s.r.o. (do 20 %)

Neuron SW SE 1578 3198
Web Project s.r.o. 12 482 12 653
SprayVision s.r.o. 64 036 48 802
Yieldigo s.r.o. 37 447 37958
Live Penalty s.r.o. 31112 42 047
AdScanner d.o.o. 184 117 119 801
Wultra s.r.o. 59 392 26 570
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Stratox Cloud Native s.r.o. 58 668 59 468

Behavio Labs s.r.o. 10 509 7592
Sharry Europe s.r.o. 178 408 180 836
Daytrip Europe LTD 130943 132 357
Atomontage 6924 7024
Talkbase s.r.o. 0 28 096
Sense Arena s.r.o. 53 166 53 166
Born Digital s.r.o. 59 417 60 229
Choice QR s.r.o. 42 472 30829
Apify Technologies s.r.o. 79 450 79 440

Ostatni podily v s.r.o. (nad 20 %)

Aptien Labs s.r.o. (CORTIS Consulting) 38792 35810
Robotic Process Automation d.o.o 22 468 22774
Cist4 G¢etni hodnota 1071381 988 650
B. Akcie, podilové listy a ostatni podily dle oceriovacich kategorii

Tis. K¢ 31. 3. 2025 31.3.2024
Akcie, podilové listy a ostatni podily oceriované redlnou hodnotou oproti

uctdim vlastniho kapitélu (FVOCI) 1071381 988650
Cista G¢etni hodnota 1071381 988 650

Podfond nerealizoval ve sledovaném obdobi akvizici dalsi spole¢nosti

U spolecnosti SprayVision s.r.o., AdScanner d.o.0., Wultra s.r.o. a Talkbase doSlo béhem fiskdlniho obdobi
k navyseni drzeného podilu.

U spolecnosti SprayVision doslo k navyseni podilu na ZK ve vysi 1tis. K¢ a ke vkladu mimo ZK ve vysi 500 tis. EUR.

U spolecnosti AdScanner doslo k navyseni podilu na ZK ve vysi 173 tis. EUR a ke vkladu mimo ZK ve vysi
827 tis. EUR.

U spolecnosti Wultra doslo k navySeni podilu na ZK ve vysi 28 tis. K¢ a ke vkladu mimo ZK ve vysi 280 tis. EUR.

U spolecnosti Talkbase doslo k navyseni podilu ve vysi 150 tis. USD.

U spolecnosti Aptien Labs s.r.o. (CORTIS Consulting) doslo ke konverzi poskytnuté pujcky, diky které Podfond
navysil podil v této spolecnosti.

Vyse podili shrnuje nasledujici tabulka.

V % 31. 3. 2025 31.3.2024
SprayVision s.r.o. 17,70 16,52
AdScanner d.o.o. 13,17 14,50
Woultra s.r.o. 15,86 12,00
Talkbase, Inc. 13,33 13,33
Aptien Labs s.r.o. (CORTIS Consulting s.r.o.) 21,90 20,00

U dalsich spolec¢nosti drzenych v portfoliu podfondu nedoslo ke zméné majetkové struktury. Redlné hodnoty
spolecnosti a jejich porovnani s minulym Gcetnim obdobi jsou uvedeny v tabulce vySe v bodu A.
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Akcie, podilové listy a ostatni podily k 31. 3. 2025 ve vysi 1 071 381 tis. K¢ (k 31. 3. 2024: 988 650 tis. K¢) jsou
ocenéné v redlné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku (FVOCI), jelikoZ se jedna o kapitalové nastroje, které
nejsou ,,uréené k obchodovani”.

Analyza akcif, podilovych listli a ostatnich podild oceniované redlnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku
(FVOCI)

Tis. K& 31. 3. 2025 31.3. 2024
Vydané nefinan¢nimi institucemi 1071381 988 650
Nékdtované 1071381 988 650
Celkem 1071381 988 650

7. Ostatni aktiva

Tis. K¢ 31. 3. 2025 31. 3. 2024
Poskytnuté provozni zdlohy 22 499 32
Celkem 22 499 32

Ostatni aktiva predstavuji poskytnuté zalohy na poradenstvi pfi obhospodarovani investi¢niho fondu spoleénosti
Midea Ventures Il.ve vysi 22 499 tis. K¢.

8. Ostatni pasiva

Tis. K¢ 31. 3. 2025 31. 3. 2024
Zavazky za dodavateli 0 217
Zéavazek za Fondem 3 0
Zévazky z ndkupu podilt 0 2473
OdlozZeny darovy zavazek 1210 1151
Dohadné ucty pasivni 30316 12 602
Celkem 31529 16 443

Zavazek za fondem predstavuje zavazek z titulu uhrazeného poplatku fondem.

OdloZeny danovy zavazek se meziro¢né zvysil o 59 tis. K¢ na 1 210 tis. K¢ Tento odloZeny danovy zdvazek je
spojen s kladnym precenénim spolecnosti Neuron SW SE, Web Project s.r.o., Behavio Labs s.r.o., Atomontage
a Apify Technologies s.r.o.

OdloZeny danovy zavazek je vytvoren z dlvodu nizsiho podilu nez 10 % na majetkové Ucasti a kratsi doby drzby
nez 12 po sobé jdoucich mésicu.

Dohadné ucty ve vysi 30 316 tis. K¢ (k 31. 3. 2024: 12 602 tis. K&) predstavuji dohadné néklady na audit,
obhospodarovani, administraci, znalecky posudek, sluzby depozitare a dariové poradenstvi.

9. Cista hodnota aktiv nalezejici akcionafGm a vlastni kapital

Investicni akcie jsou klasifikované jako finanéni zavazek, ktery nespliiuje vyjimky dle IAS 32.16A-B a je vykazovan
v polozce ,Cista hodnota aktiv naleZejici akcionardim“ jako finanéni zavazek.

Hodnota vykazovana v polozce , Cistd hodnota aktiv naleZejici akcionardim“ jako zavazek v souladu s IAS 32 se
sklada k31. 3. 2025 z1 284 348844 ks investicnich akcii tfidy A a 2560000 ks investi¢nich akcif
tridy Z (k 31. 3. 2024: 1 284 348 844 ks tfidy A a 2 560 000 ks tFidy Z).

Podfond nema zakladni kapital.
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Zakladem pro stanoveni ceny investi¢ni akcie Podfondu pro ucely vydavani investi¢nich akcii Podfondu
a pro ucely zpétného odkupu investicnich akcii Podfondu je vySe fondového kapitdlu Podfondu. Ve fondovém
kapitalu se zohledni Casové rozliSeni béznych nakladd, zejména poplatky uvedené ve statutu, napriklad Uplata za
obhospodarovani, administraci, vykon ¢innosti depozitare, audit a o¢ekdvana dafova povinnost ke dni vypoctu
aktualni hodnoty. Cena investicnich akcie je vypocitana jako podil fondového kapitdlu a poctu vydanych
investi¢nich akcii k danému dni. Investi¢nich akcie jsou prodavany akcionarim na zékladé ro¢né stanovované
hodnoty investi¢ni akcie.

Hodnota investic¢ni akcie tfidy A Podfondu k 31. 3. 2025 byla ve vysi 1,0761 K¢ (k 31. 3. 2024: 1,0661 Kc).
Hodnota investicni akcie tfidy Z Podfondu k 31. 3. 2025 byla ve vysi 1,0761 K¢ (k 31. 3. 2024: 1,0662 K¢).

Vyvoj vydanych investi¢nich akcii A a Z Podfondu:

V ks Trida A Tfida z
Zustatek k 1. 4 2023 942 953 178 2 560 000
Vydané béhem roku 2023/2024 341 395 666 -

Odkoupené béhem roku 2023/2024 - -

Zlstatek k 31. breznu 2024 1284 348 844 2 560 000

Vydané béhem roku 2024/2025 - -

Odkoupené béhem roku 2024/2025 - -

Zlstatek k 31. bfeznu 2025 1284 348 844 2 560 000

Prehled o zménach Cistych aktiv ndleZejici akcionarim za ucetni obdobi

Tis. K¢ Cista hodnota aktiv nalezejici akcionariim

Zustatek k 1. 4. 2024

Trida A 1369324

Trida Z 2730

Ocenovaci rozdily

Trida A 32251

Trida Z 64

Zisk/ztrata za aktudlni ucetni obdobi

Trida A -19 479

Trida Z -39

Kapitdlové fondy

Trida A 0
Tfida z 0
Zustatek k 31. breznu 2025 1384 851

10. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi a zisk nebo ztrata za
ucetni obdobi

Na ucet neuhrazené ztraty z prechozich obdobi byla na zédkladé rozhodnuti valné hromady preuctovana ztrata
z minulého Gcetniho obdobi ve vysi -3 484 tis. K¢.

Podfond za sledované ucetni obdobi dosahl ztraty ve vysi -19 518 tis. K¢. Ztrata bude pravdépodobné prevedena
na Ucet neuhrazené ztraty z prechozich obdobi.
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11. Podrozvahové polozky

Tis. K¢ 31.3.2024 31.3.2024

Podrozvahova aktiva

Poskytnuté pfrisliby a zaruky - 25938

Hodnoty predané k obhospodarovani 1416 380 1388 497

Podrozvahova pasiva

Prijaté zastavy a zajisténi 14 442 5856

Fond predal cely sv(ij majetek k obhospodarovéani spolec¢nosti AMISTA IS. Oproti pfedchozimu obdobi se hodnoty
predané k obhospodarovani zvysily o 27 883 tis. K¢.

Prijaté zastavy a zajiSténi sestavaji ze zastavniho prava podfondu k 12% podilu spole¢nosti Sprayvision s.r.o. od
zakladatel( této spolecnosti v celkové hodnoté 14 442 tis. K¢.

12. Vynosy a naklady na poplatky a provize

Poplatky a provize zahrnuiji:

0Od 1. 4. 2024 0d 1. 4. 2023

do 31. 3. 2025 do 31. 3. 2024

Vynosy z poplatk( a provizi celkem - -
z poplatkd - -
Naklady na poplatky a provize celkem -33 -30
z operaci s cennymi papiry -7 -7
Bankovni poplatky -26 -23
Cisty vynos/néklad na poplatky a provize celkem -33 -30

Naklady z operaci s cennymi papiry tvofi poplatky za Uschovu a spravu cennych papird.
13. Zisk nebo ztrata z financnich operaci

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci dle druhu nastroje/transakce:

Tis. K¢ 0Od 1. 4.2024 do 31.3.2025 Od 1. 4. 2023 do 31. 3. 2024
Zisk / Ztrata z konvertibilnich Gvérd 741 1167
Zisk/ Ztrata z terminovanych vklad(i a bankovnich uéta 12 795 29494
Zisk / Ztrata z devizové &innosti -18 -55
Celkem 13518 30 606

Zisk z konvertibilnich avér( ve vysi 741 tis. K¢ predstavuje zisk z precenéni konvertibilnich pajcéek na zakladé
valuac¢niho reportu. Jednd se o uvéry do spolecnosti Sharry Europe s.r.o., Live Penalty s.r.o., Choice QR s.r.o.
a pUjcky zakladatellim SprayVision s.r.o.

Zisk z terminovanych a bankovnich G¢ta ve vysi 12 795 tis. K¢ je sloZen z Grokovych vynosu.

Ztraty z devizové Cinnosti ve vysi -18 tis. K¢ byly zplsobeny kurzovymi rozdily pfi potrizovani podili spole¢nosti
v portfoliu podfondu.
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14. Ostatni provozni naklady a vynosy

Tis. K¢ 0d 1.4.2024 do 31.3.2025  Od 1. 4. 2023 do 31. 3. 2024
Ostatni provozni vynosy 0 89
Cisté provozni naklady/vynosy 0 89
15. Spravni naklady
Tis. K¢ 0d 1.4.2024 do 31.3.2025  Od 1. 4. 2023 do 31. 3. 2024
Néklady na obhospodarovani -29 650 -29715
Néklady na depozitare -581 -581
Néklady na audit -235 -715
Néklady na administraci -1185 -2 095
Ugetni a dariové sluzby -303 -303
Ostatni spravni naklady -1 049 739
Celkem -33 003 -34 149

Podfond nemél v Gi¢etnim obdobi od 1. 4. 2024 do 31. 3. 2025 7adné zaméstnance. Spravni naklady jsou z Ceské
republiky. Ostatni spravni naklady obsahuji naklady za znalecké posudky ve vysi 656 tis. K¢ (k 31. 3. 2024:
656 tis. KC), pravni sluzby 330 tis. K¢ (k 31. 3. 2024: 24 tis. K&), pronajem sidla spole¢nosti 23 tis. K¢ (k 31. 3. 2024:
45 tis. K¢) a ostatni sluzby 40 tis. K¢ (k 31. 3. 2024: 14 tis. Kc).

16. Dan z pFijmU a odloZeny danovy zavazek/pohledavka

A. Splatna dan z prijmad

Tis. K& 0d 1. 4. 2024 0d 1. 4. 2023

do 31. 3. 2025 do 31. 3. 2024
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi pfed zdanénim -19518 -3484
Uprava vysledku hospodareni pro dariové tcely -66 -
Vysledek hospodareni upraveny pro danové ucely -19 584 -3484
Polozky snizujici zaklad dané podle § 34 ZDP - -
Snizeny zaklad dané -19 584 -3484
Polozky odecitatelné od zdkladu dané podle § 20 odst. 8 ZDP - -
Upraveny zaklad dané po zaokrouhleni -19 584 -3484

Dar vypoctena pti pouZiti sazby 5 % = =

B. OdloZeny dariovy zavazek/pohledavka

OdloZend dan z prijm0 vychazi z veskerych docasnych rozdill mezi ucetni a darnovou hodnotou aktiv a pasiv,
pfipadné dalsich docasnych rozdil( (darfiova ztrata), s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro obdobi, ve
kterém budou odloZeny danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény. Podfond eviduje k 31. 3. 2025 odlozZeny
danovy zavazek ve vysi 1 210 tis. K¢ (k 31. 3. 2024: 1 151 tis. K¢), z néhoz 1 210 tis. K¢ bylo G¢tovano rozvahové
oproti poloZce oceriovacich rozdill. Z divodu opatrnosti Podfond netvofi odloZzenou dariovou pohledavku
k danové ztraté ve vysi -19 584 tis. K¢.
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17. Transakce se spriznénymi osobami

V ucetnim obdobi od 1. 4. 2024 do 31. 3. 2025 ani od 1. 4. 2023 do 31. 3. 2024 Podfond neevidoval transakce se
spfiznénymi osobami, které by nebyly uzavieny za béznych trznich podminek.

18. Klasifikace finanénich aktiv a finanénich zavazku

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi financnich

ndstroja:
. .. FVOCI
. Povinné Urcené ve ) .
31. bfezna 2025 Bod majetkové Celkem
ve FVTPL FVTPL L.
nastroje
v tis. K¢
3 Pohledéavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 4 295 403 - - 295 403
4 Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 5 27 097 - - 27 097
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 - - 1071381 1071381
11 Ostatni aktiva 7 22 499 - - 22 499
Aktiva celkem 344 999 - 1071381 1416 380
.. FVOCI
. Urcené ve ) ,
31. bfezna 2025 Bod majetkové Celkem
Ve FVTPL FVTPL L.
nastroje
v tis. K¢
4 Ostatni pasiva 8 31529 - - 31529
Zavazky celkem 31529 - - 31529
. . . FVOCI
. Povinné Uréené ve . .
31. bfezna 2024 Bod majetkové Celkem
ve FVTPL FVTPL o
nastroje
v tis. K¢
3 Pohleddavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 4 377 290 - - 377 290
4 Pohledéavky za nebankovnimi subjekty 5 22 525 - - 22 525
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 - - 988 650 988 650
11 Ostatni aktiva 7 32 - - 32
Aktiva celkem 399 847 - 988 650 1388497
. . FVOCI
. Uréené ve ) .
31. bfezna 2024 Bod majetkové Celkem
Ve FVTPL FVTPL L.
nastroje
v tis. K¢
4 Ostatni pasiva 8 16 443 - - 16 443
Zavazky celkem 16 443 - - 16 443
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19. Financni nastroje, vyhodnoceni rizik

Podfond je vystaven rizikovym faktorim, které jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu Podfondu.
Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Podfondu je strategie fizeni téchto rizik
vykondvana prostiednictvim oddéleni Fizeni rizik nezdvisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie
obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V rdmci strategie fizeni rizik jsou
sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou sledovana a vhodné osetfena rizika zejména
v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.

Trini riziko

Pro posouzeni soucasné a budouci finan¢ni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni rizika. Trzni
riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druh(i majetku Podfondu.
Tento vyvoj zavisi na zménach makroekonomické situace a je do zna¢né miry nepredvidatelny. Vyznam tohoto
rizika se déle zvysSuje tim, Ze Podfond je fondem kvalifikovanych investord zaméfenym v souladu se svym
investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Podfondu, na specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvysSeni rizika
koncentrace. Za této situace mohou selhat tradi¢ni modely moderniho fizeni trzniho rizika portfolia smérujici
k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely predpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci
portfolia, jejiz mira je vsak v portfoliu Podfondu, s ohledem na uvedené zaméreni na Uzkou investic¢ni oblast,
nutné mensi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopadim expozice Podfondu vici trznimu
riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdlraznit, Ze historicka vykonnost neni zarukou
a dostateénym méritkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity

Vedle triniho rizika je Podfond vystaven také riziku nedostatecné likvidity, které spociva v tom, Ze Podfond
nebude schopen dostat svym zavazkim v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Podfondu mohou vznikat zavazky z
jeho provozni ¢innosti (napf. zavazky vici depozitafi, auditoriim, znalclim), investicni ¢innosti (napf. hrada kupni
ceny za nabyvané aktivum), pfipadné také ve vztahu k investorim Podfondu z titulu Zadosti o odkup cennych
papirli, pokud to statut ¢i povaha Podfondu umoznuje.

Pti fizeni rizika nedostatecné likvidity vychazi Podfond z nastaveného limitu pro minimalni vysi likvidniho majetku
vyplyvajiciho ze statutu Podfondu, kterym je definovana minimalni vy3e likvidniho majetku drzena po celou dobu
fungovani Podfondu. Soucasné sleduje Podfond vzajemnou vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu
k velikostem a ¢asovym strukturam zavazk( a pohledavek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamzik schopen plinit
vsechny svoje aktudlni a predvidatelné zavazky. V praxi tak Podfond pfed uzavienim kazdého smluvniho vztahu,
ze kterého by mohl vyplyvat zavazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke splaceni, provéruje svoji
schopnost tento zdvazek uhradit dle vySe uvedeného postupu, aby nedoslo k ohroZeni cinnosti Podfondu
v disledku nedostatecné likvidity a k poskozeni zajmd zainteresovanych stran. Podfond zaroven provadi
v pravidelnych intervalech zatéZové testovani likvidity za ucelem identifikace rizik, ktera by mohla negativné
pUsobit na schopnost Podfondu dostat svym splatnym zavazkdm.
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Zbytkova splatnost majetku a dluh(i Podfondu k 31. 3. 2025

K 31. bfezna 2025 ; 0d 3 més. 0d 1 roku -~

Do 3 més. Nad 5let  Bez specifik. Celkem
Tis. K& do 1 roku do 5 let
Pohledéavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 295 403 - - - - 295 403
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 18 927 - 8170 - - 27 097
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 1071381 1071381
Ostatni aktiva 22 499 - - - - 22 499
Celkem aktiva 336 829 - 8170 - 1071381 1416380
Ostatni pasiva 31529 - - - - 31529
Cista hodnota aktiv nalezejici akcionartim - 1384 851 - - - 1384851
Celkem zavazky 31529 1384 851 - - - 1416380
Gap 305300 -1384851 8170 = 1071381 0
Kumulativni gap 305300 -1079551 -1071381 -1071381 0 0

Zbytkova splatnost majetku a dluh Podfondu k 31. 3. 2024

K 31. bfezna 2024 , O0d3més. Od1roku .

Do 3 més. Nad 5let  Bez specifik. Celkem
Tis. K& do 1 roku do 5 let
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zdloZznami 377 290 - - - - 377 290
Pohledéavky za nebankovnimi subjekty 14233 - 8292 - - 22 525
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 988 650 988 650
Ostatni aktiva 32 - - - - 32
Celkem aktiva 391 555 - 8292 - 988650 1388497
Ostatni pasiva 16 443 - - - - 16 443
Cista hodnota aktiv naleZejici akcionartim - 1372 054 - - - 1372054
Celkem zavazky 16 443 1372054 = o - 1388497
Gap 375112 -1372054 8292 - 988 650 0
Kumulativni gap 375112 -996 942 -988 650 -988 650 0 0

Urokové riziko

S ohledem na moZnost Podfondu nabyvat do svého majetku UrocCend aktiva a zaroven mit Urocené zdvazky
(typicky se jedna o poskytnuté Gvéry na strané aktiv Ci pfijaté Gvéry na strané pasiv), je Podfond v ramci své
¢innosti vystaven Urokovému riziku, resp. nesouladu mezi dro¢enymi aktivy a Uroenymi pasivy a déle pak riziku
spojenému s pohybem urokovych sazeb.

Pfi Fizeni Urokového rizika se snazi Podfond udrZovat pozitivni arokovy gap, tedy stav, kdy hodnota Grokové
citlivych aktiv presahuje hodnotu stejné uUrokové citlivych pasiv. Pfi nabyti Grokového aktiva do majetku
Podfondu je porovndvan urokovy vynos a citlivost na zménu urokovych sazeb s aktudlnimi drokovymi aktivy
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a pasivy pfi zohlednéni ocekdvaného budouciho vyvoje. V pfipadé potfeby je uUrokové riziko zajistovano
napf. rokovym swapem ¢i jinym nastrojem v zavislosti na konkrétni situaci pfi zohlednéni ndkladd na zajisténi.

V zavéru roku 2023 byla dvoutydenni Urokova repo sazba 6,75 %, pricemz v pribéhu prvni poloviny roku 2024
doslo ke snizeni této urokové sazby o 200 bazickych bodu a jeji vy3e tak poklesla na trover 4,75 %. K poslednimu
snizeni Urokové 2T repo sazby doslo v Unoru 2025, pricemz jeji aktualni vyse je 3,75 %. Pokles Urokovych sazeb
muze vést ke snizeni vynosd z nékterych Grocenych aktiv.

K 31. bfezna 2025 . 0d3més. Od1roku Bez

Do 3 més. Nad 5 let " Celkem
Tis. K& do 1 roku do 5 let specifik.
Pohledévky za bankami 295 403 - - - - 295 403
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 18 927 - 8170 - - 27 097
Celkem aktiva 314 330 - 8170 - - 322 500
Zména urocenych aktiv pfi zméné urokové sazby o 1 % 3143 - 82 - - -

Podfond nemél v ic¢etnim obdobi od 1. 4. 2024 do 31. 3. 2025 Zadna urokoveé citliva pasiva.

K 31. bfezna 2024 . Od3més. 0Od1roku Bez

Do 3 més. Nad 5 let » Celkem
Tis. K& do 1 roku do 5 let specifik.
Pohledéavky za bankami 377 290 - - - - 377 290
Pohledéavky za nebankovnimi subjekty 14 233 - 8292 - - 22 525
Celkem aktiva 391523 - 8292 - - 399 815
Zména urocenych aktiv pfi zméné urokové sazby o 1 % 3915 - 83 - - -

Podfond nemél v uc¢etnim obdobi od 1. 4. 2023 do 31. 3. 2024 74dna urokové citliva pasiva.

Ménové riziko

Aktiva Podfondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovéna v rlznych ménach, Podfond tak mlze byt
vystaven béhem své ¢innosti ménovému riziku prostfednictvim kurzovych rozdil(. Pokud je to mozné, snazi se
Podfond ménové riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych ménach tak, aby
pfipadna zména hodnoty aktiv v disledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou hodnoty pasiv.
Pokud Podfond neni schopen dosahnout vyvazenosti, vyuziva s ohledem ocekdvany budouci vyvoj a aktualIni trzni
podminky nastroje pro zajisténi ménového rizika — ménové forwardy, swapy Ci jiné nastroje dle potreby. Cilem
téchto operaci je omezit negativni vliv kurzovych rozdild na majetek/zdvazky Podfondu. Ménové riziko vznika
nejcastéji v ramci investicni ¢innosti Podfondu a po praktické strance je fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je
zjistovan dopad transakce na devizovou pozici Podfondu a zéroven urcen zplsob, jakym bude fizeno, a to pfi
zohlednéni aktualni a o¢ekdvané budouci devizové pozice Podfondu, pifedpokladaném vyvoji ménového kurzu
a nakladll na zajisténi tohoto rizika.
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Devizova pozice Podfondu k 31. 3. 2025

K 31. bfezna 2025

CzK EUR usb Celkem
Tis. K¢
Pohledavky za bankami 295 403 - - 295 403
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 13780 13317 - 27 097
Akcie, podilové listy a ostatni podily 171 407 893 050 6924 1071381
Ostatni aktiva 22 499 - - 22 499
Celkem aktiva 503 089 906 367 6924 1416 380
Ostatni pasiva 31529 - - 31529
Cista hodnota aktiv nalezejici akcionartim 1384851 - - 1384851
Celkem pasiva 1416380 - - 1416 380
Cista devizova expozice -913 291 906 367 6924 -
Zména devizové pozice pfi zméné kurzuo 1 % - 9 064 692 -
Devizova pozice Podfondu k 31. 3. 2024
K 31. bfezna 2024
CzK EUR usb Celkem
Tis. K¢
Pohledévky za bankami 377 290 - - 377 290
Pohledéavky za nebankovnimi subjekty 14233 8292 - 22 525
Akcie, podilové listy a ostatni podily 516 328 437 202 35120 988 650
Ostatni aktiva 32 - - 32
Celkem aktiva 907 883 445 494 35120 1388497
Ostatni pasiva 16 443 - - 16 443
Cista hodnota aktiv naleZejici akcionartim 1372054 - - 1372 054
Celkem pasiva 1388 497 - - 1388 497
Cistd devizova expozice -480 614 445 494 35120 -
Zména devizové pozice pfi zméné kurzuo 1 % - 4455 351 -

Riziko protistrany

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s financnimi instrumenty
a standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich pfipadech. Riziko je fizeno
pfi kazdé transakci realizované Podfondem, kdy jsou provéfovdany mozné negativni dopady na Podfond
vyplyvajici z vyporadani jeho transakci.

Politické riziko

Od konce Unora 2022 dochazi v souvislosti s invazi vojsk Ruské Federace na Ukrajinu k postupnému zhorSovani
mezinarodni politické situace, pficemz tento valecny konflikt i nadale pretrvava. Déle je také jiz od podzimu roku

37



2023 veden ozbrojeny konflikt na blizkém vychodé. Fond nevlastni Zadna aktiva, ktera by byla pfimo ovlivnéna
témito konflikty.

Riziko udrzitelnosti

Rizika tykajici se udrzitelnosti predstavuji udalosti nebo situace v environmentalni i socialni oblasti nebo v oblasti
spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo mozny vyznamny nepfiznivy dopad
na hodnotu investice. Za enviromentalni riziko je povazovano riziko souvisejici s klimatickou zménou, riziko
souvisejici s prechodem na cirkularni ekonomiku a riziko nezohledriovani kritérii udrzitelnosti. V oblasti socialniho
rizika se pak jedna o riziko negativniho dopadu na dodrzovani lidskych prav a riziko korupce a Uplatkarstvi. Za
rizika Fizeni a sprdvy jsou povazovdana rizika corporate governance, rizika nedostateéného fizeni rizik a rizika
nerovného a neprihledného odménovani zaméstnancl a managementu. Rizika udrZitelnosti jsou fizena
s pfihlédnutim ke specifickym tfiddm aktiv v portfoliu Fondu a investi¢ni strategie Fondu.

20. Redlna hodnota

a) Ocenovaci metody

Uéetni jednotka stanovuje realnou hodnotu instrumentu za poufZiti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany
instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecnuji
dostatecné Casto a v dostatecném objemu, aby byl zajistén pravidelny prisun cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouziva ocenovaci techniky, které
maximalizuji vyuZiti relevantnich pozorovatelnych vstupd a minimalizuji vyuZiti nepozorovatelnych vstup.
Vybrana ocerovaci technika zahrnuje vSechny z faktor(, které by uUcastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané
transakce.

Cil oceniovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera odrazi cenu, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti zavazku v rdmci radné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuiji:
e modely na bazi Cisté soucasné hodnoty diskontovanych penéznich tokd,
e substancni metody ocenéni podnikl (samostatné ocenéni majetkovych slozek a zavazk()
e vynosové metody ocenéni podnikl (metoda DCF Entity)

e porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho
srovnani)

e nakladové metody ocenéni
Predpoklady a vstupy pouZité v oceniovacich metodach zahrnuiji:
e  bezrizikové urokové miry
e  rizikové prirdzky
e tempa rlstu trzeb
e investi¢ni a provozni naklady
b) Hierarchie realné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouZiti nasledujici hierarchie redlné hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupl pouZzitych k ocenéni.

e Uroven 1: Vstupy na trovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva
¢i zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni.

e Uroveni 2: Vstupy na trovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do turovné 1, které jsou p¥imo
(tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum &i zavazek. Tato
uroven zahrnuje nastroje ocenované za pouziti:

o kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;
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o kotované ceny pro identické nebo podobné néstroje na trzich, které jsou povazovany za méné
nez aktivni;

o nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych viechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo
pozorovatelné z trznich Udaja.

e Uroven 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Groveri zahrnuje viechny
nastroje, pro které ocefiovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné
vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény
na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo
predpoklady jsou vyZadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Uéetni jednotka povaZuje transfery mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie redlné hodnoty provedené v okamziku

uddlosti nebo zmény okolnosti, které zapficinily pfevod.
c) Procesy a kontroly
Ugetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:
e ovéreni pozorovatelnych vstupt a cen;
e znovu provedeni vypoctl na zakladé model(;
e kontrola a schvéleni procest pro nové oceriovaci modely a jejich zmény;

e analyza a investigace vyznamnych rozdil(i v ocenéni;
e kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupli, oceriovacich Uprav a vyznamnych zmén
v realné hodnoté v ramci Urovné 3 v porovnani s predchozim ocenénim.

Pokud informace od treti strany (napf. od kotace od brokera) je vyuZita k ocenéni realné hodnoty, pak ucetni
jednotka zvaZuje a dokumentuje dikazy, které obdrZela od tretich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni splfiuje
pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

e ovéreni, Ze broker je schvaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu finan¢niho nastroje;

e pochopeni, jak redlnd hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skutecnou trzni
transakci a zda redlnd hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky
nastroj;

e pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni redlnou hodnotou, jak tyto ceny byly
upraveny, aby reflektovaly znaky ndstroje, ktery se ocenuje;

e pokud existuje nékolik kotaci pro stejny financ¢ni nastroj, pak jak redlna hodnota byla uréena za
pouZziti téchto kotaci.

d) Financni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Urovné redlnych hodnot financnich aktiv a financ¢nich zavazkd, které
jsou vykazany v redlné hodnoté v rozvaze:

Tis. K¢ 31. 3. 2025

uroven 1 urovern 2 uroven 3

FINANCNI AKTIVA

Pohledavky za bankami - 295 403 -
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - 27 097
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - 1071381
Ostatni aktiva - 22 499 -

FINANCNI ZAVAZKY

Ostatni financni zavazky - 31529 -
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V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Grovné realnych hodnot financnich aktiv a finanénich zavazka, které
jsou vykazany v redlné hodnoté v rozvaze:

Tis. K¢ 31.3.2024

uroven 1 uroven 2 urover 3

FINANCNI AKTIVA

Pohleddavky za bankami - 377 290 -
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty - - 22525
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - 988 650
Ostatni aktiva - 32 -

FINANCNi ZAVAZKY

Ostatni financni zavazky - 16 443 -

e  Pfevody mezi Urovni 1 a trovni 2
V pribéhu Gcetniho obdobi nedoslo k Zzadnym presuntdim mezi Grovni 1 a drovni 2.
e) Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veliciny
Uéetni jednotka vyuziva k uréeni redlné hodnoty nasledujici oceriovaci techniky a vstupni veli¢iny:

Pohledavky za bankami

Podfond ma bé&7né a terminované Gcty vedené v ceské méné. Ugetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti
téchto pohleddvek blizi jejich redlné hodnoté. Tato financéni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do
urovné 2.V priibéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocernovaci technicky nebo vstupd.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Do této kategorie se fadi vsechny (v jinych kapitolach jiz zminované) konvertibilni pljcky poskytnuté podfondem.
Pro stanoveni trzni hodnoty investic, respektive konvertibilnich pGjéek, ve spolecnostech Choice QR s.r.o., Live
Penalty s.r.o., Sharry Europe s.r.o. a SprayVision s.r.o. (PUjcky zakladatellm) byl pouZit nakladovy pfistup,
konkrétné nominalni hodnota konvertibilni pljcky véetné narostlého Groku.

Konvertibilni pljcku lze povaZovat za “kvazi ekvitni financovani, tzn. je sice nadfazena vlastnimu kapitalu
(a poskytuje tak zvySenou ochranu investorovi), ale je mozné ji povaZovat za odloZenou investici. Na rozdil od
standardniho dluhového financovani konvertibilni pljc¢ka obsahuje pravo konverze do kapitalového podilu.

Tato financni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zarazena do Urovné 3.
V pribéhu béZného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupa.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Pro stanoveni realné hodnoty spolecnosti, do nichz investuje Fond, byl pouzit ndkladovy pfistup na zakladé
posledniho kola financovani a analyzy vyvoje spolecnosti a pfislusného trhu od posledniho kola financovani. Dale
byla provedena analyza porovnatelnych spolec¢nosti s ohledem na vyvoj trzni kapitalizace a trznich nasobkd
EV/Sales. V ptipadé konkrétnich spolecnosti byla hodnota prizplisobena pohybu trini kapitalizace srovnatelnych
spolecnosti, nebo srovnany implikované trini nasobky spolecnosti s témi zjisSténymi z analyzy srovnatelnych
spolecnosti.

Tato financ¢ni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do Urovné 3. V pribéhu bézného ucetniho obdobi
nedoslo ke zméné pouZité ocerovaci technicky nebo vstupu.
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Ostatni aktiva

Ostatni aktiva predstavuji poskytnuté zalohy na poradenstvi pfi obhospodarovani investi¢niho fondu. Tato aktiva
zafadime do urovné 2.

Ostatni pasiva

Ostatni pasiva obsahuji OdloZeny danovy zdvazek, Dohadné Ucty pasivni a Zavazky za fondem. Vzhledem
k charakteru téchto poloZek jsou tato pasiva zarfazena do urovné 2.

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupa.
f)  Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro uroven 3

Tabulka nize ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouzitych v ramci ocenéni financnich
nastrojl zafazenych v Urovni 3 v rdmci hierarchie redlnych hodnot:

Vyznamné Zména
Investice Realna hodnota v K¢ nepozorovatelné nepozorovatelnych Metoda ocenéni
vstupy vstupt
e i 2025: 184 117 tis. K& Nakladovy pFistup — Investini kolo,
majetkoveno pociiu N/A N/A  likvidagni preference
AEOS (Adscanner) 2024: 119 801 tis. K&
Invgs:ll(ce drc]) dil 2025: 79 450 tis. K¢ Nakladovy pristup — Investi¢ni kolo,
ma_Je el N/A N/A  Jikvidagni preference
Apify 2024: 79 440 tis. K¢
Investice do
majetkového podilu 2025: 38 792 tis. K¢ Nakladovy ptistup — Investi¢ni kolo,
Aptien Labs (CORTIS ) L. N/A N/A  likvidagni preference
Consulting) 2024: 35 810 tis. K¢
Investice do SAFE 2025: 6 924 tis. K¢ 7 & 77
. o N/A N/A Nakladovy pristup — SAFE smlouva
2024: 7 024 tis. K¢
Inv?sttllce d:: 4l 2025: 10 5009 tis. K¢ Nakladovy pristup — Investi¢ni kolo,
majetkoveno podilu N/A N/A  |ikvidagni preference
Behavio 2024: 7 592 tis. K¢
Invgs;cllce d:: dil 2025: 59 417 tis. K¢ Nakladovy pristup — Investi¢ni kolo,
maje .0\./e o podil N/A N/A  Jikvida&ni preference
Born Digital 2024: 60 229 tis. K¢
Invgs:ll(ce d:: dil 2025: 58 668 tis. K¢ Nakladovy pristup — Investi¢ni kolo,
majetkoveno podilu N/A N/A  Jikvida&ni preference
Stratox Cloud Native 2024: 59 468 tis. K&
Invgs;cll(ce d:: Al 2025: 130 943 tis. K¢ Nakladovy pristup — Investi¢ni kolo,
maje. oveho podilu N/A N/A likvidacni preference
Daytrip 2024: 132 357 tis. K&
'nvfes:l'(ce d;’ i 2025: 42 472 tis. K& Nakladovy pfistup — Investiéni kolo,
maj? S N/A N/A  Jikvida&ni preference
Choice 2024: 30 829 tis. K¢
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Vyznamné Zména
Investice Realna hodnota v K¢ nepozorovatelné nepozorovatelnych Metoda ocenéni
vstupy vstupt

Investice do
majetkového podilu 2025: 12 483 tis. K¢ Nakladovy ptistup — Investi¢ni kolo,
WEB Project ) . N/A N/A  Jikvidagni preference
(Leadspicker) 2024: 12 653 tis. K&
Invgsttll(ce d;: il 2025: 31 112 tis. K¢ Nakladovy pfistup — Investi¢ni kolo,
rr)aje e N/A N/A  Jikvidaéni preference
Live Penalty 2024: 42 047 tis. K¢
Ith.esttll(ce drc: dil 2025: 1 578 tis. K¢ Nakladovy ptistup — Investi¢ni kolo,
majetkoveno podiiu N/A N/A  Jikvida&ni preference
NeuronSW 2024: 3 199 tis. K¢
Invgs;c;(ce dﬁ dil 2025: 22 469 tis. K¢ Nakladovy pristup — Investi¢ni kolo,
et .ove © podiiu N/A N/A  Jikvida&ni preference
Robotiq 2024: 22 775 tis. K¢
Invgs;cll(ce d;: dil 2025: 53 166 tis. K¢ Nakladovy pfistup — Investi¢ni kolo,
majetkoveno podiiu N/A N/A  likvidagni preference
Sense Arena 2024: 53 166 tis. K¢
Invz.astt;(ce d:: dil 2025: 178 408 tis. K¢ Nakladovy pristup — Investi¢ni kolo,
majetkoveno podilu N/A N/A  |ikvidagni preference
Sharry 2024: 180 838 tis. K¢
Investice do . o Nakladovy pristup — Termsheet pro
majetkového podilu 202> 04030 K€ o N/a  daldi investiéni kolo, likvidatni
Spray Vision 2024: 48 802 tis. K& preference
Investice do 2025: 0 K& Likvida¢ni hodnota na zakladé
majetkového podilu ' N/A N/A ukonceni projektu, snizeni hodnoty
Talkbase 2024: 28 096 tis. K& 0100 %
Investice do

) ) , 2025: 59 392 tis. K¢ Nakladovy pristup — Investi¢ni kolo,
EEL @ e N/A ne likvida&ni preference
Wultra 2024: 26 570 tis. K¢
Invgs;cll(ce dﬁ dil 2025: 37 448 tis. K¢ Nakladovy pristup — Investi¢ni kolo,
rr.maje. S N/A N/A  Jikvida&ni preference
Yieldigo 2024: 37 958 tis. K¢
Investlm.a V p’odgli)e 2025: 0 K¢ Konvertovano na investicni akcie
konvertibilni pajcky N/A N/A B
Aptien 2024: 1 580 tis. K¢
Lr:):evs;:’i?b\ill:iOd;lglf 2025: 3 899 tis. K¢ Ocenéni na zakladé oc¢ekavané

X PUlcky . N/A N/A  valuace spolecnosti pred konverzi
Choice 2024: 0 K¢
Investice v podobé . —_—
konvertibilni pajcky 2025: 13 780 tis. K N/A N/A Ocenéni v nominalni vysi

Sharry

2024: 12 653 tis. K¢
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Vyznamné Zména
Investice Realna hodnota v K¢ nepozorovatelné nepozorovatelnych Metoda ocenéni
vstupy vstupt

Investice v podobé . -
konvertibilni ptjcky 2025: 1 248 tis. K¢ N/A N/A Ocenéni v nomindlni vysi
Live Penalty 2024: 633 tis. K¢

In;zitlzz'\:l:;:t(;?;m 2025: 8 170 tis. K¢ Ocenéni v nomindlni vysi véetné
— L o N/A N/A  nabéhlého prislusenstvi
Spray Vision 2024: 7 659 tis. K¢

21. Predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky

Valecné konflikty

vrv.

vojsk Ruské Federace na Ukrajinu. Od podzimu roku 2023 také ozbrojeny konflikt na blizkém vychodé.
Ostatni

V roce 2024 i nadale dochazelo k poklesu urokovych sazeb, konkrétné ve zminéném roce doslo k poklesu
dvoutydenni repo sazby o 275 bazickych bodd, v prvnim kvartale roku 2025 pak o dalSich 25 bodd, aktualni 2T
repo sazba se tak pohybuje na Urovni 3,75 %. Primérna roc¢ni inflace v roce 2024 cinila 2,4 % a dochazi tak
k pfiblizeni se inflaénimu cili Ceské narodni banky.

Hruby domaci produkt Ceské republiky se nachazi ve stadiu pozvolného zvy$ovani hospodaiského ristu, kdy
pramérné meziro¢ni HDP za prvni tfi kvartdly letoSniho roku rostly v prvnim kvartalu o0 0,2 %, v druhém o0 0,6 %
ave tretimo 1,3 %.

Na akciovém trhu prevlddala pozitivni nalada, kdy napf. americky trh reprezentovany indexem S&P 500 vzrostl
priblizné o 25 %, Evropsky index Euro Stoxx 50 pak o 8 %. Vétsina zdpadnich trha, véetné zemi stfedni Evropy se
aktualné nachazi v prostredi stabilizovani inflace a pozvolné klesajicich urokovych sazeb.

V roce 2025 je v Ceské republice oéekdvano pozvolné ozivovani tuzemské ekonomiky, mirné zrychleni rdstu
hrubého domaciho produktu, pokracovani snizovaniinflace smérem k inflacnimu cili a pozvolny pokles urokovych
sazeb. V porovnani s ostatnimi zemémi EU bude v ¢eské ekonomice dochazet spise k pomalejSimu oZivovani, kdy
hlavnimi faktory jsou kombinace energetické narocnosti ceského priimyslu a pretrvavajicich vyssich cen energii,
dale pretrvavajici propad realnych mezd a s tim souvisejici slabsi spotfeba domdcnosti. Vyzvou pro ceskou
ekonomiku bude snizeni byrokracie v oblasti vystavby reziden¢nich nemovitosti a obecné celé infrastruktury.
V pristich letech bude dochazet k velkym zménam na poli energetiky, elektromobility, a rychlost patfi mezi
dllezZité proménné této transformace.

Z globalniho hlediska mlzZe dochazet v souvislosti s vysledkem voleb ve Spojenych statech americkych k zavadéni
cel a k celkové vyssimu dlrazu na politiku protekcionismu. Za jedno z pretrvavajicich rizik Ize i nadale povazovat
geopolitickou situaci ve vychodni Evropé a sni spojené vypadky dodavek zemniho plynu a ropy z Ruské federace
apod.

S ohledem na vyse uvedené nebyly identifikovdny vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani tcetni jednotky.
Bezprostredni dopady vale¢ného konfliktu byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Pfedkladand uGcetni zavérka tak
byla sestavena na predpokladu nepretrzitého trvani ucetni jednotky v dohledné budoucnosti.
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22. Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

V dobé& mezi rozvahovym dnem a sestavenim této vyroéni zpravy nenastaly zadné dalsi skute¢nosti vyznamné

pro naplnéni icelu vyroéni zpravy.

V Praze dne 31. 7. 2025
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J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures II
AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.,
Clen pfedstavenstva
Ing. Michal Kusdak, Ph.D.,
povéfeny zmocnénec



Zprava auditora
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zapséana Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 24349
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DIC: CZ49620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionare podfondu
J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures Il

Se sidlem: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky podfondu J&T Ventures CG, podfond J&T Ventures Il (dale také ,,Fond®)
sestavené na zakladé ¢eskych uéetnich predpisd, ktera se sklada z rozvahy k 31. bfeznu 2025 a vykazu zisku a ztraty, za rok
koncici ktomuto datu a pfilohy této ucetni zavérky, véetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych uéetnich
metodach.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Fondu k 31. bfeznu 2025 a jeji
finanéni vykonnosti za obdobi konéici k tomuto datu v souladu s Ceskymi U€etnimi pfedpisy.

Zéaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky pro audit, kterymi
jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase
odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V
souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu
a spole¢nosti J&T Ventures CG SICAV a.s. (dale také ,SpoleCnost”) nezavisli a splnili jsme i dalSi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisli. Domnivdame se, Ze dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny
a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimiinformacemijsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace vztahujici se k Fondu uvedené ve vyro¢ni
zpravé mimo ucetni zavérku Fondu a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo Spolecnosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s
ovéfenim Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném
(materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani ucetni zavérky
nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace
byly ve v8ech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusSnymi pravnimi pfedpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich pfedpisti na formalni néleZitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkd by
bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zéakladé provedenych postup(, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, Ze:

e Ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou.
e Ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni
informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupt jsme v obdrZenych ostatnich
informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Deloitte oznacuje jednu Ci vice spolecnosti globalni sité ¢lenskych spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited (DTTL) a jejich dcefiné a pridruzené
subjekty (souhrnné ,,organizace Deloitte“). Spole¢nost DTTL (rovnéz oznacovana jako ,Deloitte Global“) a kazda z jejich ¢lenskych spole¢nosti a jejich
pfidruzenych subjekt( je samostatnym a nezavislym pravnim subjektem, ktery neni opravnén zavazovat nebo pfijimat zavazky za jinou z téchto ¢lenskych
spole¢nosti a jejich pfidruzenych subjektd ve vztahu k tfetim stranam. Spolecnost DTTL a kazda ¢lenska spole¢nost a pfidruzeny subjekt nese odpovédnost
pouze za své vlastni jednani ¢i pochybeni, nikoli za jednani &i pochybeni jinych ¢lenskych spoleénosti &i pfidruzenych subjektl. Spole¢nost DTTL sluzby
klientdm neposkytuje. Vice informaci najdete na adrese www.deloitte.com/about.
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Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady Spoleénosti za Uéetni zavérku

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Uucetni zavérky je predstavenstvo Spolec¢nosti povinno posoudit, zda je Fond schopen nepfretrzité trvat,
a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy pfedstavenstvo planuje zruseni Fondu nebo
ukonéeni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozor¢i rada Spole¢nosti.

Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni) nespravnost
zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. PfiméFena mira jistoty je velkd mira
jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve vSech pfipadech v Ucetni zavérce
odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodt nebo
chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je na$i povinnosti uplathovat béhem celého auditu odborny
Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

¢ |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti icetni zavérky zplisobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlkazni informace,
abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo
v dlsledku podvodu, je vétsi nezZ riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umyslnd opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchdzeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na Gc¢innost
jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Ucetnich metod, pfiméfenost provedenych Ucetnich odhadd a informace, které v této
souvislosti pfedstavenstvo Spolec¢nosti uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost poufziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky predstavenstvem a to, zda s
ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova
vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatec¢né, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda ucetni zavérka zobrazuje
podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozoréi radu Spole¢nosti mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovani
auditu a o vyznamnych zjiSténich, ktera jsme v jeho priibéhu udinili, véetné zjiSténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim

kontrolnim systému.

V Praze dne 31. ¢ervence 2025

Auditorska spolec¢nost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Miroslav Mayer
evidenc¢ni ¢islo 079 evidenc¢ni ¢islo 2529
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