Ugetni jednotka: BHS Fund Il. - Private Equity,
investitni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
a.s.

Sidlo: Aneiské 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1
1€0: 038 46 784

Pfedmét podnikani: ginnost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investord

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 30. 4. 2019

ROZVAHA k 31. 12. 2018

tis. K¢ Poznamka 31.12.2018 31.12.2017
AKTIVA
3 Pohledédvky za bankami a druistevnimi zdloZnami 7 1848 1860
v tom: a) splatné na pozadani 1848 1860
11 Ostatni aktiva 8 2 0
Aktiva celkem 1850 1860
tis. K¢ Poznamka 31.12.2018 31.12.2017
PASIVA
4  Ostatni pasiva 9 6 18
Cizi zdroje celkem 6 18
8 Zakladni kapital 10 2 000 2 000
ztoho:  a) splaceny zékladni kapital 2 000 2 000
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztréta z pfedchozich obdobf 11 -158 -139
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 2 -19
16  Vlastni kapital 1844 1842
Pasiva celkem 1850 1860
PODROZVAHOVE POLOZKY
v tis. K¢ Poznamka 31.12.2018 31.12.2017
Podrozvahova aktiva 1850 1860
8 Hodnoty pfedané k obhospodafovani 13 1850 1860
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Utetni jednotka:
BHS Fund Il. = Private Equity, investitni fond
s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.
Sidlo: Aneiska 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1
1IC0: 038 46 784
Pfedmét podnikdni: Cinnost investitniho fondu
kvalifikovanych investor(
Okamiik sestaveni Utetni zavérky: 30. 4. 2019

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

tis. K& Pozndmka 2018 2017
1 Vynosy z urokil a podobné vynosy 4 2 0
b) vynosy z trokd z ostatnich aktiv 2 0
5 Naklady na poplatky a provize 5 0 -1
9 Spravni naklady 6 0 -18
b) ostatni spravni naklady 0 -18
19 Zisk nebo ztrata za uéetni obdobfi z béZné Cinnosti pfed zdanénim 2 -19
23 Danz pfijmd 12 0 0
24 Zisk nebo ztrata za icetni obdobi po zdanéni 2 -19

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
k 31.12. 2018
v tis. K¢ Zakladni kapital Neuhrazena ztrata Zisk (ztrata) Celkem

Zustatek k  1.1.2017 2 000 0 -139 1861
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi 0 0 -19 -19
Prevody do fondd 0 -139 139 0
Zostatekk  31.12.2017 2000 -139 -19 1842
Zastatek k 1. 1.2018 2 000 -139 -19 1842
Cisty zisk/ztrata za Geetni obdobi 0 0 2 2
Pfevody do fondl 0 -19 19 0
Zastatek k  31.12. 2018 2 000 -158 2 1844
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f  Priloha Gtetni zavérky k 31. 12. 2018

i VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF zakladatelskou listinou ze dne 26. 11. 2014 a vznikl zapisem do obchodniho
rejstifku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20487 dne 2. 3. 2015. Fond byl zapsan do seznamu vedeného
CNB dne 23. 12. 2014.

Identifikaéni Udaje:
Dic: €Z03846784
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 20487.

Pfedmét podnikani Fondu
Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investor(l ve smyslu ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF.

Sidlo Fondu

AneZsks 986/10
Praha 1 - Staré Mésto
psC 110 00

Ceska republika

Statutarni organ Fondu

Fond je investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individudlni statutarni orgdn. Timto orgdnem je pravnicka
osoba, spoleénost AMISTA IS, kterd je opravnéna obhospodafovat a administrovat Fond od 13. 4. 2016. Do té doby byla
AMISTA IS povéfena obhospodafovanim majetku Fondu dle zékona €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

STATUTARNI REDITEL

Statutarni reditel AMISTA investiéni spole¢nost, a.s. {od 2. 3. 2015)
IO 274 37 558
Sidlo: Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Petr Janousek {od 2. 3. 2015)
Ing. Ondfej Hordk (od 10. 10. 2016)

SPRAVNI RADA

Pfedseda spravni rady: AMISTA investiéni spole¢nost, a.s. {od 2. 3. 2015)
ICO 274 37 558
Sidlo: Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Petr Janousek

Clen spravni rady: Bohumil Pavlica {od 2. 3. 2015)
U Vojanky 739/5, Kosite, Praha 5, PSC 150 00

Clen spravni rady: Lud&k Palata {od 2.3.2015)
Svédska 3282/6b, Smichov, Praha 5, PSC 150 00
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Clen spravni rady: Zdenék Lepka (od 2.3.2015)
Na Beranka IV 248, 252 25 Orech

Utetni zavérka byla pFipravena na zakladé Uéetnictvi vedeného v souladu se Zékonem o GEetnictvi a dal§imi obecné
zdvaznymi pravnimi predpisy platnymi v Ceské republice. Zévérka byla zpracovana na principech nepfetriitého trvani
Ucetni jednotky, casového rozliSeni nakladt a vynost a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich nastrojl
ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato UGéetni zévérka je pfipravena v souladu s vyhlaékou MF CR €. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znénl pozdéjiich
pfedpist, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek Géetni zavérky a rozsah udajl ke zvefejnéni pro
banky a nékteré finantni instituce.

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Rémcovym investicnim cilem Fondu je dosahovat zhodnocovani investic nad Grovni vynosu Grokovych sazeb ve
stfednédobém aZ dlouhodobém horizontu. Rdmcovou investiéni strategii Fondu je investovat prostfednictvim svych
podfondu, z nichZ kaZzdy mZe mit vlastni investicni strategii.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Fond vytvafi podfondy, jako G€etné a majetkové oddélené éasti jméni Fondu. O majetkovych pomérech podfondd, jako?
i 0 daldich skutecnostech, se vede tcetnictvi tak, aby umoZnilo sestaveni Getni zavérky za kaZdy jednotlivy podfond. Za
jednotlivé podfondy samostatné jsou také sestavovany jednotlivé vyro€ni zpravy. Fond zahrnuje do podfond( majetek
adluhy ze své investi¢ni Einnosti. K podfondim Fond vydava investiéni akcie. Ostatni jméni Fondu, které netvofi majetek
a dluhy z investi¢ni €innosti Fondu, tvofi tzv. neinvesti¢ni ¢ast Fondu. Hospodareni neinvestiéni &asti Fondu spo&iva
pouze v drieni zapisovaného zdkladniho kapitdlu Fondu, ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie. Na neinvestiéni
tasti Fondu neprobiha zadna Cinnost. Tato uéetni zavérka je sestavovana samostatné pro Fond, resp. jeho neinvesti¢ni

¥ s ¥

tast. Jménim Fondu se proto pro Ggely této Gcetni zavérky mysli jméni neinvestiéni €asti Fondu.

2 DULEZITE UCETNI METODY

Utetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepfetriitého a &€asové neomezeného trvani Gcetni jednotky a byla
pfipravena v souladu s nasledujicimi ddleZitymi igetnimi metodami:

2.1  DEN USKUTECNENI UCETNIHO PRIPADU

V zdvislosti na typu transakce je okamZikem uskuteénéni Uéetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti obéziva,
den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir, den provedeni platby, popf. inkasa z Gétu klienta, den
pfipsani (valuty) prostfedkd podle zprdvy doslé od banky, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry,
den vydéni nebo prevzeti zaruky, popf. iuvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do tschovy.

Utetni pfipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a déle pevné
terminové a opcni operace jsou od okamiiku sjednani obchodu do okamiiku vyporadéani obchodu zauétovany na
podrozvahovych Gétech.

Finanéni aktivum nebo jeho €ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadg, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto

finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato
prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
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2.2  OSTATNI AKTIVA

Pohledavky vytvorené Fondem jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nominalni hodnotou véetné transakénich nakladd.
K datu ucetni zavérky jsou vykadzany v redlné hodnoté.

2.3 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Pohledavky uréené k investovani jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nominalni hodnotou véetné transakénich nakladi.
K datu Ggetni zavérky jsou vykdzdny v redlné hodnoté.

2.4 PREPOCET Cizi MENY

Transakce vycislené v cizi méné jsou uétovany v tuzemské méné prepoétené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vyCislena v cizi méné spolegné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
pfepotitdvéna do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym CNB platnym k datu Gcéetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata
z pfepoctu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi méné je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finanénich
operaci”.

2.5 ZDANENI

Darovy zaklad pro dafi z pfijmG se propotte z vysledku hospodareni béiného tcetniho obdobi pfipoétenim darfiové
neuznatelnych nakladt a odeétenim vynosl, které nepodléhaji dani z pfijmd, ktery je déle upraven o slevy na dani
a pfipadné zapocty.

OdloZena daf vychazi z vedkerych dofasnych rozdild mezi Gcetni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazk( s pouZitim
otekdvané dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené darfiové pohledavce se Uétuje pouze v pripads,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v ndsledujicich Géetnich obdobich. V podminkach Fondu vznika
odloZend dan z titulu zmény ocenéni investiéniho majetku.

2.6 SPRIZNENE STRANY

Fond definoval své spfizn&né strany v souladu s IAS 24 a provadi zvefejnéni spfiznénych stran nésledovné:
Strana je spfiznéna s Ugetni jednotkou pfi spinéni nasledujicich podminek:
a) strana
i) ovlada Gcetni jednotku, je ovlddana ucetni jednotkou nebo je pod spoletnym ovlddanim s uéetni
jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v Géetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto uéetni jednotku;
b) strana je pfidruZzenym podnikem Géetni jednotky;
¢) strana je spoleénym podnikem, ve kterém je Gfetni jednotka spoluviastnikem;
d) strana je Elenem kli¢ového managementu Ggetni jednotky nebo jejiho matefského podnikuy;
e) strana je blizkym €lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je Ggetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovlddédna nebo md na ni podstatny vliv pfimo nebo
nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané
ma pfimo nebo nepiimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdroj(, sluZeb nebo zévazk( mezi sp¥iznénymi stranami.
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' 2.7  POLOZKY Z JINEHO UCETNIHO OBDOBI

Opravy zésadnich chyb nakladl a vynosd minulych Getnich obdobi a zmény Utetnich metod se vykazuji v rozvaze
v poloice Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi. Nevyznamné opravy vynosi a ndklad(
minulych Géetnich obdobi jsou GEtovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztréty v béZném Uéetnim obdobi.

3. ZMENY UCETNICH METOD

Utetni metody pouiivané Fondem se v Ugetnim obdobi nezménily.

19




" 4,  VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Tis. K& 2018 2017

Vynosy z uroki a podobné vynosy
Vynosy z urok( z ostatnich aktiv 2 0

Celkem 2 0

5. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Tis. K& 2018 2017

Naklady na poplatky a provize
ostatni o ki
Celkem 0 -1

6. SPRAVNI NAKLADY

Fond neevidoval ve svém Géetnictvi za Ugetni obdobi 24dné spravni naklady:

Tis. K& 2018 2017
ndklady na administraci 0 -6
ndklady na audit 0 =12
Celkem 0 -18

Na zakladé aktualizace statutu Fondu nese naklady na audit za rok 2018 jeho Podfond.
Fand nemél v U¢etnim obdobi #4dné zaméstnance. Portfolioc manazer byl zaméstnancem spoleénosti AMISTA IS.
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7 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Tis. K& 2018 2017

Zustatky na béZnych Uctech 1848 1860

Celkem 1848 1860
8. OSTATNI AKTIVA

Tis. K& 2018 2017

Ostatni pohledavky 2 0

Celkem 2 0
9.  OSTATNI PASIVA

Tis. K& 2018 2017

Zavazky 6 18

Celkem 6 18

10. ZAPISOVANY ZAKLADNI KAPITAL

Fond vydal akcie souvisejici se zaloZenim Fondu. Jednalo se o 20 ks kmenovych zakladatelskych akcii na jméno

v zaknihované podobé o jmenovité hodnoté 100 tis. KE.

Fondovy kapital

K datu: 31.12.2018
Fondovy kapitél Fondu (K&): 1844 686
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (ks): 20
Fondovy kapitdl Fondu na 1 akcii (KE): 92 234,3230

11.  NEROZDELENY ZISK, REZERVNi FONDY A OSTATNI FONDY ZE 2ISKU

31.12.2017
1842 347
20

92 117,3665

Ztrata za rok 2017 ve vy3i 19 tis. K& byla pfevedena na ucet Neuhrazena ztréta z pfedchozich obdobi.

O zisk za rok 2018 ve vysi 2 tis. K¢ byla snizena Neuhrazend ztréta z pfedchozich obdobi.
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' 12. DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

12,1 SPLATNA DAN Z PRIIMU

Tis. K& 2018 2017
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi pfed zdanénim 2 -19
Zaklad dané 2 0
Odecet dariové ztraty 2 -
Zaklad dané po odecteni dafové ztraty 0 0
Dari vypoctena pri poutiti platné sazby 0 0

12.2 ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Odlozena dan z pFijmG vychazi z veSkerych doéasnych rozdill mezi G¢etni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné
daldich dofasnych rozdilG (dafiova ztrata), s pouiitim otekdvané darfiové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odloZeny danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény. Fond s pfihlédnutim k zasadé opatrnosti nelétuje o odlozené
dariové pohledavce. Fondu nevznikl k 31. 12. 2018 odlozeny danovy zavazek.

13. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Tis. K& 2018 2017
Aktiva 1850 1860
Celkem 1850 1860

Fond vykazoval ke Dni ocenéni vyse uvedené hodnoty predané spoleénosti AMISTA IS k obhospodafovdni,

14. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

V obdobi od 1. 1. 2018 do Dne ocenéni Fond evidoval nésledujici vyznamné vztahy s nife uvedenymi spfiznénymi

osobami:
K 31. prosinci 2018 v tis. K& Pohledavky
BHS Fund Il. — podfond BHS Private Equity Fund 1
BHS Fund Il. — podfond BHS dluhopisovy 1
Celkem 2

Fond neevidoval k 31. 12. 2018 Zadné jiné zdvazky, vynosy ani naklady se spfiznénymi osobami.
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15. FINANCNi NASTROIJE, VYHODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktorim, které jsou véechny bliZe podrobné popsany ve statutu Fondu. Souéasti vnitfniho
fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie Fizeni téchto rizik vykonavana prostiednictvim
oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodafovatel vyhodnocuje, méfi,
omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo
zabezpeéeno, e jsou sledovana a vhodné o3etfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostateéné
likvidity, rizik protistran, trinich a operacnich rizik.

Pro posouzeni soutasné a budouci finanéni situace Fondu maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam tréni rizika. Trini
riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhl majetku Fondu. Tento vyvoj
zdvisi na zménach makroekonomické situace a je do znagné miry nepfedvidatelny. Vyznam tohoto rizika se déle zvy3uje
tim, Ze Fond je fondem kvalifikovanych investor(, zaméfenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu
Fondu, na specifickou oblast investic a tedy dochazi i k zvy$eni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradiéni
modely moderniho fizeni triniho rizika portfolia smérujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely
predpoklddaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je viak v portfoliu Fondu, s ohledem na
uvedené zaméfeni na Uzkou investiéni oblast, nutné mensi. | kdyz v Ugetnim obdobi nedoslo k vyznamnym dopadiim
expozice Fondu vici trinimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdlraznit, Ze historicka
vykonnost neni zédrukou a dostate¢nym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostateéné likvidity je fizeno prostfednictvim sledovéni vzéjemné vyvaZenosti objemu likvidnich aktiv ve vztahu

k velikostem a asovym strukturdm zavazkd a pohledévek tak, aby Fond byl v kterykoli okamzZik schopen plnit viechny
svoje aktudlni a pfedvidatelné zavazky.

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajistujicimi bezrizikové vyporadani obchodu v ostatnich pfipadech.

16.  RIZIKO LIDVIDITY

Zbytkova splatnost majetku a dluht fondu

v tis. K¢ Do 3 mésich Bez specifikace Celkem
K 31.12. 2018

Pohledavky za bankami 1848 0 1848
Ostatni aktiva 2 0 2
Celkem 1850 0 1850
Ostatni pasiva 6 0 6
Vlastni kapital 0 1844 1844
Celkem 6 1844 1850
GAP 1844 -1844 0

Kumulativni GAP 1844 0
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v tis. K& Do 3 mésich Bez specifikace Celkem
K 31.12. 2017
Pohledéavky za bankami 1860 0 1860
Celkem 1860 1] 1860
Ostatni pasiva 18 0 18
Vlastni kapital 0 1842 1842
Celkem 18 1842 1860
GAP 1861 -1 842 0
Kumulativni GAP 1861 0 0
17. UROKOVE RIZIKO
Urokova citlivost majetku a diuhti Fondu
v tis. K& Do 3 mésicl Celkem
K 31.12.2018
Pohledéavky za bankami 1848 1848
Ostatni aktiva 2 2
Celkem 1850 1850
Fond nemél k 31. 12. 2018 Zadna Urokové citliva pasiva.
v tis. K¢ Do 3 mésicd Celkem
K 31.12. 2017
Pohledavky za bankami 1860 1860
Ostatni aktiva 0 0
Celkem 1860 1860

Fond nemél k 31. 12. 2017 24dnd urokové citliva pasiva.
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18. MENOVE RIZIKO

Devizova pozice fondu

v tis. K& CZK Celkem
K31.12.2018

Pohledavky za bankami 1848 1848
Ostatni aktiva 2 2
Celkem 1850 1850
Ostatni pasiva 6 6
Vlastni kapital 1844 1844
Celkem 1850 1850
Cista devizova pozice 0 0
v tis. Ké CZK Celkem
K 31.12. 2017

Pohledavky za bankami 1860 1860
Celkem 1860 1860
Ostatni pasiva 18 18
Vlastni kapital 1842 1842
Celkem 1860 1860
Cista devizova pozice 0 0
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' 19. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky doslo ke snizeni zakladniho kapitalu o 1 700 tis. K& na €astku 300 tis. KE.

Z4dné dal3i vyznamné udalosti, které by ovlivnily Ggetni zévérku k 31. 12. 2018, po datu Gtetni zavérky nenastaly.

V Praze dne 30. 4. 2019

BHS Fund Il. - ﬁxate Equity, investiéni fond s
proménnym zdklad kapitalem, a.s.
AMISTA investicni spolecnost, a.s., statutarni feditel
Ing. Ondfej Horak Ppovéfeny zmocnénec
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