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Zprava statutarniho organu o podnikatelské
cinnosti investi¢niho fondu a jeho podfondu
a o stavu jejich majetku

CINNOST FONDU V ROCE 2015

BHS Fund II. — Private Equity, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., (dale také ,Fond”) se vroce 2015
soustfedil na navySovani kapitdlu Fondu a vyhledavani investicnich pfileZitosti. Nasledné byl rozhodnutim statutdrniho
feditele Fondu ze dne 18. 3. 2015 vytvofen podfond investi¢niho fondu s proménnym zakladnim kapitalem s nazvem BHS
Fund Il. — podfond Private Equity Fund (dale také ,Podfond”), ktery byl dne 30. 3. 2015 zapsan do seznamu vedeného
Ceskou narodni bankou dle § 597 pism. a) zékona c. 240/2013 Sh., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech, v
platném znéni (dale jen ,Zakon”).

K 31. 12. 2015 do Podfondu investovalo 18 investor( celkem 105 mil. K¢ Tym pokradoval v oslovovani pfistich investor(
(individudlnich i institucionalnich) ve snaze zvysit podvédomi o existenci a &innosti Fondu a Podfondu a pokracoval
v prezentacich a schizkach s cilem maximalizovat pfisun investicnich pfileZitosti. Bylo posuzovano 10 projektl, byly
podany tfi nabidky a podepsan jeden letter of intent s exkluzivitou na uzavfeni transakce. Ke dni 31. 12. 2015 byl dokoncen
proces finanéni a pravni due diligence a zahajena pfiprava transakénich dokumentd k investici v pldnované vysi 76,5 mil K&.

HOSPODARENI FONDU A PODFONDU

Vérny a vycerpavajici obraz o hospodafeni Fondu poskytuje U&etni zévérka za obdobi od 2. 3. 2015 do 31. 12. 2015 (déle
také ,ucetni obdobi”) véetné Pfilohy Ucetni zavérky, které jsou nedilnou soucasti této Vyrocni zpravy.

Hospodafeni podfondu BHS Fund Il. — podfond Private Equity Fund skondilo v roce 2015 s Getni ztratou ve vysi 281 tis. K¢.
Ztrata je tvofena predevsim spravnimi naklady. Aby Podfond dosahl alespori minimalniho zhodnocovani investi¢nich
prostfedkl pred tim, neZ budou investovany do konkrétnich projektd, vyuZil nabidku matefské skupinou Proxy Finance a
poskytl do skupiny pIné zaru¢enou pujcku ve vysi 80 mil. K¢ s urokovou sazbou 4.25% p. a.

STAV MAJETKU

AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2015 aktiva v celkové vysi 1 891 tis. K& Ta jsou tvofena vklady na bankovnich uctech ve
vysi 1 891 tis. K¢
Podfond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2015 aktiva v celkové vysi 107 693 tis. KE Ta jsou tvofena predeviim vklady na
bankovnich uctech ve vysi 26 535 tis. K¢, pohleddvkami za nebankovnimi subjekty ve vy3i 81 146 tis. K¢ a ostatnimi aktivy
ve vysi 12 tis. KE.

PASIVA

Celkova pasiva Fondu ve vysi 1 891 tis. K¢ jsou tvofena zejména zakladnim kapitdlem ve vysi 2 000 tis. K&, ztratou za Ucetni
obdobi 2015 ve vysi 121 tis. K¢, ostatnimi pasivy ve vysi 12 tis. KE. Fondovy kapital Fondu dosahl k 31. 12. 2015 hodnoty
1879 tis. KE.

Celkova pasiva Podfondu ve vysi 107 693 tis. KC jsou tvofena zejména kapitalovymi fondy ve vy5si 105 000 tis. K¢, ztratou za
ucetni obdobi 2015 ve vysi 281 tis. K&, ostatnimi pasivy ve vysi 2 974 tis. KC. Fondovy kapital Podfondu dosahl k 31. 12.
2015 hodnoty 104 719 tis. K¢.



VYHLED PRO ROK 2016

Po dokonceni rozpracované transakce (v prvnim ¢tvrtleti roku 2016) je planovano navysit do konce roku velikost Fondu o
250 mil. K&, coZ umozni rozsifit tym o finanéniho analytika a realizovat tfi investice v celkové vysi 150 az 200 mil. K¢.

V Praze dne 28. 4. 2016

BHS Fund I}/ - [Private Equity, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s.,
zastoupeny ISTA investicni spolecnost, a.s., statutarni feditel
Ing. Petr Jandusek, povéfeny zmocnénec



Profil Fondu

Utetnim obdobim se pro téely této Vyroéni zpravy rozumi obdobi od 2. 3. do 31. 12. 2015.

1. ZAKLADNi UDAJE O FONDU

Nazev:

Obchodni firma: BHS Fund Il — Private Equity, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitadlem, a.s.
Sidlo:

Ulice: Aneiska 986/10

Obec: Praha 1 — Staré Mésto

PsC: 11000

Vznik:

Fond vznikl dne 2. 3. 2015 zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 20487.
Fond byl zapsan Ceskou narodni bankou podle § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 zakona 240/2013 Sb., o investi¢nich
spoleénostech a investi¢nich fondech (dale také ,Zakon”), do seznamu investi¢nich fond( s pravni osobnosti vedeného
podle § 597 pism. a) Zakona. Rozhodnuti CNB C. j. 2014/07532, S-sp-2014/00528/CNB/571 o zépisu Fondu do seznamu
investi¢nich fondd s pravni osobnosti nabylo pravni moci ne 23. 12. 2014.

Identifikacni udaje:

1€o: 038 46 784
DIE: CZ03846784
Bankovni spojeni: 266185073/0300

Zakladni zapisovany kapital:

Zakladni zapisovany kapital: 2 000 000 K¢; splaceno 100 %

Akcie:

Akcie: 20 ks kusovych zakladatelskych na jméno v zaknihované podobé bez jmenovite hodnoty
Cisty obchodni majetek: 1 879 tis. K&

Organy spoleénosti

STATUTARNI REDITEL

Statutarni feditel: AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. (od 2. 3. 2015)
IO 274 37 558
Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Petr Janousek

Statutarni feditel je statutarnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu, a ktery zastupuje Fond.
Statutarni Feditel se Fidi zasadami a pokyny schvéalenymi valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi predpisy,
stanovami a statutem Fondu. Statutdrni Feditel disponuje opravnénim k vykonu své ¢innosti v podobé rozhodnuti Ceské
narodni banky o povoleni k vykonu €innosti investi¢ni spolecnosti. Zmocnénec statutarniho feditele disponuje pfedchozim
souhlasem Ceské narodni banky k vykonu své funkce.




SPRAVNI RADA

Pfedseda spravni rady: AMISTA investicni spolecnost, a.s. (od 2. 3. 2015)
ICO: 274 37 558
Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Petr Janousek

Clen spravni rady: Bohumil Pavlica (od 2. 3.2015)
Na Cisafce 3222/12, Praha 5, psC 150 00

Clen spravni rady: Ludék Palata (od 2. 3. 2015)
Jasminova 535/32, Jaktaf, Opava, PSC 746 01

Clen spravni rady: Zdenék Lepka (od 2. 3. 2015)
Na Beranku IV 248, Ofech, PSC 252 25

ey

Spravni rada urcuje zdkladni zaméfeni obchodniho vedeni Fondu a dohliZi na jeho fadny vykon, jakoi i provadi dalsi
¢innosti stanovené obecné zavaznymi pravnimi predpisy. Do plsobnosti spravni rady naleZi jakakoliv véc tykajici se Fondu,
ledaZe ji zakon svéfuje do plsobnosti valné hromady, nebo ledaze ji zakon nebo stanovy v souladu se zakonem svéfuji do
plsobnosti statutarniho feditele ¢i jiného organu Fondu. Spravni rada se sklada ze 4 (slovy: ctyf) ¢lend, volenych valnou
hromadou.

2. UDAIJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNIHO OBDOBI

2.1. Zmény skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku
V pribéhu ucetniho obdobi byly v obchodnim rejstfiku zapsany pouze skuteénosti souvisejici se vznikem Fondu.

Po konci Ucetniho obdobi byla zapsana v obchodnim rejstriku tato zména:

Zména sidla:
Na pfikopé 583/15, 110 00 Praha 1 — Staré Mésto (vymazano dne 3. bfezna 2016)
AneZska 986/10, 110 00 Praha 1 — Staré Mésto (zapsdno dne 3. bfezna 2016)

3. UDAIJE O INVESTIENT SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNIM OBDOBi OBHOSPODAROVALA FOND

AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.
ICO: 274 37 558
Sidlo: Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s., (dale také ,Investicni spolecnost”) vykonava svou Cinnost investicni spolec¢nosti na
zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky C. j. 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

Investicni spoleénost se na zakladé ust. § 642 odst. 3 zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech (dale také ,Zakon") povaZuje za investicni spolecnost, ktera je opravnéna pfesdhnout rozhodny limit, a je
opravnéna k obhospodafovani investiénich fondl nebo zahraniénich investi¢nich fondl, a to fond( kvalifikovanych
investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitadlu a kvalifikovanych fondl socidlniho podnikani) a
zahraniénich investi¢nich fond( srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd
rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondl socidlniho podnikani), a dale je opravnéna k provadéni administrace
investi¢nich fondl nebo zahranicnich investicnich fondl dle § 11 odst. 1 pism. b) Zakona ve spojeni s § 38 odst. 1 Zdkona, a
to administrace fondl kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu a kvalifikovanych
fond( socidlniho podnikadni) a zahrani¢nich investi¢nich fond( srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investort (s
vyjimkou kvalifikovanych fond rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondi socidlniho podnikani).



Investi¢ni spole¢nost vykondvala pro Fond cinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni Géetnictvi, ocefiovani
majetku a dluhl, vypocet aktudlni Cisté hodnoty majetku na jednu akcii vyddvanou Fondem, zajisténi vydavani a
odkupovani akcii a vykon dalSich ¢innosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Fondu (poradenska ¢innost
tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spole¢nosti nebo prevodu obchodnich podild

apod.).

Portfolio manaier

Portfolio manaZer: Radim Vitner
narozen: 1976
vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik

Radim Vitner je zaméstnan ve spole¢nosti AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. na pozici portfolio manazera od 1. 7. 2011.
Pred pfichodem do AMISTA investicni spolecnosti, a.s., pracoval deset let na pozici Ucetniho a financniho analytika ve
spole€nosti Zepter International s.r.o. Pfedtim sbiral zkusenosti mimo jiné ve spolecnostech SPT Telecom, a.s., a Kralovsky
pivovar Krusovice.

Portfolio manazer Podfondu: BH Securities a.s.

ICO: 601 92 941
Na pfikopé 848/6, Nové Mésto, Praha 1, PSC 110 00

4. UDAIJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5, PSC 150 57
ICo: 000 01 350

Telefon: 224 114 438

Fax: 224 119 630

Ceskoslovenské obchodni banka, a.s., vykondava pro Fond depozitare od 11. 5. 2015.

5. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

V ucetnim obdobi pro Fond nevykonavaly ¢innost hlavniho podpUrce Zadné osoby opravnéné poskytovat investiéni sluzby.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU FONDU,
POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO VICE NEZ 1 % MAJETKU FONDU

Depozitaf nepovéfil v icetnim obdobi Zzadnou osobu tschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

AMISTA investicni spolecnost, a.s., ktera je obhospodafovatelem Fondu, uvadi v pfedepsaném clenéni pfehled o mzdach,
Uplatach a obdobnych pfijmech svych pracovnikl a vedoucich osob ve své Vyro¢ni zpravé za rok 2015. Participace Fondu
na téchto Uplatach je zahrnuta v Uplaté Investi¢ni spolecnosti za poskytovani sluZzeb obhospodafovani Fondu.

Fond nevyplatil v u¢etnim obdobi obhospodarovateli Zadné odmény za zhodnoceni kapitalu.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Zadné takové odmény nebyly obhospodafovatelem v ticetnim obdobi vyplaceny.




9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

Majetek Fondu ke dni ocenéni je tvofen penéznimi prostredky na béznych tctech ve vysi 1 891 tis. KC.

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvijel v i¢etnim obdobi Zadné aktivity v této oblasti.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTN{HO PROSTREDI A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZICH

Fond vzhledem k pfedmétu svého podnikani nefesi problémy ochrany Zivotniho prostfedi a v Gicetnim obdobi nevyvijel

Zadné aktivity v této oblasti.
12. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA ORGANIZAENI SLOZKU V ZAHRANICI
Fond nema zadnou organizacni slozku v zahranici.

13. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

K datu: 31.12. 2015
Fondovy kapitél (K¢): 1879 033
Pocet vydanych investicnich akcii (ks) 20
Fondovy kapital na 1 akcii (K¢): 93 951,6585

Fondovy kapitdl na akcii v CZK

95 500 «

95 000 4

94 500 —\

94 000

93 500
w wn wn
- - -
o @ ~
< =] !
B E =

14. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

V ucéetnim obdobi byly provedeny niZe uvedené zmény statutu Fondu, kdyZ prvni statut Fondu byl vydan 29. 4. 2015,

véetné statutu Podfondu.

K1. 10. 2015 byla provedena zména statutu Fondu vsouvislosti se zavedenim role odborného poradce pfi
obhospodafovani majetku Fondu (BH Securities, a.s., ICO: 601 92 941).



15. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI
V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této Vyrocni zpravy byly provedeny nasledujici zmény statutu Fondu:

K 1. 2. 2016 byla provedena aktualizace statutu Fondu v oblasti rozsifeni rizikového profilu Fondu a provedeni jednotné
grafické upravy.

S ucinnosti od 10. 3. 2016 byla provedena zména statutu Fondu v souvislosti se zménou sidla Fondu.

16. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucasti této Vyrocni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodareni Fondu.

Hodnoty uvadéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich K. Rozvaha, Vykaz zisku a ztraty a Prehled o zménach vlastniho
kapitalu obsahuji tdaje uspofadané podle zvlaétniho pravniho predpisu upravujictho Géetnictvi. Uéetni jednotka vznikla
v roce 2015, proto nejsou uvedeny srovnatelné Gdaje za pfedchozi Gcetni obdobi.

Dalsi informace jsou uvedeny v Pfiloze Ucetni zavérky.

V souladu se zdkonem o Géetnictvi obsahuje tato Vyroéni zprava téz Uéetni zavérku, véetné PFilohy Ucetni zavérky, Zpravu
nezdvislého auditora a Zpravu o vztazich.



KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 648/1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare fondu BHS
Fund Il. - Private Equity, investicni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky fondu BHS Fund Il. - Private Equity,
investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. sestavené na zakladé ¢eskych
Ucetnich predpisd, tj. rozvahy k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty a prehledu o
zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 2. bfezna 2015 do 31. prosince 2015 a pfilohy
této Ucetni zavérky, vCetné popisu pouzitych vyznamnych Ucetnich metod a dalSich
vysvétlujicich informaci. Udaje o fondu BHS Fund Il. - Private Equity, investiéni fond s
proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Gcetni
zaveérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za tcetni zavérku

Statutarni organ fondu BHS Fund II. - Private Equity, investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s. je odpovédny za sestaveni U¢etni zavérky, ktera podava vérny
a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni
systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni G¢etni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé provedeného auditu vyrok ktéto UGcetni
zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi
auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské
republiky. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické poZadavky
a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o ¢astkach a skute¢nostech uvedenych v Ucetni zavérce. Vybér auditorskych postupl
zavisi na Usudku auditora, véetné vyhodnoceni rizik, ze UCetni zavérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto
rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni Gcetni
zaveérky podavaijici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k G¢innosti vnitfniho kontrolniho systému Gcetni
jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych (¢etnich metod,
pfimérenosti U¢etnich odhadl provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace
Ucetni zavérky.

..............




Jsme presvédceni, ze ziskané dikazni informace poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadieni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu
BHS Fund Il. - Private Equity, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
k 31. prosinci 2015 a nakladl, vynos( a vysledku jeho hospodareni za obdobi od
2. bfezna 2015 do 31. prosince 2015 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povaZzuji informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo Ucetni
zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ fondu.

Nas vyrok k Ucetni zavérce fondu BHS Fund Il. - Private Equity, investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s. k 31. prosinci 2015 se k ostatnim informacim
nevztahuje, ani k nim nevydavame zadny zvlastni vyrok. Presto je v§ak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a zvazeni, zda ostatni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé nejsou ve
vyznamném nesouladu s Getni zavérkou ¢&i nasimi znalostmi o UcCetni jednotce
ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky, zda je vyrocni zprava sestavena v souladu
s pravnimi pfedpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné.
Pokud na zakladé provedenych praci zjistime, Ze tomu tak neni, jsme povinni zjisténé
skute€nosti uvést v nasi zprave.

V ramci uvedenych postupll jsme v obdrZenych ostatnich informacich nic takového
nezjistili.

V Praze, dne 28. dubna 2016

Vel Y

—7
KQH  Cxle (e Quetdt— Ing. Veronika Strolena
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Director

Eviden¢ni Eislo 71 Evidencni ¢islo 2195



PRILOHAC. 1

Ucetni zavérka

BHS Fund Il. — Private Equity, investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

Oznac.

3a

Oznac.

8a
15

Uéetni jednotka: BHS Fund I1. — Private Equity,
investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem ,a.s.
Sidlo: Aneiska 986/10, 110 00 Praha 1 — Staré Mésto

I€0: 038 46 784

Pfedmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu

kvalifikovanych investor(

Okamiik sestaveni Gcetni zavérky: 28. 4. 2016

ROZVAHA
k 31.12. 2015
(tis. KE&)
AKTIVA Poznamka
Pohledavky za bankami, za druistevnimi zaloznami
v tom: splatné na poZadani
AKTIVA CELKEM
PASIVA Poznamka
Ostatni pasiva 8
Zakladni kapital 9
v tom: splaceny zakladni kapital 9
Zisk nebo ztréta za Gcetni obdobi
PASIVA CELKEM
PODROZVAHOVE POLOZKY Poznédmka
Podrozvahova aktiva
11

Hodnoty predané k obhospodafovani

2015

1891
1891
1891

2015

12

2 000
2 000
-121
1891

2015

1891



Ugetni jednotka: BHS Fund II. — Private Equity,
investiéni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.
Sidlo: AneZska 986/10, 110 00 Praha 1 — Staré Mésto
1C0: 038 46 784

Predmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investor(

Okamiik sestaveni Uéetni zavérky: 28. 4. 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi 2. 3. 2015 - 31. 12. 2015
(tis. K&)
Oznac. TEXT Poznamka 2015
1 Vynosy z Urok( a podobné vynosy 4 1
Néklady na poplatky a provize 5 2
Spravni naklady 6 -120
9b v tom: ostatni spravni naklady 6 -120
19 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z béZné Einnosti pfed zdanénim 121
24 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 10 -121
EREE Vysledek hospodareni pred zdanénim -121



Ugetni jednotka: BHS Fund II. = Private Equity,
investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: Aneiska 986/10, 110 00 Praha 1 — Staré Mésto

ICO: 038 46 784

Pfedmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investord
Okamiik sestaveni Gcetni zavérky: 28. 4. 2016

PREHLED O ZMENACH VLASTN{HO KAPITALU
za obdobi 2. 3. 2015 - 31. 12, 2015

(tis. K&)

Zakladni

kapital

Zlstatek k 2. 3. 2015 2000
Cisty zisk/ztrata za Ggetni obdobi 0
Zistatek k 31. 12. 2015 2 000

10

Zisk
(ztrata)

0
-121
-121

Celkem

2000
-121
1879



Priloha ucetni zavérky
k31.12. 2015

BHS Fund Il. — Private Equity,
investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. |

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY
Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

BHS Fund Il. — Private Equity, a.s., (dale také ,Fond”) byl zaloZen podle zakladatelskeé listiny ze dne 26. 11. 2014, v souladu
se zakonem €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druistvech, a se zdkonem ¢. 240/2013 Sb., o investicnich
spole¢nostech a investi¢nich fondech. Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 2. 3. 2015.

Pfedmét podnikani Fondu

Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investor(l podle zakona & 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a
investi¢nich fondech, vykondvana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky C. j. 2014/075324/CNB/570, S-sp-
2014/00528/CNB/571 o zapisu Fondu do seznamu investi¢nich fondl s pravni osobnosti, které nabylo pravni moci dne 23.
12. 2014.

Sidlo Fondu
AneZska 986/10
Praha 1 - Staré Mésto

PS¢ 110 00
Ceskd republika

Statutarni organy Fondu

Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individudini statutdrni organ, jimZ je pravnicka osoba opravnéna
obhospodafovat a administrovat tento investi¢ni Fond. Touto osobou je spole¢nost AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.

STATUTARNI REDITEL

Statutarni feditel: AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. {od 2. 3. 2015)
ICO: 274 37 558
Pobreini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Petr Janousek

SPRAVNI RADA

Pfedseda spravni rady: AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. (od 2. 3. 2015)
ICO: 274 37 558
Pobieini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Petr Janousek
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Clen spravni rady: Bohumil Pavlica (od 2. 3. 2015)
Na Cisafce 3222/12, Praha 5, PSC 150 00

Clen spravni rady: Ludék Palata (od 2. 3. 2015)
Jasminova 535/32, Jaktaf, Opava, PSC 746 01

Clen spravni rady: Zdenék Lepka (od 2. 3. 2015)
Na Beranku IV 248, Ofech, PSC 252 25

Zmény v obchodnim rejstfiku

V pribéhu tcetniho obdobi byly v obchodnim rejstfiku zapsany pouze skute¢nosti souvisejici se vznikem Fondu.

Uéletni zavérka byla pfipravena na zakladé Uetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o Géetnictvi a pFisluinymi nafizenimi
a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovéna na principech nepfetrzitého a ¢asové neomezeného
trvani ucetni jednotky, ¢asového rozliseni nakladd a vynos( a historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojd
ocenovanych redlnou hodnotou.

Tato Ucetni zavérka je pfipravend v souladu s vyhlagkou MF CR €. 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozdéjiich predpisd,
kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloiek Gcetni zavérky a rozsah Udaji ke zvefejnéni pro banky a
nékteré financni instituce.

Tato Uéetni zavérka je nekonsolidovana, za obdobi od 2. 3. 2015 do 31. 12. 2015. S ohledem na skute¢nost, e Fond vznikl

dne 2. 3. 2015, nema zadné stavy minulého obdobi.

2. DULEZITE OCETNI METODY
Utetni zavérka spoleénosti byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddleZitymi G€etnimi metodami:
A. Den uskuteénéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti obéZiva, den
nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirli, den provedeni platby, popf. inkasa z uctu klienta, den pfipsani
(valuty) prostfedk( podle zpravy doslé od banky, den sjednédni a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo pfevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do tUschovy.

Utetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a déle pevné terminové
a opcni operace jsou od okamZiku sjednani obchodu do ckamZiku vyporadani obchodu zauctovany na podrozvahovych
uctech.

Financni aktivum nebo jeho &dst Fond oductuje z rozvahy v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou,
tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
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B. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky urcené k investovani jsou pfi vzniku ocenovany redlnou hodnotou navysenou o transakéni ndklady. Nasledné
se ocefuji v zlstatkové hodnoté s pouZitim metody efektivni Urokové miry. Jestlize existuje objektivni dikaz o tom, zZe
doslo ke ztraté ze snizeni hodnoty pohledavky, zohledni se tato ztrata formou tvorby opravné poloiky k pochybnym a
nedobytnym ¢astkdm. Nedobytné pohledavky jsou odepisovany aZi po ukonceni konkurzniho Ffizeni dluznika. U
kratkodobych pohledavek se jejich redlna hodnota blizi hodnoté ucetni.

Metoda efektivni Urokové miry je metoda vypoctu zlstatkové hodnoty finanéniho aktiva, resp. pasiva, a alokace
urokového vynosu, resp. nakladu za dané obdobi. Efektivni Urokova mira je Urokova mira, ktera presné diskontuje
odhadované budouci penéini pFijmy/vydaje (véetné viech pfijatych nebo uhrazenych poplatk(, které tvofi nedilnou
soucast efektivni urokové sazby, transakcni naklady a dalsi prémie nebo diskonty) po ofekdvanou dobu trvani financniho
aktiva/pasiva nebo pfipadné po kratsi dobu.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek, urcenych k investovani na zakladé prfedpokladu vymozeni
a) plné vymodtitelné, se snizi 0 0 %,

b) zazalované, se snizi o 50 %,

b) ¢astecné vymoizitelné, se snizi o 70 %,

c) vinsolvenci, se sniZi o 80 %,

d) nevymoZitelné, se snizi o 100 %.

Pokud nelze jednotlivé pohledavky k investovani rozélenit, zpracuje se pro zjisténi redlné hodnoty znalecky posudek.

Poskytnuté Gvéry a zapujcky jsou vykazovany v Ucetni zlstatkové hodnoté snizené o opravné polozky tak, aby zobrazily
soucasnou hodnotu odhadované zpétné ziskatelné hodnoty.

C. Pfepocet cizi mény

Transakce vycCislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Aktiva a pasiva vycCislenda v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
pfepotitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovanym CNB platnym k datu Géetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z
pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financnich
operaci”.

D. Zdanéni

Dafovy zaklad pro dan z pfijmG se propocte z vysledku hospodafeni béiného uUcetniho obdobi pfipoctenim daroveé
neuznatelnych nakladl a odeétenim vynos(, které nepodléhaji dani z prijmu, ktery je dale upraven o slevy na dani a
pfipadné zapocty.

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Géetni a danovou hodnotou aktiv a zavazkd s pouZitim
ocekavané danové sazby platné pro nésledujici obdobi. O odloZené dafiové pohledavce se tctuje pouze v pfipadé, kdy
neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich Ucetnich obdobich. V podminkach Fondu vzniké odlozena
dan z titulu zmény ocenéni investi¢nich aktiv.
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E. Spfiznéné strany
Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:

s

Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:

a) strana
i) ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spole¢nym ovladanim s Gcetni
jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v Géetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto Gcetni jednotku;
b) strana je pfidruZzenym podnikem Gcetni jednotky;
c) strana je spolecnym podnikem, ve kterém je Ucetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem klicCového managementu Ucetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je ucetni jednotkou, kterd je ovladana, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané

ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojd, sluZeb nebo zavazk( mezi spfiznénymi stranami bez ohledu na to,

zda je Uctovana cena.

3. ZMENY UCETNICH METOD

Ugetni jednotka vznikla v roce 2015 a pouZivala tedy své Géetni metody poprvé.

4. CISTY UROKOVY VYNOS

Tis. K¢ 2015
Vynosy z trokd z Gvérd a vkladd 1
Cisty tirokovy vynos 1
Spoleénost neuplatnila ani neprominula droky z prodleni.
5. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
Tis. K& 2015
Naklady na poplatky a provize -2
Celkem -2
6. SPRAVNI NAKLADY
Tis. K& 2015
Ostatni spravni naklady 120
z toho: naklady na administraci 108
naklady na audit 12
120

Celkem

Fond nemél v roce 2015 zadné zaméstnance. Portfolio manaZer byl zaméstnancem investicni spolecnosti.
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" Uplata auditorské spole¢nosti KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. za ovéfeni (¢etni zavérky, za zpravu auditora na zakladé
ovéfeni Vyrocni zpravy a dopis vedeni spoleénosti s doporuéenimi k 31. 12. 2015 ¢ini 10 tis. K¢ plus pfislusna sazba DPH
pro Fond.

7. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Tis. K& 2015
Zastatky na béznych Gctech 1891
Celkem 1891

8. OSTATNI PASIVA

Tis. K¢ 2015
Zéavazky z obchodnich vztah( 12
Celkem 12

9, ZAKLADNI KAPITAL

20 ks kusovych zakladatelskych akcii na jméno v zaknihované podobé.

Fondovy kapital 31.12. 2015
Fondovy kapital (K¢): 1879033
Pocet vydanych akcii (ks): 20
Fondovy kapital na 1akcii (K¢): 93 951,6585

K 31.12. 2015 je jedinym akcionafem Fondu spoleénost BH Securities a.s.

10. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

A. Splatna da# z pFijmi

Tis. K¢ 2015
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim -121
Zaklad dané -121
Daii vypoctena 0

B. OdloZeny danovy zavazek/pohledavka

OdloZena dan z pfijm0 vychazi z veskerych docasnych rozdil mezi ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné
dalSich docasnych rozdill (dafiova ztrata), s pouiitim ocekdvané dariové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odloZeny dariovy zdavazek nebo pohledavka uplatnény. Fond s pfihlédnutim k zdsadé opatrnosti netctuje o odloiené
danové pohledavce, spole¢nosti nevznikl k 31. 12. 2015 odloZeny dafiovy zavazek.

11. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Tis. K¢ 2015
Hodnoty predané k obhospodafovani 1891
Celkem 1891
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12. HODNOCENI RIZIK

Fond postupuje pfi hodnoceni obdobné, jako v pfipadé hodnoceni rizik Podfondu (viz ¢ast Uéetni zavérka BHS Fund II. —
podfond Private Equity Fund, bod 17. HODNOCENI RIZIK). NiZe jsou popsana vybrana rizika, jim? je Fond vystaven.

Riziko likvidity

Zbytkova splatnost majetku a dluhii Fondu

Tis. K¢ Do 3 més. Od3més.dol Od 1 roku Nad 5 let Bez specifikace Celkem
roku do 5 let

K 31. 12. 2015
Pohledavky za bankami 1891 0 0 0 0 1891
Celkem 1891 0 0 0 0 1891
Ostatni pasiva 12 0 0 0 0 12
Vlastni kapital 0 0 0 0 1879 1879
Celkem 12 0 0 0 1879 1891
GAP 1879 0 0 0 -1879 0
Kumulativni GAP 1879 1879 1879 1879 0 0
Urokové riziko
Urokova citlivost majetku a dluhii Fondu
Tis. K¢ Do 3 mes Od3més.dol Od 1 roku Nad 5 let Bez specifikace Celkem
K 31.12. 2015

®
Pohledavky za bankami 1891 0 1891
Celkem 1891 0 1891
Fond nemél v roce 2015 Zadna urokové citliva pasiva.
Ménové riziko
Devizova pozice spolecnosti
Tis. Ké CZK Celkem
K 31.12. 2015
Pohleddvky za bankami 1891 1891
Celkem 1891 1891
Ostatni pasiva 12 12
Vlastni kapital 1879 1879
Celkem 1891 1891
Cista devizova pozice 0
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14. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Za obdobi od 2. 3. 2015 do 31. 12. 2015 Fond evidoval nasledujici vyznamné vztahy s nize uvedenymi spfiznénymi
" osobami:

K 31. 12. 2015 v tis. K& Podrozvaha Naklady Zavazky
BHS Fund II. - podfond Private Equity Fund zdvazky za auditditd

Sluzby 0 0 12
Celkem 0 0 12

15. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Po datu Ugetni zavérky nenastaly 4dné vyznamné udalosti.

Sestaveno dne: Podpis statutdrniho orgénu: Osoba zodpovédna za

Géetnictvi (jméno a podpis):

Osoba zodpovédps za ucetni

28.4.2016
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PRILOHAC. 2

Zprava o vztazich

1. UvoD

Zprava o vztazich mezi ovladajici a ovlddanou osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou za ucetni obdobi od 2. 3. 2015 do 31. 12. 2015 (dale jen ,ucetni obdobi”) dle ust. § 82 zakona C.
90/2012 Sh., o obchodnich korporacich.

2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladand osoba

BHS Fund Il. - Private Equity, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

se sidlem Ane#ska 986/10, Staré Mésto, Praha 1, PSC 110 00

ICO: 038 46 784

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 20487.

Ovladajici osoba

BH Securities a.s.

se sidlem Na Piikopé 848/6, Nové Mésto, Praha 1, PSC 110 00

ICO: 601 92 941

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 2288.

Dal3i osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Nazev spoleénosti iICo Sidlo
BHS Fund 1., investi¢ni fond s proménnym 037 50 604 Aneiska 986,10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

zakladnim kapitalem, a.s.

ENGINE CLASSIC CARS investicni fond 037 60073 Generala Piky 430/26, Dejvice, 160 00 Praha 6
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

3. ULOHA OVLADANE OSOBY

Ovladana osoba je jednou z dcefinych obchodnich spolec¢nosti ovladajici osoby, kterd provadi Cinnost v souladu se svym
statutem a v rozsahu jim uvedenym.

4. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADAN{

Ovladana osoba uZivd standardni zplsoby a prostiedky ovlddani, tj. ovladani prostfednictvim majetkového podilu na
ovladané osobé.
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5. PREHLED JEDNAN[ UCINENYCH V UCETNIM OBDOBI

V ucetnim obdobi nebylo u¢inéno Zzadné jednani na popud nebo v zdjmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, které by
se tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitélu ovladané osoby zjisténého podle posledni Ugetni zavérky.

6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI A POSKYTNUTE PLNEN(
Smlouvy mezi ovlddanou osobou a ovladajici osobou: |

Smlouvy uzaviené v ietnim obdobi

Zadné takové smlouvy uzavieny nebyly. Smluvni dokumentace je vedena mezi ovladajici osobou a statutarnim feditelem
ovlddané osoby. Rozsah vztahu mezi ovladajici a ovladanou osobou je vymezen statutem ovladané osoby.

Smlouvy uzaviené v predeslych ucetnich obdobich

Ovladana osoba vznikla v roce 2015.

Smlouvy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi propojenymi osobami

Smlouvy uzaviené v Gcetnim obdobi

V tGetnim obdobi nebyly uzavieny Zadné smlouvy mezi ovladanou osobou a ostatnimi propojenymi osobami.

Smlouvy uzaviené v predeslych tGcetnich obdobich

Ovladana osoba vznikla v roce 2015.

7. POSOUZENI UJMY VZNIKLE OVLADANE OSOBE

Ovladané osobé v tcetnim obdobi nevznikla Zadna ujma vyplyvajicich ze vztahl uvedenych vyse.

8. ZHODNOCEN{ VYHOD A NEVYHOD ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba nemd Zadné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vySe uvedenych vztahl mezi propojenymi

osobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako sjinymi osobami, pro Zadnou stranu neznamenaji
neopravnénou vyhodu ¢i nevyhodu a pro ovladanou osobu z téchto vztahl neplynou Zadna rizika.

9. PROHLASENI

Statutdrni organ Fondu prohlasuje, Ze (idaje uvedené v této zpravé jsou Uplné, prikazné a spravné.

V Praze dne 30. 3. 2016

- Private Equity, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.,
AMISTA investicni spolecnost, a.s., statutarni feditel
ousek, povéreny zmocnénec
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y Informace o podfondu
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BHS Fund Il. — podfond Private Equity Fund
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Profil Podfondu

BHS Fund Il. — podfond Private Equity Fund (dale také ,Podfond”) je v souladu s ust. § 165 odst. 1 zdkona Ucetné a
majetkové oddélena ¢ast jméni BHS Fund Il. — Private Equity, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem.

J&etnim obdobim se pro Uéely této Vyroéni zpravy rozumi obdobi od 30. 3. 2015 do 31. 12. 2015.

1. ZAKLADNI{ UDAIJE O PODFONDU

Nazev: BHS Fund Il. — podfond Private Equity Fund

Sidlo:

Ulice: Aneiska 986/10

Obec: Praha 1 — Staré Mésto

PsC: 11000

Vznik:

BHS Fund Il. — podfond Private Equity Fund byl vytvofen dne 18. 3. 2015 rozhodnutim statutdrniho feditele investi¢niho
fondu kvalifikovanych investort BHS BHS Fund Il. — Private Equity, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Podfond byl zapsan do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou dne 30. 3. 2015.

Identifikacni udaje:

NID: 8085328959

DIC: CZ683596900

Akcie: 105 000 ks investicnich kusovych akcii na jméno bez jmenovité hodnoty v zaknihované
podohé

Cisty obchodni majetek: 104 718 tis. K&

2. UDAJE O INVESTICNI SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNIM OBDOBI OBHOSPODAROVALA PODFOND

AMISTA investiéni spole¢nost, a.s.
IC0O: 274 37 558
Sidlo: PobFezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Investi¢ni spoletnost vykonavé svou ¢innost investi¢ni spoletnosti na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky C. j.
41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

Investicni spolecnost se na zakladé ust. § 642 odst. 3 zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech (dale také jen ,Zakon”) povaZuje za investi¢ni spolecnost, kterd je opravnéna pfesahnout rozhodny limit, a je
opravnéna k obhospodafovani investi¢nich fondld nebo zahranicnich investi¢nich fondld, a to fondd kvalifikovanych
investord (s wvyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondd socialniho podnikani) a
zahranicnich investicnich fondl srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investort (s vyjimkou kvalifikovanych fondd
rizikového kapitélu a kvalifikovanych fondd socidlniho podnikéni), a dale je oprévnéna k provadéni administrace
investicnich fondl nebo zahranicnich investi¢nich fondl dle § 11 odst. 1 pism. b} Zékona ve spojeni s § 38 odst. 1 Zakona, a
to administrace fondud kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitéalu a kvalifikovanych
fondl socidlniho podnikani) a zahranicnich investi¢nich fondl srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord (s
vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialniho podnikani).

Investi¢ni spolecnost vykonavala pro Podfond cinnosti dle statutu Podfondu. Jednalo se napf. o vedeni Gcetnictvi,

oceriovani majetku a dluhl, vypocet aktudlni Cisté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Podfondem, zajisténi
vydavani a odkupovani akcii a vykon dalsich cinnosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Podfondu
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(poradenska cinnost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spolecnosti nebo prevodu
obchodnich podild apod.).

Portfolio manazer

Portfolio manazer: Radim Vitner
narozen: 1976
vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik

Radim Vitner je zaméstnan ve spolecnosti AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s., na pozici portfolio manaZera od 1. 7. 2011.
Pfed pfichodem do AMISTA investi¢ni spolecnosti, a.s., pracoval deset let na pozici Ucetniho a finanéniho analytika ve
spolecnosti Zepter International s.r.o. Pfedtim sbiral zkuSenosti mimo jiné ve spolecnostech SPT Telecom, a. s,. a Kralovsky
pivovar Krusovice.

Portfolio manaier: BH Securities a.s.

1IC0O: 601 92 941
Na piikopé 848/6, Nové Mésto, Praha 1, PSC 110 00

3. UDAIJE O DEPOZITARI PODFONDU

Obchodni nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5, PSC 150 57
ICO: 000 01 350

Telefon: 224 114 438

Fax: 224119630

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., vykonava pro Podfond depozitafe od 11. 5. 2015

4. UDAJE O HLAVNiM PODPURCI PODFONDU

V ucetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly ¢innost hlavniho podplrce Z3dné osoby opravnéné poskytovat investicni
sluzby.

5. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU PODFONDU,
POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO VICE NEZ 1 % MAJETKU PODFONDU

Depozitaf nepovéril v Ucetnim obdobi Zadnou osobu Uschovou nebo opatrovanim majetku Podfondu.

6. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

AMISTA investicni spolecnost, a.s., ktera je obhospodafovatelem Podfondu, uvadi v pfedepsaném clenéni pfehled 0
mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech svych pracovnik( a vedoucich osob ve své vyrocni zpraveé za rok 2015. Participace

Podfondu na téchto Uplatach je zahrnuta v Uplaté investicni spolecnosti za poskytovani sluzeb obhospodarovani Podfondu.

Podfond nevyplatil v tcetnim obdobi obhospodarovateli Zzadné odmény za zhodnoceni kapitalu.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL PODFONDU

Zadné takové odmény nebyly obhospodafovatelem v Géetnim obdobi vyplaceny.
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8. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU PODFONDU

Majetek Podfondu tvofi predevsim penéini prostfedky na béinych uGctech ve vysi 26 535 tis. KC a pohledavky za
nebankovnimi subjekty (zapujcky) ve vysi 81 146 tis. KE.

9. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOIJE

Podfond nevyvijel v G¢etnim obdobi Zadné aktivity v této oblasti.

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNfHO PROSTREDI A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZICH

Podfond vzhledem k pfedmétu svého podnikani nefesi problémy ochrany Zivotniho prostiedi a v i¢etnim obdobi nevyvijel
zadné aktivity v této oblasti.

11. INFORMACE O TOM, ZDA UCETN{ JEDNOTKA MA ORGANIZACN{ SLOZKU V ZAHRANICI

Podfond neni obchodni korporaci a nemizZe vytvaret organizacni slozku v zahranici.

12. FONDOVY KAPITAL PODFONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

K datu: 31.12. 2015
Fondovy kapital (K¢): 104 718 452
Pocet vydanych investi¢nich akcii (ks): 105 000
Fondovy kapital na 1 akcii (KC): 997,3186

Fondovy kapitdl na akcii v CZK

1050

1000

950

30.9.2015
31.12.2015

13. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU PODFONDU

V tcetnim obdobi byly provedeny niZe uvedené zmény statutu Podfondu:

e Fond zménil s Ucinnosti od 1. 6. 2015 statut podfondu BHS Fund II. — podfond BHS Private Equity Fund. Divodem
aktualizace bylo sjednoceni nazvoslovi podilnik vs. investor, zpfesnéni Uplaty za administraci aj.

e Fond zmeénil s G¢innosti od 1. 10. 2015 statut podfondu BHS Fund Il. — podfond BHS Private Equity Fund. Divodem
aktualizace bylo zpresnéni definice vstupnich a vystupnich poplatkd, Uplaty administratora a obhospodafovatele

aj.

23



14. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI
V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této Vyrocni zpravy byly provedeny dvé zmény statutu Podfondu:
e Sucdinnosti od 1. 2. 2016 byla provedena aktualizace zejména v rozsifeni investi¢ni strategie o moZnost kvazi

kapitdlovych investic a s tim souvisejici aktualizace navazujicich ustanoveni statutu Podfondu.
e S udinnosti od 10. 3. 2016 byla provedena aktualizace sidla Podfondu.

15. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucasti této Vyrocni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodareni Podfondu.

Hodnoty uvadéné v prilohach jsou uvedeny v tisicich K. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménach vlastniho
kapitalu obsahuji Gdaje uspofadané podle zvldstniho pravniho predpisu upravujiciho Géetnictvi. Uéetni jednotka vznikla
v roce 2015, proto nejsou uvedeny srovnatelné Udaje za pfedchozi Gcetni obdobi.

Dalsi informace jsou uvedeny v Priloze GCetni zavérky.

V souladu se zdkonem o Uéetnictvi obsahuje tato Vyroéni zprava téz Ucetni zavérku véetné Prilohy Ucetni zavérky a Zpravu
nezavislého auditora.
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
PobteZni 648/1a

186 00 Praha 8

Ceské republika

+420 222 123 111

wWww.Kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare podfondu BHS
Fund Il. - podfond BHS Private Equity Fund

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky podfondu BHS Fund Il. - podfond BHS
Private Equity Fund sestavené na zakladé ceskych ucetnich predpist, tj. rozvahy
k 31. prosinci 2015, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za
obdobi od 30. bfezna 2015 do 31. prosince 2015 a prilohy této GCetni zavérky, véetné
popisu pouzitych vyznamnych Géetnich metod a dalich vysvétlujicich informaci. Udaje
o podfondu BHS Fund IlI. - podfond BHS Private Equity Fund jsou uvedeny v bodé 1
prilohy této ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ fondu BHS Fund Il. - Private Equity, investi¢ni fond s promé&nnym
zakladnim kapitalem, a.s. je odpovédny za sestaveni ucetni zavérky, ktera podava vérny
a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni
systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zakladé provedeného auditu vyrok k této Gcetni
zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi
auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditort Ceské
republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky
a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze G¢etni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupdl, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o ¢astkach a skute¢nostech uvedenych v G€etni zavérce. Vybér auditorskych postupl
zavisi na Usudku auditora, v€etné vyhodnoceni rizik, Ze UCetni zavérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou. PFi vyhodnocovani téchto
rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni Ucetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k G¢innosti vnitfniho kontrolniho systému Gcetni
jednotky. Audit téz =zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych UG€etnich metod,
priméfenosti Ucetnich odhadl provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace
Ucetni zaverky.

Jsme presvédceni, Ze ziskané dlukazni informace poskytuji dostate¢ny a vhodny
zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.




Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv
podfondu BHS Fund Il. - podfond BHS Private Equity Fund k 31. prosinci 2015
a nakladl, vynosl a vysledku jeho hospodafeni za obdobi od 30. bfezna 2015 do
31. prosince 2015 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Ostatni informace

Za ostatni informace se povazuji informace uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo Ucetni
zaverku anasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
podfondu.

Nas vyrok k Gc¢etni zavérce podfondu BHS Fund Il. - podfond BHS Private Equity Fund
k 31. prosinci 2015 se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavame zadny
zvlastni vyrok. Presto je v&ak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim ucetni
zaverky seznameni se s ostatnimi informacemi a zvazeni, zda ostatni informace
uvedené ve vyrocni zpravé nejsou ve vyznamném nesouladu s G¢etni zavérkou ¢i nasimi
znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi b&hem ovérovani Ucetni zavérky, zda je vyrocni
zprava sestavena v souladu s pravnimi pfedpisy nebo zda se jinak tyto informace nejevi
jako vyznamné nespravné. Pokud na zakladé provedenych praci zjistime, ze tomu tak
neni, jsme povinni zjisténé skutecnosti uvést v nasi zprave.

V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich nic takového
nezjistili.

V Praze, dne 28. dubna 2016

B A o
e (el M AR et }r{;’_‘?’;;;ﬁa sm

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Director
Evidencni €islo 71 Evidencni Cislo 2195



PRILOHAC. 3

Udetni zavérka

BHS Fund Il. — podfond Private Equity Fund

Oznac.

3a

4b
11

Oznac.

12
15

10

AKTIVA

Pohledavky za bankami, za druZstevnimi zaloZnami

v tom: splatné na poZadani
Pohledavky za nebankovnimi subjekty
vtom: ostatni pohledavky

Ostatni aktiva

AKTIVA CELKEM

PASIVA

Ostatni pasiva

Kapitalové fondy

Zisk nebo ztrata za Gcetni cbdobi
PASIVA CELKEM

PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva

Hodnoty prfedané k obhospodafovani
Podrozvahova pasiva

Prijaté zastavy a zajisténi

k 31. 12, 2015

Uéetni jednotka: BHS Fund Il - Private Equity,
investiéni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.

BHS Fund Il. — podfond Private Equity Fund

Sidlo: Ane#ska 986/10, 110 00 Praha 1 - Staré Mésto

ICO: 038 46 784

Pfedmét podnikani: ¢innost investiéniho fondu

kvalifikovanych investord

Okamzik sestaveni G¢etni zavérky: 28. 4. 2016

Poznamka

Poznamka

10
11

Poznamka

15

14

2015

26535

26535
81 146
81 146
12

107 693

2015
2974
105 000

-281
107 693

2015

107 693

80 000



Uéetni jednotka: BHS Fund Il - Private Equity,
investiéni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s.
BHS Fund Il. - podfond Private Equity Fund

Sidlo: Aneiska 986/10, 110 00 Praha 1 — Staré Mésto
ICO: 038 46 784

Pfedmét podnikani: éinnost investiéniho fondu
kvalifikovanych investor(

Okamiik sestaveni Ucetni zavérky: 28. 4. 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi 30. 3. 2015 - 31. 12. 2015
(tis. KE)
Oznac. TEXT Poznamka 2015
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 4 1149
5 Néklady na poplatky a provize 5 -10
9 Spravni naklady 6 -1 420
9b v tom: ostatni spravni naklady -1420
15 Zisk nebo ztrdta za G¢etni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim 13 281
24 Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi po zdanéni 13 2281
il Vysledek hospodareni pfed zdanénim -281
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Zastatek k 30. 3. 2015

Cisty zisk/ztrata za G¢etni obdobi
Pfevody do fondu/Vyplata z fondt
Zustatek 31. 12. 2015

Uéetni jednotka: BHS Fund Il — Private Equity,

investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.

BHS Fund Il. - podfond Private Equity Fund

Sidlo: Aneiska 986,10, 110 00 Praha 1 - Staré Mésto

ICO: 038 46 784

Predmét podnikani: ¢innost investicniho fondu [
kvalifikovanych investori [
Okamiik sestaveni ucetni zavérky: 28. 4. 2016

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobi 30. 3. 2015 - 31. 12. 2015

(tis. K&)

Kapital. Zisk Celkem
fondy (ztrata)

0 0 0

0 -281 -281

105 000 0 105 000

105 000 -281 104 719
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Priloha ucetni zavéerky
k31.12. 2015

BHS Fund Il. — podfond Private Equity Fund

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY
Charakteristika Podfondu

Udaje o osobé

BHS Fund Il. — podfond Private Equity Fund (Podfond) je Ucetné a majetkové oddélena €ast jméni BHS Fund Il. — Private
Equity, investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s., ICO: 038 46 784.

Udaje o vzniku

Podfond byl vytvoFen dne 18. 3. 2015 rozhodnutim statutarniho feditele Fondu, byl zapsan de seznamu vedeného Ceskou
narodni bankou dne 30. 3. 2015. Byl zaloZen na dobu neurditou.

Udaje o cennych papirech Podfondu

Druh: Akcie se zvlastnimi pravy (investi¢ni akcie Podfondu)
Forma: Zaknihovany cenny papir na jméno
Jmenovita hodnota: Kusové akcie bez jmenovité hodnoty

Investi¢nim akciim Podfondu byl pfidélen ISIN (International Securities Identification Number) CZ0008041647.

Utetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se zékonem o Ucetnictvi a pFisluinymi nafizenimi
a vyhlagkami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech nepfetrzitého trvani Ucetni jednotky,
¢asového rozliseni nakladd a vynost a historickych cen, s vyjimkou vybranych financnich nastrojd ocefiovanych realnou
hodnotou.

Tato Udetni z4vérka je pfipravend v souladu s vyhlaskou MF CR € 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozdéjgich predpis(,
kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloiek Uéetni zavérky a rozsah (daji ke zvefejnéni pro banky a
nékteré financni instituce.

Tato Uéetni zavérka je nekonsolidovana, za obdobi od 30. 3. 2015 do 31. 12. 2015. S ohledem na skute¢nost, ze Podfond
vznikl dne 30. 3. 2015, nema Zadné stavy minulého obdobi.

2. DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zévérka spolegnosti byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani utetni jednotky a byla
pfipravena v souladu s nasledujicimi ddleZitymi ucetnimi metodami:

A. Den uskuteénéni uéetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamiikem uskutec¢néni tucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti obéZiva, den
nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirli, den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu klienta, den pripsani
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(valuty) prostfedk( podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do tschovy.

Ugetni ptipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a dale pevné terminové
a opcni operace jsou od okamiiku sjednani obchodu do okamiZiku vypofadani obchodu zalctovany na podrozvahovych
uctech.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou,
tato prdva zaniknou nebo se téchto prav vzda.

D. Pohledéavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky uréené k investovani jsou pfi vzniku ocenovany redlnou hodnotou navysenou o transakéni naklady. Nasledné
se ocenuji v zGstatkové hodnoté s pouzitim metody efektivni Urokové miry. JestliZe existuje objektivni dikaz o tom, fe
doslo ke ztraté ze snizeni hodnoty pohledavky, zohledni se tato ztrata formou tvorby opravné poloZky k pochybnym a
nedobytnym castkdm. Nedobytné pohledavky jsou odepisovany ai po ukonceni konkurzniho fizeni dluZnika. U
kratkodobych pohledavek se jejich redlnd hodnota blizi hodnoté Gcetni.

Metoda efektivni Urokové miry je metoda vypoctu zlstatkové hodnoty financniho aktiva, resp. pasiva, a alokace
urokového vynosu, resp. nakladu za dané obdobi. Efektivni Urokova mira je urokova mira, kterd pfesné diskontuje
odhadované budouci penéini pfijmy/vydaje (vCetné vSech pfijatych nebo uhrazenych poplatkl, které tvofi nedilnou
soucast efektivni Grokové sazby, transakéni naklady a dalsi prémie nebo diskonty) po o¢ekavanou dobu trvani finanéniho

aktiva/pasiva nebo pfipadné po kratsi dobu.

Zéaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek, urcenych k investovani na zakladé predpokladu vymozeni

a) plné vymodtitelné, se snizi 0 0 %,

b) zazalované, se sniZi o 50 %,

b) Eastecné vymotZitelné, se snizi o 70 %,
¢) vinsolvenci, se snizi o 80 %,

d) nevymozitelné, se snizi o 100 %.

Pokud nelze jednotlivé pohledavky k investovani rozclenit, zpracuje se pro zjisténi redlné hodnoty znalecky posudek.

Poskytnuté uvéry a zapUjcky jsou vykazovany v Gcetni zistatkové hodnoté snizené o opravné polozky tak, aby zobrazily
soucasnou hodnotu odhadované zpétné ziskatelné hodnoty.

G. Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné pfepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Aktiva a pasiva vycislenda v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
pfepoditavana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovanym CNB platnym k datu uéetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z
prepoctu aktiv a pasiv vyCislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich

operaci”.
H. Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijmu se propocte z vysledku hospodafeni bézného ucetniho obdobi pfipoctenim dariové
neuznatelnych nakladd a odectenim vynos(, které nepodléhaji dani z pfijmd, ktery je déle upraven o slevy na dani a

pfipadné zapocty.
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OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazk( s pouZitim
oCekavané dafové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dariové pohledavce se Uctuje pouze v pfipadé, kdy
neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich. V podminkach Podfondu vznika

odloZena dan z titulu zmény ocenéni investicnich aktiv.

3. ZMENY UCETNICH METOD

Uéetni jednotka vznikla v roce 2015 a pouZivala tedy své GEetni metody poprvé.

4, €ISTY UROKOVY VYNOS

Tis. K¢ 2015
Vynosy z Grokd z Uvérd a vkladd 1149
Cisty urokovy vynos 1149
Vynosy z Urokd tvofi vynosy ze zapGjcky, ktera je identifikovana v bodu 8 této Pfilohy Ucetni zavérky.
5. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
Tis. K¢ 2015
Naklady na poplatky a provize -10
Celkem -10
6. SPRAVNI NAKLADY
Tis. Ké 2015
Ostatni spravni naklady 1420
z toho: naklady na obhospodarovéni 728
naklady na administraci 324
naklady na depozitare 242
naklady na audit 115
ostatni naklady 11
1420

Celkem

Podfond nemél v roce 2015 zadné zaméstnance. Portfolio manaZer byl zaméstnancem investi¢ni spolecnosti.

Uplata auditorské spole¢nosti KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. za ovéFeni ucetni zavérky, za zpravu auditora na zéklad®
ovéieni Vyrocni zpravy a dopis vedeni spole¢nosti s doporucenimi k 31. 12. 2015 ¢ini 95 tis. K€ plus pFisluina sazba DPH.

Uplata Investiéni spolegnosti jako obhospodafovateli Podfondu za obhospodafovéani Podfondu se skladd ze Etvrtletni
Uplaty a vykonnostni Gplaty. Ctvrtletni Gplata Investiéni spoleénosti jako obhospodafovateli Podfondu za obhospodafovani
Podfondu se vypocte jako 0,5% z hodnoty fondového kapitalu Podfondu ke konci kaidého kalendarniho Ctvrtleti pred
zauctovanim vykonnostniho poplatku a nakladu na dan z pfijmu. Tato ¢astka se pak sniZi o ¢astku mésiéniho nakladu na
administraci a ndkladu za vykon funkce. Minimalni ¢tvrtletni Gplata je ve vysi 36 tis. KC na zdkladé Smlouvy o vykonu

funkce.

Vykonnostni Uplata investicni spole¢nosti €ini 30 % zrdstu hodnoty fondového kapitdlu Podfondu prevysujiciho
zhodnoceni 7,25 % p. a. a stanovuje se pribéiné vidy pfi stanoveni hodnoty NAV Podfondu dle vzorce uvedeného ve

statutu v bodu 6.3.
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~ Uplata investi¢ni spole¢nosti jako administratorovi Podfondu za administraci Podfondu &ini 0,1 % ro¢né z primérného
ro¢ni hodnoty aktiv Podfondu, s minimalni mésicni Uplatou ve vysi 42 tis. K€ za kaZdy zapocaty mésic, ve kterém Investicni
spole¢nost administraci Podfondu provadi.

Uplata osoby povéfené jednotlivou Einnosti obhospodafovani Fondu spocivajici v odborném poradenstvi Podfondu je
zahrnuta v ramci Uplaty Investi¢ni spolecnosti jako obhospodarovateli Fondu za obhospodafovani Podfondu

Uplata depozitaFi za vykon ¢innosti depozitdie pro Podfond ¢ini v souladu s depozitaiskou smlouvou 25 tis. K¢ za kazdy
zapocaty kalendaini mésic a DPH v zakonné vysi.

7. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Tis. K& 2015
Zustatky na béZnych uétech 26535
Celkem 26535

8. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Tis. K¢ 2015
Zapujcka 80000
Urok ze zapGjcky 1146
Celkem 81 146

Podfond (Zapujcitel) poskytl zapljcku dle smlouvy ze dne 25. 8. 2015 a jejich dodatk( ve vy3i 80 000 tis. K¢ spoleénosti JET
TRADING, a.s. (VydluZitel). Urokova sazba byla stanovena ve vyéi 4,25 % p. a.

Zajisténi zapGjcky je popsano v bodu 14 této Pfilohy Ucéetni zavérky.

9. OSTATNI AKTIVA

Tis. K¢ 2015
Pohledavky 12
Celkem 12

10. OSTATNI PASIVA

Tis. K¢ 2015
Zavazky z obchodnich vztaht 30
Zavazky z vydani investi¢nich akcii 2525
Dohadné ucty pasivni 419
Celkem 2974

11. KAPITALOVE FONDY

Pocet akcii Hodnota v tis K¢
Investicni akcie vydané 105 000 105 000
Zustatek k 31. 12. 2015 105 000 105 000
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~ 13. DAN Z PRIIMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

A. Splatna dar z pfijmu

Tis. K¢ 2015
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim -281
Zéiklad dané -281
Daii vypoétena 0

B. OdloZeny dafiovy zavazek/pohleddvka

OdloZena dan z pfijm0 vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi Gcetni a darfiovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné
dalsich docasnych rozdil( (dariova ztrata), s pouiitim olekavané dafiové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odloZeny danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény. Podfond s pfihlédnutim k zadsadé opatrnosti nelctuje o odloiené
dariové pohledavce, spolecnosti nevznikl k 31. 12. 2015 odloZeny danovy zavazek.

14. PRIJATE ZASTAVY A ZAJISTENI

Zajisténi zapujcky vietné pfislusenstvi (viz bod 8 této Pfilohy Gcetni zavérky) je zajisténo ruditelskymi prohldsenimi
spole¢nosti PROXY - FINANCE a.s., ICO: 186 23 174 a spoleénosti BH Securities a.s., ICO: 601 92 941. Déle je zaptjcka
zajisténa sménkou vlastni, nikoliv na fad zapdjcitele, znéjici na castku ve vysi 80 000 000 K¢ vystavenou vydluZitelem a
avalovanou spole¢nostmi PROXY - FINANCE a BH Securities a.s. Splatnost zapuQjcky je v tGnoru 2016.

15. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Tis. K¢ 2015
Hodnoty pfedané k obhospodafovani 107 693
Celkem 107 693

16. HODNOCENI RIZIK

Podfond je vystaven rizikovym faktorim, které jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu Podfondu. Soucdsti
vnitfniho Fidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele Podfondu je strategie fizeni téchto rizik vykonédvana
prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na Fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodafovatel
vyhodnocuje, méri, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim nastrojem omezovani rizik je pfFijaty limitni systém
definujici soustavu limitl pro jednotlivé rizikové expozice. Soustava limitl je navrZena tak, aby zajistila spInéni nejméné
pozadavkd kladenych na diverzifikaci aktiv Podfondu v souladu s Nafizenim vlady €. 243/2013 v aktudlnim znéni a dale
vSech limitl jak jsou uvedeny ve statutu Podfondu. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztéidéna tak, aby
bylo zabezpeceno, Ze jsou sledovana a vhodné osetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostateéné
likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.

Pro posouzeni soucasné a budouci financni situace Podfondu maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trini rizika. Trzni
riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhl majetku Podfondu. Tento vyvoj
zavisi na zménach makroekonomické situace a je do znacné miry nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvysuje
tim, Ze Podfond je fondem kvalifikovanych investor( zaméfenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve
statutu Podfondu, na specifickou oblast investic a tedy dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat
tradiéni modely moderniho Fizeni triniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto
modely pfedpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiZ mira je vSak v portfoliu Podfondu, s ohledem
na uvedené zaméfeni na uzkou investicni oblast, nutné mensi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym
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historicka vykonnost neni zarukou a dostatecnym méritkem vykonnosti budouci.

dopadim expozice Podfondu viéi trinimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdlraznit, Ze

Riziko nedostatecné likvidity je fizeno prostfednictvim sledovani vzajemné vyvazenosti objemu likvidnich aktiv ve vztahu k
velikostem a ¢asovym strukturam zavazk( a pohledéavek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamzZik schopen plnit viechny

svoje aktudlni a pfedvidatelné zavazky.

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finan¢nimi instrumenty a standardnimi

mechanismy zajistujicimi bezrizikové vyporadani obchodu v ostatnich pfipadech.

Riziko likvidity

Zbytkova splatnost majetku a dluhti Podfondu

Tis. K¢ Do 3 més. Od3més.do 1 Od 1 roku Nad 5 let Bez specifikace Celkem
roku do 5 let

K 31. 12, 2015

Pohledavky za bankami 26535 0 0 0 0 26535

Poskytnuté pajcky 81146 0 0 0 0 81 146

Ostatni aktiva 12 0 0 0 0 12

Celkem 107 693 0 0 0 0 107 693

Ostatni pasiva 2974 0 0 0 0 2974

Fondovy kapital 0 0 0 0 104 719 104 719

Celkem 2974 0 0 0 104 719 107 693

GAP 104719 0 0 0 -104 719 0

Kumulativni GAP 104 719 104 719 104 719 104 719 0 0

Urokové riziko

Urokovi citlivost majetku a dluhé Podfondu

Tis. K¢ Do3més Od3més.dol Od 1 roku Nad 5 let Bez specifikace Celkem
roku do 5 let

K 31.12. 2015

Pohledavky za bankami 26535 Y 0 0 26535

Pohledévky za nebankovnimi subjekty 81 146 0 0 81146

Celkem 107 681 107 681

Fond nemél v roce 2015 Zadna urokové citliva pasiva.
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Ménové riziko

Devizova pozice Podfondu

Tis. K¢ CZK Celkem
K 31.12. 2015

Pohledavky za bankami 26 535 26 535
Poskytnuté zapijcky 81 146 81146
Ostatni aktiva 12 12
Celkem 107 693 107 693
Ostatni pasiva 2974 2974
Vlastni kapital 104 719 104 719
Celkem 107 693 107 693
Cistd devizova pozice 0 0

17. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

V obdobi od 30. 3. 2015 do 31. 12. 2015 Podfond evidoval nasledujici vyznamné vztahy s niZe uvedenymi spfiznénymi

osobami:
K 31. 12. 2015 v tis. K¢ Podrozvahy Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky
BHS Fund IlI. - BHS Private Equity Fund, investi¢ni fond s
proménnym zaklad. kapitdlem, pohled. za sluzby auditora 0 0 12
JET TRADING, a.s.- smlouva o zapujéce 0 1146 0 81 146
Celkem 0 1146 1] 81158 0

18. V¥YZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Dne 29. 1. 2016 byl podepsan Dodatek ¢. 2 ke Smlouvé o zépljcce ze dne 25. 8. 2015, kterym se méni termin koneéné
splatnosti zapljcky. VydluZitel se zavazuje ¢ast zapUjcky vratit Zapujciteli jednorazové ve vysi 50 000 000 K¢, a to nejpozdéji
do 29. 2. 2016, dale se zavazuje zbyvajici ¢ast zapUjcky ve wysi 30 000 000 K¢ véetné prislusenstvi vratit Zapujciteli
jednorazové nejpozdéji do 30. 6. 2016. ZapUjcka je identifikovana v bodu 8 této Prilohy Ucetni zavérky.

Po datu Uetni zavérky nenastaly 2adné daléi vyznamné udalosti.

Sestaveno dne: Podpis statutdrniho organu: Osoba zodpovédna za

ucet no a podpig):

28.4.2016

Osoba zodpg#édna za udetni
zdvérku (]
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