Vyrocni zprava 2016
BHS Fund Il. — Private Equity,
investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
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Zprava statutarniho organu o podnikatelské
cinnosti investicniho fondu a jeho podfondu
a o stavu jejich majetku

CINNOST FONDU V ROCE 2016

BHS Fund Il. — Private Equity, investicni fond sproménnym zakladnim kapitdlem, a.s., (dale také ,Fond”) je
nesamospravnym fondem ve smyslu § 8 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech, jeho?
individualnim statutarnim organem je AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. Investi¢ni spolecnost ve sledovaném obdobi
vykonavala ¢innost statutdrniho organu Fondu, zajistovala jeho fizeni a plnila veskeré povinnosti, které ji ukladaji obecné
zavazné pravni predpisy, stanovy, popf. vnitini predpisy.

Fond je akciovou spoleénosti s proménnym zdkladnim kapitdlem, kterd vyclenila veSkerou investi¢ni ¢innost do podfondu.
Podfond byl vytvofen rozhodnutim statutarniho feditele Fondu dne 18. 3. 2015 s ndzvem BHS Fund II. — podfond Private
Equity Fund (déle také ,Podfond“) a byl dne 30. 3. 2015 zapsan do seznamu vedeného Ceskou nérodni bankou dle § 597
pism. a) zdkona c. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném znéni (dale jen ,Zakon”).
Cinnost spodivajici ve spravé majetku Fondu sméFovala k majetku vyélenénému k investicim v Podfondu.

Fond nema s vyjimkou penéz umisténych na bézném uctu, tj. sloZzeny zakladni kapital, Zadné prostredky. Fond slouZi pouze
jako nastroj pro vytvoreni Podfondu.

Cilem Fondu bylo v roce 2016 zhodnoceni svérenych prostfedkl v majetku Podfondu, v ¢emz hodla Fond pokracovat i v
roce 2017.

Podfond vytvari samostatnou vyro¢ni zpravu o hospodareni za ucetni obdobi roku 2016.

HOSPODARENI FONDU

Obraz o hospodareni Fondu poskytuje ucetni zavérka za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 (dale také ,ucetni obdobi)
véetné prilohy ucetni zavérky, které jsou nedilnou soucasti této vyrocni zpravy.

Hospodareni Fondu skoncilo v roce 2016 s ucetni ztratou ve vysi 18 tis. K¢. Ztrata je tvofena prfedevsim spravnimi naklady.
STAV MAJETKU

AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze k 31. 12. 2016 aktiva v celkové vysi 1 865 tis. KC. Ta jsou tvorena vklady na bankovnich ucétech ve
vysi 1 861 tis. KC a ostatnimi aktivy ve vysi 4 tis. K¢

PASIVA

Celkova pasiva Fondu ve vysi 1 865 tis. K¢ jsou tvorena zejména zdkladnim kapitalem ve vysi 2 000 tis. K¢, neuhrazenou
ztrdtou za minuld obdobi ve vysi 121 tis. K&, ostatnimi pasivy ve vysi 4 tis. K¢ a ztrdtou za Ucetni obdobi ve vysi 18 tis. KC.
Fondovy kapital Fondu dosahl k 31. 12. 2016 hodnoty 1 861 tis. K¢.




'VYHLED PRO ROK 2017

Investi¢ni ¢innost vroce 2017 bude probihat na urovni vytvoreného Podfondu v souladu se stanovenou investi¢ni
strategii, kterd je uvedena ve statutu Podfondu.

V Praze dne 27. 4. 2017
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Profil Fondu

Uéetnim obdobim se pro tcely této Viyroéni zpravy rozumi obdobi od 1. 1. do 31. 12. 2016.

1. ZAKLADNi UDAJE O FONDU

Nazev:

Obchodni firma: BHS Fund Il — Private Equity, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo:

Ulice: Anezska 986/10

Obec: Praha 1 — Staré Mésto

PSC: 110 00

Vznik:

Fond vznikl dne 2. 3. 2015 zdpisem do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 20487.
Fond byl zapsan Ceskou nérodni bankou podle § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 zakona 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale také ,Zakon“), do seznamu investi¢nich fondl s pravni osobnosti vedeného
podle § 597 pism. a) Zakona. Rozhodnuti CNB C. j. 2014/07532, S-sp-2014/00528/CNB/571 o zapisu Fondu do seznamu
investicnich fond( s pravni osobnosti nabylo pravni moci ne 23. 12. 2014.

Identifikacni Udaje:

1¢o: 038 46 784
DIC: CZ03846784
Bankovni spojeni: 266185073/0300

Zakladni zapisovany kapital:

Zakladni zapisovany kapital: 2 000 000 K¢; splaceno 100 %

Akcie:

Akcie: 20 ks kusovych zakladatelskych na jméno v zaknihované podobé bez jmenovité hodnoty
Cisty obchodni majetek: 1861 tis. K¢&

Organy spolecnosti
STATUTARNI REDITEL

Statutarni feditel: AMISTA investicni spole¢nost, a.s. (od 2. 3.2015)
ICO 274 37 558
Pobteini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Petr Janousek
Ing. Odnftej Hordk

Statutarni feditel je statutdrnim orgdnem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu, a ktery zastupuje Fond.
Statutarni feditel se fidi zasadami a pokyny schvalenymi valnou hromadou, pokud jsou v souladu s pravnimi predpisy,
stanovami a statutem Fondu. Statutarni Feditel disponuje opravnénim k vykonu své ¢innosti v podobé rozhodnuti Ceské
narodni banky o povoleni k vykonu ¢innosti investi¢ni spole¢nosti. Zmocnénec statutarniho reditele disponuje predchozim
souhlasem Ceské narodni banky k vykonu své funkce.




SPRAVNI RADA

Predseda spravni rady: AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (od 2. 3.2015)
ICO: 274 37 558
Pobteini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Petr Janousek

Clen spravni rady: Bohumil Pavlica (od 2. 3.2015)
U Vojanky 739/5, Kosife, Praha 5, PSC 150 00

Clen spravni rady: Ludék Palata (od 2. 3.2015)
Svédska 3282/6b, Smichov, 150 00 Praha 5

€Clen spravni rady: Zdenék Lepka (od 2.3.2015)
Na Beranku IV 248, OFech, PSC 252 25

Spravni rada uruje zakladni zaméfeni obchodniho vedeni Fondu a dohlizi na jeho fadny vykon, jakoZ i provadi dalsi
¢innosti stanovené obecné zdvaznymi pravnimi predpisy. Do pldsobnosti spravni rady nalezi jakakoliv véc tykajici se Fondu,
ledaze ji zakon svéfuje do pusobnosti valné hromady, nebo ledaZe ji zakon nebo stanovy v souladu se zdkonem svéruji do
plUsobnosti statutarniho reditele ¢i jiného organu Fondu. Spravni rada se sklada ze 4 (slovy: ¢tyr) ¢lend, volenych valnou
hromadou.

2. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNIHO OBDOBI

2.1. Zmény skutecnosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku
V pribéhu ucetniho obdobi byly zapsany v obchodnim rejstriku nize uvedené zmény:

Dne 3. bfezna 2016 byl vymazan 0daj o sidle spoleé¢nosti Na prikopé 583/15, 110 00 Praha 1 — Staré Mésto a zapsana nova
adresa sidla spole¢nosti - Anezska 986/10, 110 00 Praha 1 — Staré Mésto.

Dne 28. Fijna 2016 byl Ing. ONDREJ HORAK, dat. nar. 1. srpna 1979, Uzbecka 558/10, Bohunice, 625 00 Brno dopInén jako
povéfeny zmocnénec pfi vykonu funkce statutarniho feditele.

Dne 28. fijna 2016 byl vymazan zpUsob jednani, ktery uvadél, Ze Fond zastupuje vidy statutdrni feditel prostfednictvim
svého povéreného zmocnénce. Novy zpUsob jednani, ktery byl zapsan téhoZ dne, uvadi, Ze Fond zastupuje vidy statutarni
reditel prostfednictvim svého povéreného zmocnénce Ci vice povérenych zmocnéncl. Kazdy povéreny zmocnénec muze
jednat samostatné.

Dalsi zménou byla zména adres ¢len( spravni rady.

3. UDAJE O INVESTICNi SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNiM OBDOBi OBHOSPODAROVALA FOND

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.
ICO: 274 37 558
Sidlo: Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s., (ddle také ,Investi¢ni spole¢nost”) vykonava svou cinnost investi¢ni spolec¢nosti na
zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky C. j. 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, je? nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

Investi¢ni spole¢nost se na zakladé ust. § 642 odst. 3 zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich
fondech (dale také ,Zakon“) povaZzuje za investi¢ni spolecnost, kterd je opravnéna presahnout rozhodny limit, a je




opravnéna k obhospodarovani investi¢nich fondl nebo zahranicnich investi¢nich fondd, a to fondd kvalifikovanych
investort (s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondl socidlniho podnikani) a
zahranicnich investi¢nich fondl srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investort (s vyjimkou kvalifikovanych fond(
rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondd socidlniho podnikani), a dédle je oprdvnéna k provadéni administrace
investi¢nich fondd nebo zahraniénich investi¢nich fondt dle § 11 odst. 1 pism. b) Zdkona ve spojeni s § 38 odst. 1 Zdkona, a
to administrace fond( kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu a kvalifikovanych
fondl socidlniho podnikani) a zahranicnich investi¢nich fondl srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord (s
vyjimkou kvalifikovanych fondu rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond( socialniho podnikani).

Investi¢ni spole¢nost vykondvala pro Fond Cinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni Uletnictvi, ocefiovani
majetku a dluhl, vypocet aktudlni cCisté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Fondem, zajisténi vydavani a
odkupovani akcii a vykon dalSich ¢innosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Fondu (poradenska c¢innost
tykajici se struktury kapitdlu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spolecnosti nebo pfevodu obchodnich podild
apod.).

Portfolio manazer

Portfolio manazer: Radim Vitner
narozen: 1976
vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik

Radim Vitner je zaméstndn ve spolecnosti AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. na pozici portfolio manazera od 1. 7. 2011.
Pfed prichodem do AMISTA investic¢ni spolecnosti, a.s., pracoval deset let na pozici Ucetniho a finan¢niho analytika ve
spolecnosti Zepter International s.r.o. Pfedtim sbiral zkuSenosti mimo jiné ve spolecnostech SPT Telecom, a.s., a Kralovsky
pivovar Krusovice.

Portfolio manazer: Ing. Radek Hub
narozen: 1984
vzdélani: Univerzita Hradec Kralové, Informacni management

Ing. Radek Hub je zaméstnan ve spoleCnosti AMISTA investi¢ni spole¢nost, a. s., na pozici portfolio manazera od
15. 3. 2016. Pred prichodem do AMISTA investi¢ni spolecnosti, a. s., pracoval pét let na pozici privatniho bankére ve
spolecnosti Sberbank CZ, a.s. majici ve spravé top affluent klientelu se zamérenim primarné na investi¢ni poradenstvi,
oblast kapitalového trhu a financovéani. Pfedtim sbiral praktické zkudenosti mimo jiné v Ceské spofiteln&, a.s. na pozici
investicni specialista pro affluent klientelu a u obchodnika s cennymi papiry spole¢nosti BH Securities, a.s.

Portfolio manaZer Podfondu: BH Securities a.s.
ICO: 601 92 941
Na pfikopé 848/6, Nové Mésto, Praha 1, PSC 110 00

4. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5, PSC 150 57
ICO: 000 01 350

Telefon: 224114 438

Fax: 224119630

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., vykonavé pro Fond depozitare od 11. 5. 2015.




5. UDAIJE O HLAVNiIM PODPURCI

V ucetnim obdobi pro Fond nevykonavaly ¢innost hlavniho podpUrce Zadné osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU FONDU,
POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO ViCE NEZ 1 % MAJETKU FONDU

Depozitar nepovéril v icetnim obdobi Zddnou osobu Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNiIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., ktera je obhospodarovatelem Fondu, uvadi v pfedepsaném clenéni prehled o mzdach,
uplatach a obdobnych pfijmech svych pracovnikd a vedoucich osob ve své vyrocni zpravé za rok 2016. Participace Fondu
na téchto Uplatach je zahrnuta v Uplaté Investi¢ni spole¢nosti za poskytovani sluzeb obhospodarovani Fondu.

Fond nevyplatil v i¢etnim obdobi obhospodarovateli Zzddné odmény za zhodnoceni kapitalu.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNiKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Zadné takové odmény nebyly obhospodarovatelem v Géetnim obdobi vyplaceny.
9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

Majetek Fondu ke dni ocenéni je tvoren penéznimi prostredky na béznych tGctech ve vysi 1 861 tis. Kc.

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvijel v Gcetnim obdobi Zadné aktivity v této oblasti.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiHO PROSTREDI A PRACOVNE PRAVNICH VZTAZiCH

Fond vzhledem k predmétu svého podnikdni neresi problémy ochrany Zivotniho prostredi a v uc¢etnim obdobi nevyvijel
zadné aktivity v této oblasti.

12. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA ORGANIZACNI SLOZKU V ZAHRANICi

Fond nema Zadnou organizacni slozku v zahranici.

13. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

K datu: 31.12.2016 31.12.2015
Fondovy kapital (K¢): 1860 962,74 1879033
Pocet vydanych investi¢nich akcii (ks) 20 20
Fondovy kapital na 1 akcii (K¢): 93 048,1370 93 951,6585




Fondovy kapital na akcii

93 500 +
93 000
92 500 m m T m
12 03 06 0 12
2016

14. UDAIJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

V ucetnim obdobi byly provedeny nize uvedené zmény statutu Fondu:

Ke dni 1. 2. 2016 byla provedena aktualizace statutu Fondu, kdy do statutu Fondu bylo doplnéno riziko zmény statutu
Fondu ¢i jeho podfondu.

Ke dni 10. 3. 2016 byl zménén statut Fondu s ohledem na skutecnost, Ze doslo ke zméné sidla Fondu.

Ke dni 20. 9. 2016 doslo ke zméné statutu Fondu tak, Ze statut Fondu od tohoto data umoZiiuje minimalni hodnotu vstupni
investice kazdého investora do Fondu, resp. pfislusného podfondu, ktery je kvalifikovanym investorem podle ustanoveni
§ 272 odst. 1 pism. i) bod 2. ZISIF, ve vysi 1000 000,- K¢ (jeden milion korun ceskych), to vSak pouze pfi splnéni
predpokladu, Ze AMISTA, nebo ji povérena osoba, pisemné potvrdi, Ze se na zakladé informaci ziskanych od tohoto
investora dlvodné domniva, Ze tato investice do Fondu, resp. pfislusného podfondu, odpovida finanénimu zazemi,
investicnim cilim a odbornym znalostem a zkuSenostem v oblasti investic takového investora. Pro tyto ucely AMISTA
zarover povéfila spole¢nost BH Securities a.s., ICO: 60192941, sidlem Praha 1, Na P¥ikopé 848/6, PSC 110 00, vykonem
jednotlivé ¢innosti souvisejici s administraci Fondu, resp. jednotlivych podfond.

15. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této Vyrocni zpravy nenastaly Zaddné skute¢nosti vyznamné pro naplnéni
ucelu vyrocni zpravy.

16. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucdsti této Vyrocni zpravy jsou pfilohy, které poddvaji informace o hospodareni Fondu.

Hodnoty uvadéné v prilohach jsou uvedeny v tisicich K. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled o zménach vlastniho
kapitalu obsahuji Udaje usporadané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho Ucetnictvi

Dalsi informace jsou uvedeny v Pfiloze Ucetni zavérky.

V souladu se zdkonem o Ucetnictvi obsahuje tato vyrocni zprava téz ucetni zavérku, véetné prilohy uUcetni zavérky, zpravu
nezavislého auditora a zpravu o vztazich.




PRILOHA €. 1

Uletni zavérka

BHS Fund Il. — Private Equity, investicni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

Ucetni jednotka: BHS Fund II. — Private Equity,
investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: Anezska 986/10, 110 00 Praha 1 — Staré Mésto
ICO: 038 46 784

Pfedmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investort

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 27. 4. 2017

ROZVAHA
k 31. 12. 2016
(tis. K¢)

Oznac. AKTIVA Poznamka 2016 2015
3 Pohledavky za bankami, za druZstevnimi zaloZnami 4 1861 1891
3a v tom: splatné na pozadani 1861 1891
11 Ostatni aktiva 5 4 0
AKTIVA CELKEM 1865 1891
Oznac. PASIVA Poznamka 2016 2015
4 Ostatni pasiva 6 4 12
8 Zakladni kapital 7 2 000 2 000
8a v tom: splaceny zakladni kapital 2 000 2 000
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazenad ztrata z predchozich obdobi A21l 0
15 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi -18 -121
PASIVA CELKEM 1865 1891
PODROZVAHOVE POLOZKY Poznamka 2016 2015

Podrozvahova aktiva
8 Hodnoty pfedané k obhospodafovani 13 1865 1891




Ucetni jednotka: BHS Fund II. — Private Equity,
investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: AneZska 986/10, 110 00 Praha 1 — Staré Mésto
ICO: 038 46 784

Pfedmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investoru

Okamzik sestaveni Gcetni zavérky: 27. 4. 2017

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi 1. 1. 2016 — 31. 12. 2016
(tis. K¢)
Oznac. TEXT Poznamka 2016 2015
Vynosy z Grokl a podobné vynosy 8 0 1
5 Naklady na poplatky a provize 9 0 -2
Spravni naklady 10 -18 -120
9b v tom: ostatni spravni nakl. -18 -120
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZzné Cinnosti pred zdanénim -18 -121
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -18 -121
HAxk Vysledek hospodareni pfed zdanénim -18 -121
HAkA K Vysledek hospodafeni po zdanéni -18 -121




Ucetni jednotka: BHS Fund II. — Private Equity,
investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: AneZska 986/10, 110 00 Praha 1 — Staré Mésto
ICO: 038 46 784

Pfedmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investoru

Okamzik sestaveni Gcetni zavérky: 27. 4. 2017

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobi 1. 1. 2016 — 31. 12. 2016

(tis. K¢)

Zakladni Neuhrazena Zisk/ Celkem

kapital ztrata ztrata
Zustatek k 1. 1. 2016 2 000 0 -121 1879

Prevod vysledku hospodareni do

neuhrazené ztraty minulych let 0 -121 121 0
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobi 0 0 -18 -18
Zastatek k 31. 12. 2016 2000 -121 -18 1861
Zakladni Neuhrazena Zisk/ Celkem

kapital ztrata ztrata
Zustatek 2. 3. 2015 2 000 0 0 2 000
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobi 0 0 -121 -121
Zastatek k 31. 12. 2015 2000 0 -121 1879
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Pfiloha ucetni zavérky
k 31.12.2016

BHS Fund II. — Private Equity,
investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY
Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

BHS Fund Il. — Private Equity, a.s., (dale také ,Fond“) byl zaloZen podle zakladatelské listiny ze dne 26. 11. 2014, v souladu
se zakonem ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich spoleénostech a druZstvech, a se zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolec¢nostech a investi¢nich fondech. Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 2. 3. 2015.

Pfedmét podnikani Fondu

Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investorl podle zdkona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a
investi¢nich fondech, vykondvana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky C. j. 2014/075324/CNB/570,
S-sp-2014/00528/CNB/571 o zéapisu Fondu do seznamu investi¢nich fond( s pravni osobnosti, které nabylo pravni moci
dne 23.12. 2014.

Sidlo Fondu

AneZskd 986/10
Praha 1 — Staré Mésto
PsC 110 00

Ceska republika

Statutdrni organy Fondu

Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individudlni statutdrni organ, jimzZ je pravnickd osoba opravnéna
obhospodarovat a administrovat tento investi¢ni Fond. Touto osobou je spole¢nost AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.
STATUTARNI REDITEL

Statutarni feditel: AMISTA investicni spole¢nost, a.s. (od 2. 3.2015)
ICO: 274 37 558
Pobteini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Petr Janousek
Ing. Ondrej Horak

SPRAVN{ RADA

Predseda spravni rady: AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (od 2.3.2015)
ICO: 274 37 558
Pobtezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Petr Janousek

Clen spravni rady: Bohumil Pavlica (od 2. 3.2015)
U Vojanky 739/5, Kosite, Praha 5, PSC 150 00

11




Clen spravni rady: Ludék Palata (od 2. 3.2015)
Svédska 3282/6b, Smichov,Praha 5, PSC 150 00

Clen spravni rady: Zdenék Lepka (od 2. 3.2015)
Na Beranku IV 248, Ofech, PSC 252 25

Zmény v obchodnim rejstfiku
V pribéhu ucetniho obdobi byly zapséany v obchodnim rejstfiku nize uvedené zmény:
V pribéhu ucetniho obdobi byly zapséany v obchodnim rejstfiku nize uvedené zmény:

Dne 3. bfezna 2016 byl vymazdan daj o sidle spolec¢nosti Na pfikopé 583/15, 110 00 Praha 1 — Staré Mésto a zapsana nova
adresa sidla spolec¢nosti - AneZska 986/10, 110 00 Praha 1 — Staré Mésto.

Dne 28. fijna 2016 byl Ing. ONDREJ HORAK, dat. nar. 1. srpna 1979, Uzbeckd 558/10, Bohunice, 625 00 Brno doplnén jako
povéreny zmocnénec pfi vykonu funkce statutarniho reditele.

Dne 28. fijna 2016 byl vymazan zpUsob jednani, ktery uvadél, Zze Fond zastupuje vidy statutarni reditel prostrednictvim
svého povéreného zmocnénce. Novy zpUsob jednani, ktery byl zapsan téhoz dne, uvadi, Ze Fond zastupuje vzdy statutarni
reditel prostfednictvim svého povéreného zmocnénce Ci vice povérenych zmocnéncl. Kazdy povéreny zmocnénec muze
jednat samostatné.

Dalsi zménou byla zména adres ¢len( spravni rady.

Uéetni zavérka byla pFipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Géetnictvi a prislusnymi nafizenimi
a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech neptetriitého a ¢asové neomezeného
trvani Gcetni jednotky, ¢asového rozliseni nakladd a vynosu a historickych cen, s vyjimkou vybranych financnich nastroja
ocenovanych realnou hodnotou.

Tato Uletni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou MF CR & 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozdéjsich predpisi,
kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zdvérky a rozsah udajl ke zverejnéni pro banky a

nékteré financni instituce.

Tato Ucetni zavérka za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 je nekonsolidovana.

2. DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi d@leZitymi Géetnimi metodami:

A. Den uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho ptipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den
nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(i, den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu klienta, den pfipsani
(valuty) prostredk( podle zprdvy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popf. Gvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou,
tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky urcené k investovani jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nominalni hodnotou véetné transakcnich néakladu.
K datu ucetni zavérky jsou vykazany v redlné hodnoté.
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C. Pfepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou
pFepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhla3ovanym CNB platnym k datu Getni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z
prepoctu aktiv a pasiv vycCislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financnich
operaci”.

D. Zdanéni

Danovy zdklad pro dan z pfijmd se propocte z vysledku hospodareni bézného uUcetniho obdobi pfipoctenim dariové
neuznatelnych nakladl a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijm(, ktery je dale upraven o slevy na dani a
pfipadné zapocty.

OdloZzend dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Gcetni a danovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouZitim
ocCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dariové pohleddvce se Uctuje pouze v pripadé, kdy
neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v ndsledujicich ucetnich obdobich. V podminkach Fondu vznikd odloZzena
dan z titulu zmény ocenéni investi¢nich aktiv.

E. Spfiznéné strany

Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zverejnéni spriznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s Gcetni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:

a) strana
i) ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spolecnym ovladanim s ucetni
jednotkou (jde o materské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto Gcetni jednotku;
b) strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky;
c) strana je spoleénym podnikem, ve kterém je ucetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem klicového managementu Ucetni jednotky nebo jejiho materského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovladdana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
neprimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané
ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdrojd, sluZzeb nebo zédvazkd mezi spfiznénymi stranami bez ohledu na to,
zda je Uctovana cena.

3. ZMENY UCETNiCH METOD

Ucetni jednotka v roce 2016 nezménila své icetni metody.
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4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Tis. K¢ 2016 2015
Zustatky na béznych uctech 1861 1891
Celkem 1861 1891

5. OSTATNI AKTIVA

Tis. K¢ 2016 2015
Pohledavky z obchodnich vztaht 4 0
Celkem 4 0

6. OSTATNI PASIVA

Tis. K¢ 2016 2015
Zavazky z obchodnich vztahi 4 12
Celkem 4 12

7. ZAKLADNI KAPITAL

Zakladni kapital predstavuje 20 ks vydanych kusovych zakladatelskych akcii na jméno v zaknihované
podobé, které maji pridéleny ISIN CZ0008041639.

Fondovy kapital 31.12.2016 31.12. 2015

Fondovy kapitdl (K&): 1860 962,74 1879 033
Pocet vydanych akcii (ks): 20 20
Fondovy kapital na 1 akcii (K¢): 93 048,1370 93 951,6585

Dne 12. 12. 2016 bylo prevedeno 10 ks zakladatelskych akcii v zaknihované podobé na spolec¢nost VERSUTE
INVESTMENTS s.r.o., 1CO 039 65 953.

8. CISTY UROKOVY VYNOS

Tis. K¢ 2016 2015
Vynosy z urokd z dvérd a vkladd 0 1
Cisty urokovy vynos 0 1

Spole¢nost neuplatnila ani neprominula uroky z prodleni.

9. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Tis. K¢ 2016 2015
Naklady na poplatky a provize 0 -2
Celkem 0 -2
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10. SPRAVNi NAKLADY

Tis. K¢ 2016 2015
Spravni naklady 18 120
z toho: naklady na administraci 0 108
naklady na audit 12 12
naklady na sluzby danového poradce 6 0
Celkem 18 120

Fond nemél v roce 2016 ani v roce 2015 Zadné zaméstnance. Portfolio manaZer byl zaméstnancem investic¢ni spolecnosti.

Uplata auditorské spole¢nosti KPMG Ceskd republika Audit, s.r.o. za rok 2016 &ini 12 tis. K& (k 31. 12. 2015; 12 tis K¢&).
11. GEOGRAFICKE CLENENiI VYNOSU A NAKLADU

Fond v roce 2016 i v roce 2015 realizoval vynosy a vynalozil naklady se subjekty, které jsou rezidenty Ceské republiky.

12. DAN Z PRiIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

A. Splatna dan z pFijma

Tis. K¢ 2016 2015
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pfed zdanénim -18 -121
Zaklad dané -18 -121
Dan vypoctena 0 0

B. OdloZeny darovy zavazek/pohledavka

OdloZend dan z pfijmG vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Gcetni a dariovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné
dalsich docasnych rozdilG (danova ztrata), s pouZitim olekavané dariové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odloZeny danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény. Fond s prihlédnutim k zasadé opatrnosti neuctuje o odloZené
danové pohledavce. Fondu nevznikl k 31. 12. 2016 odloZeny danovy zavazek (k 31. 12. 2015: 0).

13. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Tis. K¢ 2016 2015
Hodnoty pfedané k obhospodafovani 1865 1891
Celkem 1865 1891
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14. VZTAHY SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

Za obdobi od 1.1.2016 do 31.12.2016 Fond evidoval nasledujici vyznamné vztahy s niZe uvedenymi spfiznénymi
osobami:

K 31.12. 2016 v tis. K¢ Pohledavky
BHS Fund IlI. - podfond Private Equity Fund - sluzby 4
Celkem a

Fond neevidoval k 31. 12. 2016 Zadné jiné zavazky, vynosy ani naklady se spfiznénymi osobami.

Za obdobi od 2.3.2015 do 31.12.2015 Fond evidoval nasledujici vyznamné vztahy s niZze uvedenymi spriznénymi
osobami:

K 31.12. 2015 v tis. K¢ Zavazky
BHS Fund Il. - podfond Private Equity Fund zévazky za audit - sluzby 12
Celkem 12

Fond neevidoval k 31. 12. 2015 Zadné jiné pohledavky, vynosy ani naklady se spfiznénymi osobami.

15. HODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktorm, které jsou vsechny blize podrobné popsdny ve statutu Fondu. Souéasti vnitfniho
fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik vykonavana prostrednictvim
oddéleni fizeni rizik nezdvisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodafovatel vyhodnocuje, méfi,
omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim nastrojem omezovani rizik je pfijaty limitni systém definujici soustavu
limith pro jednotlivé rizikové expozice. Soustava limitl je navriena tak, aby zajistila splnéni poZadavkd kladenych na
diverzifikaci aktiv Fondu v souladu s Nafizenim vlady ¢. 243/2013 v aktualnim znéni a dale vSech limitQ, které jsou uvedeny
ve statutu Fondu. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou
sledovana a vhodné oSetrena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné likvidity, rizik protistran,
trznich a operacnich rizik.

Pro posouzeni soucasné a budouci financ¢ni situace Fondu maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni rizika. Trzni
riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhi majetku Fondu. Tento vyvoj zavisi
na zménach makroekonomické situace a je do znacné miry nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvysuje tim, Ze
Fond je fondem kvalifikovanych investorl zamérenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Fondu,
na specifickou oblast investic a tedy dochazi i k zvyseni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradi¢ni modely
moderniho Fizeni trzniho rizika portfolia sméFujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely pfedpokladaji
minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je vSak v portfoliu Fondu, s ohledem na uvedené zaméreni na
uzkou investicni oblast, nutné mensi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopaddm expozice Fondu vuci
trznimu riziku do jeho financni situace, je s ohledem na uvedené nutno zdlraznit, Ze historicka vykonnost neni zarukou
a dostate¢nym mé¥itkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity je fizeno prostfednictvim sledovani vzdjemné vyvazenosti objemu likvidnich aktiv ve vztahu
k velikostem a ¢asovym strukturdm zavazk( a pohledavek tak, aby byl Fond v kterykoli okamZik schopen plnit viechny
svoje aktualni a predvidatelné zavazky.
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16. RIZIKO LIKVIDITY

Zbytkova splatnost majetku a dluhti Fondu

K 31.12. 2016

Tis. K¢ Do 3 més. Bez specifikace Celkem
Pohledavky za bankami 1861 0 1861
Ostatni aktiva 4 0 4
Celkem 1865 0 1865
Ostatni pasiva 4 0 4
Vlastni kapital 0 1861 1861
Celkem 4 1861 1865
GAP 1861 -1861 0
Kumulativni GAP 1861 0 0
K 31. 12. 2015

Tis. K¢ Do 3 més. Bez specifikace Celkem
Pohledavky za bankami 1891 0 1891
Celkem 1891 0 1891
Ostatni pasiva 12 0 12
Vlastni kapital 0 1879 1879
Celkem 12 1879 1891
GAP 1879 -1879 0
Kumulativni GAP 1879 0 0
17. UROKOVE RIZIKO

Urokova citlivost majetku a dluhi Fondu

K 31. 12. 2016

Tis. K¢ Do 3 més Celkem
Pohledavky za bankami 1861 1861
Ostatni aktiva 4 4
Celkem 1865 1865
Fond nemél v roce 2016 Zzadna urokoveé citliva pasiva.

K 31.12.2015

Tis. K¢ Do 3 més Celkem
Pohledavky za bankami 1891 1891
Celkem 1891 1891

Fond nemél v roce 2015 Zadna urokoveé citliva pasiva.
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'18. MENOVE RIZIKO

Devizova pozice Fondu

Tis. K¢ CzZK Celkem
K 31.12. 2016
Pohledavky za bankami 1861 1861
Ostatni aktiva 4 4
1865 1861
Ostatni pasiva 4 4
Vlastni kapital 1861 1861
Celkem 1865 1865
Cista devizova pozice 0 0
Tis. K¢ CZK Celkem
K 31.12. 2015
Pohledavky za bankami 1891 1891
Celkem 1891 1891
Ostatni pasiva 12 12
Vlastni kapital 1879 1879
Celkem 1891 1891
Cista devizova pozice 0 0

19. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Po datu ucetni zavérky nenastaly Zadné vyznamné uddlosti, které by ovlivnily Gcetni zavérku k 31. 12. 2016.

Sestaveno dne: Podpis statutdrniho organu: Osoba zodpovédng 1a Osoba rodpovédna 1a Oéetni
g Geetnictvi 8 -
P, /\ )y {()méno a podpis) dvét}u (iméroa po?ph).
| P . / . ? (
| ; / ,f\ % = =7 B
/}’1 l W “\‘ % ‘ / (L \_/

/ .'

\/
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PRILOHA C. 2

Zprava o vztazich

1. UvoD

Zprava o vztazich mezi ovlddajici a ovldadanou osobou a o vztazich mezi ovlddanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou za ucetni obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 (dale jen ,ucetni obdobi“) dle ust. § 82 zakona
¢.90/2012 Sb., o obchodnich korporacich.

2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI
Ovladana osoba

BHS Fund II. - Private Equity, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

se sidlem AneZska 986/10, Staré Mésto, Praha 1, PSC 110 00

ICO: 038 46 784

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 20487.

Ovladajici osoba
Obchodni spole¢nost BH Securities a.s., ICO 601 92 941, byla ovladajici osobou do 12. 12. 2016. K tomuto datu doslo
k prevodu 10 ks zakladatelskych akcii na obchodni spole¢nost VERSUTE INVESTMENTS s.r.o., ICO 03965953.

0Od 12. 12. 2016 neni obchodni spole¢nost BH Securities, a.s. ovladajici osobou a Fond tak nema ovladajici osobu.

Dalsi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Nazev spoleénosti iI€o Sidlo
BHS Fund 1., investi¢ni fond s proménnym 037 50 604 Anezska 986/10, Staré Mésto, 110 00
zakladnim kapitalem, a.s. Praha 1
BHS TOTAL RETURN FUND SICAV, a.s. 055 04 660 Rohanské nabfezi 671/15, Karlin, 186 00
Praha 8

Do 12. 12. 2016 byly vyse uvedené obchodni spolecnosti ovladané spolecnosti BH Securities a.s.
3. ULOHA OVLADANE OSOBY

Ovlddana osoba byla do 12. 12. 2016 jednou z dcefinych obchodnich spole¢nosti BH Securities a.s., kterd provadéla ¢innost
v souladu se statutem Fondu a v rozsahu jim uvedenym.

4. zpUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovladdand osoba do 12. 12. 2016 uZivala standardni zplsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani prostrednictvim
majetkového podilu na ovladané osobé.

5. PREHLED JEDNANi UCINENYCH V UCETNiM OBDOBI

V ucetnim obdobi nebylo ucinéno Zadné jednani na popud nebo v zadjmu ovladajici osoby nebo ji ovlddanych osob, které by
se tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovliddané osoby zjisténého podle posledni icetni zavérky.
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6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI A POSKYTNUTE PLNENi

Smlouvy mezi ovldadanou osobou a ovladajici osobou:

Smlouvy uzaviené v icetnim obdobi

74adné takové smlouvy uzavireny nebyly. Ovladajici osoba pouze uzaviela smlouvy se statutarnim Feditelem ovlddané osoby
v rozsahu vztahu mezi ovladanou a ovladajici osobou danym statutem ovladané osoby.

Smlouvy uzaviené v predeslych ucetnich obdobich

74adné takové smlouvy uzavieny nebyly.

Smlouvy mezi ovladanou osobou a ostatnimi propojenymi osobami

Smlouvy uzaviené v ticetnim obdobi

V ucetnim obdobi nebyly uzavieny Zadné smlouvy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi propojenymi osobami.
Smlouvy uzaviené v predeslych Gcetnich obdobich

Zadné takové smlouvy uzavieny nebyly.

7. POSOUZENI UJMY VZNIKLE OVLADANE OSOBE

Ovladané osobé v ucetnim obdobi nevznikla Zadna Ujma vyplyvajicich ze vztahl uvedenych vyse.
8. ZHODNOCENi{ VYHOD A NEVYHOD ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovlddand osoba nemd Zadné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vySe uvedenych vztahl mezi propojenymi
osobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako s jinymi osobami, pro Zzadnou stranu neznamenaji
neopravnénou vyhodu ¢i nevyhodu a pro ovlddanou osobu z téchto vztahl neplynou zadna rizika.

9. PROHLASENI

Statutarni organ Fondu prohlasuje, Ze Gdaje uvedené v této zpravé jsou Uplné, prikazné a spravné.

9
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Zprava nezavislého auditora pro investory investi¢niho
fondu BHS Fund II. - Private Equity, investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Vyrok auditora

Proved|i jsme audit pfiloZené (éetni zavérky investiéniho fondu BHS Fund Il. - Private
Equity, investicni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, as. (dale také .Fond")
sestavené na zékladé Ceskych U(getnich pfedpisil, kterd se skldda zrozvahy k
31. prosinci 2016, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach viastniho kapitalu za rok
koncici 31. prosincem 2016 a pfilchy v (&etni zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych
podstatnych Géetnich metod a dalsi vysvétiujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 prilohy v této Géetni zavérce.

Podle naseho nazoru prilozena Gcetni zawérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2016 a naklad( a vynosl a vysledku jeho hospodareni za rok
koncici 31. prosincem 2016 v souladu s Ceskymi Géetnimi predpisy.

Zéklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
dopinéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi doloZzkami. Nase odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit uCetnl zavérky, V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorts Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivame se, Ze dlkazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyro¢nl zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Fondu.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je viak souéasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem (éetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialinim)
nesouladu s Géetni zavérkou & s nasimi znalostmi o Géetni jednotce ziskanymi béhem

KPNG Cunci rapusbion Al 57 o @ Coach bmiied buisdty company snd Qbchodnl etk vedary) 100 apis107
a memer firm of the KPS network of Indapandent member Nams % lated IMstehym soudom v Praze DI CZ089001696
with KPMG o CRFNG ), @ Swias ently. o0t C, vialha 24185 10 Qaeowh schwioicy Bh3g i
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auditu Oocéetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako wyznamné
(materiding) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatnl informace byly ve wviech
vyznamnych (materainich) ohledech vypracovany v souladu s pfisiusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky
pravnich pfedpisi na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti {materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych peZadavii
by bylo zphsobilé oviivnit Osudek Einény na zakladé ostatnich informacl,

MNa zakladé provedenych postupl, do miry, jiZ dokaZeme posoudit, uvadime, e

+« ostaini informace, které popisuji skuteénosti, je jsou teéZ pfedmétem zobrazeni
v Udatni zdvérce, jsou ve viech wyznamnjych (materialnich) ohledech v souladu
s uéetni zavérkou a

« ostaini informace byly wypracovany v souladu s pravnimi piedpisy.

Dale jsme povinm uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu, K nim# |sme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji viiznamné (materidini) vécnéa
nespravnosts, V' oramci uvedenych postupll jsme v obdrienych ostatnich informacich
Zadne vyznamne (matenalni) v&cné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho organu a spravni rady Fondu za daéetni zavérku

Statutarni organ Fonduw odpavida za sestaveni Odetni zavérky podavajicl va&my a poctiviy
obraz v souladu s Ceskymi Géetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni system, ktery
povazuje za nezbyiny pro sestaveni Gdetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zplsobené podvadem nebo chybou.

Pii sestavovani Géetnl zavérky je statutarni organ Fondu povinen posoudit, zda je Fond
schopen nepfetrZité treat, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze v Uéeinl zavérce
zaleZitostl tykajicl se jeho nepfetréitého trvani a pouZiti pfedpaokladu nepfetrétena treani
pfi sestaveni ddetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni organ planuje zruseni
Fondu nebo ukondani jeho Einnosti, resp. kdy nema jinou realnou moZnost, nef tak
ucinit

£a dohled nad procesem ddéatniho yvykaznictvi ve Fondu odpovida spravni rada.

Odpovédnost audifora za audit Géetni zavarky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, 2e Géetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materidini) nespravnost zpdsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravy auditora obsahujici nas wyrok. PRiméfend mira jistoty j@ velkd mira jistoty,
nicméné neni zarukou, #Fa2 audit provedeny v souladu s vige uvedenymi pledpisy ve
viech pfipadech v Géetni zavérce odhali plipadnou existujici wznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat w disledku podvedl nebo chyb a povaujl se

za vyznamne (matenalni), pokud |ze realné pledpokladat Ze by jednotiivé nebo
v souhrnu mohly oviivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZzivatele 0&etni zavériy na jajim
Zakladé piijmou

PFi provadéni auditu v souladu s vyde uvedenymi pledpisy je nadi povinnosti uplatiiovat
bé&hem celého auditu ocdborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosth,

= |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialini) nespravnosti uéetni zavérky
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zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhedné diikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zpUsobené chybou, protoZe
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, amysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol,

o Seznamit se s wvnitinim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na Uginnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Géetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich
odhad( a informace, které v této souvislesti statutarni organ Fondu uved| v priloze
v Gcetni zavérce.,

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéne dikazni
informace existuje vyznamna (materiaini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrZité trvat.
Jestlize dojdeme k zaveéru, Ze takova vyznamna (materiaini) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
piiloze v Uéetni zadvérce, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrZité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepretrZité trvat.

 Vyhodnotit celkovou prezentaci, élenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy,
adale to, zda UCetni zdvérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zpusobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prib&hu uéinili, véetné zjist&nych vyznamnych nedostatki ve vnitfnim kontrolnim
systemu.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutdmim auditorem odpovédnym za audit GCetnl zavérky
investi¢niho fondu BHS Fund Il - Private Fouity, investiéni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s. k 31. prosinci 2016, na jehoZ zakladé byla zpracovéna tato zprava
nezavislého auditora.

V Praze, dne 27. dubna 2017
/
St ; ) . ’3 ’]/MN-\L va,
WM(:' M\ W Aundi Ing. Veronika Strolena
blika Audit, s.r.o

KPMG Ceska repu Director
Evidenéni €islo 71 Evidenéni gislo 2195
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