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I ZAKLADNi USTANOVENI
1. Uvodni informace

Nize uvadime nékteré zdkladni informace ve vztahu k Podfondu a investici do Podfondu.
Upozorfiujeme, Ze niZze uvedené informace je nutné vykladat vidy spolecné s ostatnimi ¢astmi
tohoto statutu a Statutu Fondu.

b . : il dis ‘ Clanek / odstavec
Informace Popis i bk Statutu s detailnim
Bl GRS AR e i popisem
Udaje o Fondu Identifikace: 3

Adversum SICAV, a.s., ICO: 043 39 746, se

sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00

Praha 8, zapsana v obchodnim rejstriku

vedeném Meéstskym soudem v Praze,

sp. zn. B 20899.

Internetové adresa: " N

www.tillerfunds.cz
R W W .amista.cz/povinne-informace |
Udaje o osobdach Obhospodarovatel: 4

TILLER investicni spolecnost a.s.,

ICO: 086 08 733, se sidlem Karolinska 707/7,

Karlin, 186 00 Praha 8.

www.tillerfunds.cz

Administrator: - 4

AMISTA  investicni  spolecnost, a.s.,

ICO: 274 37 558, se sidlem Sokolovska

700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8.

www.amista.cz

Depozitar: o 4 .

CYRRUS, a.s., ICO: 639 07 020, se sidlem
Vevefi 3163/111, ZabovFesky, 616 00 Brno.

WWW.CYITUS.CZ
Auditor: o 4

Kreston A&CE Audit, s.r.o., 1CO: 416 014 16,
se sidlem Moravské namésti 1007/14,
602 00 Brno. Auditor je zapsan u Komory
auditor? Ceské republiky pod €. 007.

www.kreston.cz

TILLER investicni spolecnost a.s.
ICO: 086 08 733, Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, tel.: +420 212 249 080
info@tillerfunds.cz, www. tillerfunds.cz 3
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Orgéndohledu: | 212

Ceskd narodni banka, se sidlem Na Pfikopé i
28,115 03 Praha 1.

www.cnb.cz
Investovani Fondu Investiéni cile: ! 5
Zhodnocovani  prostifedkll  vloZenych
Investory do Podfondu prostfednictvim
zejména:
e investice do primyslovych spole¢nosti
disponujici rozvojovym potencidlem |
v oblasti energetiky, strojirenstvi; ;
e investice v oblast real estate a
development.
Investiéni mix: ‘ 6
dopliikova
aktiva
10%
hlavni
aktiva
90%
Rizikovy stupen: 8

Synteticky ukazatel rizik

TILLER investicni spolecnost a.s.
1CO: 086 08 733, Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, tel.: +420 212 249 080
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Uplaty a poplatky Uplaty:

Uplata Obhospodatovateli,
Administratorovi, Depozitafi a ostatnim
zucastnénym osobdm.
Poplatky:
Aplikuje se vstupni (pfirdzka) i vystupni
(srazka) poplatek.

Investicni akcie Upisovani investi¢nich akcii

Upisovani za aktudlni hodnotu investi¢nich
akcii, ktera se stanovuje zpravidla 1x ro¢né.

Druhy investicnich akci

e investicni akcie Podfondu (ména EUR).

Omezeni odkupu:

e aplikace vystupniho poplatku od nabyti
investi¢ni akcie.

TILLER investicni spolecnost a.s.
ICO: 086 08 733, Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, tel.: +420 212 249 080
info@tillerfunds.cz, www _tillerfunds.cz
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2. Definice a interpretace
2.1 Pro ucely tohoto statutu se pouziji definice dle ¢l. 2.1 Statutu Fondu, neuvadi-li tento statut jinak.
2.2. Pro tGcely tohoto statutu Podfondu maji dale nasledujici pojmy tento vyznam:

»Faktory udrZitelnosti” znamena environmentdlni, socidlni a zaméstnanecké otazky,
dodrzZovani lidskych prav a otazky boje proti korupci a tuplatkarstvi;

»,Podfond” znamena , Adversum, podfond Opportunity IV“ (Do 30. 6. 2025 pod
nazvem Podfond CARDUUS Opportunity IV) jakoZto podfond Fondu;

,Rozhodné obdobi” znamend zdkladni obdobi ve vztahu, ke kterému se provadi
vyhodnocovani Podfondu, jak je stanoveno niZze v ¢l. 16.5 tohoto
statutu.

2.3. Pro Ucely tohoto statutu se poutziji interpretace dle ¢l. 2.2 Statutu Fondu, neuvadi-li tento statut
jinak.

TILLER investicni spolecnost a.s.
ICO: 086 08 733, Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, tel.: +420 212 249 080
info@tillerfunds.cz, www. tillerfunds.cz 6
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Il UDAJE K OSOBAM
3. Udaje o Podfondu
3.1. Identifikace Podfondu:

Adversum SICAV, a.s.

SOVl www.tillerfunds.cz

Adversum, podfond Opportunity IV

Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

www.amista.cz/povinne-informace

3.2. ZaloZeni a existence Podfondu
(a) Podfond vznikl jeho vytvofenim ze strany Fondu.
(b) Podfond byl zaloZen na dobu neurcitou.
3.3. Zépis v seznamu CNB
(a) Podfond byl zapséan do seznamu investiénich fondd vedeného CNB dle ust. § 597

Zakona dne 28. 11. 2018.

(b) Podfond je podfondem Fondu, jehoZ icelem je shromaZzdovéani penéznich prostiedki
nebo penézi ocenitelnych véci od vice kvalifikovanych investord (tj. osob uvedenych v
§ 272 Zakona), které jsou nasledné investovany vsouladu sinvesticni strategii

uvedenou ve statutu Podfondu a Statutu Fondu.
(c) Investice do Podfondu mohou byt vefejné nabizeny.

3.4, Oznadeni internetové adresy (URL adresa) Podfondu

Internetova adresa dle pravnich predpist (na této internetové adrese Ize nalézt (daje, které maji

byt zverejriovany Investorim Podfondu je uvedena vyse v ust. 3.1(d).

4. Udaje k dal$im osobam
4.1. Podfond ma stejného Obhospodarovatele, Administratora, Depozitare a Auditora jako Fond.
4.2. Identifikace a Udaje k Fondu, Obhospodarovateli, Administratorovi, Depozitafi a Auditorovi jsou

uvedeny v l. 3, 4,5, 6 a 7 Statutu Fondu.

TILLER investicni spolecnost a.s.
1C0: 086 08 733, Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, tel.: +420 212 249 080
info@tillerfunds.cz, www tillerfunds.cz
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5.3.

5.4.

5.5.
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INVESTOVANI
Investicni cile Podfondu
Investicni cile Podfondu jsou v obecné roviné uvedeny ve Statutu Fondu.

Kromé investic a investi¢nich cili uvedenych ve Statutu Fondu, mGzZe Podfond investovat i do
jinych aktiv na oportunistické bazi v pfipadé, Ze pomér potenciondlniho vynosu a rizika takové
investice je atraktivni. Prostfedkem k dosaZeni investi¢niho cile jsou dlouhodobé investice
predevsim do koncentrovaného portfolia kapitalovych obchodnich tGcasti, kde Ize predpokladat
dalsi riistovy potencial, a financovani téchto Uéasti, jakoZto aktiv dlouhodobé zachovavajicich
svou hodnotu s tim, Ze vynosy investic Podfondu budou pfevainé opatrovany z kapitalovych
zisk(, z dividend a z Urokad.

Podfond investuje zejména spole¢nosti disponujicich rozvojovym potencialem (i) v energetickém
sektoru véetné obnovitelnych zdroji energie, odpadovém hospodafrstvi a cirkularni ekonomiky,
v oblasti vystavby energetickych zdrojl, rekonstrukce energetické infrastruktury, distribuce a
dodavky elektfiny, zemniho plynu (ii) v segmentu strojirenské vyroby pro tézky a zpracovatelsky
primysl, chemicky a Zelezni¢ni primysl a (iii) v oblasti real estate a development. Poskytovani
financovani obchodnim spolec¢nostem muze byt charakteru tzv. kvazi kapitalové investice, které
muzZe byt realizovano v kombinaci s investovanim do akcii, podild a jinych forem ucasti ¢i opci
k nabyti Ucasti v obchodnich spolecnostech, a mlze mit formu podfizenych a konvertibilnich
uvért a zapljéek, mezaninového financovani i splatitelnych prioritnich akcii.

Podfond pfi svém investovani bude vyuZivat i pfilezitosti na trzich spocivajicich ve vykyvech
¢i volatilité trhl a jednotlivych investi¢nich nastrojh, propadl trhii a jednotlivych investicnich
nastroju pfi disrupcich, mimoradnych, krizovych ¢i distressovych situacich.

Cile udrzitelnosti. Podfond neprosazuje environmentalni a socidlni oblasti nebo jejich kombinaci

a ani nesleduje cil udrzitelnosti. Podkladové investice Podfondu nezohlednuji kritéria EU pro
environmentdlné udrzitelné hospodarské Cinnosti.

TILLER investicni spolecnost a.s.
1ICO: 086 08 733, Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, tel.: +420 212 249 080
info@tillerfunds.cz, www.tillerfunds.cz 8
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Investicni strategie Podfondu

Majetek Podfondu lze za ucelem dosazeni investi¢niho cile investovat do nasledujicich druhi
majetkovych hodnot:

(a)

(b)

hlavni aktiva, do nichZ Podfond podle Zdkona investuje v souladu se svym statutem vice
nez 90 % hodnoty Majetku Podfondu jsou:

(i) investicni cenné papiry,

(ii) cenné papiry vydané investi¢nim fondem nebo srovnatelnym zahrani¢nim fondem,
(iii) Uéasti v kapitalovych obchodnich spoleénostech,

(iv) nastroje penézniho trhu,

(v) financni derivaty podle Zakona,

(vi) prava vyplyvajici ze zdpisu véci uvedenych vbodech (i) ai (v) vevidenci
a umoziujicich Podfondu pfimo nebo nepfimo nakladat s touto hodnotou alespon
obdobnym zplisobem jako opravnény drzitel,

(vii) pohledavky na vyplatu penéznich prostfedkl z Gctu,
(viii) uvéry a zapujcky poskytnuté Podfondem;

doplrikova aktiva, do nichZ Podfond podle Zakona investuje v souladu se svym statutem
v souhrnu méné nez 10 % hodnoty Majetku Podfondu jsou zejména:

(i) movité véci,

(i) nemovité véci,

(iii) ochranné znamky,

(iv) patenty a autorska prava,

(v) pohledavky nespadajici do aktiv dle pism. (a) vyse,

(vi) ocenitelna prava a prdva spojena s aktivy uvedenymi v tomto ¢lanku.

Majetkova hodnota dle predchoziho odstavce muze byt pfedstavovdna cennym papirem nebo
zaknihovanym cennym papirem, zdpisem v pfislusném rejstfiku nebo jinou formou.

Investic¢ni strategie k alokaci aktiv:

(a)

(b)

(c)
(d)

Podfond nebude sledovat (kopirovat) jakykoliv urcity index nebo ukazatel
(benchmark).

Investice Podfondu nepodléhaji geografické ¢i sektorové koncentraci ¢i diverzifikaci, €i
ménovému zaméreni. Investice Podfondu mohou byt realizovany v rlznych ménach.

Podfond v rdmci realizace svych investic mlzZe vyuZivat trzni volatility a disrupci na trhu.

Podfond nemd stanovenou strategickou alokaci aktiv. Podfond muzZe dle aktudlni
situace na financnich trzich, vyvoje hospodarského cyklu a vyvoje v jednotlivych
sektorech volné koncentrovat své investice v urcitém primyslovém odvétvi, staté ¢i
regionu, jiné ¢asti trhu nebo urcitém druhu aktiv.

TILLER investicni spolecnost a.s.
ICO: 086 08 733, Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, tel.: +420 212 249 080
info@tillerfunds.cz, www. tillerfunds.cz 9
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6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

6.9.

FUNDS

Investi¢ni strategie ve vztahu k Uastem

(a) Kapitalové obchodni korporace a/nebo fondy, v nichz Podfond nabyva Uéasti, mohou
mit i charakter doc¢asnych tGcelovych korporaci zfizovanych za u¢elem moznosti ziskani
bankovniho nebo mimobankovniho financovani a diverzifikace rizik.

(b) Pfi investovani do akcii, obchodnich podil(i, resp. jinych forem Ucasti bude Podfond
zohlednovat zejména jejich ekonomickou vyhodnost, pfi soucasném respektovani
pravidel obezretnosti a pravidel pro omezovani rizik.

(c) Kapitalové spole¢nosti a dal3i osoby ve kterych m@Ze Podfond nabyvat Uéasti nejsou
pfedem sektorové vymezeny.

Investicni strategie ve vztahu k poskytovani financovani

Poskytovani avért a/nebo zapijéek je moiné za predpokladu, Ze tyto budou pro Podfond
ekonomicky vyhodné. Zapujcky a/nebo Gvéry mohou byt poskytovany toliko pfi dodrZeni
pravidel stanovenych v tomto statutu.

Aktiva, na néz je podle tohoto statutu zamérena investicni strategie Podfondu maze Podfond
nabyvat také v ramci pfemény podle Zdkona o preménach jako soucast jméni, které ma podle
prislusného projektu premény na Fond jako nastupnickou spoleénost prejit.

Investice nad aktudlni hodnotu aktiv Podfondu

Podfond je opravnén uskutecnit investici, jejiz vySe prekracuje aktualni hodnotu Majetku
Podfondu za predpokladu, Ze:

(a) bude zachovana likvidita Podfondu dle odst. 7.6 tohoto statutu;

(b) v té c¢asti investice, ktera v dobé poftizeni prekracuje hodnotu Majetku Podfondu, bude
mit Podfond zajiStén zdroj kapitalu pro uskuteénéni takové investice;

(c) splatnost této Casti investice nenastane dfive neZ Podfond na svij Gcet ziskd pfistup
ke zdroji kapitalu pro uskute¢néni takové investice;

(d) zdroj kapitalu bude splnovat poZadavky na prihlednost a nezavadnost a Cerpanim
nedojde k poruseni pravidel pro pfijimani Gvérl a zapGjcek podle tohoto statutu; a

(e) a pro pripad, Ze Podfond na svtj UCet pFistup k tomuto zdroji kapitalu neziska, bude
oprdvnén od takové investice bez sankce odstoupit.

Podfond je opravnén uzavfit obchod také se zakladatelem Fondu, Akcionafem ¢i Investorem, se
¢lenem statutarniho organu Fondu, prokuristou Fondu, ¢lenem kontrolniho orgdnu Fondu,
osobou jim blizkou, jinou Spfiznénou osobou nebo sosobou, jejimz jménem je nékterd
z ptedeslych osob opravnéna jednat, nebo s osobou, ktera s Fondem tvofi koncern, pokud je to
v souladu s vnitfnimi predpisy Obhospodarovatele a pravnimi predpisy.

Investice do Podfondu je spojena s riziky. Vtomto ohledu se odkazuje zejména na ust. 8.2.
Statutu Fondu a ¢l. 8 tohoto statutu Podfondu.

TILLER investicni spolecnost a.s.
1CO: 086 08 733, Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, tel.: +420 212-249 080
info@tillerfunds.cz, www _tillerfunds.cz 10



—~

TILLER

7.2.

7.3.

7.4.

FUNDS

Limity a rozloZeni rizika

Zéakladni investi¢ni limity pro skladbu Majetku Podfondu:

(a) Aktiva dle odst. 6.1(a) tvori vidy vice nez 90 % hodnoty Majetku Podfondu.
(b) Aktiva dle odst. 6.1(b) tvofi vidy méné nez 10 % hodnoty Majetku Podfondu.
(c) Obhospodafovatel je opravnén pfFi obhospodafovani Majetku Podfondu provadét

prodeje takovych majetkovych hodnot, které se v Majetku Podfondu nenachdzeji, a to
do max. vyse 30 % Majetku Podfondu.

(d) Majetek Podfondu muze byt vyuZit k zajisténi zavazku tfeti osoby vylu¢né pfi zachovani
celkové ekonomické vyhodnosti takové transakce pro Podfond. Na uéet Podfondu
nesmi byt uhrazen dluh, ktery nesouvisi s investi¢ni ¢innosti Podfondu.

(e) Obhospodafovatel je oprdvnén pfi obhospodarfovani Majetku Podfondu vyuZivat
pakového efektu. Mira vyuZiti pakového efektu nepfesdhne 300 % (pocitano dle
metodiky Natizeni Komise (EU) ¢. 231/2013).

doplrikova a kti\_/iﬂ___ ~
10%

hlavni aktiva

Zafazeni aktiv v Majetku Podfondu pro ucely vypoctu limitQ dle tohoto statutu, jejichz titulem je:

(a) budouci pofizeni majetkové hodnoty (zejména Ucetni polozky pofizeni aktiv pfed
vypofadanim obchodu s majetkovou hodnotou nebo pohledavky za poskytnuté zalohy
pfed pofizenim majetkové hodnoty), nebo

(b) zpenéZeni majetkové hodnoty z Majetku Podfondu (zejména pohledavky na
vyporadani kupni ceny),

do kategorie dle odst. 6.1(a) a 6.1(b) tohoto statutu se fidi druhem majetkové hodnoty, kterd

bude zarazena do Majetku Podfondu po vypofadani obchodu.

Pokud nelze aktivum v Majetku Podfondu zaradit do kategorie dle odst. 6.1(a) a 6.1(b) tohoto
statutu, bude takové aktivum pro ucely vypoctu limiti dle tohoto statutu povazovano za aktivum
kategorie dle odst. 6.1(b) tohoto statutu.

Vyjimky z povinnosti dodrZovat investi¢ni limity pro skladbu Majetku Podfondu nejsou
stanoveny.

TILLER investicni spolecnost a.s.
ICO: 086 08 733, Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, tel.: +420 212 249 080
info@tillerfunds.cz, www._tillerfunds.cz 11
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7.5. Doba népravy v pfipadé pasivniho prekroceni investi¢nich limitQ

Pokud nastane nesoulad skladby Majetku Podfondu s investicnimi limity uvedenymi vyse
z davodd, které nastaly nezdvisle na viili Obhospodarovatele, zjednd Obhospodarovatel ndpravu
takového stavu bez zbyte¢ného odkladu tak, aby byly v co nejvyssi mife zachovany zajmy
Investord.

7.6. Minimalni likvidni prostiedky Podfondu

Za ucelem zajisténi svého vnitfniho provozu je Podfond povinen driet minimalni likvidni
prostfedky ve vysi alespoii 300.000,- K& s moZnosti doCasného sniZeni této vySe, az do
vyporadani konkrétniho obchodniho pfipadu.

7.7. Schvalovani transakci vSemi Akciondfi a Investory

V odiivodnénych pripadech mize Obhospodarovatel poZddat o souhlas valné hromady Fondu se
zamyslenou transakci z Majetku Podfondu. Obhospodarovatel v ramci své Zadosti mize urcit
jaké kvorum (vy$s$i nez pozadované prdavnimi predpisy nebo stanovami) pro odsouhlaseni
zamyslené transakce je z jeho strany poZadovano.

8. Rizikovy profil

8.1. Fond upozorfiuje investory, Ze hodnota investice do Podfondu mize klesat i stoupat v zavislosti
na vyvoji na financnich trzich, hodnoté podkladovych aktiv a dalSich faktorech, pricemz
navratnost plGvodné investované &astky neni zarucena. Vykonnost Podfondu v pfedchozich
obdobich nezaruéuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do Podfondu je uréena
k dosaZzeni vynosu pfi jejim dlouhodobém drZeni a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci.

8.2. Rizikovy stupen investice do Podfondu (synteticky ukazatel rizik):

8.3. Relevantnimi riziky spojenymi s investi¢ni strategii Fondu, resp. Podfondu, ktera mohou ovlivnit
hodnotu investice do Podfondu, jsou zejména nasleduijici rizika:

Riziko vyplyvajici souvisejici s pofizenim, vlastnictvim a pronajmem
PAVIGalol e \a I Ng=-0|-(e<B majetkovych hodnot ve vlastnictvi Podfondu zejména
zavedeni ¢i zvySeni dani, srazek, poplatki ¢i omezeni
ze strany pfislusnych organ( statu.

Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv
v Majetku Podfondu, a to v souvislosti s napriklad
makroekonomickou  situaci, bonitou jednotlivych
emitentl nebo i s udalostmi, které vyvoj na trzich ovliviuji
neprimo, napftiklad politicka situace.

TILLER investicni spolecnost a.s.
1CO: 086 08 733, Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, tel.: +420 212 249 080
info@tillerfunds.cz, www.tillerfunds.cz 12
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(c) Uvérové (kreditni) riziko spojené s pripadnym nedodrzenim zavazk( protistrany§
Podfondu kdy emitent investi¢niho nastroje v Majetku |
Podfondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci |
konkrétni investice) nedodrZi svluj zdvazek, pfipadné
dluznik pohleddvky tuto pohleddvku vcetné pfislusenstvi
vcéas a v pIné vysi nezaplati.

|
TR R Yl spocivajici v tom, Ze takova spole¢nost miize byt dotéena
LEEBO RS R [ EIRUI=L M podnikatelskym rizikem. V disledku tohoto rizika mlze
dojit k poklesu trzni hodnoty Utasti & jejim Gplném
znehodnoceni (napfiklad v pfipadé dapadku), resp.

nemoznosti prodeje Ucasti.

Urokové riziko kterému méze byt Podfond vysfa\ilérh; charé‘kt'er'izﬂjl"cii\mvﬁ
zmény trznich drokovych sazeb na trzni ceny dluhovych
instrument(.

(f) Riziko koncentrace spocivajici v mozZnosti selhani investice pfi soustfedéni
investice v urcitém primyslovém odvétvi, staté ¢i regionu,
jiné ¢asti trhu nebo wurcitém druhu aktiv. Nizka
diverzifikace portfolia Podfondu miZe prinaset vynosovy
potencial v obdobi rlstu, stejné tak pokles hodnoty
v obdobi recese ¢i krize.

(g) Riziko nedostatecné spocivajici v tom, Ze neni zaruceno véasné zpenéZeni
likvidity aktiv dostatecného  mnoistvi aktiv uréenych k prodeji
za pfimérenou cenu. Podfond z tohoto diivodu nebude
schopen dostat zavazkim ze Zadosti o odkoupeni Cennych
papird nebo Ze muZe dojit k pozastaveni odkupovani
vydavanych Cennych papirt

spocivajiciv tom, Ze transakce s Majetkem Podfondu muze
byt zmarena vdlsledku neschopnosti protistrany
obchodu dostat svym zavazkiim a dodat majetek nebo

zaplatit ve sjednaném terminu.

TILLER investicni spolecnost a.s.
ICO: 086 08 733, Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, tel.: +420 212 249 080
info@tillerfunds.cz, www.tillerfunds.cz 13
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(i) Riziko ztraty svéreného SpO(‘fl'VajI'Cvl' v tbm, se -jéi]\v/rlréjétﬂek Podfondu v tschové a ‘
majetku existuje tedy riziko ztraty Majetku Podfondu svéfeného do

tschovy nebo jiného opatrovani, kterd moZe byt

jednanim osoby, kterda ma Majetek Podfondu v Gschové

|

nebo jiném opatrovani. i

(j) A R E e kA e rilM jsou v zasadé rizika trini, a to zvIa§té ménova & Grokova |

financnich derivatl podle podkladového aktiva derivatu. V pfipadé financnich |
derivatl, které nejsou obchodovana na regulovanych
trzich, mGze byt Fond, resp. Podfond navic vystaven riziku
protistrany a vyporadacimu riziku. Sjedndvani finanénich
derivatd na ucet Podfondu predstavuje pro Investory
zvy$ené riziko, nebot pfi pouziti finanénich derivatd je
dosahovano vysokého pdakového efektu. Fond, resp.
Podfond v ramci statutu zavadi postupy pro omezovani
rizika plynouciho z poutziti finanénich derivatd.

(k) Rizika spojena Jedna se zejména o kreditniho riziko protistrany, které je

s repo obchody osetfeno zastavou cennych papirl a dale riziko likvidity
zastavenych cennych papirt. Rizikem maZe byt také pokles
ceny zastavenych cennych papirl, které se oSetfuje
pozadovanym vétSim krytim neZ objem poskytnutého
Gvéru.

Riziko spojené s kvazi Riziko uspokojeni pohledavek az po uspokojeni prioritnich
e IRl pohleddvek véfiteld Ucdasti souvisejici s podFizenosti
investice vG¢i ostatnim dluhdm Ucasti, nezajisténim
investice ve vztahu k Fadnému splaceni a podnikatelskym
rizikem neluspésné realizace rozvoje podnikatelského
zaméru Ucasti a tim spjatého znehodnoceni ¢&i Gpadku
Ucasti.

8.4. Dalsi rizika, ktera mohou ovlivnit hodnotu investice do Podfondu:

Riziko nestalé aktualni kdy investicni akcie vydané Podfondem mdZou v case
glolo [T AT alel (e ¥ <ol kolisat v dUsledku zmén skladby ¢i hodnoty Majetku
Podfondu.

kdy hodnota investiénich akcif nemusi odpovidat likvidaéni
Lol ol AT\ ileni(ea -1 ¢eI® hodnoté oteviené pozice Investora na Podfondu v
disledku aplikace dodatecnych sraZek a poplatkl pfi

odkupu investi¢nich akcii.

TILLER investicni spolecnost a.s.
1CO: 086 08 733, Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, tel.: +420 212 249 080
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Riziko spojené s vyuzitim
ciziho kapitalu a
financnich derivatd
(pakovy efekt)

Riziko pozastaveni

odkupu investi¢nich akcii

Operacni riziko

Riziko ztraty majetku
svéreného do Uschovy
nebo jiného opatrovani

Riziko politicke

TILLER investi¢ni spolecnost a.s.

Riziko zruseni Fondu

pro dosahovani investi¢nich cili Fondu, resp. Podfondu
spociva v zesileném vlivu vyvoje ftrinich cen aktiv v
Majetku Podfondu na hodnotu investicnich akcii a
potencidlné tak umoZfiuje dosahnout vy3siho zisku, ale |
také vyssi ztraty.
spocivajici vtom, Ze Obhospodarovatel je za urcitych
podminek opravnén pozastavit odkupovani investi¢nich
akcii Podfondu, coZ muZe zpUsobit zménu aktudlni
hodnoty investi¢nich akcii, za kterou budou Zadosti o
odkup vyporadany a pozdé;si vyporadani odkupd.

jehoz dasledkem mizZe byt ztrata vlivem nedostatki
¢i selhanivnitfnich proces, ze selhani provoznich systéma
nebo lidského faktoru anebo viivem vnéjsich udalosti.

které muZe byt zapfi¢inéno zejména insolventnosti,
nedbalostnim nebo dmysinym jedndnim osoby, kterd ma
v uschové nebo jiném opatrovani Majetek Podfondu nebo

cenné papiry vydavané Podfondem.

kdy béhem existence Fondu, resp. Podfondu muze dojit k
jakékoliv zméné v zakonech, a to jak v Ceské republice, tak
i v dalSich zemich, ve kterych Podfond investuje, a mohou
se tak po takové zméné prdvni poZadavky, kterymi je Fond,
resp. Podfond regulovan, zna¢né odliSovat od stdvajicich
pozadavki. Dale politickd situace v riiznych zemich muze
mit vliv na hodnotu aktiv, do nichZ Podfond investoval.

spodivajici v tom, Ze hodnota Majetku Podfondu se muze
snizit v disledku pravnich vad aktiv nabytych do Majetku
Podfondu, tedy napfiklad v disledku existence zastavniho
prava treti osoby, vécného bfemene, ndjemniho vztahu,
resp. predkupniho prava.

napfiklad z diivodu, Ze do 1 roku ode dne zapisu Fondu do
seznamu investi¢nich fondd s prdvni osobnosti celkovy
fondovy kapital Fondu, resp. Podfondu nedosdhne vyse
1.250.000,- EUR, Ze Fond nema po dobu delSi neZ tfi
mésice Depozitare, z divodu Zadosti o vymaz Fondu ze
seznamu investi¢nich fondU s pravni osobnosti, zruSeni
Fondu s likvidaci, rozhodnuti soudu, rozhodnuti o
preméné apod.

1CO: 086 08 733, Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, tel.: +420 212 249 080
info@tillerfunds.cz, www_tillerfunds.cz
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Riziko, ze CNB odejme
povoleni k Cinnosti
Obhospodarovateli

Rizika vyplyvajict

z omezeni kontrolnich
¢innosti Depozitare
Riziko nepresnosti

ocenéni podkladovych
aktiv

Meénove riziko

TILLER investicni spoletnost a.s.

jestlize bylo vyddno rozhodnuti o jeho uUpadku nebo
jestlize byl insolvencni ndvrh zamitnut proto, Ze majetek |
Obhospodarovatele nebude postacovat k Ghradé nakladt |
insolvenéniho Fizeni. ‘

dle § 73 odst. 1 pism. f) ve spojeni s § 83 odst. 1 Zdkona. |

‘kdy i pfi vynalozeni odborné péte nebude v disledku

chybnych vstupnich dat, pfedpokladl nebo aplikovanych
ocefiovacich modeld a technik anebo v dlsledku pfirozené
nepfesnosti ¢ odchylky s ocenovacimi modely
a technikami ocenéni jednotlivych aktiv a pasiv véetné
znaleckého pfecenéni odrazet realnou hodnotu, coz maze
zplsobit rozdil mezi Administrdtorem stanovenou
hodnotou fondového kapitdlu a redlnou hodnotou
fondového kapitalu, resp. hodnotou, kterou by bylo anebo
bude moziné utrZit pfi skutetném zpenézeni Majetku
Podfondu.

spocivajici v tom, Ze hodnota investice mlzZe byt ovlivnéna

zménou devizového kurzu. Aktiva v Majetku Podfondu
mohou byt vyjddfena v jinych méndch, nez v ceskych
korundch aeuro, zatimco aktudlni hodnota akcie
Podfondu a podil na zisku se stanovuje v ¢eskych korunach
(zdkladni ménova hodnota). Zmény sménného kurzu
zékladni ménové hodnoty Podfondu a jiné mény, ve které
jsou vyjadreny investice Podfondu, mohou vést k poklesu
nebo ke zvySeni hodnoty investitniho ndstroje
vyjadieného v této méné. Nepfiznivé ménové vykyvy
mohou vést ke ztraté.

ICO: 086 08 733, Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, tel.: +420 212 249 080
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(n) Rizika tykajici se
financovani akvizice (Ci
vystavby)

(o) Rizika v ramci akvizic
nemovitosti

(p) Rizika spojena s nabytim
zahranicnich nemovitosti

Rizika spojena se
stavebnimi zavadami
nebo ekologickymi
zatézemi nemovitosti

TILLER investicni spolecnost a.s.

(pokud by bylo investovano do nemovitosti ve vystavbé)
¢i provozu nemovitosti, vznikajici v disledku skutecnosti, |
ie samotna akvizice, vystavba a provoz takovych
nemovitosti miZe vyZadovat, aby Podfond nebo pfislusna |
nemovitostni spole¢nost, jejiz podil tvofi soucast Majetku
Podfondu, ziskal(a) také pfrislusné externi financovani.
Nemovitostni spoleénosti, jejichz podily tvofi soucast
Majetku Podfondu, mohou byt na trhu neudspésné se
7adosti o poskytnuti financovani za jimi pfijatelnych
podminek, pficemz nemoznost ziskat takové financovani
miZe vést knutnosti financovat akvizici a provoz
nemovitosti za méné vyhodnych podminek (zejména ve
vztahu k vysi arokové sazby), pfipadné k nedostatecnosti
takového financovani.

spocivajici v tom, kdy soucasna prdvni Gprava vyZaduje
celou fadu pravnich naleZitosti pfi nabyvani nemovitosti
(zvlast ve vztahu k nemovitostem ve vlastnictvi statu, obci,
kraji a jinych vefejnopravnich entit), jejichz (byt i
historickd) absence mize zplsobit pravni vady, naptiklad
neplatnost smlouvy o nabyti vlastnictvi k dané
nemovitosti. Mohlo by se tak v budoucnu ukdzat,
ze prislusna obchodni spolecnost, jejiz podil tvofi soucast
Majetku Podfondu, neni vlastnikem klicovych nemovitosti,
coz by mohlo mit nepfiznivy dopad na jméni a hospodareni
Fondu, resp. Podfondu.

spocivajici vtom, Ze muZe existovat riziko politické,
ekonomické ¢i pravni nestability zemé, vniz budou
nabyvany nemovitosti. Disledkem tohoto rizika maze byt
zejména vznik nepfiznivych podminek pro dispozice
(prodej) nemovitosti napf. v disledku devizovych nebo
pravnich omezeni, hospodarské recese ¢i v krajnim
pfipadé zestatnéni nebo vyvlastnéni.

které mohou byt i zdvadami nebo zatizenimi skrytymi,

které vyvstanou aZ po delSim ¢asovém obdobi. Disledkem
téchto vad muaZe byt snizeni hodnoty nemovitosti
a zvySené ndklady na opravy apod.

ICO: 086 08 733, Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, tel.: +420 212 249 080

info@tillerfunds.cz, www. tillerfunds.cz

17



f7/
TILLER

FUNDS

(r) Riziko zavislosti na
pronajmu aktiv

Rizika spojena s

vypadkem planovanych
prijmG z prondjmu aktiv

Riziko Zivelnich skod na
aktivech

TILLER investicni spole¢nost a.s.

spocivajici ve skuteénosti, Ze pfi investicich do aktiv, které
se pronajimaji, budou hospodafské vysledky Podfondu |
zavislé na existenci najemct schopnych platit dohodnuté

najemné po celou dobu najmu, resp. na schopnosti
prodlouZit pfislusné najemni smlouvy, pfipadné uzavrit |
nové ndjemni smlouvy, pokud by doslo kukonéeni
existujicich najemnich smluv (at jiz pfedéasnému nebo
v dlsledku uplynuti doby najmu). Pokud by se nepodafilo

pokracovat s aktivy v prondjmu stavajicim najemcim nebo

pronajmout novym najemcim za podminek, které byly

predpokladany pfi jejich akvizici, ¢i by v budoucnu doslo

k vyznamné ztraté najemcd, mohla by tato skutecnost

negativné ovlivnit hospodarskou a financni situaci

Podfondu.

Nelze wvyloudit rizika plynouci z mozného vypadku

planovanych pfijmt z pronajmu aktiv z divodu, Ze se

aktivum nepodafi (znovu) pronajmout, Ze se jej podafi

pronajmout pouze zCasti nebo za cenu (najemné) nizsi nez

planované, anebo Ze najemce aktiva nezaplati fadné a v¢as

najemné. Vypadek planovanych pfijm0 z prondjmu aktiv

se negativné promitne do vysledkd hospodareni Podfondu

a hodnoty Majetku Podfondu.

v portfoliu Podfondu nebo obchodni spolecnosti, jejichZ

podily tvofi soué¢dst Majetku Podfondu. V disledku Zivelni

uddlosti, napf. povodné, zaplav, vybuchu plynu nebo

pozdaru, mlze dojit ke vzniku Skody na aktivech v Majetku

Podfondu nebo obchodni spoleénosti, jejichZz podily tvofi

soucast Majetku Podfondu. To se negativné promitne

na hodnoté Majetku Podfondu.
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Riziko spojené s moznosti

tcelem jeho dalsiho
prodeje

Rizika spjata s chybnym
ocenénim aktiva (véetné
nemovitosti nebo Ucasti)

v

Rizika nouzového nebo

vyjimecného stavu

TILLER investicni spolecnost a.s.

Do Fondu, resp. Podfondu nebo obchodnich spolecnosti,
jejichz podily tvofi souéast Majetku Podfondu, mohou byt
za stanovenych podminek nabyvany aktiva za ucelem |
daldiho prodeje nebo miZe dojit ksituaci, Ze z divodu

zachovani minimalniho podilu likvidnich aktiv v Majetku

Podfondu, aktivum bude muset byt z Majetku Podfondu |
prodano. Aktiva midZou byt oviem méné likvidni (napf.

nemovitost, distressové aktivum, terminované aktivum,

atd.). V konkrétnim pfipadé se muZe ukdzat obtiznym

realizovat prodej aktiva v poZadovaném
horizontu za pfiméfenou cenu. Takova situace muze
vyustit v prodej za nizsi cenu, nez na kterou bylo aktivum
v Majetku Podfondu oceriovano. To se projevi ve snizeni
hodnoty Majetku Podfondu.

jejichz podily tvoFi soutdst Majetku Podfondu, znalcem.

V disledku chybného ocenéni aktiva mUzZe dojit k poklesu
hodnoty Majetku Podfondu po prodeji aktiva.

tato rizika spodlivaji vtom, Ze mlze vzniknout nouzovy

nebo vyjimecny stav v lokalité, staté nebo globalné, ktery
bude mit negativni disledky na hodnotu aktiv Podfondu,
likvidity aktiv Podfondu, provadéni investi¢ni cinnosti
Podfondu nebo béZnych operaénich a administrativnich
Ukon(. Takovymi stavy jsou napf. valeény stav, rozsahlejsi
Zivelné pohromy, zdravotni epidemie ¢i pandemie,
elektrické ¢i datové black-outy, atd.

ICO: 086 08 733, Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, tel.: +420 212 249 080
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(x) Riziko tykajici se
udrzitelnosti

dostupné na: www.tillerfunds.cz.

spocivajici v udalosti nebo situaci v environmentalni nebo

socialni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v

pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo mozny ‘

vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu investice.

Do investi¢nich rozhodnuti na urovni Podfondu nejsou

zaClefiovana Rizika tykajici se udrZitelnosti, nebot jejich

za¢lefiovani neni vnimano jako relevantni. Podfond ma
totiZ s ohledem na typ aktiv a oblasti do kterych Podfond |

investuje specifickou investiéni strategii, kterd v soucasné
dobé neumoiZiuje ziskat vSechny relevantni a detailni
technické informace o podkladovych aktivech k tomu, aby
Rizika tykajici se udrZitelnosti mohla byt efektivné
zaCleriovana. Nepredpokladd se, Ze by investi¢ni
rozhodnuti pfijimand na drovni Podfondu méla z divodu
nezaclenovani Rizik tykajicich se udrzitelnosti vyznamnéjsi
dopady na hodnotu investice. Zaroven stakovym
zohlednovanim Rizik tykajicich se udrzitelnosti souvisi i
dodatecné naklady véetné zvySené persondlni a casové
kapacity, které by bylo nutné ddle promitnout, co?
Obhospodarovatel mimo jiné sodkazem na investic¢ni
strategii nepovaZuje za efektivni.

Z davodi uvedenych v pfedchozim odstavci Podfond
nezohlediuje ani nepfiznivé dopady investicnich
rozhodnuti na Faktory udrzitelnosti.

Obhospodarovatel alespon jednou za kalendarni rok
prozkouma, zda nedoslo ke zméné v oblasti udrzZitelnosti.

Dalsi informace tykajici se oblasti udrZitelnosti véetné
politiky zaclerovani rizik tykajici se udrZitelnosti jsou

8.5. Disledkem vyskytu nékterého z ptipadt predstavujicich rizika uvedend v odst. 8.3 a 8.4 tohoto
statutu mlze byt zpoZdéni, snizeni nebo UplIné vylouceni predpokladanych vynosi. Takovy stav
muiZe byt pfekdzkou pokryti vlastni investice Podfondu, poptipadé téz prekazkou thrady zavazk
vUci tretim osobam. Vzhledem k tomu, Ze Ghrada prostredk( investovanych Podfondem bude
zpravidla podfizena plnému uhrazeni zévazk( vGci financujici bance, vlastni prostiedky by
Podfondu nebyly vrdceny pred timto uhrazenim; v pfipadé krajné nepfiznivého vyvoje
(zahrnujicim téZ moZnou insolvenci pFislusné spolecnosti) nebude vlastni investice Podfondu
vracena ani v ptvodni vysi nebo dojde k tplné ztraté viastnich investovanych prostredk.

TILLER investicni spolecnost a.s.
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10.3.

10.4.

10.5.

FUNDS

HOSPODARENI
Zasady hospodareni

Zasady hospodareni jsou obsaZeny ve Statutu Fondu.

Pravidla pro poskytovani a pfijimani Gvért a zaptjcek

Na uéet Podfondu Ize pFijmout Gvér nebo zapljcku se splatnosti nepresahujici 20 (dvacet) let, za
podminek nikoliv horsich, neZ odpovidaji standardu na trhu, oviem pouze za predpokladu, Ze
bude dodrZen limit uvedeny tomto statutu a soucasné Urokové zatizeni bude brat ohled na
pravidla nizké kapitalizace pro zachovani pIné uznatelnosti urokid jako dariového ndkladu
Podfondu. Na téet Podfondu Ize pfijmout Gvér nebo zapljcku zejména z divodu efektivniho
fizeni likvidity Podfondu.

Pro zajisténi pFijatého Uvéru nebo zapuljcky lze pouzit Majetek Podfondu za podminky, Ze ma
poskytnuti takového zajisténi pozitivni ekonomicky dopad. Poskytnuti zajisténi musi byt
v souladu s celkovou investicni strategii Fondu, resp. Podfondu a nesmi nepfimérené zvySovat
riziko portfolia Podfondu.

Podfond mliZe rovné? poskytovat uvéry nebo zaptjeky. Uvéry nebo zéplijeky budou Podfondem
poskytovédny se splatnosti nepresahujici 20 (dvacet) let. Preferovanou podminkou poskytnuti
zapujéky €i véru z Majetku Podfondu bude poskytnuti pfiméreného zajisténi (napriklad zdstavni
pravo, sménka, rucitelské prohlaseni apod.), nicméné to neni povinnou podminkou.

Pokud je Gvér nebo zapujcka poskytovana osobé, na niz ma Podfond Gcast umoznujici ovladat
tuto osobu, nemusi Podfond poZadovat po této osobé zajisténi takového Uvéru nebo zapujcky
pravé sohledem na existenci vzajemného vztahu ovladajici a ovlddané osoby umoznujici
Podfondu vykon rozhodujiciho vlivu na fizeni dotéené obchodni spole¢nosti a jeji kontrolu.
Podfond mlzZe smluvné podfidit pohledavky z poskytnutych dvérh nebo zdpljcek za touto
osobou vici pohledavce nebo pohleddvkam jiného véfitele nebo jinych véfitell.

Podminkou pro poskytnuti kvazi kapitalového financovani je zvlasté: (i) nabyti ucasti na cilové
obchodni spole¢nosti v rozsahu umoznujicim jeji ovladdni nebo zajisténi jinych kontrolnich
mechanismi, které umoiZni realizaci kontroly nad podstatnymi finanénimi a strategickymi
rozhodnutimi tykajicimi se majetkové a financni situace, aktivit a vlastnické struktury cilové
obchodni spole¢nosti za Gcelem maximalni ochrany hodnoty investice. Atributy kvazi ekvitniho
financovdni mohou byt zejména: (i) urok, event. jind odména odvisla od vykonnosti cilové
obchodni spoleénosti, (ii) absence zajisténi splaceni Gvéru &i zaphjcky, (iii) podfizeni seniornimu
bankovnimu financovani.
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Pravidla sjednavani repo obchodi a derivatt

Podfond muze sjednat repo obchod, je-li jeho predmétem majetkova hodnota vymezena v
odstavci 6.1 tohoto statutu a jsou-li podminky repo obchodu v souladu s investi¢nimi cili Fondu,
resp. Podfondu.

Podminky sjednani reverzniho repo obchodu musi spliovat poZadavky stanovené v tomto
statutu.

Podfond muze sjednat derivat, je-li:

(a) pfijat k obchodovani na nékterém z trhli uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a) Nafrizeni;

(b) sjednan s pfipustnou protistranou ve smyslu § 6 odst. 3 Nafizeni;

(c) sjedndn s osobou, na niz ma Fond, resp. Podfond U&ast umoZfiujici ovlddat tuto osobu;
(d) sjedndn s obchodni korporaci, kterd ma na Fondu, resp. Podfondu Gcast, nebo

(e) sjednan s véfitelem osoby, kterd je emitentem cenného papiru anebo pdvodcem rizika,

které je podkladovym aktivem sjednavaného derivatu.

Podfond mulZe sjednat repo obchody a derivaty zpravidla za ucelem efektivniho
obhospodarovani Podfondu, zajisténi hodnoty Majetku Podfondu, fizeni ménového rizika,
snizeni rizika Podfondu nebo sniZeni naklad( souvisejicich s obhospodafovanim Majetku
Podfondu, nebo ziskdni dodate¢ného kapitdlu nebo dosazeni dodatecnych vynost, jestlize je
podstupované riziko v souladu s rizikovym profilem tohoto Fondu, resp. Podfondu. V souvislosti
s pouzivanim repo obchodl a finanénich derivatl je Podfond opravnén poskytovat z Majetku
Podfondu odpovidajici zajisténi, zejména financni ndstroje v Majetku Podfondu jako financni
kolateral nebo srovnatelné zajisténi.

Podkladovym aktivem derivatu sjednaného na Gcet Podfondu mze byt pouze:

(a) ménovy kurz,
(b) urokova sazba, nebo
(c) aktivum v Majetku Podfondu nebo zdvazek Podfondu.

Informace o uplaté, nakladech, celkové nakladovosti a danovém systému

Informace o Uplaté, ndkladech a celkové nakladovosti, jakoZ i zdkladni informace o dariovém
systému jsou obsazeny ve Statutu Fondu.
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13. Vstupni a vystupni poplatky
13.1. Investorovi mGzou byt Gc¢tovany pfi uskutecnéni investice, nebo pfed vyplacenim investice
nasledujici jednordzové poplatky:

‘Poplatek Vy&e a aplikace

€) Vstupni poplatek (i) aZ do vyse 3 % z investované ¢astky.
(pfirazka)

Vystupni poplatekmm
(srazka)

(ii) ve vy3i 0 % hodnoty odkupovanych akcii.

13.2. Vyse jednordzovych poplatki uvedenych vyse mize byt stanovena odlisné pro jednotlivé druhy
investi¢nich akcii Podfondu.

13.3. Obhospodafovatel muZe urtit, Ze se vstupni ¢i vystupni poplatek v konkrétnim pripadé
neaplikuje nebo aplikuje jen ¢astecné.

TILLER investicni spolecnost a.s.
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AKCIE EMITOVANE PODFONDEM
Spolecna a zdkladni ustanoveni

Spolecnd a zakladni ustanoveni k Podfondu, véetné zékladnich ustanoveni k investiénim akciim
Podfondu jsou obsaZeny ve Statutu Fondu.

Identifikace investicnich akcii Podfondu

Podfond vydava niZze uvedené Druhy investi¢nich akcii:

investiénich

akeif

Nabyvani investicnich akcii

Investi¢ni akcie Podfondu mliZe smluvné nabyvat osoba za podminek stanovenych Zakonem,
navazujicimi pravnimi pfedpisy a za nize stanovenych podminek.

Vy$e minimalni vstupni investice jednoho akcionére do investi¢nich akcii Podfondu je:

(a) ¢astka 1.000.000,- K¢ (slovy: jeden milion korun ceskych) v pfipadé, Ze splfiuje
podminky ust. § 272 odst. 1 pism. h) bod 2 Zakona, resp. § 272 odst. 1 pism. i) bod 2
Zékona;

(b) ekvivalent ¢astky 125.000,- EUR (slovy: sto dvacet pét tisic euro) v pfipadé, Ze splriuje

podminky ust. § 272 odst. 1 pism. a) aZ pism. h) bod 1 Zakona; resp. § 272 odst. 1 pism.
i) bod 1 Zdkona. Rozhodnym kurzem pro ucely vypoétu je ménovy kurz CZK/EUR
vyhlaSovany Ceskou narodni bankou ke Dni pFipsani penézni ¢astky na Géet Podfondu
v pfipadé upisu a ke dni uskute¢néni transakce v pfipadé prevodu;

(c) kazda dalsi investice minimalné 100.000,- K¢ (slovy: jedno sto tisic korun éeskych) nebo
ekvivalent v jiné méné.

Ve vztahu k investované ¢astce je U€tovan vstupni poplatek (prirazka), jehoZ maximalni vySe je
stanovena timto statutem. Vstupni poplatek je pfijmem Podfondu. Obhospodafovatel maze
urcit, Ze se vstupni poplatek v konkrétnim pripadé neaplikuje nebo aplikuje jen &asteéné.
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Podfond vydava investiéni akcie za aktudlni hodnotu investicni akcie vyhlasenou vzdy zpétné pro
obdobi, v némz se nachazi Den pfipsani penéini ¢astky na Gcet Podfondu, resp. za penézni ¢astku
zapoé&tenou ke Dni pfipsani penézni ¢astky na ucet Podfondu postupem dle § 21 odst. 3 Zdkona
o obchodnich korporacich. Za penéini ¢astku dos$lou na Géet Podfondu (snizenou o pFipadné
poplatky), nebo za penéini ¢astku zapoc¢tenou ke Dni pfipsani penézni ¢astky na ucet Podfondu
postupem dle § 21 odst. 3 Zdkona o obchodnich korporacich je vydan nejblizsi nizsi cely pocet
investi¢nich akcii Podfondu vypoéteny jako celoiselna ¢ast podilu doslé castky (snizené o
pfipadné poplatky) a aktualni hodnoty investi¢ni akcie Podfondu pro Den pfipsani penéini ¢astky
na uéet Podfondu. Rozdil (zbytek do§lé ¢astky), za ktery jiZ nelze nakoupit celou investi¢ni akcii
Podfondu, je pfijmem Podfondu (zplGsob vyrovnani nedoplatkd, pfipadné preplatka).

Aktudlni hodnota investi¢nich akcii Podfondu je stanovovéna z fondového kapitélu Podfondu
pfipadajiciho na investi¢ni akcie zjisténého na konci Rozhodného obdobi. Rozhodné obdobi
zatind béZet den nasledujici po dni, pro ktery byla stanovena posledni aktudini hodnota
investiénich akcii a konéi poslednim dnem kalendarniho roku. V obvyklych pfipadech je
rozhodnym obdobim kalendéini rok a dnem stanoveni aktudlni hodnoty investicnich akcii
posledni den pfislusného kalendainiho roku. Vyjimecné muze byt rozhodné obdobi kratsi nez
kalenddfni rok, zejména v pfipadech, kdy je Fond, resp. Podfond ucastnikem premény dle
prislusnych pravnich predpisG nebo v pfipadé mimofddného stanoveni aktudlni hodnoty
investinich akcii. Do konce druhého kalendafniho mésice nasledujictho po mésici, ve kterém
dodlo k zahdjeni vydavani prvniho Druhu investi¢ni akcie, se pfislusny Druh investi¢ni akcie
upisuje za emisni kurz ve vy3i 1.000,- K¢ (jeden tisic korun ¢eskych), resp. 1,- EUR (jedno euro) za
jednu investicni akcii, nasledné pak jakékoliv dal$i Druhy investiCnich akcii se za emisni kurs ve
vy$i 1.000,- K¢ (jeden tisic korun Ceskych), resp. 1,- EUR (jedno euro) upisuji do konce druhého
kalendainiho mésice nésledujiciho po mésici, ve kterém doslo k zahajeni vydavani pfislusného
Druhu investi¢ni akcie, pfiéemZ v takovém pripadé investofi do takového Druhu investicnich akcii
participuji na vykonnosti portfolia Fondu dle pravidel ¢l. 20 poprvé pfi stanoveni aktudlni
hodnoty investi¢ni akcie ke konci kalendarniho mésice, ve kterém doslo k u¢innému upsani prvni
investi¢ni akcie takového Druhu investi¢nich akcii.

Aktualni hodnota investi¢nich akcii se stanovuje zpravidla 1x (jedenkrat) ro¢né, vidy viak zpétné
k poslednimu dni Rozhodného obdobi v souladu s odst. 16.5. vy3e.

Aktudlni hodnota investi¢ni akcie je zaokrouhlena na 4 desetinna mista dolt. Aktudlni hodnota
investiéni akcie Podfondu je vyhldsena do 10 (deseti) Pracovnich dnli od jejiho stanoveni pro
pfisluné obdobi. Aktualni hodnota investi¢ni akcie je vyhldSena jejim zaslanim elektronickou
postou Investoriim. Aktudlni hodnota investicni akcie nebude zvefejiiovdna.

Investiéni akcie jsou vydany do 60 (Sedesati) Pracovnich dnii ode dne stanoveni aktualniho kurzu
akcie pro obdobi, v némz doslo k pfipsani penéznich prostiedkl Investora na Gcet Podfondu.
V oddvodnénych pfipadech (zejména tehdy, kdy probihd znalecké precenéni Majetku Podfondu)
Ize tuto Ih{tu prodlouZit na 80 (osmdesat) Pracovnich dni. Vydani investi¢nich akcii probéhne
pFipsanim investi¢nich akcii na pfislusny majetkovy ucet.
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V pfipadé zpétné provedené opravy aktudini hodnoty investi¢ni akcie bude z Majetku Podfondu
kompenzovan rozdil ve vysi zjisténych rozdil(i tykajicich se vydanych investi¢nich akcii. Byl-li
Investorovi vydan/pFipsan vyssi pocet investi¢nich akcii, neZz odpovida poctu, ktery by mu mél
byt vydan/pfipsan na zakladé opravené aktudini hodnoty investi¢ni akcie, Fond rozhodne
o zruseni/odepsani pfislusného poctu investi¢nich akcii ve vysi zjisténého rozdilu bez nahrady.
Byl-li Investorovi vydan/pfipsan nizsi pocet investi¢nich akcii, neZ odpovida poctu, ktery by mu
mél byt vydan/pripsén na zdkladé opravené aktudini hodnoty investi¢ni akcie, bude Investorovi
dodateéné vydan/pfipséan prislusny pocet investi¢nich akcii ve vysi zjisténého rozdilu. V pfipadé
opravy aktualni hodnoty investi¢ni akcie, kterd predstavuje v absolutni hodnoté 0,5 %
(nestanovi-li zakon jinak) a méné opravené aktuaini hodnoty investi¢ni akcie, nebudou rozdily
v poctu vydanych/pfipsanych akcii kompenzovany, nerozhodne-li Obhospodarovatel jinak.

Penéini prostfedky pfijaté od Investora (resp. budouciho / resp. zdjemce) za uéelem dGpisu
investi¢nich akcii Podfondu do okamziku vydani prislusnych investicnich akci, predstavuji kauci
poskytnutou Podfondu, kdy Podfond je opravnén pouzit kauci (finan¢ni prostfedky) v ramci své
éinnosti jiz od okamZiku jeji pFijeti a Investor (resp. budouciho / resp. zajemce) nem4d za obdobi
od poskytnuti kauce (financnich prostredkll) do okamzZiku vydani investi¢nich akcii (Ci jejiho
vraceni v pfipadé, Ze nedojde k emisi investi¢nich akcii) narok na jakékoliv protipinéni, véetné
naroku na trok, odménu ¢i jakoukoliv kompenzaci.

Odkupovani investicnich akcii

Administrator zajisti odkoupeni poZadovaného poctu investi¢nich akcii na uéet Podfondu
od Investora ve [hité do 12 (dvanact) mésict po skonéeni kalendarniho roku, v némz obdrzel
zadost Investora o odkoupeni investi¢nich akcii.

Minimalni hodnota jednotlivého odkupu investicnich akcii Fondu, resp. Podfondu neni
stanovena.

Zadost o odkup investi¢nich akcii Ize podat zplisobem uvedenym v &lanku 24 tohoto statutu
Podfondu.

Administrator Fondu, resp. Podfondu zajisti odkoupeni investicni akcie za ¢astku, kterd se rovna
jeji aktudlni hodnoté k Rozhodnému dni. Polinaje dnem nasledujicim po Rozhodném dni pro
Rozhodny den pro odkup investicnich akcii je posledni den kalendafniho roku, ve kterém byla
Administratorovi doru¢ena Zadost o odkup.

Na odkupy investi¢nich akcii se aplikuje vystupni poplatek (srazka) stanovena timto statutem.
Vystupni poplatek je pfijmem Podfondu. Obhospodarovatel mzZe uréit, Ze se vystupni poplatek
v konkrétnim pfipadé neaplikuje nebo aplikuje jen ¢aste¢né.

TILLER investicni spolecnost a.s.
ICO: 086 08 733, Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, tel.: +420 212 249 080
info@tillerfunds.cz, www _tillerfunds.cz 26



—

TILLER

FUNDS

17.6. Realizace odkupu a vyplaty:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Vyplata penéinich prostfedk( odpovidajicich hodnoté odkoupenych investi¢nich akcii
je provedena bezhotovostnim prevodem na ucet Investora uvedeny vseznamu
akcionaftl nebo v Zadosti o odkup investi¢nich akcii. Hodnota investicnich akcii ve
vlastnictvi jednoho Investora nesmi odkupem investicnich akcii klesnout pod hranici
minimaélni investice stanovenou v tomto statutu, pokud nepozada Investor o odkup
vsech zbyvajicich investicnich akcii.

P¥i odkupu investi¢nich akcii se ma vidy za to, Ze jako prvni jsou odkupovany investi¢ni
akcie Investorem nejdfive nabyté.

V odavodnénych pripadech, kdy lze ocekdvat zménu hodnoty investi¢ni akcie
(napf. tehdy, kdy probiha precenéni Majetku Podfondu, anebo nastaly podminky pro
pfecenéni) Ize lhitu odkupu investi¢nich akcii prodlouZit na nezbytné dlouhou dobu,
nestanovi-li pravni pfedpisy jinak, pficemz souasné mize Obhospodarovatel a/nebo
Administrator rozhodnout o vyplaté zélohy na odkup investi¢nich akcii.

Probiha-li ve vztahu k Podfondu Mimofadné ocenéni, audit financnich vykaz( anebo
jiné &innosti, které mohou v budoucnu ovlivnit vypocéet aktudlni hodnoty investi¢ni
akcie, a nestanovi-li Zakon jinak, je Obhospodafovatel opravnén v prfipadé nabyti
anebo odprodeje prodlouzit IhGtu pro kone¢nou Uhradu kupni ceny ai na 120
(sto dvacet) dni od data odepsani investi¢nich akcii z majetkového Gétu Investora,
pfitemZ soufasné muZe Obhospodarovatel rozhodnout o vyplaté zalohy na odkup
investicnich akcii.

V pfipadé zpétné provedené opravy aktudini hodnoty investi¢ni akcie mize byt
z Majetku Podfondu vykompenzovan rozdil ve vysi zjisténych rozdilt tykajicich se
¢astek za odkoupené investiéni akcie. Kladny rozdil ¢astky za odkoupené investicni
akcie neni Investor povinen vracet, byl-li tento rozdil pfijat v dobré vife, a pokud
Investor v dobé& opravy jiz nevlastni Zadné investi¢ni akcie Podfondu. V pfipadé, Ze
Investor v dobé opravy vlastni investi¢ni akcie Podfondu, mazZe byt rozdil kompenzovdn
vracenim ¢asti penéznich prostredkl za odkoupeni investi¢ni akcie anebo odepsanim
odpovidajici €asti zaknihovanych investi¢nich akcii v majetku Investora ve vysi
zjiténého rozdilu bez ndhrady. Jestlize v dlsledku zpétné provedené opravy aktudlni
hodnoty investi¢ni akcie doslo k tomu, Ze Investorovi bylo za odkoupené investicni
akcie vyplaceno nizsi protiplnéni, bude tento Investor bez zbytecného odkladu
kompenzovéan doplatkem za odkoupené investi¢ni akcie ve vysi zjisténého rozdilu.
V pfipadé opravy aktudlni hodnoty investicni akcie, ktera predstavuje 0,5 % (nestanovi-
li zdkon jinak) a méné opravené aktudlni hodnoty investi¢ni akcie, nebudou rozdily
kompenzovany, nerozhodne-li Obhospodarovatel jinak.
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Pozastaveni vydavani a odkupovani investi¢nich akcii

V pfipadé dosaZeni dolni ¢i horni hranice rozpéti fondového kapitdlu Fondu uvedeného nize
pfijme Obhospodarovatel bez zbytecného odkladu ucinné opatieni ke zjednani napravy
v souladu s § 163 odst. 4 Zakona. Obhospodarovatel miiZze rozhodnout o pozastaveni vydavani
a odkupovani investi¢nich akcii jen v pfipadech a za podminek stanovenych stanovami Fondu,
Statutem Fondu, timto statutem a prisluSnymi ustanovenimi Zakona.

Nestanovi-li Zakon jinak, dlivodem pro pozastaveni vydavani nebo odkupovani investicnich akcii
muZe byt zejména:

(a) dosazeni horni ¢i dolni hranice rozpéti fondového kapitalu;

(b) provozni dlvody pfi zpracovani ucetni zavérky Podfondu;

(c) nedostatecna likvidita Podfondu;

(d) vyznamné pohyby v hodnoté aktiv;

(e) ochrana spole¢ného zajmu Investor(;

(f) potencialni poskozeni zajmu Investoru, ktefi v Podfondu setrvaiji;
(g) zanik depozitarské smlouvy.

Klesne-li vySe fondového kapitdlu Fondu k dolni hranici rozpéti, na ¢astku odpovidajici 0,- K¢
(slovy: nula korun c¢eskych) a nizsi, mtiZze Obhospodarovatel pozastavit odkupovani investi¢nich
akcii. Dosdahne-li vySe fondového kapitalu Fondu horni hranice rozpéti, ve vysi ¢astky odpovidajici
10.000.000.000,- K¢ (slovy: deset miliard korun ¢eskych) a vys$si, mGZe Obhospodafovatel
pozastavit vydavéani anebo odkupovani investi¢nich akcii. Pro stanoveni dne obnoveni vydavani
nebo odkupovani investi¢nich akcii plati ust. § 163 odst. 3 Zakona.

Pravidla pro distribuci fondového kapitalu

Vzhledem k tomu, Ze Fond, resp. Podfond aktudlné vyddva pouze jeden Druh investi¢nich akcii,
k distribuci fondového kapitalu dochazi pouze na tento Druh investi¢nich akcii.
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VI.
20.

20.1.
20.2.

20.3.
20.4.

20.5.

21.

21.1.
21.2.

22.

22.1.

FUNDS

ZAVERECNA USTANOVENI
Informace o statutu Podfondu
Udaje uvedené ve statutu Podfondu a Statutu Fondu jsou priibézné aktualizovany.

K rozhodovéni o zméndch statutu Podfondu, resp. Statutu Fondu je vsouladu se ZISIF a
stanovami Fondu pfislusny Obhospodafovatel, vyjma zmén tykajicich se investi¢nich cill
Podfondu, resp. Fondu kdy o zméndch statutu tykajicich se investi¢nich cild Podfondu, resp.
Fondu rozhoduje valna hromada Fondu.

Zména statutu Podfondu nepodIléhd schvéleni CNB.
Kazdému upisovateli akcii musi byt:

(a) pied uzavienim Smlouvy o investici nabidnuty beztplatné na pozadani stanovy Fondu
v aktudlnim znéni, a

(b) poskytnut bezdplatné na poZddani Statut Fondu a statut Podfondu v aktudlnim znéni
a posledni vyroéni zprava.

KaZdy upisovatel mUZe vySe uvedené dokumenty ziskat v listinné podobé v sidle Administratora.

Doplnujici informace k Podfondu
Doplriujici informace k Podfondu jsou stejné jako k Fondu a jsou uvedeny ve Statutu Fondu.

Organem dohledu Fondu je CNB, se sidlem Na Pfikopé 28, Praha 1, PSC 115 03, tel.: 800 160 170,
e-mail: podatelna@cnb.cz, internetova adresa: http://www.cnb.cz.

Poskytovani informaci o hospodareni a zakladnich tdajich Podfondu

Na poskytovani informaci o hospodareni a zakladnich udajich Podfondu se poutziji ustanoveni
Statutu Fondu ohledné poskytovani informaci o hospodareni a zakladnich tdajich Fondu.
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23.1.

23.2.

23.3.

23.4.

23.5.

FUNDS

Komunikace s Investory a platebni ticet Investora

Pravidla pro komunikaci s Investory a platebni Gcet Investora se fidi Upravou obsazenou ve
Smlouvé o investici, resp. obchodnich podminkdach Obhospodarovatele nebo Administratora, na
které Smlouva o investici odkazuje, jinak statutem Podfondu, popf. Statutem Fondu. Pravidla
obsazend ve stanovach se pouziji podplrné.

Jakdkoliv komunikace Investora tykajici se idaji o ném (véetné e-mailové adresy, telefonu a
udaja o platebnim G¢tu, danové rezidenci a o jméné a bydlisti ¢i ndzvu a sidle) nebo jakychkoli
dalsich informaci, které se jej tykaji a které jsou z hlediska fadného a v€asného pInéni povinnosti
Fondu, Obhospodafovatele nebo Administratora vic¢i tomu Investorovi nezbytné, musi byt
Investorem provedena v pisemné formé, a musi byt doru¢ena Administratorovi:

a) osobné;

b) prostfednictvim osoby Obhospodafovatele nebo osoby Distributora;

c) prostiednictvim provozovatele postovnich sluzeb (véetné sluzeb kuryra);

d)  e-mailovou zprdvou nebo

e)  jinou formou elektronické komunikace nez e-mailovou zpravou (napf. prostfednictvim
webové aplikace provozované Administratorem, Distributorem nebo tfeti osobou).

Forma elektronické komunikace se vSak povaZuje za pisemnou formu jen tehdy, pokud takto

zvolenou formu komunikace Fond, Obhospodarovatel nebo Administrator Investorovi vdaném

pfipadé po doruceni potvrdi.

Komunikace Investora prostiednictvim Obhospodarovatele nebo osoby Distributora je G¢inna az
dorucenim Administratorovi.

Neni-li v tomto statutu Podfondu, Statutu Fondu nebo stanovach uvedeno jinak, Fond,
Obhospodarovatel ani Administrator nejsou povinni ovéfit, zda podpis na projevu vile Investora
v pisemné formé je podpisem (vlastnoru¢nim nebo elektronickym) takového Investora.

Zadost o zménu Udaje zapsaného do seznamu akcionafi (véetné e-mailové adresy, telefonu a
dariové rezidenci a o jméné a bydlisti ¢i ndzvu a sidle musi byt vidy uinény:

a) pisemnou formou osobnim doruéenim v sidle Administratora s ovéfenim totoZnosti
Investora zastupcem Administratora;

b) pisemnou formou osobnim doru¢enim Obhospodarovateli nebo Distributorovi s ovéfenim
totoZnosti Investora zastupcem Obhospodarovatele nebo Distributora;

c) pisemnou formou s Ufedné ovéfenym podpisem Investora prostfednictvim provozovatele
postovnich sluZeb (véetné sluzeb kuryra); anebo

d) jinou formou elektronické komunikace umoZniujici ovéreni totoZnosti Investora (napf.
prostrednictvim webové aplikace provozované Administratorem, Distributorem nebo treti
osobou) nebo prostfednictvim datové schranky Investora do datové schranky
Administratora.
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23.6.

23.7.

23.8.

23.9.

23.10.

23.11.

23.12.

FUNDS

Zadost o odkoupeni investi¢nich akcii, oznameni o odstoupeni Investora od Smlouvy o investici
nebo oznameni &isla bankovniho Gétu pro ucely poskytnuti penéZitého plnéni musi byt vidy
ucinény:

a) pisemnou formou osobnim dorucenim v sidle Administratora s ovéfenim totoznosti
Investora zastupcem Administratora;

b) pisemnou formou osobnim dorué¢enim Obhospodarovateli nebo Distributorovi s ovéfenim
totoZnosti Investora zastupcem Obhospodarovatele nebo Distributora. Podpis Investora
musi byt Gfedné ovéfen s vyjimkou zadosti poZadujici vyplaceni penéZitého plnéni
Investorovi na Géet Investora uvedeny v jeho Smlouvé o investici, Géet pfedem oznameny
Administratorovi pro uéely poskytnuti penézitého plnéni nebo na ucet, ze kterého byla
investice odeslana, v takovém pfipadé nemusi byt uredné ovéren;

c) pisemnou formou s Gfedné ovéfenym podpisem Investora prostifednictvim provozovatele
postovnich sluZeb (vCetné sluzeb kuryra); anebo

d)  jinou formou elektronické komunikace umoziujici ovéreni totoZnosti Investora (nap¥.
prostfednictvim webové aplikace provozované Administratorem, Distributorem nebo treti
osobou) nebo prostfednictvim datové schranky Investora do datové schranky
Administratora.

Udaji a informacemi pro veskerou komunikaci Fondu, Obhospodarovatele nebo Administratora
vidi Investorovi jsou tdaje a informace, které byly pro tyto Géely Investorem poskytnuty.

Informaéni povinnosti a oznameni ze strany Fondu, Obhospodafovatele nebo Administratora
viéi Investorovi jsou realizovéany pfednostné formou e-mailové zpravy nebo prostfednictvim
webové aplikace provozované Administratorem, nevyzaduji-li stanovy, statut tohoto Podfondu,
Statut Fondu, vSeobecné zdvazné pravni predpisy nebo Smlouva o investici jinou formu
komunikace. Informaéni povinnosti a oznameni ze strany Fondu, Obhospodarovatele nebo
Administratora vici Investorovi mohou byt realizovany prostfednictvim Distributora, v takovém
pfipadé je povinnost vi¢i Investorovi splnéna odeslanim pfisluiné informace Distributorovi.

Udaje a informace v €&l. 24.2. tohoto statutu Podfondu jsou pro Fond vidy zévazné pro Gcely
komunikace s Investorem a vyplaty penézitych plnéni (protipInéni) Investorovi, pokud ze stanov,
statutu tohoto Podfondu, Statutu Fondu nebo Smlouvy o investici vyslovné nevyplyvd néco
jiného.

Investor odpovidd za spravnost a aktualnost poskytnutych Gdajd a informaci. Za Skodu, kterd
vznikne Investorovi tim, Ze tento Investor uved| nespravny tdaj nebo informaci anebo opomenul
Fadné a véas oznamit zménu udaje ¢ informace, Fond, Obhospodarovatel ani Administrator
neodpovida.

Administrator zajisti provedeni zmén Udaj a informaci v €l. 24.2. tohoto statutu Podfondu na
zékladé pisemného oznameni do 5 (péti) pracovnich dnd, nedohodne-li se s oznamujicim
Investorem, Ze zménu provede ve [h(té kratsi.

Pokud Administrator ustanovi pisemné urcité oddéleni nebo osobu, kterd ma byt pfijemcem
komunikace, komunikace je ze strany Investora neucinna, pokud v ni neni specifikovano, zZe je
uréena takovému oddéleni nebo takové osobé.

TILLER investicni spolecnost a.s.
ICO: 086 08 733, Karolinskd 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, tel.: +420 212 249 080
info@tillerfunds.cz, www.tillerfunds.cz 31



TILLER

23.13.
23.14.

23.15.

23.16.

24.
24.1.
24.2.

FUNDS

Veskera penézita pinéni Investortim Ize vyplacet pfevodem pouze na bankovni téet.

Fond je opravnén odepfit vyplaceni penézitého nebo nepenézitého plnéni Investorovi, pokud
tento Investor neposkytl Fondu, Obhospodarovateli nebo Administratorovi soucinnost
potfebnou k zajisténi splnéni povinnosti vyplyvajicich z pravnich predpist upravujicich opatreni
proti legalizaci vynosi z trestné cinnosti, danovych pravnich predpis anebo jinych vSseobecné
zavaznych prdvnich predpisa.

Za skodu, ktera vznikne Investorovi tim, Ze neposkytl soucinnost dle ¢l. 24.14. tohoto Statutu,
Fond, Obhospodarovatel ani Administrator neodpovida.

Pro ucely ustanoveni tohoto ¢lanku se za Investora povaZuje i osoba vedend v seznamu akcionaru
jako osoba vedouci navazujici evidenci. Co je vtomto ¢lanku uvedeno o Investorovi, plati
obdobné i pro Akciondre (neni-li zaroven Investorem).

Platnost a ucinnost
Tento Statut je platny a ucinny od 1. 7. 2025.

Tento statut v plné mife nahrazuje jakykoliv pfedchozi statut tohoto Podfondu.

TILLER investicni spolecnost a.s.
statutarni organ Fondu a Obhospodarovatel
pfi vykonu funkce zastoupen Ing. Radkem Hubem, ¢lenem predstavenstva
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