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Vazeni partnefi, investofi fondu BHS PE,

timto se Vam dostava do rukou prvni Ctvrtletni zprava o Cin-
nosti a vykonu fondu BHS Fund II. — podfond BHS Private
Equity Fund.

Fond zahajil svou €innost v dobé&, kdy se v oblasti private equity
vyznamné méni podminky na domacim trhu.

Velké institucionalni fondy postupné odchazi a stale vyznamnéjsi
roli prebiraji domaci investofi. Za€inaji se angazovat i mistni
banky, které se svym privatnim klientim snazi zprostfedkovat
prilezitost umistit jejich investiCni prostrfedky do této tridy aktiv.

Na trh pfichazi vina podnikt zaloZzenych v devadesatych letech,
jejichz zakladatelé zacCinaji fesSit nastupnicky problém. To vede
podle nasich pavodnich pfedpokladu k ozZiveni trhu v segmentu
malych a stfednich podnikd, ktery nyni pfinasi mnoho zajimavych
prilezitosti.

BHS PE fond se soustfedi na velmi peclivy vybér tak, aby pfi
svych akvizicich dosahoval co nejlepSiho poméru cena vs.
vykon, a tim maximalné zhodnocoval hodnotu investi¢nich
akcii fondu.



- Cinnost fondu

BHS Private Equity Fund se v tomto Ctvrtleti soustredili na tyto
zakladni aktivity:

Navysovani kapitalu fondu:

K 30. zafi 2015 do fondu investovalo 18 investort celkem 105 mil.
K&. Tym pokracoval v oslovovani dal$ich investord a usiloval
o zvySeni povédomi o existenci a €innosti fondu.

Vlyhledavani relevantnich investi¢nich pfilezitosti:

Tym absolvoval velké mnozstvi prezentaci a schlizek s cilem
maximalizovat pfisun investinich pfileZitosti. V tomto Ctvrtleti bylo
posuzovano celkem 15 investi¢nich pfilezitosti. Byly podany tfi
nabidky, podepsan jeden ,letter of intent” (zajmovy dopis) s exklu-
zivitou na uzavreni transakce a provedena kompletni finan¢ni due
diligence. Bohuzel, kvlli zméné podminek ze strany prodavajicich
jsme byli nuceni od této akvizice ustoupit. Od dalSich dvou projed-
navanych transakci jsme byli nuceni odstoupit v dusledku negativ-
nich zjisténi v pribéhu detailni provérky.
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* Vyhled na dalSi obdobi

Vzhledem k pokracujicimu pfisunu kvalitnich investi¢nich prilezitosti
predpokladame, ze ve 4. ¢tvrtleti 2015 budeme podrobnéji analy-
zovat nejméné 10 investi¢nich pfilezitosti s tim, Ze pfedpokladame
podani 3 — 5 nabidek, podpis 1 — 2 letter of intent a uzavieni jedné
transakce v pfedpokladané vysi 76.5 mil. K¢.



—— Portfolio ——

T

Abychom dosahovali alespori minimalniho zhodnocovani investiénich prostfedku pred tim, nez budou investovany do konkrétnich projektu, vyuzili
jsme moznosti nabizené matefskou skupinou Proxy Finance a poskytli do skupiny plné zaruéenou pujéku ve vysi 80 mil. KE s urokovou sazbou
4,25 % p.a.

Popis zakladnich parametru pajcky:

Fond/podfond: BHS Fund II. - Private Equity, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s./BHS Fund II. -
podfond Private Equity Fund

Typ transakce: Poskytnuti uvéru/pajcky

Hodnota transakce: 80 000 000 K&

Predmét transakce: Zaptijcka poskytovana spoleénosti JET TRADING, a.s., ICO: 639 98 840 (dale.jen "VydluZitel"), se sidlem
Kollarova 9, 796 01 Prostéjov
. Vydluzitel se zavazuje Zapujcku vratit Zapujciteli jednorazové v plné vysi nejpozdeéji do 31.12.2015.
. Vydluzitel je opravnén Zapujcku vratit i pfed terminem konecné splatnosti, a to bud celou, nebo jeji

Popis a dalsi informace: gast. Zapujcitel je opravnén pozadat VydluZitele o vraceni Zapujcky nebo jeji Gasti pred terminem

splatnosti.

. Vydluzitel se zavazuje zaplatit Zapujciteli ze ZapuGjcky urok ve vysi 4,25 % p.a.

. SpInéni dluhii VydluZitele je zaji$téno ruéenim spolednosti PROXY - FINANCE a.s., ICO 186 23 174,
se sidlem Praha 1, AneZska 986/10, a spoleénosti BH Securities a.s., ICO 601 929 41, se sidlem

Zajisténi: Praha 1, Na Prikopé 848/6.

. Dale je zajisténo Sménkou vlastni, nikoliv na fad Zapujcitele, znéjici na ¢astku ve vysi 80 000 000 K&
vystavenou Vydluzitelem a avalovanou spole¢nostmi PROXY - FINANCE a BH Securities a.s.

Zplsob stanoveni hodnoty: Dohoda smluvnich stran
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BH Securities a.s.
Na Prikopé 848/6
110 00 Praha 1

T: +420 255 710 710
F: +420 255 710 770
E: bhs@bhs.cz
www.bhs.cz
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