2024/2025

TomHol SICAV a.s., podfond TomHol Development

za obdobiod 1. 7. 2024 do 30. 6. 2025

JAMISTA
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Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s., 1C0O: 274 37 558, se sidlem Sokolovskd 700/113a, Karlin, Praha 8,
AMISTA IS .
PSC 186 00
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den Ucetniho obdobi
TomHol SICAV a.s., ICO: 198 65 139, se sidlem Jana Babdka 2733/11, Kralovo Pole, 612 00 Brno,
Fond obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B
8886
Podfond TomHol SICAV a.s., podfond TomHol Development, NID: 751 64 451
Ucetni obdobi Obdobi od 1. 7. 2024 do 30. 6. 2025
Neinvesticni &st Fondu Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhd Fondu z investi¢ni ¢innosti a nejsou
zahrnuty do Zadného z podfondi vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2 ZISIF.

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Zéakon €. 93/2009 Sh., o auditorech a 0 zméné nékterych zakond (zakon o auditorech), ve znéni

Zakon o auditorech e o

Zékon o danich z pfijmu Zékon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmU, ve znéni pozdéjsich predpist

Zékon o Ucetnictvi Zéakon €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zéakon €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich

ZISIF .
predpist

ZMSSD Zékon €. 164/2013 Sh., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich souvisejicich
zakon, ve znéni pozdéjsich predpist

70K Zékon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleé¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve
znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska TRP Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich predpist

IFRS Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi (International Financial Reporting Standards) ve znéni

schvaleném Evropskou unii.




Vg

Cestné prohlaseni

Jako opravnéna osoba Fondu, timto prohlasuji, Ze dle mého nejlepsiho védomi, poddva tato vyroéni zprava vérny
a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Podfondu za uplynulé Gcetni
obdobi a také o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské Cinnosti a vysledkd hospodareni
Podfondu.

V Praze dne 16. 10. 2025

TomHol SICAV als., podfond TomHol Development
AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.
Clen predstavenstva
Ing. Petr Janousek
povéfeny zmocnénec



Prehled podnikani, stav majetku investicniho fondu a majetkovych ucasti

TomHol SICAV a.s., ICO: 198 65 139, se sidlem Jana Babaka 2733/11, Krélovo Pole, 612 00 Brno,
Fond obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné pod sp.
zn. B 8886
Podfond TomHol SICAV a.s., podfond TomHol Development, NID: 751 64 451
Ucetni obdobi Obdobi od 1. 7. 2024 do 30. 6. 2025

1. Cinnost Podfondu a skupiny v téetnim obdobi

V roce 2025 se fond TomHol SICAV a.s., prostfednictvim svého podfondu TomHol development SICAV a.s.,
zaméril na spravu a rozvoj stavajicich aktiv. Klicovym projektem zlstavd developersky zamér BYBU Bydleni
Bucovice, tvoreny péti samostatnymi spole¢nostmi BYBU-LT 1 aZ BYBU-LT 5. Tyto spolecnosti vlastni pozemky s
vydanymi stavebnimi povolenimi na vystavbu péti radovych rodinnych domd.

Znalecky posudek ¢. 5037-25 zpracovany znaleckou kancelafi Kreston A&CE Consulting, s.r.o., se sidlem Moravské
namésti 1007/14, 602 00 Brno, ICO 441 19 097, ¢len skupiny Kreston A&CE Group, vedenou u Krajského soudu
v Brné, spisova znacka C 4037, k 30. 6. 2025 potvrdil hodnotu portfolia a investi¢ni atraktivitu lokality. Ocenéni
bylo provedeno metodou zbytkové hodnoty, ktera zohlednuje ocekavanou trzni hodnotu dokonceného projektu
po odecteni naklad(l na vystavbu a primérené developerské marze. Celkova hodnota jednotlivych pozemkd se
pohybuje v fadu 2,3-4,4 mil. K¢, pficemz souhrnné potvrzuje dlouhodoby ristovy potencidl projektu.

Posudek zaroven upozornuje na faktory, které mohou hodnotu projektu ovlivnit — zejména citlivost na stavebni
naklady a vyvoj poptavky po rezidenc¢nim bydleni. Dilci riziko predstavuje i poloha c¢asti pozemk( v zaplavovém
Uzemi, avsak Uzemni plan mésta Bucovice i vydana povoleni potvrzuji, Zze projekt je z hlediska realizace
proveditelny.

Fond proto v roce 2025 nesméroval prostfedky do novych akvizic, ale soustfedil se na technické a pravni
zhodnoceni stavajicich aktiv a na posileni spoluprace s investi¢nimi zprostfedkovateli. Tento pfistup ma zajistit
dlouhodobou stabilitu a pripravit projekt Bucovice k postupné realizaci v souladu se strategii fondu zamérenou
na rezidencni development v mensich méstech.

1.1  Hospodareni Podfondu a skupiny

Vérny a vycerpdvajici obraz o hospodareni Podfondu poskytuje Fadna Gcetni zavérka sestavena za Uéetni obdobi
a priloha k ucetni zavérce, véetné zpravy auditora, kterd je nedilnou soucdsti vyroc¢ni zpravy.

Podfond je ucetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoZ i o
dalsich skutecnostech, se vede Ucetnictvi tak, Ze umozZnilo sestaveni Ucetni zavérky samostatné za Podfond.
Samostatné za Podfond je také sestavena tato vyrocni zprdva. Podfond nemd pravni osobnost, proto jsou
informace vztahujici se k jeho organim obsaZeny pouze ve vyro¢ni zpravé Fondu.

Hospodafeni Podfondu skoncilo v Ugetnim obdobi vykadzanym hospodaiskym vysledkem ve vysi-3 211 tis. K&
pfed zdanénim. Ztrata je tvorena zejména naklady na obhospodatovani, administraci a depozitare.

1.2  Stav majetku Podfondu a skupiny Fondu

Portfolio Podfondu je financovano z 83,80 % investovanymi prostfedky, tedy Cistou hodnotou aktiv pfipadajici
drzitelGm investicnich akcii. Toto financovani majetku Podfondu je vzhledem k investi¢nimu horizontu Podfondu
mozZno povazovat za cizi zdroje dlouhodobé. Z 16,20 % je pak majetek Podfondu financovan cizimi zdroji
kratkodobymi (zejména zdvazky z obchodnich vztahl a ostatnimi pasivy).



AKTIVA

Podfond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 14 265 tis. K¢ (30. 6. 2024: 11 295 tis. K¢). Ta jsou
tvorena vklady na bankovnich Ucétech ve vysi 506 tis. K¢ (30. 6. 2024: 302 tis. K¢) a majetkovymi Ucastmi na
obchodnich spolecnostech ve vysi 13 759 tis. K¢ (30. 6. 2024: 10 993 tis. K¢).

Struktura aktiv je zobrazena na nize uvedeném grafu:
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PASIVA

Celkova pasiva Podfondu ve vysi 14 265 tis. K¢ (30. 6. 2024: 11 295 tis. K¢) jsou tvofena zejména Cistou hodnotou
aktiv pripadajici drziteldm investi¢nich akcii ve vysi 11 954 tis. K¢ (30. 6. 2024: 10 006 tis. K¢) a polozkou ostatni
pasiva ve vysi 2 311 tis. K¢ (30. 6. 2024: 1 288 tis. Kc).

Struktura pasiv je zobrazena na nize uvedeném grafu:



Struktura pasiv v tis. K¢
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*Uvedena hodnota ve srovndvacim obdobi predstavuje vlastni kapital. BEhem sledovaného obdobi doslo ke
zméné klasifikace na Cistou hodnotu aktiv nalezejici drziteldm investi¢nich akcii.

2. Vyhled na nasledujici obdobi

V roce 2025-26 bude fond TomHol SICAV a.s., prostfednictvim svého podfondu TomHol development SICAV a.s.,
pokracovat v realizaci projektu rezidencni vystavby na pozemcich ziskanych v Bucovicich.

Spolecnosti BYBU-LT 1 az BYBU-LT 5, které vlastni jednotlivé stavebni pozemky, budou koordinovat jednotlivé
faze vystavby podle pfedepsanych harmonogram.

Fond bude nadéle peclivé sledovat vyvoj na realitnim trhu a zajistovat optimalni podminky pro realizaci a prodej
dokoncéenych nemovitosti. Na zdkladé soucasnych makroekonomickych indikatort Ize ocekavat, Ze i v roce 2025
a 2026 zlstane poptavka po rodinnych domech stabilni, coZ by mélo pozitivné ovlivnit prodejni ceny a zhodnoceni
investic fondu.

Investicni strategie a cile pro rok 2025-2026

Fond planuje dale posilit svou pozici na trhu s rezidenénimi nemovitostmi. Cilem pro rok 2025 az 2026 je nejen
Uspésna realizace vystavby a prodeje v Bu€ovicich, ale i dalsi akvizice podobnych nemovitostnich projekt ovsem
jiz s pfevaznym zaméfenim na bytové domy.

V souladu s dlouhodobou strategii bude TomHol SICAV a.s. pokracovat v rozsifovani svého portfolia o nemovitosti
s podobnym vyvojovym potencidlem, které jsou lokalizovany v rlistovych oblastech s dobrym investi¢nim
vyhledem.



Profil Podfondu a skupiny

1. Zakladni udaje o Podfondu

Nazev:
Obchodni firma: TomHol SICAV a.s., podfond TomHol Development

Identifikacni udaje:

NID: 75164 451

Sidlo:

Ulice: Jana Babdka 2733/11
Obec: Brno — Kralovo Pole
PSC: 612 00

Vznik:

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF u¢etné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu. Fond byl zalozen
v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 20. 10. 2023 a vznikl zapisem do
obchodniho rejstfiku vedeného u Krajského soudu v Brné pod sp. zn. B 8886 dne 26. 10. 2023. Fond byl zapsan
do seznamu vedeného CNB dne 18. 10. 2023.

Pravni forma Fondu je akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond, resp. Podfond se pfi své
ginnosti Fidi eskymi pravnimi predpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceskd republika a kontaktni idaje do
hlavniho mista vykonu jeho ¢innosti jsou: AMISTA IS, Sokolovska 700/113a, Karlin, Praha 8, PSC 186 00, tel: +420
226 233 110. Webové stranky Podfondu jsou https://www.amista.cz/povinne-informace.html.

Podfond byl vytvofen na dobu neurcitou rozhodnutim predstavenstva Fondu, ktery zdroven vypracoval jeho
statut, jen? byl nasledné schvalen dozoréi radou Fondu. Podfond byl zapsan do seznamu vedeného €NB ke dni 9.
11.2023.

Akcie

Akcie tridy A (investi¢ni akcie): 1507 000 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé

Akcie tridy B (investi¢ni akcie): 0 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé

Akcie tridy Z (investi¢ni akcie): 13 644 550 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé

Cisty obchodni majetek: 11 954 tis. K¢

Orgéany Fondu

Pfedstavenstvo AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (od 9. 11. 2023)
ICO 274 37 558
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Michal Kusdak, povéreny zmocnénec (0d 9.11.2023 do 1.10.2025)

Ing. Petr Janousek povéreny zmocnénec (od 1. 10. 2025)

Fond m3 individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento investi¢ni fond,
a je obhospodarovan prostrednictvim této osoby.

Predstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond
navenek. Predstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami a statutem Fondu, resp. jeho
podfond(, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo mj. také svoldva valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu
Fondu a jeho podfond, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo je voleno valnou hromadou Fondu.

Pfedstavenstvo urcuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Podfondu.

Pfedstavenstvo disponuje opravnénim k vykonu své ¢innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni k vykonu
dinnosti investi¢éni spolecnosti. Povéfeny zmocnénec predstavenstva disponuje predchozim souhlasem CNB
k vykonu své funkce. Predstavenstvo nezfidilo zadny poradni orgdn, vybor ¢i komisi.



Dozorci rada Fondu

Clen dozor¢i rady: Libor Tomanek (od 9. 11.2023)
narozen: 13. 8. 1986
bytem: Bezrucova 73/10, Staré Brno, 602 00 Brno
vzdélani: vysokoskolské

Clen dozoré¢i rady: Pavel Svoren (0d 9.11.2023)
narozen: 17. 1. 1990
bytem: Zdrahalova 957/36, Cerné Pole, 613 00 Brno
vzdélani: vysokoskolské

Clen dozor¢i rady: Petr Holusa (od 9. 11. 2023)
narozena: 27. 3. 1987
bytem: U pGjcovny 954/6, Nové Mésto, 10 00 Praha 1
vzdélani: vysokoskolské

Dozorci rada dohlizi na radny vykon ¢innosti Fondu, resp. Podfondu, jakoZ i provadi dalsi ¢innosti stanovené
obecné zdvaznymi pravnimi predpisy.

Dozord¢i rada se sklada ze tfi ¢len(, volenych valnou hromadou.

2. Udaje o zménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstiku, ke kterym doslo
béhem ucetniho obdobi

Podfond jako Ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni zapisovan
do obchodniho rejstriku. Informace o pfipadnych zménach v obchodnim rejstiiku jsou soucasti Vyrocni zpravy
Fondu.

3. Udaje o investi¢ni spolecnosti, ktera v uc¢etnim obdobi obhospodafovala Podfond

V Uéetnim obdobi obhospodarovala a administrovala Fond AMISTA IS.

AMISTA IS vznikla dne 6. 4. 2006 a ziskala povoleni ke své &innosti na zikladé rozhodnuti CNB ¢&.j.
41/N/69/2006/9, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006, rozhodnuti bylo dne 11. 4. 2024 v ramci rozsifeni licence
nahrazeno rozhodnutim CNB Cj.: 2024/040215/CNB/65.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povazuje za investi¢ni spolecnost, kterd je oprdvnéna presahnout
rozhodny limit, a je oprdvnéna k obhospodarovani investi¢nich fond( nebo zahranicnich investi¢nich fondd, a to
fondd kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd
socialniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondd srovnatelnych sfondem kvalifikovanych investor(
(s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondl socidlniho podnikani), a déle je
opravnéna k provadéni administrace investi¢nich fondd nebo zahranicnich investi¢nich fondl dle ust. § 11 odst.
1 pism. B) ZISIF ve spojeni s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fondd kvalifikovanych investor( (s vyjimkou
kvalifikovanych fond( rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani) a zahranicnich
investi¢nich fondd srovnatelnych sfondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd
rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondd socidlniho podnikani).

AMISTA IS vykondvala pro Podfond cinnosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napf. o vedeni
Ucetnictvi, ocenovani majetku a dluhl, vypocet aktudlni Cisté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou
Fondem, zajisténi vydavani a odkupovani akcii a vykon dalsich ¢innosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami
v majetku Podfondu (poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich
spolecnosti nebo prevodu obchodnich podili apod.).



Portfolio manazer
Portfolio manazer Radim Vitner

Vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik
Pracuje ve spolecnosti AMISTA IS na pozici portfolio manaZzer od 1. 7. 2011. Pfed pfichodem do AMISTA IS
pracoval deset let na pozici U¢etniho a finan¢niho analytika ve spole¢nosti Zepter International s.r.o. Pfedtim
sbiral zkuSenosti mimo jiné ve spole¢nostech SPT Telecom, a.s. a Kralovsky pivovar Krusovice a.s.

Portfolio manazer Ing. Robert Mocek

Vzdélani: Vysoka skola dopravy a spojd, Zilina
Pfred prichodem do AMISTA IS poskytoval konzultace v oblasti financovéni podnikatelskych projektd
a poradenstvi v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy majetku v ramci svého Zivnostenského opravnéni. Pred
timto obdobim pracoval vice nez 25 let v bankovnictvi na manazerskych postech v oblasti privatniho bankovnictvi
a spravy aktiv.

Portfolio manazer Ing. lvana Lacova

Vzdélani: Ekonomicka univerzita, Bratislava, SR
Ing. Ivana Lacova pred prichodem do AMISTA IS pusobila ve skupiné Vienna Insurance Group, na pozici
Investment Officer., kde se vénovala spravé investi¢niho portfolia v hodnoté presahujici 1 mld. Euro a v oblasti
financi pracuje vice jak 15 let. lvana Lacova absolvovala postgradualni studium ve Spojenych statech americkych
na Wilmington University, Wilmington, Delaware.

Portfolio manazer Ing. Radomira Crkvova

Vzdélani: Provozné ekonomicka fakulta CZU
Ing. Radomira Crkvova pred pfichodem do AMISTA IS pUsobila ve spolecnosti Plzerisky Prazdroj, a. s. jako Kreditni
analyticka, kde se vénovala svéfenému portfoliu klicovych zdkaznikl v oblastech kreditniho monitoringu,
vymahani pohledavek, finanéni analyzy, reportingu a factoringu. Po dokonceni studia pUsobila také ve
spole¢nosti Leasing Ceské spofitelny, a.s. na oddéleni Risk Managementu, které se specializovalo na poskytovani
analytické podpory v rdmci schvalovacich procesu u spotiebitelskych uvéra.

4.  Udaje o depozitafi Podfondu

Obchodni firma: CYRRUS, a.s.
Sidlo: Veveii 3163/111, Zaboviesky, 616 00 Brno
ICo: 639 07 020

5.  Udaje o hlavnim podpdirci

V Uéetnim obdobi pro Podfond nevykondvaly ¢innost hlavniho podpéirce ?4dné osoby opravnéné poskytovat
investi¢ni sluzby.

6. Udaje o uplatach, nakladech a danich fondu
V souladu se zakonem ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, uvadime pfehled

skutecné zaplacenych Uplat a naklad( za Ucetni obdobi. Pfehled je uveden v Pfiloze Ucetni zavérky k 30. 6. 2025,
kapitola 11.
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7. Udaje o osobach, které byly depozitifem povéfeny tschovou nebo opatrovanim
majetku Podfondu, pokud je u téchto osob uloZzeno nebo témito osobami jinak opatrovano
vice nez 1 % hodnoty majetku Podfondu

Depozitai nepovéfil v U¢etnim obdobi zddnou osobu tschovou nebo opatrovanim majetku Podfondu.

8. Udaje o tplatach pracovnikd avedoucich osob vyplacenych obhospodafovatelem
Podfondu jeho pracovniklim nebo vedoucim osobam

Pracovnici a vedouci osoby AMISTA IS jsou odménovani ze strany AMISTA IS v souladu se systémem vnitfnich
zasad pro odménovani, ktery je nastaven s prihlédnutim k velikosti, povaze, rozsahu a sloZitosti ¢innosti AMISTA
IS a poZadavkim na ucinné fizeni rizik obhospodarovanych investi¢nich fondl. Systém odmérovani zahrnuje i
zavazna opatreni pro predchazeni stretu zajmu. Informace nezbytné k pochopeni rizikového profilu a fizeni rizik
jednotlivych investi¢nich fondd jsou uvedeny v pfislusné fondové dokumentaci.

Odmény pracovnikd a vedoucich osob AMISTA IS jsou zaloZeny na vyplaté narokové pevné a nenarokové
pohyblivé slozky, jejiz vyplata zavisi na plnéni hospodarskych vysledkl AMISTA IS a plnéni osobni cild. Odmény
pracovnik( a vedoucich osob AMISTA IS nejsou vazany za zhodnoceni kapitalu obhospodarovanych investi¢nich
fondd. Pracovnici a vedouci osoby AMISTA IS nejsou odménovény ze strany obhospodafovanych Fonda.

S ohledem na vysoky pocet obhospodafovanych a administrovanych investi¢nich fondl a absenci jednoznacné
metodiky vypoctu nema AMISTA IS k dispozici snadno pfistupné udaje rozdélené podle jednotlivych investi¢nich
fondUd ve smyslu ¢l. 107 odst. 3 Nafizeni.

Celkové naklady AMISTA IS na odménovani 65 pracovnikll a vedoucich osob v ic¢etnim obdobi dle § 234 odst. 2
pism. b) ZISIF vykazané dle ¢l. 107 odst. 1 pism. a) Narizeni odpovidaji celkové Castce 68 111 tis. K¢, z cehoZ pevna
sloZzka odpovida ¢astce 55 899 tis. K¢, pohybliva slozka odpovida ¢astce 12 212 tis. K¢ a odména za zhodnoceni
kapitalu fondu odpovida ¢astce 0 K¢. Celkové naklady AMISTA IS na odménovani 24 pracovnik(l a vedoucich osob
v Ucetnim obdobi dle § 234 odst. 2 pism. c) ZISIF, jejichZ ¢innost ma vliv na rizikovy profil obhospodarovanych
fondd (viz éast | odst. 1 pism. b) pfilohy €. 1 k vyhlasce €. 244/2013 Sb.) odpovidaji celkové ¢astce 34 499 tis. KE.

Podfond nevyplatil v U¢etnim obdobi obhospodarovateli 7ddné odmény za zhodnoceni kapitalu.

9. Udaje o uplatach pracovniki a vedoucich osob vyplacenych obhospodarovatelem
Podfondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam s podstatnym vlivem na rizikovy profil
Podfondu

Zadné takové odmény nebyly obhospodaiovatelem v Ugetnim obdobi vyplaceny.
10. Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu
Majetek Podfondu ke Dni ocenéni je tvorfen majetkovymi uUcastmi s rozhodujicim vlivem v obchodnich

spole¢nostech v redlné hodnoté ve vysi 13 759 tis. K¢ (potizovaci cena: 10 936 tis. K¢) a penéznimi prostfedky na
béznych uctech ve vysi 506 tis. KC.
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Prehled majetkovych ucasti s rozhodujicim vlivem:

Hodnota majetkové

Obchodni firma iI¢o Podil st

tis. K¢ 30. 6. 2025
BYBU-LT 1s.r.o. 08295735 100 % 9 066
BYBU-LT 2 s.r.o. 08295751 100 % 977
BYBU-LT 3 s.r.o. 08295760 100 % 919
BYBU-LT 4 s.r.o. 08295794 100 % 894
BYBU-LT 5 s.r.o. 08295832 100 % 1903
Celkem 13759

11. Informace tykajici se obchodi zajistujicich financovani (sft — securities financing
transactions) a swapu veskerych vynosu, pozadované dle nafizeni evropského parlamentu
a rady (eu) 2015/2365, ¢l. 13

Podfond nemél k datu ocenéni sjednan ménovy swap.
12. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje
Podfond nevyvijel v Uéetnim obdobi 7adné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

13. Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovnéprdvnich
vztazich

Prohlaseni o udriitelnosti dle nafizeni EU 2019/2088 (SFDR)

Prohlaseni o nezohlednovani kritérii pro udrzitelné investovani dle élanku 7 nafizeni EU 2020/852

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentdlné udrzitelné
hospodarské ¢innosti.

Informace o politikach zaclerovani rizik tykajicich se udrzitelnosti do investi¢niho rozhodovani podle ¢lanku 6

SFDR

e Rizikem tykajicim se udrzitelnosti je udalost nebo situace v environmentdlni nebo socialni oblasti nebo v
oblasti spravy a fizeni, kterd by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo mozny vyznamny
nepfriznivy dopad na hodnotu investice.

e Vzhledem k obchodnimu modelu Spoleénosti a riznorodosti moznych rizik tykajicich se udrZitelnosti
postupuje Spole¢nost v rdmci jejich identifikace v souladu se zasadou proporcionality a zohledfiuje pouze
ta rizika, kterd mohou mit v kratkodobém ¢i strednédobém horizontu vyznamny nepfiznivy dopad na
hodnotu aktiv v portfoliich obhospodarovanych fondud a Spolecnost. V ramci jednotlivych oblasti
udrzitelnosti Spolecnost identifikovala predevsim nasledujici typy souvisejicich rizik:

e Enviromentalni rizika — riziko souvisejici s klimatickou zménou, riziko souvisejici s prechodem na
cirkularni ekonomiku, riziko nezohlednovani kritérii udrzitelnosti;

e Socidlni rizika — riziko negativniho dopadu na dodrzovéni lidskych prav, riziko korupce a Uplatkarstvi;

e Rizika fizeni a spravy —riziko corporate governance, riziko nedostatecného fizeni rizik, riziko nerovného
a neprdhledného odménovani zaméstnancli a managementu;
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e Kromé vyse uvedenych obecnych rizik tykajicich se udrzitelnosti Spole¢nost zohledruje specificka rizika
souvisejici s udrZitelnosti vztahujici se ke specifickym tfidam aktiv v portfoliich jednotlivych Spole¢nosti
obhospodarovanych fond(. Informace o takto zohledfiovanych specifickych rizicich souvisejicich s
udrzitelnosti jsou vZdy uvedeny ve statutu daného fondu.

Jednotliva rizika udrzitelnosti jsou na zakladé interni metodiky zohledriovdna pfi nastavovani investic¢nich limitQ
u jednotlivych fondu a jejich investi¢nich strategii a obchodnich plan( a v rdmci fizeni rizika investi¢niho procesu
a nasledného monitoringu jednotlivych investic.

V Uéetnim obdobi nebyl v Podfondu zaméstnan 7adny zaméstnanec.

14. Informace o pobocce nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici

Podfond nema Zadnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

15. Fondovy kapital Podfondu a vyvoj hodnoty akcie

K datu: 30. 6. 2025 30. 6. 2024
Fondovy kapitdl Podfondu (K¢): 11954 161 10 006 235
K datu: 30. 6. 2025 30. 6. 2024
Fondovy kapital, trida A 1384542 0
Pocet emitovanych investiénich akeif tfidy A v obéhu ke konci U¢etniho obdobi (ks): 1507 000 0
Pocet vydanych investi¢nich akeif t¥idy A v U¢etnim obdobi (ks): 1507 000 0
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii tfidy A v U¢etnim obdobi (ks): 0 0
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii tridy A (K¢): 0,9187 0,0000
K datu: 30. 6. 2025 30. 6. 2024
Fondovy kapitdl, trida B 0 0
Pocet emitovanych investiénich akeif tfidy B v obéhu ke konci Uéetniho obdobi (ks): 0 0
Pocet vydanych investi¢nich akcii tfidy B v U¢etnim obdobi (ks): 0 0
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii tfidy B v U¢etnim obdobi (ks): 0 0
Fondovy kapitdl Podfondu na 1 akcii tfidy B (K¢): 0,0000 0,0000
K datu: 30. 6.2025 30. 6. 2024
Fondovy kapital, tfida Z 10 569 619 10 006 235
Pocet emitovanych investi¢nich akcif t¥idy Z v ob&hu ke konci U¢etniho obdobi (ks): 13 644 550 12 236 000
Pocet vydanych investi¢nich akcif t¥idy Z v U¢etnim obdobi (ks): 1408 550 12 236 000
Pocet odkoupenych investi¢nich akcif t¥idy Z v U¢etnim obdobi (ks): 0 0
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii ttidy Z (K¢): 0,7746 0,8177
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Fondovy kapital na investi¢ni akcii tf. Z v K¢
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16. Informace o podstatnych zménach statutu Podfondu

Béhem ucetniho obdobi doslo ke zméné statutu Podfondu. S ucinnosti od 14. 4. 2025 byla frekvence ocefovani
majetku Podfondu zménéna na mésicni.

17. Informace o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podili

Podfond v Uéetnim obdobi nevlastnil 7adné vlastni akcie ani podily.

18. Informace o skutecnostech, které nastaly po rozvahovém dni

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyro¢ni zpravy nenastaly Zzadné vyznamné skutecnosti.
19. Informace o vyplatach zisku

V U¢etnim obdobi nebyl vyplacen podil na zisku.

20. Informace o soudnich sporech

V U¢etnim obdobi neprobihal 7adny soudni spor, ktery mohl mit vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost
Fondu nebo Podfondu.
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21. Komentar k pfiloham

Soucasti této vyrocni zpravy jsou ptilohy, které poddvaji informace o hospodareni Podfondu. V souladu s obecné
zavaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyrocni zprava téz ucetni zadvérku, véetné jeji prilohy a zpravu
nezavislého auditora. Zprava o vztazich je vypracovana na Urovni Fondu.

Hodnoty uvadéné v prilohach jsou uvedeny v tisicich K. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled o zménach
vlastniho kapitdlu obsahuji Udaje usporddané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho Gcetnictvi. Kazda
z poloZzek obsahuje informace o vysi této polozky za bezprostifedné predchazejici ucetni obdobi. Pokud nejsou
nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény, udaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze Ucetni zavérky.

Kromé Udaju, které jsou popsany v pfiloze Ucetni zavérky, nenastaly Zadné dalsi vyznamné skuteénosti.
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Uéetni zavérka k 30. 6. 2025

Ucetni jednotka:

TomHol SICAV a.s., podfond
TomHol Development

Sidlo: Jana Babdaka 2733/11,
Brno — Kralovo pole, PSC 612
00

NID: 751 64 451

Pfedmét podnikani: ¢innost
investi¢niho fondu
kvalifikovanych investoru

Okamzik sestaveni ucetni
zavérky: 16. 10. 2025

Rozvaha k 30. 6. 2025

tis. K¢ Poznamka 30. 6. 2025 30. 6. 2024
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 506 302
v tom: a) splatné na pozadani 506 302
8  Utastis rozhodujicim vlivem 5 13 759 10993
Aktiva celkem 14 265 11 295
tis. K¢ Poznamka 30. 6. 2025 30. 6. 2024
PASIVA
4 Ostatni pasiva 6 2311 1289
Cizi zdroje celkem 2311 1289
Cista hodnota aktiv nalezejici drzitelGm investi¢nich
akeii 7 11954 0
12 Kapitdlové fondy 7 0 12 236
Ocenovaci rozdily 7 0 57
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 8 0 -2 287
Vlastni kapital celkem 0 10 006
Pasiva celkem 14 265 11 295
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Podrozvahové polozky k 30. 6. 2025

tis. K¢ Poznamka 30. 6. 2025 30. 6. 2024
Podrozvahova aktiva
8 Hodnoty predané k obhospodarovani 10 14 265 11 295
Vykaz zisku a ztraty od 1. 7. 2024 do 30. 6. 2025
s s ) 0d1.7.2024do 0Od 9. 11. 2023 do
tis. K¢ Poznamka
30. 6. 2025 30. 6. 2024
5 Naklady na poplatky a provize 13 -22 -28
9 Spravni naklady -3189 -2 259
b) ostatni spravni naklady 15 -3189 -2 259
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi
19 P . . -3211 -2287
z bézné Cinnosti pred zdanénim
23 DanzpfijmQ 16 0 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po
24 L. -3211 -2287
zdanéni
Prehled o zménach vlastniho kapitalu od 1. 7. 2024 do 30. 6. 2025
Kapitalové Nerozdéleny Ocernovaci ~
tis. Ké 5 ) . ) Zisk (ztrata) CAIl Celkem
fondy zisk rozdily
Zustatek k 1. 7. 2024 12 236 -2 287 57 0 10 006
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobf 0 0 0 -3211 -3211
Ocenovaci rozdily 0 0 2766 0 2766
Emise investi¢nich akcif 2393 0 0 0 2393
Reklasifikace na Cistou hodnotu
aktiv nalezejici drzitelim -14 629 2287 -2823 3211 11954 0
investicnich akcii
Zustatek k 30. 6. 2025 0 0 0 0 11954 11954
Prehled o zméndach vlastniho kapitalu od 9. 11. 2023 do 30. 6. 2024
Kapitalové Ocenovaci
tis. K¢ 4 Nerozdéleny zisk ) Zisk (ztrata) Celkem
fondy rozdily
Zustatek k 9. 11. 2023 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi 0 0 0 -2287 -2287
Ocenovaci rozdily 0 0 57 0 57
Emise investi¢nich akcii 12 236 0 0 0 12 236
Zustatek k 30. 6. 2024 12 236 0 57 -2 287 10 006
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Priloha ucetni zavérky k 30. 6. 2025

Pro ucely ucetni zavérky maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s., 1C0: 274 37 558, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, Praha 8,
AMISTA IS .
PSC 186 00
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den Ucetniho obdobi
TomHol SICAV a.s., ICO: 198 65 139, se sidlem Jana Babaka 2733/11, Krélovo Pole, 612 00 Brno,
Fond obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejsttiku vedeném Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B
8886
Podfond TomHol SICAV a.s., podfond TomHol Development, NID: 751 64 451
Ugetni obdobi Obdobi od 1.7.2024 do 30. 6. 2025
Neinvestiéni &st Fondu Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucdsti majetku a dluhd Fondu z investi¢ni ¢innosti a nejsou
zahrnuty do Zadného z podfondi vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2 ZISIF.

Pro ucely ucetni zavérky maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Zékon €. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zakonu (zakon o auditorech), ve znéni

Zékon o auditorech A e i
pozdéjsich predpist

Zakon o danich z pfijmu Zékon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijma, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi Zékon €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

7ISIE Zéakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich

predpish

ZMSSD Zékon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pti spravé dani a o zméné dalsich souvisejicich
zakon, ve znéni pozdéjsich predpist

70K Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve
znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska TRP Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich predpist

IERS Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi (International Financial Reporting Standards) ve znéni

schvaleném Evropskou unii.
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1. Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

Podfond je ucetné a majetkové oddélenad cast jméni Fondu, ktery je fondem kvalifikovanych investor
shromazdujicim penézini prostfedky od kvalifikovanych investord, (tj. osob uvedenych v § 272 odst. 1 ZISIF), které
jsou nasledné investovany v souladu s investi¢ni strategii uvedenou ve statutech jednotlivych podfonda.

Udaje o vzniku
Podfond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dne 9. 11. 2023. Byl zaloZen na dobu neur¢itou.
Informace o obhospodarovateli

Podfond je obhospodarovan AMISTA IS, ktera je dle ZISIF zodpovédna za obhospodarovani majetku ve Podfondu.
Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, véetné investovani na ucet tohoto
Podfondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi
Administratorem Podfondu je AMISTA IS.
Informace o depozitafi

Depozitdfem Podfondu je spole¢nost CYRRUS, a.s., ICO: 639 07 020, se sidlem Vevefi 316/111, Zaboviesky, 616
00 Brno. Depozitdfem Podfondu je osoba, kterd je na zakladé depozitarské smlouvy opravnéna mit v opatrovani
majetek Fondu, zridit a vést penéZzni Ucty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostredkl nalezicich do majetku
Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Statut Podfondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitafi

Zakladnim dokumentem Podfondu je statut, ktery upravuje vzajemnd prdva a povinnosti mezi investory
Podfondu a AMISTA IS, obsahuje investi¢ni strategii Podfondu, popis rizik spojenych s investovanim Podfondu a
dalsi udaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou
béZznému investorovi. Statut Podfondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Penézni prostiedky v
Podfondu jsou shromazdovany vyddvanim investi¢nich akcii Podfondu. Takto ziskané prostredky jsou
obhospodarovany AMISTA IS.

Uplata za obhospodatovani majetku Podfondu je hrazena spole¢nosti AMISTA IS z majetku Podfondu. Zakladnou
pro vypocet Uplaty je hodnota aktiv a hodnota fondového kapitalu. Primérna ro¢ni hodnota fondového kapitalu
se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu dni. Ve
fondovém kapitalu se zohledni ¢asové rozliseni béznych nakladd, zejména poplatky uvedené ve statutu, naptiklad
Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon ¢innosti depozitare, audit a o¢ekdvana danova povinnost ke dni
vypoctu apod.

| veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodafovanim Podfondu, byt nejsou vyjmenované ve statutu Podfondu,
jsou zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani.

Udaje o cennych papirech Podfondu

Akcie tfidy A (investi¢ni akcie): 1507 000 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
Akcie tfidy B (investi¢ni akcie): 0 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
Akcie tridy Z (investicni akcie): 13 644 550 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé

Pfedmét podnikani Podfondu
Cinnost investi¢niho Podfondu kvalifikovanych investorti podle ZISIF je vykonadvéana na zakladé rozhodnuti CNB.

Sidlo Podfondu

Jana Babdka 2733/11
Brno — Krdlovo Pole
PSC 612 00

Ceska republika
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Identifikacni udaje:

NID: 751 64 451

ICO Fondu: 198 65 139

Orgéany Fondu

Predstavenstvo AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. (0d 9.11.2023)

ICO 274 37 558
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Michal Kusdak, povéreny zmocnénec (0d 9.11.2023 do 1.10.2025)
Ing. Petr Janousek, povéreny zmocnénec (od 1. 10. 2025)

Fond ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento investi¢ni fond,
a je obhospodarovan prostrednictvim této osoby.

Predstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond
navenek. Pfedstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami a statutem Fondu, resp. Jeho
podfondl, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo mj. také svolava valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu
Fondu a jeho podfondU. Pfedstavenstvo je voleno valnou hromadou Fondu.

Pfedstavenstvo urcuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Podfondu.

Predstavenstvo disponuje opravnénim k vykonu své ¢innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni k vykonu
¢innosti investiéni spole¢nosti. Povéfeny zmocnénec predstavenstva disponuje predchozim souhlasem €NB k
vykonu své funkce.

Predstavenstvo neztidilo Zzddny poradni organ, vybor ¢i komisi.

Dozorci rada Fondu

Clen dozor¢i rady: Libor Tomanek (od 9.11.2023)
narozen: 13. 8 1986
bytem: Bezrucova 73/10, Staré Brno, 602 00 Brno
vzdélani: vysokoskolské

Clen dozoré¢i rady: Pavel Svoren (od9.11.2023)
narozen: 17. 1. 1990
bytem: Zdrahalova 957/36, Cerné Pole, 613 00 Brno
vzdélani: vysokoskolské

Clen dozor¢i rady: Petr Holusa (od9.11.2023)
narozena: 27. 3. 1987
bytem: U pGjc¢ovny 954/6, Nové Mésto, 10 00 Praha
vzdélani: vysokoskolské

Dozor¢i rada dohlizi na fadny vykon ¢innosti Podfondu, jakoZ i provadi dalsi ¢Cinnosti stanovené obecné zavaznymi
pravnimi predpisy. Do pUsobnosti dozorci rady nélezi jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledaZe ji zakon svéfuje do
pUsobnosti valné hromady nebo ledaZe ji zdkon nebo stanovy v souladu se zdkonem svéruji do pUsobnosti
predstavenstva Ci jiného organu Fondu.

Dozorci rada se sklada ze tfi ¢lend, volenych valnou hromadou.

Zmény v obchodnim rejstfiku Fondu

Podfond jako Gcetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni zapisovan
do obchodniho rejstfiku. Informace o pfipadnych zménach v obchodnim rejstfiku jsou soucasti Vyrocni zpravy
Fondu.
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Informace k akciim a investi¢nimu cili Podfondu
Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond investuje v souladu s vymezenim tzv. zékladniho investi¢niho fondu dle § 17b Zakona ¢. 586/1992 Sb.,
o danich z pfijmu (dale jen ,ZDP*) vice nez 90 % hodnoty svého majetku pfedevsim do aktiv nemovité povahy, at
jiz majici formu véci nemovitych, akcii, podild, resp. jinych forem ucasti na nemovitostnich a obchodnich
spole¢nostech, movitych véci a jejich soubord a doplnikovych aktiv tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych
a financ¢nich trhd. V této souvislosti nejsou tretimi osobami poskytovany zadné zaruky za Gcelem ochrany
investord.

Vychodiska pro ptipravu ucetni zavérky

Tato Ucletni zavérka je pripravena v souladu se Zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucletnictvi, ve znéni pozdéjsich
predpist a Vyhlaskou ¢. 501/2002 Sh., ve znéni pozdéjsich predpisd, pro ucetni jednotky, kterou jsou bankami a
jinymi finan¢nimi institucemi, vydanou Ministerstvem financi, kterou se stanovi usporadani a oznac¢ovani polozek
ucetni zavérky a obsahové vymezeni poloZek této zavérky. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby
ucetni jednotka pro ucely vykazovani financ¢nich nastroj, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v
ucetni zavérce postupovala podle mezinarodnich Ucetnich standard( upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy
Evropské unie o uplatiiovdni mezinarodnich Gcetnich standard( ve znéni pozdéjsich predpisd (dale jen
"mezinarodni ucetni standard" nebo ,,IFRS“).

Ugetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni naklad( a vynos( a historickych cen s vyjimkou
vybranych finan¢nich nastrojli oceriovanych redlnou hodnotou.

Uéetni zavérka vychazi z predpokladu, ze Géetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své ¢innosti a 7e u nf
nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti pokracovat i v dohledné
budoucnosti.

Rozvahovy den tcetni zavérky je 30. ¢erven 2025. BéZné ucetni obdobi je od 1. 7. 2024 do 30. 6. 2025.

Udaje za predchozi Ggetni obdobi se vztahuji ke zkracenému obdobi od 9. 11. 2023 do 30. 6. 2024, jelikoz
spolec¢nost byla zaloZena v priibéhu roku. Bézné ucetni obdobi je za cely kalendaini rok od 1. 7. 2024 do 30. 6.
2025.

Z tohoto ddvodu nemusi byt nékteré (daje zcela srovnatelné. Tato skuteénost mdZe ovlivnit interpretaci
mezirocnich zmén ve financnich ukazatelich. UZivatelé uUcetni zavérky by méli tuto skutecnost pfi hodnoceni
vykonnosti spolecnosti zohlednit.

VSechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. KE), neni-li uvedeno jinak. Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Fond nedosahuje minimadlni vysi fondového kapitalu ve smyslu § 280 ZISIF, zakladatelsti akcionafi ptislibili, ze
zajisti Upis investi¢nich akcii v objemu 20 az 50 miliond. AMISTA IS zaroveri dne 14. 05. 2025 pozadala CNB o
poseckanis pripadnym uplatnénim ustanoveni § 550 odst. 2 pism. a) bod 2. ZISIF, a to minimalné do 08. 11. 2025.
Ptislib zakladatelskych akcionaf(i doposud nebyl napinén.

2. Dulezité ucetni metody a pravidla pro sestaveni ucetni zavérky

A. Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti
obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirQ, den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu
klienta, den pripsani (valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s
cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Ucetni ptipady nadkupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale pevné
terminové a opc¢ni operace jsou v okamziku sjednani obchodu zafazeny do majetku Podfondu.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k
tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
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B. Financni aktiva a finan¢ni zavazky
= Zauctovani a prvotni ocenéni

Uéetni jednotka prvotné zatétuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zavazky (napt. Pohledavky za klienty, zavazky
vuci klientdm apod.) V okamiZiku, ke kterému vzniknou. Vsechny ostatni finan¢ni nastroje (v€etné spotovych
nakupl a prodejl financnich aktiv) jsou zatétovany k datu vyporadani obchodu.

Financ¢ni aktivum nebo finan¢ni zdvazek je prvotné ocenén v redlné hodnoté, ktera je upravena o transakéni
naklady. Tato Uprava o transakéni ndklady neplati pro finanéni nastroje ocerfiované realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL). Transakéni ndklady jsou naklady primo priraditelné k pofizeni nebo emisi. Nejlepsim
dlikazem realné hodnoty finanéniho nastroje pfi prvotnim zalctovani je obvykle transakcni cena (tj. realna
hodnota poskytnutého nebo ptijatého protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka urci, Ze realna hodnota pfi pocatecnim zauctovani se lisi od transakéni ceny a redlnd
hodnota neni podloZzena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zavazek ani neni na
zakladé valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany za nevyznamné ve vztahu k
ocenéni, pak financni ndstroj je na pocatku ocenén v realné hodnoté a nasledné rozdil mezi redlnou hodnotou
na pocatku a transakcéni cenou je postupné casové rozliSovan do vykazu zisku a ztraty po dobu Zivotnosti
instrumentu. Toto Casové rozliSeni je maximdlné po dobu, po kterou je dané ocenéni plné podporeno
pozorovatelnymi trinimi udaji nebo transakce je ukoncena.

= Klasifikace

Financni aktiva

PFi prvotnim zauctovani je finanéni aktivum klasifikovano jako ocefiované:
e realnou hodnotou proti uc¢tlim vlastniho kapitalu (FVOCI),
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

PFi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,,held for trading”) maze
ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v readlné hodnoté proti G¢tdm vlastniho
kapitalu (FVOCI). Tato volba miZe byt provedena a aplikovana na drovni dané investice.

Vsechny ostatni financ¢ni aktiva, u nichz nebyl zvolen FVOCI model, jsou ocerovana readlnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL).

Kromé toho, pti prvotnim zauctovani, ucetni jednotka mizZe neodvolatelné zaradit finan¢ni aktivum, které jinak
splfiuje pozadavky, aby bylo oceriovdno v AC nebo FVOCI, jako oceriované ve FVTPL, pokud je tim vylouc¢en nebo
vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na Urovni, ktera odrazi zplisob spolec¢ného Fizeni skupin finanénich
aktiv za ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepredstavuje pristup ke klasifikaci
podle nastrojil jednotlivé, ale je stanovena na vyssi trovni agregace. Ucetni jednotka bere do tvahy viechny
relevantni informace a dlkazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dlikazy
zahrnuji mimo jiné nasledujici:

e stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metoddm v praxi, tj. zejména zda strategie
ucetni jednotky se zaméruje na vynos ze smluvniho Uroku, udrzovani profilu Urokové sazby, shodu durace
financnich aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci
penézinich tokd prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v rdmci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

e rizika, ktera ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v rdmci tohoto
obchodniho modelu a zejména zplsob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci U¢etni jednotky, napf. Zda odmény jsou zaloZeny na redlné
hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;
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e Cetnost, objem a nacasovani prodeji v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich ocekavani
v budoucnu; nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako soucdst celkového
vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro fizeni financ¢nich aktiv jsou dosahovany a jak
penézni toky jsou realizovany.

Uéetni jednotka vyhodnotila, e ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetné
pohledavek za bankami a podilli v nekétovanych spoleénostech. Financni aktiva jsou Fizena a vyhodnocovana na
zakladé redlnych hodnot. Obhospodarovatel Podfondu provadi rozhodnuti na zdkladé redlné hodnoty aktiv a tato
aktiva ridi s cilem tuto realnou hodnotu realizovat. Dale sleduje primarné vyvoj realnych hodnot aktiv a zavazkd
Podfondu z divodu pravidelného vypoctu a zverejnéni Cisté hodnoty aktiv na 1 investi¢ni akcii.

Z tohoto dlvodu jsou takova financni aktiva ocenéna redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Pfi
uplatnéni vyjimky je mozné kapitalové nastroje klasifikovat v portfoliu FVOCI.

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zalctovani finanéni aktiva nejsou reklasifikovdna s vyjimkou, pokud ucetni jednotka v
béZném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financ¢nich aktiv a pak v nasledujicim Gcetnim obdobi
jsou prislusna financni aktiva reklasifikovana.

Financ¢ni zavazky

Ucetni jednotka maze klasifikovat své finanéni zavazky, jiné ne? finanéni zaruky a poskytnuté ptisliby, jako
ocenované:

e Nabéhlou hodnotou, nebo
e Realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka klasifikuje a oceriuje své finanéni zavazky redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jeliko?
sva financni aktiva a finanéni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a v souladu
se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investi¢ni strategii.

=  Oductovani
Financni aktiva
Uéetni jednotka oduétuje finanéni aktivum, pokud smluvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva zaniknou,
nebo prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani neprevede ani si neponechd v podstaté

vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim finanéniho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad finan¢nim
aktivem.

Pri oductovani finanéniho aktiva, se rozdil mezi:
e (cetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a

e souctem prijaté uhrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové
prijatého zdvazku) a nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zalictovany ve vlastnim kapitélu je
vykdzdan ve vykazu zisku a ztraty.

Jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zauctovand ve vlastnim kapitdlu v souvislosti s majetkovymi cennymi
papiry, které jsou urcéené jako oceriované redlnou hodnotou proti Gétdm vlastniho kapitalu (FVOCI), neni pfi
oductovani zauctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Pokud existuji pripady, kdy ucetni jednotka uzavira transakce, ve kterych prevadi aktiva vykdzana v rozvaze, ale
ponechdva si, bud vSechna nebo v podstaté vSechna rizika a uzitky spojena s prevedenymi finan¢nimi aktivy nebo
jejich ¢astmi. V takovych pripadech prevedena aktiva nejsou oductovana. Prikladem téchto transakci mohou byt
pGjcky cennych papir( a repo operace.

PFi transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani neprevede ani si neponechd v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim financniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finanénim aktivem, tak ucetni jednotka
pokracuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnoté prevedeného aktiva.

Financ¢ni zavazky

Uéetni jednotka oduétuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zruéeny nebo zaniknou.
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= Modifikace finanénich aktiv a finanénich zavazku
Financni aktiva

Pokud podminky finan¢niho aktiva jsou modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda penéini toky
modifikovaného finan¢niho aktiva jsou vyznamné odlisné.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penézni toky z plivodniho finan¢niho aktiva je
povaZovano za zaniklé. V takovém pripadé plvodni financni aktivum je oductovano a nové financ¢ni aktivum je
zauctovano a vykazano v redlné hodnoté.

Pokud penéini toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak
modifikace nevede k oductovani finanéniho aktiva. V takovém ptipadé ucetni jednotka prepocitd hrubou ucetni
hodnotu finanéniho aktiva a zauctuje ¢astku vznikajici z Upravy hrubé ucetni hodnoty jako zisk nebo ztrata z
modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud takova modifikace je provedena z ddvodu finanénich potizi dluznika,
pak dany zisk nebo ztrata je vykdzdna spolecné s tvorbou, rozpusténi, resp. pouzitim opravnych polozek ve vykazu
zisku a ztraty. V ostatnich pripadech, je dany zisk nebo ztrata vykazana spolecné s vynosy z Urokl ve vykazu zisku
a ztraty.

Financ¢ni zavazky

Ucetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud podminky finanéniho zavazku jsou modifikovany a penéini
toky modifikovaného zavazku jsou vyznamné odlisné. V takovém pfipadé, novy financni zdvazek na zakladé
modifikovanych podminek je zauctovan v realné hodnoté. Rozdil mezi ucetni hodnotou zaniklého finan¢niho
zavazku a nového finan¢niho zavazku s modifikovanymi podminkami je zauctovan do vykazu zisku a ztraty.

= Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Financni aktiva a financni zavazky jsou zapocteny a jejich Cista hodnota je vykazana v rozvaze, pokud a jen pokud
ucetni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné prévo zapocist dané zUstatky a Gcetni jednotka planuje, bud’
vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS standardy
nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita ucetni
jednotky.

= QOcenéniv realné hodnoté

,Redlnd hodnota“ je cena, kterd by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci
radné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma
ucetni jednotka k danému dni pfistup.

Portfolia financnich aktiv a finan¢nich zavazk, ktera jsou vystavena trznim rizikim a Uvérovému riziku, ktera jsou
fizena Ucetni jednotkou na zdkladé své Cisté expozice vici bud trznim rizikim, nebo Uvérovému riziku, jsou
ocenéna na zdkladé ceny, kterd by byla ziskdna za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod cisté
kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na trovni portfolia (napt. Gprava nabidkovych
a poptdvkovych cen nebo Uprava Uvérového rizika, které zohlednuji ocenéni na zakladé cCisté pozice) jsou
alokovany na jednotlivd aktiva a zavazky na zakladé pfislusné rizikové upravy jednotlivého instrumentu v
portfoliu.

Redlna hodnota zdvazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avsak nemusi byt omezeno na, vlastni
uvérové riziko ucetni jednotky. Redlna hodnota finanéniho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani
(napf. vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez ¢astka splatnd na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy
muzZe byt pozadovano jeji splaceni.

= Znehodnoceni

Vzhledem k obchodnimu modelu fizeni na bazi redlné hodnoty a vykazovani v rdmci FVTPL portfolia, pfipadné
pro kapitalové nastroje s moznosti vykazovani v ramci FVOCI portfolia, Podfond o znehodnoceni neuctuje.
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= Zarazeni financniho nastroje do kategorie ocefiované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
Financni aktiva

PFi prvotnim zauctovani ucetni jednotka mize zaradit urcité financni aktivum do ocenovaci kategorie FVTPL,
protoZe toto uréeni/zarazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Ucetni nesoulad (,,accounting mismatch”), ktery
by jinak nastal.

Financ¢ni zdvazky
Ucetni jednotka muze zafadit urcité finanéni zavazky do oceriovaci kategorie FVTPL z nésledujicich divoda:
e zavazky jsou fizeny, posuzovany a vnitfné vykazovany na zakladé redlné hodnoty nebo

toto zarazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Ucetni nesoulad (,,accounting mismatch®), ktery by jinak
nastal.

C. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Polozky rozvahy Pohleddvky za bankami a druZstevnimi zdloZnami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty
zahrnuji nasledujici:

e BéZné ucty u bank nebo druzstevnich zalozen, terminované vklady u bank nebo druzstevnich zalozen;
o Uvéry a pUjeky povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nabéhlé droky jsou soucasti uctovych skupin, v nichZ je o aktivech uc¢tovano a jsou vykazovany spole¢né s danym
aktivem.

D. Investice do majetkovych Ucasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem
= Uéasti s rozhodujicim vlivem

Spolecnost s rozhodujicim vlivem (dale také , dcefina spolecnost”) je spole¢nost ovladana Fondem, v niz Podfond
muUze urcovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z ¢innosti spolecnosti.

Dcefiny podnik (Ucast s rozhodujicim vlivem) je Géetni jednotka ovladana jinou ucetni jednotkou.

Ovladani jednotky, do niz bylo investovano, znamena, Ze investor ovlada jednotku, do niz investoval, pokud je
vystaven variabilnim vynosiim nebo na né ma narok na zakladé své angazovanosti v této jednotce a mlze tyto
vynosy prostrednictvim své moci nad touto jednotkou ovliviiovat.

Investor tudiz ovlada jednotku, do niZ investoval pouze tehdy, pokud plati vSechny nasledujici body:
e ma moc nad jednotkou, do niZ investoval,

e na zakladé své angaZovanosti v jednotce, do niZ investoval, je vystaven variabilnim vynosim nebo ma
na takové vynosy pravo,

e je schopen vyuZivat moci nad jednotkou, do niZ investoval, k ovlivnéni vyse svych vynosu.

PFi prvotnim zachyceni je Ucast ve spolecnosti zachycena v pofizovaci hodnoté, ktera zahrnuje cenu pofizenia s
pofizenim souvisejici ndklady, a kterd predstavuje redlnou hodnotu.

Nasledné je Ucast ve spolecnosti vykazana v redlné hodnoté. Pfecenéni Ucasti ve spolecnostech véetné prepoctu
cizich mén je vykazano v pasivech Podfondu v poloZce , Ocerovaci rozdily” ve vysi snizené o pfislusnou hodnotu
odlozené dané, pokud tato vznika. OdloZena dan z prfecenéni Ucasti ve spolecnostech soucasné zvySuje pasiva
Podfondu v polozZce , Ostatni pasiva“.

E. Ostatni aktiva a ostatni pasiva
Ostatni aktiva a ostatni pasiva jsou vykazana v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty.
F. Vynosové a ndkladové uroky

Urokové vynosy a trokové naklady z aktiv a zavazkd uréenych k obchodovéni a z ostatnich finanénich aktiv a
financnich zavazkd ocenénych ve FVTPL jsou vykazany spolecné se zménami v realné hodnoté danych financnich
aktiv a financ¢nich zavazk( v poloZce ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci” ve vykazu zisku a ztraty.
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G. Pfepocet cizi mény

Majetek a zdvazky vyjadiené v cizi méné se prepoditavaji aktudlnim dennim kurzem Ceské nérodni banky, tzn.
Kurzem toho dne, ke kterému se prepocet provadi.

Kurzové rozdily vzniklé preceniovanim cizoménovych aktiv a pasiv se U¢tuji na éty nakladd a vynost s vyjimkou
kurzovych rozdild z prepoctu kapitalovych nastroju, u kterych byla zvolena metoda FVOCI.

Kurzové rozdily z téchto kapitalovych nastroji jsou Uctovany na Gcty vlastniho kapitalu a pfi realizaci aktiva nejsou
recyklovany na ucty nakladd a vynosu, jsou pouze preuctovany v ramci uctd vlastniho kapitdlu na ucet
nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty predchozich obdobi.

Kurzové rozdily vSech dluhovych nastrojd jsou Uctovany pres Géty nakladd a vynosd.
H. Splatnd a odlozena dan
= Splatna dan

Dariovy zadklad pro dan z pfijm0 se propocte z vysledku hospodareni bézného Gcetniho obdobi pFipoctenim
danové neuznatelnych nakladd a odectenim vynos(, které nepodléhaji dani z pfijm(, ktery je dale upraven o
slevy na dani a pfipadné zapocty.

=  QOdloZena dan

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazkd s pouZitim
ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dariové pohledavce se Uctuje pouze v pfipadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v ndsledujicich ucetnich obdobich.

I Spfiznéné strany
Podfond definoval své sprfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zverejnéni spriznénych stran nasledovné:
Strana je spriznéna s Ucetni jednotkou pti spInéni nasledujicich podminek:

e strana ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spolecnym ovladanim s ucetni
jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky), ma podil v tcetni jednotce,
ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo, spolu ovlada takovouto ucetni jednotku;

e strana je pfidruzenym podnikem ucetni jednotky;

e strana je spoleCnym podnikem, ve kterém je ucetni jednotka spoluvlastnikem;

e strana je ¢lenem klicového managementu Ucetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
e strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod prvni nebo Ctvrtou odrazku;

e strana je ucetni jednotkou, ktera je ovladdana, spolu ovlddana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
neprimo jakykoliv jednotlivec patfici pod ¢tvrtou nebo patou odrazku nebo podstatné hlasovaci pravo v
dané strané ma ptrimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdroju, sluzeb nebo zavazk(i mezi spfiznénymi stranami bez
ohledu na to, zda je Uctovana cena.

J. Vydané investi¢ni akcie Podfondu

Vydané investi¢ni akcie Podfondu predstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci“. Nastroje s prodejni opci splnuji
definici finan¢niho zavazku dle IAS 32, ale nesplnuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto nastroje
jsou klasifikovany jako finanéni zavazek a jsou vykazovany v polozce ,Cistd hodnota aktiv nalezejici drzitelGm
investicnich akcii“.

Polozka rozvahy ,Cistd hodnota aktiv naleZejici drzitelim investi¢nich akcii“ se odchyluje od nazvd polozek
rozvahy definovanych dle pfilohy €. 1 ve vyhlasce ¢. 501/2002 z divodu zachovani vérného a poctivého obrazu
v souladu §7 zdkona ¢. 563/1991, o Uletnictvi.

Investicni akcie jsou vydany bez nomindlni hodnoty.

Zustatek polozky kapitalové fondy predstavuje castky, za které byly upsany investi¢ni akcie pro akcionare snizené
o Castky predstavujici odkoupené investi¢ni akcie zpét od akcionaru.
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K. Vynosy z dividend

Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na prijeti dividendy.
Prijaté dividendy jsou vykazany v poloZce ,,Vynosy z akcii a podild“.

L. Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papird ve FVOCI, jsou
uctovany primo do néakladu.

M. Pouziti odhadd

Sestaveni Ucetni zavérky vyZaduje, aby vedeni Fondu provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty
aktiv a pasivi podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Géetni zavérky a ndklad( a vynosu v pfislusném ucetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou se od
skuteénych vysledkd lisit.

3. Dopad zmén ucetnich metod a oprav zasadnich chyb

A. Opravy chyb minulych ucetnich obdobi

Opravy nakladd nebo vynosld minulych Ucetnich obdobi se Gctuji na uctech nakladd nebo vynosl bézného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb Uctovani vynos( a nakladd minulych obdobi a zmény Gcetnich metod jsou zachyceny
prostrednictvim polozky , Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi” v rozvaze Podfondu.

K 30.6.2025 k zddnym opravam chyb minulych obdobi nedoslo.
B. Zména Ucetnich metod a postupl a jejich dopad

Ucetni metody pouzivané Podfondem se v obdobi od 1. 7. 2024 do 30. 6. 2025 nezménily.

4. Pohledavky za bankami a za druzstevnimi zaloznami

A. Pohledavky za bankami dle druhu
tis. K& 30. 6. 2025 30. 6. 2024
Bézné Ucty u bank 506 302
Celkem 506 302

Podfond ma bézny ucet vedeny v CZK se zlstatkem k 30. 6. 2025 v celkové vysi 506 tis. K¢.

B. Klasifikace pohleddvek za bankami dle oceriovacich kategorii
tis. K¢ 30. 6. 2025 30. 6. 2024
Ocenované realnou hodnotou do zisku nebo
, 506 302
ztraty (FVTPL)
Cista Gcetni hodnota 506 302

Vsechny pohledavky za bankami k 30. 6. 2025 jsou ocenéné v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle
IFRS 9.
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5. Ucasti s rozhodujicim vlivem

Zakladni prehled ucasti s rozhodujicim vlivem:

L Hodnota majetkové

Obchodni firma ICO Podil Gcasti
tis. K¢
BYBU-LT 1s.r.o. 08295735 100 % 9 066
BYBU-LT 2 s.r.o. 08295751 100 % 977
BYBU-LT 3 s.r.o. 08295760 100 % 919
BYBU-LT 4 s.r.o. 08295794 100 % 894
BYBU-LT 5 s.r.o. 08295832 100 % 1903
Celkem 13 759
Prehled pofizovacich cen a precenéni:
tis. K¢ Pofizovaci cena Precenéni Hodnota ke I?m
ocenéni
BYBU-LT 1s.r.o. 6511 2 555 9 066
BYBU-LT 2 s.r.o. 145 832 977
BYBU-LT 3 s.r.o. 94 825 919
BYBU-LT 4 s.r.o. 71 823 894
BYBU-LT 5 s.r.o. 4115 -2212 1903
Celkem 10936 2823 13759

Majetkové ucasti byly k 30. 6. 2025 ocenény redlnou hodnotou podle znaleckych posudka.

100% podil ve spolecnosti BYBU-LT 1 s.r.o. je ocenén k 30. 6. 2025 ve vysi 9 066 tis. K¢, ocenovaci rozdil ¢ini 2 555
tis. K&. 100% podil ve spole¢nosti BYBU-LT 2 s.r.o. je ocenén k 30. 6. 2025 ve vysi 977 tis. K&, ocenovaci rozdil ¢ini
832 tis. K¢. 100% podil ve spolecnosti BYBU-LT 3 s.r.o. je ocenén k 30. 6. 2025 ve vysi 919 tis. K¢, ocenovaci rozdil
¢ini 825 tis. K¢. 100% podil ve spolecnosti BYBU-LT 4 s.r.o. je ocenén k 30. 6. 2025 ve vysi 894 tis. K¢, ocenovaci
rozdil ¢ini 823 tis. K& 100% podil ve spolecnosti BYBU-LT 5 s.r.o. je ocenén k 30. 6. 2025 ve vysi 1 903 tis. K¢,
ocefovaci rozdil &ini -2 212 tis. K& Viechny majetkové tGcasti maji sidlo v Ceské republice.

Rozdil mezi ocenénim uUcasti v portfoliu Fondu pofizovaci cenou a cenou stanovenou podle znaleckého posudku
k30. 6. 2025 je vykazan jako ocetiovaci rozdil ve vlastnim kapitalu. U&etni jednotka se rozhodla Ucasti
s rozhodujicim vlivem Uctovat a ocenovat v souladu s IFRS 9 a neodvolatelné rozhodla tyto Gcasti oznacit jako
ocenované realnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku (FVOCI) z divodu klasifikace finan¢niho nastroje
jako kapitalovy ndstroj, pficemz neni tento nastroj drzen k obchodovani.

6. Ostatni pasiva

Clenéni dle druhu:

tis. K¢ 30. 6. 2025 30. 6. 2024
Zéavazky z obchodnich vztah( -758 -58
Dohadné ucty -543 -531
Zéavazky vici akcionarim -1010 -700
Celkem -2311 -1289
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Zavazky z obchodnich vztah( jsou ve sledovaném obdobi sloZeny z neuhrazenych pfijatych faktur za depozitare
ve vysi 232 tis. K¢ (30. 6. 2024: 58 tis. K¢), neuhrazenych faktur spole¢nosti AMISTA investi¢ni spolecnosti, a.s. za
administraci a obhospodarovani fondu ve vysi 524 tis. K¢ a neuhrazena faktura za management fee ve vysi 2 tis.
K¢.

Dohadné ucty pasivni se ve sledovaném obdobi skladaji z dohadu na obhospodarovani fondu 172 tis. K¢ (30. 6.
2024: 169 tis. K¢), audit 200 tis. K¢ (30. 6. 2024: 309 tis. K¢), zpracovani znaleckych posudkd 126 tis. K¢ (30. 6.
2024: 40 tis. K¢), darové poradenstvi 33 tis. K¢ (30. 6. 2024: 9 tis. K¢), vykonnostni odména 8 tis. K¢ (30. 6. 2024:
0 tis. K¢) a ostatnich sluzeb 4 tis. K¢ (30. 6. 2024: 4 tis. K¢).

Zavazky vici akcionarlim predstavuji vklady pfijaté od akcionar( po dobu do vydéni investicnich akcii.
7. Cista hodnota aktiv naleZejici drzitelGm investi¢nich akcii

Podfond nemad zakladni kapital.

Hodnota vykazovana v poloice ,Cistd hodnota aktiv nalezejici drziteliim investi¢nich akcii, jako zavazek v
souladu s IAS 32 se sklada k 30. 06 2025 z 15 151 550 ks investi¢nich akcii, z toho 1 507 000 ks investi¢nich akcii
tridy A, O ks tfidy B a 13 644 550 ks investicnich akcii tfidy Z (30. 06. 2024: 12 236 000 ks, z toho 12 236 000 ks
tridy Z, 0 ks tridy A a O ks tFidy B).

Zakladem pro stanoveni ceny investi¢ni akcie Podfondu pro uGcely vydavani investi¢nich akcii Podfondu a pro
ucely zpétného odkupu investicnich akcii Podfondu je vyse Cistych aktiv Podfondu. V Cistych aktivech Podfondu
se zohledni casové rozliseni béZinych nakladl, zejména poplatky uvedené ve statutu, napriklad Uplata za
obhospodarovani, administraci, vykon ¢innosti depozitare, audit a o¢ekavana danova povinnost ke dni vypoctu
aktudlni hodnoty. Cena investicni akcie je vypocitana jako podil vyse Cistych aktiv Podfondu (NAV) a poctu
vydanych investicnich akcii k danému dni. Investi¢ni akcie jsou prodavany akcionarim na zdkladé mésic¢né
stanovované hodnoty investi¢ni akcie.

Hodnota investicni akcie tridy A Podfondu k 30. 6. 2025 byla ve vysi 0,9187 K¢.
Hodnota investi¢ni akcie tfidy Z Podfondu k 30. 6. 2025 byla ve vysi 0,7746 K¢ (k 30. 6. 2024: 0,8177 K¢).

Vyvoj vydanych investi¢nich akcii Podfondu v ks:

vks Trida A Trida B Tfida z
Zlstatek k 9. 11. 2023 0 0 0
Vydané béhem roku 2023/2024 0 0 12 236 000
Odkoupené béhem roku 2023/2024 0 0 0
Zlstatek k 30. 6. 2024 0 0 12 236 000
Vydané béhem roku 2024/2025 1507 000 0 1408 550
Odkoupené béhem roku 2024/2025 0 0 0
Zustatek k 30. 6. 2025 1507 000 0 13 644 550
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Prehled o zméndch Cistych aktiv néleZejici drzitelim investicnich akcii za ucetni obdobi:

tis. K¢

Cista hodnota aktiv nalezejici drZiteliim

investicnich akcii

Zustatek k 1. 7. 2024

Trida A 0
Trida B 0
Ttida Z 10 006
Ocenovaci rozdily

Trida A 320
Trida B 0
Trida Z 2 446
Zisk/ztrata za aktudlni Géetni obdobi

Trida A -372
Trida B 0
Trida Z -2 839
Kapitdlové fondy

Trida A 1300
Trida B 0
Trida Z 1093
Zlstatek k 30. 6. 2025 11954

8. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi a zisk nebo ztrata za
ucetni obdobi

A. Pouziti zisku nebo Uhrada ztraty za minuld ucetni obdobi

Ztrdata z ucetniho obdobi od 9. 11. 2023 do 30. 6. 2024 ve vysi -2 287 tis. K¢ byla pfevedena na Gcet neuhrazené
ztraty minulych let.

B. Pouziti zisku nebo Uhrada ztraty za aktudlni tcetni obdobi

Podfond za sledované obdobi dosahl ztraty -3 211 tis. K¢. Ztrata bude pravdépodobné prevedena na ucet
neuhrazené ztraty z pfedchozich obdobi.

9. Hodnoty pfedané k obhospodarovani

tis. K¢ 30. 6. 2025 30. 6. 2024
Hodnoty predané k obhospodarovani 14 265 11 295
Celkem 14 265 11 295

Podfond predal cely svlij majetek k obhospodarovani spolecnosti AMISTA IS.
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10. Naklady na poplatky a provize

tis. K¢ 1.7. 2024 az 30. 6. 2025 9. 11. 2023 az 30. 6. 2024
Bankovni poplatky -22 -18
Ostatni poplatky a provize 0 -10
Celkem -22 -28

Uéetni jednotka vykazala za sledované obdobi naklady na poplatky ve vysi 22 tis. K&. Naklady jsou tvofeny naklady
na bankovni poplatky.

11. Spravni naklady

1.7.2024 9.11. 2023
tis. K¢
az 30. 6. 2025 az 30. 6. 2024
Naklady na administraci -1107 -732
Naklady na obhospodarovani -604 -441
Naklady na depozitare -697 -407
Néaklady na audit -200 -309
Néaklady na ucetnictvi -348 -232
Znalecké posudky -187 -106
Ostatni spravni naklady -5 -12
Pravni poradenstvi 0 -11
Darové poradenstvi -33 -9
Naklady na performance fee — odborny = .
poradce
Celkem -3189 -2 259

Podfond nemél v Uéetnim obdobi 74dné zaméstnance. Portfolio manazer byl zaméstnancem spole¢nosti AMISTA
IS. V ostatnich spravnich nakladech jsou zahrnuty ndklady na bankovni konfirmaci a ro¢ni poplatek za vedeni LEI.

Skutecné zaplacena Uplata za ucetni obdobi Cini za administratorské sluzby 747 tis. K¢, za vykon funkce 403 tis.
K¢, za Ucetnictvi 232 tis. K¢, za vykon Cinnosti depozitare 465 tis. K¢, za znalecké posudky 30 tis. K¢, Uplata auditora
0 K¢ a zaplacena Uplata za dané a dalsi naklady 1 tis. K¢.
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12. Dan z pFijmul a odloZeny danovy zavazek/pohledavka

A. Splatna dan z pfijma
tis. K¢ 30. 6. 2025 30. 6. 2024
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi pfed zdanénim -3211 -2287
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 0
Dariové neodcitatelné naklady 187 107
PouZité slevy na dani a zapocty 0 0
Ostatni Upravy zdkladu dané pro darové Gcely 0 0
Zéklad dané -3024 -2180
Odecet danové ztraty 0 0
Dalsi polozky 0 0
Zaklad dané po odecteni danové ztraty -3024 -2 180
Dari vypoctena pti poufZiti platné sazby za bézné obdobi 0 0
Naklady na DPPO minulych obdobi 0 0
Celkem dan z pfijmu 0 0

Podfondu nevznikla ve sledovaném obdobi dafiova povinnost, jelikoz za sledované obdobi vykazal ztratu.
B. Odlozeny dariovy zavazek/pohledavka

OdloZend dan z prijm0 vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi Ucetni a dannovou hodnotou aktiv a pasiv,
pripadné dalSich docasnych rozdil( (dafova ztrata), s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro obdobi, ve
kterém budou odloZeny danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény.

Odlozeny daniovy dluh je kalkulovan jako oceriovaci rozdil z kladného precenéni majetkovych ucasti vynasobeny
aktudlni sazbou dané z prijmQ, a to pfi zohlednéni naroku na osvobozeni od dané z prijm0 pfi pfipadném prodeji.
Narok na osvobozeni pripadného prodeje majetkové Ucasti od dané z pfijmU je posuzovan podle toho, zda
konkrétni majetkova ucast k Datu ocenéni spliuje vSechny podminky pro osvobozeni. OdloZzena darnova
pohledavka ze zaporného precenéni majetkovych Ucasti, ani z titulu neuplatnénych dafiovych ztrat neni z dlivodu
opatrnosti uc¢tovana.

Podfondu k 30. 6. 2025 nevznikla odloZzena danova pohledavka ani zavazek.
13. Transakce se spfiznénymi osobami

Ve sledovaném obdobi nebyly realizovany transakce mezi spfiznénymi osobami.
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14. Klasifikace finanénich aktiv a finanénich zavazka

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi financénich
nastroju.

L Povinné ve Uréené ve Urcené ve
30. 6. 2025 v tis. K¢ Bod Celkem
FVTPL FVTPL FvVOCI

Pohledavky za bankami a

. PR . 4 506 0 0 506
druzstevnimi zaloZznami

Uéasti s rozhodujicim vlivem 5 0 0 13 759 13 759

Financni aktiva celkem 506 0 13759 14 265
. Povinné ve Urcené ve Urcené ve

30. 6. 2025 v tis. K¢ Bod Celkem
FVTPL FVTPL FVOCI

Ostatni pasiva 6 0 2311 0 2311

Financni zavazky celkem 0 2311 0 2311

15. Finan¢ni nastroje, vyhodnoceni rizik

Podfond je vystaven rizikovym faktorlim, které jsou vSechny blize podrobné popsény ve statutu Podfondu.
Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Podfondu je strategie fizeni téchto rizik
vykonavana prostrednictvim oddéleni fizeni rizik nezdvisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie
obhospodarovatel vyhodnocuje, méri, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V rdmci strategie fizeni rizik jsou
sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou sledovana a vhodné oSetfena rizika zejména v
oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.

TrZni riziko

Pro posouzeni soucasné a budouci finanéni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni rizika. Trzni
riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhl majetku Podfondu.
Tento vyvoj zavisi na zménach makroekonomické situace a je do znacné miry nepredvidatelny. Vyznam tohoto
rizika se déle zvySuje tim, Ze Podfond je fondem kvalifikovanych investorli zamérenym v souladu se svym
investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Podfondu, na specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvyseni rizika
koncentrace. Za této situace mohou selhat tradi¢ni modely moderniho fizeni trzniho rizika portfolia smérujici k
maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely predpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci
portfolia, jejiz mira je vSak v portfoliu Podfondu, s ohledem na uvedené zaméreni na Uzkou investi¢ni oblast,
nutné mensi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopadim expozice Podfondu vici trznimu
riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zd(iraznit, Ze historickd vykonnost neni zarukou
a dostate¢nym méritkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity

Vedle trzniho rizika je Podfond vystaven také riziku nedostatecné likvidity, které spociva v tom, Ze Podfond
nebude schopen dostat svym zavazkdm v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Podfondu mohou vznikat zavazky z
jeho provozni ¢innosti (napf. zdvazky vici depozitdri, auditordm, znalcim), investi¢ni ¢innosti (napf. thrada kupni
ceny za nabyvané aktivum), pfipadné také ve vztahu k investorlm Podfondu z titulu Zadosti o odkup cennych
papir(i, pokud to statut ¢i povaha Podfondu umoznuje.
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PFi fizeni rizika nedostatecné likvidity vychazi Podfond z nastaveného limitu pro minimaini vysi likvidniho majetku
vyplyvajiciho ze statutu Podfondu, kterym je definovana minimalini vyse likvidniho majetku drZzena po celou dobu
fungovani Podfondu. Soucasné sleduje Podfond vzdjemnou vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k
velikostem a ¢asovym strukturam zavazk( a pohledavek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamzik schopen plnit
vSechny svoje aktualni a predvidatelné zavazky. V praxi tak Podfond pred uzavienim kazdého smluvniho vztahu,
ze kterého by mohl vyplyvat zavazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke splaceni, provéruje svoji
schopnost tento zavazek uhradit dle vySe uvedeného postupu, aby nedoslo k ohrozeni ¢innosti Podfondu v
disledku nedostatecné likvidity a k poskozeni zajml zainteresovanych stran. Podfond zarovern provadi v
pravidelnych intervalech zatéZové testovani likvidity za ucelem identifikace rizik, kterda by mohla negativné
puUsobit na schopnost Podfondu dostat svym splatnym zavazkam.

Zbytkova doba splatnosti

. Y. 0Od 3 més.do 0d 1 roku do Bez
30. 6. 2025 v tis. K¢ Do 3 mésict Nad 5 let " Celkem
1 roku 5 let specifikace
Pohledéavky za bankami a
. o . 506 0 0 0 0 506
druzstevnimi zaloznami
Uéasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 13 759 13 759
Celkem aktiva 506 0 0 0 13759 14 265
Ostatni pasiva 2311 0 0 0 0 2311
Cista hodnota aktiv nélezejici
Hr oy F . - 0 0 0 0 11954 11954
drzitelGm investicnich akcif
Celkem zavazky 2311 0 0 0 11954 14 265
Gap -1805 0 0 0 1805 0
Kumulativni gap -1 805 -1 805 -1 805 -1 805 0 0

Urokové riziko

S ohledem na mozZnost Podfondu nabyvat do svého majetku Urocena aktiva a zaroven mit Urocené zavazky
(typicky se jedna o poskytnuté Gvéry na strané aktiv i prijaté Uvéry na strané pasiv), je Podfond v rdmci své
¢innosti vystaven urokovému riziku, resp. nesouladu mezi Urocenymi aktivy a Uro¢enymi pasivy a dale pak riziku
spojenému s pohybem urokovych sazeb.

Pti fizeni Urokového rizika se snazi Podfond udrZovat pozitivni drokovy gap, tedy stav, kdy hodnota uUrokové
citlivych aktiv presahuje hodnotu stejné urokové citlivych pasiv. Pfi nabyti urokového aktiva do majetku
Podfondu je porovnavan urokovy vynos a citlivost na zménu Urokovych sazeb s aktualnimi Urokovymi aktivy a
pasivy pfi zohlednéni ofekdvaného budouciho vyvoje. V pfipadé potfeby je tUrokové riziko zajistovano napft.
urokovym swapem ¢i jinym nastrojem v zavislosti na konkrétni situaci pfi zohlednéni nakladd na zajisténi.

V zavéru roku 2024 byla dvoutydenni Urokova repo sazba 4,00 %, pricemz v priibéhu prvni poloviny roku 2025
doslo ke sniZzeni této Urokové sazby o 50 bazickych bodU a jeji vyse tak poklesla na troven 3,50 %. K poslednimu
snizeni Urokové 2T repo sazby doslo v kvétnu 2025. Pokles Urokovych sazeb muizZe vést ke snizeni vynosu z
nékterych uUrocenych aktiv.
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Urokova citlivost majetku a dluhii Podfondu k 30. 6. 2025

30. 6. 2025 v tis. K¢ Do 3 mésicu e :::': CLIERRR LI rloelzu L) Nad 5 let Bez specifikace Celkem

Pohledéavky za bankami a

. T ) 506 0 0 0 0 506
druzstevnimi zaloZznami
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 13759 13759
Celkem aktiva 506 0 0 0 13759 14 265
Dopad zmény trokové pozice
5,06 0 0 0 137,59 142,65

pfizméné urokové sazby o 1 %

Podfond nema k 30. 6. 2025 Grokové citliva pasiva.

Ménové riziko

Aktiva Podfondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v rliznych ménach, Podfond tak mize byt
vystaven béhem své ¢innosti ménovému riziku prostrednictvim kurzovych rozdili. Pokud je to mozné, snazi se
Podfond ménové riziko eliminovat vyvaZzenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych ménach tak, aby
pripadna zména hodnoty aktiv v disledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou hodnoty pasiv.
Pokud Podfond neni schopen dosahnout vyvazenosti, vyuziva s ohledem ocekdvany budouci vyvoj a aktualni trzni
podminky ndstroje pro zajisténi ménového rizika — ménové forwardy, swapy Ci jiné nastroje dle potieby. Cilem
téchto operaci je omezit negativni vliv kurzovych rozdild na majetek/zavazky Podfondu. Ménové riziko vznikd
nejcastéji v ramci investi¢ni Cinnosti Podfondu a po praktické strance je fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je
zjistovan dopad transakce na devizovou pozici Podfondu a zarover uréen zpUsob, jakym bude Fizeno, a to pfi
zohlednéni aktualni a o¢ekavané budouci devizové pozice Podfondu, pifedpokladaném vyvoji ménového kurzu a
nakladl na zajisténi tohoto rizika.

Vzhledem ke skutecnosti, Ze Podfond k 30. 6. 2025 drzi vSechna aktiva v Ceské méné, je ménové riziko
zanedbatelné.

Devizova pozice Podfondu k 30. 6. 2025

K 30. 6. 2025 v tis. K¢ CZK Celkem
Pohledéavky za bankami a druz. zdloZznami 506 506
Ucasti s rozhodujicim vlivem 13759 13759
Celkem aktiva 14 265 14 265
Ostatni pasiva 2311 2311
Cista hodnota aktiv nalezejici drzitelm investi¢nich akcii 11954 11954
Celkem pasiva 14 265 14 265
Cista devizova pozice 0 0
Dopad zmény devizové pozice pti zméné kurzu o 1 % 0 0

Riziko protistrany

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a
standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikové vyporadani obchodu v ostatnich pripadech. Riziko je Fizeno
pfi kazdé transakci realizované Podfondem, kdy jsou provéfovany mozné negativni dopady na Podfond
vyplyvajici z vyporadani jeho transakci.
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Politické riziko

Od konce Unora 2022 dochazi v souvislosti s invazi vojsk Ruské Federace na Ukrajinu k postupnému zhorsSovani
mezinarodni politické situace, pficemz tento valecny konflikt i nadale pretrvava. Déle je také jiz od podzimu roku
2023 veden ozbrojeny konflikt na blizkém vychodé. Fond nevlastni Zadna aktiva, ktera by byla pfimo ovlivnéna
témito konflikty.

Riziko udrzitelnosti

Rizika tykajici se udrZitelnosti pfedstavuji udalosti nebo situace v environmentalni ¢i socialni oblasti nebo v oblasti
spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo mozny vyznamny nepfiznivy dopad
na hodnotu investice. Za enviromentalni riziko je povazovano riziko souvisejici s klimatickou zménou, riziko
souvisejici s prechodem na cirkuldrni ekonomiku a riziko nezohledfiovani kritérii udrzitelnosti. V oblasti socidlniho
rizika se pak jedna o riziko negativniho dopadu na dodrzovani lidskych prdv a riziko korupce a Uplatkarstvi. Za
rizika fizeni a spravy jsou povaZovana rizika corporate governance, rizika nedostatecného rizeni rizik a rizika
nerovného a neprihledného odménovani zaméstnancl a managementu. Rizika udrZitelnosti jsou fizena s
prihlédnutim ke specifickym tridam aktiv v portfoliu Fondu a investi¢ni strategie Fondu.

16. Realnd hodnota

a) Ocenovaci metody

Ugetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouZiti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany
instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecnuji
dostatecné Casto a v dostatecném objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak Gcetni jednotka pouziva ocenovaci techniky, které
maximalizuji vyuziti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuziti nepozorovatelnych vstupa.
Vybrana oceriovaci technika zahrnuje vSechny z faktord, které by Ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané
transakce.

Cil oceflovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, kterd odrazi cenu, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuji:
e modely na bazi Cisté souc¢asné hodnoty diskontovanych penéznich tokd,
e substanéni metody ocenéni podnikl (samostatné ocenéni majetkovych slozek a zavazki),

e porovnani s podobnymi aktivy, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho
srovnani),

e diskontovani budoucich penéznich tok( na soucasnou hodnotu,
e rezidudlni metoda,
Predpoklady a vstupy pouzité v oceniovacich metodach zahrnuiji:

e jednotkové ceny rodinnych dom( K&/m?,
e budouci bilance ploch,
e stavebni naklady,
e marze developera,
e naklady na financovani.

b) Hierarchie redlné hodnoty

Uéetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za poufiti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupl pouzitych k ocenéni.
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e Uroven 1: Vstupy na urovni 1 jsou (neupravené) kdtované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva
¢i zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

e Uroven 2: Vstupy na trovni 2 jsou vstupy jiné nez kdtované ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou pfimo
(tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum i zdvazek. Tato
uroven zahrnuje nastroje oceniované za pouziti:

(0]

(0]

kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné
nez aktivni;

nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo
pozorovatelné z trznich udaja.

e Uroven 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Urover zahrnuje viechny
nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné
vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény
na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo
predpoklady jsou vyZzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Ucetni jednotka povazuje transfery mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie redlné hodnoty provedené v okamziku

sy

udalosti nebo zmény okolnosti, které zapricinily prevod.

c) Procesy a kontroly

Uéetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni realnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:

ovéreni pozorovatelnych vstupt a cen;

znovuprovedeni vypoctl na zakladé modelQ;

kontrola a schvaleni procest pro nové ocenovaci modely a jejich zmény;
analyza a investigace vyznamnych rozdild v ocenéni;

kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupl, ocenovacich Uprav a vyznamnych zmén
v redlné hodnoté v rdmci Urovné 3 v porovnani s pfedchozim ocenénim.

Pokud informace od treti strany (napr. od kotace od broker) je vyuZita k ocenéni redlné hodnoty, pak ucetni
jednotka zvaZuje a dokumentuje dikazy, které obdrZela od tretich stran na podporu zavéru, Zze ocenéni splriuje
pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nésledujici:

pochopeni, jak redlnda hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skutecnou trini
transakci a zda realna hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky
nastroj;

pokud ceny pro podobny néstroj jsou pouZzity k ocenéni realnou hodnotou, jak tyto ceny byly
upraveny, aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;

pokud existuje nékolik kotaci pro stejny financni nastroj, pak jak redlna hodnota byla urcéena za
pouziti téchto kotaci.
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d) Financni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé urovné redlnych hodnot financnich aktiv a financnich zavazk, které
jsou vykazany v redlné hodnoté v rozvaze:

k 30. 6. 2025 v tis. K¢ Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3

Finanéni aktiva:

Pohledévky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 0 506 0

Uéasti s rozhodujicim vlivem 0 0 13 759

Financni zavazky:

Ostatni pasiva 0 2311 0

e Pfevody mezi trovnémi redlné hodnoty

V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k Zzadnym presunlim mezi jednotlivymi Grovnémi realnych hodnot.
e) Pouiité ocernovaci techniky a vstupni veliciny

Ucetni jednotka vyuziva k uréeni redlné hodnoty nasledujici oceriovaci techniky a vstupni veli¢iny:

Pohledavky za bankami

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti t&chto pohledavek bliZi jejich redlné hodnoté. Tato finanéni
aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zarazena do Urovné 2. V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke
zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupa.

Uéasti s rozhodujicim vlivem

Redlnd hodnota vlastnénych majetkovych ucasti je vzhledem k charakteru vlastnénych spolecnosti urcena
aplikaci substan¢ni metody ocenéni, zaloZzené na samostatném ocenéni aktiv a zavazkd spolec¢nosti, v niz ma
ucetni jednotka majetkovou ucast. Vyznamnym vstupem do substanéniho ocenéni je ocenéni spolecnosti
vlastnéné nemovitosti rezidudlni metodou.

Tato financni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do Urovné 3.

Ostatni pasiva

V pfipadé poloZek ostatnich pasiv se Ucetni hodnota vzhledem ke kratké splatnosti danych zévazkd blizi jejich
redlné hodnoté. Tyto financni zavazky jsou v hierarchii redlnych hodnot zarazeny do Urovné 2.

Ménové derivaty jsou ocenény na bazi soucasné hodnoty budoucich penéznich tok( z derivatu stanovené
prostrednictvim vstup( na Urovni 2.

V pribéhu béZzného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzitych oceriovacich technik nebo vstup(.
f)  Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro turoven 3

Tabulka niZe ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouZitych v ramci ocenéni financnich
nastrojl zafazenych v Grovni 3 v ramci hierarchie realnych hodnot:

38



Druh investice/

Realna hodnota

Metoda ocenéni

Vyznamné
vstupni velic¢iny

Rozsah pro
nepozorovatelnou

Citlivost na zménu
vyznamného

zavazku k 30. 6. 2025 nepozorovatelné R nepozorovatelného
vstupni veli¢inu
na trhu vstupu
Jednotkova cena RD:
75 tis. K&/m?2 - 105
tis. K&/m?
Stavebni rezerva:
10,00 % ze
Iedlisiland stavebnich nakladt
cena K¢/m? pro Marze developera: L,
. o » ocenéni 15 % - 20 % Odhadovana redlna
Majetkova Gcast Substanéni spole¢nosti hodnota by se
(100%) ve spoleénosti 9 066 tis. K¢ metoda ESTERE Celkové naklady zvysila, kdyby se
BYBU-LT 1 s.r.o. ocenéni nemovitosti financovani: 70 % jednotkova cena
(rezidualni z komplexnich nemovitosti zvysila
metoda) ndaklad(l na realizaci
Jednotkova cena
pozemku na zakladé
rezidudlni metody s
pouzitim vyse
uvedenych vstupu:
14 927 K&/m?
Jednotkovad cena RD:
75 tis. K¢/m? — 105
tis. K&/m?
Stavebni rezerva:
10,00 % ze
Iedlieiand stavebnich nakladl
cena K¢/m? pro Marze developera: o
. o » ocenéni 15 % - 20 % Odhadovana realna
Majetkova Gcast Substanéni spole¢nosti hodnota by se
(100%) ve spolecnosti 977 tis. K¢ metoda vlastnéné Celkové naklady zvysila, kdyby se
BYBU-LT 2 s.r.o. ocenéni nemovitosti financovani: 70 % jednotkova cena
(rezidudIni z komplexnich nemovitosti zvysila
metoda) nakladl na realizaci

Jednotkova cena
pozemku na zékladé
rezidudlni metody s
pouzitim vyse
uvedenych vstupu:
14 927 K&/m?
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Druh investice/

Realna hodnota

Metoda ocenéni

Vyznamné
vstupni velic¢iny

Rozsah pro
nepozorovatelnou

Citlivost na zménu
vyznamného

zavazku k 30. 6. 2025 nepozorovatelné R nepozorovatelného
vstupni veli¢inu
na trhu vstupu
Jednotkova cena RD:
75 tis. K&/m?2 - 105
tis. K&/m?
Stavebni rezerva:
10,00 % ze
Iedlisiland stavebnich nakladt
cena K¢/m? pro Marze developera: L,
. o » ocenéni 15 % - 20 % Odhadovana redlna
Majetkova Gcast Substanéni spole¢nosti hodnota by se
(100%) ve spoleénosti 919 tis. K¢ metoda ESTERE Celkové naklady zvysila, kdyby se
BYBU-LT 3 s.r.o. ocenéni nemovitosti financovani: 70 % jednotkova cena
(rezidualni z komplexnich nemovitosti zvysila
metoda) ndaklad(l na realizaci
Jednotkova cena
pozemku na zakladé
rezidudlni metody s
pouzitim vyse
uvedenych vstupt:
14 927 K&/m?
Jednotkovad cena RD:
75 tis. K¢/m? — 105
tis. K&/m?
Stavebni rezerva:
10,00 % ze
Iedlieiand stavebnich nakladl
cena K¢/m? pro Marze developera: o
. o » ocenéni 15 % - 20 % Odhadovana realna
Majetkova Gcast Substanéni spole¢nosti hodnota by se
(100%) ve spolecnosti 894 tis. K¢ metoda vlastnéné Celkové naklady zvysila, kdyby se
BYBU-LT 4 s.r.o. ocenéni nemovitosti financovani: 70 % jednotkova cena
(rezidudIni z komplexnich nemovitosti zvysila
metoda) nakladl na realizaci

Jednotkova cena
pozemku na zékladé
rezidudlni metody s
pouzitim vyse
uvedenych vstupu:
14 927 K&/m?
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Druh investice/

Realna hodnota

Metoda ocenéni

Vyznamné
vstupni velic¢iny

Rozsah pro
nepozorovatelnou

Citlivost na zménu
vyznamného

zavazku k 30. 6. 2025 nepozorovatelné e nepozorovatelného
vstupni veli¢inu
na trhu vstupu
Jednotkova cena RD:
75 tis. K&/m?2— 105
tis. K&/m?
Stavebni rezerva:
10,00 % ze
Iedlisiland stavebnich nakladt
cena K&/m? pro Marze developera: L,
ocenéni Odhadovand redlna
. - -~ 15%-20%
Majetkova Gcast Substanéni spole¢nosti hodnota by se
(100%) ve spolecnosti 1903 tis. K¢ metoda ESTERE Celkové naklady zvysila, kdyby se
BYBU-LT 5 s.r.o. ocenéni nemovitosti financovani: 70 % jednotkova cena
(rezidualni z komplexnich nemovitosti zvysila
metoda) ndaklad(l na realizaci

Jednotkova cena
pozemku na zékladé
rezidudlni metody s
pouzitim vyse
uvedenych vstupt:
14 927 K&/m?

g) Citlivost redlné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstupt

Ackoliv Podfond véfi, ze odhady realné hodnoty jsou pfimérené presné, pouziti jinych metodik a predpokladl by
mohlo vést k odliSnému stanoveni redlné hodnoty.

Pro ocenéni pro Uroven 3 zména jednoho nebo vice predpokladd na pfimérené mozné alternativni predpoklady
by mohla vést k nasledujicim efektlim na realnou hodnotu jednotlivych investic:

Druh investice

PFiznivy dopad

Nepfiznivy dopad

Majetkova tGcast (100%) ve
spolec¢nosti BYBU-LT 1
s.r.o.

Zvyseni hodnoty nemovitého majetku o 2 % by
vedlo ke zvyseni redlné hodnoty Ucasti 0 0,97 %

Snizeni hodnoty nemovitého majetku o 2 % by
vedlo ke sniZeni redlné hodnoty Ucasti 0 0,97 %

Majetkova ucast (100%) ve
spolec¢nosti BYBU-LT 2
s.r.o.

Zvyseni hodnoty nemovitého majetku o 2 % by
vedlo ke zvyseni redlné hodnoty tcasti 0 4,70 %

Snizeni hodnoty nemovitého majetku o 2 % by
vedlo ke snizeni redlné hodnoty Ucasti 0 4,70 %

Majetkova ucast (100%) ve
spolecnosti BYBU-LT 3
S.r.0.

Zvyseni hodnoty nemovitého majetku o 2 % by
vedlo ke zvyseni redlné hodnoty tcasti o 5,00 %

Snizeni hodnoty nemovitého majetku o 2 % by
vedlo ke snizeni redlné hodnoty ucasti o 5,00 %

Majetkova tGcast (100%) ve
spolecnosti BYBU-LT 4
s.r.o.

Zvyseni hodnoty nemovitého majetku o 2 % by
vedlo ke zvyseni redlné hodnoty Ucasti 0 5,14 %

Snizeni hodnoty nemovitého majetku o 2 % by
vedlo ke snizeni redlné hodnoty Ucasti 0 5,14 %

Majetkova Ucast (100%) ve
spolecnosti BYBU-LT 5
s.r.o.

Zvyseni hodnoty nemovitého majetku o 2 % by
vedlo ke zvyseni redlné hodnoty tcasti o 3,50 %

Snizeni hodnoty nemovitého majetku o 2 % by
vedlo ke snizeni redIné hodnoty ucasti o 3,50 %
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h) Sesouhlaseni pocatecnich a konecnych zlstatkd pro troven 3

v tis. K¢ 30. 6. 2025

Pohledavky za Ucasti s

nebankovnimi o . CELKEM
rozhodujicim vlivem

subjekty
Zlstatek k 30. 6. 2024 0 10993 10 993
Nakupy 0 0 0
Prodeje 0 0 0
Emise 0 0 0
Splaceni 0 0 0
Prevod do urovné 3 0 0 0
Pfevod z Grovné 3 0 0 0
Zisky a ztraty za obdobi - FVTPL 0 0 0
Zisky a ztraty za obdobi - FVOCI 0 2 766 2766
Zlstatek k 30. 6. 2025 0 13759 13759

17. Predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky

Valecné konflikty

vrve

vojsk Ruské Federace na Ukrajinu. Od podzimu roku 2023 také ozbrojeny konflikt na blizkém vychodé.
Ostatni

V prvni poloviné roku 2025 i naddle dochazelo k poklesu urokovych sazeb, konkrétné ve zminéném obdobi doslo
k poklesu dvoutydenni repo sazby o 50 bazickych bodd, aktudlni 2T repo sazba se tak pohybuje na Grovni 3,50 %.
Primérna rocni inflace v &ervnu roku 2025 ¢inila 2,6 %, pficem? i nadale je inflaéni cil Ceské narodni banky
stanoven na 2 %.

Hruby domaéci produkt Ceské republiky se nachazi ve stadiu pozvolného zvy$ovani hospodarského rlistu, kdy
prdmérné mezirocni HDP v prvnim kvartale letosniho roku vzrostlo 0 2,4 %.

Na akciovém trhu prevladala spiSe pozitivni nalada, kdy napf. americky trh reprezentovany indexem S&P 500
vzrostl pfiblizné o 5 %, Evropsky index Euro Stoxx 50 pak o 8 %. Vétsina zapadnich trh(, véetné zemi stiedni
Evropy se aktualné nachazi v prostredi stabilizovani inflace a pozvolné klesajicich urokovych sazeb.

Nasledné udalosti

V roce 2025 je v Ceské republice ogekavano pozvolné oZivovéni tuzemské ekonomiky, mirné zrychleni rdstu
hrubého domaciho produktu, pokracovani snizovaniinflace smérem k inflacnimu cili a pozvolny pokles urokovych
sazeb. V porovndni s ostatnimi zemémi EU bude v ¢eské ekonomice dochazet spise k pomalejSimu oZivovani, kdy
hlavnimi faktory jsou kombinace energetické narocnosti ceského prlimyslu a pretrvavajicich vyssich cen energii,
dale pretrvavajici propad redlnych mezd a s tim souvisejici slabsi spotfeba domacnosti. Vyzvou pro ceskou
ekonomiku bude sniZeni byrokracie v oblasti vystavby rezidencnich nemovitosti a obecné celé infrastruktury. V
pristich letech bude dochazet k velkym zménam na poli energetiky, elektromobility, a rychlost patfi mezi dalezité
proménné této transformace.

Z globalniho hlediska miZe dochézet v souvislosti s vysledkem voleb ve Spojenych statech americkych k zavadéni
cel a k celkové vyssimu dlrazu na politiku protekcionismu. Za jedno z pretrvavajicich rizik Ize i nadéle povaZovat
geopolitickou situaci ve vychodni Evropé a s ni spojené vypadky doddvek zemniho plynu a ropy z Ruské federace
apod.
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S ohledem na vyse uvedené nebyly identifikovdny vyznamné pochybnosti o nepretrzitém trvani ucetni jednotky.
Bezprostredni dopady na Fond byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Predkladana ucetni zdvérka tak byla
sestavena na predpokladu nepretrzitého trvani ucetni jednotky v dohledné budoucnosti.

18. Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Po datu ucetni zavérky nenastaly Zadné dalsi vyznamné udalosti, které by mély vliv na sestaveni Ucetni zavérky.

V Praze dne 16. 10. 2025

TomHol SICAV a.s., podfond TomHol Development
AMJSTA/investi¢ni spole¢nost, a.s.,
len predstavenstva
Ing. Petr Janousek
povéreny zmocnénec
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Zprava auditora
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Face ¥ to Face Business

Zprava nezavislého auditora

TomHol SICAV a.s.,
podfond TomHol
Development

za ovérované obdobi
od 1.7.2024 do 30.6.2025

Identifikace uéetni jednotky

Firma: TomHol SICAV a.s., podfond TomHol Development
IC: 19865139

Sidlo: Jana Babaka 2733/11, 612 00 Brno

Pravni forma: Akciova spole€nost

Spisova znacka: B 8886, rejstfikovy soud v Brné

TPA Audit s.r.o.

140 00 Praha 4, Antala Staska 2027/79

Tel.: +420 222 826 311, E-mail: audit@tpa-group.cz, www.tpa-group.cz
Pobocky: 746 01 Opava, Veleslavinova 240/8, Tel.: +420 553 622 565
ICO: 60203480, Méstsky soud v Praze, spisova zn. C.25463
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TomHol SICAV a.s., podfond TomHol Development

Zprava je uréena akcionariim spolecnosti

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spolecnosti TomHol SICAV a.s., podfond TomHol
Development (dale také "Spole¢nost") sestavené na zakladé Ceskych uU&etnich predpisl, ktera se
sklada z rozvahy k 30.06.2025, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho kapitalu,
prehledu o zménach Cistych aktiv nalezejicich drzitelim investiénich akcii a vykazu podrozvahovych
polozek za rok koncici 30.06.2025 a prilohy této ucetni zavérky, véetné vyznamnych (materialnich)
informaci o pouzitych ugetnich metodach. Udaje o spoleénosti TomHol SICAV a.s., podfond TomHol
Development jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spole€¢nosti
TomHol SICAV a.s., podfond TomHol Development k 30.6.2025 a naklad( a vynost a vysledku
jejiho hospodareni za rok kon¢ici 30.06.2025 v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikacnimi doloZzkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit uetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech
a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Spoleénosti nezavisli a
splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, Ze dikazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateCny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Zdulraznéni skutec¢nosti

Upozorfiujeme na skute€nost uvedenou v bodé 1 pfilohy ucetni zavérky, ktera popisuje skutecnost,
ze podfond neplni regulaéni podminky fondu kvalifikovanych investorl. Tato skutecnost
nepfedstavuje vyhradu.

Jiné skutecnosti

Ugetni zavérku spole¢nosti k 30. 6. 2024 ovéfoval jiny auditor, ktery ve své zpravé ze dne 31.10.
2024 vydal k této zaveérce vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyro€ni zpravé mimo ucCetni zavérku a nasSi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
Pfredstavenstvo Spole¢nosti.

Nas vyrok k uc€etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak souc&asti naSich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim UcCetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s ucetni zavérkou
Ci s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani ucetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vyznamné (materidln€) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi
pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZadavky pravnich
predpisu na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zpusobilé ovlivnit Gsudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci.




TomHol SICAV a.s., podfond TomHol Development

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, Ze

« ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v ucetni zavérce
jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s u¢etni zavérkou a
« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Spole¢nosti, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady spoleénosti za U€etni zavérku

Pfredstavenstvo odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s
Ceskymi uCetnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro
sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo Spolecnosti povino posoudit, zda je Spolecnost
schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky zaleZitosti tykajici
se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s
vyjimkou pfipadu, kdy predstavenstvo planuje zruSeni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji €innosti, resp.
kdy nema jinou realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozorci rada.

Odpovédnost auditora za audit u€etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v
souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve vSech pfipadech v u&etni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvod(i nebo chyb a
povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je naSi povinnosti:

+ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze
neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchéazeni
vnitfnich kontrol.

» Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na u€innost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

» Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadu a
informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo spolecnosti uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

* Posoudit vhodnost pouziti prfedpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni uCetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné diikazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spole¢nosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase
zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepretrzité trvat vychazeji z dlikkaznich informaci, které jsme~;
ziskali do data naS8i zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu,
Spolecnost ztrati schopnost nepfetrzité trvat.




TomHol SICAV a.s., podfond TomHol Development

* Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucéetni zavérky, vCetné prilohy, a dale to, zda
UCetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpGsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozor¢i radu spole€nosti mimo jiné o planovaném
rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 16.10.2025

7
....... e N,
Auditor:
Ing. David Mrozek TPA Audit s.r.o.
&islo opravnéni 2309 KACR Antala Staska 2027/79, Praha 4

&islo opravnéni 080 KACR



