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Pro ucely vyroéni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investicni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Sokolovska 700/113a, Praha 8,
AMISTAIS =
PSC 186 00
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den Ucetniho obdobi
ViDa Capital SICAV a.s. ICO: 117 57 612, se sidlem V celnici 1031/4, Nové Mésto, Praha 1, PSC
Fond 110 00, zapsana v obchodnim rejstriku vedenem Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B
26546
Podfond ViDa Capital SICAV a.s., podfond All Seasons, NID: 75162 652
Ucetni obdobi Obdobiod 1.7.2024 do 30. 6. 2025
Majetek a dluhy Fondu, ktere nejsou soucasti majetku a dluhl Fondu z investi¢ni ¢innosti a
Neinvesticni c¢ast Fondu nejsou zahrnuty do zadného z podfondl vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2
ZISIF.

Pro ucely vyro¢ni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrZzovani darovych
predpist v mezinarodnim méfitku asohledem na pravni predpisy Spojenych statl americkych

Dohoda FATCA . ; . . . .
onoda oinformacich ajejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.
Zakon Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech aozméné nékterych zakond (zakon o auditorech), ve znéni
o auditorech pozdéjsich predpisl

Zak ich . L ittt
akon o danic Zakon ¢€.586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjSich predpisu

Z prijma
Zakon . . o - Ca -
e Zakon €. 563/1991 Sb., o uCetnictvi, ve znéni pozdejsich predpisu

O ucetnictvi

7ISIF Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech ainvesticnich fondech, ve znéni pozdejsich
predpist

ZMSSD Zakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pri spravé dani a o zmené dalSich souvisejicich
zakony, ve znéni pozdéjsich predpis

20K Zakon ¢.90/2012 Sb., 0 obchodnich spoleénostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich),
ve znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska ¢€.234/2009 Sb., oochrané proti zneuzivani trhu atransparenci, ve znéni pozdéjsich

Vyhlaska TRP predpisi




Cestné prohlaseni

Jako opravnéna osoba Fondu, timto prohlasuji, ze dle mého nejlepsino védomi, podava tato vyrocni
zprava vérny a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni
Podfondu za uplynulé ucCetni obdobi a také o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace,
podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni Podfondu.

V Praze dne 24.10. 2025

ViDa Capital SICAV, podfond All Seasons
AMISTA'inyesticni spolecnost, a.s.,
Clen predstavenstva
Ing. Petr Janousek,
povefeny zmocnénec



Prehled podnikani, stav majetku investi¢éniho fondu a majetkovych
ucasti

ViDa Capital SICAV a.s. ICO: 117 57 612, se sidlem V celnici 1031/4, Nové Mésto, Praha 1
Fond PSC 110 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod
sp.zn. B26546

Podfond ViDa Capital SICAV a.s., podfond All Seasons, NID: 75162 652

Ucetni obdobi Obdobiod 1.7.2024 do 30. 6. 2025

1. Cinnost Podfondu a skupiny v Géetnim obdobi

Obdobi 2024/2025 se neslo ve znameni zasadnich posunl v globalnim makroekonomickém a
politickeém prostredi. Po letech boje s vysokou inflaci a rekordné rychlym utahovanim ménove politiky
vstoupily kliCove centralni banky do nove faze. Investicni strategie fondu ViDa Capital SICAV a.s. byla
v tomto roce ovlivnéna zejmeéna dvéma klicovymi udalostmi. Prvni byla zména v postoji centralnich
bank, pfedevSim FEDu a ECB, které v reakci na klesajici inflaci a znamky ochlazovani ekonomiky
zahajily cyklus pozvolného snizovani urokovych sazeb. Tento obrat mél zasadni dopad na ocenéni
vSech tfid aktiv. Druhou kliCovou udalosti byly prezidentské volby ve Spojenych statech na konci
roku 2024, jejichz vysledek pfinesl novou vinu nejistoty, zejména v oblasti mezinarodni obchodni
politiky a zavedeni novych cel.

Geopolitické napéti pfitom zUstalo nadale pfitomno. Pretrvavaijici vojensky konflikt na Ukrajiné a
nestabilni situace na Blizkém vychodé pusobily jako konstantni rizikove faktory. Dlouhodobé trendy,
jako je strategické soupefeni mezi USA a Cinou (nyni umocnéné hrozbou cel) a rostouci globalni
zadluzZeni, nadale formovaly pozadi pro investicni rozhodovani. Rok 2024 se ukazal byt, navzdory
predikcim, velmi uspésnym rokem pro rizikova aktiva. Investicni tym podfondu All Seasons, jediného
podfondu v ramci struktury ViDa Capital SICAV a.s., pfizpUsobil strategii tomuto vyvoji. Hlavni
pozornost byla zaméfena na navigaci v ménicim se Urokovém prostfedi a vyuZiti rlstovych
prileZitosti na akciovych trzich. V prbé&hu uplynulého obdobi fond tézil ze svych dfive navysenych
alokacido vynosovych aktiv. Pozice v akciich i Bitcoinu vyznamné prispély k celkove vykonnosti. Jako
klicovy stabilizacni prvek portfolia nadale slouzila alokace do zemédélske pldy a zlata. Souc¢asné
bylo pamatovano na moznost nenadalych trznich pohybl a bylo tak zachovano i dostate¢né
mnoZstvi prostfedkd v hotovosti. Tento pFistup umoznil zachovat dostate¢nou likviditu pro budouci
investicni prilezitosti.

Fond se tak uspésné navigoval prechodem do noveho urokového cyklu a politickymi zménami. Na
konci ucetniho obdobi disponuje podfond stabilnim portfoliem a silnou hotovostni pozici,
pfipravenou na reakci na dalSi vyvoj trhd.

1.1  Hospodareni Podfondu a skupiny

Vérny a poctivy obraz o hospodafeni Podfondu poskytuje fadna ucetni zavérka sestavena za Ucetni
obdobi, ktera je ovéfena externim auditorem. Zprava auditora tvori nedilnou soucast vyrocni zpravy.

Podfond je uCetné a majetkové oddélenou Casti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu,
jakoz iodalSich skuteCnostech, se vede ucCetnictvi tak, ze umoznilo sestaveni ucCetni zavérky
samostatné za Podfond. Samostatné za Podfond je také sestavena tato vyrocCni zprava. Podfond
nema pravni osobnost, proto jsou informace vztahujici se k jeho organim obsazeny ve vyro¢ni
zpravé Fondu.



Hospodareni Podfondu skongéilo v U&etnim obdobi vykazanym hospodafskym vysledkem ve vySi 4
019tis. KC. Zisk je tvofen zejména vynosy a naklady z financnich operaci. Vyznamnym faktorem, ktery
ovliviloval hospodareni Podfondu v U&etnim obdobi, bylo trzni pfecenéni drzenych ETF.

1.2  Stav majetku Podfondu a skupiny Fondu

Hodnota portfolia Podfondu meziroéné vzrostlao 37,17 % (tj. 0 61939 tis. K&) . Meziroéni zvys$eni aktiv
predstavuje trzni pfecenéni drzenych ETF a pofizeni novych akcii.

Portfolio Podfondu je financovano z 99,42 % Cistymi aktivy pfipadajici na drzitele investicnich akcii
(obdoba kapitalovych fondl a obdoba ucetnino hospodarského vysledku minulého i aktualnino
obdobi). Z 0,58 % je majetek Podfondu kryt kratkodobymi cizimi zdroji, a to zejména zavazky z
obchodnich vztah a dohadnymi poloZkami pasiv.

AKTIVA

Podfond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 228 565 tis. K& (2023/2024: 166 626
tis. K&). Ta jsou tvorena predevsim drzenymi cennymi papiry o hodnoté 143 418 tis. K& (2023/2024:
105 814 tis. K&), vklady na bankovnich uctech ve vySi 84 441 tis. KE (2023/2024: 60 666 tis. KE) a
ostatnimi aktivy ve vy3i 706 tis K& (2023/2024: 146 tis. KE)

Struktura pasiv v tis. KC
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PASIVA

Celkova pasiva ¢asti Podfondu jsou ve vysi 228 565 tis. K& (2023/2024: 166 626 tis. KE) ajsou tvorena
zejmeéna Cistou hodnotou aktiv nalezejicich investi¢nim akciim ve vysi 227 244 tis. KE (2023/2024:
161725 tis. KE) - obdoba hospodarskeho vysledku bézného obdobi a vysledku minulych let - a dale
cizimi zdroji ve formé ostatnich pasiv (predevsim zavazky z obchodnich vztahd a dohadné polozky
pasiv) v celkove vysi1321tis. KE (2023/2024: 4 901 tis. KE).
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2. Vyhled na nasledujici obdobi

Do dalsiho obdobi vstupujeme s mirnym optimismem, ktery je vSak tlumen védomim zvySenych
politickych rizik. Pfedpokladame, ze vyhled bude dominantné ovlivihovan novou administrativou v
USA a jeji protekcionistickou obchodni politikou. Implementace novych cel a pfipadné odvety ze
strany Ciny a Evropy pfedstavuji hlavni riziko pro globalni rlist a zaroven potencialni proinflagni
faktor. Zasadni bude sledovat, jak centralni banky vybalancuji potfebu podporovat ochlazuijici se
ekonomiku s rizikem, ze nové tarify mohou ozivit inflacni tlaky. Nadale vénujeme zvySenou
pozornost tématu dluhove udrzitelnosti. Schopnost viad financovat své rostouci deficity v prostredi
sice klesajicich, ale historicky stale zvySenych urokovych sazeb, zUstava klicovou systémovou
otazkou.

Svédomim téchtorizik budeme do dalSiho obdobi vstupovat s adekvatni likviditou, ktera nam umozni
flexibilné reagovat na trzni volatilitu a vyuzivat prilezitosti, které obchodni i politicka nejistota mize
prinést. Nadale klademe ddraz na dlouhodobou diverzifikaéni strategii fondu a robustnost portfolia
vUci rznym makroekonomickym scénaram.



Profil Podfondu a skupiny

1. Zakladniudaje o Podfondu

Nazev:

Obchodni firma: ViDa Capital SICAV a.s., podfond All Seasons
IdentifikaCni udaje:

NID: 75162 652

ICO Fondu: 117 57 612

Sidlo:

Ulice: V celnici1031/4

Obec: Praha

PSC: 110 00

Vznik:

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF uc¢etné a majetkové oddelena ¢ast jméni Fondu. Fond
byl zalozen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 9. 6. 2021 a
vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku vedeneho Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 26546
dne 24.8.2021.

Pravni forma Fondu je akciova spoleCnost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond, resp. Podfond
se pfi sve ¢innosti Fidi Geskymi pravnimi predpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika
a kontaktni udaje do hlavnino mista vykonu jeho Cinnosti jsou: AMISTA IS, Sokolovska 700/113a,
Praha 8, PSC 186 00, tel: 226 233 110. Webové stranky Podfondu jsou www.amista.cz/povinne-
informace.html

Podfond byl vytvofen na dobu neurcitou dne 25. 8. 2021 rozhodnutim prfedstavenstva Fondu, ktery
zaroven vypracoval jeho statut, jenz byl nasledné schvalen dozorCi radou Fondu. Podfond byl
zapséan do seznamu vedeného CNB ke dni 30. 8. 2021.

Akcie
Akcie tridy A (investicni akcie):

147166 830 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
Akcie tfidy B (investicni akcie):

2000 000 ks kusovych akcii na jmeéno v zaknihované podobé

Akcie tfidy Z (investi¢ni akcie):
1000 000 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé

Cisty obchodni majetek: 227 244 tis. K&
Organy Podfondu
Predstavenstvo AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (od 24.8.2021)

ICO: 274 37 558
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Ondrej Horak, povéfeny zmocnénec (od 24. 8. 2021
do 20. 8.2025)
Ing. Petr Janousek, povéfeny zmocnénec (0d 20.8.2025)

Fond ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento
investicni fond, a je obhospodarovan prostiednictvim teto osoby.



Predstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery
zastupuje Fond navenek. Predstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami
a statutem Fondu, resp. Jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo mj. Také svolava valnou
hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo
je voleno valnou hromadou Fondu.

Predstavenstvo urCuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Podfondu.

Predstavenstvo disponuje opravnénim k vykonu své innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni
kvykonu c¢innosti investicni spoleCnosti. Poveéfeny zmocnénec predstavenstva disponuje
predchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Predstavenstvo nezfidilo zadny poradni organ, vybor ¢i komisi.

Dozorcirada

Clen dozor¢irady: Petra Rychnovska (od 24.8.2021)
Narozena: 8.12.1978
Vzdélani: vysokoskolské

Dozorci rada dohlizi na fadny vykon Cinnosti Podfondu, jakoz iprovadi dalSi Cinnosti stanovené
obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy. Do plsobnosti dozoréi rady nalezi jakakoliv véc tykajici se
Podfondu, ledaze ji zakon svéfuje do plsobnosti valné hromady nebo ledaze ji zakon nebo stanovy
v souladu se zakonem svéruji do plsobnosti pfedstavenstva ¢i jiného organu Fondu.

2. Udaje o zménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku, ke
kterym doslo béhem uéetniho obdobi

Podfond jako ucetné a majetkové oddélena cast jmeéni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni
zapisovan do obchodniho rejstriku. Informace o pripadnych zménach v obchodnim rejstfiku jsou
soucasti Vyrocni zpravy Fondu.

3.  Udaje o investiéni spoleénosti, ktera v uéetnim obdobi obhospodarovala
Podfond

V Ugetnim obdobi obhospodafovala a administrovala Podfond AMISTAIS.

AMISTA IS vznikla dne 6. 4. 2006 a ziskala povoleni ke své ¢innosti na zakladé rozhodnuti CNB & j.
41/N/69/2006/9, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006, rozhodnuti bylo dne 11. 4. 2024 v ramci
rozsifeni licence nahrazeno rozhodnutim CNB Cj.: 2024/040215/CNB/65.

AMISTAIS se na zaklade ust. § 642 odst. 3 ZISIF povazuje za investicni spolecnost, ktera je opravnéna
presahnout rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovaniinvesti¢nich fondl nebo zahrani¢nich
investiénich fondl, ato fondd kvalifikovanych investord (svyjimkou kvalifikovanych fondud
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondd
srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorG (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fondd socialnino podnikani), a dale je opravnénak provadéni administrace
investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd dle ust. § 11 odst. 1 pism. B) ZISIF ve spojeni
s ust. § 38 odst. 1ZISIF, a to administrace fondu kvalifikovanychinvestorU (s vyjimkou kvalifikovanych
fondu rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialnino podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich
fondlU srovnatelnych sfondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondU
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondl socialniho podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Podfond Cinnosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napr.
O vedeni ucetnictvi, ocenovani majetku a dluhd, vypocet aktualni isté hodnoty majetku na jednu
akcii vydavanou Fondem, zajisténi vydavani a odkupovani akcii a vykon dalSich Cinnosti souvisejici



s hospodarenim s hodnotamiv majetku Podfondu (poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu,
poradenstvi v oblasti premén obchodnich spole¢nosti nebo prevodu obchodnich podild apod.).

Portfolio manazer
Portfolio manazer Radim Vitner
vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik

Radim Vitner je zaméstnan ve spolecnosti AMISTA IS na pozici portfolio manazer od 1. 7. 2011. Pred
prichodem do AMISTA IS pracoval deset let na pozici uCetniho a financniho analytika ve spolecnosti
Zepter International s.r.o. Pfedtim sbiral zkuSsenosti mimo jine ve spolecnostech SPT Telecom, a.s.
a Kréalovsky pivovar Krusovice a.s.

Portfolio manazer Ing. Robert Mocek
vzdélani: VS dopravy a spoju, Zilina, fakulta Provozné-ekonomicka

Pred pfichodem do AMISTA IS poskytoval konzultace v oblasti financovani podnikatelskych projektd
aporadenstvi v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy majetku vramci svého zivnostenskeho
opravnéni. Pfed timto obdobim pracoval vice nez 25 let v bankovnictvi na manazerskych postech
v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy aktiv.

Portfolio manazer Ing. Karolina Kostelecka
Vzdeélani: VSE v Praze, fakulta Narodohospodafska

Do AMISTA IS nastoupila po dokonceni studijnino programu Business Administration na Toronto
School of Management v Kanadé, kde takeé absolvovala staZz na obchodné-ekonomickém useku
Generalniho konzulatu CR v Torontu apracovala v pojistovnictvi, ve spoleénosti Stewart Title
Canada. Pred odjezdem do Kanady puUsobila 2 roky v mezinarodni poradenskeé spole¢nosti BDO
Advisory s.r.o. jako konzultant.

Portfolio manazer Ing. lvana Lacova
Vzdélani: Ekonomicka univerzita, Bratislava, SR

Ing. Ilvana Lacova pred pfichodem do AMISTA IS pUsobila ve skupiné Vienna Insurance Group, na
pozici Investment Officer., kde se vénovala spravé investicniho portfolia v hodnoté presahujici 1 mld.
euro a v oblasti financi pracuje vice jak 15 let. lvana Lacova absolvovala postgradualni studium ve
Spojenych statech americkych na Wilmington University, Wilmington, Delaware.

Portfolio manazer Ing. Radomira Crkvova
Vzdélani: Provozné ekonomicka fakulta CZU

Ing. Radomira Crkvova pred pfichodem do AMISTA IS pUsobila ve spole¢nosti Plzerisky Prazdroj, a. s.
jako Kreditni analyti¢ka, kde se vénovala svéfenému portfoliu klic¢ovych zakaznikd v oblastech
kreditniho monitoringu, vymahani pohledavek, financni analyzy, reportingu a factoringu. Po
dokonc&eni studia plsobila také ve spolecnosti Leasing Ceské spofitelny, a.s. na oddéleni Risk
Managementu, které se specializovalo na poskytovani analytické podpory v ramci schvalovacich
procesU u spotrebitelskych uvérd.

4.  Udaje o depozitafi Podfondu

Obchodni firma: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (0d 5.10.2021)
Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5, PSC 150 57
ICO: 000 01350
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5. Udaje o hlavnim podpurci

V Ugetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly ¢innost hlavniho podplrce Zadné osoby opravnéné
poskytovat investi¢ni sluzby. Podfond nemél hlavniho podpurce.

6. Udaje oosobach, které byly depozitafem povéfeny Uschovou nebo
opatrovanim majetku Podfondu, pokud je u téchto osob uloZzeno nebo témito
osobami jinak opatrovano vice nez 1 % hodnoty majetku Podfondu

Depozitai nepovéfil v Ugetnim obdobi Zzadnou osobu Uschovou nebo opatrovanim majetku
Podfondu.

7. Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovnik( a vedoucich
osob ve smyslu Narizeni

Pracovnici a vedouci osoby SpoleCnosti jsou odménovani ze strany SpoleCnosti v souladu se
systémem vnitfnich zasad pro odménovani, ktery je nastaven s prihlednutim k velikosti, povaze,
rozsahu a slozitosti ¢innosti Spole¢nosti a pozadavkdm na ucinné fizeni rizik obhospodarovanych
investi¢nich fondd. Systém odménovani zahrnuje i zavazna opatieni pro predchazeni stfetu zajmu.
Informace nezbytné k pochopeni rizikoveho profilu a fizeni rizik jednotlivych investi¢nich fondd jsou
uvedeny v prislusne fondove dokumentaci.

Odmény pracovnikl a vedoucich osob Spole¢nosti jsou zaloZzeny na vyplaté narokové pevne a
nenarokoveé pohyblivé slozky, jejiz vyplata zavisi na pInéni hospodarskych vysledkd Spole¢nosti a
plnéni osobni cild. Odmény pracovnikl a vedoucich osob Spole¢nosti nejsou vazany za zhodnoceni
kapitalu obhospodarovanych investi¢nich fondd. Pracovnici a vedouci osoby Spole¢nosti nejsou
odménovany ze strany obhospodafovanych Fondu.

S ohledem na vysoky po¢et obhospodafovanych a administrovanych investi¢nich fondd a absenci
jednoznacne metodiky vypocCtu nema Spole¢nost k dispozici snadno pfistupne udaje rozdélene
podle jednotlivych investi¢nich fondl ve smyslu ¢l. 107 odst. 3 Nafizeni.

Celkové naklady Spole¢nosti na odménovani 65 pracovnikl a vedoucich osob v u¢etnim obdobi dle
§ 234 odst. 2 pism. b) ZISIF vykazané dle ¢I. 107 odst. 1 pism. a) Nafizeni odpovidaji celkové castce 68
111 tis. K¢, z Cehoz pevna slozka odpovida ¢astce 55 899 tis. K&, pohybliva slozka odpovida Castce 12
212 tis. K¢ a odména za zhodnoceni kapitalu fondu odpovida ¢astce 0 K. Celkové naklady
Spole¢nosti na odmeénovani 24 pracovnikl a vedoucich osob v u¢etnim obdobi dle § 234 odst. 2 pism.
c) ZISIF, jejichz ¢innost ma vliv na rizikovy profil obhospodafovanych fondd (viz ¢ast | odst. 1 pism. b)
prilohy €. 1k vyhlasce ¢. 244/2013 Sb.) odpovidaji celkove ¢astce 34 499 tis. KE.

8. Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku
Podfondu

Majetek Podfondu ke Dni ocenéni je tvoren penéznimi prostredky na béznych uctech ve vysi 84 441
tis. K€ a drzenymi ETF a akciemi ve vySi 143 418 tis. KC.

9. Informace tykajici se obchodu zajistujicich financovani (sft - securities
financing transactions) a swapu veskerych vynosul, poZadované dle nafizeni
evropského parlamentu a rady (eu) 2015/2365, ¢l. 13

Podfond nemél v U&etnim obdobi zadné obchody tykajici se zajistovani SFT nebo swapU.



10. Udaje o skuteéné zaplacené uplaté obhospodafovateli za
obhospodarovani Fondu s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti
depozitare, administratora, hlavnino podplrce a auditora, a udaje o dalSich
nakladech &i danich (§ 291 odst. 3 ZISIF ve spojeni s PFilohou &. 2 pism. i) VoBUP)

Veskere udaje jsou uvedeny v pfiloze vyrocCni zpravy, v kapitole 17. Spravni naklady.
1. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje
Podfond nevyvijel v U¢etnim obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

12. Informace oaktivitAch voblasti ochrany zZivotniho prostredi
a pracovnépravnich vztazich

Prohlaseni o nezohlednovanikritérii pro udrzitelné investovanidle Clanku 7 a 8 nafizeni EU 2020/852
(SFDR):

Fond vramcisve investicni strategie nezohlednuje hlavni nepriznive dopady na faktory udrzitelnosti
z ddvodu vysoké financni a personalni zatéZe spojené se zohledhovanim nepfiznivych dopadU
investicnich rozhodnuti dle SFDR. Vice informaci Ize najit na webovych strankach
obhospodarovatele Fondu v sekci korporatni investice.

Podkladové investice tohoto financniho produktu nezohlednuiji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarske ¢innosti.

Informace o politikach zaclenovani rizik tykajicich se udrzitelnosti do investic¢nich o rozhodovani
podle ¢lanku 6 SFDR:

Fond v ramci zac¢lenovani ESG do investicniho procesu vychazi pfedevsim z povinnosti ulozenych
podle ¢lankd 18, 30, 40 a 57 Nafizeni komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19.
prosince 2012, kterym se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o
vyjimky, obecné podminky provozovani Cinnosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a
dohled (dale jen ,AIFMR®).

Vzhledem k velmi Sirokému vymezeni ESG risk Fond v ramci jejich identifikace a zohlednovani rizik
nastavil svou politiku takovym zplsobem, Ze zohlediuje pouze ta ESGrizika, ktera mohou realisticky
vést k vyznamnému snizeni hodnoty investice. V ramci tohoto vyhodnoceni Fond klasifikoval oblast
rizik spojenych se zelenou transformaci a rizika souvisejici s klimatickou zménou jako oblasti
spojene s vysokym potencialem pro vznik novych ESG rizik, ktera zatim nelze dostatecné konkrétné
identifikovat.

V ramci fizeni téchto potencialnich rizik Spole¢nost nastavila interni procesy pro jejich sledovani a
prabéznou identifikaci novychrizik vdanych oblastech. V ramciinvesti¢nino procesu Fond ESGrizika
zohlednuje v jednotlivych oblastech nasledujicim zplsobem:

. ESG rizika jsou zohlednovana v ramci nastaveni investiénino procesu a procesu
identifikace relevantnich rizik. Pfi nastavovani investicniho procesu Spolecnost
zohlednuje pfedevsim procesni ESGrizika v oblastifizenia spravy (riziko nedostate¢ného
due diligence, nedostatecného systému fizeni rizik, nedostateCného dohledu a
nevhodné nastaveného odménovani pracovnikd).

. Ve vztahu ke konkrétnim investicim jsou vyhodnocovany konkrétni rizika udrzitelnosti
identifikovana ve vztahu k dané transakci. Jako samostatné ESG riziko Fond zpravidla
vyhodnocuje reputaCni a compliance riziko spojené s danou transakci. Fond
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nepredpoklada, Ze by ESG rizika méla zavazné dopady na navratnost finanénich produktl

poskytovanych Fondem.

. Podrobnou politiku upravujici zaClenovani ESG rizik do investicniho procesu Ize najit na

webovych strankach AMISTA IS.

V U€etnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan zadny zaméstnanec.

13. Informace o pobocce nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici

Podfond nema zadnou pobocku Ci jinou Cast obchodniho zavodu v zahranici.

14. Fondovy kapital Podfondu a vyvoj hodnoty akcie

K datu: 30.06.2025 30.06.2024
Fondovy kapital Podfondu (K¢): 227244 068,83 161725 509,37
K datu: 30.06.2025 30.06.2024
Fondovy kapital, tfida A 172995 778,66 158 060 475,88
Pocet emitovanych investi¢nich akcii tFidy A v ob&hu ke konci Ugetniho obdobi
147166 830 137 027 741

(kS):
Pocet vydanych investi¢nich akcii tfidy A v U&etnim obdobi (ks): 10139 089 2306 600
Pocet odkoupenych investicnich akcii tfidy A v Uetnim obdobi (ks): 0 0
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii tridy A (K¢): 1,1755 1,1534

200 Fondovy kapital na investicni akcii tridy A v KC

1,60 -

1,20 -

0,80 -

0,40 -

0!00 L] L] L] L] L] L] L] L]

VI.23. IX.23. XI1.23. 11.24. VI.24. IX.24. Xll.24. 11.25. VI.25.

K datu: 30. 06.2025 30.06.2024
Fondovy kapital, tfida Z 4826 675,15 3665 033,49
I;i)srft emitovanych investicnich akcii tridy Z v obéhu ke konci Uetnino obdobi 1000000 1000000
Poget vydanych investi¢nich akcii tFidy Z v U&etnim obdobi (ks): 0 0
Poget odkoupenych investiénich akcii tfidy Z v Uetnim obdob (ks): 0 0
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii tfidy Z (K&): 4,8266 3,6650
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6.00 Fondovy kapital na investicni akcii tfidy Z v KE

4,00 - et

2,00 = /

0,00 L] L] L] L] L] L] L] L]
VI.23. X.23.  XI.23.  ll.24. VI.24. X.24.  XI.24.  11.25. VI.25.

K datu: 30.06.2025 30.06.2024
Fondovy kapital, tfida B 49 421615,02 0
Pocet emitovanych investicnich akcii tfidy B v obéhu ke konci Uetniho obdobi 2000000 0
(ks):

Pocet vydanych investiénich akcii tFidy B v U&etnim obdobi (ks): 2000000 0
Pocet odkoupenych investiénich akcii tfidy B v Uetnim obdobi (ks): 0 0
Fondovy kapital Podfondu na 1akcii tfidy B (EUR): 0,9984 0

V upisovacim obdobi u nové vyemitovanych akcii ve tfidé B se aktualni hodnota nezverejiuje.

15. Informace o podstatnych zménach statutu Podfondu
V ucetnim obdobi nenastaly zadne zmény statutu Podfondu.

16. Informace o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podilG

Podfond v U&etnim obdobi nevlastnil Zadné vlastni akcie ani podily.

17. Informace o skutec¢nostech, které nastaly po rozvahovém dni

Ke dni 20. 8. 2025 doslo k vymazu povéreneého zmocnénce Clena predstavenstva spoleCnosti,
Ondreje Horadka azaroven k zapisu noveého povéfeneho zmocnénce Clena predstavenstva
spolec¢nosti, Ing. Petra Janouska.

Po rozvahovém dni nedoslo k zadnym dalSim podstatnym skute¢nostem.

18. Komentar k priloham

Soucasti teto vyroCni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodareni Podfondu.
V souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyrocni zprava téz ucetni zaverku,
vCetneé jeji prilohy, zpravu nezavislého auditora a zpravu o vztazich.

Hodnoty uvadéné v prilohach jsou uvedeny v tisicich K&. Ugetni vykazy rozvaha, vykaz zisku a ztraty
a prehled o zménach Cistych aktiv nalezejici drzitelim investi¢nich akcii obsahuji udaje usporadane
podle zvlastniho pravnino predpisu upravujicino ucetnictvi. Kazda z polozek obsahuje informace
o vySi této polozky za bezprostredné predchazejici uCetni obdobi. Pokud nejsou néktere tabulky
nebo hodnoty vyplnény, udaje jsou nulove.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze u¢etni zavérky. Kromé udajd, které jsou popsany v priloze
ucetni zavérky, nenastaly zadne dalSi vyznamne skutecnosti.
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Udetni zavérka k 30. 6. 2025

Ucetni jednotka: ViDa
Capital SICAV a.s., podfond
All Seasons

Sidlo: V celnici 1031/4, Nove
Mésto, Praha 1, PSC 110 00
Predmét podnikani: Cinnost
investicniho fondu
kvalifikovanych investor(

Okamzik sestaveni ucetni
zavérky: 24.10.2025

Rozvaha k 30. 6. 2025

tis. K& Poznamka 30.6.2025 30.6.2024
AKTIVA
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 6 84 441 60 666
v tom: a) splatné na pozadani 19734 437

b) ostatni pohledavky 64707 60229
Akcie, podilové listy a ostatni podily 7 143 418 105814
Ostatni aktiva 8 706 146
Aktiva celkem 228 565 166 626
tis. K¢ Poznamka 30.6.2025 30.6.2024
PASIVA
Ostatni pasiva g 1321 4901
Cizi zdroje (bez Eisté hodnoty aktiv pfipadajici 1321 4901
drziteldm
Obdoba kapitalovych fondd 199575 138 075
Obdoba neuhrazené ztraty z minulého obdobi 23650 -1829
Obdoba zisku nebo ztraty za obdobi 4019 25479
Cista hodnota aktiv pfipadajici drzitelim investiénich 10 227 244 161725
akcii celkem

228565 166 626

Pasiva celkem
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Podrozvahové polozky k 30. 6. 2025

tis. Ké Poznamka 30.6.2025 30.6.2024
Podrozvahova aktiva
Hodnoty predané k obhospodarovani 19 228 565 166 626

Vykaz zisku a ztraty od 1. 7. 2024 do 30. 6. 2025

tis. K& Poznamka od1.7.2024 do 30. 6. od1.7.2023 do 30. 6.
2025 2024
Vynosy z urokd a podobneé vynosy 1 0 3543
Vynosy z akcii a podill 12 1567 2196
v tom: c) ostatni vynosy z akcii a podild 1567 2196
Naklady na poplatky a provize 13 -84 86
Zisk (+) nebo ztrata (-) z financnich operaci 14 7 458 25976
Spravni naklady 15 -4546 4 666
z toho: ostatni spravni naklady -4 546 4666
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné 4395 26 963
¢innosti pred zdanénim
Daf z pijmd 16 -376 1484
Zisk (+) nebo ztrata (-) za uéetni obdobi po 4019 25479

zdanéni

Pfehled o zménach Eistych aktiv pfipadajici drziteldm investi¢nich akcii za obdobi konéici dnem

30.6.2025
Kapital. Ocenovaci Zisk
tis. Ké fondy rozdily (ztrata) - Celkem
(obdoba) (obdoba) (obdoba)
ZUstatek k 30. 6. 2023 135 475 -1829 133 646
Cisty zisk / ztrata za obdobi 0 25479 25479
Emise akcii 2600 0 2600
Zlstatek k 30. 6. 2024 138 075 23650 161725
Cisty zisk / ztrataza obdobi 0 4019 4019
Emise akcii 61500 0 61500
ZUstatek k 30. 6. 2025 199 575 27669 227 244
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Priloha ucetni zavérky k 30. 6. 2025

Pro ucely ucetni zavérky

y maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Sokolovska 700/113a, Praha 8,

AMISTAIS PSC 186 00
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den U¢etniho obdobi
ViDa Capital SICAV a.s., ICO: 117 57 612, se sidlem V celnici 1031/4, Nové Mésto, Praha 1, PSC
Fond 110 00, zapsana v obchodnim rejstriku vedenem Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B
26546
Podfond ViDa Capital SICAV a.s., podfond All Seasons, NID: 75162 652

Uéetni obdobi

Obdobiod 1.7.2024 do 30. 6. 2025

Neinvesticni ¢ast Fondu

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhi Fondu z investi¢ni ¢innosti a
nejsou zahrnuty do zadného z podfondl vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2
ZISIF.

Pro ucely u€etni zavérky zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou aSpojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrzovani
danovych predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych stat
americkych o informacich ajejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax
Compliance Act, vyhlasena pod ¢. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zakonl (zakon o auditorech), ve
znéni pozdéjsich predpist

Zakon o danich z prijma

Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijmU, ve znéni pozdéjsich predpisl

Zakon o ucetnictvi

Zakon ¢.563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., oinvesti¢nich spolecnostech ainvesticnich fondech, ve znéni

ZISIF pozdéjsich predpisl
Zakon €. 164/2013 Sb., omezinarodni spolupraci pfi spravé dani aozméné dalSich
ZMSSD o el . e o]
souvisejicich zakonu, ve znéni pozdejsich predpisu
70K Zakon ¢. 90/2012 Sb., oobchodnich spoleénostech adruzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist
ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska TRP

Vyhlaska ¢€.234/2009 Sb., oochrané proti zneuzivani trhu atransparenci, ve znéni
pozdéjsich predpis
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1. Vychodiska pro pfipravu u¢etni zavérky

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

ViDa Capital SICAV a.s., podfond All Seasons (dale jen ,Podfond*) je u¢etné a majetkové oddélena
Cast jméni ViDa Capital SICAV a.s., ICO: 117 57 612, ktery je fondem kvalifikovanych investor(
shromazd'ujicim penézni prostiedky od kvalifikovanych investord, (tj. osob uvedenych v § 272 odst.
1 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investi¢ni strategii uvedenou ve statutech
jednotlivych podfondd.

Udaje o vzniku

Podfond byl vytvofen dne 25. 8. 2021 rozhodnutim Clena predstavenstva investicniho fondu
kvalifikovanych investor( ViDa Capital SICAV a.s. Podfond byl zapsan do seznamu vedeného Ceskou
narodni bankou dne 30. 8. 2021. Byl zalozen na dobu neurcitou.

Informace o obhospodarovateli

Podfond je obhospodarovan AMISTA IS, ktera je dle ZISIF zodpovedna za obhospodarovani majetku
ve Podfondu. Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, vcetné
investovani na ucet tohoto Podfondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi
Administratorem Podfondu je AMISTAIS.
Informace o depozitari

Depozitafem Podfondu je spolecnost Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. Depozitafem Podfondu
je osoba, ktera je na zakladé depozitarské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek Podfondu,
zfidit a vést penézni Uty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostredkd nalezicich do majetku
Podfondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Podfondu.

Statut Podfondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitafri

Zakladnim dokumentem Podfondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi
investory Podfondu a AMISTA IS, obsahuje investicni strategii Podfondu, popis rizik spojenych s
investovanim Podfondu a dalSi udaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice,
zpracovane formou srozumitelnou béznému investorovi. Statut Podfondu vydava a aktualizuje jeho
obhospodarovatel. Penézni prostrfedky v Podfondu jsou shromazd'ovany vydavanim investicnich
akcii Podfondu. Takto ziskané prostredky jsou obhospodarovany Spolecnosti.

Uplata za obhospodafovani majetku Podfondu je hrazena AMISTA IS z majetku Podfondu. Prdmérna
ro¢ni hodnota fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky prdmér hodnot fondového
kapitalu ke kazdemu obchodnimu dni. Ve fondovém kapitalu se zohledni Casove rozliSeni béznych
nakladd, zejména poplatky uvedené ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodarovani, administraci,
vykon Cinnosti depozitare, audit a oCekavana danova povinnost ke dni vypoCtu aktualni hodnoty
apod.

Veskeré dalSi naklady souvisejici s obhospodarovanim Podfondu, ktere nejsou vyjmenované ve
statutu Podfondu, jsou zahrnuty v uplaté za obhospodarovani.

Udaje o cennych papirech Podfondu

Akcie tridy A 147166 830 ks investicnich akcii
Forma zaknihovany cenny papir na jmeno
Akcie tridy B 2 000 000 ks investicnich akcii
Forma zaknihovany cenny papir na jméno

18



Akcie tridy Z 1000 000 ks investicnich akcii
Forma zaknihovany cenny papir na jmeno
Predmét podnikani Podfondu

Cinnost investi¢niho Podfondu kvalifikovanych investord podle ZISIF vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky &. j. 2021/088509/CNB/570, které nabylo pravni moci dne 30. 8.
2021.

Sidlo Podfondu
V celnici 1031/4
Praha1

PSC 110 00
Ceska republika

Identifikacni udaje:

NID: 75162 652

DIC: CZ685696582

Organy Podfondu

Predstavenstvo AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (od 24.8.2021)

ICO: 274 37 558
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnickeé osoby Ing. Ondrej Horak, povéreny zmocnénec (od 24. 8. 2021
do 20. 8.2025)
Ing. Petr Janousek, povéfeny zmocnénec (0d 20. 8.2025)

Fond ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento
investicni fond, a je obhospodarovan prostrednictvim této osoby.

Prfedstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému prislusi obchodni vedeni Fondu a ktery
zastupuje Fond navenek. Predstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami
a statutem Fondu, resp. jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo mj. také svolavéa valnou
hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo
je voleno valnou hromadou Fondu.

Predstavenstvo urCuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu.

Predstavenstvo disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni
kvykonu c¢innosti investicni spoleCnosti. Poveéreny zmocnénec predstavenstva disponuje
pfedchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.

DozorcCirada

Clen dozor¢irady: Petra Rychnovska (od 24. 8.2021)
narozen: 8.12.1978
Tychonova 263/12, HradCany, 160 00 Praha 6

Spolecnost zastupuje Clen spravni rady prostrednictvim svého povérfeneho zmocnénce. Povéreny
zmocnénec jedna za spolecnost ve vSech zalezitostech samostatné.

Spravni rada dohlizi na fadny vykon cinnosti Fondu, jakoz i provadi dalSi Cinnosti stanovene obecné
zavaznymi pravnimi predpisy. Do plsobnosti spravni rady nalezi jakakoliv véc tykajici se Fondu,
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ledaZe ji zakon svéfuje do pusobnosti valné hromady nebo ledaze ji zakon nebo stanovy v souladu
se zakonem svéruji do plsobnosti statutarniho feditele ¢i jiného organu Fondu.

Spravnirada se sklada z jednoho Clena, voleného valnou hromadou.
Zmény v obchodnim rejstfiku

Podfond jako uCetné a majetkové oddélena Cast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni
zapisovan do obchodniho rejstriku. Informace o pripadnych zménach v obchodnim rejstfiku jsou
soucasti Vyrocni zpravy Fondu.

Informace k akciim a investi¢énimu cili Podfondu

Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazd'uje penézni
prostfedky anebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorl vydavanim u¢astnickych
cennych papirl a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostfedkd anebo
penéziocenitelnych vécina zakladé urCene investicni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych
investory a dale spravuje tento majetek.

Investicnim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad urovni vynosu
dlouhodobych urokovych sazeb prostfednictvim investovani predevsim do ETFs (Exchange Traded
Funds), zejména obchodovanych na trzich v Evropé a USA a podilovych fondd. Podfond investuje v
souladu s vymezenim tzv. zakladniho investi¢niho fondu dle § 17b ZDP vice nez 90 % hodnoty svého
majetku do regulovanych cennych papirl a investi¢nich nastroji kolektivnino investovani a
doplnkovych aktiv tvofenych standardnimi nastroji kapitalovych a finanénich trhl. V této souvislosti
nejsou tretimi osobami poskytovany zadné zaruky za u¢elem ochrany investord.

Podfond ma vlastniinvesticni strategii a vlastni statut. Investicni strategie a investicni cile podfondu
jsou podrobnéji specifikovany ve statutu podfondu.

Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Od data vytvoreni Podfondu obhospodarovatel o jméni Podfondu uctuje dle ucetni osnovy urcene
pro banky a jiné finan¢ni instituce ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadeéji néktera
ustanoveni zékona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich pfedpisy, pro ucetni jednotky,
ktere jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,VoUBFI*).

Ucetni zavérka byla pFipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se Zakonem o Ucetnictvi
a prislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména VoUBFI. Zavérka byla
zpracovan na principech nepretrzitého trvani u¢etni jednotky, casového rozliseni nakladd a vynosU
a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich nastroju ocefiovanych realnou hodnotoul.

Podfond vykazuje, ocenuje a uvadi informace o financnich nastrojich podle IAS/IFRS.

Tato uéetni zavérka je zpracovana v souladu s pozadavky VoUBFI, na uspofadani a obsahové
vymezeni poloZek Ucetni zavérky a rozsah udajl ke zvefejnéni pro banky a jiné finanéniinstituce. Na
zakladé VoUBFI u¢inné od 1. ledna 2018, resp. 1. ledna 2021 pro Podfond, ktera byla novelizovana
vyhlaskou €. 442/2017 Sb. ze dne 7. prosince 2017, ucetni jednotka od svého vzniku pro ucely
vykazovani finanénich nastrojU, jejich ocenovani auvadéni informaci o nich v pfiloze v uéetni
zaverce postupuje podle IFRS.

Individualni ucetni zavérka byla zpracovana jako fadna k datu 30. 6. 2025 za U&etni obdobi.

Ucetnictvirespektuje obecneé Ucetnizasady, zasadu Uctovani ve vécné a asove souvislosti, zasadu
opatrnosti a predpoklad o schopnosti ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

V souladu s § 187 ZISIF se uCetni zavérka podfondu ovéruje auditorem.

Podfond neni subjektem vefejného zajmu podle § 1a Zakona o uCetnictvi a je kategorizovan podle §
1b odst. 1 Zakona o ucetnictvi jako mala uCetni jednotka.
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Predkladana ucetni zaverka Podfondu je nekonsolidovana. Podfond nema v souladu s § 22 Zakona o
ucetnictvi povinnost sestavovat konsolidovanou ucetni zavérku.

Tato uCetni zavérka je nekonsolidovana za obdobi od 1. 7. 2024 do 30. 6. 2025.
2. Dulezité ucetni metody a pravidla pro sestaveni ucetni zavérky

Ucetni zavérka spolecnosti byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani
ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi u¢etnimi metodami:

A. Den uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pripadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti ob&ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirl, den provedeni
platby, popt.inkasa z Uctu klienta, den pripsani (valuty) prostfedkl podle zpravy doslé od banky, den
sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popr.
uvérovenho prislibu, den prfevzeti hodnot do uschovy.

Financni aktiva

Nakupy nebo prodeje finan¢nich aktiv jsou vykazany k datu sjednani obchodu - datum, kdy se
Podfond zavazal koupit aktivum.

Finan¢ni aktivum se zauctuje v pripade, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se
nastroje, tj. uCetni jednotka vykazuje vSechna sva smluvni prava. Smluvni prava zaniknou, pokud
Podfond uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou, nebo se téchto prav
vzda. Pokud by prevod financniho aktiva nesplnoval kritéria k oductovani, pak Podfond o
prevedeném aktivu neuctuje jako o svém aktivu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast se oductuje, pokud vyprsela prava na obdrzeni penéznich tokd z
investic nebo prevedla vSechna podstatna rizika a uzitky z viastnictvi.

Vynosy z dividend jsou u¢tovany v ramci vynosu z dividend, jakmile na né Podfondu vznikne narok.

Finan¢ni zavazky
Vzniky nebo prevody finan¢niho zavazku jsou vykazovany k datu sjednani obchodu.

Podfond zauctuje financni zavazek v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajicino
se nastroje, tj. ucetni jednotka vykazuje vSechny své smluvni povinnosti.

Podfond vyjme finan¢ni zavazek z rozvahy v pripadé, Ze financni zavazek zanikne, tedy v pfipade, ze
je povinnost definovana smlouvou spinéna, zrusena nebo skonci jeji platnost.

Sména se stavajicim dluznikem a véritelem dluhového nastroje s podstatné rozdilnymi podminkami
se zobrazuje jako zanik ptivodniho finanéniho zavazku a zau¢tovani nového finanéniho zavazku.

B. FinancCni aktiva
= Zauctovania prvotni ocenéni

Podfond pred klasifikaci financnich aktiv provadi analyzu jednotlivych slozek majetku, predevsim pak
drzenych cennych papird, a stanovi, zda se jedna o dluhové finanéni aktivum nebo kapitalovy
nastroj.

Kapitalovym nastrojem je smlouva dokladajici zbytkovy podil na aktivech ucetni jednotky po
odecteni viech jejich zavazka.

V pripadé, Ze Podfond drziinvesticni akcie nebo podilove listy, kdy na svou zadost ma pravo na odkup
téchto cennych papirQ, investiéni akcie nebo podilove listy predstavuji smluvni pravo pfijmout
hotovost nebo jiné financni aktivum a bude se tak zpravidla jednat o dluhove financni aktivum.
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Dluhova financni aktiva

Mezi dluhova financni aktiva se z rozvahy radi:
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

Polozka ,Pohledavka za bankami a druzstevnimi zaloznami® obsahuje zejména bézné ucty,
terminoveé vklady, poskytnute uvéry, poskytnuté uvéry v ramci repo obchodl a ostatni pohledavky u
centralnich bank, bank nebo druzstevnich zalozen.

Podfond klasifikuje své investice do dluhovych financnich aktiv na zakladé obchodniho modelu pro
spravu téchto finan¢nich aktiv a na zékladé charakteristik smluvnich penéznich tokd plynoucich z
téchto financnich aktiv. Portfolio financnich aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovana na
zakladé realnych hodnot. Podfond se soustfeduje predevsim na informace o realné hodnoté a
vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani.

Smluvni penézni toky z dlunhovych nastrojd Podfondu jsou tvofeny zpravidla pouze jistinou a urokem,
ale presto nejsou tyto cenné papiry klasifikované jako drzené za ucelem inkasovani smluvnich
penéznich tokl ani jako cenné papiry drzené za ucelem inkasovani penéznich tokl a uréené k
prodeji. Z vySe uvedeneho plyne, ze vSechny investice do dluhovych financnich aktiv Podfond
klasifikuje jako finanéni aktiva v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (dale také jako ,FVTPL").

Zasady Podfondu vyzaduji, aby AMISTA IS hodnotila informace o téchto financnich aktivech na
zakladé realne hodnoty spolu s dalSimi souvisejicimi financnimi informacemi.

Podfond pfi prvotnim zauctovani ocenuje financni aktivum reéalnou hodnotou. Nasledné zmény
realné hodnoty a oductovani financniho aktiva je uctovano do vysledku hospodareni daneho roku a
ve vykazu zisku a ztraty je soucasti polozky ,Zisky nebo ztraty z financnich operaci* mimo nabéhle
uroky, které jsou uctovany v casove souvislosti do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu
zisku a ztraty se vykazuji v polozce ,Vynosy z urokl a podobné vynosy*.

Finan¢ni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyz se zméni obchodni model pro spravu
celého portfolia. Reklasifikace ma prospektivnivliv a je aplikovana od pocatku vykazovaneho obdobi,
které nasleduje po zméné obchodniho modelu.

Kapitalova financni aktiva

Mezi kapitalova financni aktiva se z rozvahy fadi:
Akcie, podiloveé listy a ostatni podily

Podfond klasifikoval kapitalova financni aktiva - akcie - jako ocenované realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (dale také jako ,FVTPL®). Jde o financni aktiva uréena k obchodovani, ktera jsou vzdy
klasifikovana jako aktiva ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

U finan¢nich aktiv ocenovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou nasledné zmény realné
hodnoty a oductovani financniho aktiva uc¢tovany do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu
zisku a ztraty je vykazano v polozce ,Zisky nebo ztraty z financnich operaci®.

C. FinancCni zavazky

Financni zavazky jsou nederivatove financni zavazky, jejichz podstata vyplyva ze smluvni dohody,
kdy Podfond ma povinnost dorucit drziteli hotovost nebo jiné finan¢ni aktivum.

Podfond klasifikuje své finan¢ni zavazky v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty, na zakladé toho, ze
tyto zavazky patfi do skupiny finanénich aktiv a zavazkd, které jsou jako celek fizeny a jejichz
vykonnost je vyhodnocovana na zakladé realné hodnoty.

Podfond pfi prvotnim zauctovani ocenuje finan¢ni zavazky realnou hodnotou. Nasledne zmény
realne hodnoty prifaditelné uvérovému riziku jsou vykazovany v rozvaze jako ocenovaci rozdil a
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ostatni zmény realné hodnoty, nabéhlé prislusenstvi a oductovani finanénich zavazk{ je uctovano
do vysledku hospodareni daneho roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti polozky ,Zisky nebo
ztraty z financnich operaci®.

D. Penézni prostredky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych uctech u bank a jiné
kratkodobé investice na aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo mené a kontokorentni UcCty.
PfeCerpani bankovnich U¢tl se v rozvaze vykazuje v zavazcich v polozZce ,Zavazky vici bankam a
druzstevnim zaloznam®.

E. ZpUsoby ocefovani

Majetek a dluhy Podfondu se v souladu s ust. § 196 ZISIF ocenuji realnou hodnotou podle
mezinarodnich ucetnich standardl (dale jen ,IFRS*) upravenymi pravem Evropskeé unie. Konkrétné
jako vychodisko pro definovani realné hodnoty je zpravidla pouzit standard IFRS 13.

U vybranych finan¢nich nastroji mize byt redlnd hodnota zejména z dlvodu zanedbatelného
kreditnino aurokového rizika a kratké doby splatnosti aproximovana jmenovitou/nabéhlou
hodnotou. Jedna se zejména o:

a) zUstatky na penéznich uctech;
b) penézniekvivalenty;
c) pohledavky azavazky s kratkou splatnosti.

Majetek a dluhy Podfondu se ocenuji redlnou hodnotou ke dni, k némuz se vypocitava hodnota
Investiéni akcie. Realnou hodnotu majetku a dlunl Podfondu (resp. jednotlivych majetkovych
hodnot) stanovuje:

— investi¢ni spolecnost za podminek dle § 194 a § 195 ZISIF; anebo
— nezavisly znalec.

Realna hodnota Ugasti v majetku Podfondu, véetné realné hodnoty cennych papirl vydavanych
investicnim Fondem nebo zahranicnim Fondem, ktery je uzavienym investicnim Fondem, je
stanovena vzdy ke konci kazdého ucetniho obdobi, prficemz takto urCena hodnota se povazuje za
realnou hodnotu pro obdobi od posledniho dne ucetnino obdobi do dne predchazejicino dni dalsiho
stanovenireélné hodnoty.

Vice informaci je uvedeno v odstavci Realna hodnota.

F. Vzajemna zuctovani

Finan¢ni aktiva a zavazky se vzajemné zapocCitavaji a Cista Castka je vykazana v rozvaze, pokud
existuje pravné vymahatelny narok na zapocteni zuctovanych castek a existuje zamér vyporadat je
v Cisté vysi nebo realizovat aktivum a vyporadat zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok
nesmi byt podminén budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny v ramci bézného podnikani, ale i v
pfipadé selhani, platebni neschopnosti nebo upadku Podfondu nebo protistrany.

G. Zasady pro uctovani naklad a vynosU

Naklady a vynosy se uctuji zasadné do obdobi, s nimz Casové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouZiti
této zasady nebylo mozné podat vérny a poctivy obraz predmétu ucetnictvi Podfondu, bude
administrator postupovat odchylné. Casové rozliseni neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jedna
o nevyznamné ¢astky, kdy jejich zu¢tovanim do nakladt nebo do vynosl bez casového rozliseni neni
dotcCen ucel Casoveého rozliSeni a ucetni jednotka tim prokazatelné nesleduje zamérnou Upravu
hospodéarskeho vysledku, nebo jde-li o pravidelné se opakuijici vydaje, popf. pfijmy.
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Opravy nakladl nebo vynosd minulych ucetnich obdobi se Uétuji na uétech nakladd nebo vynosu
bézného obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi, které
se UCtuji jako upravy vysledkd minulych let.

H. Urokové naklady a vynosy
Metoda platna pro obdobi od 1.7.2024 do 30.6.2025

O urokovém nakladu nebo vynosu se uctuje ve vécné a Casove souvislosti a takto rozliseny urokovy
vynos nebo naklad je soucasti ocenéni.

Urokové vynosy a urokové naklady z aktiv a zavazk( uréenych k obchodovani a z ostatnich
finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkl ocenénych ve FVTPL jsou vykazany spole¢né se zménami v
redlné hodnoté danych finanénich aktiv a finanénich zavazkl v poloZce ,Zisk nebo ztrata z
finanCnich operaci® ve vykazu zisku a ztraty

Metoda platna pro obdobiod 1.7.2023 do 30.6.2024

O urokovem nakladu nebo vynosu se UCtuje ve vécné a Casove souvislosti a takto rozliseny urokovy
vynos nebo naklad je soucasti ocenéni.

Urokové naklady a vynosy se vykazuji ve vysledku hospodafeni v poloZce ,Naklady na uroky a
podobneé naklady“ a ,Vynosy z urokd a podobné vynosy"“.

l. Vynosy a naklady z poplatk( a provizi

Ovynosovych nebo nakladovych poplatcich se uCtuje ve vécné a Casove souvislostik datu realizace
transakce. O nakladech nebo vynosech z provizi se uCtuje ve vécné a Casove souvislosti.

J. Zachycenioperaci v cizich ménach

Transakce vycislene v cizi méné jsou uctovany v tuzemskeé ménée prepoctene devizovym kurzem
platnym v den transakce. Pfepocet cizi mény u finanénich aktiv a zavazk{ ocenovanych realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty je soucasti zmény realné hodnoty tohoto aktiva nebo zavazku.
Ostatni aktiva a zavazky vycCislené v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred
dnem splatnosti jsou pfepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu
ucetni zavérky a vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a zavazkU vycislenych v cizi méné jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

K. Dan z pfijmu

Zaklad dané pro dan z pfijmU se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi
pFipoctenim dafiové neuznatelnych nakladl, ode¢tenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmud a
pripoCtenim zisku nebo ztraty nezohlednéne ve vysledku hospodareni, ktery je dale upraven o slevy
na dani a pripadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi u¢etni a dafiovou hodnotou aktiv a
zavazkU s pouzitim ocekavane danoveé sazby platné pro obdobi, ve kterém budou pfechodné rozdily
zékladem splatne dané. O odlozeneé danove pohledavce se uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje
pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich. V podminkach ¢innosti
Fondu vznika odlozena dan zejména z titulu zmén v ocenéni majetku drzeného na ucet Fondu.
Odlozeny danovy zavazek se vykazuje v polozce ,Ostatni pasiva“ a odlozena danova pohledavka je
soucasti polozky ,Ostatni aktiva“. Zména odloZené dané vztahujici se k pfechodnym rozdildm
vykézanym v ramci rozvahy je také vykazana v rozvaze jako snizeni/zvySeni téchto prechodnych
rozdild. Ostatni zmény odloZené dané jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v rdmci polozky ,Dan z
prijmu®.
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L. Tvorbarezerv

Rezervy jsou ureny k pokryti zavazk( nebo nakladd, jejichZ povaha je jasné definovana a u nichz je
k rozvahovemu dni bud’ pravdépodobné, ze nastanou, nebo jisté, ze nastanou, ale neni jista jejich
vySe nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvoriv pfipadé, pro ktery plati nasledujici kriteria:
- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

— je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odtok prostfedkd predstavujicich
ekonomicky prospéch, pricemz "pravdépodobneé” znamena pravdépodobnost pfevysujici 50
%,

— jemozné provest pfimérené spolehlivy odhad vyse pinéni.

Pro dosazeni nejlepSiho odhadu rezervy se berou v uUvahu veSkera rizika a nejistoty, které
nevyhnutelné provazi mnoho souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udalosti, které mohou mit
vliv na ¢astku nezbytnou k vyporadani dluhu, se zohlednuiji v ¢astce rezervy v pripadé, Ze existuje
dostateCné objektivni jistota, Ze k nim dojde. Pri vyCisleni rezervy se neberou v uvahu zisky z
oCekavanych vyrazeni aktiv, a to ani tehdy, kdy oCekavana vyrazeni jsou tésné spojena s udalosti,
jez je pfiCinou tvorby rezervy.

M. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahove polozky

Kromé obchodU, které vedou k vykazani aktiv a zavazkU v rozvaze, vstupuje Podfond i do transakci,
kterymi mu vznikaji podminéna aktiva a zavazky.

Podminéna aktiva a podminéne zavazky jsou evidovany v podrozvahove evidenci.

Tyto transakce Podfond sleduje, nebot predstavuji dlleZitou soucast jeho cinnosti a maji podstatny

aktiv a zavazkUl vykézanych v rozvaze).

Podminéné aktivum/zavazek je mozné aktivum/zavazek, které je dlsledkem minulych udalosti a
jehoz existence bude potvrzena tim, Zze v budoucnosti nastane (nenastane) nejista udalost, ktera
neni piné pod kontrolou Podfondu. Podminénym zavazkem je i existujici zavazek, jestlize neni
pravdépodobné, Ze k jeho vyrovnani bude nezbytny odtok prostiedkd predstavujicich ekonomicky
prospéch, nebo nelze-li vysi zavazku spolehlivé vycislit. Podminénymi zavazky jsou napf.
neodvolatelné uvéroveé prisliby, ru¢eni apod. Vyjma podminénych aktiv a podminénych zavazku jsou
v podrozvahoveé evidenci vedena také aktiva vyplyvajici z Cinnosti spocCivajicich ve spravé a uschové
cennosti a cennych papirl a souvisejici zavazky prislusna aktiva klientdm vratit (napf. aktiva ve
spravé). Podrozvahovymi polozkami jsou i nominalni hodnoty urokovych a ménovych nastrojd,
véetné forwardU, swapd, opci a futures.

N. Cenne papiry vydavane fondem
Fond vydava nasleduijici druhy kusovych akcii.

Investi¢ni akcie

Fond k Podfondu vydava 3 tfidy investicnich akcii:

= investi¢ni akcie tfidy A - pridéleny ISIN: CZ0008047321, ména CZK (mize nabyt pouze
kvalifikovany investor)

= investi¢ni akcie tfidy B - pridéleny ISIN: CZ0008050796, ména EUR (mUZe nabyt pouze
kvalifikovany investor)

= investi¢ni akcie tfidy Z - pfidéleny ISIN: CZ0008047339, ména CZK (mUze nabyt pouze
zakladatel)
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Akcionari Fondu se podileji na majetku Fondu v pomeéru poctu jimi viastnénych zakladatelskych akcii
Fondu.

Se zakladatelskymi akciemi Fondu jsou spojena zejmeéna nasleduijici prava:
a. podilet se v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami a Statutem nafizeni
b. Podfondu;
c. napodil na zisku z hospodareni Podfondu s investicnim majetkem Podfondu;
d. podil na likvidaénim zUstatku pfi zaniku Podfondu s likvidaci;
e. UucCast navalné hromadé Fondu, pokud se jedna o zalezitosti tykajici se Podfondu.

Shora uvedenym prehledem nejsou dotCena pfipadna dalSi prava vyplyvajici drziteli akcii Podfondu.
Podfond vydava investicni akcie za aktualni hodnotu vyhlasenou vzdy zpétné pro obdobi, v némz se
nachazi tzv. rozhodny den, tj. den pfipsani finanénich prostfedkl poukazanych upisovatelem na
ucet Podfondu zfizeny pro tento ucel depozitafem Podfondu. Investicni akci Ize vydat pouze na
zakladé verfejné vyzvy, neni s nimi spojeno hlasovaci pravo, pokud neni stanoveno obecné zavaznym
predpisem, a neni s nimi spojeno pravo na fizeni Fondu.

Investicni akcie, vzhledem k pravu jejich odkupu na zadost Investora, spliuji definici financniho
zavazku dle bodu 11 IAS 32 Financni nastroje: vykazovani. Podfond vyhodnotil, ze emitované cenné
papiry nespliuji vyjimky stanovené ve standardu IAS 32 pro jejich klasifikaci jako vlastni kapital a
Podfond tak klasifikuje sve investiCni akcie jako zavazky. Pro zajiSténi vérného a poctiveho obrazu v
souladu s § 7 odst. 1ZoU jsou emitovane cenng papiry klasifikované jako finanéni zavazky v rozvaze
vykazany v poloZzce ,Cisté aktiva pripadajici na drzitele investicnich akcii*.

Vysledna castka polozky ,Cista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii (Fondovy kapital)* je
zakladem pro vypocet hodnoty investicnich akcii. Hodnota investiCnich akcii je vyjadiena v méné
(CZKnebo EUR) dle tfidy investi¢nich akcii. Tyto zavazky jsou ocenény hodnotou odpovidajici realné
hodnoté Cistych aktiv fondu pripadajici na tyto investicni akcie a zména jejich hodnoty je uvedena
ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zména Cistych aktiv pripadajicich na drzitele investicnich akcii po
zdanéni*. Polozky ,Cista aktiva pfipadajici na drzitele emitovanych investiénich akcii* a ,Zména
Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investicnich akcii po zdanéni® byly pfidany do rozvahy a vykazu
zisku a ztraty nad ramec struktury predepsané v priloze €. 1 vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., ¢imz doslo k
oddéleni dopadu operaci vztahujicich se k hodnoté emitovanych investi¢nich akcii od ostatnich
operaci podfondu a tim i lepsi srozumitelnost ucetni zavérky pro uzivatele finan¢nich vykazu.
Pripadnée vyplacené podily na zisku pak nejsou dividendami v pravem slova smyslu, ale financnim
nakladem souvisejicim s emitovanym cennym papirem (tj. s finanénim zavazkem, ktery se ocenuje
redlnou hodnotou do vykazu ziskd a ztraty).

3. Regulatorni pozadavky

Fond, resp. Podfond podiéha dohledu ze strany Ceské narodni banky. Ceskoslovenska obchodni
banka, a.s. (dale jen ,depozitar*) vykonava pro Fond, resp. Podfond funkci depozitare ve smyslu § 83
ZISIF a poskytuje sluzby dle depozitarskeé smlouvy, jejiz posledniznéni je u¢inné od 5. 10. 2021.

4. Dopad zmén ucetnich metod a oprav zasadnich chyb

A. Opravy chyb minulych ucetnich obdobi

Opravy nakladl nebo vynostd minulych ucetnich obdobi se Uétuji na uétech nakladd nebo vynosu
bézného obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.
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Opravy zasadnich chyb uc¢tovani vynost a nakladd minulych obdobi a zmény uc¢etnich metod jsou
zachyceny prostrednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich
obdobi* v rozvaze Podfondu.

B. Zména ucetnich metod a postupt a jejich dopad

V obdobi od 01.07 2024 do 30.06.2025 doslo ke zméné metodiky vykazovani vynosovych a
nakladovych urokl. Tyto Uroky jiZ nejsou vykazovany v polozce "Vynosy z Urokd a podobné vynosy"
pripadné v polozce ,Naklady na uroky a podobne naklady®, ale jsou nové zarazeny do polozky "Zisk
nebo ztrata z finan¢nich operaci’. Tato zména byla provedena z dlvodu zvy$eni piehlednosti a
ucelenosti ohledné vykazovanych informaci u predmétnych finanénich nastrojd.

5. Vyznamné polozZky v rozvaze

A. Financni nastroje

Fond zverejiuje informace pozadovane ucetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje financni nastroje
k 30. 6. 2025 do nasledujicich kategorii:

tis. Ké Ocenéné Ocenéné realnou hodnotou

nabéhlou R ) ) .

Rl do ostatniho uplného vysledku do zisku nebo ztraty

dluhove nastroje kapitalove povinné urcena

Aktiva
Pohledavky za 0 0 0 84 441 0
bankami
Akcie, podilove 0 0 0 143 418 0
listy a ostatni
podily
Ostatni aktiva 0 0 0 45 0
Celkem finanéni 0 0 0 227904 0
aktiva
Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 0 1180 0
Cista aktiva 0 0 0 227 244 0
pripadajici na
drzitele

investicnich akcii

Celkem financni 0 0 0 228 424 0
pasiva

6. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

A. Pohledavky za bankami dle druhu

Tis.K¢e 30.6.2025 30.6.2024
ZUlstatky na béznych uctech 19734 437
ZUstatky na terminovanych vkladech 64707 60229
Celkem 84 441 60666
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B. Klasifikace pohledavek za bankami dle ocenovacich kategorii

Tis. K¢ 31.12.2025
Ocenovaneé realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 84 441
Cista Uéetni hodnota 84 441

VSechny pohledavky za bankami k 30. 06. 2025 jsou ocenéneé v realné hodnoté do zisku nebo ztraty
(FVTPL) dle IFRS 9.

7.  Akcie, podilové listy a ostatni podily

Tis.Ké 30.6.2025 30.6.2024
Akcie klasifikovane jako kapitalova financni aktiva 143 418 105 814
Celkem 143 418 105 814

Podfond ke konci sledovaného obdobi drzi akcie s pravem na odkup (9 subjektl), které jsou
definované jako dluhovy financni nastroj, v celkove vysi 143 418 tis. KE (2023/2024: 105 814 tis. KE) a
byly k rozvahovému dni precenény dle dostupnych informaci o jejich aktualni (trzni) hodnoté k 30.
6.2025.

8. Ostatni aktiva

Tis. K¢ 30.6.2025 30.6.2024
Ostatni 706 146
Celkem 706 146

Podfond eviduje pohledavku za zahranic¢nim spravcem dané v celkove vysi 130 tis. K& (2023/2024:
146 tis. K&). Jde o srazenou dan pfi vyplaté dividendy, ktera nebyla uplatnéna v CR (85 tis. K&) a
pohledavka z titulu naroku na vyplatu dividendy (45 tis. K&).

9. Ostatnipasiva

Tis. Ké 30.6.2025 30.6.2024
Zavazky vici dodavatellim 437 326
Dohad na audit 303 145
Dohad na sluzby depozitare 48 0
Dohad na obhospodarovani 143 0
Dohad na danove poradenstvi 89 0
Ostatni dohadné ucty 210 3245
Dohad na sluzby odborného poradce 0 30
Dohad na danovou povinnost 141 1155
Celkem 1321 4901

Ostatni dohadne uCty pasivni jsou tvofeny na management fee, naklady souvisejici s auditem
spolecnosti.
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10. Cista aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akcii

Podfond nema zakladni kapital. Hodnota vykazovana v polozce ,Cista hodnota aktiv nalezejicich
akcionardm jako zavazek v souladu s IAS 32 se sklada k 30. 06. 2025 z 150 166 830 ks investicnich
akcii, z toho 147 166 830 tFidy A, 2 000 000 ks tfidy Ba 1000 000 tfidy Z (30. 06. 2024: 138 027 141 ks,
z toho 137 027 141 ks tfidy A, 1000 000 ks tfidy Z.

Zakladem pro stanoveni ceny investicni akcie Podfondu pro ucely vydavani investiCnich akcii
Podfondu a pro ucely zpétneho odkupu investicnich akcii Podfondu je vySe Cistych aktiv Podfondu.
V ¢istych aktivech Podfondu se zohledni ¢asove rozliSeni béznych nakladl, zejména poplatky
uvedene ve statutu, napriklad Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon ¢innosti depozitare,
audit a oCekavana danova povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty. Cena investiCnich akcie je
vypocitana jako podil vyse Cistych aktiv Podfondu (NAV) a pocétu vydanych investi¢nich akcii
k danému dni. Investi¢nich akcie jsou prodavany akcionarim zakladé mésic¢né stanovované hodnoty
investicni akcie

ks 30.6.2025 30.6.2024
Pocet investicnich akcii tfidy A na zacatku obdobi 137 027 741 134721141
Pocet vydanych investicnich akcii tridy A v obdobi 10139 089 2306 600
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii tfidy A v obdobi 0 0
Pocet investi¢nich akcii tfidy A na konci obdobi 147166 830 137 027 741
ks 30.6.2025 30.6.2024
Pocet investicnich akcii tfidy B na zacatku obdobi 0 0
Pocet vydanych investicnich akcii tridy B v obdobi 2000000 0
Pocet odkoupenych investicnich akcii tfidy B v obdobi 0 0
Pocet investi¢nich akcii tfidy B na konci obdobi 2000000 0
ks 30.6.2025 30.6.2024
Pocet investicnich akcii tfidy Z na zacatku obdobi 1000000 1000 000
Pocet vydanych investicnich akcii tridy Z v obdobi 0 0
Pocet odkoupenych investicnich akcii tfidy Z v obdobi 0 0
Pocet investicnich akcii tfidy Z na konci obdobi 1000000 1000000

11.  Vynosy z Urokl a podobné vynosy

tis. K¢ 2024/2025 2023/2024
Uroky z b&Znych Uétd 0 60
Uroky z terminovanych vkladd 0 3483
Celkem 0 3543

V aktualnim obdobi doslo ke zméné vykazovani vynosU z urokd. Tyto vynosy jiz nejsou vykazovany
v poloZce ,Vynosy z urokd a podobné vynosy*, ale nové jsou souc¢asti polozky ,Zisk nebo ztrata z
financnich operaci*.
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12. Vynosy z akcii a podill

tis. K¢ 2024/2025 2023/2024
Ostatni vynosy z akcii a podild 1567 2196
Celkem 1567 2196

Ostatni vynosy z akcii a podilll ve vy3i 1567 tis. K& (2023/2024: 2 196 tis. K&) predstavuji prijaté
dividendy spojenych s drzbou zahranicnich vefejné obchodovatelnych akcii.

13. Naklady na poplatky a provize

tis. Ké 2024/2025 2023/2024
Naklady na poplatky a provize 84 86
Celkem 84 86

Naklady na poplatky jsou tvofeny bankovnimi poplatky a poplatky za sluzby custody.

14. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

tis. Ké 2024/2025 2023/2024
Zisk/Ztrata z precenéni financnich aktiv - akcie drzené pro obchodovani 8816 23374
Zisk/Ztrata z precenéni financnich aktiv - bézné ucty v cizi méné -3 435 2602
Vynosy z prodanych cennych papird 4900 0
Vynosy z ostatnich urokd 1965 0
Naklady na operace s cp -4788 0
Celkem 7458 25976

Zisk nebo ztrata z pfecenéni financnich aktiv je tvofen prepoCtem na realnou hodnotu kapitalovych
finan¢nich nastrojl uréenych k obchodovani. Naklady na operace s cp jsou tvoreny naklady pfi
prodeji CP v prbéhu u¢etniho obdobi. Vynosy z ostatnich urokd jsou tvoreny nab&hlymi uroky

z terminovanych vkladt zaloZzenych v u¢etnim obdobi.

15. Spravninaklady

tis. K¢ 2024/2025 2023/2024
Naklady na audit 158 145
Odmena za vykon funkce a administraci 3197 3762
Sluzby depozitare 581 581
Sluzby odborného poradce 390 870
Ostatni spravni naklady 220 178
Celkem 4546 4666

Spravni naklady jsou uctovany na zakladé uzavienych smiuv.
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16. Splatnadan z pFijmu

tis. K& 2024/2025 2023/2024
Zisk nebo ztrata z bézné cinnosti pred zdanénim 4395 26 963
Danové neuznatelné naklady 0 510
Zaklad dané 4 395 25277
Prevoditelna ztrata do dalSich obdobi 0 0
Upraveny ZD 2828 23092
Dan5 % 141 1155
Samostatny zaklad dané 1567 2196
Dan 15 % 235 329

Podfond obdrzel dividendy ze zahraniCi, které tvofi samostatny zéaklad dané. Dan byla srazena
zahranicnim platcem.

17. OdloZeny danovy zavazek / odloZzena darfiova pohledavka

Odlozené dané z prijmu jsou pocitany ze vSech do¢asnych rozdild za pouZiti dafiové sazby platne
pro obdobi, ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %. Zaklad dané
Podfondu je za ucetni obdobi ve vysi 0 K. O odlozene danové pohledavce, popf. zavazku nebude
uctovano.

18. Vynosy podle geografického ¢lenéni

Podfond provozuje svou &innost pouze na Uzemi Ceské republiky. Investiéni strategie Podfondu ma
specifické zaméreni na pfedevSim ETF a podilove fondy, a to bez uzemniho zaméreni. Investice

Podfondu jsou realizovany v riznych ménach.

19. Hodnoty predané k obhospodarovani

tis. Ké 30.6.2025 30.6.2024
Aktiva 227988 166 626
Celkem 277988 166 626

Fond k rozvahovému dni vykazuje vySe uvedené hodnoty predané k obhospodarovani AMISTA IS, a
to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

20. Finanéninastroje, vyhodnocenirizik

Podfond je vystaven rizikovym faktordm, které jsou vSechny blize podrobné& popsany ve statutu
Podfondu. Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Podfondu je
strategie fizeni téchto rizik vykonavana prostrednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni
portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje
jednotliva rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo
zabezpecCeno, ze jsou sledovana a vhodné oSetrena rizika zejmena v oblastech rizik koncentrace,
rizika nedostatecneé likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.
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Trzniriziko

Pro posouzenisoucasné a budouci financni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsivyznam trzni
rizika. Trzniriziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd
majetku Podfondu. Tento vyvoj zavisi na zménach makroekonomicke situace a je do znacné miry
nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvySuje tim, Zze Podfond je fondem kvalifikovanych
investord zaméfenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Podfondu, na
specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této situace mohou
selhat tradicni modely moderniho fizeni trzniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi
minimalizacirizika. Tyto modely predpokladaji minimalizacirizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz
mira je vSak v portfoliu Podfondu, s ohledem na uvedené zaméreni na uzkou investicni oblast, nutné
mensi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopaddm expozice Podfondu vUci
trznimu riziku do jeho finan¢ni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zddraznit, Ze historicka
vykonnost neni zarukou a dostateCnym mérfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity

Vedle trzniho rizika je Podfond vystaven take riziku nedostatecne likvidity, ktere spociva v tom, ze
Podfond nebude schopen dostat svym zavazklm v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Podfondu
mohou vznikat zavazky z jeho provozni ¢innosti (napf. zavazky vici depozitafi, auditordm, znalciim),
investi¢ni ¢innosti (napf. Uhrada kupni ceny za nabyvané aktivum), pfipadné také ve vztahu k
investordm Podfondu z titulu Zadosti o odkup cennych papird, pokud to statut ¢i povaha Podfondu
umoznuje.

Pri fizeni rizika nedostatecné likvidity vychazi Podfond z nastaveného limitu pro minimalni vysi
likvidniho majetku vyplyvajiciho ze statutu Podfondu, kterym je definovana minimalni vyse likvidnino
majetku drzena po celou dobu fungovani Podfondu. Soucasné sleduje Podfond vzajemnou
vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a ¢asovym strukturdm zavazkd a
pohledavek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamzik schopen plInit vSechny svoje aktualni a
predvidatelné zavazky. V praxi tak Podfond pfed uzavienim kazdeho smluvniho vztahu, ze kterého
by mohl vyplyvat zavazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke splaceni, provéfuje svoji
schopnost tento zavazek uhradit dle vySe uvedeného postupu, aby nedoslo k ohrozeni Cinnosti
Podfondu v dUsledku nedostatecné likvidity a k poskozeni zajmu zainteresovanych stran. Podfond
zaroven provadi v pravidelnych intervalech zatézove testovani likvidity za ucelem identifikace rizik,
ktera by mohla negativné pusobit na schopnost Podfondu dostat svym splatnym zavazkam.

Zbyvaijici splatnost nederivatovych finanénich zavazkd Podfondu (v tis. K&) k 30. 6. 2025:

tis. K¢ Do 1roku Nad1az5let Nad 5 let Celkem
Ostatni pasiva 1180 0 0 1180
Cista aktiva pFipadajici na drzitele 227 244 0 0 227244

investicnich akcii celkem

Celkem k 30. 6.2025 228 424 0 0 228 424

Zbyvaijici splatnost nederivatovych finanénich zavazk{ Podfondu (v tis. K&) k 30. 6. 2024:

tis. K& Do 1roku Nad1az5let Nad 5 let Celkem
Ostatni pasiva 4901 0 0 4901
Cista aktiva pFipadajici na drzitele 161725 0 0 161725

investi¢nich akcii celkem

Celkem k 30. 6.2024 166 626 0 0 166 626
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Urokove riziko

S ohledem na moznost Podfondu nabyvat do svého majetku uroCena aktiva a zaroven mit urocené
zavazky (typicky se jedna o poskytnuté uvéry na strané aktiv Ci pfijaté uvéry na strané pasiv), je
Podfond v ramci své Cinnosti vystaven urokovému riziku, resp. nesouladu mezi urocenymi aktivy a
uroCenymi pasivy a dale pak riziku spojenému s pohybem urokovych sazeb.

Pri fizeni urokového rizika se snazi Podfond udrzovat pozitivni urokovy gap, tedy stav, kdy hodnota
urokoveé citlivych aktiv pfesahuje hodnotu stejné urokove citlivych pasiv. Pfi nabyti urokovénho aktiva
do majetku Podfondu je porovnavan urokovy vynos a citlivost na zménu urokovych sazeb s
aktualnimi urokovymi aktivy a pasivy pfi zohlednéni ocekavaného budouciho vyvoje. V pfipadé
potfeby je urokové riziko zajistovano napf. urokovym swapem &i jinym nastrojem v zavislosti na
konkrétni situaci pfi zohlednéni nakladd na zajisténi.

V zavéru roku 2024 byla dvoutydenni Urokova repo sazba 4,00 %, pficemz v prbéhu prvni poloviny
roku 2025 doslo ke sniZeni této urokoveé sazby o 50 bazickych bodU a jeji vySe tak poklesla na uroven
3,50 %. K poslednimu snizeni urokove 2T repo sazby doslo v kvétnu 2025. Pokles urokovych sazeb
muze vést ke snizeni vynosu z nékterych uro¢enych aktiv.

Ménove riziko

Aktiva Podfondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovéana v rliznych ménach, Podfond tak
muze byt vystaven béhem své ¢innosti ménovému riziku prostfednictvim kurzovych rozdill. Pokud
je to mozne, snazi se Podfond ménove riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasivdenominovanych
ve stejnych ménach tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv v dlsledku pohybu ménoveho kurzu byla
kompenzovana zménou hodnoty pasiv. Pokud Podfond neni schopen dosahnout vyvazenosti,
vyuzZiva s ohledem ocCekavany budouci vyvoj a aktualni trzni podminky nastroje pro zajisténi
menoveho rizika - ménove forwardy, swapy Ci jiné nastroje dle potreby. Cilem téchto operaci je
omezit negativni vliv kurzovych rozdild na majetek/zavazky Podfondu. Ménové riziko vznika
nejCastéji vramci investicni cinnosti Podfondu a po prakticke strance je fizeno hned pfi jeho vzniku,
kdy je zjistovan dopad transakce na devizovou pozici Podfondu a zaroven uréen zpUsob, jakym bude
fizeno, a to prfi zohlednéni aktualni a ocCekavane budouci devizovée pozice Podfondu,
predpokladaném vyvoji ménového kurzu a nakladl na zajisténi tohoto rizika.

Devizova pozice Podfondu k 30. 06. 2025:

k 30. ¢ervnu 2025

EUR USD CZK  Ostatni Celkem
Tis.K¢e
Pohledavky za bankami 61222 19 386 3833 0 84 441
Akcie 0 111425 31993 0 143 418
Ostatni aktiva 0 129 577 0 706
Celkem aktiva 61222 130940 36 403 0 228565
Ostatni pasiva 0 0 1321 0 1321
Cista hodnota aktiv nalezejici drziteldm
investicnich akcii 0 0 227264 0 227 244
Celkem pasiva 0 0 228565 0 228565
Cista devizova pozice 61222 130940 -192162 0 0
Zména devizové pozice pfi zméné kurzuo 1% 612,22 1309,40 0 0
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Riziko protistrany

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s financnimi
instrumenty a standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikove vyporadani obchodu v ostatnich
pripadech. Riziko je fizeno pfi kazdeé transakci realizované Podfondem, kdy jsou provérovany mozné
negativni dopady na Podfond vyplyvajici z vyporadani jeho transakci.

Politicke riziko

Od konce unora 2022 dochéazi v souvislosti s invazi vojsk Ruské Federace na Ukrajinu k postupnému
zhorSovani mezinarodni politické situace, pricemz tento valeCny konflikt i nadale pretrvava. Dale je
take jiz od podzimu roku 2023 veden ozbrojeny konflikt na blizkém vychodé. Fond nevlastni Zadna
aktiva, ktera by byla pfimo ovlivnéna témito konflikty.

Riziko udrzitelnosti

Rizika tykajici se udrzitelnosti predstavuji udalosti nebo situace v environmentailni ¢i socialni oblasti
nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipad€, Ze by nastala, mohla mit skutecny nebo mozny
vyznamny nepriznivy dopad na hodnotu investice. Za enviromentalni riziko je povazovano riziko
souvisejici s klimatickou zménou, riziko souvisejici s pfechodem na cirkularni ekonomiku a riziko
nezohlednovani kriterii udrzitelnosti. V oblasti socialniho rizika se pak jedna o riziko negativniho
dopadu na dodrzovani lidskych prav a riziko korupce a Uplatkarstvi. Za rizika fizeni a spravy jsou
povazovana rizika corporate governance, rizika nedostatecného fizeni rizik a rizika nerovného a
neprlhledného odménovani zaméstnancd a managementu. Rizika udrZitelnosti jsou fizena s
prihlednutim ke specifickym tfidam aktiv v portfoliu Fondu a investicni strategie Fondu.

21. Realnahodnota

Ocenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje realnou hodnotu instrumentu za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu
pro dany instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterem se transakce pro aktiva Ci
zavazky uskutecnuji dostatecné Casto a v dostatecnem objemu, aby byl zajistén pravidelny prisun
cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak uCetni jednotka pouziva ocenovaci
techniky, které maximalizuji vyuziti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuziti
nepozorovatelnych vstupd. Vybrana ocenovaci technika zahrnuje vSechny z faktorG, které by
ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni dane transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit realnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje
aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi ucastniky trhu ke dni
ocenéni.

Hierarchie realné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které
odrazi vyznamnost vstupl pouzitych k ocenéni.

o Uroven 1: Vstupy na Urovni 1jsou (neupraveng) kotované ceny na aktivnich trzich pro
identicka aktiva Ci zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni.

o Uroven 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kotované ceny zahrnuté do Grovné 1,
které jsou pfimo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro
aktivum Ci zavazek. Tato uroven zahrnuje nastroje ocenované za pouziti:

o kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;
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o kotovane ceny pro identické nebo podobne nastroje na trzich, ktere jsou
povazovany za mené nez aktivni;

o nebojiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamneé vstupy jsou pfimo nebo
nepfimo pozorovatelneé z trznich udajd.

« Uroven 3: Vstupy na urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato uroven zahrnuje
vSechny nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelne
anepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato uroven zahrnuje
nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro ktere
vyznamneé nepozorovatelné upravy nebo predpoklady jsou vyZadovany, aby odrazely
rozdily mezi nastroji.

Procesy a kontroly

Ucetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni realnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuiji
nasleduijici:

e oveéfenipozorovatelnych vstupl a cen;

e znovu provedeni vypoctl na zakladé modeld;

e kontrola a schvaleni procesu pro nové ocenovaci modely a jejich zmény;

e zpétnakalibrace a zpétné testovani modell vici uskute¢nénym trznim transakcim;
e analyzaainvestigace vyznamnych rozdill v ocenéni;

e kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupl, ocefovacich Uprav a vyznamnych zmén
v realné hodnoté v ramci urovné 3 v porovnani s pfedchozim mésicem.

Pokud informace od tfeti strany (napf. od kotace od broker) je vyuzita k ocenéni realné hodnoty, pak
ucetni jednotka zvazuje a dokumentuje dikazy, které obdrzela od tietich stran na podporu zavéru,
Ze oceneéni splnuje pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

e OVEreni, Ze broker je schvaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu financniho
nastroje;

e pochopeni, jak realna hodnota byla stanovena arozsah, jakym predstavuje skutecnou trzni
transakci a zda realna hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky
nastroj;

e pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni realnou hodnotou, jak tyto ceny byly
upraveny, aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;

e pokud existuje nékolik kotaci pro stejny financni nastroj, pak jak realna hodnota byla urCena
za pouziti téchto kotaci.
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Finan¢ni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

Nasledujici tabulka analyzuje v ramci hierarchie realnych hodnot aktiva a zavazky Fondu ocenéne
realnou hodnotou k 30. 6. 2025.

tis. K& Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Aktiva

Pohledavky za 0 84 441 0 84 441
bankami

Akcie 111425 31993 0 143 418
Ostatni aktiva 0 706 0 706
Celkem k 30. 6. 2025 143 418 85147 0 228 565
Zavazky

Ostatni pasiva 0 1321 0 1321
Celkemk 30. 6.2025 0 1321 0 1321

Nasledujici tabulka analyzuje v ramci hierarchie realnych hodnot aktiva a zavazky Fondu ocenéne
realnou hodnotou k 30. 6. 2024.

tis. K& Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Aktiva

Pohledavky za 0 60666 0 60666
bankami

Akcie 105 814 0 0 105 814
Jiné pohledavky 0 146 0 146
Celkemk 30. 6. 2024 105 814 60 812 0 166 626
Zavazky

Ostatni pasiva 0 4901 0 4901
Celkem k 30. 6. 2024 0 4901 0 4901

Prevody mezi urovnémirealné hodnoty

V prlbéhu roku 2024/2025 doslo z divodu zmény metodologie kpfesunu cennych papird
vydavanych investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim fondem, ktery je otevienym investicnim fondem,
kdy je pouzita hodnota vyhlasena administratorem prislusného fondu, z urovné 1do urovné 2 realné
hodnoty.

Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veli€iny
Ucetni jednotka vyuziva k uréeni realné hodnoty nasledujici ocefovaci techniky a vstupni veliiny:

Pohledavky za bankami

Ucetnihodnota se vzhledem ke kratké splatnostitéchto pohledavek bliZi jejich reainé hodnoté. Tato
financni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zarazena do urovné 2.

Akcie

Pro majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotovane ceny na aktivnim trhu pro identicky
instrument, jsou pouzity tyto ceny (Uroven1).

Reédlnou hodnotou cennych papirl vydavanych investi¢nim fondem nebo zahraniénim fondem,
ktery je otevienym investicnim fondem, je hodnota cenného papiru vyhlasena administratorem
takoveého investicniho fondu ke Dnu ocenéni. V pfipadg€, ze administrator investicnino fondu nebo
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zahrani¢niho fondu nevyhlasi hodnotu cenneho papiru do 20 dni po Dnu ocenéni, pouZije se pro
ocenéni posledni znama hodnota cenného papiru vyhlasena administratorem investicnino fondu
nebo zahranicniho fondu. Takové hodnoty povazujeme za spadajici do urovné 2.

Ostatni aktiva

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto aktiv (pohledavek) bliZi jejich reainé
hodnoté. Tato financni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 2.

Ostatni pasiva

Tato polozka obsahuje zavazky, jejichz ucetni hodnota se vzhledem ke kratkeé splatnosti danych
zavazk{ blizi jejich realné hodnoté. Tyto financni zavazky jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena
dourovne 2.

V pribéhu bézného ucetnino obdobi nedoslo ke zméné pouzitych ocenovacich technik nebo
vstupd.

22. Transakce se spfiznénymi osobami

Fond neposkytl zadné zalohy, zavdavky, zapUjcky a uvéry ¢lendim statutarniho organu ani cleniim
dozorCi rady. Zaroven za tyto osoby nebyly vydany zadne zaruky. V ucetnim obdobi neprobéhly
Zadneé transakce se spriznénymi osobami.

23. Predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky

Valecné konflikty

Mezi hlavni rizika i nadale patfi geopolitické napéti mezi Ruskou federaci a zapadnimi staty
zapricinéneé invazi vojsk Ruské Federace na Ukrajinu. Od podzimu roku 2023 takée ozbrojeny konflikt
na blizkem vychodé.

Ostatni

V prvni poloviné roku 2025 i nadale dochazelo k poklesu urokovych sazeb, konkrétné ve zminénem
obdobi doslo k poklesu dvoutydenni repo sazby o 50 bazickych bodd, aktualni 2T repo sazba se tak
pohybuje na urovni 3,50 %. Primérna ro¢ni inflace v Eervnu roku 2025 ¢inila 2,6 %, pficemz i nadale
je inflacni cil Ceské narodni banky stanoven na 2 %.

Hruby domaci produkt Ceské republiky se nachazi ve stadiu pozvolného zvySovani hospodarského
rlstu, kdy prdmérné meziro€ni HDP v prvnim kvartale leto$niho roku vzrostlo 0 2,4 %.

Na akciovem trhu previadala spiSe pozitivni nalada, kdy napf. americky trh reprezentovany indexem
S&P 500 vzrostl priblizné o 5 %, Evropsky index Euro Stoxx 50 pak o 8 %. Vétsina zapadnich trhd,
v€etné zemi stfedni Evropy se aktualné nachazi v prostredi stabilizovani inflace a pozvolné
klesajicich urokovych sazeb.

Nasledné udalosti:

V roce 2025 je v Ceské republice oekavano pozvolné ozivovani tuzemské ekonomiky, mirné
zrychleni rstu hrubého domaciho produktu, pokracovani snizovani inflace smérem k inflaénimu cili
a pozvolny pokles urokovych sazeb. V porovnani s ostatnimi zemémi EU bude v Ceské ekonomice
dochazet spiSe k pomalejSimu ozivovani, kdy hlavnimi faktory jsou kombinace energetické
naro¢nosti Ceskeho primyslu a pretrvavajicich vyssich cen energii, dale pretrvavajici propad
realnych mezd a s tim souvisejici slabsi spotfeba domacnosti. Vyzvou pro ceskou ekonomiku bude
snizeni byrokracie v oblasti vystavby rezidencnich nemovitosti a obecné celé infrastruktury. V
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pristich letech bude dochazet k velkym zménam na poli energetiky, elektromobility, a rychlost patfi
mezi duleZité proménné této transformace.

Z globalniho hlediska mUze dochazet v souvislosti s vysledkem voleb ve Spojenych statech
americkych k zavadéni cel a k celkové vys$simu ddrazu na politiku protekcionismu. Za jedno z
pretrvavaijicich rizik Ize i nadale povazovat geopolitickou situaci ve vychodni Evropé a sni spojené
vypadky dodavek zemniho plynu a ropy z Ruskeé federace apod.

24. Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Ke dni 20. 8. 2025 doslo kvymazu povéreneho zmocnénce Clena predstavenstva spoleCnosti,
Ondreje Horaka azaroven kzapisu noveho povéreného zmocnénce Clena predstavenstva
spolecnosti, Ing. Petra Janouska.

Po datu ucetni zavérky nenastaly zadné dalSi vyznamne udalosti, ktere by mély vliv na sestaveni
ucetni zaveérky.

V Praze dne 24.10.2025

ViDa Capital SICAV, podfond All Seasons
AMISTA investicni spolecnost, a.s.,
Clen predstavenstva
Ing. Petr Janousek,
povefeny zmocnénec
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Zprava nezavislého auditora

O ovéreni
ucetni zavérky

k 30. Cervnu 2025

ViDa Capital SICAV a.s., podfond All Seasons

Praha, fijen 2025
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Nazev ucetni jednotky:
Sidlo:

ICO fondu:

NIC podfondu:
Statutarni organ:

Predmeét Cinnosti:

Ovérované obdobi:
Pfijemce zpravy:

Nazev spole¢nosti:

Evidencni Cislo auditorske
spolecnosti:

Sidlo:

Zapis proveden u:

Zapis proveden pod Cislem:
ICO:

Odpovédny auditor:
Evidencni Cislo auditora:

Udaje o auditované ucetni jednotce

ViDa Capital SICAV a.s., podfond All Seasons
V celnici 1031/4, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
117 57 612
75162 652

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len pfedstavenstva, pfi vykonu
funkce zastupuje Ing. Petr Janousek, povéreny zmocnénec

¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investort ve smyslu ust. § 95
odst. 1 pism. a) zak. ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech

1. ¢ervence 2024 az 30. &ervna 2025
investofi podfondu

Udaje o auditorské spoleénosti

CLA Audit s.r.o.
¢. 271

Rohanské nabfezi 721/39, Karlin, 186 00 Praha 8
Méstského soudu v Praze

oddil C, ¢&islo vlozky 84866

63145 871

Ing. Rudolf Cerny

€. 1992

CLA Czech Republic je obchodni znatka, pod kterou v Ceské republice poskytuje poradenské sluzby vice obchodnich spoletnosti. Pro vice
informaci navstivte www.claczech.cz/disclaimer. CLA Czech Republic je nezavislym ¢lenem mezinarodni sité CLA Global. Pro vice informaci

navstivte www.CLAglobal.com/disclaimer.
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Zprava nezavislého auditora

pro investory podfondu ViDa Capital SICAV a.s., podfond All Seasons

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky podfondu ViDa Capital SICAV a.s., podfond All Seasons (dale
také ,ucetni jednotka”) sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpist, ktera se sklada z rozvahy
k 30. 6. 2025, podrozvahovych polozek, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach &istych aktiv pfipadajici
drzitelum investi¢nich akcii za obdobi koncici 30. 6. 2025 a pfilohy této ucetni zavérky, véetné vyznamnych
(materialnich) informaci o pouzitych ucetnich metodach.

Podle naseho nazoru Uéetni zaverka podava verny a poctivy obraz aktiv a pasiv podfondu ViDa Capital SICAV
a.s., podfond All Seasons a nakladl a vynosu a vysledku jejiho hospodafeni za uUcetni obdobi kongici
30. 6. 2025 v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakenem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéne a upraveneé souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami. NasSe odpoveédnost stanovenad témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovednost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
pfijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na Ucetni jednotce nezavisli a splnili jsme i daléi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivame se, Ze dUkazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida vedeni ucetni jednotky.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamneém (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou ¢&i s nadimi znalostmi o Ucetni
jednotce ziskanymi béhem ovérovani ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialn€) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splAuji pozadavky pravnich predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavku by bylo
zpusobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, uvadime, ze:

e ostatni informace, které popisuji skuteCnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve vech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Ucetni jednotce, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vé&cné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zzadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.
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Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady za Gcetni zavérku

Pfedstavenstvo odpovida za sestaveni ucCetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s Ceskymi
ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamneé (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je pfedstavenstvo povinno posoudit, zda je ucetni jednotka schopna
nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho
nepfetrziteho trvani a pouziti pfedpokladu nepretrziteho trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou
pfipadl, kdy pfedstavenstvo planuje zruseni ucetni jednotky nebo ukoncenijeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi odpovida dozorci rada.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze Ucetni zaverka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
pfedpisy ve vsech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodd nebo chyb a povazuji se za vyznamne
(materialni), pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzZivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplathovat béhem celého auditu
odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze
neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamneé (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falsovani, umyslnd opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni
vhitfnich kontrol vedenim ucetni jednotky.

. Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem ucetni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorske postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit ndzor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Ucetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti vedeni uetni jednotky uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.

. Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zaverky vedenim
ucetni jednotky a to, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna (materialni)
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost ucetni
jednotky nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni
zaverky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti u¢etni jednotky nepfetrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data
nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Ucetni jednotka ztrati
schopnost nepfetrzité trvat.

. Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah ucetni zavérky, vCetné pfilohy, a dale to, zda ucetni
zavérka zobrazuje podkladoveé transakce a udalosti zpasobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.



@ Czech Republic

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozoréi radu mimo jine o planovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prubéhu ucinili, vCetné zjisténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 24. fijna 2025

Ing. Rudolf Cerny
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