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Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC
AMISTA IS
186 00
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den Ucetniho obdobi
Alethes investi¢ni fond SICAV a.s., ICO: 063 56 273, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8,
Fond obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B
22759
Podfond Alethes, podfond Value NID: 75160498
Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025
Neinvestiéni &st Fondu Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucdsti majetku a dluh( Fondu z investi¢ni ¢innosti a nejsou
zahrnuty do Zadného z podfondu vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2 ZISIF.

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepseni dodrzovani dariovych
predpist v mezinarodnim méritku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statl americkych

o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasena
pod ¢. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zdkonu (zakon o auditorech), ve znéni
pozdéjsich predpist

Zakon o danich z pfijm

Zékon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijm0, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi

Zékon €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisu

Zéakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich

ZISIF - e
predpis

ZMSSD Zékon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich souvisejicich
zakon, ve znéni pozdéjsich predpist

70K Zéakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve
znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zékon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska TRP

Vyhlaska €. 234/2009 Sh., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich predpist

Nafizeni

Udaje o mzdach, tplatach a obdobnych piijmech pracovniku’a vedoucich osob ve smyslu § 291 odst. 1
a § 234 odst. 2 pism. b) a c) ZISIF plnénych dle ¢l. 107 odst. 3 Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci
(EV) €. 231/2013




ré

Cestné prohlaseni

Jako opravnéna osoba Fondu, timto prohlasuji, Ze dle mého nejlepsiho védomi, podava tato vyrocni zprava vérny
a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské c¢innosti a vysledcich hospodareni Podfondu za uplynulé ucetni
obdobi a také o vyhlidkdch budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské cinnosti a vysledk(l hospodareni
Podfondu.

V Praze dne 27. 2. 2026

Alethes investi¢ni fond SICAV a.s.
Alethes investi¢ni spolec¢nost, a.s.,
¢len predstavenstva
Ing. Vaclav Podzimek
povéfeny zmocnénec



Prehled podnikani, stav majetku investicniho fondu a majetkovych ucasti

Alethes investi¢ni fond SICAV a.s., ICO: 063 56 273, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha
Fond 8, obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod
sp. zn. B 22759

Podfond Alethes, podfond Value, NID: 75160498

Ugetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025

1. Cinnost Podfondu a skupiny v iéetnim obdobi

V souladu se svou investi¢ni strategii nakupoval Podfond akcie kvalitnich firem na vefejnych trzich v Evropé&, USA
a Asii. Kapital Podfondu vzrostl v pribéhu ucetniho obdobi prevaziné v disledku pozitivniho precenéni portfolia
a diky prilivu nového kapitalu.

Hodnota majetku pripadajici na jednu investicni akcii tfidy A vzrostla z 1,3511 K¢ na 1,5503 K¢, tj. o 14,74 %,
hodnota majetku pfipadajici na jednu investi¢ni akcii tfidy Z vzrostla z 9,2780 K¢ na 12,8096 K¢, tj. o 38,06 %.

Ke konci roku 2025 drzel Podfond podily v celkem 33 spole¢nostech v aktualni trzni hodnoté 251 mil. K¢. DalSich
78 mil. K¢ drzel Podfond na béznych tGctech a v poskytnutych kolaterdlech u bank.

1.1  Hospodaieni Podfondu a skupiny

Vérny a vy&erpavajici obraz o hospodareni Podfondu poskytuje ¥adna Gcetni zavérka sestavena za Uéetni obdobi
a priloha k ucetni zavérce, v€etné zpravy auditora, kterd je nedilnou soucasti vyrocni zpravy.

Podfond je Ucetné a majetkové oddélenou casti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoz
i 0 dalsich skutecnostech, se vede Ucetnictvi tak, Ze umoznilo sestaveni Ucetni zavérky samostatné za Podfond.
Samostatné za Podfond je také sestavena tato vyrocni zprdva. Podfond nemd pravni osobnost, proto jsou
informace vztahujici se k jeho orgdnlim obsazeny ve vyrocni zpravé Fondu.

Hospodareni Podfondu za Ucetni obdobi 2025 skoncilo vykdzanym hospodaiskym vysledkem ve vysi -9 465 tis. K¢
(2024: -54 tis. KC). Hospodarsky vysledek zahrnuje zejména prijaté dividendy a spravni ndklady a dale dan
z prijmu. Vynosy a naklady souvisejici s prodejem akcii a precenénim portfolia jsou v souladu s IFRS Uc¢tovany do
nerozdéleného zisku.

1.2  Stav majetku Podfondu a skupiny Fondu

Cistd hodnota aktiv naleZejici driiteldm investi¢nich akcii Podfondu meziroéné vzrostla o 27,56 %
(tj. 0 66 547 tis. K&). Doslo k rlstu témér u vsech sloZek aktiv a cizich zdrojd. K rlstu aktiv pfispélo pfecenéni
celého akciového portfolia, jehoz cena se k 31. 12. 2025 vzrostla na 251 158 tis. K¢.

Portfolio Podfondu je financovano z 92,86 % vlastnimi zdroji, a to Cistou hodnotou aktiv ndlezejici investi¢nim
akcionarim. Z 7,14 % je majetek Podfondu kryt cizimi kratkodobymi zdroji, zejména zédvazky z obchodnich vztah(
a ostatnimi pasivy.

AKTIVA

Podfond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 331 724 tis. K¢. Ta jsou tvorena predevsim
drzenymi akciemi vefejné obchodovanych spole¢nosti v hodnoté 251 158 tis. K¢, pohleddvkami za bankami ve
vysi 77 840 tis. K¢ a ostatnimi pohleddvkami ve vysi 2 726 tis. KC.
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PASIVA

Celkova pasiva Podfondu ve vysi 331 724 tis. K¢ jsou tvorena zejména Cistou hodnotou aktiv nalezejici drzitelGim
investi¢nich akcii Podfondu ve vysi 308 028 tis. K¢, pricemZz hospodarsky vysledek bézného obdobi cini
-9 465 tis. K¢, kapitalové fondy jsou ve vysSi 195 698 tis. K¢ a ocenovaci rozdily -20 190 tis. K¢ Podfond dale
registruje ostatni pasiva v celkové vysi 23 696 tis. K¢.
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2. Vyhled na nasledujici obdobi

Evropska ekonomika zlstane i nadale ovlivnéna strukturalnimi vyzvami, zejména v oblasti energetické
transformace, konkurenceschopnosti primyslu a vysokych kapitadlovych narok( spojenych s dekarbonizaci.
Oziveni Némecka jako klicové ekonomiky regionu bude pozvolné a podminéné realizaci strukturdlnich reforem,
coz bude limitovat tempo rlstu celé evropské ekonomiky.

Geopoliticka rizika, zejména konflikt na Ukrajiné a nejistota ohledné obchodni politiky Spojenych statl, budou
i nadale prispivat ke zvysené volatilité na financnich trzich. PrestoZe ¢ast téchto rizik jiz mGze byt v cenach aktiv
zacenéna, jejich sekundarni dopady na energetiku, fiskdIni politiku a globalni obchod zlistanou relevantni.

vy

by mély podporovat valuace rizikovych aktiv, pricemz rozhodujicim faktorem vykonnosti jednotlivych investic
bude kvalita fundament(, kapitalova disciplina a schopnost firem generovat udrzitelné cash flow.



Podfond bude i v roce 2026 v souladu se svou investicni strategii aktivné vyuZivat trzni volatility a selektivné
investovat do verejné obchodovanych akcii kvalitnich, avSak podhodnocenych spole¢nosti v Evropé, USA a Asii,
s cilem dlouhodobé tvorby hodnoty pro investory.



Profil Podfondu a skupiny

1. Zakladni udaje o Podfondu

Nazev:

Obchodni firma: Alethes, podfond Value
Identifikacni udaje:

NID: 751 60 498

DIC: CZ06356273

Sidlo:

Ulice: Sokolovska 700/113a
Obec: Praha 8, Karlin

psC: 186 00

Vznik:

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu. Fond byl zaloZzen
v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 18. 9. 2017 a vznikl zdpisem do
obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 22759 dne 17. 8. 2017. Fond byl zapsan
do seznamu vedeného CNB dne 20. 9. 2017.

Pravni forma Fondu je akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond, resp. Podfond se pfi své
¢innosti fidi ¢eskymi pravnimi predpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni Gidaje do
hlavniho mista vykonu jeho &innosti jsou: AMISTA IS, Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC 186 00, tel: 226 233 110.
Webové stranky Podfondu jsou www.amista.cz/altpod.

Podfond byl vytvofen na dobu neurcitou dne 18. 9. 2017 rozhodnutim obhospodafovatele Podfondu, ktery
zaroven vypracoval jeho statut, jenz byl nasledné schvalen dozoréi radou Fondu. Podfond byl zapsan do seznamu
vedeného CNB ke dni 20. 9. 2017.

Akcie
Akcie tfidy A (investi¢ni akcie):

186 954 229 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
Akcie tridy Z (investi¢ni akcie):

1418 910 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé

Cisty obchodni majetek: 308 028 tis. K&
Organy Podfondu
Predstavenstvo AMISTA investicni spolecnost, a.s. (od 17.8.2017)

ICO 274 37 558
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Petr Janousek, povéreny zmocnénec (od 1. 10. 2025)
Ing. Michal Kusdk, Ph.D., povéreny zmocnénec (od 14.9. 2021 do 1. 10. 2025)

Fond ma individualni statutdrni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento investi¢ni fond,
a je obhospodarovan prostrednictvim této osoby.

Predstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému pftislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond
navenek. Pfedstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami a statutem Fondu, resp. Jeho
podfond, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo mj. Také svolava valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu
Fondu a jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo je voleno valnou hromadou Fondu.

Predstavenstvo urcuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Podfondu.

Predstavenstvo disponuje opravnénim k vykonu své ¢innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni k vykonu
¢innosti investiéni spole¢nosti. Povéfeny zmocnénec predstavenstva disponuje predchozim souhlasem CNB
k vykonu své funkce.



Predstavenstvo nezfidilo zadny poradni orgdn, vybor ¢i komisi.

Dozor¢i rada

Pfedseda dozor¢i rady: Ing. Jan Suma (od 12.10. 2023)
narozen: 15.9. 1969
vzdélani: vysokoskolské

Clen dozor¢i rady: Mgr. Robert Musil (od 12. 10. 2023)
narozen: 15. 5. 1983
vzdélani: vysokoskolské

Clen dozor¢i rady: Ing. Filip Otruba (od 12.10. 2023)
narozen: 18. 4. 1969
vzdélani: vysokoskolské

Dozorci rada dohlizi na fadny vykon ¢innosti Podfondu, jakoZ i provadi dalsi ¢innosti stanovené obecné zavaznymi
pravnimi predpisy. Do pUsobnosti dozorci rady nélezi jakakoliv véc tykajici se Podfondu, ledazZe ji zakon svéruje
do pUsobnosti valné hromady nebo ledazZe ji zakon nebo stanovy v souladu se zékonem svéruji do plsobnosti
pfedstavenstva i jiného organu Fondu.

Dozord¢i rada se sklada ze tri ¢len(, volenych valnou hromadou.

2. Udaje o zménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstiiku, ke kterym doslo
béhem ucetniho obdobi

Podfond jako Ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu nemd pravni osobnost, proto ani neni zapisovan
do obchodniho rejstriku. Informace o pfipadnych zménach v obchodnim rejstriku jsou soucasti vyrocni zpravy
Fondu.

3. Udaje o investi¢ni spoleénosti, ktera v uc¢etnim obdobi obhospodarovala Podfond

V U¢etnim obdobi obhospodafovala a administrovala Podfond AMISTA IS.

Obhospodarovatel vznikl dne 6. 4. 2006 a ziskal povoleni ke své ¢innosti na zakladé rozhodnuti CNB
¢.j. 41/N/69/2006/9, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006, rozhodnuti bylo dne 11. 4. 2024 v ramci rozsifeni
licence nahrazeno rozhodnutim CNB €j.: 2024/040215/CNB/650.

AMISTA IS se na zékladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povazuje za investicni spolecnost, kterd je oprdvnéna presdhnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investi¢nich fondl nebo zahranicnich investi¢nich fondd, a to
fond( kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fond(
socidlniho podnikani) a zahranicnich investicnich fondld srovnatelnych sfondem kvalifikovanych investora
(s vyjimkou kvalifikovanych fond0 rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani), a dale je
opravnéna k provadéni administrace investi¢nich fond( nebo zahranicnich investi¢nich fondl dle ust. § 11 odst.
1 pism. B) ZISIF ve spojeni s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fondd kvalifikovanych investort (s vyjimkou
kvalifikovanych fondd rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani) a zahranicnich
investicnich fondd srovnatelnych sfondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondd
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondu socialniho podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Podfond cinnosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napf. O vedeni
Ucetnictvi, ocenovani majetku a dluhl, vypocet aktudlni Cisté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou
Fondem, zajisténi vydavani a odkupovani akcii a vykon dalSich ¢innosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami
v majetku Podfondu (poradenska cinnost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti premén obchodnich
spolec¢nosti nebo pfevodu obchodnich podild apod.).

Portfolio manazer
Portfolio manazer Radim Vitner
Vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik



Pracuje ve spolecnosti AMISTA IS na pozici portfolio manazer od 1. 7. 2011. Pred prichodem do AMISTA IS
pracoval deset let na pozici u¢etniho a financniho analytika ve spole¢nosti Zepter International s.r.o. Pfedtim
sbiral zkuSenosti mimo jiné ve spole¢nostech SPT Telecom, a.s. a Kralovsky pivovar Krusovice a.s.

Portfolio manazer Ing. Robert Mocek
Vzdélani: Vysoka $kola dopravy a spojd, Zilina

Pred prichodem do AMISTA IS poskytoval konzultace v oblasti financovani podnikatelskych projektl
a poradenstvi v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy majetku v ramci svého Zivnostenského opravnéni. Pred
timto obdobim pracoval vice nez 25 let v bankovnictvi na manaZerskych postech v oblasti privatniho bankovnictvi
a spravy aktiv.

Portfolio manazer Ing. Karolina Kostelecka
Vzdélani: VSE v Praze, fakulta Narodohospodaiska

Do AMISTA IS nastoupila po dokonceni studijniho programu Business Administration na Toronto School of
Management v Kanadé, kde také absolvovala std? na obchodné-ekonomickém tseku Generalniho konzulatu CR
v Torontu a pracovala v pojistovnictvi, ve spole¢nosti Stewart Title Canada. Pfed odjezdem do Kanady puUsobila
2 roky v mezindrodni poradenské spole¢nosti BDO Advisory s.r.o. jako konzultant.

Portfolio manazer Ing. Radomira Crkvova
Vzd&lani: Provozné ekonomicka fakulta CZU

Ing. Radomira Crkvova pred prichodem do AMISTA IS pUsobila ve spolecnosti Plzenisky Prazdroj, a. s. jako Kreditni
analyticka, kde se vénovala svéfenému portfoliu kliCovych zdkaznikd v oblastech kreditniho monitoringu,
vymahdani pohledavek, financni analyzy, reportingu a factoringu. Po dokonceni studia plsobila také ve
spole¢nosti Leasing Ceské spofitelny, a.s. na oddéleni Risk Managementu, které se specializovalo na poskytovani
analytické podpory v rdmci schvalovacich procesl u spotrebitelskych tvérd.

Portfolio manazer Ing. lvana Lacova
Vzdélani: Ekonomicka univerzita, Bratislava, SR

Ing. lvana Lacova pred prichodem do AMISTA IS plsobila ve skupiné Vienna Insurance Group, ha pozici
Investment Officer, kde se vénovala spravé investi¢niho portfolia v hodnoté presahujici 1 mld. EUR a v oblasti
financi pracuje vice jak 15 let. lvana Lacova absolvovala postgraduaini studium ve Spojenych statech americkych
na Wilmington University, Wilmington, Delaware.

4.  Udaje o depozitafi Podfondu

Obchodni firma: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (od 27.9.2017)
Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5, PSC 150 57
ICO: 000 01 350

5.  Udaje o hlavnim podpiirci

V U¢etnim obdobi pro Podfond nevykondavaly &innost hlavniho podpCrce 7a4dné osoby oprdvnéné poskytovat
investicni sluzby.

6. Udaje o osobach, které byly depozitifem povéreny tschovou nebo opatrovanim
majetku Podfondu, pokud je u téchto osob uloZzeno nebo témito osobami jinak opatrovano
vice nez 1 % hodnoty majetku Podfondu

Depozitai nepovéfil v U¢etnim obdobi Zaddnou osobu Gschovou nebo opatrovanim majetku Podfondu.

7. Udaje o mzdach, tplatach a obdobnych pfijmech pracovnikii a vedoucich osob ve
smyslu Naftizeni
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Pracovnici a vedouci osoby Spolecnosti jsou odménovani ze strany Spolecnosti v souladu se systémem vnitfnich
zasad pro odménovdni, ktery je nastaven s pfihlédnutim k velikosti, povaze, rozsahu a sloZitosti Cinnosti
Spolecnosti a poZzadavkdim na Gcinné fizeni rizik obhospodarovanych investi¢nich fondG. Systém odménovani
zahrnuje i zavaznd opatfeni pro pfedchazeni stfetu zajmu. Informace nezbytné k pochopeni rizikového profilu a
fizeni rizik jednotlivych investi¢nich fondU jsou uvedeny v prislusné fondové dokumentaci.

Odmény pracovnikll a vedoucich osob Spolec¢nosti jsou zaloZeny na vyplaté narokové pevné a nenarokové
pohyblivé slozky, jejiz vyplata zavisi na plnéni hospodarskych vysledkd Spole¢nosti a plnéni osobni cild. Odmény
pracovnik( a vedoucich osob Spolecnosti nejsou vazany za zhodnoceni kapitalu obhospodarovanych investic¢nich
fondU. Pracovnici a vedouci osoby Spole¢nosti nejsou odménovany ze strany obhospodarovanych Fondd.

S ohledem na vysoky pocet obhospodarovanych a administrovanych investi¢nich fondd a absenci jednoznacné
metodiky vypoctu nema Spole¢nost k dispozici snadno pfistupné udaje rozdélené podle jednotlivych investi¢nich
fondu’ve smyslu ¢l. 107 odst. 3 Naftizeni.

Celkové naklady AMISTA IS na odménovani 59 pracovnik(l a vedoucich osob v Gcetnim obdobi dle § 234 odst. 2
pism. b) ZISIF vykazané dle ¢l. 107 odst. 1 pism. a) Narizeni odpovidaji celkové ¢astce 70 713 tis. K¢, z CehoZ pevna
slozka odpovida ¢astce 58 835 tis. K¢, pohybliva slozka odpovida ¢astce 11 878 tis. K¢ a odména za zhodnoceni
kapitalu fondu odpovida ¢astce 0 K¢. Celkové naklady AMISTA IS na odménovani 19 pracovnikd a vedoucich osob
v Ucetnim obdobi dle § 234 odst. 2 pism. c) ZISIF, jejichZ ¢innost ma vliv na rizikovy profil obhospodarovanych

fondU (viz éast | odst. 1 pism. b) pfilohy €. 1 k vyhlasce ¢. 244/2013 Sb.) odpovidaji celkové ¢astce 34 733 tis. K¢.
8. Identifikace majetku, jehoZ hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu

Majetek Podfondu ke Dni ocenéni je tvofen pfevdiné akciemi vefejné obchodovanych spole¢nosti v rediné
hodnoté ve vysi 251 158 tis. K¢ (pofizovaci cena: 229 906 tis. K&), penéznimi prostiedky splatnymi na pozadani

na béznych bankovnich tG¢tech u €SOB, a.s. ve vysi 76 340 tis. K¢ a poskytnuty kolateralu ve vysi 1 500 tis. K&.

= Akcie, podilové listy a ostatni podily

Tis. K¢ ISIN 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
AbCellera Biologics Inc CA00288U1066 3528 3551 2556
Alibaba Group Holding KYG017171003 - 3858 3249
A. P. Moller-Maersk A/S DK0010244425 = 7794 7 950
ASML HOLDING NV NL0010273215 13 404 7 692 -
Asos plc GB0030927254 1024 1758 1575
Bayer AG DEOOOBAY0017 8973 4 863 5821
Bayerische Motoren Werke AG DE0005190003 9033 7 956 9967
Bekaert SA Equity BE0974258874 5238 4 803 -
Biogen Inc US09062X1037 1816 1853 2895
BioNTech SE Us09075V1026 5892 8285 9 446
Telefonaktiebolaget L. M. Ericsson B SE0000108656 10 147 9 882 7034
FERROGLOBE PLC GBOOBYW6GV68 6414 4 605 -
Galapagos NV BE0003818359 2715 2672 3658
GE Healthcare Technologies Inc US36266G1076 6769 4421 4036
ITM POWE/PAR VTG F GBOOB0130H42 2 857 2277 @
LABCORP (dfive Laboratory Corporation of America Hld) US5049221055 - 8337 10172
Noble Corporation Plc (dfive Maersk Drilling) GBOOBMXNWHO7 5244 2 456 3477
Norma Group SE DEOOOA1H8BV3 10958 - -
MOBILEYE GLB US60741F1049 4308 43828 -
ON SEMICONDUCTOR CORP US6821891057 4748 6 494 -
Patrizia Immobilie DEOOOPAT1AG3 15 196 4576 -
PETL PART/PAR GBOOBL9ZF303 - 11301 -
Regeneron Pharmaceuticals Inc US75886F1075 15 925 10359 11792
Roche Holding AG CH0012032048 13 675 10943 10 440
Ryanair Holdings PLC IEOOBYTBXV33 11821 12 007 7076
SAMSUNG ELECTR-GDR US7960508882 10 656 5514 -
Sangamo Therapeutics Inc US8006771062 21 59 29
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SAP SE DE0007164600 7577 10415 13795

Slb NV AN8068571086 8710 7 899 6987
Siemens Energy AG DEOOOENER6YO - 9516 8901
Stabilus SE DEOOOSTAB1L8 3471 - -
TKMS AG & Co KgaA DEOOOTKMS001 4 407 - -
ThyssenKrupp AG DE0007500001 12 367 5430 -
Vestas Wind Systems A/S DK0061539921 12 946 -

VOLKSWAGEN AG-PFD DE0007664039 5649 5045 -
WAG Payment Solutions PLC GBOOBLGXWY71 12 547 - -
Zalando SE DE000ZAL1111 6758 5711 3182
Douglas AG DEOOOBEAU1Y4 6364 - -
Erste Group Bank AG AT0000652011 - - 5412
General Electric Co. Equity US3696043013 - - 12 851

9. Informace tykajici se obchodl zajistujicich financovani (sft — securities financing
transactions) a swapu veskerych vynosti, poZzadované dle nafizeni evropského parlamentu
a rady (EU) 2015/2365, &l. 13

Podfond nemél v Uc¢etnim obdobi z4dné obchody tykajici se zajistovani SFT nebo swapii.
10. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje
Podfond nevyvijel v U¢etnim obdobi 74dné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11. Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich
vztazich

Prohlaseni o nezohledrovani kritérii pro udrzitelné investovani dle ¢lanku 7 a 8 nafizeni EU 2020/852 (SFDR):

Fond v rdmci své investicni strategie nezohlednuje hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrZitelnosti z dGvodu
vysoké financ¢ni a personalni zatéZe spojené se zohledrovanim nepfiznivych dopad( investi¢nich rozhodnuti dle
SFDR. Vice informaci Ize najit na webovych strankach obhospodarovatele Fondu v sekci korporatni informace.

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospoddrské Cinnosti.

Informace o politikdch zaclefiovani rizik tykajicich se udrzitelnosti do investi¢niho rozhodovani podle ¢lanku 6
SFDR:

Fond v ramci zacleriovani ESG do investi¢niho procesu vychazi predevsim z povinnosti uloZzenych podle ¢lank
18, 30, 40 a 57 Nafizeni komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se
dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky
provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled (dale jen ,,AIFMR").

Vzhledem k velmi Sirokému vymezeni ESG risk Fond v ramci jejich identifikace a zohlednovani rizik nastavil svou
politiku takovym zplsobem, Ze zohlednuje pouze ta ESG rizika, kterd mohou realisticky vést k vyznamnému
snizeni hodnoty investice. V rdmci tohoto vyhodnoceni Fond klasifikoval oblast rizik spojenych se zelenou
transformaci a rizika souvisejici s klimatickou zménou jako oblasti spojené s vysokym potencidlem pro vznik
novych ESG rizik, ktera zatim nelze dostatecné konkrétné identifikovat.

V rdmci fizeni téchto potencialnich rizik Spole¢nost nastavila interni procesy pro jejich sledovani a pribéznou
identifikaci novych rizik v danych oblastech. V ramci investicniho procesu Fond ESG rizika zohlednuje
v jednotlivych oblastech nésledujicim zplsobem:

e ESG rizika jsou zohledriovana v rdmci nastaveni investi¢niho procesu a procesu identifikace relevantnich
rizik. Pfi nastavovani investi¢niho procesu Spolec¢nost zohlednuje predevsim procesni ESG rizika v oblasti
fizeni a spravy (riziko nedostatecného due diligence, nedostatec¢ného systému fizeni rizik, nedostate¢ného
dohledu a nevhodné nastaveného odmériovani pracovnik).
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e Ve vztahu ke konkrétnim investicim jsou vyhodnocovany konkrétni rizika udrzitelnosti identifikovana ve
vztahu k dané transakci. Jako samostatné ESG riziko Fond zpravidla vyhodnocuje reputacni a compliance
riziko spojené s danou transakci. Fond nepredpoklada, Ze by ESG rizika méla zdvainé dopady na ndvratnost
finan¢nich produktd poskytovanych Fondem.

e Podrobnou politiku upravujici zaclefovani ESG rizik do investi¢niho procesu lze najit na webovych
strankach AMISTAIS.

V Ugetnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan 7adny zaméstnanec.
12. Informace o pobocce nebo jiné casti obchodniho zavodu v zahranici
Podfond nema Zadnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

13. Fondovy kapital Podfondu a vyvoj hodnoty akcie

K datu: 31.12. 2025 31.12. 2024 31.12. 2023
Fondovy kapital Podfondu (K¢): 308 028 462 241480158 198 265 662
Fondovy kapital, tfida A 289852 728 229547 810 192 117 835
Fondovy kapital, tfida Z 18175734 11932 348 6 147 827

Pocet emitovanych investicnich akcii tfidy A v obéhu ke konci

Utetniho obdobi (ks): 186 954 229 169 891 590 161 135 656
Pocet vydanych investi¢nich akeif tfidy A v Uéetnim obdobi (ks): 17 062 639 9607 722 38 314 845
Pocet odkoupenych investi¢nich akeii tiidy A v Uéetnim obdobi: 0 851 788 52238977
Pocet emitovanych investicnich akcii tfidy Z v obéhu ke konci

Ucetniho obdobi (ks): 1418910 1285536 1285536
Pocet vydanych investi¢nich akeif tfidy Z v U¢etnim obdobi (ks): 133374 0 0
Pocet odkoupenych investi¢nich akeif tfidy Z v Uéetnim obdobi: 0 0 0
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii tfidy A (K&): 1,5503 1,3511 1,1922
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii tfidy Z (K¢): 12,8096 9,2820 4,7823

Fondovy kapitdl na investicni akcii tfidy A v K¢
1,80 -
1,60 - R
1,40 -
1,20 - —
1,00 -
0,80 -
0,60 -
0,40 -
0,20 -
0,00 T T 1

31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025
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Fondovy kapital na investicni akcii tfidy Z v K¢
14,00 -
12,00 -
10,00 +
8,00 -
6,00 -
4,00 -
2,00 -+

0,00 T T J
31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025

14. Informace o podstatnych zménach statutu Podfondu

V pribéhu Uéetniho obdobi doslo k nasledujicim zménam ve statutu fondu:

e Uprava kalkulace vykonnostni odmény
15. Informace o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podila
Podfond v Uéetnim obdobi nevlastnil z4dné vlastni akcie ani podily.
16. Informace o skutec¢nostech, které nastaly po rozvahovém dni

Po rozvahovém dni doslo k nasledujicim skute¢nostem:

e Kednil. 1.2026 doslo ke zméné obhospodarovatele Fondu na Alethes investi¢ni spolecnost, a.s.,
ICO: 233 91 952, se sidlem Rohanské nabtezi 721/39, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsanda v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 29797

e Vsouvislosti se zménou obhospodarovatele doslo ke zméné ¢lena predstavenstva a zméné
povéfeného zmocnénce Fondu na Ing. Vaclava Podzimka

e Ddle doslo ke zméné sidla Fondu na Rohanské nabfeZi 721/39, Karlin, 186 00 Praha 8

17. Stiet zajmu

Obhospodarovatel Fondu uplatiiuje za Ucelem fizeni stfetu zajm0 v ramci Fondu systém opatfeni zaméreny na
identifikaci, vyhodnoceni, pfedchazeni a Fizeni stfetu zajmu. Tento systém funguje na zakladé jasné hierarchie,
kterd zahrnuje predchdzeni, fizeni a nasledné oznameni stfetu zajm(. V pripadé transakci se spriznénymi
osobami Obhospodarovatel vidy postupuje v souladu s nékterou z pripustnych metod — stfet zajma je detailné
popsan ve statutu Fondu, je zajistén souhlas vSech investor(, nebo je transakce realizovana za trznich podminek
na zakladé nezdvislého posudku.

18. Komentar k priloham
Soucdasti této vyrocni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodareni Podfondu. V souladu s obecné

zavaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyrocni zprdva téz Gcetni zavérku, véetné jeji pfilohy a zpravu
nezavislého auditora. Zprdva o vztazich je vypracovdna na Urovni Fondu.
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Hodnoty uvadéné v prilohach jsou uvedeny v tisicich K. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled o zménach
vlastniho kapitalu obsahuji udaje uspofadané podle zvladstniho pravniho predpisu upravujiciho Ucetnictvi. Kazda
z poloZek obsahuje informace o vysi této polozky za bezprostfedné predchazejici icetni obdobi. Pokud nejsou
nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény, Udaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v priloze Ucetni zavérky.

Kromé Udajd, které jsou popsany v pfiloze Gcetni zavérky, nenastaly Zadné dalsi vyznamné skutecnosti.
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Ucetni zavérka k 31. 12. 2025

Rozvaha k 31. 12. 2025

Ucetni jednotka: Alethes,
podfond Value

Sidlo: Sokolovska 700/113a,
186 00 Praha 8
NID: 751 60 498

Pfedmét podnikdni: ¢innost

investi¢niho fondu
kvalifikovanych investort

Okamtzik sestaveni ucetni
zavérky: 27. 02. 2026

Tis. K¢ Poznamka 31. 12. 2025 31.12. 2024 31.12. 2023
AKTIVA
L ¢ m wm e
v tom: a) splatné na pozadani 76 340 45181 709
b) ostatni pohledavky 1500 1500 44 686
4 :S;I:Etivky za nebankovnimi 5 0 118 109
v tom: a) splatné na pozadani 0 0 0
b) ostatni pohledavky 0 118 109
6 2';3;’/ podilové listy a ostatn 6 251158 197 160 152 302
v tom: a) akcie 251158 197 160 152 302
11 Ostatni aktiva 7 2726 2559 2319
Aktiva celkem 331724 246 518 200125
Tis. z
KE Poznamka 31.12. 2025 31.12.2024 31.12.2023
PASIVA
4 Ostatni pasiva 8 23 696 5037 1859
Cizi zdroje celkem 23 696 5037 1859
9 Cista hodnota aktiv ndlezejici drziteldm investi¢nich akcii 9 308 028 241481 198 266
Pasiva celkem 331724 246 518 200125
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Podrozvahové polozky k 31. 12. 2025

Tis. K¢ Poznamka 31.12. 2025 31.12. 2024 31. 12. 2023
Podrozvahova aktiva 331724 246 518 200 125
8 Hodnoty predané k obhospodarovani 12 331724 246 518 200 125

Vykaz zisku a ztraty od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025

Tis. K& Poznimka od 1. 1. 2025 od 1. 1. 2024 od 1.1.2023
do 31. 12. 2025 do 31. 12. 2024 do 31. 12. 2023

3 Vynosy z akcii a podilt 13 5158 4539 5486
c) ostatni vynosy z akcii podilt 5158 4539 5486

5 Naklady na poplatky a provize 14 -13 -14 -14
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 15 -1341 2493 5381
9 Spravni naklady 16 -11 598 -5 255 -3093
b) ostatni spravni naklady -11 598 -5 255 -3093

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bézné
19 .. L. ., -7794 1763 7 760
¢innosti pred zdanénim

23 Dan z pfijmu 17 -1671 -1817 -1630

24 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni -9 465 -54 6130

z toho: vztahujici se k ¢istym aktiviim nélezejicim
(1o £ el . -9 465 -54 6130
drziteldm investi¢nich akcii

Pfehled o zménach Eistych aktiv naleZejicim drzitelim akcii za rok 2025

Hospodarsky
Kapitalové Nerozdéleny Ocenovaci vysledek ve
Tis. K¢ g i / ; b , Zisk (ztrata) Celkem
fondy zisk rozdily  schvalovacim
fizeni
Zustatek k 1. 1. 2025 170 503 73483 -2452 -54 0 241 480
Cisty zisk/ztrata za ucetni
; 0 28 122 22 642 54 -9 465 41 353
obdobi
Emise investic¢nich akcii 25195 0 0 0 0 25195
Odkup investicnich akcif 0 0 0 0 0 0
Zustatek k 31. 12. 2025 195 698 101 605 20190 0 -9 465 308 028
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Priloha ucetni zavérky k 31. 12. 2025

Pro ucely ucetni zavérky maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC 186
AMISTA IS
00
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den Ucetniho obdobi
Alethes investi¢ni fond SICAV a.s., ICO: 063 56 273, se sidlem Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC 186
Fond 00, obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp.
zn. B 22759
Podfond Alethes, podfond Value
Ugetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025

Pro ucely ucetni zavérky maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrzovéni dariovych
predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statli americkych

o informacich a jejich oznamovéni obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasena
pod ¢. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zéakon €. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakont (zakon o auditorech), ve znéni
pozdéjsich predpist

Zakon o danich z pfijm0

Zékon €. 586/1992 Sh., o danich z pfijm(, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi

Zékon €. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zékon €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich

cdly predpist

ZMSSD Zékon €. 164/2013 Sh., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich souvisejicich
zakon(, ve znéni pozdéjsich predpist

70K Zékon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zékon o obchodnich korporacich), ve
znéni pozdéjsich predpisu

ZPKT Zékon €. 256/2004 Sh., o podnikéni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska TRP

Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich predpist
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1. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

Alethes, podfond Value (dale jen ,Podfond”) je ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Alethes investi¢niho
fondu SICAV a.s., ICO 063 56 273, ktery je fondem kvalifikovanych investor(i shromazdujicim penéini prostfedky
od kvalifikovanych investord, (tj. osob uvedenych v § 272 odst. 1 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu
s investi¢ni strategii uvedenou ve statutech jednotlivych podfond.

Udaje o vzniku

Podfond byl vytvoren dne 18. 9. 2017 rozhodnutim Obhospodarovatele Fondu. Podfond byl zapsan do seznamu
vedeného Ceskou narodni bankou dne 20. 9. 2017. Podfond byl vytvofen na dobu neurcitou.

Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodafovan AMISTA IS, kterd je dle zakona ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech (déle jen ,Zakon“ nebo ,ZISIF“) zodpovédna za obhospodafovani majetku ve Fondu.
Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, véetné investovani na ucet tohoto
Fondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi
Administratorem Podfondu je AMISTA IS.
Informace o depozitari

Depozitafem Fondu je spole¢nost Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ICO: 000 01 350 se sidlem Praha 5,
Radlickd 333/150, PSC 150 57. Depozitafem Fondu je osoba, kterd je na zakladé depozitaFské smlouvy opravnéna
mit v opatrovani majetek Fondu, zfidit a vést penéini ucty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostredk
nalezicich do majetku Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Statut Podfondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitafi

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi investory Fondu a
AMISTA IS, obsahuje investicni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a dalSi daje nezbytné
pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou béznému investorovi.
Statut Fondu vyddva a aktualizuje jeho obhospodatovatel. Penéini prostifedky ve Fondu jsou shromazdovany
vydavanim investicnich akcii Fondu. Takto ziskané prostfedky jsou obhospodafovany Spolecnosti.

Uplata za obhospodaiovani majetku Podfondu je hrazena AMISTA IS z majetku Podfondu. Primérna roéni
hodnota fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému
obchodnimu dni. Ve fondovém kapitalu se zohledni ¢asové rozliseni béznych nakladd, zejména poplatky uvedené
ve statutu, napriklad Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon cinnosti depozitare, audit a ocekdvana
danova povinnost ke dni vypoctu aktudini hodnoty apod.

Veskeré dalsi ndklady souvisejici s obhospodarfovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Fondu, jsou
zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani.

19



Udaje o cennych papirech Podfondu
Akcie tridy A (investi¢ni akcie): 186 954 229 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé

Akcie tfidy Z (investi¢ni akcie): 1418 910 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé

Predmét podnikani Podfondu

Predmétem podnikani je ¢innost investi¢niho Podfondu kvalifikovanych investor( podle Zakona ¢. 240/2013 Sb.,
o0 investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky
¢.j.2017/128562/CNB/570 ze dne 21. 9. 2017, které nabylo pravni moci dne 20. 9. 2017.

Sidlo Podfondu
Sokolovska 700/113a

Praha 8
PsC 186 00
Ceska republika

Identifikacni udaje:

NID: 751 60 498

DIC: CZ 063 56 273

Orgéany Podfondu

Pfedstavenstvo AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (od 17.8.2017)

ICO 274 37 558
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Petr Janousek, povéreny zmocnénec (od 1. 10. 2025)
Ing. Michal Kusak, Ph.D., povéreny zmocnénec (od 14. 9. 2021 do 1.10.2025)

Fond md individuadlni statutdrni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento investi¢ni fond,
a je obhospodarovan prostrednictvim této osoby.

Pfedstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému pftislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond
navenek. Pfedstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami a statutem Fondu, resp. Jeho
podfond(, jsou-li zfizeny. Predstavenstvo mj. Také svolava valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu
Fondu a jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo je voleno valnou hromadou Fondu.

Predstavenstvo urcuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu.

Predstavenstvo disponuje opravnénim k vykonu své ¢innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni k vykonu
ginnosti investiéni spolegnosti. PovéFeny zmocnénec predstavenstva disponuje predchozim souhlasem CNB
k vykonu své funkce.

Pfedstavenstvo nezfidilo zadny poradni orgdn, vybor ¢i komisi.

Dozord¢irada

Predseda dozordi rady: Ing. Jan Suma (od 12.10. 2023)
narozen: 15.9. 1969
vzdélani: vysokoskolské

Clen dozor¢i rady: Mgr. Robert Musil (od 12. 10. 2023)
narozen: 15. 5. 1983
vzdélani: vysokoskolské

Clen dozor¢i rady: Ing. Filip Otruba (od 12. 10. 2023)

narozen: 18. 4. 1969
vzdélani: vysokoskolské
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Dozor¢i rada dohlizi na fadny vykon Cinnosti Fondu, jakoZ i provadi dalsi ¢innosti stanovené obecné zavaznymi
pravnimi predpisy. Do plUsobnosti dozorci rady nalezi jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledaZe ji zakon svéfuje do
pusobnosti valné hromady nebo ledaZe ji zdkon nebo stanovy v souladu se zakonem svéruji do plsobnosti
predstavenstva Ci jiného organu Fondu.

Dozordi rada se sklada ze tfi ¢len(, volenych valnou hromadou.
Zmény v obchodnim rejstfiku

Samotny Podfond neni zapsan v obchodnim rejstfiku. V obchodnim rejstriku je zapsan pouze Alethes investi¢ni
fond SICAV a.s. Pfipadné zmény v obchodnim rejstfiku jsou uvedeny ve vyroc€ni zpravé Fondu za rok 2024.

Informace k akciim a investicnimu cili Podfondu
Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investicnim cilem Podfondu je dosahovat zhodnocovani aktiv nad drovni vynosu uUrokovych sazeb
prostiednictvim dlouhodobych investic a drzby prevazné majetkovych cennych papirt a kapitdlovych Gcasti.
Podfond se fidi svym statutem.

Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Tato Ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou se
stanovi usporadani a oznacovani polozek Ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky. Zarovern tato
vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Ucetni jednotka pro ucely vykazovani financ¢nich nastrojl, jejich ocenovani
a uvadeéni informaci o nich v pfiloze v Ucetni zdvérce postupovala podle mezindrodnich ucetnich standard
upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiovani mezindrodnich Gcéetnich standardl (dale
jen "mezinarodni Ucetni standard" nebo ,,IFRS“).

Ugetni zdvérka byla zpracovana na principech ¢asového rozlieni naklad( a vynosti a historickych cen s vyjimkou
vybranych financnich nastroji oceriovanych redlnou hodnotou.

Uéetni zavérka vychazi z predpokladu, e tGéetni jednotka bude nepretrité pokracovat ve své &innosti a Ze u ni
nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti pokracovat i v dohledné
budoucnosti.

Rozvahovy den ucetni zavérky je 31. prosinec 2025. BéZné ucetni obdobi je od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025. Minulé
ucetni obdobi je od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024.

Vsechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

2. Dulezité ucetni metody a pravidla pro sestaveni ucetni zavérky

Ucetni zévérka spole¢nosti byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani Ucetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dalezitymi ucetnimi metodami:

A. Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti
obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirli, den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu
klienta, den pfipsani (valuty) prostfedk( podle vypisu z G¢tu, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi
papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy, den sjednani
a den vyporadani obchodl s derivaty.

Ucetni ptipady nakupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a dale pevné
terminové a opcni operace jsou v okamziku sjednani obchodu zafazeny do majetku Podfondu.

B. Financ¢ni aktiva a financni zavazky

= Zauctovani a prvotni ocenéni
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Uéetni jednotka prvotné zauctuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zavazky (napt. pohledavky za klienty, zavazky
vici klientdm apod.) v okamZiku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni financni nastroje (véetné spotovych
nakupl a prodeju financnich aktiv) jsou zatctovany k datu uskute¢néni obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo financ¢ni zavazek je prvotné ocenén v redlné hodnoté, kterd je upravena o transakéni
naklady. Tato Uprava o transakéni naklady neplati pro finanéni nastroje oceriované realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady primo priraditelné k pofizeni nebo emisi. NejlepSim
dikazem redlné hodnoty finanéniho néstroje pfi prvotnim zauctovani je obvykle transakéni cena (tj. redlna
hodnota poskytnutého nebo pfijatého protiplnéni).

Pokud ucetni jednotka urci, Ze realna hodnota pfi pocate¢nim zauctovani se lisi od transakéni ceny a realna
hodnota neni podloZena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo zavazek ani neni na
zakladé valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany za nevyznamné ve vztahu
k ocenéni, pak finan¢ni ndstroj je na poc¢atku ocenén v redlné hodnoté a nasledné rozdil mezi realnou hodnotou
na pocatku a transakéni cenou je postupné Casové rozliSovan do vykazu zisku a ztraty po dobu Zivotnosti
instrumentu. Toto Casové rozliSeni existuje maximalné po dobu, po kterou je dané ocenéni plné podporeno
pozorovatelnymi trznimi udaji, nebo pokud je transakce ukoncena.

= Klasifikace

PFi prvotnim zauctovani je finanéni aktivum klasifikovano jako ocefiované:
e redlnou hodnotou proti G¢tim vlastniho kapitalu (FVOCI),

e redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

PFi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni urcen k obchodovani (,,held for trading “) mGze
Gcetni jednotka neodvolatelné urdit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v realné hodnoté proti uctdm vlastniho
kapitalu (FVOCI). Tato volba miZe byt provedena a aplikovana na Grovni dané investice.

VSechny ostatni finanéni aktiva, u nichz nebyl zvolen FVOCI model, jsou ocefiovdna redlnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL).

Kromé toho, pfi prvotnim zauctovani, ucetni jednotka mizZe neodvolatelné zaradit financni aktivum, které jinak
spliuje pozadavky, aby bylo ocenovano v nabéhlé hodnoté nebo FVOCI, jako oceriované ve FVTPL, pokud je tim
vyloucen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na Urovni, ktera odrazi zplsob spole¢ného fizeni skupin financnich
aktiv za ucelem dosaZeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepfedstavuje pfistup ke klasifikaci
podle nastrojii jednotlivé, ale je stanovena na vyssi GUrovni agregace. Uletni jednotka bere do tvahy viechny
relevantni informace a dlkazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dakazy
zahrnuji mimo jiné nasledujici:

e stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi, tj. zejména zda strategie
Ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho Uroku, udrZovani profilu Urokové sazby, shodu
durace financnich aktiv s duraci zavazkd, které slouZi jako zdroj financovani téchto financnich aktiv nebo
realizaci penéZnich tokd prodejem aktiv;

e jakje hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni Ucetni jednotky;

e rizika, ktera ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zpUlsob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zaloZeny na realné
hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

e (etnost, objem a nacasovani prodejl v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich ocekavani
v budoucnu; nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovdny izolované, ale jako soucast
celkového vyhodnoceni, jak jsou cile stanovené Gcetni jednotkou pro fizeni finanénich aktiv dosahovany
a jak jsou realizovany penézni toky.

Ucetni jednotka vyhodnotila, ¢ ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetné
pohledavek za bankami a podild v nekdtovanych spolecnostech. Financni aktiva jsou fizena a vyhodnocovana na
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zakladé realnych hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti na zakladé realné hodnoty aktiv a tato
aktiva Fidi s cilem tuto realnou hodnotu realizovat. Dale sleduje primarné vyvoj realnych hodnot aktiv a zavazk
Fondu z dlivodu pravidelného vypoctu a zvefejnéni Cisté hodnoty aktiv na 1 investi¢ni akcii. Z tohoto divodu jsou
takova financni aktiva ocenéna redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Pfi uplatnéni vyjimky je mozné
kapitalové nastroje klasifikovat v portfoliu FVOCI.

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni jednotka
v béZném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak v nasledujicim ucetnim obdobi
jsou pfislusna finanéni aktiva reklasifikovana.

Financni zavazky

Ugetni jednotka maZe klasifikovat své finanéni zavazky, jiné nei finanéni zaruky a poskytnuté ptisliby, jako
ocefiované:

e Nabéhlou hodnotou, nebo
e Redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka klasifikuje a oceriuje své finanéni zavazky redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jelikoz
sva financni aktiva a financ¢ni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé redlné hodnoty a v souladu
se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investi¢ni strategii.
= Oductovani

Financni aktiva

Ucetni jednotka odtétuje finanéni aktivum, pokud smluvni prava na penéini toky z finanéniho aktiva zaniknou,
nebo prevede prdva ziskat penéini toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté

vSechna rizika a uZitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad financ¢nim
aktivem.

Pfi oductovani finanéniho aktiva, se rozdil mezi:
e Ucetni hodnotou aktiva (nebo casti Uc¢etni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a

e souctem (i) prijaté ahrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové
prijatého zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zalGi¢tovany ve vlastnim kapitdlu je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

0Od 1. 1. 2021 jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrdta zalctovana ve vlastnim kapitalu v souvislosti s majetkovymi
cennymi papiry, které jsou uréené jako ocefiované realnou hodnotou proti i¢tlim vlastniho kapitdlu (FVOCI), neni
pfi oductovani zauctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Pokud existuji pfipady, kdy ucetni jednotka uzavira transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazand v rozvaze, ale
ponechava si, bud vSechna nebo v podstaté vSechna rizika a uZitky spojena s prevedenymi finan¢nimi aktivy nebo
jejich ¢astmi. V takovych pripadech prevedena aktiva nejsou oductovana. Prikladem téchto transakci mohou byt
pljcky cennych papirli a repo operace.

Pti transakcich, ve kterych Gcetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim financniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finanénim aktivem, tak ucetni jednotka
pokracuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnoté prevedeného aktiva.

Financni zavazky

Ucetni jednotka odutctuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou splnény, zru$eny nebo zaniknou.
=  Modifikace finanénich aktiv a finanénich zavazku

Financni aktiva

Pokud jsou podminky financniho aktiva modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda jsou penézni toky
modifikovaného finanéniho aktiva vyznamné odlisné.
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Pokud jsou penézni toky vyznamné odlisné, pak je smluvni pravo na penézni toky z ptvodniho financ¢niho aktiva
povazovano za zaniklé. V takovém pripadé je pdvodni financ¢ni aktivum oductovano a nové finanéni aktivum je
zauctovano a vykazano v realné hodnoté.

Pokud penéini toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak
modifikace nevede k oductovani financ¢niho aktiva. V takovém pripadé ucetni jednotka prepocitd hrubou ucetni
hodnotu finan¢niho aktiva a zauctuje ¢astku vznikajici z Upravy hrubé Gcetni hodnoty jako zisk nebo ztratu
z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud je takova modifikace provedena z ddvodu financnich potizi dluznika,
pak je dany zisk nebo ztrata vykazdna spolecné s tvorbou, rozpusténim, resp. pouZzitim opravnych polozek ve
vykazu zisku a ztraty. V ostatnich pfipadech, je dany zisk nebo ztrdta vykdzdna spolecné s vynosy z Urokl ve
vykazu zisku a ztraty.

Financni zavazky

Ucetni jednotka oductuje finanéni zévazek, pokud jsou podminky finanéniho zavazku modifikovany a penéini
toky modifikovaného zavazku jsou vyznamné odlisné. V takovém pfripadé, je novy financni zdvazek na zakladé
modifikovanych podminek zauctovan v realné hodnoté. Rozdil mezi ucetni hodnotou zaniklého financniho
zavazku a nového financniho zavazku s modifikovanymi podminkami je zatctovan do vykazu zisku a ztraty.

= Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Financni aktiva a finan¢ni zavazky jsou zapocteny a jejich Cista hodnota je vykazadna v rozvaze, pokud a jen pokud
Géetni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zUstatky a Ucetni jednotka planuje, bud’
vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné.

Vynosy a ndklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS standardy
nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita Gcetni
jednotky.

=  Ocenéni v realné hodnoté

»Realna hodnota” je cena, kterd by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci
radné transakce mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma
Ucetni jednotka k danému dni pfistup.

Portfolia financnich aktiv a financnich zavazk(, ktera jsou vystavena trznim rizikim a Uvérovému riziku, ktera jsou
fizena ucetni jednotkou na zakladé své Cisté expozice vici bud' trznim rizikim, nebo Uvérovému riziku, jsou
ocenéna na zakladé ceny, kterd by byla ziskdna za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod Cisté
kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na trovni portfolia (napf. Uprava nabidkovych
a poptavkovych cen nebo Uprava Uvérového rizika, které zohlednuji ocenéni na zdkladé Cisté pozice) jsou
alokovany na jednotlivd aktiva a zavazky na zakladé pfislusné rizikové Upravy jednotlivého instrumentu
v portfoliu.

Redlna hodnota zdvazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avsak nemusi byt omezeno na, vlastni
uvérové riziko ucetni jednotky. Redlnd hodnota finanéniho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani
(napf. vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez ¢astka splatna na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy
mUze byt poZadovano jeji splaceni.

=  Znehodnoceni

Vzhledem k obchodnimu modelu fizeni na bazi redlné hodnoty a vykazovani v ramci FVTPL portfolia, pfipadné
pro kapitdlové nastroje s moznosti vykazovani v rdmci FVOCI portfolia, Podfond o znehodnoceni neuctuje.

= Zarazeni financniho nastroje do kategorie oceriované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
Financni aktiva

PFi prvotnim zaucétovani Ucetni jednotka muzZe zaradit urcité finan¢ni aktivum do ocernovaci kategorie FVTPL,
protoZe toto uréeni/zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad (,accounting mismatch®), ktery
by jinak nastal.

Financni zavazky

Uéetni jednotka mlZe zaradit urcité finanéni zavazky do oceriovaci kategorie FVTPL z nasledujicich déivodd:
e  zavazky jsou fizeny, posuzovany a vnitiné vykazovany na zakladé redlné hodnoty nebo
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e toto zarazeni eliminuje nebo vyznamné sniZuje ucetni nesoulad (,,accounting mismatch®), ktery by jinak
nastal.

C. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Polozky rozvahy Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty
zahrnuji nasledujici:

e bézné ucty u bank nebo druZstevnich zaloZzen, terminované vklady u bank nebo druzstevnich zalozen;

e (véry a pljcky povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nabéhlé droky jsou soucasti uctovych skupin, v nichZ je o aktivech uctovano a jsou vykazovany spolec¢né s danym
aktivem.

D. Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily
Majetkové cenné papiry
Majetkové cenné papiry vykdzané v poloZce rozvahy , Akcie, podilové listy a ostatni podily” zahrnuji nasleduijici:
e majetkové cenné papiry neodvolatelné urcené, Ze jejich ndsledné zmény v redlné hodnoté se budou
vykazovat proti G4¢tlm vlastniho kapitalu (FVOCI). Toto urceni je na bazi jednotlivych instrument( pfi
prvotnim zauctovani a dané majetkové cenné papiry nesmi byt ,,ur¢ené k obchodovani*.

e majetkové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zarazené
do FVTPL, které jsou ocenény v redlné hodnoté, jejiz zména je okam?Zité zalctovana do zisku nebo ztraty.

Zisky a ztraty z majetkovych cennych papird neodvolatelné urcenych ve FVOCI nejsou nikdy preuctovany z
polozky ,Ocenovaci rozdily” ve vlastnim kapitalu do zisku nebo ztraty (tj. vykazany ve vykazu zisku a ztraty) a
znehodnoceni (impairment) neni Uc¢tovano do zisku nebo ztraty (tj. vykdzano ve vykazu zisku a ztraty). Prijaté
dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty, pokud jednoznacné nepredstavuji vraceni casti naklada
investice (pofizovaci ceny). Pokud pfijaté dividendy jednoznacné predstavuji vraceni ¢asti naklad( investice
(pofizovaci ceny), pak jsou vykazany ve vlastnim kapitalu. Kumulativni zisky a ztraty vykdzané v poloZce
»Ocenovaci rozdily“ jsou prevedeny do polozky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi“
v okamziku prodeje daného cenného papiru.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v rdémci polozky , Zisk nebo ztrata z finanénich
operaci”.

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykdzané v polozkach rozvahy ,Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné papiry
pfijimané centrdlni bankou k refinancovani“ a ,,Dluhové cenné papiry” zahrnuji nasledujici ocefiovaci kategorie:

e Dluhové cenné papiry ocenéné realnou hodnotou proti G¢tdm vlastniho kapitalu (FVOCI),

e Dluhové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zarazené
do FVTPL, které jsou ocenény v redlné hodnoté, jejiz zména je okamzité zauctovana do zisku nebo ztraty,

Pro dluhové cenné papiry oceriované ve FVOCI, zisky nebo ztraty jsou vykdzany v polozce “Ocernovaci rozdily” ve
vlastnim kapitdlu, kromé nasledujiciho, coZ je vykazano ve vykazu zisku a ztraty stejnym zplsobem jako financni
aktiva ocenéna v nabéhlé hodnoté:

o Urokovych vynosti za pomoci efektivni trokové miry,
e Tvorby opravné polozky na o¢ekdvané Uvérové ztraty (ECL) a jejiho rozpusténi nebo poufZiti,
e Ziskl a ztrat z kurzovych rozdild.

Pokud dluhovy cenny papir ocenény ve FVOCI je oductovan, pak kumulativni nerealizovany zisk nebo ztrata do
toho okamZiku vykdzany v poloZce “Ocenovaci rozdily” ve vlastnim kapitalu jsou preuctovany z vlastniho kapitalu
a vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky , Zisk nebo ztrata z finanénich
operaci”.

Oductovani cennych papirQ
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Pti prodeji majetkovych cennych papir( v ocefiovaci kategorii FVOCI Gcéetni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych
papirli pouzivda metodu FIFO.

Pfi prodeji dluhovych cennych papiri v ocenovaci kategorii FVOCI nebo ocenénych v nabéhlé hodnoté Gcetni
jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papirt pouzivd metodu FIFO.

PFi prodeji cennych papird v ocenovaci kategorii FVTPL Ucetni jednotka pro ocenéni Gbytku cennych papird
pouziva metodu FIFO.

Statni pokladniéni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné ych listl a ostatnich podild
jsou klasifikovany podle zdméru Podfondu do portfolia:

e Cennych papirli ocefiovanych redlnou hodnotou proti U¢tdm nakladd nebo vynosd,
e Realizovatelnych cennych papird.
Prvotni zauctovani

PFi pofizeni jsou statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry Uctovany v potizovaci cené
zahrnujici pomérnou ¢ast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Uctovany v pofizovaci
cené. Soudasti pofizovaci ceny jsou té7 piimé transakéni naklady s pofizenim souvisejici, které jsou Ucetni
jednotce pfi prvotnim zachyceni zndmy, zejména poplatky a provize maklériim, poradclim a burzam.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zauctovani ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucéasti jsou pfimé transakcni naklady.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu ocefiovany
redlnou hodnotou. Redlna hodnota pouZivana pro ocenéni cennych papirQ se stanovi jako trzni cena vyhlasena
ke dni stanoveni redlné hodnoty, pokud spolecnost prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pripadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papirt jsou redlné hodnoty
rovny cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven splnény pozadavky na likviditu
cennych papir(.

Cena cenného papiru mlZe byt také uréena na zékladé znaleckého posudku ¢i diskontovaného cash flow.

Trzni a ménové precenéni realizovatelnych cennych papirl a ostatnich podill probihd rozvahové skrze vlastni
kapital. Trzni precenéni dluhovych cennych papirl probiha také rozvahové skrze vlastni kapital, ménové
precenéni dluhovych cennych papir( je G¢tovano do vysledku hospodareni. Pfecenéni je upraveno o odloZenou
dan, ktera také vstupuje do rozvahy skrze vlastni kapitél. Urokovy vynos z dluhovych cennych papird vstupuje do
vykazu zisku a ztraty.

Trzni a ménové precenéni cennych papirl ocefiovanych redlnou hodnotou proti Gctdm nakladd a vynost jsou
vykdzany v poloZce Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci.

E. Investice do majetkovych ucasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem
Ostatni aktiva a ostatni pasiva jsou vykazana v redlné hodnoté.

F. Finan¢ni derivaty a zajistovani

Derivat je financni nastroj, ktery spliiuje nasledujici podminky:

e Jeho redlnd hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity,
meénového kurzu, cenového indexu, na Uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp., v zavislosti na
jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

e Ve srovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nichZ je zaloZzena podobna reakce na zmény trznich podminek,
vyZaduje malou nebo vyZzaduje Zzadnou pocatecni investici,

e Bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u ného delsi nez
u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné rediné hodnoty derivatd jsou vykazany v aktivech v
poloZce ,Ostatni aktiva”. Zaporné redlné hodnoty derivatl jsou vykazany v zavazcich v poloZce , Ostatni pasiva“.

Redlna hodnota financnich derivatd se stanovuje jako souc¢asnd hodnota ocekavanych penéznich tokd plynoucich
z téchto transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouZity parametry zjisténé na aktivnim trhu jako
devizové kurzy, urokové sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové krivky atd.
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V podrozvaze se derivaty vykazuji v diskontované hodnoté podkladového nastroje v polozkach ,Pohledavky z
pevnych terminovych operaci”, ,Pohledavky z opci”, ,Zavazky z pevnych terminovych operaci“ a ,Zavazky
z opci”.

Fond uzavira nasledujici typy derivatovych transakci:
e Derivaty k obchodovani
e Derivaty drzené pro ucely Fizeni rizik
Derivaty k obchodovani

Derivaty drzené za uc¢elem obchodovani jsou vykazovany v rozvaze v redlnych hodnotach. Zisky a ztraty ze zmény
redlnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci®.

Derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik
Derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik zahrnuji vSechny derivaty, které jsou klasifikovany jako aktiva nebo zavazky
uréené k obchodovani. Derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik jsou ocefiovany v redlné hodnoté v rozvaze. Pokud

neni nize uveden opak, pak zisky a ztraty ze zmény redlnych hodnot derivatl drzenych pro Gcely fizeni rizik jsou
zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

Zajistovaci derivaty a zajistovaci ucetnictvi
Uéetni jednotka urcila uréité derivaty drzené pro Gcely fizeni rizik (dale nazyvany jako , zajistovaci derivaty“) nebo
urcité nederivatové financéni instrumenty jako zajistujici nastroje v rdmci aplikace zajistovaciho Ucetnictvi.

Zajistovaci derivaty jsou vykazovéany v rozvaze v redlné hodnoté. ZpUsob vykazani zmény redlné hodnoty zavisi
na aplikovaném modelu zajistovaciho Uéetnictvi.

Zajistovaci Ucetnictvi je mozné aplikovat, pokud:

e Zajisténi je v souladu se strategii Fondu pro fizeni rizik

V okamziku uskute¢néni zajistovaci transakce je zajistovaci vztah formalné zdokumentovan,

Ocekava se, Ze zajistovaci vztah bude po dobu trvani efektivni,

Efektivita zajistovaciho vztahu je objektivné méfitelna,

e Zajistovaci vztah je efektivni v pribéhu tcetniho obdobi, coZ znamenad, Ze zmény reédlnych hodnot nebo
penéznich tokd zajistovacich nastroji odpovidajici zajistovanému riziku jsou v rozmezi 80 % az 125 %
zmén realnych hodnot nebo penéznich tokd zajistovanych néstrojd odpovidajicich zajistovanému riziku,

o V piipadé zajisténi penéznich tokd musi byt ocekavana transakce vysoce pravdépodobna a musi
predstavovat riziko, Ze v penéznich tocich dojde ke zméndm, které ovlivni zisk nebo ztratu.

G. Vynosové a nakladové uroky

Urokové vynosy a Urokové naklady z aktiv a zdvazk( uréenych k obchodovéni a z ostatnich finanénich aktiv a
financnich zavazk( ocenénych ve FVTPL jsou vykazany spolecné se zménami v redlné hodnoté danych financnich
aktiv a financnich zavazkd v poloZce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci” ve vykazu zisku a ztraty.

H. Prepocet cizi mény

Majetek a zavazky vyjadiené v cizi méné se prepoditavaji aktualnim dennim kurzem Ceské narodni banky, tzn.
kurzem toho dne, ke kterému se prepocet provadi.

Kurzové rozdily vzniklé preceriovanim cizoménovych aktiv a pasiv se Gc¢tuji na Ucty ndkladd a vynosl s vyjimkou
kurzovych rozdilli z prepoctu kapitdlovych nastrojd, u kterych byla zvolena metoda FVOCI.

Kurzové rozdily z téchto kapitdlovych nastroji jsou Uctovany na Gcty vlastniho kapitalu a pfi realizaci aktiva
nejsou recyklovany na ucty nakladd a vynosd, jsou pouze preuctovany v ramci Uctl vlastniho kapitalu na ucet
nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty predchozich obdobi.

Kurzové rozdily vSech dluhovych néstrojd jsou Uctovany pres ucty nakladd a vynosu.
I Splatna a odloZena dan

= Splatna dan
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Dariovy zdklad pro dan z pfijml se propocte z vysledku hospodafeni bézného Ucetniho obdobi pripoctenim
dariové neuznatelnych ndkladG a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijma, ktery je déle upraven
o slevy na dani a pfipadné zapocty.

=  Odlozena dan

OdloZend dar vychazi z veskerych dodasnych rozdild mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouZitim
oCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZzené danové pohleddvce se ucltuje pouze
v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

J. Spriznéné strany
Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s Ucetni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:

e strana

o ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spoleénym ovladanim s
Ucéetni jednotkou (jde o materské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);

o ma podil v icetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
o spoluovlada takovouto ucetni jednotku;
e strana je pridruzenym podnikem ucetni jednotky;
e strana je spolecnym podnikem, ve kterém je tGcetni jednotka spoluvlastnikem;
e strana je ¢lenem klicového managementu ucetni jednotky nebo jejiho materského podniku;
e strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

e strana je ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovladdna nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
neptimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané
strané ma primo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spriznénymi stranami je prevod zdroju, sluzeb nebo zavazkd mezi spfiznénymi stranami bez

ohledu na to, zda je Gctovdna cena.

K. Vydané investi¢ni akcie Podfondu

Vydané investi¢ni akcie Podfondu predstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci“. Nastroje s prodejni opci splnuji
definici financniho zavazku dle IAS 32, ale nesplnuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B. Podminka neni
splnéna na zakladé toho, Ze ma Podfond ve svém majetku 2 tfidy investi¢nich akcii, tfidu A a tfidu Z, které nemaji
totozné parametry. Tyto néstroje jsou klasifikovany jako finanéni zavazek a jsou vykazovény v polozce ,Cista
hodnota aktiv naleZejici drziteliim investicnich akcii“.

Polozka rozvahy ,Cista hodnota aktiv naleZejici drziteléim investi¢nich akcii se odchyluje od ndzvl poloZek rozvahy
definovanych dle pfilohy €. 1 ve vyhlasce ¢. 501/2002 z dGvodu zachovani vérného a poctivého obrazu v souladu
§7 zdkona ¢. 563/1991, o Uletnictvi.

L. Vynosy z dividend

Pfijaté dividendy jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztrdty v okamZiku, kdy vznikne pravo na pfijeti dividendy.
Ptijaté dividendy jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z akcii a podild“.

M. Poufziti odhadU

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Fondu provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty
aktiv a pasivi podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky a nakladd a vynosu v prislusném ucetnim
obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od
skuteénych vysledka lisit.

N. Ndklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou ptfimo spojeny s nakupem cennych papirl ve FVOCI, jsou
Gétovany primo do nakladd.
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3. Dopad zmén uGcetnich metod a oprav zasadnich chyb

A. Opravy chyb minulych ucetnich obdobi

Opravy nakladG nebo vynost minulych Gcéetnich obdobi se Uctuji na Gctech ndkladd nebo vynost béiného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb uctovani vynosG a ndkladd minulych obdobi a zmény Gcéetnich metod jsou zachyceny
prostiednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi“ v rozvaze Podfondu.

B. Zména ucetnich metod a postupd a jejich dopad

Uéetni metody pouzivané podfondem se v obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025 nezménily.

4, Pohledavky za bankami a za druzstevnimi zaloznami

A. Pohledavky za bankami dle druhu
Tis. K¢ 31.12. 2025 31.12. 2024 31.12. 2023
Bézné ucty u bank 76 340 45181 709
Poskytnuty kolateral véetné terminovanych vkladd 1500 1500 44 686
Celkem 77 840 46 681 45 395
B. Klasifikace pohledavek za bankami dle ocefiovacich kategorii
Tis. K¢ 31. 12. 2025
Ocenované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 77 840
Cista Gcetni hodnota 77 840

VSechny pohledavky za bankami k 31. 12. 2025 jsou ocenéné v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle
IFRS 9. Pohledavky za bankami a druZzstevnimi zaloZznami ve vysi 76 340 tis. K¢ jsou splatné do jednoho roku od
rozvahového dne. Poskytnuty kolaterdl ve vysi 1 500 tis. K je splatny v roce 2037.

5. Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Tis. K¢ 31.12. 2025 31.12. 2024 31.12. 2023
Ostatni pohledavky 0 118 109
Celkem 0 118 109

6. Akcie, podilové listy a ostatni podily

Tis. K¢ 31.12. 2025 31.12. 2024 31.12. 2023
Akcie vydané nefinanc¢nimi institucemi 251 158 197 160 152 302
Cista G&etni hodnota 251158 197 160 152 302
Tis. K¢ 31.12. 2025 31. 12. 2024 31. 12. 2023
Akcie, podilové listy a ostatni podily oceriované redlnou hodnotou 251158 197 160 152 302
Cista tgetni hodnota 251158 197 160 152 302

Akcie, podilové listy a ostatni podily oceriované redlnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku (FVOCI).
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Akcie, podilové listy a ostatni podily k 31. 12. 2025 ve vysi 251 158 tis. K¢ (k 31. 12. 2024 ve vysi 197 160 tis. K¢)
jsou ocenéné v realné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku (FVOCI), jelikoZ se jedna o kapitdlové nastroje,

které nejsou ,urcéené k obchodovani”.

Analyza akcii, podilovych listd a ostatnich podili ocernované realnou hodnotou do ostatniho tplného vysledku

(FVOCI)
Tis. K¢ 31. 12. 2025 31.12. 2024 31.12. 2023
Vydané nefinan¢nimi institucemi 251158 197 160 152 302
Celkem 251158 197 160 152 302

Veskeré akcie jsou kétovany na trzich cennych papirt mimo CR.

7. Ostatni aktiva
Tis. K¢ 31. 12. 2025 31.12. 2024 31.12. 2023
Pohleddvky na vraceni dané srazené v zahranici 1830 2123 1825
Ostatni pohledavky 896 436 494
Celkem 2726 2 559 2319

S ohledem na to, Ze Podfond ma pfijmy ze zahrani¢nich dividend, které jsou zdanény jak srazkou u zdroje, tak
zdanénim samostatnym zakladem dané v CR, bude uplatiovat v souladu s mezindrodnimi smlouvami o zamezenf
dvojiho zdanéni pohledavky na vraceni v zahrani¢i srazené dané. Ostatni pohledavky ve vysi 896 tis. K¢ jsou
z titulu priznaného naroku u dividend, které doposud nebyly vyplaceny, a zdlohy na DPPO 2025.

8. Ostatni pasiva

Tis. K¢ 31. 12. 2025 31.12. 2024 31.12. 2023
Dohadna polozka k zavazku viéi odbornému poradci 260 204 249
Dohad na success fee 7343 1597 0
Dohad na audit 278 236 218
Dohad na sluzby depozitare 54 54 48
Dohad na darfovou povinnost 761 1165 551
Dohad na srazkovou dari 304 264 39
OdloZeny danovy zdvazek 1063 0 403
Ostatni dohadné ucty 505 163 151
Zéavazky viéi akcionarim z dosud nevyemitovanych akcii 13 000 1354 200
Dodavatelé tuzemsko 128 0 0
Celkem 23 696 5037 1859

Ostatni dohadné ucty predstavuji dohad na nevyfakturované naklady vzniklé v souvislosti s obhospodafovanim
a administraci Fondu a Podfondu, a dale také dohady na zpracovani pfiznani k DPPO a plnéni dalSich zakonnych

povinnosti.

9. Cista hodnota aktiv nalezejici akcionariim

Podfond nema zékladni kapital. Hodnota vykazovana v polozce , Cistd hodnota aktiv nalezejicich akcionariim jako
zavazek v souladu s IAS 32 se sklada k 31. 12. 2025 z 188 373 139 ks investicnich akcii, z toho 186 954 229 tfidy

A, 1418910 tfidy Z (31. 12. 2024: 169 891 590 ks tfidy A a 1 285 536 ks tfidy Z).

Zakladem pro stanoveni ceny investi¢ni akcie Podfondu pro ucely vydavani investi¢nich akcii Podfondu
a pro ucely zpétného odkupu investi¢nich akcii Podfondu je vyse Cistych aktiv Podfondu. V Cistych aktivech
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Podfondu se zohledni ¢asové rozliseni béznych nakladl, zejména poplatky uvedené ve statutu, napriklad Uplata
za obhospodarovani, administraci, vykon ¢innosti depozitare, audit a oéekdvana dafiova povinnost ke dni vypoctu
aktualni hodnoty. Cena investi¢nich akcie je vypocitana jako podil vyse Cistych aktiv Podfondu (NAV) a poctu
vydanych investi¢nich akcii k danému dni. Investi¢nich akcie jsou prodavany akcionardm zdkladé mésicné

stanovované hodnoty investi¢ni akcie.

C. Vyvoj vydanych investi¢nich akcii tfidy A a Z Podfondu v ks:
v KS Trida A Tfida Z
Zlstatek k 31. prosinci 2023 161 135 656 1285536
Vydané béhem roku 2024 9607 722 0
Odkoupené béhem roku 2024 851 788 0
Zustatek k 31. prosinci 2024 169 891 590 1285536
Vydané béhem roku 2025 17 062 639 133374
Odkoupené béhem roku 2025 0 0
Zustatek k 31. prosinci 2025 186 954 229 1418910

Prehled o zménach Cistych aktiv pripadajicich drziteldm investic¢nich akcii za rok 2025:
Tis. K¢ 31. 12. 2025
Zustatek k 1.1.2024 241 480
Zisk/ztrata za obdobi -9 465
Odkup investi¢nich akcif 0
Emise investicnich akcii 25195
Zména vyse ocenovacich rozdild 22 642
Zisk z realizace cennych papirQ v obdobi 28176
Zlstatek k 31. 12. 2025 308 028

Zména ocenovacich rozdild zahrnuje nasledujici polozky:
Tis. K¢ 31. 12. 2025 31.12. 2024 31.12. 2023
Zisk z realizace cennych papird v obdobi 0 -6 557 -21342
Zména v realné hodnoté 21252 4105 13294
Efekt dané -1 062 0 -402
Cistd zména v ocefiovacich rozdilech 20 190 -2452 -8 450

10. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi a zisk nebo ztrata za
ucetni obdobi

A. Pouziti zisku nebo Uhrada ztraty za minuld ucetni obdobi

7 s

Pouziti zisku nebo uhrada ztraty za minula tcetni obdobi

Nejvyssi orgdn ucetni jednotky rozhodl o poufZiti ztraty za rok 2024 ve vysi 54 tis. K¢ nasledujicim zpdsobem:
e prevod ztraty na Ucet Neuhrazend ztrata z predchozich obdobi Podfondu

Navrh na pouziti zisku nebo vyporadani ztraty bézného ucetniho obdobi

Nejvyssi organ ucetni jednotky navrhuje vyporadat ztratu za rok 2025 ve vysi 9 465 tis. K¢ nasledujicim zplsobem:

e prevod ztraty na Ucet Neuhrazena ztrata z predchozich obdobi Podfondu
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11. Hodnoty predané k obhospodarovani

Tis. K¢ 31.12. 2025 31. 12. 2024 31. 12. 2023
Hodnoty predané k obhospodarovani 331724 246 518 200 125
Celkem 331724 246 518 200 125

Obhospodarovatelem Podfondu byla po celé ucetni obdobi AMISTA investicni spole¢nost, a.s. Hodnoty predané
k obhospodarovani predstavuji celkova aktiva Podfondu 331 724 tis. K¢ (2024: 246 518 tis. K¢).

12.  Vynosy z akcii a podilt

Tis. Ké 31.12. 2025 31.12. 2024 31. 12. 2023
Ostatni vynosy z akcii a podild 5158 4539 5486
Cisty vynos z akcii celkem 5158 4539 5486

Ostatni vynosy z akcii a podil(i ve vysi 5 158 tis. K¢ (2024: 4 539 tis. K¢) se skladaji z vynosu z dividend plynoucich
Podfondu na zakladé drzby majetkovych cennych papir(. Z hlediska ménového rozlisSeni vyplacenych dividend je
nejvétsi podil na celkovych pfijatych dividendach v EUR 43 % (2024: 36 %), v USD 35 % (2024: 40 %), v DKK 1 %
(2024: 8 %) av CHF 8 % (2024: 9 %), SEK 6 % (2024: 7 %), GBP 7 % (2024: 0 %).

13. Ndaklady na poplatky a provize

Tis. K¢ 31. 12. 2025 31.12. 2024 31. 12. 2023
Bankovni poplatky -13 -14 -14
Cisty naklad na poplatky a provize celkem -13 -14 -14

14. Zisk nebo ztrata z financnich operaci

A. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci dle druhu nastroje/transakce
Tis. K¢ 31.12. 2025 31.12. 2024
Ztrata z devizovych operaci a kurzové ztraty -2 936 -1430
Zisk z devizovych operaci a kurzové zisky 742 2 596
Uroky 848 1327
Vynosy z poplatkl a provizi 5 0
Cisty zisk/ztrdta z finan¢nich operaci celkem -1341 2493

Celkova ztrata zfinancnich operaci predstavuje kurzové a devizové rozdily pfi vyporadani cizoménovych
finan¢nich transakci.

15. Spravni naklady

Tis. K& od 1. 1. 2025 od 1. 1. 2024 od 1. 1.2023

do 31. 12. 2025 do 31. 12. 2024 do 31. 12. 2023
Naklady na obhospodarovéni mimo odborného poradce -8112 -2170 -392
Naklady na odborného poradce -1367 -1113 -924
Naklady na depozitare -654 -654 -581
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Naklady na audit -278 -236 -218

Naklady na administraci -769 -713 -659
Ucetni a dariové poradenstvi -220 -171 -179
Ostatni spravni ndklady -198 -198 -140

Spravni naklady celkem -11 598 -5 255 -3093

Podfond nemél v roce 2025 Zadné vlastni zaméstnance. Portfolio manaZer je zaméstnancem obhospodarujici
investicni spolecnosti. Ostatni spravni naklady Podfondu se skladaji predevsim z poplatkd za spravu a Uschovu
cennych papird, z Uplaty za sidlo Fondu a Podfondu na adrese Administratora a z plnéni ostatnich pravnich
povinnosti Ucetni jednotky (FATCA, ZMSSD). NarUst nakladd na obhospodafovani vznikl kvali vy$sim nakladdm

v ramci Uplaty performance fee.

16. Dan z pFijmul a odloZeny dafovy zavazek/pohledavka

A. Splatna dan z pfijmad

Tis. K& od 1. 1. 2025 od 1. 1. 2024 od 1. 1. 2023
do 31. 12. 2025 do 31. 12. 2024 do 31. 12. 2023

Zisk nebo ztrdta za ucetni obdobi pred zdanénim -7794 1763 7 760

Uprava vysledku hospodareni pro dariové tcely 23017 21536 2187

Vysledek hospodareni upraveny pro danové ucely 15224 23299 9947

Upraveny zaklad dané po zaokrouhleni 15224 23299 9947

Samostatny zaklad dané podle § 20b 5158 4539 5486

Dar vypoctena pti pouZiti sazby 15 % za bézné obdobi -774 -681 -823

Dar domérena pfi pouZiti sazby 15 % za minulé zdarnovaci

obdobi

Dan vypoctena pti pouZiti sazby 5 % za bézné obdobi 761 1164 -498

Zrudeni dohadu na dan 5 % za minulé zdafiovaci obdobi 0 54 34

Splatna dan z pfijmu celkem 761 -1110 -1630

Podfondu vznikla v roce 2025 darnova povinnost. Dosazeny vysledek hospodareni se ocistil o nedariové naklady
a vynosy, které prevdiné souvisely s drzbou akcii a s nimi souvisejici vyplaceni dividend. Zaroven zohlednén zisk
z prodeje cennych papir(, ktery v ramci implementace IFRS nebyl G¢tovan do vykazu ziskd a ztrat, ale do polozky
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi. Srazend dan z dividend je vy vysi 910 tis. K¢.

B. OdloZeny dariovy zavazek/pohledavka

OdloZena dan z pfijm0 vychazi z veskerych docasnych rozdilll mezi ucetni a dariovou hodnotou aktiv a pasiv,
pfipadné dalSich docasnych rozdil( (danova ztrata), s pouZitim ocekdvané darové sazby platné pro obdobi, ve
kterém budou odloZeny darnovy zavazek nebo pohledavka uplatnény. Podfondu k 31. 12. 2025 vznikl odloZeny
danovy zavazek z oceriovacich rozdil(i ve vysi 1 062 tis. KE. (2024: odloZeny danovy zavazek nevznikl).

17. Transakce se spfiznénymi osobami

Ve sledovaném obdobi nebyly realizovany transakce mezi spfiznénymi osobami.
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18. Klasifikace finanénich aktiv a finanénich zavazka

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi poloZzkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi financnich
ndstrojG:

o . FVOCI FVOCI
) Povinné ve Urcené ve ) ) ;
31. prosince 2025 Bod majetkové dluhové Celkem
FVTPL FVTPL , i , i
nastroje nastroje

Tis. K&

Pohleddvky za bankami a
3 ; e 4 77 840 0 0 0 77 840
druzstevnimi zaloznami

Akcie, podilové listy a
6 , ) 6 0 0 251158 0 251158
ostatni podily

11 Ostatni aktiva 7 2726 0 0 0 2726
Financni aktiva celkem 80 566 0 251158 0 331724
A . FVOCI FVOCI
) Povinné ve Uréené ve ) , ,
31. prosince 2025 Bod majetkové dluhové Celkem
FVTPL FVTPL , ) . )
nastroje nastroje
7 Ostatni pasiva 8 23 696 0 0 0 23 696
Financni zavazky celkem 23 696 0 0 0 23 696
L _ FVOCI FVOCI
) Povinné ve Urcené ve ) , ,
31. prosince 2024 Bod majetkové dluhové Celkem
FVTPL FVTPL j ) . )
nastroje nastroje
Tis. K&

Pohleddvky za bankami a
3 . . ) 4 46 681 0 0 0 46 681
druzstevnimi zaloznami

Pohledavky za
4 o 5 118 0 0 0 118
nebankovnimi subjekty

Akcie, podilové listy a
6 , , 6 0 0 197 160 0 197 160
ostatni podily

11 Ostatni aktiva 7 2 559 0 0 0 2559
Finanéni aktiva celkem 49 358 0 197 160 0 246518

L L FvoCl FVOCI

i Povinné ve Urcené ve i , ,
31. prosince 2024 Bod majetkové dluhové Celkem

FVTPL FVTPL S o

nastroje nastroje
7 Ostatni pasiva 8 5037 0 0 0 5037
9 Ocenovaci rozdily 10 0 0 -2452 0 -2 452
Financni zavazky celkem 5037 0 -2452 0 -2 585

19. Financni nastroje, vyhodnoceni rizik

Podfond je vystaven rizikovym faktorim, které jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu Podfondu.
Soucasti vnitiniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Podfondu je strategie fizeni téchto rizik
vykonavana prostrednictvim oddéleni fizeni rizik nezdvisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie
obhospodarovatel vyhodnocuje, méri, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou
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sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou sledovana a vhodné osSetfena rizika zejména v
oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.
= TrZniriziko

Pro posouzeni sou¢asné a budouci finanéni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni rizika. Trzni
riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhl majetku Podfondu.
Tento vyvoj zavisi na zménach makroekonomické situace a je do znacné miry nepredvidatelny. Vyznam tohoto
rizika se déle zvySuje tim, Ze Podfond je fondem kvalifikovanych investorli zamérenym v souladu se svym
investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Podfondu, na specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvyseni rizika
koncentrace. Za této situace mohou selhat tradi¢ni modely moderniho Fizeni trzniho rizika portfolia smérujici k
maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely pfedpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci
portfolia, jejiz mira je vSak v portfoliu Podfondu, s ohledem na uvedené zaméreni na uzkou investi¢ni oblast,
nutné mensi. | kdyZz ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopad(lim expozice Podfondu vici trznimu
riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zddraznit, Ze historicka vykonnost neni zarukou
a dostate¢nym méritkem vykonnosti budouci.

=  Riziko nedostatecné likvidity

Vedle triniho rizika je Podfond vystaven také riziku nedostate¢né likvidity, které spociva v tom, Zze Podfond
nebude schopen dostat svym zavazkdim v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Podfondu mohou vznikat zavazky z
jeho provozni ¢innosti (napf. zdvazky vici depozitafi, auditordm, znalcim), investi¢ni ¢innosti (napf. thrada kupni
ceny za nabyvané aktivum), pfipadné také ve vztahu k investordm Podfondu z titulu Zadosti o odkup cennych
papirQ, pokud to statut ¢i povaha Podfondu umoznuje.

Pri fizeni rizika nedostatecné likvidity vychazi Podfond z nastaveného limitu pro minimalini vysi likvidniho majetku
vyplyvajiciho ze statutu Podfondu, kterym je definovana minimalni vyse likvidniho majetku drzena po celou dobu
fungovani Podfondu. Soucasné sleduje Podfond vzdjemnou vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k
velikostem a ¢asovym strukturam zdvazk( a pohledavek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamzik schopen plnit
vSechny svoje aktudlni a pfedvidatelné zavazky. V praxi tak Podfond pfed uzavienim kazdého smluvniho vztahu,
ze kterého by mohl vyplyvat zavazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke splaceni, provéfuje svoji
schopnost tento zavazek uhradit dle vySe uvedeného postupu, aby nedoslo k ohroZeni c¢innosti Podfondu v
dlisledku nedostatecné likvidity a k poskozeni zajm{ zainteresovanych stran. Podfond zaroven provadi v
pravidelnych intervalech zatéZové testovani likvidity za Ucelem identifikace rizik, kterd by mohla negativné
pUsobit na schopnost Podfondu dostat svym splatnym zavazk(m.

Podfond drzi nasledujici likvidni aktiva, kterd je schopny v kratkodobém ¢asovém horizontu preménit na penéini
prostfedky: zlstatky na béznych Uctech ve vysSi 77 840 tis. KC (2024: 45 181tis. K¢&), poskytnuty kolateral
obchodnikovi s cennymi papiry ve vysi 1 500 tis. K¢ (2024: 1 500 tis. K¢), akcie verejné obchodovanych spolec¢nosti
v hodnoté 251 158 tis. K¢ (2024: 197 160 tis. K&). Ostatni aktiva ve vysi 2 726 tis. K¢ (2024: 2 559 tis. Kc).

Pasiva jsou tvorena zejména Cistou hodnotou aktiv nalezejici drzitelim investi¢nich akcii ve vysi 308 028 tis. KC.
Ostatni pasiva ve vysi 23 696 tis. K¢ (2024: 5 037 tis. K¢) se skladaji ze splatnych pasiv v kratkodobém ¢asovém
horizontu a z odloZzeného danového zavazku ve vysi 1 062 tis. K¢ (2024: 0 tis. K¢).

Zbytkova doba splatnosti

k 31. prosinci 2025 od 3 més.do 1

do 3 més. K od 1 roku do 5 let nad 5 let Bez specifik. Celkem
Tis. K& L3
Pohvled?vkvy za k.>ankam|a 76 340 0 0 0 0 76 340
druz. zéloZznami
Cash collateral 0 0 0 0 1500 1500
Akcie, podilove fisty a 0 0 0 0 251158 251158
ostatni podily
Ostatni aktiva 0 0 0 0 2726 2726
Celkem aktiva 76 340 0 0 0 255 384 331724
Ostatni pasiva 23 696 0 0 0 0 23 696
Cista hodnota aktiv 0 0 0 0 308 028 308 028
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nélezejici drzitelim
investicnich akcii

Celkem zdvazky 331724 0 0 0 0 331724
Gap -255 0 0 0 255 0
Kumulativni gap -255 -255 -255 -255 0 0

k 31. prosinci 2024 od 3 més.do 1

do 3 més. K od 1 roku do 5 let nad 5 let Bez specifik. Celkem

Tis. K& L
PohIeVdav’kyvza ba.nkaml 45181 0 0 0 0 45181
a druz. zaloZznami
Cash’collatell'al vcetne: 0 0 0 0 1500 1500
terminovanych vkladd
Pohledavky za
nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 118 118
Akcie, podilové listy a

, , 0 0 0 0 197 160 197 160
ostatni podily
Ostatni aktiva 0 0 0 0 2559 2559
Celkem aktiva 45 181 0 0 0 201 337 246 518
Ostatni pasiva 5037 0 0 0 0 5037

Cista hodnota aktiv
nélezejici drzitelim 0 0 0 0 241481 241481
investicnich akcii

Celkem zdvazky 246 518 0 0 0 0 246 518
Gap -201 337 0 0 0 201 337 0
Kumulativni gap -201 337 -201 337 -201 337 -201 337 0 0

= Urokové riziko

S ohledem na mozZznost Podfondu nabyvat do svého majetku urocend aktiva a zdroven mit UroCené zavazky
(typicky se jedna o poskytnuté Gvéry na strané aktiv Ci pfijaté Gvéry na strané pasiv), je Podfond v ramci své
¢innosti vystaven drokovému riziku, resp. nesouladu mezi Uro¢enymi aktivy a Uro¢enymi pasivy a dale pak riziku
spojenému s pohybem urokovych sazeb.

ve w7

Pfi fizeni Urokového rizika se snazi Podfond udrZovat pozitivni drokovy gap, tedy stav, kdy hodnota Grokové
citlivych aktiv presahuje hodnotu stejné uUrokové citlivych pasiv. Pfi nabyti Grokového aktiva do majetku
Podfondu je porovnavan urokovy vynos a citlivost na zménu Urokovych sazeb s aktualnimi Urokovymi aktivy a
pasivy pfi zohlednéni ofekavaného budouciho vyvoje. V pfipadé potfeby je Urokové riziko zajistovano napft.
trokovym swapem ¢i jinym nastrojem v zavislosti na konkrétni situaci pfi zohlednéni ndkladd na zajisténi.

V zavéru roku 2024 byla dvoutydenni Grokova repo sazba 4,00 %, pricemz v pribéhu prvni poloviny roku 2025
doslo ke snizeni této Urokové sazby o 50 bazickych bodU a jeji vyse tak poklesla na trover 3,50 %. K poslednimu
snizeni Urokové 2T repo sazby doslo v kvétnu 2025. Pokles Urokovych sazeb mize vést ke sniZzeni vynos( z
nékterych urocenych aktiv.

=  Ménové riziko

Aktiva Podfondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovéana v réznych ménach, Podfond tak mlze byt
vystaven béhem své Cinnosti ménovému riziku prostfednictvim kurzovych rozdilG. Pokud je to mozné, snazi se
Podfond ménové riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych ménach tak, aby
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ptipadna zména hodnoty aktiv v disledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou hodnoty pasiv.
Pokud Podfond neni schopen dosdahnout vyvdzenosti, vyuziva s ohledem ocekdvany budouci vyvoj a aktualni trzni
podminky ndstroje pro zajisténi ménového rizika — ménové forwardy, swapy ¢i jiné ndstroje dle potfeby. Cilem
téchto operaci je omezit negativni vliv kurzovych rozdild na majetek/zédvazky Podfondu. Ménové riziko vznika
nejcastéji v ramci investicni ¢innosti Podfondu a po praktické strance je fizeno hned pti jeho vzniku, kdy je
zjistovan dopad transakce na devizovou pozici Podfondu a zéroven urcen zpUlsob, jakym bude Fizeno, a to pfi
zohlednéni aktualni a o¢ekavané budouci devizové pozice Podfondu, predpokladaném vyvoji ménového kurzu a
nakladl na zajisténi tohoto rizika.

Podfond je vystaven ménovému riziku vyplyvajicimu z toho, Ze hodnota fondu je vyjadiovana vzhledem k akciim
emitovanym v K¢, zatimco majetek a zavazky fondu jsou i v jinych méndch. Investi¢ni strategie fondu vSak neni
zamérena na tzv. hedgovani moznych zmén kurz(i ménovych pard do K¢ a fond v této souvislosti nema otevieny
7adné zajistovaci Ci jiné derivatové pozice a neposkytuje investorim vzhledem k moznym zménam ménovych
kurz( zadné zéaruky, kdyz ménové riziko neni specificky Fizeno. Strukturu mén vzhledem k aktiviim a pasiviim
uvadi nasledujic tabulka.

Devizova pozice Podfondu k 31. 12. 2025:

k 31. prosinci 2025

EUR usD CZK Ostatni Celkem
Tis. K¢
Pohledavky za bankami 8901 21745 45 694 0 76 340
Cash collateral 0 0 1500 0 1500
Akcie 123931 74 032 0 53195 251158
Ostatni aktiva 11 1272 851 592 2726
Celkem aktiva 132 843 97 049 48 045 53787 331724
Ostatni pasiva 0 0 23 696 0 23 696
Cista hodnota aktiv néleZejici drziteldm
investicnich akcii 0 0 308028 0 308028
Celkem pasiva 0 0 331724 0 331724
Cista devizova pozice 132 843 97 049 -283 679 53787 0
Zména devizové pozice pfi zméné kurzuo 1% 1328,43 970,49 537,87
Devizova pozice Podfondu k 31. 12. 2024:

k 31. prosinci 2024

EUR usD CZK Ostatni Celkem
Tis. K¢
Pohledévky za bankami 11 857 6 807 26 517 0 45181
Cash collateral 0 0 1500 0 1500
Pohledéavky za nebankovnimi subjekty 0 0 118 0 118
Akcie 80 686 68 661 0 47 813 197 160
Ostatni aktiva 1127 86 427 919 2559
Celkem aktiva 93 670 75554 28562 48 732 246 518
Ostatni pasiva 0 0 5037 0 5037
Cistd hodnota aktiv nélezejici drzitelim
investi¢nich akcif 0 0 241481 0 241481
Celkem pasiva 0 0 246 518 0 246 518
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Cista devizova pozice 93670 75554 -217 956 48 732 0

Zména devizové pozice pri zméné

936,70 755,54 487,32 0
kurzuo 1%

PFfipadna procentni zména v kurzu pfislusného ménového paru se ve stejné mife projevi v hodnoté prislusného
aktiva ¢i pasiva.

Struktura mén cennych papir( v kategorii ostatni je nasledujici: DKK 13 376 tis. K¢ (2024: 7 794tis. K¢), CHF 13
836 tis. K¢ (2024: 10 943 tis. K&), HKD 0 tis. K¢ (2024: 3 858 tis. K&), GBP 16 428 tis. K¢ (2024: 15 336 tis. K¢), SEK
10 147 (2024: 9 882 tis. K¢). Podfond nema Zadna cizoménova pasiva.

= Riziko protistrany

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s financnimi instrumenty a
standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikové vyporadani obchodu v ostatnich ptipadech. Riziko je Fizeno
pfi kazdé transakci realizované Podfondem, kdy jsou provérovany mozné negativni dopady na Podfond
vyplyvajici z vyporadani jeho transakci.

= Politickeé riziko

Politické a geopolitické riziko je spojeno zejména s pokracujicim vdalecnym konfliktem na Ukrajiné a
pretrvavajicim napétim na Blizkém vychodé. Vyznamnym faktorem nejistoty je rovnéz vyvoj hospodarské a
obchodni politiky Spojenych statd americkych, ktery muaze ovliviiovat volatilitu finan¢nich trhd, obchodni
podminky, ménové kurzy a ceny energii. Dopady téchto faktord se mohou projevit zejména prostfednictvim
trznich podminek a tim ovlivnit hodnotu aktiv Podfondu.

=  Riziko udrzitelnosti

Rizika tykajici se udrzitelnosti predstavuji udalosti nebo situace v environmentalni ¢i socialni oblasti nebo v oblasti
spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo mozny vyznamny nepfiznivy dopad
na hodnotu investice. Za enviromentalni riziko je povazovano riziko souvisejici s klimatickou zménou, riziko
souvisejici s prechodem na cirkuldrni ekonomiku a riziko nezohledriovani kritérii udrzitelnosti. V oblasti socialniho
rizika se pak jednd o riziko negativniho dopadu na dodrzovani lidskych prav a riziko korupce a Uplatkarstvi. Za
rizika fizeni a spravy jsou povaZzovana rizika corporate governance, rizika nedostatecného fizeni rizik a rizika
nerovného a neprihledného odménovani zaméstnanci a managementu. Rizika udrZitelnosti jsou fizena s
prihlédnutim ke specifickym tfidam aktiv v portfoliu Podfondu a investicni strategie Podfondu.

20. Realna hodnota

= QOcenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouZiti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany
instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zdvazky uskutecnuji
dostatec¢né Casto a v dostatecném objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouzije ocenovaci techniky, které
maximalizuji vyuZiti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuziti nepozorovatelnych vstupa.
Vybrana ocenovaci technika zahrnuje vSechny z faktord, které by Gcastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané
transakce.

Cil oceniovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera odrazi cenu, kterd by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo
zaplacena za prevzeti zavazku v rdmci radné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

= Hierarchie redlné hodnoty

Uéetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za poufZiti nasledujici hierarchie redlné hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupl pouZzitych k ocenéni.

o Uroveri 1: Vstupy na trovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identickd aktiva
¢i zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.
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o Uroveri 2: Vstupy na Grovni 2 jsou vstupy jiné ne? kétované ceny zahrnuté do Grovné 1, které jsou
pfimo (tj. jako ceny) nebo neptimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek. Tato
uroven zahrnuje nastroje ocefilované za pouziti:

o kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

o kotované ceny pro identické nebo podobné néstroje na trzich, které jsou povazovany za
méné nez aktivni;

o nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo

pozorovatelné z trznich Gdaju.

o Uroveri 3: Vstupy na urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Grover zahrnuje véechny
nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné
vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na
zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo
predpoklady jsou vyZadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

= Procesy a kontroly
Ugetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:
e ovéreni pozorovatelnych vstup(l a cen;

e znovuprovedeni vypoctl na zakladé modelQ;

kontrola a schvaleni proces(i pro nové ocenovaci modely a jejich zmény;

v

kalibrace a zpétné testovani modeld vici uskuteénénym trznim transakcim;

e analyza a investigace vyznamnych dennich rozdilt v ocenéni;

e kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstup(, ocefiovacich Uprav a vyznamnych zmén v readlné
hodnoté v rdmci Urovné 3 v porovnani s pfedchozim ocenénim.

Pokud informace od treti strany (napf. od kotace od broker) je vyuzZita k ocenéni redlné hodnoty, pak ucetni
jednotka zvaZzuje a dokumentuje dlikazy, které obdrzela od tretich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni spliuje
pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

e ovéreni, Ze broker je schvéleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu financniho nastroje;

e pochopeni, jak redlna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skute¢nou trzni transakci a
zda redlnd hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky néstroj;

e pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouZity k ocenéni redlnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny,
aby reflektovaly znaky néstroje, ktery se ocenuje;

e pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finan¢ni nastroj, pak jak redlnd hodnota byla uréena za poufziti
téchto kotaci.

=  Financni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

. s 31.12.
Tis. K¢ 2025
uroven 1  droven 2 uroveg
Finan¢ni
aktiva
PohIedaka 0 77 840 0
za bankami
Akcie, podilové listy a ostatni podily 251158 0 0
Ostatni
financni 0 2726 0
aktiva
Financ¢ni
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zavazky

Ostatni
finanéni 0 23696 0
zavazky
Tis. K¢ 31. 12. 2024
Uroven 1 Uroven 2 uroven 3
Financni aktiva
Pohledavky za bankami 0 46 681 0
Pohledavky za nebankovnimi
) 0 1118 0
subjekty
Akcie, podilové listy a ostatni podily 197 160 0 0
Ostatni financni aktiva 0 2 559 0
Financni zavazky
Ostatni financni zavazky 0 5037 0

=  Pfevody mezi tirovnémi realné hodnoty
V pribéhu roku 2025 ani 2024 nedoslo k Zddnym presundm mezi jednotlivymi rovnémi realné hodnoty.
=  Poutzité ocenovaci techniky a vstupni veli¢iny
Uéetni jednotka vyuzivé k uréeni redlné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veli¢iny:
Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek bliZi jejich redlné hodnoté. Tato finanéni
aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do Urovné 2.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Tato kategorie je tvorena kotovanymi majetkovymi cennymi papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na
aktivnim trhu pro identické instrumenty (Uroven 1).

Ostatni finanéni aktiva/ostatni finanéni zavazky

Ugetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti danych aktiv a zavazk( bli%i jejich redIné hodnoté. Tyto finanéni
aktiva a zavazky jsou v hierarchii redInych hodnot zafazena do Urovné 2.

V pribéhu bézného Gcetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocerovaci technicky nebo vstup(.
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21. Predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky

Valecné konflikty

vojsk Ruské Federace na Ukrajinu. Od podzimu roku 2023 také ozbrojeny konflikt na blizkém vychodé.

Vyznamnym faktorem nejistoty je rovnéz politika Spojenych statli americkych, kterd mdze mit zasadni vliv na
vyvoj mezinarodnich vztah(, volatilitu financnich trhl, obchodni podminky, dodavatelské fetézce, cenovy vyvoj
komodit a energii apod. Zmény v americké administrativé, prioritach zahrani¢ni politiky ¢i pFistupu
k mezindrodnim zdvazkdm tedy predstavuji dalsi vyznamné riziko

Ostatni

V prvni poloviné roku 2025 i nadale dochazelo k poklesu Urokovych sazeb, konkrétné ve zminéném obdobi doslo
k poklesu dvoutydenni repo sazby o 50 bazickych bod(, aktualni 2T repo sazba se tak pohybuje na trovni 3,50 %.
Primeérna roéni inflace v roce 2025 ¢inila 2,5 %, pficem? i nadéle je inflaéni cil Ceské narodni banky stanoven na
2 %.

Hruby domaci produkt Ceské republiky se nachazi ve stadiu pozvolného zvy$ovani hospodaiského ristu, kdy
pramérné meziro¢ni HDP v roce 2025 vzrostlo 0 2,5 %.

Na akciovém trhu prevladala pozitivni ndlada, coz se projevilo i ristem hlavnich index(, kdy napt. americky trh
reprezentovany indexem S&P 500 vzrostl priblizné o 16 %, Evropsky index Euro Stoxx 50 pak o 19 %. VétSina
zdpadnich trh(, véetné zemi stfedni Evropy, se ke konci roku 2025 nachazi v prostredi postupné se stabilizujici
inflace, kdy mezindrodni instituce ocekavaji jeji dalsi pokles diky sldbnouci poptavce a nizSim cendm energii.
Soucasné se prohlubuje trend uvolfiovdni ménové politiky, pficemz Evropska centralni banka jiZz v roce 2025
pristoupila ke sniZzovani sazeb a indikovala probihajici dezinflani proces. V tomto prostredi tak trhy vstupuji do
obdobi nizsich urokovych sazeb a stabilizujici makroekonomiky, byt s pretrvavajici nejistotou ohledné globélniho
rastu a obchodnich podminek.

roce 2026 se ocekava pokracovani postupného oZivovani cCeské ekonomiky, avSak tempo rdstu bude
pravdépodobné i naddle spiSe mirné a citelné diferencované mezi jednotlivymi sektory. Hruby domaci produkt
by mél ddle zrychlovat diky silnéjsi domaci poptdvce, stabilizaci inflace v blizkosti inflacniho cile a postupnému
uvoliovani ménovych podminek. Prostor pro robustnéjsi rlist viak bude limitovan pretrvavajici nakladovosti
pramyslové vyroby a strukturalnimi bariérami v ¢eské ekonomice, zejména v oblasti investic do infrastruktury
a bydleni. Podobné jako v predchozich letech bude ceskd ekonomika celit vyzvam spojenym s energetickou
transformaci. Ocekava se dalsi nardst investic do obnovitelnych zdroj(, digitalizace a posilovani elektromobility,
pri¢emz klicovym faktorem bude schopnost statu i podnikd rychle reagovat na technologické zmény a regulatorni
poZzadavky. Vyraznym uUkolem zlstava také zvySeni efektivity povolovacich procest a snizeni administrativni
zatéze, které jsou nezbytné pro zrychleni rozvoje dopravni, energetické i bytové infrastruktury.

Z pohledu doméacnosti by mély redlné mzdy po nékolika letech poklest dale rist a podporovat spotiebitelskou
poptavku. Navzdory tomu zlstane chovani spotfebiteld opatrnéjsi, a to kvali doznivajici nejistoté ohledné
geopolitickych rizik, vyvoje cen energii a ocekavanému rlstu nékterych Zivotnich naklad(. Trh prace by mél z(stat
napjaty, s pokracujicim nedostatkem pracovni sily v fadé odvétvi a tlakem na rlst mezd. V mezinarodnim
prostiedi bude rok 2026 poznamendn zvysenou mirou ekonomické i politické nejistoty. Zadsadnim faktorem bude
vyvoj obchodni politiky Spojenych statl, kde se o¢ekava pokracovani protekcionistickych tendenci a pfipadné
zavadéni novych celnich opatfeni, coZz mize mit dopad na evropské exportéry i globalni dodavatelské retézce.
Nadale pretrvava riziko spojené s geopolitickymi konflikty, zejména ve vychodni Evropé a na Blizkém vychodé,
které mohou zplsobovat kolisani cen energii a surovin.

Rok 2026 by mél byt charakterizovan spiSe stabilizaci a postupnym hospodarskym rlstem, i kdyz soucasné lze
ocekdvat pretrvavani uréitych strukturalnich vyzev a zvy$ené geopolitické nejistoty. Dalsi ekonomicky vyvoj Ceské
republiky bude pravdépodobné zaviset na jeji schopnosti efektivné se adaptovat na nové technologické
a energetické podminky a zaroven si udrzet makroekonomickou stabilitu v dynamickém a globalné turbulentnim
prostredi.

S ohledem na vyse uvedené nebyly identifikovdny vyznamné pochybnosti o nepretrzitém trvani tcetni jednotky.
Bezprostredni dopady vale¢ného konfliktu byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Pfedkladand uGcetni zavérka tak
byla sestavena na predpokladu nepretrzitého trvani ucetni jednotky v dohledné budoucnosti.

41



22. Vyznamné udalosti po datu Gcetni zavérky

Po datu ucetni zavérky nenastaly Zadné vyznamné udalosti, které by mély vliv na sestaveni Ucetni zavérky.

V Praze dne 27. 2. 2026

Alethes investi¢ni fond SICAV a.s.
Alethes investi¢ni spolec¢nost, a.s.,
Clen predstavenstva,

Ing. Vaclav Podzimek
povéreny zmocnénec
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Zprava auditora
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Tato zprava je uréena pro akciondre spoleCnosti

Alethes, podfond Value

Sidlo spoleénosti: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8
IC: 063 56 273

Vgrok auditora

Provedli jsme audit priloZené G&etni zavérky spoleCnosti Alethes, podfond Value (,Spole¢nost®)
sestavené na zdkladé cesk{ch Gcetnich predpisl s bilanéni sumou 331 724 tis. K& a ztratou ve
v(si 9 465 tis. KE. Tato Gcetni zavérka se skladd z rozvahy k 31.12.2025, vgkazu zisku a ztraty,
prehledu o zméndch &istgch aktiv ndlezejicich drziteldm akcii za rok koncici 31.12.2025 a
prilohy této GCetni zavérky, véetné vgznamngch (materidlnich) informaci o pouZitgch Gcetnich
metodach.

Podle naseho nazoru Gcéetni zavérka podava vérng a poctivg obraz aktiv a pasiv
Spoleénosti k 31.12.2025 a nakladl a vgnost a vgsledku jejiho hospodareni za rok
koné¢ici 31.12.2025 v souladu s ¢eskmi Géetnimi predpisy.

Zaklad pro vgrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské
republiky (KACR) pro audit, ktergmi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) p¥ipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovend
témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky.
V souladu se zdkonem o auditorech a Etickgm kodexem pFijatgm Komorou auditoré Ceské
republiky jsme na Spole€nosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplgvajici z
uvedengch predpist. Domnivame se, ze di@kazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostateén( a vhodn{ zaklad pro vyjadieni naseho vgroku.

Ostatni informace uvedené ve vgroéni zpraveé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) z&kona o auditorech informace uvedené
ve vgrocni zprévé mimo Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovidd
predstavenstvo Spolednosti.

N&s vgrok k Géetni z&vérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je v8ak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Gcetni z&vérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vgznamném (materidinim) nesouladu s Gcetni
z&vérkou &i s nasimi znalostmi o G¢etni jednotce ziskangmi b&hem ovéfovani Gcetni zavérky
nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vgznamné (materi@lng) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vgznamngch (materidlnich) ohledech
vypracovany v souladu s pfislusngmi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda
ostatni informace spliuji poZadavky prévnich predpis@ na formalni nalezitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vgznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné

Elektronickou verzi dokumentu Ize povaZovat za duvéryhodnou a pravné zavaznou pouze v pfipadé, je-li opatfena kvalifikovanym certifikatem
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nedodrzeni uveden(ch poZzadavkd by bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek cinéng na zdkladé
ostatnich informaci.

Na zékladé provedengch postupl, do miry, jez dokdZeme posoudit, uvadime, ze

» ostatniinformace, které popisuji skuteCnosti, jeZ jsou téz predmétem zobrazeni v GCetni
zGvérce, jsou ve vdech vgznamngch (materidlnich) ohledech v souladu s Gcetni
zavérkou a

» ostatni informace byly vypracovany v souladu s prévnimi predpisy.

Ddle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkd a povédomi o Spolecnosti, k nimZ jsme
dospéli pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vgznamné (materidini) vécné
nespravnosti. V rédmci uveden{ch postupl jsme v obdrZzen{ch ostatnich informacich zadné
vgznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost piredstavenstva (dale jen ,statutdrni organ Spoleénosti®) a dozoréi rady
Spoleénosti za Géetni zavérku

Statutdrni orgdn Spolecnosti odpovidd za sestaveni Geetni zavérky podavajici vérng a poctivy
obraz v souladu s ¢eskgmi Gcetnimi predpisy a za takov( vnitfni kontrolni systém, kter(
povazuje za nezbytng pro sestaveni GcCetni zdvérky tak, aby neobsahovala vgznamné
(materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Gcetni zavérky je statutdrni orgdn Spolecnosti povinen posoudit, zda je
Spole€nost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Géetni zaveérky
zaleZitosti tgkajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri

sestaveni G&etni zavérky, s vgjimkou pfipadt, kdy statutarni orgén Spole¢nosti planuje zruseni
Spole&nosti nebo ukonceni jeji &innosti, resp. kdy nema jinou redinou moznost, nez tak udinit.

Za dohled nad procesem Gcetniho vgkaznictvi ve Spole€nosti odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, zZe Gcetni z&vérka jako celek neobsahuje vgznamnou
(materialni) nesprdvnost zpldsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpréavu auditora
obsahujici n@s vgrok. Pfimérend mira jistoty je velk& mira jistoty, nicméné neni z&rukou, ze
audit proveden( v souladu s v(se uvedengmi predpisy ve vSech pripadech v Gcetni z&vérce
odhali pfipadnou existujici vgznamnou (materialni) nespravnost.

Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvodl nebo chyb a povaZuji se za vgznamné
(materidlni), pokud Ize rediné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, kterd uzivatelé GCetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vgse uvedengmi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem
celého auditu odborn( Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Ddle je nasi povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vgznamné (materidlni) nesprévnosti Géetni zavérky
zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici
na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich
zokladé mohli vyjadfit vgrok. Riziko, Ze neodhalime v{gznamnou (materidlni)
nesprdvnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vgznamné
(materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucdsti podvodu mohou bgt
tajné dohody, falSovani, Gmysind opomenuti, nepravdiva prohléseni nebo obchdazeni
vnitinich kontrol.

Elektronickou verzi dokumentu Ize povaZovat za duvéryhodnou a pravné zavaznou pouze v pfipadé, je-li opatfena kvalifikovanym certifikatem
auditora.



e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem SpoleCnosti relevantnim pro audit v
takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na
dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjad¥it ndzor na G&innost vnitfniho kontrolniho
systému.

e Posoudit vhodnost pouZitgch Gcetnich metod, priméfenost proveden(ch Gcetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni orgdn Spolecnosti uvedl v pfiloze
Gcetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouzZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni
z&vérky statutdrnim orgénem Spoleénosti a to, zda s ohledem na shromd&zdéné
dUkazni informace existuje vgznamna (materiaini) nejistota vyplgvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vgznamné zpochybnit schopnost Spolecnosti trvat nepretrzité.
Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd viznamnd (materiaini) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpraveé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze
Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrfit modifikovan(
vgrok. Nase zdvéry tgkajici se schopnosti Spolecnosti trvat nepfretrzité vychazeji z
d@kaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost trvat nepretrzité.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, lenéni a obsah Gcetni zavérky, véetné prilohy, a dale
to, zda Gcetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zpUsobem, kter(
vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni orgén SpoleCnosti a dozoréi radu jiné o plénovaném
rozsahu a nacasovani auditu a o vgznamn{ch zjisténich, kterd jsme v jeho prdbéhu ucinili,
véetné zjisténgch vjznamngch nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 27. Gnora 2026

Grant Thornton Audit s.r.o.
Pujmanové 1753/10a, 140 00 Praha 4 - Nusle
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