ROZVAHA k 31. 12. 2018

Utetni jednotka:
BHS REAL ESTATE FUND SICAV, a.s.

Sidlo: Aneiska 986/10, Staré Mésto, 110 00
Praha 1

1€0: 05504643
Pfedmét podnikani:

¢innost  investi¢niho

fondu kvalifikovanych investort
Okamiik sestaveni Ucetni zavérky: 2. 5. 2019

tis. K& Ph 3112s 31.12. 31; 12, Blil2: 31.12. 31.12.
- = 2018 2018 2018 2017 2017 2017
AKTIVA Investinf  NemVeSt  copem  Investie  Neinves o em
¢ni ni ticni
3 Pohledivky o baukainl = misevamt 11367 100 11467 269959 100 270059
zaloznami
v
to a) splatné na poZidani 11367 100 11467 262 959 100 270 059
m:

4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 8 648 623 0 648 623 0 0 0
vtom: b)ostatnipohleddvky 648 623 0 648 623 0 0 0
8 Ugasti s rozhodujicim viivem 9 64 832 0 64 832 0 0 0
z toho: v bankach 64 832 0 64 832 0 0 0
11 Ostatni aktiva 10 16 363 0 16363 597 0 597
Aktiva celkem 741 185 100 741 285 270 556 100 270 656

tis. Ké Pozn 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31,32

i B 2018 2018 2018 2017 2017 2017
PASIVA Investi¢nii Newve Celkem Investu: Nen_'lu\.r < Celkem
sticni ni sticni
4 Ostatni pasiva g b 191791 0 191791 6177 0 6177
Cizi kapital 191791 0 191 791 6177 0 6177
8 Zakladni kapital 12 0 100 100 0 100 100
z toho: b) splaceny zakladni kapitdl 0 100 100 0 100 100
12 Kapitdlové fondy 12 524 683 0 524 683 269712 0 269722
13 Ocenovaci rozdily 13 26851 0 26851 915 0 915
14 NeEozd. zisk nebo neuhrazend ztrata 15 6258 0 6258 0 0 0
z pfedch. let

15 Zisk nebo ztrdta za uletni obdobi 15 4118 0 4118 -6 258 0 -6 258
16  Vlastni kapital 549 394 100 549 494 264 379 100 264 479
Pasiva celkem 741 185 100 741 285 270 556 100 270 656
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Uéetni jednotka:

BHS REAL ESTATE FUND SICAV, a.s.

Sidlo: Aneiska 986/10, Staré Mésto, 110 00
Praha 1

ICO: 05504643

Pfedmét podnikdni: ¢&innost investi¢niho
fondu kvalifikovanych investor(

Okamizik sestaveni Gicetni zavérky 2. 5. 2019

PODROZVAHOVE POLOZKY
v tis. K& Poznamka 31.12. 2018 31.12. 2017
Podrozvahova aktiva 994 285 270 656
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 253 000 0
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 14 741 285 270 656
Podrozvahova pasiva 257 250 270 656
13 Zavazky z pevnych terminovych operaci 257 250 0

VYKAZ ZISKU A ZTRATY za rok 2018

tis. K¢ Pozndmka 2018 2018 2018 2017
Investicni  Neinvesticni Celkem Celkem
1 Vynosy z urokl a podobné vynosy 16 17 290 0 17 290 114
z toho: a) uroky
z dluhovych 0 0 0 0
cennych papird
5 Naklady na poplatky a provize 17 143 0 143 18
6 Zisk r!ebo ztrata z financnich 18 2850 0 2850 990
operaci
d) ostatni -2 850 0 -2 850
8 Ostatni provozni naklady 19 -50 0 -50
9 Spravni naklady 20 -10 415 0 -10 415 5 445
vtom: b) ostatni spravni ndklady -10 415 0 -10 415 5445
g5 ORI Euo e IRE Shah) 4118 0 4118 6258
z béz. ¢innosti pred zdanénim
23 Dafz pfijma 21 0 0 0 0
24 Zisk neb? ictrata za ucetni obdobi 4118 0 4118 6258
po zdanéni
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Prehled o zmé&nach vlastniho kapitalu

i, KE Zékladni  Emisni  Kapitdlové Oceriovaci Neuhrazena Zisk Calkisiii
g kapital azio fondy rozdily ztrata (ztrata)
Zustatek k 24.10.2016 100 0 0 0 0 0 100
Ocenovaci rozdily
nezahrnuté do HV " 8 8 B ¢ g 95
Cisty z'ask/ztréta za Ucetni 0 B 0 & 0 £358 £988
obdobi
Emise akcif 0 0 269722 0 0 0 269722
Zastatek k  31.12.2017 100 0 269 722 915 0 -6 258 264 479
Zustatek k  1.1.2018 100 0 269722 915 0 -6 258 264 479
Oceriovaci rozdily
et de by 0 0 0 25936 0 0 25936
Cisty z’lsk/ztrata za ucetni 0 0 0 0 0 4118 4118
obdobi
Pfevody do fondu 0 0 0 0 -6 258 6 258 0
Emise akcii 0 0 254 961 0 0 0 254 961
Zistatek k  31.12.2018 100 0 524 683 26 851 -6 258 4118 549 494
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' Pt¥iloha Uéetni zavérky k 31. 12. 2018

Pro ucely Gcetni zavérky maji nize uvedené pojmy nésledujici vyznam:

AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfeini 620/3,
Praha 8, PSC 186 00

CNB Ceska narodni banka

AMISTA IS

Den ocenéni Posledni den Uéetniho obdobi

BHS REAL ESTATE FUND SICAV, a.s. ICO: 055 04 643, se sidlem Aneiska 986/10,

Fond Staré Mésto, 110 00 Praha 1, obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 21953
Uéetni obdobi obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018

Pro ucely ucetni zavérky maji nize uvedené pravni pfedpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepeni
dodrZovéani darfiovych predpisti v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni
Dohoda FATCA pfedpisy Spojenych stétl americkych o informacich a jejich oznamovani obecné
zndma jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhldsend pod ¢. 72/2014
Sb.m.s.

»

zdkon €. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zdkoni( (zdkon o

Zakon/o:auditorech auditorech), ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o danich z pFijma zékon &. 586/1992 Sb., o danich z pfijm, ve znéni pozdé&jsich predpist

Zakon o ucetnictvi zakon ¢. 563/1991 Sb., o tcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

zakon €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjsich predpisl

ZISIF

zékon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a 0 zméné daldich

souvisejicich zakon(, ve znéni pozdéjsich predpist

zdkon ¢ 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druistvech (zdkon
o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

zdkon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist
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1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY
Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF zakladatelskou listinou ze dne 4. 10. 2016 vznikl zdpisem do obchodniho
rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze od sp. zn. B 21953 dne 24. 10. 2016. Fond byl zapsan do seznamu
vedeného CNB dne 11. 10. 2016.

Identifikacni udaje:

Io: 055 04 643
DIC: CZ05504643
zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 21953

PFredmét podnikdni Fondu
Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investor(l ve smyslu ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF.
Sidlo Fondu

Anezska 986/10

Staré Mésto

11000 Praha 1

Ceska republika

Orgény Fondu

STATUTARNI REDITEL

Statutarni feditel AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (od 1. 7. 2018)
ICO 274 37 558
Sidlo: Pobfein{ 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni prdvnické osoby Ing. Ondfej Hordk, povéfeny zmocnénec {od 1. 7. 2018)

Ing. Petr Janousek, povéreny zmocnénec (od 1. 7. 2018)

Statutarni feditel je statutdrnim orgdnem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond
navenek. Statutarni feditel se fidi obecné zdvaznymi pravnimi pfedpisy, stanovami a statutem Fondu, resp. jeho
podfondd, jsou-li zfizeny. Statutarni feditel mj. také svoldva valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu
a jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Statutérni feditel je volen valnou hromadou Fondu.

Statutarni feditel uréuje zékladni zaméfeni obchodniho vedeni Fondu.

Statutdrni feditel disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni k vykonu ¢innosti
investiéni spoleénosti. Povéfeny zmocnénec statutdrniho feditele disponuje pfedchozim souhlasem CNB k vwkonu své
funkce.

SPRAVNI RADA

Pfedseda spravni rady: Ing. MARKETA BURESOVA (od 19. 10. 2018)
narozen: 31. Cervence 1986
vzdélani: vysokoskolské
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Clen sprédvni rady: ZDENEK LEPKA (od 24. 10. 2016)
narozen: 6. bfezna 1973
vzdéldni: vy3si odborné

Clen spravni rady: JIRI MARAS (od 19. 10. 2018)
narozen: 21. ¢ervence 1968
vzdéldni: vysokoskolské

Spravni rada dohliZzi na fadny vykon &innosti Fondu, jakoZ i provadi daldi Cinnosti stanovené obecné zavaznymi
pravnimi pfedpisy. Do plisobnosti spravni rady nalezi jakakoliv véc tykajici se Fondu, ledaZe ji zidkon svéfuje do
pusobnosti valné hromady nebo ledaze ji zakon nebo stanovy v souladu se zakonem svéfuji do plsobnosti
statutarniho reditele &i jiného organu Fondu.

Spravni rada se sklada ze ¢tyf ¢lend, volenych valnou hromadou.

2. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNIHO OBDOBI

V Uetnim obdobi dolo k nasledujicim zménam ve skute¢nostech zapisovanych do obchodniho rejstiiku:

Ke dni 20. 4. 2018 byl v obchodnim rejstfiku zménén (idaj o nazvu spolecnosti z BHS GERMAN REAL ESTATE FUND
SICAV, a.s. na BHS REAL ESTATE FUND SICAV, a.s

Ke dni 1. 7. 2018 byl v obchodnim rejstiiku zménén ddaj o statutarnim Fediteli z AVANT investiéni spole¢nost, a.s., IC:
275 90 241 se sidlem Rohanské nabfe#i 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8 na AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 274
37 558 se sidlem Praha 8, Pobfezni 620/3, PSC 18600.

3, UDAIJE O INVESTICNI SPOLECNOSTI, KTERA vV UCETNIM OBDOBI OBHOSPODAROVALA FOND

V Uetnim obdobi obhospodafovala a administrovala Fond AMISTA IS.

AMISTA IS vykondva svou &innost investiéni spoleénosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 41/N/69/2006/9 ze dne
19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investiéni spolecnost, kterd je opravnéna pfesdhnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovéni investi¢nich fondl nebo zahranicnich investi¢nich fondd, a to fondl
kvalifikovanych investoril (s vyjimkou kvalifikovanych fondi rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond( socidiniho
podnikdni) a zahrani¢nich investi¢nich fond( srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorl (s wyjimkou
kvalifikovanych fondl rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondd socidiniho podnikédni), a dale je opravnéna k
provadéni administrace investi¢nich fond( nebo zahranicnich investicnich fondi dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve
spojeni s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fondl kvalifikovanych investort (s vyjimkou kvalifikovanych fondd
rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondl socialniho podnikéni) a zahraniénich investi¢nich fondd srovnatelnych s
fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondd
socialniho podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Fond Cinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni Géetnictvi, ocefiovani majetku
a dluhi, vypocet aktudini cisté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Fondem, zajisténi vydavani a odkupovani
akcii a vykon dalSich €innosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Fondu (poradenska ¢innost tykajici se
struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti piremén obchodnich spole¢nosti nebo pfevodu obchodnich podili apod.).

Portfolio manazer Megr. Richard Opolecky
narozen: 1983
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vzdélani: Zapadodeska Univerzita v Plzni, Pravo a pravni véda

Mgr. Richard Opolecky je zaméstnan ve spolenosti AMISTA IS na pozici portfolio manaZera od 10. 4. 2017. Pfed
prichodem do AMISTA IS pracoval v developerské spolecnosti Aperta Group a.s. na pozici pravnik, kde ziskal zkusenosti
pri fizeni developerskych projektl a pravnim zastoupeni spole¢nosti. Pfedtim pracoval sedm let v bance Citibank plc
na pozici pravnik, kde ziskal zkuSenosti v oblasti regulatoriky a pfipravy vnitinich pfedpist.

Portfolio manazer Ing. Radek Hub
narozen: 1984
vzdélani: Univerzita Hradec Krdlové, Informaéni management

Ing. Radek Hub je zaméstnan ve spolecnosti AMISTA IS na pozici portfolio manaZera od 15. 3. 2016. Pfed pfichodem
do AMISTA IS pracoval pét let na pozici privatniho bankéfe ve spole¢nosti Sberbank CZ, a.s., majici ve spravé top
affluent klientelu se zaméFenim primarné na investicni poradenstvi, oblast kapitdlového trhu a financovéni. Pfedtim
shiral praktické zkuenosti mimo jiné v Ceské spofitelng, a.s., ha pozici investi¢ni specialista pro affluent klientelu,
a u obchodnika s cennymi papiry, spole¢nosti BH Securities, a.s.

4, UDAJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni firma: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5
ICO: 000 01 350

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se Zakonem o Uéetnictvi a dal$imi obecné
zévaznymi pravnimi pfedpisy platnymi v Ceské republice. Z&vérka byla zpracovéna na principech nepfetriitého trvanf
ucetni jednotky, ¢asového rozlieni nakladt a vynos( a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich néstrojt
ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato Géetni zvérka je pFipravena v souladu s vyhlaskou MF CR €. 501 ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni platném do
31. prosince 2017, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek Gcetni zavérky a rozsah (daji ke
zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce.

Akcie Fondu mohou byt pofizovény pouze kvalifikovanymi investory.
Tato Géetni zavérka je nekonsolidovand, za Uetni obdobi.

Protoze Fond nevytvafi podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF ticetné a majetkové majetek a dluhy ze
své investicni €innosti (ddle jen ,investini €ast Fondu“) od svého ostatniho jméni (dale jen ,neinvestiéni ¢ast Fondu”).
Hospodareni neinvesti¢ni ¢asti Fondu spoéivd pouze v drieni zapisovaného zakladniho kapitdlu Fondu, ke kterému

Fond vydal zakladatelské akcie. Na neinvesti¢ni Casti Fondu neprobihd Zadna ¢innost. K investiéni ¢asti Fondu Fond
vyddava investicni akcie.

5. DULEZITE UCETNI METODY

Uéetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani Géetni jednotky a byla
pfipravena v souladu s nasledujicimi dalezitymi Gcetnimi metodami:

5.1 DEN USKUTECNENI UCETNIHO PRiPADU

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti obéZiva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirl, den provedeni platby, popf. inkasa z G¢tu klienta, den
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pfipsani (valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjedndni a den vypofadéani obchodu s cennymi papiry,
den vydani nebo pfevzeti zaruky, popf. Gvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do lUschovy.

Utetni pfipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a déle pevné
terminové a opcni operace jsou od okamiiku sjedndni obchodu do okamiiku vypofadani obchodu zalétovany na
podrozvahovych Gétech.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oduétuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finanénimu aktivu nebo jeho &3sti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou,
tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

5.2 DLUHOVE CENNE PAPIRY, AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Statni pokladniéni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listli a ostatnich podil
jsou klasifikovany podle zdméru Fondu do portfolia:

a) realizovatelnych cennych papird.

Pfi pofizeni jsou statni pokiadni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry Gctovany v pofizovaci cené
zahrnujici pomérnou ¢ast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou G¢tovany v pofizovaci cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily driené v portfoliu Fondu ocefiovéany
redlnou hodnotou.

Redlnd hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papirl se stanovi jako trini cena vyhlasend ke dni stanoveni redlné
hodnoty, pokud spoleénost prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pripadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papiri a majetkovych cennych papirt jsou readlné hodnoty
rovny cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdroveri spinény poZadavky na likviditu cennych
papird.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotou jako trini cenu (napf. spole¢nost neprokaie, Ze za trini cenu je mozné cenny
papir prodat), redina hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravend hodnota cenného papiru se rovnd mife Ucasti na vlastnim kapitdlu spolecnosti, pokud se jedna
o akcie, mife ucasti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jedna o podilové listy, a souasné hodnoté
cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

Trini a ménové precenéni akcii, podilovych listi a ostatnich podild probiha rozvahové skrze vlastni kapital. Trini
precenéni dluhovych cennych papirl probiha také rozvahoveé skrze vlastni kapitdl. Pfecenéni je upravené o odlozenou
dan, ktera také vstupuje do rozvahy skrze vlastni kapitdl. Ménové precenéni dluhovych cennych papiri a trokovy
vynos z dluhovych cennych papirl vstupuje do vykazu zisku a ztraty.

5.3 MAIJETKOVE UCASTI

Prvotni ocenéni podill (investice) je na zdkladé pofizovacich naklad( véetné transakénich nékladd. Pro ocenéni k datu
ucetni zavérky je provedeno ocenéni na zékladé znaleckého posudku metodou stanoveni redlné hodnoty, tj. investice
je vrozvaze vykazana vrealné hodnoté platné k rozvahovému dni. VeSkeré zmény rediné hodnoty v dobé mezi
jednotlivymi rozvahovymi dny jsou vykazovany jako ocefiovaci rozdil ve viastnim kapitalu. Investice jsou pfecenény na
redlnou hodnotu jednou rocné vidy k poslednimu dni kalendafniho roku.
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5.4 OSTATNI AKTIVA

Ostatni aktiva vytvofené Fondem jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nominalni hodnotou véetné transakénich
nakladd.

K datu Gcetni zavérky jsou vykdzany v redlné hodnoté.

5.5 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Pohledavky uréené k investovani jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nominalni hodnotou véetné transakénich naklad.
K datu Ucetni zavérky jsou vykazdny v redlné hodnoté.

5.6 PREPOCET Cizi MENY

Transakce vyéislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepocltené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou pfepocitdvana do tuzemské mény v kurzu vyhladovanym CNB platnym k datu G&etni zavérky. Vysledny zisk nebo
ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vy€islenych v cizi méné je vykdzdn ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrita z
finanénich operaci”. Zisk nebo ztrata z pfepoCtu investicnich akcii a majetkovych cennych papirG vyéislenych v cizi
méné je vykazan do vlastniho kapitélu.

5.7 ZDANENI

Danovy zaklad pro daf z pfijm0 se propocte z vysledku hospodafeni béiného ucetniho obdobi pfipoétenim dafiové
neuznatelnych nakladl a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijm0, ktery je dale upraven o slevy na dani
a pfipadné zdpocty.

Odlozena dan vychazi z veSkerych docasnych rozdild mezi tcetni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazk( s pouzitim
ocekavané darnové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dariové pohleddvce se Gétuje pouze v pfipadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich téetnich obdobich. V podminkéch Fondu vznika
odloZena dan z titulu zmény ocenéni investicniho majetku.

5.8 TVORBA REZERV

Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery
plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

- je pravdépodobné, e pinéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl pfedstavujicich ekonomicky prospéch, pfitemz
pravdépodobné znamena s pravdépodobnosti vy$si nez 50 %,

- je moZné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.

5.9 SPRIZNENE STRANY

Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 a provadi zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spiiznéna s ucetni jednotkou pfi spinéni nasledujicich podminek:
a) strana
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i) ovlada Géetni jednotku, je ovladana Ucetni jednotkou nebo je pod spoleénym ovladanim s Géetni
jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v Ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto Ucetni jednotku;
b) strana je pridruzenym podnikem tcetnf jednotky;
c) strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je ucetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je élenem klicového managementu uéetnf jednotky nebo jejiho mateiského podnikuy;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery pat¥i pod pismeno a) nebo d);
f) strana je Gcetni jednotkou, kterd je ovlddana, spoluovlddana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
nepfimo, jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané
ma piimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

5.10 POLOZKY Z JINEHO UCETNIHO OBDOBI A ZMENY UCETNICH METOD
Opravy zasadnich chyb nakladd a vynostl minulych Ucetnich obdohi a zmény Géetnich metod se vykazuji v rozvaze

v poloZce Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi. Nevyznamné opravy vynos( a nakladd
minulych tcetnich obdobf jsou G¢tovany jako vynosy nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném uéetnim obdobi.

V priib&hu Uéetniho obdobi nebyly (iétovany zmény Géetnich metod ani opravy minulych let.
6. ZMENY UCETNICH METOD
Uketni metody poutivané Fondem se v Ugetnim obdobi nezménily.

7. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Fond evidoval ve sledovaném obdobi pohledédvky za bankami (ztstatky na Gétech).

tis. K& 31.12.2018 31.12. 2017
Zustatky na béZnych Uctech - investiéni 11367 269 959
Zastatky na b&Znych tctech - neinvesti¢ni 100 100
Celkem 11 467 270 059

8. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Uvér BHS Oregon House, s.r.0. 228 335 0
Uvér BHS RE {. s.r.o. 420 288 0
Celkem 648 623 0

Fond (Uvérujici) poskytl Gvér dle smlouvy ze dne 21. 12. 2018 ve vysi 420 000 tis. K¢ spolegnosti BHS RE I. s.r.o.
(Uvérovany). Urokové sazba byla stanovena ve wy3i 5 % p. a. K 31. 12. 2018 ¢&inila celkové vyde Gvéru 420 288 tis. K&
(Grok za rok 2018 &inil 287 tis. KE).

29




Fond poskytl 16. 1. 2018 lvér spole¢nosti BHS Oregon House, s.r.o. ve vysi 9 750 tis. EUR. Splatnost Gvéru je
31.12. 2028 a Urokova sazba je ve vy3i 7,5 % p. a. K 31. 12. 2018 ¢inila celkové vy$e Uvéru 8 876 tis. EUR (jistina ve vy3i
8 250 tis. EUR pfepocteno kurzem CNB k 31. 12. 2018 EUR/CZK 25,725 je 212 231 tis. K& a (rok ve vy3i 625 tis. EUR

pfepoéteno kurzem CNB k 31. 12. 2018 EUR/CZK 25,725 je 16 104 tis. K¢&)

9, UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

tis. K¢ ICo Podil Cena pofizeni  Ocenovaci rozdil 31, 1?;’?{2
BHS Oregon House, s.r.o. 018 46 612 100 % 38 644 26 088 64 732
BHS RE I. s.r.0. 067 18 531 100 % 100 0 100
Celkem 38744 26 088 64 832
10.  OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 31.12. 2018 31.12. 2017
Ostatni pohledavky 797 597
OdloZend dafiova pohledavka 66 0
Kolateral — zajisténi derivata 15500 0
Celkem 16 363 597

Ostatni pohledavky jsou tvofeny pohledavkami z prefakturace ve wvysi 91 tis. K& (k 31.12.2017: 597 tis. K¢)

a preplatkem ve vysi 706 tis. K.

11.  OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Zévazky z obchodnich vztahi 400 127
Prijaté zélohy (na Upis investiCnich akcii) 180390 5500
Vstupni poplatky 819 0
Dohadné ucty 5415 550
Realnd hodnota ménovych derivatd 4767 0
Celkem 191791 6177

Fond k datu Ucetni zavérky eviduje zalohy na upsané investicni akcie, které budou prevedeny do kapitdlovych fondd
vmomentu, kdy budou investiéni akcie redlné emitovdny a zdroven pfipsany na majetkovy ucet v podobé

zaknihovanych cennych papir.

Redlna hodnota z ménovych derivatl je ve vy3i 4 767 tis. K¢, splatnost je 1. 2. 2019.
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Dohadné ity se sklddaji zejména z dohad(i: na obhospodafovéni 5 243 tis. K¢, na depozitafe ve vysi 36 tis. K&, na

znalecky posudek ve vy3i 50 tis. K¢ a na audit ve vySi 36 tis. K¢.

12. ZAKLADNI KAPITAL A KAPITALOVE FONDY

K datu: 31.12. 2018 31.12. 2017
Fondovy kapital neinvestiéni ¢asti Fondu (KE): 100 000 100 000
Fondovy kapitél neinvesti¢ni ¢asti Fondu na 1 akcii (K&): 1 1
Pocet vydanych zakladatelskych akcif (ks): 100 000 100 000
Fondovy kapitél investi¢ni ¢asti Fondu (K¢): 549 394 996 264 379 113
Pocet emitovanych investicnich akcii v obéhu ke konci U¢etniho obdobi 527 377 270923
(ks):

Poet vydanych investi¢nich akcii v Uéetnim obdobi (ks): 264 754 270923
Potet odkoupenych investi¢nich akcii v Ugetnim obdobi: 8 300 0
Fondovy kapitdl investi¢ni ¢asti Fondu na 1 akcif tf. PI CZK : 1034,1654 975,7600
Fondovy kapital investi¢ni ¢asti Fondu na 1 akcif tf. Pl EUR: 40,5835 38,2050
Fondovy kapital investicni ¢asti Fondu na 1 akcii tf. Fl CZK: 1040,0205 976,5700
Fondovy kapitél investi¢ni ¢asti Fondu na 1 akcii tf. PPl CZK: 3809 365,3326 0
Fondovy kapitdl investi¢ni ¢asti Fondu na 1 akcii tf. PPl EUR: 37,9154 0
Fondovy kapital investicni ¢asti Fondu na 1 akcii tr. PFI CZK: 1014,2086 0
Ifovcet’ emltovanych investi¢nich akcii tf. PI CZK v obéhu ke konci 485 587 294 143
Uéetniho obdobf (ks):

Potet vydanych investiénich akeii tf. PI CZK v Ugetnim obdobi (ks): 263 744 224 143
Potet odkoupenych investiénich akcii tf. PI CZK v Ugetnim obdobi (ks): 2 300 0
Pocet emitovanych investi¢nich akcii tf. PI EUR v obéhu ke konci

e P 11787

Ucetniho obdobi (ks): 8 e
Pocet vydanych investi¢nich akcii tf. PI EUR v Ugetnim obdobf (ks): 1007 16 780
Pocet odkoupenych investiénich akcii tf. PI EUR v U&etnim obdobi (ks): 6 000 0
Polet emitovanych investi¢nich akcii tf. FI CZK v obéhu ke konci

Ugetniho obdobi (ks): ~O00 B4 000
Pocet vydanych investi€nich akif t¥. FI CZK v Uetnim obdobi (ks): 0 30000
Pocet odkoupenych investiénich akeii t¥. FI CZK v U&etnim obdobi (ks): 0 0
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Pocet emitovanych investi¢nich akcii tf. PPl CZK v obéhu ke konci

Utetniho obdobi (ks): . g

Pocet vydanych investiénich akeii tf. PPI CZK v U¢etnim obdobi (ks): | 0

Poéet odkoupenych investiénich akcii tf. PPI CZK v Uéetnim obdobi (ks): 0 0

Pocet emitovanych investicnich akcii tf. PPl EUR v ob&hu ke konci 1 0

Ugetniho obdobi (ks):

Pocet vydanych investiénich akcii tf. PP EUR v U&etnim obdobi (ks): 1 0

Pocet odkoupenych investiénich akcif tf. PPI EUR v U&etnim obdobi (ks): 0 0

Potet emitovanych investi¢nich akcii tf. PFI CZK v obéhu ke konci 1 0

Ucetniho obdobf (ks):

Pocet vydanych investiénich akcii tf. PFI CZK v Uéetnim obdobi (ks): 1 0

Pocet odkoupenych investinich akeii tf. PFI CZK v Ugetnim obdobi (ks): 0 0

13. OCENOVACI ROZDiLY
tis. K& 31.12. 2018 31.12. 2017
Ocenovaci rozdily z majetkovych dcasti 26 088 0
Ocenovaci rozdily z vydanych investiénich akcii v cizi méné 763 915
Celkem 26 851 915

14. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ Od 1.1.2018 do 31.12. 2018 Od 24. 10. 2016 do 31. 12 .2017

Aktiva 741 285 270 656

Celkem 741 285 270 656

Fond vykazoval de Dni ocenéni vySe uvedené hodnoty predané spolecnosti AMISTA IS k obhospodarovdni.

15.  ZISK NEBO ZTRATA zA UCETNIi OBDOBI

Ztrata za rok 2017 ve vydi 6 258 tis. K& byla pfevedena na ucet ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata
z pfedchozich obdobi”.

Zisk za rok 2018 ve vysi 4 118 tis. K¢ bude uhrazena na zdkladé rozhodnuti valné hromady Fondu. Pfedpokladé se
pfevedeni na ucet ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi”.
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16. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& Od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018

Od 24. 10. 2016 do 31. 12. 2017

Vynosy z trok(

z vkladu 144

z Uvérd 17 146

Celkem 17 290
17. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

114

114

tis. KE Od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018

Od 24. 10. 2016 do 31. 12. 2017

Vynosy z poplatkd a provizi

ostatni 165
Naklady na poplatky a provize

bankovni poplatky -22
Celkem 143

18.  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Od 24. 10. 2016 do 31. 12. 2017

tis. K¢ Od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018
Zisk/ztrata z derivatovych operaci -4767
Zisk/ztrata z devizovych operaci 1917
Celkem -2 850

Dle teritoria jsou zisky a ztraty z devizovych operaci z Ceské republiky.

19. OSTATNi PROVOZNi VYNOSY A NAKLADY

0
-909
-909

tis. K& Od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018

Od 24. 10. 2016 do 31. 12. 2017

Ostatni provozni naklady
Ostatni naklady

Celkem
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20. SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 0Od 1.1.2018do 31.12.2018 Od 24. 10. 2016 do 31. 12. 2017
Naklady na obhospodarovani -8 872 -4 175
Naklady na administraci -566 -256
Naklady na depozitare -436 -472
Naklady na audit -127 -127
Naklady na znalecké posudky -12 0
Ostatni spravni naklady -402 -415
Celkem -10 415 -5 445

Fond nemél v Uéetnim obdobi 24dné zaméstnance. Portfolio manazer byl zamé&stnancem spoleénosti AMISTA IS,

Polozka ostatni spravni naklady se skladaji zejména ze sluzeb spravy a tschovy akcii ve vysi 257 tis. K¢ (k 31. 12. 2017:
153 tis. K&) a vedeni majetkovych tctu ve vysi 131 tis. K¢ (k 31. 12. 2017: 0 tis. K&).

21. DAN Z PRIIMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK A/POHLEDAVKA

Splatna dati z pFijmu

tis. K¢ Od 1.1.2018 do 31.12. 2018 Od 24. 10. 2016 do 31. 12. 2017
:tiis:né:;:o ztrdta za Ucetni obdobi pred 4118 6258
Dariové neodcitatelné naklady 50 0
Zaklad dané 4168 0
Odpocet danové ztraty -4.168 0
Dari vypoltenad pfi pou-iitl’ sazby 5 % 0 0
Celkem 0 0

OdloZeny dafiovy zdvazek/pohleddvka

Odlozena dan z piijm0 vychazi z dofasnych rozdild mezi dcetni a danovou hodnotu aktiv a pasiv, pfipadné dalsich
doéasnych rozdilt (dafiova ztrata), s pouZitim ofekavané danové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou odloZeny
dariovy zavazek nebo pohledavka uplatnény. Fondu vznikla k 31. 12. 2018 (k 31. 12. 2017: 0 tis. K¢) odloZend dariova
pohledavka ve vysi 66 tis. K¢ (skldda se z odloZené darnové pohledavky z pfijmu ve vysi 93 tis. K¢ a odloZeného
dariového zdvazku z pfecenéni kapitdlovych fondi ve vysi 27 tis. KE).
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22.  VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

V obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018 Fond evidoval ndsledujici vyznamné vztahy s nize uvedenymi spfiznénymi

osobami:
K 31.12. 2018 v tis. KE Vynosy Naklady Pohledavky Zavazky
BHS Oregon House, s.r.0. 16 104 228 335
BHS RE I. s.r.0. 288 420 288
Celkem 16 392 648 623

23.  FINANCNi NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktorim, které jsou viechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu. Souédsti vnitiniho
fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik vykonavana prostfednictvim

s v

oddéleni Fizenf rizik nezévisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodafovatel vyhodnocuje, méfi,
omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovand rizika roztfidéna tak, aby bylo
zabezpeceno, Ze jsou sledovana a vhodné odetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecné

likvidity, rizik protistran, trinich a operacénich rizik.

23.1 TRZNI RIZIKO

Pro posouzeni soucasné a budouci finanéni situace Fondu maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trini rizika. Trzni
riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druht majetku Fondu. Tento vyvoj
zdvisi na zméndch makroekonomické situace a je do znaéné miry nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se déle
zvysuje tim, Ze Fond je fondem kvalifikovanych investor(, zaméfenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym
ve statutu Fondu, na specifickou oblast investic a tedy dochazi i k zvy3eni rizika koncentrace. Za této situace mohou
selhat tradi¢ni modely moderniho Fizeni triniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika.
Tyto modely predpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je viak v portfoliu Fondu, s
ohledem na uvedené zaméfeni na lzkou investiéni oblast, nutngé mendi. | kdy? v Ugetnim obdobi nedoilo k
vyznamnym dopadidm expozice Fondu viéi trinimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedené, nutno
zdlraznit, Ze historickd vykonnost neni zarukou a dostate¢nym méritkem vykonnosti budouci.

23.2 RIZIKO NEDOSTATECNE LIKVIDITY

Vedle trzniho rizika je Fond vystaven také riziku nedostatecné likvidity, které spociva v tom, ze Fond nebude schopen
dostat svym zavazk(m v okamZik, kdy se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat zavazky z jeho provozni &innosti
(napf. zavazky vuci depozitafi, auditorlm, znalcim), investiéni Cinnosti (napf. Ghrada kupni ceny za nabyvané
aktivum), pfipadné také ve vztahu kinvestorim Fondu z titulu Zadosti o odkup cennych papird, pokud to statut ¢i

povaha Fondu umozniuje.

Pfi fizeni rizika nedostate¢né likvidity vychdzi Fond z nastaveného limitu pro minimalni vysi likvidniho majetku
vyplyvajiciho ze statutu Fondu, kterym je definovéna minimalni vySe likvidniho majetku driend po celou dobu
fungovani Fondu. Soutasné sleduje Fond vzdjemnou vyvdZenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem
a ¢asovym strukturam zévazkid a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli okamzik schopen plnit viechny svoje aktudlni
a predvidatelné zavazky. V praxi tak Fond pred uzavfenim kaidého smiuvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat
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4 zévazek, a nasledné pak po celou dobu neZ dojde ke splaceni, provéfuje svoji schopnost tento zdvazek uhradit dle vyse
uvedeného postupu, aby nedoilo k ohroZeni innosti Fondu v disledku nedostatecné likvidity a k poskozeni zéjm0
zainteresovanych stran.

Zbytkova splatnost majetku a dluhi

v tis. K¢é mDéZiiCl Nad 5 let Bez specifikace  Celkem
K31.12.2018

Pohledavky za bankami 11 467 0 0 11 467
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 648 623 0 648 623
Ugasti s rozhodujicim vlivem 64 832 0 0 64 832
Ostatni aktiva 16 363 0 0 16 363
Celkem 92 662 648 623 0 741 285
Ostatni pasiva 191 791 0 0 191791
Vlastni kapital 0 0 549 494 549 494
Celkem 191 791 0 549 494 741 285
GAP -99 129 648 623 -549 494 0
Kumulativni GAP -99 129 549 494 0

v tis. K& Do 3 mésicl Nad 5 let Bez specifikace  Celkem
K.31.12.2017

Pohledédvky za bankami 270059 0 0 270059
Ostatni aktiva 597 0 0 597
Celkem 270 656 0 0 270 656
Ostatni pasiva 6177 0 0 6177
Vlastni kapital 0 0 264 479 264 479
Celkem 6177 0 264 479 270 656
GAP 264 479 0 -264 479
Kumulativni GAP 264 479 264 479 0 0

23.3 UROKOVE RIZIKO

S ohledem na moZznost Fondu nabyvat do svého majetku Urocend aktiva a zdroven mit UroCené zdvazky (typicky se
jednd o poskytnuté Gvéry na strané aktiv ¢i pfijaté uvéry na strané pasiv), je Fond vramci své ¢innosti vystaven
Urokovému riziku, resp. nesouladu mezi tro¢enymi aktivy a Gro¢enymi pasivy a dale pak riziku spojenému s pohybem
Urokovych sazeb.

Pfi fizeni Grokového rizika se snazi Fond udriovat pozitivni trokovy gap, tedy stav, kdy hodnota (irokové citlivych aktiv
pfesahuje hodnotu stejné Urokové citlivych pasiv. Pfi nabyti urokového aktiva do majetku Fondu je porovnévén
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Urokovy vynos a citlivost za zménu urokovych sazeb saktudlnimi drokovymi aktivy a pasivy pfi zohlednéni
ocekavaného budouciho vyvoje. V pfipadé potfeby je Urokové riziko zajistovano napf. drokovym swapem &i jinym

nastrojem v zavislosti na konkrétni situaci pfi zohlednéni nakladd na zajisténi.

v tis. K¢ m[l“:iiﬁ Nad 5 let Bez specifikace ~ Celkem
K31.12.2018
Pohledavky za bankami 11 467 0 0 11 467
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 648 623 0 648 623
Uéasti s rozhodujicim viivem 0 0 64 832 64 832
Ostatni.aktiva 16 363 0 0 16 363
Celkem 27 830 648 623 64 832 741 285
Ostatni pasiva 0 0] 191 791 191791
Vlastni kapital 0 0 549 494 549 494
Celkem 0 0 741 285 741 285
GAP 27 830 648 623 -676 453
Kumulativni GAP 27 830 676 453 0
v tis. K& D“o'3. Nad 5 let Bez specifikace Celkem
mésicd
K31.12.2017
Pohledavky za bankami 270059 0 0 270059
Ostatni aktiva 597 0 0 597
Celkem 270 656 0 0 270 656
Ostatni pasiva 0 0 6177 6177
Vlastni kapital 0 0 264 479 264 479
Celkem 0 0 270 656 270 656
GAP 270 656 0 -270 656 0
Kumulativni GAP 270656 270656 0

23.4 MENOVE RIZIKO

Aktiva Fondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v riznych méndch, Fond tak mizZe byt vystaven béhem
své ¢innosti ménovému riziku prostfednictvim kurzovych rozdili. Pokud je to moZné, snazi se Fond ménové riziko
eliminovat vyvaZenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych ménach tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv
v disledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou hodnoty pasiv. Pokud Fond neni schopen dosédhnout
vyvazenosti, vyuziva s ohledem ocekavany budoucl vyvo] a aktualni trzni podminky nastroje pro zajisténi ménového
rizika — ménové forwardy, swapy (i jiné nastroje dle potfeby. Cilem téchto operaci je omezit negativni vliv kurzovych
rozdili na majetek/zdvazky Fondu. Ménové riziko vznikd nejéastéji v rdmci investiéni &innosti Fondu a po praktické
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strance je fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je zjiStovan dopad transakce na devizovou pozici Fondu a zdroveri urcen
zplsob, jakym bude fizeno, a to pfi zohlednéni aktualni a ofekdvané budouci devizové pozice Fondu, pfedpoklddaném
vyvoji ménového kurzu a ndkladd na zajisténi tohoto rizika.

v tis. K¢ CZK EUR Celkem
K31.12.2018

Pohledavky za bankami 11 438 29 11467
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 420 288 228 335 648 623
Uéasti s rozhodujicim vlivem 64 832 0 64 832
Ostatni aktiva 16 363 0 16 363
Celkem 512 920 228 364 741 285
Ostatni pasiva 191 791 0 191791
Vlastni kapital 549 494 0 549 494
Celkem 741 285 0 741 285
Cista devizova pozice -228 365 228 364 0
v tis. K& CZK EUR Celkem

K 31.12.2017

Pohledavky za bankami 254 387 15672 270059
Ostatni aktiva 0 0 0
Celkem 254 387 15672 270 059
Ostatni zdvazky -6 177 0 -6 177
Vlastni kapital -247 704 -16 775 -264 479
Celkem -253 881 -16 775 -270 656
Cista devizova pozice 506 -1103 -597

23.5 RIZIKO PROTISTRANY

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajistujicimi bezrizikové vyporadani obchodu v ostatnich pripadech. Riziko je fizeno pfi kaZdé transakci
realizované Fondem, kdy jsou provéfovany mozné negativni dopady na Fond vyplyvajici z vypofadani jeho transakci.

24. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Dne 14.1.2019 uzavfel Fond smlouvu o dvéru se spolegnosti BHS RE . s.r.o0. ICO: 06718531, vérovy rdmec je do vyse
150 000 tis. K&. Do konce tnora 2019 bylo ¢erpdno 20 400 tis. KE.

K okamiiku sestaveni Géetni zdvérky nejsou vedeni Fondu zndmy Zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti, které by
ovlivnily ucetni zavérku k 31. prosinci 2018.
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V Praze dne 2. 5. 2019

BHS Ré{L ESTATE FUND SICAV, a.s.
AMISTA investicni.spolefnost, a.s., statutdrni feditel

Ing. Ondiej H ovéfeny zmocnénec
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