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Pro ucely vyroéni zprav

y maji niZe uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investicni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Sokolovska 700/113a, Praha

AR 8, PSC 186 00
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den U&etniho obdobi
J&T Ventures Il SICAV a.s., ICO: 22175 903, se sidlem Sokolovska 700/1133, Karlin, 186 00
Fond Praha 8 obchodni spole&nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem

v Praze pod sp. zn. B 29170

Uéetni obdobi

Obdobiod 21.10. 2024 do 30.11. 2025

Investiéni ¢ast Fondu

Majetek a dluhy Fondu z jeho investicni Cinnosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Neinvestiéni ast Fondu

Ostatni jméni Fondu nespadajici do Investi¢ni ¢asti Fondu ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Pro uéely vyroéni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrZovani
dafovych predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni pfedpisy Spojenych
statd americkych o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhladena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zakon & 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakonu (zakon o auditorech), ve
znéni pozdéjsich predpist

Zakon o danich z pfijmu

Zakon &.586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi

Zakon &, 563/1991 Sh., o ugetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon &. 240/2013 Sb., o investiénich spole€nostech a investicnich fondech, ve znéni

ZISIF o
19 pozdéjsich pfedpist

7MSSD Zakon &.164/2013 Sb., 0 mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalich
souvisejicich zakond, ve znéni pozdéjsich predpist

70K Zakon &. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zakon & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhiska TRP Vyhla.é_li:? & 23&[29(39 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve zneni
pozdéjsich pfedpist
Udaje o mzdach, Gplatach a obdobnych prijmech pracovniki a vedoucich osob ve smyslu

Nafizeni § 291 odst. 1a § 234 odst. 2 pism. b) ac) ZISIF pinénych dle ¢l. 107 odst. 3 Nafizeni Komise v

prenesené pravomoci (EU) €. 231/2013




Cestné prohlaseni

Jako opravnéna osoba Fondu, timto prohlasuiji, Ze dle mého nejlepSiho védomi, podava tato vyrocni
Zprava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni
Fondu za uplynulé uCetni obdobi ataké ovyhlidkdch budoucino vyvoje financni situace,
podnikatelske ¢innosti a vysledkd hospodaFeni Fondu.

V Praze dne 30. 3. 2026

J§T Ventures Ill SICAV a.s.
AMISTA investicni spolenost, a.s.,
¢len pfedstavenstva
Ing. Petr Janousek
povéfeny zmocnénec



PFehled podnikani, stav majetku investiéniho fondu a majetkovych
ucasti

JBT Ventures il SICAV a.s., ICO: 22175 903, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186
Fond 00 Praha 8 obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstfiku vedenem Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 29170

Ugetni obdobi Obdobi od 21.10. 2024 do 30. 11. 2025

1. Cinnost Fondu a skupiny v iéetnim obdobi

V prvnim U&etnim obdobi se fond zaméfil zejména na vyhledavani a uzavirani novych investic do
technologickych spole&nosti, pficemz od svého vzniku do konce fiskalniho roku fond investoval do
4 spoleénosti, ato Mamba Technologies s.r.0., vystupuijici pod obchodnim nazvem Finlay, Grid.online
s.r.0., Xund Solutions GmbH a Supernova.io Inc. Celkové bylo do téchto spole¢nosti proinvestovano
83.2 mil CZK. Nadale probiha aktivni vyhledavani a analyza novych investicnich pfilezitosti.

Spoleénosti, v nichZ ma fond majetkové uéasti, pokragovaly ve své bézné provozni ginnosti s cilem
co nejvice rlist a pfipravovat se na dalsi investi¢ni kola, ve kterych se ofekava zhodnoceni
prostfedk investord. Fond svym portfolio spoleénostem aktivné pomaha se strategickym
smérovanim a byznysovymi propojenimi.

Doslo také k emisi akci, za prvni dva Upisy, kdy celkové doslo k vytvoFeni fondoveho kapitalu ve vysi
349 603 tis. K¢ ve tfech tfidach A, BaC.

Fond se dale zaméf¥il na budovani povédomi o znacce s cilem zvysit atraktivitu pro zakladatele a take
kontinualni budovani a rozsifovani sité spfatelenych fondd a partner(, které se u portfolio
spole¢nosti podili na budovani hodnoty.

1.1  Hospodareni Fondu

Vérny a poctivy obraz o hospodafeni Fondu poskytuje fadna uCetni zavérka sestavena za Ucetni
obdobi, véetné zpravy auditora, ktera je nedilnou soucasti vyroni zpravy.

ProtoZe Fond nevytvafi podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF uCetné a majetkové
majetek a dluhy ze své investicni &innosti od svého ostatniho jméni. Hospodareni Neinvesticni Casti
Fondu spogiva pouze v drZeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke kterému Fond vydal
zakladatelske akcie. Na Neinvestiéni &asti Fondu neprobiha Zadna €innost. K Investicni Casti Fondu
Fond vydava investicni akcie.

HospodareniInvestiéni éasti Fondu skoncilo v Uéetnim obdobivykazanym hospodarskym vysledkem
ve vysi - 18185 tis. K& pfed zdanénim. Ztrata je tvofena zejmena naklady vyplyvajicimi z Cinnosti
Fondu. Vyznamnym faktorem, ktery ovliviioval hospodafeni Investicni Casti Fondu v Ugetnim obdobi,
byl vliv kurzovych a spravnich nakladd.
Hospodareni Neinvestiéni &asti Fondu skongilo vUgetnim obdobi vykézanym hospodaiskym
vysledkem ve vysi 0 K€ pfed zdanénim.

1.2 Stav majetku investi¢ni ¢asti Fondu

AKTIVA

Fond v investiéni &asti vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 367 582 tis. K¢, ktera
jsou tvofena:



- akciemi, podilovymi listy a ostatnimi podily ve vySi 72 250 tis. K¢,
- penéznimi prostredky v bankach ve vysi 281719 tis. K&

- pohledavkami za nebankovnimi subjekty ve vy3i 13 613 tis. KC.
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PASIVA

Celkova pasiva investiéni €asti Fondu jsou ve vysi 367 582 tis. KE tvofena:
- Cistou hodnotou aktiv nalezejici drzitellim investi¢nim akciim ve vy$i 349 603 tis. K¢,
- ostatnimi pasivy (tj. dohadnymi ucty a zavazky z obchodnich vztah() v celkove vysi 17 979
tis. KE.
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1.3  Stav majetku neinvesticni ¢asti Fondu a skupiny
AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkove vy3i 10 KE. Ta jsou tvofena pokladni hotovosti
ve vySi 10 KE.



PASIVA

Celkova pasiva Fondu ke Dni ocenéni ve vy3i 10 K& jsou tvofena ze sloZzeneho zakladniho kapitalu ve
vysi 10 Ké.

2. Vyhled na nasledujici obdobi

V aktualnim fiskalnim roce pfibyly do fondu nové portfoliové spole¢nosti a po obdrzeni prostiedkd
od investor(l se soustfedili zejména na rist a kontinualni vylepsovani metrik které jsou kliCové pro
investory v navazuijicich investiénich kolech. RovnéZz nékteré portfolio spolecnosti se pfipravovaly
na zapogeti investi¢niho kola a néktere jsou jiz v procesu oslovovani vhodneho investora.

V nasledujicim roce o&ekavame, Ze portfolio spolenosti se budou i nadale snazit o co nejrychlejsi
rdst, o vylepSovani metrik a zejména o dalsi investiéni kolo. Fond planuje nadale byt aktivni ve sve
investiéni aktivité a ocekavame, Ze do portfolia pribudu dalsi technologicke spole¢nosti, zejména z
oblasti Al a generative-Al.

Globalné pozorujeme na trzich relativné volatilni obdobi, ale i navzdory makroekonomicke situaci je
venture kapitalovy trh v regionech CEE a SEE pro investofi pfiznivy a technologické spolecnosti jsou
v porovnani s U.S. trhem valuovany niZze, co pfedstavuje zajimavou pfilezitost k budoucimu
zhodnoceni.

V dal&im uéetnim obdobi se fond planuje i nadale soustfedit primarné na tfi hlavni oblasti. Zaprve,
identifikovat a investovat do zajimavych investi¢nich pfileZitosti a technologickych firem. Zadruhe,
budovat hodnotu portfolio firem a zajistit dalsi investi¢ni kola, ktera by méla byt vedena primarné
zahrani&nimi fondy. ZatFeti, rozvijet mezinarodni spolupraci jak s fondy, tak i relevantnimi partnery v
ramci startupoveho ekosystemu.



Profil Fondu a skupiny

1. Zakladni udaje o Fondu

Nazev:
Obchodni firma: J&T Ventures lll SICAV a.s.

Identifikacni udaje:

ICO: 22175903

DIC: CZ22175903

Sidlo:

Ulice: Sokolovska 700/113a
Obec: Praha 8 - Karlin

PSC: 186 00

Vznik:

Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neuréitou zakladatelskou listinou ze dne 24. 7.
2024 a vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B
28726 dne 21. 10. 2024, Fond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dne 15.10. 2024.

Pravni forma Fondu je akciova spole¢nost sproménnym zéakladnim kapitalem. Fond se pfi sve
ginnosti Fidi Eeskymi pravnimi pfedpisy, zejm. ZISIF aZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika
akontaktni Udaje do hlavniho mista vykonu jeho éinnosti jsou: AMISTA IS, Sokolovska 700/113a,
Praha 8, PSC 186 00, tel: 226 233 110. Webové stranky Fondu jsou https://www.amista.cz/jtven3 .

Fond je investiénim fondem s pravni osobnosti, jehoZ statutarnim organem je pravnicka osoba,
spolecnost AMISTA IS, ktera je opravnéna obhospodarovat a administrovat Fond od 1. 4. 2014. Do te
doby byla AMISTA IS povéfena obhospodafovanim majetku Fondu dle zakona €. 189/2004 Sb.,
o kolektivnim investovani.

Zapisovany zakladni kapital:

Zapisovany zakladni kapital:  10,- K&; splaceno 100 %

Akcie

Akcie k Neinvesti¢ni Casti majetku Fondu:
10 ks kusovych akcii na jméno v zaknihovane podobé
(zakladatelské akcie)

Akcie k Investi¢ni ¢asti majetku Fondu:
132 479 226 ks kusovych akcii na jmeno v zaknihovane podobé
(investicni akcie tfidy A)
124105 000 ks kusovych akcii na jmeno v zaknihovane podobé
(investi¢ni akcie tfidy B)
112792 500 ks kusovych akcii na jmeno v zaknihované podobé
(investiéni akcie tfidy C)
0 ks kusovych akcii na jmeno v zaknihovane podobé
(investicni akcie tfidy Z)

Cisty obchodni majetek

Neinvesti¢ni &asti Fondu: 10K¢E

Investicni ¢asti Fondu: 349 603 tis. KE



Organy Fondu

Predstavenstvo AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (0d 21.10. 2024)
ICO 274 37 558
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby  Ing. Petr JanouSek, povéfeny zmocnénec (od 20.8.2025)
Tomas Vinkler, pov&feny zmocnénec (0d 5.12.2025)
Mgr. Jifi Frankic, povéfeny zmocnénec (0d 5.12.2025)
Ing. Marta Ctvrtnickova, povéfeny zmocnénec (0d 5.12.2025)
Ondfej Horak, povéfeny zmocnénec  (od 21.10.2024 do 20.8.2025)
Michal Kusak, povéfeny zmocnénec  (od 21.10.2024 do 1.10.2025)
Vit Vareka, povéfeny zmocnénec (0d 1.10.2025 do 5.12.2025)

Fond ma individudlni statutarni organ, jimz je pravnickéd osoba opravnéna obhospodarovat tento
investi¢ni fond, a je obhospodafovan prostfednictvim teto osoby.

Pfedstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery
zastupuje Fond navenek. Pfedstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy, stanovami
a statutem Fondu, resp. jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo mj. takeé svolava valnou
hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo
je voleno valnou hromadou Fondu.

Predstavenstvo uréuje zakladni zaméFeni obchodnino vedeni Fondu.

Predstavenstvo disponuje opravnénim k vykonu své ¢innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni
kvykonu &innosti investiéni spolecnosti. Povéfeny zmocnénec pfedstavenstva disponuje
pFedchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Pfedstavenstvo nezfidilo Zadny poradni organ, vybor i komisi.

Dozoréirada

Clen dozoréirady: Roman Florian (0d 21.10.2024)
Narozen: 21.7.1974
Vzdélani: vysokoskolske

Clen dozorg&irady: Martin Kedner (0od 21.10.2024)
Narozen: 26.1.1983
Vzdélani: vysokoskolske

Clen dozor¢irady: Adam Kocik (od 21.10.2024)
Narozen: 3.1.1976
Vzdélani: vysokoskolske

Dozoréi rada dohlizi na fadny vykon Ginnosti Fondu, jakoz i provadi dal$i ¢innosti stanovene obecné
zavaznymi pravnimi pfedpisy. Do plsobnosti dozoréi rady nalezi jakakoliv véc tykajici se Fondu,
ledaze ji zakon svéfuje do plsobnosti valné hromady nebo ledaze ji zakon nebo stanovy v souladu
se zakonem svéfuji do plsobnosti pfedstavenstva &i jineho organu Fondu.



2. Udaje ozménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku, ke
kterym doslo béhem ucetniho obdobi

V U&etnim obdobi doslo knasledujici zméné ve skuteénostech zapisovanych do obchodniho
rejstriku:

1. Dne 2.1.2025 byla zapsana zména sidla z Rybna 716/24, Staré Mésto, 110 00 Praha
1 na Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

2. Zména povéfenych zmocnéncl ¢lena pfedstavenstva:

Ing. Petr Janousek, povéfeny zmocnénec (0d 20.8.2025)

Tomas Vinkler, povéfeny zmocnénec (0d 5.12.2025)

Magr. Jifi Frankic, povéfeny zmocnénec (0d 5.12.2025)

Ing. Marta Ctvrtnickova, povéfeny zmocnénec (od 5.12.2025)

Ondrej Horak, povéfeny zmocnénec (od 21.10. 2024 do 20.8.2025)
Michal Kusak, povéfeny zmocnénec (od 21.10.2024 do 1.10.2025)
Vit Vareka, povéfeny zmocnénec (0d 1.10.2025 do 5.12.2025)

3. Udaje oinvestiéni spoleénosti, ktera v uc¢etnim obdobi obhospodarovala
fond

V U&etnim obdobi obhospodarovala a administrovala Fond AMISTAIS.

AMISTA IS vykonava svou cginnost investiéni spoleénosti na zakladé rozhodnuti CNB &,j.
41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006, rozhodnuti bylo dne 11.
4. 2024 v ramci rozsifeni licence nahrazeno rozhodnutim CNB Cj.: 2024/040215/CNB/65.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investicni spole€nost, ktera je opravnéna
pfesahnout rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodafovani investiénich fondd nebo zahraniénich
investiénich fondl, ato fondl kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd
rizikoveho kapitalu a kvalifikovanych fondd socialnino podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondd
srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fondl socialnino podnikani), a dale je opravnéna k provadéni administrace
investiénich fondl nebo zahraniénich investiénich fondU dle ust. § 11 odst. 1 pism. B) ZISIF ve spojeni
s ust. § 38 odst. 1ZISIF, a to administrace fondd kvalifikovanychinvestor( (s vyjimkou kvalifikovanych
fond( rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondl socialnino podnikani) a zahrani¢nich investiénich
fond( srovnatelnych sfondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondd
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond( socialniho podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Fond ¢innosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni uCetnictvi,
ocefovani majetku adluhl, vypoéet aktualni Cisté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou
Fondem, zajisténi vydavani a odkupovani akcii a vykon dalSich ¢innosti souvisejici s hospodafenim
s hodnotami vmajetku Fondu (poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi
v oblasti pfemé&n obchodnich spole&nosti nebo pfevodu obchodnich podill apod.).

Skute&né zaplacena Uplata za uc¢etni obdobi €ini za administratorske sluzby 1742 tis. K¢, za vykon
funkce 11 862 tis. K&, za ucetnictvi 358 tis. K&, za vykon €innosti depozitare 291 tis. K¢, za znalecke
posudky 0 tis. K&, uplata auditora 0 K& a zaplacend Uplata za notére 3 tis. KE a dalSi naklady 18 tis. KE.
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Portfolio manazer
Portfolio manazer Radim Vitner

Narozen: 1976

Vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik
Pracuje ve spole&nosti AMISTA IS na pozici portfolio manazer od 1. 7. 2011. Pfed pfichodem do AMISTA
IS pracoval deset let na pozici Uéetniho a finangniho analytika ve spole¢nosti Zepter International
s.r.o. Pfedtim sbiral zkusenosti mimo jiné ve spole¢nostech SPT Telecom, a.s. aKralovsky pivovar
KruSovice a.s.

Portfolio manazZer Ing. Robert Mocek

Narozen: 1961

Vzdélani: Vysoka ékola dopravy a spoju, Zilina
Pfed prichodem do AMISTA IS poskytoval konzultace v oblasti financovani podnikatelskych projektd
aporadenstvi voblasti privatniho bankovnictvi a spravy majetku vramci svého Zivnostenskeho
opravnéni. Pfed timto obdobim pracoval vice nez 25 let v bankovnictvi na manazerskych postech
v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy aktiv.

Portfolio manaZer Ing. Ivana Lacova

Vzdélani: Ekonomicka univerzita, Bratislava, SR
Ing. lvana Lacova pfed prichodem do AMISTA IS plsobila ve skupiné Vienna Insurance Group, na
pozici Investment Officer., kde se vénovala spravé investi¢niho portfolia v hodnoté pfesahujici1mid.
Euro a v oblasti financi pracuje vice jak 15 let. Ivana Lacova absolvovala postgradualni studium ve
Spojenych statech americkych na Wilmington University, Wilmington, Delaware.

Portfolio manazer Ing. Radomira Crkvova

Narozena: 1996

Vzdélani: Provozné ekonomicka fakulta CZU
Ing. Radomira Crkvova pfed pfichodem do AMISTA IS plsobila ve spolecnosti Pizefisky Prazdroj, a. s.
jako Kreditni analyti¢ka, kde se vénovala svéfenému portfoliu klicovych zakaznikl v oblastech
kreditnino monitoringu, vymanani pohledavek, finanéni analyzy, reportingu a factoringu. Po
dokonéeni studia plisobila také ve spoleénosti Leasing Ceské spofitelny, a.s. na oddéleni Risk
Managementu, které se specializovalo na poskytovani analytické podpory v ramci schvalovacich
procesu u spotfebitelskych uvérd.

4. Udaje o depozitafi fondu

Obchodni firma: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (od 8.11.2024)
Sidlo: Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4-Michle
ICO: 649 48 242

5. Udaje o hlavnim podpirci

v Uéetnim obdobi pro Fond nevykonavaly ¢innost hlavnino podplrce Zadné osoby opravnéne
poskytovat investi¢ni sluzby.

6. Udaje oosobach, které byly depozitafem povéfeny uschovou nebo
opatrovanim majetku fondu, pokud je u téchto osob uloZeno nebo témito
osobami jinak opatrovano vice neZ 1 % hodnoty majetku fondu

Depozitaf nepovéfil v Ugetnim obdobi Zadnou osobu Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.
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7. Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovnikl a vedoucich
osob ve smyslu Narizeni

Pracovnici a vedouci osoby AMISTA IS jsou odménovani ze strany AMISTA IS v souladu se systéemem
vnitfnich zasad pro odménovani, ktery je nastaven s pfihlednutim k velikosti, povaze, rozsahu a
sloZitosti ¢innosti AMISTA IS a poZadavkdm na U¢inné fizeni rizik obhospodarovanych investi¢nich
fondd. Systém odménovani zahrnuje i zavazna opatfeni pro pfedchazeni stfetu zajmu. Informace
nezbytné k pochopeni rizikového profilu a fizeni rizik jednotlivych investiénich fondd jsou uvedeny v
prislusne fondove dokumentaci.

Odmeény pracovnikl a vedoucich osob AMISTA IS jsou zaloZeny na vyplaté narokove pevne a
nenarokové pohyblivé sloZky, jejiZz vyplata zavisi na pInéni hospodafskych vysledkd AMISTA IS a
plnéni osobni cild. Odmény pracovnikd a vedoucich osob AMISTA IS nejsou vazéany za zhodnoceni
kapitalu obhospodafovanych investiénich fondd. Pracovnici a vedouci osoby AMISTA IS nejsou
odménovany ze strany obhospodafovanych Fondd.

S ohledem na vysoky pocet obhospodafovanych a administrovanych investiénich fond( a absenci
jednoznacéné metodiky vypoctu nema AMISTA IS k dispozici snadno pFistupné udaje rozdélene podle
jednotlivych investi¢nich fondl ve smyslu ¢l. 107 odst. 3 Nafizeni.

Celkovée naklady AMISTA IS na odméfiovani 59 pracovnikd a vedoucich osob v Uéetnim obdobi dle §
234 odst. 2 pism. b) ZISIF vykazané dle ¢l. 107 odst. 1 pism. a) Nafizeni odpovidaji celkové ¢astce 70
713 tis. K&, z EehoZ pevna sloZka odpovida ¢astce 58 835 tis. K&, pohybliva sloZka odpovida Castce 11
878 tis. K& a odména za zhodnoceni kapitalu fondu odpovida ¢astce 0 KE. Celkové naklady AMISTA
IS na odménovani 19 pracovnik{ a vedoucich osob v U&etnim obdobi dle § 234 odst. 2 pism. c) ZISIF,
jejichz &innost ma vliv na rizikovy profil obhospodafovanych fond( (viz ¢ast | odst. 1 pism. b) pFilohy
€. 1kvyhlasce €. 244/2013 Sb.) odpovidaji celkoveé Eastce 34 733 tis. KE.

8. Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku Fondu

Majetek Investi¢ni ¢asti Fondu ke Dni ocenéni je tvofen pohledavkami za bankami v realné hodnoté
ve vysi 281 719 tis. K¢, pohledavkami za nebankovnimi subjekty ve vySi 13 613 tis. KE a akciemi,
padilovymi listy a ostatnimi podily ve vysi 72 250 tis. K¢.

Majetek Neinvesticni ¢asti Fondu ke Dni ocenéni je tvofen pokladni hotovosti ve vysi 10 KC.
Prehled poskytnutych uvérd, akcii a podil(:
tis. K& 30.11.2025

Konvertibilni pdjcka

Mamba Technologies, s.r.o. 4 834

grid.online s.r.o. 8779

Ostatni podily (do 10 %)

grid.online s.r.o. 6043
Xund Solutions GmbH 21750
Supernova.io Inc. 44 457
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9. Informace tykajici se obchodl zajistujicich financovani (sft - securities
financing transactions) aswapl veskerych vynosl, poZadované dle
nafizeni evropského parlamentu a rady (eu) 2015/2365, ¢l.13

Fond nemél v U&etnim obdobi Zadné obchody tykajici se zajistovani SFT nebo swap(.
10.Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje
Fond nevyvijel v U&etnim obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11. Informace  oaktivitach  voblasti ochrany Zivotniho  prostredi
a pracovnépravnich vztazich

Prohlageni o nezohlediovani kritérii pro udrzitelné investovani dle ¢lanku 7nafizeni EU 2020/852
(SFDR):

Fond v ramci své investiéni strategie nezohledfuje hlavni nepfiznivé dopady na faktory udrZitelnosti
z dtvodl vysoké finanéni a personalni zatéZe spojené se zohledfiovanim nepfiznivych dopadl
investiénich rozhodnuti dle SFDR. Vice informaci Ize najit na webovych strankach
obhospodarovatele Fondu v sekci korporatni investice

Podkladové investice tohoto finan&niho produktu nezohledriuji kritéria EU pro environmentaine
udrzitelné hospodafské &innosti. Fond neprosazuje environmentalni a socialni viastnosti ani
nesleduje environmentalni cile.”

Informace o politikach zaglenovani rizik tykajicich se udrZitelnosti do investiéniho rozhodovani
podle élanku 6 SFDR:

Fond v ramci za&lefiovani ESG do investiéniho procesu vychazi pfedevsim z povinnosti uloZzenych
podle ¢lankd 18, 30, 40 a 57 Nafizeni komise v prenesené pravomoci (EU) ¢&. 231/2013
ze dne 19. 12. 2012, kterym se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud
jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitafe, pakovy efekt, transparentnost
adohled (dale jen ,AIFMR").

Vzhledem k velmi §irokému vymezeni ESG rizik Fond v ramci jejich identifikace a zohledfiovani rizik
nastavil svou politiku takovym zpUsobem, Ze zohledfiuje pouze ta ESG rizika, ktera mohou realisticky
vést k vyznamneému sniZeni hodnoty investice. V ramci tohoto vyhodnoceni Fond klasifikovala oblast
rizik spojenych se zelenou transformaci a rizika souvisejici s klimatickou zménou jako oblasti
spojené s vysokym potencialem pro vznik novych ESG rizik, ktera zatim nelze dostatecné konkretné
identifikovat.

V ramci fizeni téchto potencialnich rizik Spole¢nost nastavila interni procesy pro jejich sledovani
a pribéznou identifikaci novych rizik v danych oblastech. V ramci investi¢niho procesu Fond ESG
rizika zohledfuje v jednotlivych oblastech nasledujicim zpisobem:

1. ESG rizika jsou zohledRovana v ramci nastaveni investi¢niho procesu a procesu
identifikace relevantnich rizik. Pfi nastavovani investi¢niho procesu SpoleCnost
zohledriuje pfedevsim procesni ESG rizika v oblasti fizeni a spréavy (riziko
nedostatecného due diligence, nedostatec¢ného systemu fizenirizik,
nedostateéného dohledu a nevhodné nastavenéno odménovani pracovnikd).

2. Ve vztahu ke konkrétnim investicim jsou vyhodnocovany konkrétni rizika udrzitelnosti
identifikovana ve vztahu k dané transakci. Jako samostatné ESG riziko Fond zpravidla
vyhodnocuje reputacni a compliance riziko spojene s danou transakci. Fond
nepfedpoklada, Ze by ESG rizika mély zavazné dopady na navratnost finanénich
produktt poskytovanych Fondem.
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V Ugetnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan zadny zaméstnanec.

Fond neméa Zadnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

13. Fondovy kapital fondu a vyvoj hodnoty akcie

Investi¢ni stfedisko

3. Podrobnou politiku upravujici zaélenovani ESG rizik do investi¢nino procesu Ize
najit na webovych strankach AMISTA IS.

12. Informace o pobocce nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahrani¢i

Investicni Investiéni Investicni Investicni
vks akcie akcie akcie akcie  CELKEM
tFidy A tridy B tidy C tiidy Z
Vydane investicni akcie 132 479 226 124105 000 112792500 0 369376726
Odkoupeneé investi¢ni akcie 0 0 0 0 0
Zlstatek k 30.11.2025 132 479 226 124105000 112792500 0 369376726
K30.11.2025
Investicni Investi€ni Investicni Investiéni
akcie akcie akcie akcie cELKEM
thidy A tFidy B tiidy C tridy Z
Fondovy kapital (v tis. K&) 128 255 118 338 103010 0 349603
z:)%et vydanych investiénich akcii (v e 126105 600 112792500 369 3;2
Cista hodnota aktiv na 1 akcii v K&: 0,9681 0,9535 0,9132 0

Neinvestiéni stfedisko

vks Zakladatelské akcie
Vydané zakladatelské akcie 10
Odkoupené zakladatelske akcie 0
Zlstatek k 30.11. 2025 10

K 30.11.2025
Zakladatelské akcie
Fondovy kapital (v K¢) 10
Poéet vydanych investicnich akcii (v ks): 10
Cista hodnota aktiv na 1akcii v K&: 1,0000KeE
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14. Informace o podstatnych zménach statutu Fondu

V pribéhu Uéetniho obdobi doslo dne 2. 1. 2025 a 11. 3. 2025 ke zménam statutu Fondu.

15. Informace o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podild

Fond v Ugetnim obdobi nevlastnil Zadné vlastni akcie ani podily.

16. Informace o skutec¢nostech, které nastaly po rozvahovém dni

V dobé& mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyroéni zpravy nedoslo k Zzadnym zmeénam.

17. Stiet zajmU

Obhospodafovatel Fondu uplatiuje za Ucelem fizeni stfetu zajma v ramci Fondu system opatreni
zaméfeny na identifikaci, vyhodnoceni, pfedchazeni a fizeni stfetu zajm(. Tento systém funguje na
zakladé jasné hierarchie, ktera zahrnuje pfedchazeni, fizeni a nasledné oznameni stfetu zajma. v
pfipadé transakci se spfiznénymi osobami Obhospodafovatel vzdy postupuje v souladu s nékterou
Z pFipustnych metod - stfet zajm0 je detailné popsan ve statutu Fondu, je zajistén souhlas vSech
investord, nebo je transakce realizovana za trznich podminek na zakladé nezavislého posudku.

18. Komentar k priloham

Souéasti této vyroéni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodareni Fondu. V souladu
s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy obsahuje tato vyrocni zprava téz ucetni zavérku, véetné jeji
pfilohy, zpravu nezavislého auditora a zpravu o vztazich.

Hodnoty uvadéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich K& Hodnoty vztahujici se k neinvesti¢ni Casti
Fondu jsou uvedeny v K&. Uetni vykazy rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménach vlastnino
kapitalu obsahuji Udaje uspofadané podle zviastniho pravniho pfedpisu upravujicino ucetnictvi.
KaZda z poloZek obsahuje informace o vysi této poloZky za bezprostfedné predchazejici ucetni
obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vypinény, udaje jsou nulove.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze Ugetni zavérky. Kromé udajl, které jsou popsany v pfiloze
ucetni zavérky, nenastaly Zadné dalsi vyznamne skutecnosti.
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Zprava o vztazich

J&T Ventures Il SICAV a.s., ICO: 22175 903, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186
Fond 00 Praha 8 obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstfiku vedenem Méstskym
soudem v Praze pod sp.zn. B 29170

Ugetni obdobi Obdobiod 21.10. 2024 do 30.11. 2025

1. Uvod
Tuto zpravu ovztazich mezi ovladajici osobou aosobou oviddanou amezi ovladanou osobou
aosobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale jen ,Propojené osoby") za Ugetni obdobi

vypracoval statutarni organ Fondu v souladu s ust. § 82 ZOK.

2. Struktura vztah( mezi propojenymi osobami

Ovladana osoba

Nazev:

Obchodni firma: J&T Ventures Il SICAV a.s.
Sidlo:

Ulice: Sokolovska 700/113a
Obec: Praha 8 - Karlin

PSC: 186 00

ICO: 22175903

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 29170
(dale jen ,Ovladana osoba“ nebo .Fond*)
Ovladajici osoby

Statutarnimu organu Fondu je znamo, Ze v UZetnim obdobi byla Oviadana osoba pfimo ovliadana
nasledujicimi osobami:

Jmeéno: Martin Kesner
Bydlisté:

Ulice: K Zastavce 1054/20
Obec: Praha 5

PSC: 15000

Dat. nar.: 26.ledna 1983
Jméno: Adam Kocik
Bydlisté:

Ulice: Ve Strazi 374
Obec: Psary

PSC: 252 44

Dat. nar.: 3. ledna 1976

(spole¢né dale jen ,ovladajici osoby*)

VySe uvedené osoby byly po celé Uetni obdobi ovladajicimi osobami, které vykonavaly pfimy
rozhodujici vliv na fizeni oviadané osoby, jakoZto jeji akcionafi a osoby jednajici ve shodé, kdyZ podil
ovladajicich osob ¢inil 80 % zapisovaného kapitalu a hlasovacich prav ovladane osoby.
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3. Uloha ovladané osoby v ramci podnikatelského seskupeni

Ovladana osoba je obchodni spoleénosti, kterou ovladajici osoba zaloZila a ktera svou Cinnost
provadi v souladu a rozsahu se schvalenym Statutem a v souladu s pfedmétem podnikani
vymezenym ve Stanovach spolecnosti.

4. Zpusob a prostiedky ovladani

Ovladajici osoba uziva standardni zplsoby a prostredky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil
na ovladané osobé, ¢imz pfimo uplatiiuje rozhodujici vliv na oviadanou osobu.

5. Pfehled jednani u&inénych vuéetnim obdobi na popud nebo vzajmu
ostatnich propojenych osob

V Ucetnim obdobi nebylo u&inéno zadné jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji

ovladanych osob, které by se tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu oviadané osoby
zjiténého podle posledni Ucetni zavérky.

6. Pfehled vzajemnych smluv mezi propojenymi osobami

V U&etnim obdobi byly mezi ovladajici osobou aosobou ovladanou, pfipadné mezi osobou
ovladanou a osobou ovladanou stejnou ovladajici osobou uzavieny nasledujici smlouvy:

Smlouvy mezi ovladanou osobou a ovladajici osobou:
fené v Ucetni i
Vv U&etnim obdobi nebyly uzavieny zadné smlouvy mezi ovliadanou osobou a ovladajici osobou.

Sml Fene v pfedeslvch Ucetni ic!
V pfededlych Ucetnich obdobich nebyly uzavfeny zadné smlouvy mezi oviadanou osobou
a ovladajici osobou, jelikoZ se jedna o prvni ucetni obdobi.

Smlouvy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami:

S ] - i o ! v | | A:

v U&etnim obdobi nebyly uzavieny Zadné smlouvy mezi ovladanou osobou a ostatnimi propojenymi
osobami.

Sm ror A AraHB S Ttk obi

VpFededlych (&etnich obdobich nebyly uzavieny Zadné smlouvy mezi ovladanou osobou
a ostatnimi propojenymi osobami, jelikoZ se jedné o prvni ucetni obdobi.

7. Posouzeni toho, zda vznikla ovladané osobé Ujma aposouzeni jejiho
vyrovnani

S ohledem na pravni vztahy mezi Ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je zfejme, Ze
v dUsledku smiuv, jinych pravnich jednani i ostatnich opatfeni uzavienych, u€inénych i pfijatych
Ovladanou osobou vUé&etnim obdobi vzajmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob
nevznikla Ovladané osobé Zadna Ujma. Z tohoto divodu nedochazi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.
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8. Zhodnocenivyhod a nevyhod plynouci ze vztahl mezi propojenymi osobami

Ovladana osoba nema Zadné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vy$e uvedenych vztahl mezi
Propojenymi osobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako s jinymi osobami, pro Zadnou
stranu neznamenaji neopravnénou vyhodu & nevyhodu a pro Ovliadanou osobu z téchto vztahd
neplynou zadna rizika.

9. Prohlaseni

Statutarni organ Fondu prohlasuje, Ze udaje uvedené v této zpravé jsou uplné, prikazné a spravne.

Ventures Ill SICAV a.s.
AMISTAlinvesti¢ni spolecnost, a.s.,
len pfedstavenstva

Ing. Petr Janousek
povéfeny zmocnénec

V Praze dne 28.2.2026
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Uéetni zavérka k 30. 11. 2025

Uéetni jednotka:
J&T VenturesllI SICAV a.s.

Sidlo: Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8

ICO: 22175 903

PFedmét podnikani: €innost
investi¢nino fondu
kvalifikovanych investord

Okamzik sestaveni ucetni
zavérky: 30.3.2026

Rozvaha k 30. 11. 2025

tis. K& Poznamka 30.11.2025
AKTIVA Fond Investiéni Neinvesticni
1 Pokladni hotovost 4 10 0 10
. Pohledavky za bankami 5 281719 281719 0
a druzstevnimi zaloZznami
v tom: a) splatné na pozadani 22129 22129 0
b) ostatni pohledavky 259590 259590 0
Pohledavky za nebankovnimi 6 13613 13613 0
subjekty
b) ostatni pohledavky 13613 13613 0
= Akcie, podilove listy a ostatni 7 72250 72250 0
podily
Aktiva celkem 367582 367582 10*
*Uvedené hodnoty jsou v K.
tis. K& Poznamka 30.11.2025
PASIVA Fond Investicni  Neinvesti¢ni
4 Ostatnipasiva 8 17979 17979 0
Cizi zdroje celkem 17979 17 979 0
8  Zakladnikapital 9 10* 0 10*
Vlastni kapital celkem 10* 0 0*
Cista hodnota aktiv nalezejici 10 S 6t 5
drziteldm investicnich akcii
Pasiva celkem 367582 367582 10*

*Uvedené hodnoty jsou v KE.
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Podrozvahoveé polozky k 30. 11. 2025

tis. K& Poznamka 30.11.2025
Fond Investiéni  Neinvestiéni
Hodnoty pfedané k obhospodafovani 12 367 582 367582 10"
Pfijaté pfisliby - kapitalové zavazky 12 349566 349566 0
*Uvedené hodnoty jsou v KE.
Vykaz zisku a ztraty od 21.10. 2024 do 30. 11. 2025
od 21.10. 2024
tis. K Poznamka
do 30.11.2025
Fond Investiéni Neinvestiéni
5 Naklady na poplatky a provize 13 -30 -30 0
6 Zisk nef)o ztrata z financnich o 4002 4002 0
operaci
g Spravni naklady 15 -22157 -22157 0
b) ostatni spravni naklady -22157 -22157 0
19 Zisk nebo‘ztra‘tal zaucetni obc‘jobn 18185 18185 0
z b&zné ¢innosti pfed zdanénim
23 Dan z pfijmU 16 0 0 0
5 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 18185 18185 0

po zdanéni

Pfehled o zménach vlastniho kapitalu neinvesticni ¢asti za obdobi od 21. 10. 2024 do 30. 11.

2025
Zisk/
= Zakladni Ocefiovaci ztrata Zisk/
ke e . ity Celkem
kapital rozdily minulych (ztrata)
let
Vklad k 21.10. 2024 10 0 0 0 10
Cisty zisk/ ztrata za Ugetni obdobi 0 0 0 0 0
ZGstatek k 30.11.2025 10 0 o 0 10
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Priloha uc¢etni zavérky k 30. 11. 2025

Pro uéely uéetni zavérky maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC

AMISTAIS 186 00
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den U&etniho obdobi
J&T Ventures il SICAV a.s., ICO: 22175 903, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00
Fond Praha 8 obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze

pod sp. zn. B 29170

Uéetni obdobi

Obdobi od 21.10. 2024 do 30. 11. 2025

Investiéni ast
Fondu

Majetek a dluhy Fondu z jeho investiéni &innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Neinvesti¢ni cast
Fondu

Ostatni jméni Fondu nespadajici do Investicni ¢asti Fondu ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.,

Pro Géely uéetni zavérky maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep3eni dodrZovani dafovych

predpisd v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni pfedpisy Spojenych statd americkych

Dohoda FAT < > 3 5 ;
e il o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlasena pod €.72/2014 Sb.m.s.
Zakon Zakon &. 93/2009 Sb., 0 auditorech a 0 zméné nékterych zakonl (zakon o auditorech), ve znéni
o0 auditorech pozdéjsich predpist

Zakon o danich

Zakon &.586/1992 Sb., o danich z pfijm(, ve znéni pozdéjsich predpisd

Z prijma
Zakon ; i P e e L 14
ot e Zakon €. 563/1991Sb., 0 U€etnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

o Ucetnictvi

ZISIE Zakon &. 240/2013 Sb., o investicnich spoleénostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpist
Zakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalSich souvisejicich

ZMSSD o S B SR
zakon, ve znéni pozdeéjsich predpisu

70K Zakon &. 90/2012 Sb., 0 obchodnich spoleénostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjich pfedpisl

Vyhlaska TRP Vyhlaska &. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich

predpisl
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1. Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

J&T Ventures Il SICAV a.s., ktery je fondem kvalifikovanych investord shromazdujicim penézni
prostfedky od kvalifikovanych investorl (tj. osob uvedenych v§ 272 odst. 1 ZISIF), které jsou
nasledné investovany v souladu s investi¢ni strategii uvedenou ve statutu Fondu.

Udaje o vzniku

Fond byl zaloZzen v souladu se ZOK a ZISIF zakladatelskou listinou ze dne 24. 07. 2024 avznikl
zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B vioZka 29170
dne 21.10. 2024. Fond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dne 15. 10. 2024.

Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodafovan AMISTA IS, ktera je dle zakona €. 240/2013 Sb. oinvesti€nich
spole¢nostech ainvestiénich fondech (dale jen ,Zakon* nebo ,ZISIF*) zodpovédna za
obhospodafovani majetku ve Fondu. Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku
anakladani snim, véetné investovani na ucet tohoto Fondu, afizeni rizik spojenych stimto
investovanim.

Informace o administratorovi
Administratorem Fondu je AMISTAIS.
Informace o depozitafi

Depozitafem Fondu je spolecnost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s., ICO: 649 48 242
se sidlem Zeletavska 1525/1, Michle, 140 92 Praha 4. Depozitafem Fondu je osoba, ktera je na zakladé
depozitaiské smlouvy opravnéna mit vopatrovani majetek Fondu, zfidit avest penézni ucCty
aevidovat pohyb veskerych pené&znich prostfedkl naleZicich do majetku Fondu aevidovat
a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Statut Fondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitafi

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi investory
Fondu a AMISTA IS, obsahuje investiéni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu
adaldi udaje nezbytné pro investory kzasvécenému posouzeni investice, zpracovane formou
srozumitelnou bé&Zznému investorovi. Statut Fondu vydava a aktualizuje jeho obhospodafovatel.
Penézni prostfedky ve Fondu jsou shromazdovany vydavanim investiénich akcii Fondu. Takto
ziskane prostredky jsou obhospodarovany Spole¢nosti.

Uplata za obhospodafovani majetku Fondu je hrazena AMISTA IS z majetku Fondu. Primérna ro&ni
hodnota fondoveho kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondoveého kapitalu
ke kazdému obchodnimu dni. Ve fondovem kapitalu se zohledni ¢asové rozliseni béznych nakladd,
zejmeéna poplatky uvedené ve statutu, napfiklad uplata za obhospodarovani, administraci, vykon
¢innosti depozitare, audit a oéekavana dafiova povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty apod.

Veskere dali naklady souvisejici s obhospodafovanim Fondu, ktere nejsou vyjmenovaneé ve statutu
Fondu, jsou zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani.

Udaje o cennych papirech Fondu

Akcie k Neinvesticni casti majetku Fondu:
10 ks kusovych akcii na j;méno v zaknihovane podobé
(zakladatelske akcie)

Akcie k Investicni asti majetku Fondu:

132 479 226 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investi¢ni akcie tFidy A)
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124 105 000 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investi&ni akcie tridy B)

112 792 500 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investiéni akcie tfidy C)

0 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investi¢ni akcie tfidy Z)

Pfedmét podnikani Fondu

Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investor( ve smyslu § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF. Cinnost je
vykonavana na zakladé rozhodnuti CNB &. j.: 2024/117402/CNB/650.

Sidlo Fondu

Sokolovska 700/113a

Praha 8 - Karlin

PSC 186 00 Ceska republika

Identifikacni Udaje:
IG0: 22175903
DIC: CZ22175903

Statutarni organy Fondu

Fond je investiénim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ, jimz je
pravnicka osoba opravnéna obhospodafovat a administrovat tento investicni fond. Touto osobou je
spoleénost AMISTA investicni spolecnost, a.s.

Pfedstavenstvo: AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. (od 21.10.2024)
ICO: 274 37 558
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Petr Janousek, povéreny zmocnénec (0d 20.8.2025)
Tomas Vinkler, povéfeny zmocnénec (0d 5.12.2025)
Magr. Jifi Franki¢, povéfeny zmocnénec (0d5.12.2025)
Ing. Marta Ctvrtnikova, povéfeny zmocnénec (0d 5.12.2025)
Ondrej Horak, povéfeny zmocnénec  (od 21.10. 2024 do 20.8.2025)
Michal Kusak, povéfeny zmocnénec  (od 21.10. 2024 do 1.10.2025)
Vit Vareka, povéfeny zmocnénec (0d 1.10.2025 do 5.12.2025)

Fond ma individualni statutarni organ, jimz je prévnick4 osoba opravnéna obhospodarovat tento
investi¢ni fond, a je obhospodarovan prostfednictvim této osoby.

Pfedstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery
zastupuje Fond navenek. Pfedstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami
a statutem Fondu, resp. jeho podfondU. Pfedstavenstvo mj. také svolava valnou hromadu Fondu
aschvaluje zmény statutu Fondu ajeho podfond(. Pfedstavenstvo je voleno valnou hromadou
Fondu.

PFedstavenstvo uréuje zakladni zamé&feni obchodniho vedeni Fondu.

Predstavenstvo disponuje opravnénim k vykonu sve ¢innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni
kvykonu &innosti investiéni spole¢nosti. Povéfeny zmocnénec pfedstavenstva disponuje
predchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Predstavenstvo nezfidilo Zadny poradni organ, vybor ¢i komisi.
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Dozoréirada

Clen dozoréi rady: Roman Florian (0d 21.10.2024)
Narozen: 21.7.1974
Vzdélani: vysokoskolske

Clen dozoréirady: Martin Ke$ner (od 21.10. 2024)
Narozen: 26.1.1983
Vzdélani: vysokoskolske

Clen dozoréirady: Adam Kogik (0d 21.10.2024)
Narozen: 3.1.1976
Vzdélani: vysokoskolske

Dozoréi rada dohlizi na fadny vykon innosti Fondu, jakoZ i provadi dalsi Cinnosti stanovené obecné
zavaznymi pravnimi pfedpisy. Do pUsobnosti dozoréi rady naleZi jakakoliv véc tykajici se Fondu,
ledaze ji zakon svéfuje do plsobnosti valné hromady nebo ledaZe ji zakon nebo stanovy v souladu
se zakonem svéfuji do pasobnosti predstavenstva ¢i jiného organu Fondu.

Zmeény v obchodnim rejstfiku

K datu 2. 1. 2025 doslo ke zméné sidla z Rybna 716/24, Staré Mésto, 110 00 Praha 1 na Sokolovska
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8.

Informace k akciim a investiénimu cili Fondu
Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Fond investuje v souladu s vymezenim tzv. zakladniho investiéniho fondu dle § 17b zakona o danich
Z pfijm0 do ugasti vkapitalovych obchodnich spole¢nostech, pohledavek auvérd azapljcek
poskytnutych Fondem. V souladu s vySe uvedenym investuje Fond zejména do ucasti (podild)
v obchodnich spoleénostech. V této souvislosti nejsou tfetimi osobami poskytovany zadnée zaruky
za ucelem ochrany investor(. Fond se fidi svym statutem.

ProtoZe Fond nevytvari podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF Ucetné a majetkove
majetek adluhy ze své investiéni ¢innosti (déle jen ,investi¢ni &ast Fondu®) od sveho ostatniho
jméni (dale jen ,neinvesti¢ni ¢ast Fondu®). Hospodafeni neinvesti¢ni ¢asti Fondu spocCiva pouze
v drZeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke kterému Fond vydal zakladatelske akcie. Na
neinvesticni ¢asti Fondu neprobiha Zadna innost. Kinvestiéni ¢asti Fondu Fond vydava investicni
akcie.

Vychodiska pro pfipravu Uéetni zavérky

Tato ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi,
kterou se stanovi uspofadani a oznaovani poloZek Ugetni zavérky a obsahove vymezeni polozek
teto zavérky. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby Ucetni jednotka pro ucely
vykazovani finanénich nastrojd, jejich ocefiovani auvadéni informaci onich v pfiloze vucetni
zavérce postupovala podle mezinarodnich Ucetnich standardd upravenych pfimo pouZitelnymi
pfedpisy Evropské unie o uplatdovani mezinarodnich Ucetnich standardd (dale jen "mezinarodni
ucetni standard” nebo ,IFRS").

U&etni zavérka byla zpracovana na principech ¢asoveéno rozliseni nakladd a vynosd a historickych
cen s vyjimkou vybranych finanénich nastrojl ocefovanych realnou hodnotou.

U&etni zavérka vychazi z pfedpokladu, Ze ucetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své
¢innosti a Ze uni nenastava zadna skuteénost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrarovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledne budoucnosti.
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Rozvahovy den U&etni zavérky je 30. listopadu 2025. B&Zné Uetni obdobi je od 21.10. 2024 do 30. 11.
2025. Minulé Ucetni obdobi neni uvedeno, jelikoZ Fond vznikl v roce 2024 a jedna se o prvi ucetni
obdobi Fondu.

Vsechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Tato ucetni zaverka je
nekonsolidovana.

2. Dulezité uéetni metody a pravidla pro sestaveni Géetni zavérky

Ugetni zavérka spoleénosti byla sestavena na principu nepfetrzitého a Casové neomezeného trvani
ugetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi uCetnimi metodami:

A Den uskutecnéni uCetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskuteénéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo pievzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. Cennych papird, den provedeni
platby, popf. Inkasa z U&tu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z uctu, den sjednani
aden vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popr. Uvéroveho
pFislibu, den pfevzeti hodnot do uschovy, den sjednani a den vypofadani obchodU s derivaty.

Uéetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace)
a dale pevné terminové a op&ni operace jsou v okamZiku sjednani obchodu zafazeny do majetku
Fondu.

B. Financni aktiva a finan¢ni zavazky
Zauctovani a prvotni ocenéni

Uéetni jednotka prvotné zauctuje vybrana finanéni aktiva a financni zavazky (napf. Pohledavky za
klienty, zavazky vGg&i klientdim apod.) V okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni financni
nastroje (véetné spotovych nakupl a prodejd finanénich aktiv) jsou zauCtovany k datu vyporadani
obchodu.

Finanéni aktivum nebo finanéni zavazek je prvotné ocenén v reainé hodnoté, ktera je upravena
o transakéni naklady. Tato Uprava o transakéni naklady neplati pro financni nastroje ocefovane
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady primo prifaditelné
k pofizeni nebo emisi. Nejlep§im dlkazem redlné hodnoty finanéniho nastroje pfi prvotnim
zaUctovani je obvykle transakéni cena (tj. realna hodnota poskytnutého nebo pfijatého protipinéni).

Pokud uéetni jednotka urgi, Ze realnd hodnota pfi pocateénim zauctovani se lisi od transakcni ceny
a realna hodnota neni podloZena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identicke aktivum nebo
zavazek ani neni na zakladé valuaéni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany
za nevyznamné ve vztahu k ocenéni, pak finanéni nastroj je na pocatku ocenén v reainé hodnoté
anasledné rozdil mezi realnou hodnotou na pocatku a transakéni cenou je postupné Casové
rozliovan do vykazu zisku aztraty po dobu Zivotnosti instrumentu. Toto Casové rozliseni je
maximalné po dobu, po kterou je dané ocenéni piné podpofeno pozorovatelnymi trznimi udaji nebo
transakce je ukoncena.

Klasifikace

Finanéni aktiva

PFi prvotnim zauétovani je finanéni aktivum klasifikovano jako ocefované:
e realnou hodnotou proti G&tdm viastniho kapitalu (FVOCI),
¢ realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

PFi prvotnim zalU&tovani majetkového cenného papiru, ktery neni ur€en k obchodovani (,held for
trading®) mdZe GEetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v reaine
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hodnoté& proti u¢tlm vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mizZe byt provedena a aplikovana
na urovni dane investice.

V8echny ostatni finanéni aktiva, unichz nebyl zvolen FVOCI model, jsou ocerovana realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Kromé toho, pfi prvotnim zauétovani, ucetni jednotka mizZe neodvolatelné zafadit finanéni aktivum,
které jinak splfiuje poZadavky, aby bylo ocefovano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL,
pokud je tim vyloucen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak
nastal.

Vyhodnoceni obchodnino modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, ktera odrazi zplsob spoleéného fizeni
skupin finanénich aktiv za ucelem dosaZeni ur¢itého obchodniho cile. Tato podminka tudiz
nepfedstavuje pfistup ke klasifikaci podle nastrojl jednotlivé, ale je stanovena na vy$si Urovni
agregace. Ugetni jednotka bere do Uvahy viechny relevantni informace adikazy, které jsou
k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dlkazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

o stanovene metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi, tj. Zejmena zda
strategie UCetni jednotky se zamé&fuje na vynos ze smluvniho uroku, udrZzovani profilu
urokové sazby, shodu durace finanénich aktiv s duraci zavazkd, které slouZi jako zdroj
financovani téchto finanénich aktiv nebo realizaci penéznich tok( prodejem aktiv;

e jakje hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost pfedkladana kli¢ovemu vedeni ucetni jednotky;

e rizika, ktera ovliviuji vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v ramci
tohoto obchodniho modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci u¢etni jednotky, napf. Zda odmény jsou zalozeny
na realné hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

e Cetnost, objem anacasovani prodeji vpfedchozich obdobi, dlvody pro dané prodeje
a jejich ocekavani vbudoucnu; nicmené informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolované, ale jako soucast celkoveho vyhodnoceni, jak cile stanovene ucetni jednotkou pro
fizeni financnich aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Ucetni jednotka vyhodnotila, Ze méa pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva
vEetné pohledavek za bankami a podildl v nekdtovanych spoleénostech. Finanéni aktiva jsou fizena
avyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti na
zakladé realné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto realnou hodnotu realizovat. Déle sleduje
primarné vyvoj realnych hodnot aktiv a zévazk{ Fondu z divodu pravidelného vypoctu a zvefejnéni
Cisté hodnoty aktiv na 1 investiéni akcii. Z tohoto dlvodu jsou takova financni aktiva ocenéna
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Pfi uplatnéni vyjimky je mozZné kapitalové nastroje
klasifikovat v portfoliu FVOCI.

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni
jednotka vbé&znem ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni finan€nich aktiv a pak
v nasledujicim uéetnim obdobi jsou pFisludna financni aktiva reklasifikovana.

Financni zavazky

U€etni jednotka mize klasifikovat své finanéni zavazky, jiné nez finanéni zaruky a poskytnuté
prisliby, jako ocefované:

e Nabéhlou hodnotou, nebo

e Realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
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U&etni jednotka klasifikuje a oceriuje své finanéni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL), jelikoz sva finanéni aktiva a finangni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé
realné hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investicni strategii.

Oductovani
Financni aktiva

Ugetni jednotka oduétuje finangni aktivum, pokud smluvni prava na penézni toky z financniho aktiva
zaniknou, nebo

Prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou pfevedena v podstaté vSechna rizika
auzitky spojené s vlastnictvim finanéniho aktiva nebo ve které G¢etni jednotka ani nepfevede ani si
neponecha v podstaté v3echna rizika a uzZitky spojené s vlastnictvim finanéniho aktiva akdy si
nezachové kontrolu nad finanénim aktivem.

Pfi oduétovani finanéniho aktiva, se rozdil mezi:

e U&etnihodnotou aktiva (nebo &asti uéetni hodnoty alokované na cast oductovaného aktiva)
a

e sou&tem pfijaté Uhrady (v&etné jakehokoli nabytého aktiva sniZzeného o hodnotu jakéhokoli
nové prijatého zavazku) a nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zauCtovany
ve vlastnim kapitalu je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Od vzniku Fondu jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zauctovana ve vlastnim kapitalu v souvislosti
s majetkovymi cennymi papiry, které jsou uréené jako ocenované reainou hodnotou proti uctaim
vlastniho kapitalu (FVOCI), neni pfi oductovani zauctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Pokud existuji pfipady, kdy ugetni jednotka uzavira transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana
vrozvaze, ale ponechava si, bud viechna nebo vpodstaté vSechna rizika auZitky spojena
s pfevedenymi finanénimi aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych pfipadech pfevedena aktiva nejsou
oduétovana. Prikladem téchto transakci mohou byt pljcky cennych papirt a repo operace.

PFi transakcich, ve kterych Uéetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté vSechna
rizika a uzitky spojené s vlastnictvim finanéniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad financnim
aktivem, tak Uéetni jednotka pokracuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam
v hodnoté pfevedeného aktiva.

Financni zavazky

Uéetni jednotka oduétuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zruseny nebo
Zaniknou.

Modifikace finanénich aktiv a finanénich zavazkd

Financni aktiva

Pokud podminky finanéniho aktiva jsou modifikovany, pak G¢etni jednotka zhodnoti, zda penézni
toky modifikovaného finanéniho aktiva jsou vyznamné odlisne.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smiluvni pravo na penéini toky z plvodniho
finangniho aktiva je povaZovano za zaniklé. Vtakovém pfipadé puvodni financni aktivum je
odugtovano a nové finanéni aktivum je zauctovano a vykazano v realné hodnoté.

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného vnabéhle hodnoté nejsou vyznamné
odlisné, pak modifikace nevede k oduétovani finanéniho aktiva. V takovem pfipadé ucetni jednotka
pfepoéita hrubou ugetni hodnotu finanéniho aktiva a zau¢tuje Castku vznikajici z pravy hrube
uéetni hodnoty jako zisk nebo ztrata z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud takova modifikace
je provedena z divodu finanénich potizi dluZnika, pak dany zisk nebo ztrata je vykazana spolecné
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s tvorbou, rozpusténi, resp. PouZitim opravnych poloZek ve vykazu zisku a ztraty. Vostatnich
pripadech, je dany zisk nebo ztrata vykdzana spoleéné s vynosy z Urokd ve vykazu zisku a ztraty.

Finan&ni zavazky

Ugetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud podminky finanéniho zavazku jsou modifikovany
a penézni toky modifikovaného zavazku jsou vyznamné odliSne. V takovém pfipadé, novy financni
zavazek na zakladé modifikovanych podminek je zauctovan v realné hodnoté. Rozdil mezi ucetni

hodnotou zaniklého finanéniho zavazku a nového finanéniho zavazku s modifikovanymi podminkami
je zauctovan do vykazu zisku a ztraty.

Zapocet a vykazovani v ¢isté (netto) hodnoté

Finanéni aktiva a finanéni zavazky jsou zapocteny a jejich Cista hodnota je vykazana vrozvaze,
pokud a jen pokud uéetni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zdstatky
a ucetni jednotka planuje, bud'vypofadaniv ¢isteé (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vypofadani
zavazku soucasne.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné
IFRS standardy nebo takove zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je
obchodni aktivita u€etni jednotky.

Ocenéni v realne hodnoté

,Realna hodnota“ je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za pfevzeti zavazku
v ramci fadné transakce mezi U¢astniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu,
ke kterému ma ucetni jednotka k danému dni pFistup.

Portfolia finanénich aktiv a finanénich zavazky, ktera jsou vystavena trznim rizikdm a uvérovému
riziku, ktera jsou fizena ucetni jednotkou na zakladé sveé ¢isté expozice vici bud'trznimrizikim, nebo
uvérovému riziku, jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskana za prodej Cisté dlouhe pozice
(nebo zaplacena za pFevod &isté kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené
na urovni portfolia (napf. Uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo Uprava uvérového rizika,
které zohlednuji ocenéni na zékladé ¢isté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na
zakladé pfislusne rizikove upravy jednotliveho instrumentu v portfoliu.

Realna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avsak nemusi byt
omezeno na, vlastni Uvérove riziko Ucetni jednotky. Realnd hodnota finanéniho zavazku, ktery

na poZadani diskontovana od prvniho dne, kdy mize byt poZadovano jeji splaceni.
Znehodnoceni

Vzhledem k obchodnimu modelu fizeni na bazi realne hodnoty a vykazovani v ramci FVTPL portfolia,
pfipadné pro kapitalové nastroje smoznosti vykazovani vramci FVOCI| portfolia, Fond o
znehodnoceni neuctuje

Zarazeni finangniho nastroje do kategorie ocefované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL)

Financni aktiva

Pfi prvotnim zauctovani Ucetni jednotka mlZe zafadit urCité financni aktivum do ocenovaci
kategorie FVTPL, protoZe toto uréeni/zafazeni eliminuje nebo vyznamné sniZuje ucetni nesoulad
(,accounting mismatch*), ktery by jinak nastal.

Financni zavazky

U&etni jednotka miiZe zaradit uréite finanéni zavazky do ocenovaci kategorie FVTPL z nasledujicich
davod:
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e zavazky jsou fizeny, posuzovany a vnitfné vykazovany na zakladé realné hodnoty nebo

« toto zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Ugetni nesoulad (,accounting mismatch®),
ktery by jinak nastal.

Financni zavazky

Ugetni jednotka miZe zafadit urcité finanéni zavazky do ocefovaci kategorie FVTPL z nasledujicich
ddvodU:
e z&vazky jsoufizeny, posuzovany a vnitfné vykazovany na zakladé realné hodnoty nebo
o toto zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Ucetni nesoulad (,accounting mismatch®),
ktery by jinak nastal.

C. Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank
Pokladni hotovost je vykazana v reainé hodnoteé.
D. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Polozky rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami a Pohledavky za nebankovnimi
subjekty zahrnuji nasledujici:

e Béiné Uty ubank nebo druzstevnich zaloZen, terminované vklady ubank nebo

druzstevnich zéloZen,

o Uvéry a plijéky povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Nabé&hlé Uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech uctovano a jsou vykazovany
spolecné s danym aktivem.
E: Akcie, podilove listy a ostatni podily
Majetkove cenné papiry
Majetkové cenné papiry vykazaneé v poloZce rozvahy ,Akcie, podilové listy a ostatni podily” zahrnuji
nasledujici:

4. majetkové cenné papiry neodvolatelné uréeng, Ze jejich nasledné zmény v reaine
hodnoté se budou vykazovat proti uétdm vlastniho kapitalu (FVOCI). Toto urceni

je na bazi jednotlivych instrumentd pfi prvotnim zauctovani a dane majetkove
cenné papiry nesmi byt ,uréené k obchodovani®.

Zisky a ztraty z majetkovych cennych papirl neodvolatelné uréenych ve FVOCI nejsou nikdy
preuctovany z polozky ,Ocenovaci rozdily* ve viastnim kapitalu do zisku nebo ztraty (tj. vykazany ve
vykazu zisku a ztraty) aznehodnoceni (impairment) neni Uftovano do zisku nebo ztraty
(tj. vykazano ve vykazu zisku a ztraty). Pfijaté dividendy jsou vykézany ve vykazu zisku a ztraty,
pokud jednozna&n& nepfedstavuiji vraceni ¢asti naklady investice (pofizovaci ceny). Pokud pfijaté
dividendy jednoznaéné predstavuji vraceni &asti nakladd investice (pofizovaci ceny), pak jsou
vykazany ve vlastnim kapitalu.

Zisky/ztraty, které se vykazuiji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo
ztrata z financnich operaci®.

Oductovani cennych papird

PFi prodeji majetkovych cennych papirll v ocenovaci kategorii FVOCI uetni jednotka pro oceneni
Ubytku cennych papirl pouziva metodu FIFO.

F- Ostatni aktiva a ostatni pasiva

Ostatni aktiva a ostatni pasiva jsou vykazana v realné hodnoté.
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G. Vynosove a nakladove uroky

Urokové vynosy a Urokové naklady z aktiv a zavazk( uréenych kobchodovani a z ostatnich
finanénich aktiv a financnich zavazk( ocenénych ve FVTPL jsou vykazany spolecné se zménami
vrealné hodnoté danych finanénich aktiv a finanénich zavazkd v poloZce ,Zisk nebo ztrata
z finan&nich operaci” ve vykazu zisku a ztraty.

H. Prepocet cizimény

Majetek a zavazky vyjadiené v cizi méné se prepocitavaji aktualnim dennim kurzem Ceské narodni
banky, tzn. kurzem toho dne, ke kteremu se prepocet provadi.

Kurzové rozdily vzniklé pfecefiovanim cizoménovych aktiv a pasiv se U¢tuji na uéty nakladd a vynosa
svyjimkou kurzovych rozdildl z pfepoctu kapitalovych nastrojd, ukterych byla zvolena metoda
FVOCI.

Kurzové rozdily ztéchto kapitalovych nastrojd jsou U€tovany na Uty vlastniho kapitalu a pfi
realizaci aktiva nejsou recyklovany na Uty naklad( a vynosu, jsou pouze preuétovany v ramci uctd
vlastniho kapitalu na uget nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty pfedchozich obdobi.

Kurzoveé rozdily viech dlunovych nastrojd jsou Uétovany pfes Uty nakladl a vynosu.

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemske méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycCislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym
CNB platnym k datu Ugetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych
v cizi méné je vykazan ve Vykazu zisku a ztréaty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

I Splatna a odloZena dan
Splatna dan

Dariovy zaklad pro dan z pfijm0 se propocte z vysledku hospodafeni béZného ucetniho obdobi
pfipo&tenim danové neuznatelnych nakladd a odectenim vynosuy, které nepodléhaji dani z pFijmd,
ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan

QOdlozena dan vychazi zveskerych docasnych rozdild mezi U€etni adafiovou hodnotou aktiv
azavazk( s pouZitim ocekavané dafove sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené darové
pohledavce se uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni
v nasledujicich ucetnich obdobich.

J. Spfiznéné strany
Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s |1AS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s Ucetni jednotkou pfi spinéni nasledujicich podminek:

s strana ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spole€nym
ovladanim sucetni jednotkou (jde omatefské podniky, dcefiné podniky asesterské
podniky), ma podil v u€etni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo, spolu ovlada
takovouto ucetni jednotku;

e strana je pfidruZenym podnikem ucetni jednotky;

e stranaje spole¢nym podnikem, ve kterém je u¢etni jednotka spoluvlastnikem;

e strana je ¢lenem klicového managementu Ucetni jednotky nebo jejino matefského podniku;
¢ strana je blizkym &lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

e strana je U€etni jednotkou, ktera je ovladana, spolu ovladana nebo ma na ni podstatny vliv
pfimo nebo nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné
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hlasovaci pravo v dané stran& ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdrojd, sluzeb nebo zévazk( mezi spfiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je uctovana cena.

K. Zakladni kapital Fondu

Zakladatelské akcie Fondu jsou vykazovany vramci vlastniho kapitalu, jelikoz spliuji definici
kapitalového nastroje dle IAS 32 odstavce 11.

L. Vydane investicni akcie Fondu

Vydané investiéni akcie Fondu pfedstavuiji tzv. ,nastroje s prodejni opci*. Nastroje s prodejni opci
spliuji definici financnino zavazku dle 1AS 32, ale nespliuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A
a 16B. Tyto nastroje jsou klasifikovany jako finanéni zavazek a jsou vykazovany v poloZce Cista
hodnota aktiv naleZejici drzitelim investiénich akcii®.

Polozka rozvahy ,Cista hodnota aktiv nalezejici drzitelim investicnich akcii* se odchyluje od nazva
poloZek rozvahy definovanych dle pfilohy €. 1 ve vyhlasce €. 501/2002 z dlvodu zachovani vérneho
a poctivého obrazu v souladu §7 zékona ¢. 563/1991, o ucetnictvi.

M.  Urokové vynosy

Urokoveé vynosy z poskytnutych uvérim, které jsou ocenény ve FVTPL, jsou soutasti zmény reaine
hodnoty daného finan&niho aktiva a jsou vykazany v poloZce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci*
ve vykazu zisku a ztraty.

N. Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirl ve
FVOCI, jsou uétovany pfimo do nékladu.

), Pouziti odhadd

Sestaveni Ucetni zavérky vyZaduje, aby vedeni Fondu provadélo odhady, které maji viiv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni uCetni zavérky
anakladd avynosU v pfislusném Ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich
dostupnych k datu sestaveni U&etni zavérky a mohou se od skuteénych vysledka lisit.

3. Dopad zmén ucetnich metod a oprav zasadnich chyb

Opravy chyb minulych ucetnich obdobi

Opravy naklad nebo vynos minulych ugetnich obdobi se uctuji na Gtech naklad( nebo vynosd
bé&Zného obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb U¢tovani vynosu a nakladl minulych obdobi a zmény ucetnich metod jsou
zachyceny prostfednictvim polozky .Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich
obdobi* v rozvaze Fondu.

Zména ucetnich metod a postupl a jejich dopad

Ugetni metody pouZivané fondem se v obdobi od 21.10. 2024 do 30. 11. 2025 nezménily.

4. Pokladni hotovost

Neinvesticni stfedisko

K¢ 30.11.2025
Pokladni hotovost 10
Celkem 10
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Béhem uéetniho obdobi byl zruen ucet zaloZeny pro splaceni zakladniho kapitalu. Financni
prostredky byly vioZeny do pokladny.

5. Pohledavky za bankami a za druZstevnimi zaloznami

A Pohledavky za bankami dle druhu

Investicni stfedisko

tis.Ké 30.11.2025
Bé&Zné ucty u UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. 22129
BéZne ucty u J&T BANKA, a.s. 0
ZUstatky na terminovanych vkladech u UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, 175190
a.s.

Zﬁsta;cky na terminovanych vkladech u J&T BANKA, a.s. 84 400
Celkem 281719

Neinvesticni stfedisko

Ké 30.11.2025
Bézne ucty u UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. 0
Celkem 0

B&hem ucetnino obdobi byl zruSen ucet zaloZeny pro splaceni zakladnino kapitélu. Finanéni
prostredky byly vlozeny do pokladny.

B. Klasifikace pohledavek za bankami dle ocenovacich kategorii

V§echny pohledavky za bankami k 30. 11. 2025 jsou ocenéne v realné hodnoté do zisku nebo ztraty
(FVTPL) dle IFRS 9.

6. Pohledavky za nebankovnimi subjekty

A Pohledavky za nebankovnimi subjekty dle druhu:

Investicni stfedisko
tis. KE 30.11.2025

Konvertibilni
plijeky:

Mamba
Technologies, 4 834
S.r.o.

grid.online 8779
sr.o.

Celkem 13613

Vdechny pohledavky za nebankovnimi subjekty k 30. 11. 2025 jsou oceflované ve FVTPL dle IFRS 9.

U konvertibilni pljéky ve vy3i 500 tis. USD poskytnuté spolecnosti Supernova.io Inc. doslo v pribéhu
uc¢etniho obdobi ke konverzi, diky které Fond navysil podil v této spolecnosti.
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V ramci U&etniho obdobi Fond dale poskytl konvertibilni pljcku spole¢nosti Mamba Technologies,
s.r.0. ve vysi 200 tis. EUR (5024 tis. K&). Tato pUjcka ma splatnost nejpozdéji 20. Cervna 2026.
Valua&nim reportem je celkova reaina hodnota pljcky stanovena k datu ocenéni ve vySi 4 834 tis. KC.

Fond ve sledovaném obdobi poskytl konvertibilni pjcku spole¢nosti grid.online, s.r.o. ve vysi 363 tis.
EUR (8 782 tis. K&). Tato pUjcka ma splatnost nejpozdéji 31. prosince 2028. Valuacnim reportem je
celkova realna hodnota pUjcky stanovena k datu ocenéni ve vysi 8 779 tis. KC.

7. Akcie, podilove listy a ostatni podily

Akcie, podilové listy a ostatni podily k 30. 11. 2025 vykazané v této poloZce rozvahy jsou klasifikovane
ve FVOCI dle IFRS 9.

A Akcie, podilove listy a ostatni podily dle druhu:

Investiéni stfedisko

tis. K& 30.11.2025

Ostatni podily (do 10%):

Supernova.io Inc. L4 457
XUND Solutions GmbH 21750
grid.online s.r.o. 6043
Celkem 72250
B. Akcie, podilové listy a ostatni podily dle ocenovacich kategorii

tis. Ké 30.11.2025
Akcie, podiloveé listy a ostatni podily ocefiované realnou 72950
hodnotou oproti Uétlim viastniho kapitalu (FVOCI)

Cista ucetni hodnota 72250

Investice do spoleénosti Supernova.io Inc. byla realizovana formou kapitaloveho vkladu 1500 tis.
USD a konvertibilni pdjéky. Konvertibilni pljéka 500 tis. USD byla poskytnuta v Unoru 2025 a v kvétnu
2025 konvertovana do viastniho kapitalu. Valuaénim reportem je stanovena hodnota podilu 44 457
tis. K¢ (2128 tis. USD).

Investice do spoleénosti XUND Solutions GmbH byla realizovana formou vkladu do ZK ve vysi 2 tis.
EUR a priplatku nad ZK ve vysi 898 tis. EUR. Valuaénim reportem je hodnota podilu stanovena na
21750 tis. K& (900 tis. EUR).

Investice do spole¢nosti grid.online s.r.o. byla formou vkladu do ZK ve vysi 3 tis. K¢ a pfiplatku nad ZK
ve vysi 6 263 tis. K&. Valuaénim reportem je stanovena hodnota podilu 6 043 tis. K& (250 tis. KEEUR).

Vyse podild shrnuje nasledujici tabulka.

V% 30.11.2025
Supernova.io Inc. 7,55
XUND Solutions GmbH 2,50
grid.online s.r.o. 2,58

Akcie, podilové listy a ostatni podily k 30. 11. 2025 ve vy3i 72 250 tis. K¢ jsou ocenéné v realné hodnote
do ostatniho Uplného vysledku (FVOCI), jelikoZ se jedna o kapitalove nastroje, které nejsou ,uréene
k obchodovani®.
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Analyza akcii, podilovych listl a ostatnich podill ocefiované redlnou hodnotou do ostatniho upineho
vysledku (FVOCI)

tis. K& 30.11.2025
Vydane nefinancnimi institucemi 72250
Nekotovane 72250
Celkem 72250

8. Ostatni pasiva

Investi¢ni stredisko

tis.Ké 30.11. 2025
Zavazky vici dodavatelim 221
Zavazky vici investorlim uréenych k emisi v CZK 9875
Dohadné ucty pasivni 7883
Celkem 17979

Dohadné Uty pasivni jsou tvofeny zejména naklady za provedeny audit (419 tis. K&), dohady na
naklady za obhospodafovani (6 868 tis. K&) a administraci (344 tis. K&) vEetné variabilnich sloZek,
vedeni Uéetnictvi (29 tis. K&), dafového poradenstvi (18 tis. K&), depozitare (48 tis. K&), zpracovani
znaleckych posudkd (153 tis. K&) a vyhotoveni bankovni konfirmace (4 tis. K¢).

9. Zakladni kapital

Fond pfi zaloZeni vydal 10 ks zakladatelskych akcii v celkové hodnoté 10 KE. Jedna se o kusove akcie
na jméno v zaknihované podobé. Zakladni kapitéal byl zcela splacen.

Neinvesticni stfedisko

30.11.2025 21.10.2024
Zakladni kapital Fondu v Kg: 10 10
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (ks): 10 10
Zakladni kapital Fondu na 1 akcii v K¢&: 1,0000 1,0000

10.Cista hodnota aktiv nalezejici drziteldm investi&nich akcii

Hodnota vykazovana v polozce ,Cista hodnota aktiv naleZejici drziteldm investiénich akcii*, jako
zavazek v souladu s IAS 32 k 30. 11. 2025 pfedstavuje:

- 132479 226 ks vydanych investiCnich akcii tr. A,

- 124105 0000 ks vydanych investicnich akcii tf. B,

- 112792500 ks vydanych investi¢nich akcii tf. Z.
Zakladem pro stanoveni ceny investiéni akcie Fondu pro ucely vydavani investi¢nich akcii Fondu
a pro Ucely zp&tného odkupu investiénich akcii Fondu je vy3e Cistych aktiv Fondu. V Cistych aktivech
Fondu se zohledni ¢asové rozliseni béZnych nakladl, zejména poplatky uvedené ve statutu Fondu,
napfiklad Uplata za obhospodafovani, administraci, vykon ¢innosti depozitafe, audit a oCekavana
darova povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty. Cena investiénich akcie je vypocitana jako podil
vyse Cistych aktiv Fondu (NAV) a po¢tu vydanych investi€nich akcii k danému dni. Investicni akcie
jsou prodavany akcionarim na zakladé ro€né stanovovane hodnoty investicni akcie.
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Vyvoj vydanych investicnich akcii Fondu v ks

Investicni stfedisko

Investiéni Investiéni Investicni Investiéni
vks akcie akcie akcie akcie CELKEM
tFidy A tridy B tFidy C tiidy Z
Zastatek k21.10.2024 0 0 0 0 0
Vydané investi¢ni akcie 132479 226 124105000 112792500 0 369376726
Odkoupeneé investicni akcie 0 0 0 0 0
Zlstatek k30.11.2025 132479 226 124105000 112792500 0 369376726
K30.11.2025
Investiéni Investiéni Investicni Investiéni
akcie akcie akcie akcie CELKEM
tFidy A tFidy B tfidy C tFidy Z
Fondovy kapital (v tis. K&) 128 255 118 338 103010 0 349603
Cistahodnota aktiv na 1 akcii v K&: 0,9681 0,9535 0,9132 0,0000

Pfehled 0 zménach Cistych aktiv naleZejici akcionaflim za ucetni obdobi

Cista hodnota aktiv naleZejici

tis. K¢ o
akcionarum

Zistatek k 21.10. 2024

TridaA 0
Trida B 0
TridaC 0

Ocefovaci rozdily

Trida A ik
TridaB -538
TridaC -468

Zisk/ztrata za aktuaini Ugetni obdobi

Trida A -6 671
TridaB -6 156
TridaC -5358
Kapitalove fondy

Trida A 135509
TiidaB 125 031
TridaC 108 836
Zlstatek k 30.11. 2025 349603
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11. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi a zisk nebo
ztrata za ucetni obdobi

Pouziti zisku nebo uhrada ztraty za minula ucetni obdobi

Fond byl zalozen 21. 10. 2024, tudiZ minula u¢etni obdobi nejsou uvedena.
Pouziti zisku nebo Uhrada ztraty za aktualni u¢etni obdobi
Investicni stfedisko

Nejvy88i organ navrhuje prevést ztratu za sledované obdobi ve vySi -18 185 tis. K¢ na ucet
Neuhrazené ztraty z pfedchozich obdobi.

Neinvestiéni stfedisko

Na neinvesti¢nim stfedisku byl vykazan hospodarsky vysledek ve vysi 0 KC,
12. Hodnoty predané k obhospodarovani

Hodnoty pfedané k obhospodafovani k 30. 11. 2025 ve vySi 367 582 tis. KC pfedstavuji majetek, ktere
Fond predal k obhospodarovani spolecnosti AMISTA IS.

Prijaté prisliby v hodnoté 349 566 tis. KE pfedstavuiji kapitalovy zavazek investor(.
13. Vynosy a naklady na poplatky a provize

Poplatky a provize zahrnuiji:

Investi¢ni stfedisko

od 21.10. 2024
tis. K¢

do 30.11. 2025
Vynosy z poplatki a provizi celkem 0
Naklady na poplatky a provize celkem -30
Bankovni poplatky -28
Ostatni poplatky =2
Cisty naklad na poplatky a provize celkem -30

14. Zisk nebo ztrata z financnich operaci

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci dle druhu nastroje/transakce

Investi¢ni stfedisko

od 21.10. 2024
tis. K¢

do 30.11. 2025
Zisk / Ztrata z konvertibilnich Gvérd -22
Zisk/ Ztrata z terminovanych vklad( a bankovnich Uétd 4740
Zisk / Ztrata z devizove Cinnosti -716
Celkem 4002
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Ztrata z konvertibilnich Gvér( ve vysi -22 tis. K& predstavuje ztratu z pfecenéni konvertibilnich
pljéek na zakladé valuaéniho reportu. Jedna se o uvér do spolecnosti grid.online s.r.o.

Zisk z terminovanych a bankovnich G&td ve vy&i 4 740 tis. KE je slozen z Grokovych vynosa.

Ztrata z devizove &innosti ve vysi -716 tis. K& byla zplsobena kurzovymi rozdily pfi pofizovani podild
spole¢nosti v portfoliu fondu.

15. Spravni naklady

Investicni stredisko

od 21.10. 2024
tis. K¢

do 30.11.2025
Naklady na obhospodarovani -18 662
Naklady na administraci -2154
Naklady na ucetnictvi -387
Naklady na depozitare =539
Znalecke posudky -153
Danove sluzby -18
Naklady na audit -419
Pravni sluzby, notar =3
Ostatni sluzby -22
Celkem -22157

Naklady na obhospodafovani za sledované obdobi zahrnuiji i variabilni poplatek za obhospodafovani.
Skute&né zaplacena uplata za u¢etni obdobi €ini za administratorské sluzby 1742 tis. K¢, za vykon

funkce 11 862 tis. K&, za ucetnictvi 358 tis. K&, za vykon ¢innosti depozitafe 291 tis. K&, za znalecke
posudky O tis. K&, Uplata auditora 0 K¢ a zaplacena Uplata za notare 3 tis. K& a dalsi naklady 18 tis. KC.

16. Dafi z pFijml a odloZeny dafovy zavazek/pohledavka

A. Splatna daf z pfijmu

Investi¢ni stredisko

od 21.10. 2024

tis. Ké

do 30.11. 2025
Zisk nebo ztrata za Uéetni obdobi pfed zdanénim -18185
Uprava o neuznatelné naklady 651
Uprava o nezdanitelné vynosy 0
Zaklad dané / dafova ztrata -17 534
Dafiov4 sazba 5%
Splatna dafi z pfijmi (+ naklad / - vynos) 0

Fondu nevznikla ve sledovaném obdobi dafova povinnost. DosaZeny vysledek hospodareni se
ocistil o nedanové naklady a vynosy.
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Pfiznani k dani z pfijmd za sledované obdobi bude zpracovévat a podavat danovy poradce az
po terminu sestaveni Uéetni zavérky. Vytvofeny nakladovy dohad na budouci splatnou dan z pfijmé
investicni casti je pfi pouziti 5% sazby ve vy5i 0 tis. KE.

B. OdloZzeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozeny dafovy zavazek/pohledavka vychazi zveskerych docasnych rozdild mezi Uéetni
adafovou hodnotou aktiv azavazk(l, pfipadné dalSich dogasnych rozdilll (dafova ztrata),
s pouzitim o¢ekavané darnove sazby platné pro obdobi, ve kterém budou odloZeny danovy zavazek
nebo pohledavka uplatnény.

Fond nevykazuje odloZeny danovy zavazek z pfecenéni realné hodnoty akcii, podilovych listl a
ostatnich podilC.

O odloZené danove pohledavce z titulu neuplatnénych danovych ztrat ve vysi -17 534 tis. KEk 30. 11
2025 Fond z opatrnostnich dlvodd neuctuje. V budoucnu se neocekavd, Ze by odloZena danovéa
pohledavka byla vyuzita.

17. Naklady rozdélené podle geografické oblasti

Investicni stredisko

Ceska republika Evropska unie

tis. Ké
od 21.10. 2024 od 21.10.2024
do 30.11.2025 do 30.11.2025
Naklady na poplatky a provize -30 0
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 4002 0
Spravni naklady -22157 0

18. Transakce se spfriznénymi osobami

V obdobi od 21.10. 2024 do 30. 11. 2025 Fond neevidoval transakce se spfiznénymi osobami, ktere by
nebyly uzavieny za béznych trznich podminek.

19.Klasifikace finanénich aktiv a finanénich zavazkU

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi poloZzkami rozvahy a ocefovacimi kategoriemi
finanénich nastroju:

FVOCI

30.11.2025 Bod foMinne HHCeIONS  eletkous:  Caslkem
i ve FVTPL VIR
nastroje
viis. KE

3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami 4 281719 0 0 281718
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 13613 0 0 13613
6 Akcie, podilove listy a ostatni podily 6 0 0 72250 72250
Finan&ni aktiva celkem 295332 0 72250 367582
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e FVOCI
Urcené ve

30.11.2025 Bod majetkové Celkem
Ve FVTPL FVTPL ;
nastroje
vtis. K&
4 Ostatnipasiva 8 17979 0 0 17979
Finanéni zavazky celkem 17979 0 0 17979

20. Financninastroje, vyhodnocenirizik

Fond je vystaven rizikovym faktortm, které jsou véechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu.
Souéasti vnitfniho fidiciho a kontrolnino systému obhospodafovatele Fondu je strategie fizeni
téchto rizik vykonavana prostfednictvim oddéleni Fizeni rizik nezévisle na fizeni portfolia.
Prostfednictvim této strategie obhospodafovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje
jednotliva rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo
zabezpeteno, Ze jsou sledovana a vhodné oSetfena rizika zejména v oblastech rizik koncentrace,
rizika nedostate&né likvidity, rizik protistran, trznich a operanichrizik.
= TrZniriziko

Pro posouzeni soug¢asné a budouci finanéni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsivyznamtrzni
rizika. Trzni riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych drund
majetku Fondu. Tento vyvoj zavisi na zménach makroekonomicke situace a je do znacne miry
nepfedvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvySuje tim, Ze Fond je fondem kvalifikovanych
investorl zaméfenym v souladu se svym investiénim cilem, uvedenym ve statutu Fondu, na
specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této situace mohou
selhat tradiéni modely moderniho fizeni trzninho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pri
minimalizacirizika. Tyto modely pfedpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz
mira je v3ak v portfoliu Fondu, s ohledem na uvedené zaméfeni na Uzkou investicni oblast, nutné
mensi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopadim expozice Fondu va¢i trznimu
riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdlraznit, Ze historicka vykonnost
neni zarukou a dostatec¢nym méfitkem vykonnosti budouci.

= Riziko nedostateéné likvidity

Vedle trzniho rizika je Fond vystaven takeé riziku nedostatecné likvidity, ktere spociva v tom, Ze Fond
nebude schopen dostat svym zavazkdm v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat
zéavazky z jeho provozni &innosti (napf. zavazky vici depozitafi, auditorim, znalcdim), investiéni
&innosti (napf. Uhrada kupni ceny za nabyvané aktivum), pfipadné také ve vztahu k investordm
Fondu z titulu Zadosti o odkup cennych papird, pokud to statut ¢i povaha Fondu umoznuje.

Pfifizeni rizika nedostateéne likvidity vychazi Fond z nastaveného limitu pro minimalni vysi likvidniho
majetku vyplyvajicino ze statutu Fondu, kterym je definovana minimalni vy$e likvidniho majetku
drzena po celou dobu fungovani Fondu. Sou¢asné sleduje Fond vzajemnou vyvazenost objemu
likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a asovym strukturam zavazk(d a pohledavek tak, aby Fond byl
v kterykoli okamzik schopen pinit vdechny svoje aktualni a pfedvidatelne zavazky. V praxi tak Fond
pfed uzavienim kazdého smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat zavazek, a nasledné pak po
celou dobu, neZ dojde ke splaceni, provéfuje svoji schopnost tento zavazek uhradit dle vySe
uvedeného postupu, aby nedoslo k ohrozeni ¢innosti Fondu v dUsledku nedostatecne likvidity
ak poskozeni zajmd zainteresovanych stran. Fond zarover provadi v pravidelnych intervalech
zatéZove testovani likvidity za ucelem identifikace rizik, kterd by mohla negativné pusobit na
schopnost Fondu dostat svym splatnym zavazkam.

39



Zbytkova doba splatnosti
Investiéni stfedisko k 30. 11. 2025

B
: Do3 Od3més. Odlroku  Nad5 2 Celke
tis. K& £ specifi
mes. do 1roku do5let let K m
Pohleda kami a druzstevnimi
i Vl-(Y za bankami a druzstevnimi 281719 0 0 0 0 281719
zéloZnami
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 4834 8779 0 0 13613
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 72250 72250
Celkem aktiva 281719 4 834 8779 QT2 250 a6 ZEED
Ostatni pasiva 17979 0 0 0 0 17 979
Qs’ca r.rod.nota alftnv naleZejici drzitelim 0 349603 0 0 0 349603
investi¢nich akcii
Celkem pasiva 17979 349603 0 0 0 367582
Gap 263740 --344769 8779 0 72250 0
Kumulativni gap 263740 -81029 -72250 -72250 0 0

= Urokové riziko
S ohledem na mozZnost Fondu nabyvat do sveého majetku UroCena aktiva a zaroven mit uroCene
zavazky (typicky se jedna o poskytnute Uvéry na strané aktiv Ci pfijaté Uvéry na strané pasiv), je Fond
v ramci své €innosti vystaven Urokovému riziku, resp. nesouladu mezi uro¢enymi aktivy a uroCenymi
pasivy a dale pak riziku spojenému s pohybem urokovych sazeb.

Pri fizeni Urokového rizika se snazi Fond udrzovat pozitivni Urokovy gap, tedy stav, kdy hodnota
urokové citlivych aktiv pfesahuje hodnotu stejné trokové citlivych pasiv. Pfi nabyti urokového aktiva
do majetku Fondu je porovnavan Urokovy vynos a citlivost na zménu urokovych sazeb s aktualnimi
urokovymi aktivy a pasivy pfi zohlednéni ocekavaného budouciho vyvoje. V pfipadé potreby je
urokové riziko zajistovano napf. urokovym swapem &i jinym nastrojem v zavislosti na konkretni
situaci pfi zohlednéni naklad{i na zajisténi.

V zavéru roku 2024 byla dvoutydenni Urokova repo sazba 4,00 %, pficemz v prlbé&hu prvni poloviny
roku 2025 do3lo ke sniZeni této Urokové sazby o 50 bazickych bodU a jeji vySe tak poklesla na uroven
3,50 %. K poslednimu sniZeni Urokoveé 2T repo sazby doSlo v kvétnu 2025. Pokles urokovych sazeb
mUzZe vést ke sniZzeni vynosu z nékterych Urocenych aktiv.
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Investicni stfedisko k 30. 11. 2025

0d3

1 B

essees Do3 més. o Nad 5 ez

tis. Ké X roku specifi Celkem
mes. doi let
do5let k.
roku

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 281719 0 0 0 0 281719
Pohledéavky za nebankovnimi subjekty 0 4834 8779 0 0 13613
Celkem aktiva 281719 4834 8779 0 QEF #295/3352
Zména Urogenych aktiv pfi zméné urokové sazby o 1% 2817 48 88 0 0 2953

Fond nemél ve sledovaném obdobi urokové citliva pasiva

= Ménovériziko
Aktiva Fondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v riznych ménach, Fond tak mize
byt vystaven b&hem své &innosti ménovému riziku prostfednictvim kurzovych rozdill. Pokud je to
mozneé, snaZzi se Fond ménove riziko eliminovat vyvaZenosti aktiv a pasiv denominovanych ve
stejnych mé&nach tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv v disledku pohybu ménoveho kurzu byla
kompenzovana zmé&nou hodnoty pasiv. Pokud Fond neni schopen dosahnout vyvazenosti, vyuziva
s ohledem o&ekavany budouci vyvoj a aktualni trzni podminky nastroje pro zajisténi ménoveno rizika
- mé&noveé forwardy, swapy &i jiné nastroje dle potfeby. Cilem téchto operaci je omezit negativni vliv
kurzovych rozdill na majetek/zavazky Fondu. Mé&nové riziko vznika nejcastéji v ramci investicni
¢innosti Fondu a po praktické strance je fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je zjiStovan dopad transakce
na devizovou pozici Fondu a zaroven uréen zpUsob, jakym bude fizeno, a to pfi zohlednéni aktualni
a ocekavaneé budouci devizové pozice Fondu, pfedpokladaném vyvoji ménového kurzu a nakladd na
zajisténi tohoto rizika
Expozice k m&novému riziku

Investi¢ni stfedisko k 30.11. 2025

tis. KE  AKTIVA CIK usD EUR Celkem
Pokladni hotovost a vklady u centrainich bank 0 0 0 0
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami 281719 0 0 281719
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 13613 13613
Akcie, podilové listy a ostatni podily 6043 44 457 21750 72250
Celkem aktiva 287762 44 457 35363 367582
PASIVA
Ostatni pasiva 17979 0 0 17979
Zakladni kapital 0 0 0 0
Cista hodnota aktiv nalezejici drziteldm inv. akcii 349603 0 0 349603
Celkem pasiva 367582 0 0 367582
Cista devizova expozice -79820 44 457 35563 0
Zména devizoveé pozice pfi zméné kurzuo 1% 0 445 354 0
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=  Riziko protistrany

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s financnimi
instrumenty a standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikove vyporadani obchodu v ostatnich
pripadech. Riziko je fizeno pfi kazdé transakci realizované Fondem, kdy jsou prové&fovany mozneé
negativni dopady na Fond vyplyvajici z vypofadani jeho transakci.
= Politicke riziko

Politické a geopolitické riziko je spojeno zejména s pokracujicim valeénym konfliktem na Ukrajing a
pretrvavajicim napétim na Blizkém vychodé. Vyznamnym faktorem nejistoty je rovnéZ vyvoj
hospodafské a obchodni politiky Spojenych statl americkych, ktery miZe ovliviiovat volatilitu

finané&nich trhi, obchodni podminky, ménove kurzy a ceny energii. Dopady téchto faktord se mohou
projevit zejména prostfednictvim trznich podminek a tim ovlivnit hodnotu aktiv Fondu.

=  Riziko udrZitelnosti

Rizika tykajici se udrZitelnosti predstavuji udalosti nebo situace v environmentalni €i socialni oblasti
nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skuteény nebo mozny
vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu investice. Za enviromentalni riziko je povazovano riziko
souvisejici s klimatickou zménou, riziko souvisejici s pfechodem na cirkularni ekonomiku a riziko
nezohlediovani kritérii udrzitelnosti. V oblasti socialniho rizika se pak jedna o riziko negativnino
dopadu na dodrzovani lidskych prav a riziko korupce a Uplatkarstvi. Za rizika fizeni a spravy jsou
povaZovana rizika corporate governance, rizika nedostatecného Fizeni rizik a rizika nerovneho a
neprihledného odménovani zaméstnancl a managementu. Rizika udrZitelnosti jsou fizena s
prinlédnutim ke specifickym tfidam aktiv v portfoliu Fondu a investiéni strategie Fondu.

21. Realna hodnota

a)  Oceiovaci metody

U&etni jednotka stanovuje realnou hodnotu instrumentu za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu
pro dany instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva Ci
z4vazky uskutecnuji dostatecné casto a v dostateéném objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun
cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouZije oceriovaci
techniky, které maximalizuji vyuziti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuZiti
nepozorovatelnych vstupd. Vybrana ocefovaci technika zahrnuje vdechny z faktor(, které by
ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni dane transakce.

Cil oceriovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje
aktiva nebo zaplacena za pievzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi ucastniky trhu ke dni
oceneni.

b)  Hierarchie realné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie reainé hodnoty, ktere
odrazi vyznamnost vstupt pouZitych k ocenéni.

Uroven 1: Vstupy na urovni 1 jsou (neupravené) kotované ceny na aktivnich trzich pro identicka
aktiva ¢i zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

Uroven 2: Vstupy na urovni 2 jsou vstupy jiné neZ kdtované ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou
pfimo (t]. jako ceny) nebo nepfimo (t]. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum i zavazek.

Tato uUroveri zahrnuje nastroje ocefované za pouZiti:

¢ kotovanych cen pro podobne nastroje na aktivnich trzich;
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« kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, ktere jsou povazovany za
mene nez aktivni;

¢ nebo jiné ocerovaci metody, ve kterych vdechny vyznamne vstupy jsou pfimo nebo nepfimo
pozorovatelneé z trznich udajd.

Urove 3: Vstupy na urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Urovef zahrnuje vsechny
nastroje, prokteré ocefovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a
nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato uroven zahrnuje nastroje,
které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamne
nepozorovatelné Upravy nebo pfedpoklady jsou vyZzadovany, aby odraZely rozdily mezi nastroji.

Ugetni jednotka povazuje transfery mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie realné hodnoty
provedené ke konci Ucetniho obdobi, v kterém dana zména nastala.

c) Finanéni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasleduijici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Urovné realnych hodnot finanénich aktiv a financnich
zavazky, které jsou vykazany v realne hodnoté v rozvaze:

tis. K& 30.11.2025

uroven 1 urovefi 2 uroven 3

Finan¢ni aktiva

Pohledavky za bankami 0 281719 0

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 13613

Akcie, podilove listy a ostatni podily 0 0 72250
Finanéni zavazky

Ostatni pasiva 0 17979 0

=  Pfevody mezi Urovnémirealné hodnoty

V pribéhu U&etniho obdobi nedoslo k Zadnym pfesunim mezi jednotlivymi drovnémi redine
hodnoty.

d) Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veliiny
Ugetni jednotka vyuZiva k uréeni realné hodnoty nasledujici ocenovaci techniky a vstupni veliciny:
Pohledavky za bankami

Uéetni hodnota se vzhledem ke kratke splatnosti téchto pohledavek bliZi jejich realné hodnoté. Tato
finan&ni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 2.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Do této kategorie se fadi véechny (v jinych kapitolach jiz zmifiované) konvertibilni pajcky poskytnute
Fondem. Pro stanoveni trzni hodnoty investice byl pouzit nakladovy pfistup, konkrétné nominalni
hodnota poskytnuté konvertibilni pajcky.

Konvertibilni pljéku lze povaZzovat za “kvazi ekvitni* financovani, tzn. je sice nadrazena vliastnimu
kapitalu (a poskytuje tak zvySenou ochranu investorovi), ale je mozneé ji povazovat za odlozenou
investici. Na rozdil od standardniho diuhovénho financovani konvertibilni pdjéka obsahuje pravo
konverze do kapitaloveho podilu.

Tato financni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 3.

V priibéhu béZného Ugetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité oceriovaci technicky nebo vstupd.
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Akcie, podilové listy a ostatni podily

Pro stanoveni realné hodnoty kapitalovych investic Fondu byl pouZit nakladovy pfistup na zakladé
posledniho kola financovani spole¢nosti, do nichz Fond investoval, jelikoZ ve vSech pfipadech bylo
na zakladé analyzy vyvoje prislusné spole¢nosti vyhodnoceno, Ze posledni kolo financovani je
nejlepsim odrazem hodnoty investice.

Tato finan&ni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do arovné 3. V pribéhu bézneho
ugetniho obdobi nedoslo ke zmé&né pouZité ocenovaci technicky nebo vstupd.

Ostatni pasiva

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto financnich zavazkd blizi jejich realné
hodnoteé. Tyto finanéni zavazky jsou v hierarchii readlnych hodnot zafazeny do urovné 2.

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZitych ocefovacich technik nebo
vstupl.
Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro uroven 3

Tabulka niZze ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouzitych v ramci
ocenéni finanénich nastrojl zafazenych v Grovni 3 v ramci hierarchie reainych hodnot:

Druh investice/

Realna hodnota

Vyznamne
vstupni veli¢iny

Zména

zavazku k30.11.2025 Metodaocenen nepozorovatelné nepozoa:ovateinyc
hvstupu
na trhu
Pohledavky za
nebankovnimi Nakladovy pfistup
subjekty - uvér 2025: 4 834 tis. K& - ocenéni N/A N/A
Mamba v nominalni vysi
Technologies, s.r.0.
Pohledavky za
Nakladovy pfisty|
nebankovnimi : o vy Sy
g 5 2025: 8 779 tis. K& -ocenéni N/A N/A
subjekty — avér e
: ; v nominalni vysi
grid.online s.r.o.
Nakladovy pfistup
Investice do -valuace na
majetkového podilu-  2025: 44 457 tis. K¢ zakladé N/A N/A
Supernova.io Inc. posledniho
Investiéni kola
Nakladovy pristu
Investice do e P
majetkového podilu - _folanec
2025: 21750 tis. zakladé N/A N/A
XUND Solutions : IpXe e
posledniho
GmbH B
Investicni kola
Nakladovy pfistup
Investice do -valuacena
majetkového podilu-  2025: 6 043 tis. K¢ zéakladé N/A N/A
grid.online s.r.o. posledniho

Investi¢ni kola
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Sesouhlaseni poéateénich a koneénych zlstatkl pro urovefi 3

tis. Ké 30.11.2025
Akcie,
Pohledavky za nebankovnimi Rodilgve
; listya CELKEM
subjekty ;
ostatni
podily
Zlstatek k21.10.2024 0 0 0
Nakupy 25947 73839 99786
Prodeje 0 0 0
Emise 0 0 0
Pfevod -11248 0 -11248
Zis ztra obdobi vykazané ve vyka
: kya r.tyza bi vykazané ve vykazu 1086 0 1086
zisku a ztraty
Zisky a ztrat bdobi vykazané ve viastnim
k.y‘ y Za obdobi vykazane ve vlastni 0 1589 1589
kapitalu
Pfevod do urovné 3 0 0 0
Prevod z Urovné 3 0 0 0
Zlstatek k 30.11.2025 13613 72250 85863

22.Predpoklad nepretrZitého trvani ucetni jednotky

Valecné konflikty

Mezi hlavni rizika i nadale patfi geopolitické napéti mezi Ruskou federaci a zapadnimi staty
zapficinéné invazi vojsk Ruské Federace na Ukrajinu. Od podzimu roku 2023 také ozbrojeny konflikt
na blizkem vychodé.

Vyznamnym faktorem nejistoty je rovnéz politika Spojenych statl americkych, ktera miZe mit
zasadni vliv na vyvoj mezinarodnich vztah(, volatilitu finanénich trhd, obchodni podminky.
dodavatelske fetézce, cenovy vyvoj komodit a energii apod. Zmény v americke administrative,
prioritach zahranigni politiky &i pristupu k mezinarodnim zavazkim tedy pfedstavuji dalSi vyznamne
riziko.

Ostatni

V prvni poloviné roku 2025 i nadale dochazelo k poklesu Urokovych sazeb, konkrétné ve zminénem
obdobi doslo k poklesu dvoutydenni repo sazby o 50 bazickych bodd, aktualni 2T repo sazba se tak
pohybuje na urovni 3,50 %. Primérna roéni inflace v roce 2025 Cinila 2,5 %, pfiemz i nadale je
inflacni cil Ceské narodni banky stanoven na 2 %.

Hruby domaci produkt Ceské republiky se nachazi ve stadiu pozvolného zvySovani hospodérskeho
rastu, kdy primérné meziro&ni HDP v roce 2025 vzrostlo 0 2,5 %.

Na akciovém trhu prevladala pozitivni nalada, coz se projevilo i ristem hlavnich indexd, kdy napf.
americky trh reprezentovany indexem S&P 500 vzrostl pfiblizné o 16 9, Evropsky index Euro Stoxx
50 pak 0 19 %. V&tsina zapadnich trhi, vEetné zemi stfedni Evropy, se ke konci roku 2025 nachazi v
prostfedi postupné se stabilizujici inflace, kdy mezinarodni instituce ocekavaji jeji dalsi pokles diky
slabnouci poptavce a nizsim cenam energii. Soucasné se prohlubuje trend uvolfiovani ménove
politiky, pricemz Evropska centralni banka jiZ v roce 2025 pfistoupila ke snizovani sazeb a indikovala
probihajici dezinflaéni proces. V tomto prostfedi tak trhy vstupuiji do obdobi nizSich urokovych sazeb
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a stabilizujici makroekonomiky, byt s pfetrvavajici nejistotou ohledné globalniho rdstu a obchodnich
podminek.

Budouci o¢ekavani:

V roce 2026 se oCekava pokracovani postupneno ozivovani ceskeé ekonomiky, aviak tempo rlstu
bude pravdépodobné i nadale spise mirneé a citelné diferencované mezi jednotlivymi sektory. Hruby
doméaci produkt by mél dale zrychlovat diky silnéjsi domaci poptavce, stabilizaci inflace v blizkosti
inflaéniho cile a postupnému uvoliovani ménovych podminek. Prostor pro robustnéjsi rlst vSak
bude limitovan pretrvavajici nakladovosti primyslové vyroby a strukturéinimi barierami v Ceske
ekonomice, zejména v oblasti investic do infrastruktury a bydleni. Podobné jako v pfedchozich
letech bude ¢eska ekonomika ¢elit vyzvam spojenym s energetickou transformaci. Ocekava se dalSi
nardst investic do obnovitelnych zdrojd, digitalizace a posilovani elektromobility, pficemz klicovym
faktorem bude schopnost statu i podnikd rychle reagovat na technologicke zmény a regulatorni
poZadavky. Vyraznym ukolem z(stava také zvySeni efektivity povolovacich procesl a snizeni
administrativni zatéze, které jsou nezbytné pro zrychleni rozvoje dopravni, energeticke i bytove
infrastruktury.

Z pohledu domacnosti by mély realné mzdy po nékolika letech poklest dale rast a podporovat
spotfebitelskou poptavku. Navzdory tomu zlstane chovani spotfebitelld opatrnéjsi, a to kvili
doznivajici nejistoté ohledné geopolitickych rizik, vyvoje cen energii a ofekavanému ristu
nékterych Zivotnich nakladd. Trh prace by mél zastat napjaty, s pokracujicim nedostatkem pracovni
sily v fadé odvétvi a tlakem na rdst mezd. V mezinarodnim prostfedi bude rok 2026 poznamenan
zvy§enou mirou ekonomicke i politickeé nejistoty. Zasadnim faktorem bude vyvoj obchodni politiky
Spojenych statl, kde se ofekava pokracovani protekcionistickych tendenci a pfipadne zavadéni
novych celnich opatfeni, coz mize mit dopad na evropské exportéry i globalni dodavatelske fetézce.
Nadale pfetrvava riziko spojené s geopolitickymi konflikty, zejména ve vychodni Evropé a na Blizkem
vychodé, které mohou zpUsobovat kolisani cen energii a surovin.

Rok 2026 by mél byt charakterizovan spise stabilizaci a postupnym hospodafskym rastem, i kdyz
soucasné Ize oCekavat pretrvavani urcitych strukturalnich vyzev a zvySené geopoliticke nejistoty.
Dal$i ekonomicky vyvoj Ceské republiky bude pravdépodobné zaviset na jeji schopnosti efektivné se
adaptovat na nové technologické a energeticke podminky a zaroven si udrZzet makroekonomickou
stabilitu v dynamickém a globalné turbulentnim prostredi.

23.Vyznamné udalosti po datu uéetni zavérky
Nejsou identifikovany Zadné vyznamne udalosti, které by ovlivnily u€etni zavérku k 30.11. 2025.

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 30. 3. 2026

entures Ill SICAV a.s
AMISTA investiéni spole€nost, a.s.,
n pfedstavenstva

ng. Petr Janousek
povéfeny zmocnénec
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zapséana Méstskym soudem
ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA e aaiang 454
Pro akcionare fondu PIC: 0249620592
J&T Ventures Il SICAV a.s.

Se sidlem: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky fondu J&T Ventures Il SICAV a.s. (dale také ,,Fond“) sestavené na zakladé
¢eskych Ucetnich predpist, kterd se sklada z rozvahy k 30. listopadu 2025, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach
vlastniho kapitalu neinvesti¢ni ¢asti za rok koncici k tomuto datu a prilohy této ucetni zavérky, véetné vyznamnych
(materidlnich) informaci o pouzitych u¢etnich metodach.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finan¢ni pozice Fondu k 30. listopadu 2025
a jeji financ¢ni vykonnosti za obdobi konc¢ici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky pro audit, kterymi
jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami. Nase
odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit G¢etni zavérky.
V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu
nezavisli a splnili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisti. Domnivame se, Ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Jina skuteénost

Uéetni zavérka spoleénosti za obdobi od 21. fijna 2024 do 30. listopadu 2025 je prvni auditovanou u&etni zavérkou
spolec¢nosti. Z tohoto divodu Ucéetni zavérka neobsahuje srovnatelné Udaje za pfedchozi i¢etni obdobi.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace vztahuijici se k Fondu uvedené ve
vyrocéni zprdvé mimo ucetni zavérku Fondu a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovidéa predstavenstvo Fondu.

Nas vyrok k u€etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak sougasti naSich povinnosti souvisejicich

s ovéfenim ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném (materidlnim) nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani
ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda
ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZadavky pravnich pfedpist na formalni nalezitosti
a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych
pozadavk( by bylo zpUlsobilé ovlivnit Usudek &inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze:

e Ostatniinformace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v U¢etni zavérce, jsou ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s uc¢etni zavérkou.
e Ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Daéle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni
informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V rémci uvedenych postupl jsme v obdrzenych
ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Deloitte oznacuje jednu €i vice spole¢nosti globalni sité ¢lenskych spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited (DTTL) a jejich dcefiné a pfidruzené
subjekty (souhrnné ,,organizace Deloitte“). Spolec¢nost DTTL (rovnéz oznacovana jako ,,Deloitte Global®) a kazda z jejich ¢lenskych spolecnosti a jejich
pfidruzenych subjektll je samostatnym a nezavislym pravnim subjektem, ktery neni opravnén zavazovat nebo pfijimat zavazky za jinou z téchto &lenskych
spolecnosti a jejich pfidruzenych subjekt( ve vztahu k tfetim stranam. Spole¢nost DTTL a kazda ¢lenska spoleénost a pfidruzeny subjekt nese
odpovédnost pouze za své vlastni jednani ¢i pochybeni, nikoli za jednani &i pochybeni jinych lenskych spole¢nosti &i pfidruZzenych subjektl. Spoleénost
DTTL sluzby klientim neposkytuje. Vice informaci najdete na adrese www.deloitte.com/about.
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Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Fondu za ucetni zavérku

Pfedstavenstvo Fondu odpovida za sestaveni U¢etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi
Uucetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PFfi sestavovani Ucetni zavérky je pfedstavenstvo Fondu povinno posoudit, zda je Fond schopen nepretrzité trvat, a pokud
je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy pfedstavenstvo planuje zruseni Fondu nebo
ukonceni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozor¢i rada.

Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze u¢etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni) nespravnost
zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfend mira jistoty je velkd mira
jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pfipadech v ucetni
zévérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v ddsledku
podvodud nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo

v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé U€etni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pt¥i provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatriovat béhem celého auditu odborny
Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti éetni zavérky zplsobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlikazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni)
nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti
zpusobené chybou, protoZe soucéasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), faldovani, imyslna opomenuti,
nepravdivéa prohldseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na i¢innost
jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych u¢etnich metod, pfiméfenost provedenych uéetnich odhadud a informace, které v této
souvislosti pfedstavenstvo Fondu uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky predstavenstvem a to, zda
s ohledem na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova
vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase
zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi
zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda ucetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozoréi radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu udinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim

kontrolnim systému.

V Praze dne 30. bfezna 2026

Auditorska spolec¢nost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Miroslav Mayer
evidencni ¢islo 079 evidenéni ¢islo 2529
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