Envelope ID DigiSign.org: 019dcfc3-4b3f-7187-a0ee-cdea943fbc43

VyrocCni zprava

2025

Rohlik Growth SICAV a.s.

za obdobi od 3.11.2024 do 31.12. 2025

JAMISTA



Envelope ID DigiSign.org: 019dcfc3-4b3f-7187-a0ee-cdea943fbc43

Obsah

ODSBN... ettt 2
COSENE PrONIASENI ... 4
Prehled podnikani, stav majetku investicniho fondu a majetkovych Ucasti.......cccocoovoieiiiiiiicne, 5
PrOfil FONAU @ SKUDINY ...ttt 9
ZPIAVA O VZEAZICIN L.ttt 20
UCEtNi ZAVEIKA K 31.12. 2025 ......oooooooeeeeeeeeeeeeeeeee oo 25
ZPTAVA GUAITOIE. ...ttt ettt 56



Envelope ID DigiSign.org: 019dcfc3-4b3f-7187-a0ee-cdea943fbc43

Pro ucely vyro€ni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Sokolovska 700/113a, Praha

AMISTAIS 8, PSC 186 00
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den U¢etniho obdobi
Rohlik Growth SICAV a.s., ICO: 222 17 754, se sidlem Na pfikopé 392/9, Staré Mé&sto, 11000
Fond Praha 1, obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstriku vedenem Méstskym soudem

v Praze pod sp. zn. B 29202

Uéetni obdobi

Obdobi od 3.11.2024 do 31.12. 2025

Investicni ¢ast Fondu

Majetek a dluhy Fondu z jeho investi¢ni Cinnosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Neinvesticni ¢ast Fondu

Ostatni jméni Fondu nespadajici do Investicni ¢asti Fondu ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Pro ucely vyro€ni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepseni dodrzovani
danovych predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych
statl americkych o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakont (zakon o auditorech), ve
znéni pozdéjsich predpist

Zakon o danich z prijma

Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijmU, ve znéni pozdéjsich predpisl

Zakon o ucetnictvi

Zakon €. 563/1991 Sb., o U¢etnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni

ZISIF pozdéjsich predpisl
Z3akon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pri sprave dani a o zméneé dalSich
ZMSSD o Sl - i e AT
souvisejicich zakonu, ve znéni pozdejsich predpisu
70K Zakon ¢. 90/2012 Sb., o0 obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist
ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska TRP

Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni
pozdéjsich predpisl

Narizeni

Udaje o mzdéach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovnikt a vedoucich osob ve smyslu
§ 291 odst. 1a§ 234 odst. 2 pism. b) a c) ZISIF pinénych dle ¢I. 107 odst. 3 Nafizeni Komise v
prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013
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Cestné prohlaseni

Jako opravnéna osoba Fondu, timto prohlasuji, ze dle mého nejlepsino védomi, podava tato vyrocni
zprava vérny apoctivy obraz o financni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni
Fondu za uplynulé ucCetni obdobi ataké ovyhlidkach budouciho vyvoje financni situace,
podnikatelské ¢innosti a vysledkl hospodareni Fondu.

Petr Janousek

27.4.2026 19:42:36
ID: 019dd009-314f-70c9-8a89-05f978d6d0fa
« DigiSign.org

V Praze dne 27. 4. 2026

Rohlik Growth SICAV a.s.
AMISTA investicni spole¢nost, a.s.,
Clen predstavenstva
Ing. Petr Janousek
povefeny zmocnénec
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Prehled podnikani, stav majetku investi¢éniho fondu a majetkovych
ucasti

Rohlik Growth SICAV a.s., ICO: 222 17 754, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186
Fond 00 Praha 8 obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstriku vedenem Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 29202

Ugetni obdobi Obdobiod 3.11.2024 do 31.12. 2025

1.  Cinnost Fondu v u¢etnim obdobi

Fond Rohlik Growth SICAV je specializovanym nastrojem pro kvalifikované investory, ktery se
zaméruje vyhradné na investice do akcii spoleCnosti Rohlik Group. Investicni strategie fondu stavi
na obrovském rdstovém potencialu online prodeje potravin v Evropé, a to zejména v Némecku, které
na tento model teprve prechazi. Skupina Rohlik Group je uz pfitomna v péti zemich stfedni Evropy a
diky svému technologickemu naskoku, operacni efektivité a silne trzni pozici ma predpoklady stat se
dominantnim hraéem v tomto segmentu. Uspésnost zakaznické propozice Rohlik Group
demonstruje vysoky ukazatel Net Promoter Score (na vSech trzich NPS > 80) a také spoluprace
Rohlik Group s Amazonem v Némecku. V této zemi firma Rohlik Group se svou propozici zcela
nahradila plvodni nabidku Amazon Fresh.

Rok 2025 pro fond Rohlik Growth SICAV a.s. z hlediska jeho investiCni strategie velice Uspéesny.
Zhodnoceni investicnich akcii pro externi investory IA A CZK, IA AEUR a IA Insti EUR se od zalozeni
fondu (v listopadu 2024) pohybovalo u jednotlivych téchto tfid v atraktivnim rozmezi od 16,2 % do
21,5 %. Tento rust je pfimo tazen vykonnosti jediného podkladového aktiva, a to skupiny Rohlik
Group. Hodnota skupiny, stanovena externim znalcem a revidovana administratorem fondu, stoupla
z pavodni vstupni valuace EUR 1,65 miliardy na EUR 2,078 miliardy ke konci roku 2025 (+ 26 %).
Celkova hodnota fondového kapitalu dosahla k 31. prosinci 2025 vySe CZK 5,3 miliardy.

Pro samotnou skupinu Rohlik Group pfedstavoval kalendarni rok 2025 prelomove obdobi, ve kterém
pIné prokazala, Ze jeji obchodni model je soucasné obrovsky Skalovatelny i udrzitelné ziskovy.
Konsolidované trzby presahly v kalendarnim roce 2025 hranici EUR 1,3 miliardy EUR (mezirocni
nardst o 35 %), hruby zisk stoupl na EUR 455 milionl EUR (+ 32 %) a zékaznikdm bylo doru¢eno
rekordnich 21,2 milionu objednavek za kalendarni rok 2025.

Zasadnim financnim uspéchem bylo dosaZeni bodu zvratu v ziskovosti. , kdyz vV prosinci 2025
skupina na konsolidované bazi vibec poprvé vygenerovala kladnou EBITDA (bez zapocteni
nespusténych skladt). Vybornych vysledkd dosahl domovsky trh v CR, ktery dlouhodobé prokazuje
ziskovost. Upravena EBITDA (manazersky ukazatel pred uroky, odpisy, zdanénim a alokaci centraly)
dosahla v Ceskeé republice uctyhodnych EUR +72 mil. EUR za kalendafni rok 2025. Vyznamny narst
zaznamenaly i trhy v zahraniCi, kde v Némecku stoupl mezirocné pocCet objednavek o 70 % a v
Rakousku dokonce o 89 % za kalendarni rok 2025.

Rohlik Group se dnes z retailera méni na ,Deep Tech® spolecnost. Konkurenci porazi zavedenim
umelé inteligence arobotizace, napriklad v Berliné piné autonomni Al paze Sereact kompletuji zbozi
s minimalni chybovosti. Skupina signifikantné snizila naklady posledni mile diky efektivnéjSimu
trasovani (véetné nasazeni vétsich vozl) a pfechodu na elektromobily s technologii Batswap
(okamzitéd vyména baterii eliminujici prostoje pfi nabijeni). Konkurenci porazi Rohlik Group
zavedenim umeélé inteligence a robotizace, napriklad v Berliné pIné autonomni Al paze ,Sereact®
kompletuji zbozi s minimalni chybovosti. SpoleCnost se stala vV zari 2025 se Rohlik Group stala
strategickym partnerem globalni spolecnosti AutoStore a implementovala ve Vidni jako prvni na
sveété robotickou expedici s roboty AutoStore, ktera skokové snizuje naklady. Nasledné, v fijnu 2025,
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byl na konci fijna 2025 spustén druhy sklad v Budapesti (BUD2), ktery je taktéz jiz vybaven
robotickou automatickou expedici s roboty AutoStore.

Svuj Al operacni systém ARCOS, postaveny na Al platformé, zacina Rohlik Group zpfistupnovat
obchodnikiim s potravinami po celém svété. Technologicka B2B platforma Velog, souc¢ast Rohlik
Group, ktera nabizi proprietarni digitalni infrastrukturu pro potravinafsky maloobchod, mize
odemknout hodnotu daleko za hranicemi vlastni prodejni sité Rohlik Group.

Rohlik Group se tak dnes z retailera méni na ,Deep Tech® spoleCnost. Konkurenci porazi zavedenim
umélé inteligence arobotizace, napfiklad v Berliné pIné autonomni Al paZze Sereact kompletuji zboZi
s minimalni chybovosti. Rohlik Group se Ddiky investicim do R&D se posunuje z pozice retailoveho
prodejce rovnéz do pozice silného technologickeho hrace. Na vefejnych trzich navic byvaji
technologické platformy ocenovany na vysSich nasobcich nez Cisté maloobchodni, kapitalové
narocne firmy, coz vytvari silny potencial pro tvorbu dlouhodobé hodnoty.

1.1  Hospodareni Fondu
Vérny avycCerpavajici obraz ohospodareni Fondu poskytuje fadna ucCetni zavérka sestavena za
Ucetni obdobi, véetné zpravy auditora, ktera je nedilnou sou¢asti vyrocni zpravy.

Protoze Fond nevytvari podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF uCetné a majetkové
majetek a dluhy ze své investicni cinnosti od svého ostatniho jméni. Hospodareni Neinvesticni ¢asti
Fondu spociva pouze v drzeni zapisovaneho zakladniho kapitalu Fondu, ke kterému Fond vydal
zakladatelske akcie. Na Neinvesti¢ni ¢asti Fondu neprobiha zadna ¢innost. K Investi¢ni ¢asti Fondu
Fond vydava investicni akcie.

Hospodafeni Investiéni ¢asti Fondu skongilo v U&etnim obdobi vykazanou ztratou 19 567 tis. K& pred
zdanénim. Ztrata je tvorena zejména naklady vyplyvajicimi z Cinnosti Fondu. Vyznamnym faktorem,
ktery ovliviioval hospodareni Investicni ¢asti Fondu v U¢etnim obdobi, byl vliv nakladovych poplatk(
souvisejicich s obhospodafovanim a administraci Fondu a spravnich nakladd.

Hospodafeni Neinvesti¢ni ¢asti Fondu skonéilo vUcetnim obdobi vykazanym hospodafskym
vysledkem ve vySi 0 K¢ pfed zdanénim.
Stav majetku investi¢ni ¢asti Fondu
AKTIVA
Fond v investicni ¢asti vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkove vysi 5 304 607 tis. K, ktera
jsou tvorena:

- akciemia ostatnimi podily ve vysi 5 295 782 tis. K¢,

- penéznimi prostredky v bankach ve vysi 8 825 tis. KC.

Struktura aktiv v tis. K&
6000 000

5000000 -~

4000000 -+

tis. Ké

3000000 - B Akcie a ostatni podily

2000000 - m Vklady a hotovost

1000000 -

0

31.12.2025 03.11.2024
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PASIVA

Celkova pasiva investicni Casti Fondu jsou ve vySi 5 304 607 tis. KC jsou tvorena zejmeéna:
- Cistou hodnotou aktiv nalezZejici drzitelm investi¢nim akciim ve vysi 5 292 227 tis. K¢,

- ostatnimipasivy v celkove vySi 12 380 tis. KC.

Struktura pasiv v tis. KC
6000 000

5000000

m Cista hodnota aktiv
4000000 nalezejici akcionarlim

3000000

tis. Ké

2000000 m Ostatni pasiva
1000000

0 T 1
31.12.2025 03.11.2024

Stav majetku neinvesticni ¢asti Fondu
AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkove vysi 2 000 000 K¢. Ta jsou tvofena ostatni
pohledavkou za investicni casti Fondu ve vysi 2 000 000 K¢C.

PASIVA

Celkova pasiva Fondu ke Dni ocenéni ve vysi 2 000 000 K¢ jsou tvorena ze slozeného zakladniho
kapitalu ve vySi2 000 000 KE.

2. Vyhled na nasledujici obdobi

Do roku 2026 vstupuje fond Rohlik Growth SICAV i podkladové aktivum s velmi silnymi fundamenty.
Pokud jde o udalosti, k nimz doslo po konci reportovaciho obdobi, je pro investory i fond zasadni
zpravou jednoznacné potvrzeni provozniho trendu z konce minulého roku. Skupiné se dafi
navazovat na uspéch z konce lonskeho roku a uspésné generovat pozitivni konsolidovanou EBITDU
(nynidokonce i véetné zapocteni nespusténych skladl), které dosahovalaiv celém prvnim ¢tvrtleti,
tedy v lednu, unoru i breznu 2026. Timto skupina definitivné prokazala dlouhodobou strukturalni
ziskovost svého obchodniho modelu.

OcCekava se dalSi transformace Rohlik Group ve stale vyznamnéjsi technologickou spolecnost
prostrednictvim hlubsi integrace pokrocCile umélé inteligence a robotizace do bé&zné provozni
¢innosti. Fyzicka infrastruktura ve stavajicich i novych skladech bude posilena o dalSi autonomni Al
paze ,Sereact” a vyuziti robotd AutoStore nové i pro expedici. V oblasti logistiky bude pokraovat
prechod na elektromobily s technologii okamzité vymény baterii Batswap. Na softwarové urovni
probéhne vylepsovani vlastnino Al operacniho systemu ARCOS

a k zasadnimu inovacnimu skoku ve vnitini efektivité prispéje vyuziti strategického partnera pro Al
spolecnosti Duvo.ai. Platforma Duvo.ai funguje jako agenticky Al orchestrator, ktery do firem
nasazuje autonomni Al agenty. Tito inteligentni Al agenti umi zcela samostatné automatizovat a
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komplexné propojovat rutinni procesy napfi¢ rdznymi podnikovymi systémy (napf. v administrativeé,
financich ¢i pfi komunikaci s dodavateli), ¢imz spole¢nosti Rohlik Group radikalné snizuji zatéz
manualni prace a uvoliuiji lidské kapacity pro strategicky rozvoj.

V nadchazejicim obdobi se o¢ekava pokracovani silného rdstu napfic evropskymi trhy, pfedevsim v
klicovem regionu DACH. Vedle dynamického rdstu samotného prodeje potravin se vyraznym pilifem
budouci tvorby hodnoty stava komercializace vlastnich softwarovych feSeni. Zpfistupnovani
proprietarni B2B platformy Veloq

a Al operacniho systému ARCOS dal$im obchodnikdm po celém svété otevira skupiné nové zdroje
prijm0, které se Skaluji s témér nulovymi meznimi naklady a umoznuji skupiné dosahovat valuaci
typickych pro globalni technologicke platformy.
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Profil Fondu a skupiny

1. Zakladniudaje o Fondu

Nazev:
Obchodni firma: Rohlik Growth SICAV a.s.

IdentifikaCni udaje:

ICO: 22217754

DIC: CZ22217754

Sidlo:

Ulice: Na prikopé 392/9
Obec: Praha 1 - Stare Mésto
PSC: 11000

Vznik:

Fond byl zalozen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 18. 10.
2024 avznikl zapisem do obchodniho rejstriku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B
29202 dne 3.11. 2024. Fond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dne 25. 10. 2024.

Pravni forma Fondu je akciova spoleCnost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond se pfi své
innosti Fidi eskymi pravnimi predpisy, zejm. ZISIF aZOK. Sidlem Fondu je Ceskéa republika
a kontaktni udaje do hlavniho mista vykonu jeho Cinnosti jsou: AMISTA IS, Sokolovska 700/113a,
Praha 8, PSC 186 00, tel: 226 233 110. Webové stranky Fondu jsou www.amista.cz/rohlik

Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, jehoz statutarnim organem je pravnicka osoba,
spolecnost AMISTA IS, ktera je opravnéna obhospodarovat a administrovat Fond od 1. 4. 2014. Do te
doby byla AMISTA IS povéfena obhospodafovanim majetku Fondu dle zakona &. 189/2004 Sb.,
0 kolektivnim investovani.

Zapisovany zakladni kapital:

Zapisovany zakladnikapital:  2.000.000,- K¢; splaceno 100 %

Akcie

Akcie k Neinvesticni Casti majetku Fondu:
10.000 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(zakladatelske akcie)

Akcie k Investi¢ni Casti majetku Fondu:
664 149 280 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investicni akcie tridy IA A CZK)
2 311990 ks kusovych akcii na jmeéno v zaknihovane podobé
(investicni akcie tfidy IA AEUR)
12 630 000 ks kusovych akcii na jmeno v zaknihovane podobé
(investicni akcie tfidy IA AZ EUR)
59 726 528 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investicni akcie tfidy IA B)
59 750 758 ks kusovych akcii na jmeno v zaknihovane podobé
(investicni akcie tfidy IA C)
15 000 000 ks kusovych akcii na jmeno v zaknihované podobé
(investicni akcie tridy IA insti EUR)
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1000 ks kusovych akcii na jmeéno v zaknihovane podobé
(investicni akcie tridy IAP)

Cisty obchodni majetek

Neinvesti¢ni ¢asti Fondu: 2000000Ke

Investicni ¢asti Fondu: 5292 227 tis. K¢

Organy Fondu

Predstavenstvo AMISTA investicni spolecnost, a.s. (0d 3.11.2024)
ICO 274 37558

Sidlo: Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby  Ing. Michal Kusak (od 3.11.2024 do 1.10. 2025)
Ing. Ondrej Horak (0d 3.11.2024 do 20. 8.2025)
Ing. Vit Vareka (0d1.10.2025do 5.12.2025)
Ing. Petr Janousek (od 20. 8.2025)
Tomas Vinkler, BSc (0d 5.12.2025)
Mgr. Jifi Frankic (0d 5.12.2025)
Ing. Marta Ctvrtni¢kova (0d 5.12.2025)

Fond ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento
investicni fond, a je obhospodarovan prostrednictvim této osoby.

Predstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery
zastupuje Fond navenek. Pfedstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami
a statutem Fondu, resp. jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo mj. take svolava valnou
hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo
je voleno valnou hromadou Fondu.

Predstavenstvo urCuje zakladni zaméfeni obchodniho vedeni Fondu.

Predstavenstvo disponuje opravnénim k vykonu své innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni
kvykonu cinnosti investicni spoleCnosti. Povéfeny zmocnénec predstavenstva disponuje
pfedchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Predstavenstvo nezfidilo zadny poradni organ, vybor ¢i komisi.

Dozorcirada

Clen dozor¢irady: Barbora Malinova (0d 19.11.2025)
Narozen:7.7.1996
Vzdélani: vysokoskolské

Clen dozor¢irady: Martin Kopecky (od 3.11.2024)
Narozen: 13. 3. 1981
Vzdélani: vysokoskolské

Clen dozor¢irady: Peter Klekner (0d 3.11.2024 do 19.11.2025)
Narozen: 28.11. 1979
Vzdélani: vysokoskolske

Dozorcirada dohlizi na fadny vykon Cinnosti Fondu, jakoz i provadi dalSi Cinnosti stanovené obecné
zavaznymi pravnimi predpisy. Do plsobnosti dozor¢i rady nalezi jakékoliv véc tykajici se Fondu,
ledaze ji zakon svéfuje do pusobnosti valné hromady nebo ledaze ji zakon nebo stanovy v souladu
se zakonem svéfuji do plsobnosti pfedstavenstva ¢i jiného organu Fondu.

10
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Dozor¢irada se sklada ze dvou ¢lend, volenych valnou hromadoul.

3.  Udaje o zménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku, ke
kterym doslo béhem ucetniho obdobi

V Ugetnim obdobi doslo ke zméné ve skutecnostech zapisovanych do obchodniho rejstfiku:
e Zména osob opravnénych jednat za Clena predstavenstva-viz predchozi bod Organy Fondu

e Zména osob v kontrolnim organu - viz pfedchozi bod Dozorci rada.

4. Udaje o investiéni spolenosti, ktera v uéetnim obdobi obhospodarovala
fond

V U€etnim obdobi obhospodafovala a administrovala Fond AMISTA IS.

AMISTA IS vykonava svou c&innost investicni spoleénosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j.
41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006, rozhodnuti bylo dne 11.
4. 2024 v ramci rozsifeni licence nahrazeno rozhodnutim CNB Cj.: 2024/040215/CNB/65.

AMISTAIS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povazuje za investiCni spoleCnost, ktera je opravnéna
pfesahnout rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovaniinvesti¢nich fondl nebo zahrani¢nich
investiénich fondl, ato fondd kvalifikovanych investord (svyjimkou kvalifikovanych fondu
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialnino podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondd
srovnatelnych sfondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fondd socialnino podnikani), a dale je opravnéna k provadéniadministrace
investi¢nich fondl nebo zahrani¢nich investi¢nich fondl dle ust. § 11 odst. 1 pism. B) ZISIF ve spojeni
s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fondU kvalifikovanychinvestord (s vyjimkou kvalifikovanych
fondU rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich
fondl srovnatelnych sfondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fond
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialniho podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Fond Cinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. O vedeni ucetnictvi,
ocenovani majetku adluht, vypocet aktualni ¢isté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou
Fondem, zajisténi vydavani a odkupovani akcii a vykon dalSich ¢innosti souvisejici s hospodarenim
s hodnotami v majetku Fondu (poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi
v oblasti premén obchodnich spoleénosti nebo prevodu obchodnich podilt apod.).

Portfolio manazer
Portfolio manazer Radim Vitner

Narozen: 1976

Vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik
Pracuje ve spoleCnosti AMISTA IS na pozici portfolio manazer od 1. 7. 2011. Pfed prichodem do AMISTA
IS pracoval deset let na pozici uCetniho a financniho analytika ve spoleCnosti Zepter International
S.r.o. Predtim sbiral zkuSenosti mimo jiné ve spoleCnostech SPT Telecom, a.s. aKréalovsky pivovar
KruSovice a.s.

Portfolio manazer Ing. Robert Mocek

Narozen: 1961

Vzdélani: Vysoka kola dopravy a spojd, Zilina
Pred prichodem do AMISTA IS poskytoval konzultace v oblasti financovani podnikatelskych projektd
aporadenstvi voblasti privatniho bankovnictvi aspravy majetku vramci sveho zivnostenského
opravnéni. Pred timto obdobim pracoval vice nez 25 let v bankovnictvi na manazerskych postech
v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy aktiv.
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Portfolio manazer Ing. Karolina Kostelecka

Narozena: 1991

Vzdélani: VSE v Praze, fakulta Narodohospodarska
Do AMISTA IS nastoupila po dokonceni studijniho programu Business Administration na Toronto
School of Management v Kanadég, kde také absolvovala staz na obchodné-ekonomickém useku
Generalniho konzulatu CR v Torontu apracovala v pojistovnictvi, ve spolecnosti Stewart Title
Canada. Pred odjezdem do Kanady pusobila 2 roky v mezinarodni poradenskeé spole¢nosti BDO
Advisory s.r.o. jako konzultant.

Portfolio manazer Ing. lvana Lacova

Vzdélani: Ekonomicka univerzita, Bratislava, SR
Ing. Ivana Lacova pred pfichodem do AMISTA IS pUsobila ve skupiné Vienna Insurance Group, na
pozicilInvestment Officer., kde se vénovala sprave investicniho portfolia v hodnoté presahujici 1mid.
Euro a v oblasti financi pracuje vice jak 15 let. Ivana Lacova absolvovala postgradualni studium ve
Spojenych statech americkych na Wilmington University, Wilmington, Delaware.

Portfolio manazer Ing. Radomira Crkvova

Narozena: 1996

Vzdélani: Provozné ekonomicka fakulta CZU
Ing. Radomira Crkvova pfed pfichodem do AMISTA IS pusobila ve spole¢nosti Plzensky Prazdroj, a. s.
jako Kreditni analyti¢ka, kde se vénovala svéfenému portfoliu kli¢ovych zakaznikl v oblastech
kreditnino monitoringu, vymahani pohledavek, financni analyzy, reportingu a factoringu. Po
dokonc&eni studia plsobila také ve spoleénosti Leasing Ceské spofitelny, a.s. na oddéleni Risk
Managementu, které se specializovalo na poskytovani analyticke podpory v ramci schvalovacich
procesu u spotrebitelskych uvérd.

5. Udaje o depozitafi fondu

Obchodni firma: ATLANTIK finanéni trhy, a.s. (0d 3.11.2024 do 31.12.2025)
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8
ICO: 26218 062

6. Udaje o hlavnim podplrci

V U€etnim obdobi pro Fond nevykonavaly ¢innost hlavniho podplrce Zzadné osoby opravnéné
poskytovat investicni sluzby.

7. Udaje oosobach, které byly depozitafem povéfeny uschovou nebo
opatrovanim majetku fondu, pokud je u téchto osob uloZzeno nebo témito
osobami jinak opatrovano vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Depozitar nepovéfil v Ueetnim obdobi Zadnou osobu Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

8. Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovniki a vedoucich
osob ve smyslu Nafizeni

Pracovnici a vedouci osoby AMISTA IS jsou odménovani ze strany AMISTA IS v souladu se systémem

vnitfnich zasad pro odménovani, ktery je nastaven s prihlednutim k velikosti, povaze, rozsahu a
slozitosti ¢innosti AMISTA IS a pozadavklim na u¢inné Fizeni rizik obhospodafovanych investi¢nich
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fondU. Systém odménovani zahrnuje i zavazna opatfeni pro pfedchazeni stfetu zajmu. Informace
nezbytné k pochopeni rizikoveho profilu a fizeni rizik jednotlivych investi¢nich fondd jsou uvedeny v
prislusné fondove dokumentaci.

Odmeény pracovnikd a vedoucich osob AMISTA IS jsou zaloZeny na vyplaté narokové pevné a
nenarokove pohybliveé slozky, jejiz vyplata zavisi na plnéni hospodarskych vysledkd AMISTA IS a
plnéni osobni cill. Odmény pracovnikd a vedoucich osob AMISTA IS nejsou vazany za zhodnoceni
kapitalu obhospodarovanych investi¢nich fondd. Pracovnici a vedouci osoby AMISTA IS nejsou
odménovany ze strany obhospodarovanych Fondd.

S ohledem na vysoky po¢et obhospodarovanych a administrovanych investi¢nich fondd a absenci
jednoznacne metodiky vypoctu nema AMISTA IS k dispozici snadno pristupne udaje rozdélene podle
jednotlivych investi¢nich fondd ve smyslu ¢l. 107 odst. 3 Nafizeni.

Celkové naklady AMISTA IS na odménovani 59 pracovnikl a vedoucich osob v u¢etnim obdobi dle §
234 odst. 2 pism. b) ZISIF vykazane dle ¢l. 107 odst. 1 pism. a) Nafizeni odpovidaji celkove castce 70
713 tis. K¢, z Cehoz pevna slozka odpovida Castce 58 835 tis. KE, pohybliva slozka odpovida Castce 11
878 tis. K€ a odména za zhodnoceni kapitalu fondu odpovida castce 0 KE. Celkove naklady AMISTA
IS na odménovani 19 pracovnikd a vedoucich osob v u¢etnim obdobi dle § 234 odst. 2 pism. ¢) ZISIF,
jejichz ¢innost ma vliv na rizikovy profil obhospodafovanych fondd (viz ¢ast | odst. 1 pism. b) prilohy
¢. Tk vyhlasce ¢. 244/2013 Sb.) odpovidaji celkové ¢astce 34 733 tis. KE.

9. Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku
Fondu

Majetek Investicni ¢asti Fondu ke Dni ocenéni je tvoren akciemi ve spolecnosti Rohlik Group a.s.
v realne hodnoté ve vysi 5 295 781 tis. KC a penéznimi prostrfedky na béznych uctech ve vysi 8 825 tis.

KE.
. . Porizovaci Podil Podil na i i i
i . Predmét . i . . Zakladni Vlastni
Nazev Sidlo L cenavtis. nazakladnim hlasovacich . .
podnikani . L i kapital kapital
Kée kapitalu pravech
Online prodej a
dorucovani
potravin, sprava
Karolinska  vlastniho
Rohlik 654/2, majetku; 226tis. 92282tis.
) L 4 409 271 1,42% 1,42%
Groupa.s. Karlin,186  pronajem EUR EUR
00 Praha nemovitosti,
8 bytd a
nebytovych
prostor

Majetek Neinvesticni ¢asti Fondu ke Dni ocenéni je tvofen ostatnimi pohledavkami ve vysi 2 000

000.K¢.

10. Informace tykajici se obchodu zajistujicich financovani (sft - securities
financing transactions) aswapu veskerych vynosl, poZadované dle
nafizeni evropského parlamentu a rady (eu) 2015/2365, ¢1.13

Fond nemé&l v U&etnim obdobi Zadné obchody tykaijici se zajistovani SFT nebo swapd.

11. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Fond nevyvijel v Ucetnim obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.
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12. Informace oaktivitich voblasti ochrany Zivotniho prostredi
a pracovnépravnich vztazich

Prohlaseni o nezohlednovanikritérii pro udrzitelné investovanidle Clanku 7 a 8 nafizeni EU 2020/852
(SFDR):

Fond v ramci své investicni strategie nezohlednuje hlavni nepriznive dopady na faktory udrzitelnosti
z dlvodl vysoké finanéni a personalni zatéZze spojené se zohlednovanim nepfiznivych dopadU
investicnich rozhodnuti dle SFDR. Vice informaci Ize najit na webovych strankach
obhospodarovatele Fondu v sekci korporatni investice

Podkladové investice tohoto financniho produktu nezohlednuiji kriteria EU pro environmentalné
udrzitelne hospodarskeé ¢innosti.

Informace o politikach zaClenovani rizik tykajicich se udrzitelnosti do investi¢niho rozhodovani
podle ¢lanku 6 SFDR:

Fond v ramci zaclenovani ESG do investicniho procesu vychazi predevsim z povinnosti ulozenych
podle ¢lankd 18, 30, 40 a 57 Nafizeni komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013
ze dne 19.12. 2012, kterym se dopliuje smérnice Evropskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud
jde o vyjimky, obecné podminky provozovani Cinnosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost

adohled (dale jen ,AIFMR").

Vzhledem k velmi Sirokému vymezeni ESG risk Fond v ramci jejich identifikace a zohlednovani rizik
nastavil svou politiku takovym zpUsobem, Ze zohledriuje pouze ta ESGrizika, ktera mohou realisticky
vést k vyznamneho sniZzeni hodnoty investice. V ramci tohoto vyhodnoceni Fond klasifikovala oblast
rizik spojenych se zelenou transformaci a rizika

souvisejici s klimatickou zménou jako oblasti spojené s vysokym potencialem pro vznik novych ESG
rizik, ktera zatim nelze dostatecné konkretné identifikovat.

V ramci fizeni téchto potencialnich rizik SpoleCnost nastavila interni procesy pro jejich sledovani
a pribéznou identifikaci novych rizik v danych oblastech. V ramci investi¢niho procesu Fond ESG
rizika zohlednuje v jednotlivych oblastech nasledujicim zplsobem:

o ESG rizika jsou zohledfhovana v rdmci nastaveni investi¢niho procesu a procesu
identifikace relevantnich rizik. Pfi nastavovani investic¢niho procesu Spole¢nost
zohlednuje predevsim procesni ESG rizika v oblasti fizeni a spravy (riziko
nedostatecného due diligence, nedostateCného systemu fizenirizik,
nedostate¢ného dohledu a nevhodné nastaveného odménovani pracovnikd).

o Ve vztahu ke konkrétnim investicim jsou vyhodnocovany konkreétni rizika udrzitelnosti
identifikovana ve vztahu k dané transakci. Jako samostatné ESG riziko Fond zpravidla
vyhodnocuje reputacni a compliance riziko spojené s danou transakci. Fond
nepredpoklada, Ze by ESG rizika mély zavazne dopady na navratnost financnich
produktd poskytovanych Fondem.

o Podrobnou politiku upravujici zaclenovani ESG rizik do investicniho procesu Ize najit
na webovych strankach AMISTAIS.

V Ugetnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan zadny zaméstnanec.

13. Informace o pobocce nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici

Fond nema zadnou pobocku i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.
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14. Fondovy kapital fondu a vyvoj hodnoty akcie

Investicni stfedisko

Vydané Odkoupené

ks Zistatek investicni investicni Zlstatek
k3.11.2024 akcie akcie k31.12.2025
Investicni akcie IA ACZK = 664149280 = 664149 280
Investicni akcie IAAEUR = 2311990 = 2311990
Investicni akcie IA AZ EUR = 12630000 = 12630000
Investi¢ni akcie IAB = 59726 528 = 59726 528
Investicni akcie IAC = 59750758 = 59750758
Investicni akcie IA Insti EUR = 15000 000 = 15000 000
Investicni akcie IAP = 1000 = 1000
CELKEM = 813569 556 = 813 569 556
K'31.12.2025
. Poéet vydanych Cista hodnota
Fondovy kapital Fondovy kap‘)ll'r; investiénich akcii (v aktiv na 1 akcii
ks) v K& nebo EUR
Investicni akcie IA A CZK 771657 049 KE 771657 049 664149 280 1,1618 K&
Investicni akcie IA AEUR 2752149 EUR 66 725 850 2311990 1,1903 EUR
Investi¢ni akcie IA AZ EUR 15639 582 EUR 379181673 12630 000 1,2382 EUR
Investicni akcie IAB 74640 365 EUR 1809 655638 59726 528 1,2497 EUR
Investi¢ni akcie IAC 73640996 EUR 1785 425 948 59750758 1,2324 EUR
Investicni akcie IA Insti EUR 18 221739 EUR 441786 055 15000 000 1,2147 EUR
Investi¢ni akcie IAP 1558 874 EUR 37794901 1000 1558,8740 EUR
CELKEM 5292227114 813 569 556

Pro stanoveni &isté hodnoty aktiv na 1akcii byl pro EUR tfidy aplikovan devizovy kurz CNB k 31.12.2025
ve vyS8i 24,245 CZK/EUR

Fondovy kapital na akcii IA A CZK
14
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Fondovy kapital na akcii IA AEUR
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Fondovy kapital na akcii IAC
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Neinvesticni stredisko

v ks Zakladatelskeé akcie

Zlstatek k 3. 11. 2024 10000

Vydané zakladatelské akcie =

Odkoupeneé zakladatelske akcie -

Zlstatek k 31.12. 2025 10000

K 31.12.2025

Zakladatelskeé akcie

Fondovy kapital (v K¢) 2000000
Pocet vydanych investicnich akcii (v ks): 10 000
Cista hodnota aktiv na 1akcii v K& nebo EUR: 1,0000 K&

15. Informace o podstatnych zménach statutu Fondu

V priibéhu Ugetniho obdobi doslo ke zménam statutu:
e dnel6.1.2025
e dnel2.3.2025
e dne22.12.2025

16. Informace o nabyti vlastnich akcii nebo viastnich podill

Fond v U¢etnim obdobi nevlastnil Zadné vlastni akcie ani podily.

17. Informace o skutec¢nostech, které nastaly po rozvahovém dni

Do 31.12. 2025 byla depozitafem fondu spolecnost ATLANTIK finan€nitrhy, a.s., se sidlem Sokolovska
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 262 18 062. Ke dni 1. 1. 2026 doslo k rozdéleni spole¢nosti
ATLANTIK financni trhy, a.s. odstépenim a naslednym sloucenim se spolecnosti J&T BANKA, a.s., se
sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 47115 378, a to na zakladé povoleni CNB.

18. Stretzajmu

Obhospodarovatel Fondu uplatriuje za ucelem fizeni stietu zajmU v ramci Fondu systém opatreni
zaméreny na identifikaci, vyhodnoceni, pfedchazeni a fizeni stietu zajmU. Tento systém funguje na
zakladé jasné hierarchie, ktera zahrnuje predchazeni, fizeni a nasledné oznameni stfetu zajma. V
pfipadé transakci se spriznénymi osobami Obhospodarovatel vzdy postupuje v souladu s nékterou
Z pfipustnych metod - stiet zajmU je detailné popsan ve statutu Fondu, je zajistén souhlas vSech
investory, nebo je transakce realizovana za trznich podminek na zakladé nezavislého posudku.

19. Komentar k pfiloham
Soucasti teto vyroCni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodareni Fondu. V souladu

s obecné zavaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyroCni zprava téz ucetni zavérku, vcetné jeji
prilohy, zpravu nezavislého auditora a zpravu o vztazich.
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Hodnoty uvadéne v pfilohach jsou uvedeny v tisicich K&. Ucetni vykazy rozvaha, vykaz zisku a ztraty
aprehled ozménach vlastnino kapitalu obsahuji udaje uspofadané podle zvlastniho pravnino
predpisu upravujicino ucetnictvi. Kazda z polozek obsahuje informace ovySi této polozky za
bezprostredné predchazejici ucetni obdobi. Pokud nejsou néktere tabulky nebo hodnoty vyplnény,
udaje jsou nulove.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze u¢etni zavérky. Kromé udajd, které jsou popsany v priloze
ucetni zavérky, nenastaly zadné dalSi vyznamne skutecCnosti.

19



Envelope ID DigiSign.org: 019dcfc3-4b3f-7187-a0ee-cdea943fbc43

Zprava o vztazich

Rohlik Growth SICAV a.s., ICO: 222 17 754, se Na prikopé 392/9, Staré Mésto, 11000
Fond Praha 1, obchodni spoleCnost zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 29202

Ugetni obdobi Obdobiod 3.11.2024 do 31.12. 2025

1. Uvod
Tuto zpravu ovztazich mezi ovladajici osobou aosobou ovladanou amezi ovladanou osobou
aosobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (déle jen ,Propojené osoby*) za Ugetni obdobi

vypracoval statutarni organ Fondu v souladu s ust. § 82 ZOK.

2.  Strukturavztahl mezi propojenymi osobami

Ovladana osoba

Nazev:

Obchodni firma: Rohlik Growth SICAV a.s.
Sidlo:

Ulice: Na prikopé 392/9

Obec: Praha 1- Staré Mésto
PSC: 110 00

ICO: 22217754

zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZzka 29202
(dale jen ,Ovladana osoba“ nebo ,Fond®)

Ovladajici osoby

Jméno: Tomas Cupr
Bydlisté

Ulice: Karfikova 1012
Obec: Praha 4 - Seberov
PSC: 14900

Dat. nar.: 8.fijna 1982
Obchodni podil: 50,01%

(dale jen ,ovladajici osoba*)

Vy$e uvedena osoba byla po celé Ugetni obdobi ovladajicimi osobou, ktera vykonavala nepfimy
rozhoduijici vliv na fizeni spolecnosti Rohlik Growth SICAV a.s., a to prostrednictvim spoleCnosti
Rohlik.cz investment a.s., ktera v rozhodném obdobi vlastnila 50.01 % zakladatelskych akcii
spolecnosti Rohlik Growth SICAV a.s.
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DalSi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Nazev spoleénosti ICo Sidlo

Al Health Ventures s.r.o. 23861096 Na Prikopé 392/9, 110 00 Praha 1

Autoexpert spol. sr.o. 61326 585 Svétova 523/1,180 00 Praha 8

Biotech Expert s.r.o. 23141760 Na Prikopé 392/9, 110 00 Praha 1

Bizthusiasm, a.s. 03307611 Na Prikopé 392/9, 110 00 Praha 1

Casually Holding a.s. 23314061 Na Prikopé 392/9, 110 00 Praha 1

Casually s.r.o. 05501598 Na Prikopé 392/9, 110 00 Praha 1

ComplifAl s.r.o. 244,06 864 Na Prikopé 392/9, 110 00 Praha 1

Grocery Revolution Group, a.s. 048 81532 Na Prikopé 392/9, 110 00 Praha 1

Growth Experts.r.o. 21260834 Na Prikopé 392/9, 110 00 Praha 1

Chalet Barboras.r.o. 219 87530 Na Prikopé 392/9, 110 00 Praha 1

M&P Investicni s.r.o. 04148592 Na Prikopé 392/9, 110 00 Praha 1

Macromo s.r.o. 140 31493 KFizikova 148/34, 186 00 Praha 8

Neovital Holding a.s. 23101849 Na Prikopé 392/9, 110 00 Praha 1

Neovital Ventures s.r.o. 23509 244 Na Prikopé 392/9, 110 00 Praha 1

Quantum Labs Holding a.s. 23462752 Na Prikopé 392/9, 110 00 Praha 1

QuantumSpring.ai s.r.o. 23421380 Karolinska 654/2, 186 00 Praha 8

Rohlik Group a.s. 09960678 Karolinska 654/2, 186 00 Praha 8

Rohlik skillz s.r.o. 09990739 Karolinska 654/2, 186 00 Praha 8

Rohlik solutions s.r.o. 198 42571 Karolinska 654/2, 186 00 Praha 8

Rohlik.cz Finance a.s. 07564589 Na Prikopé 392/9, 110 00 Praha 1

Ronhlik.cz Finance ll a.s. 034 01421 Na Prikopé 392/9, 110 00 Praha 1

Rohlik.cz Finance lll s.r.o. 21912432 Na Prikopé 392/9, 110 00 Praha 1

Ronhlik.cz investment a.s. 04711602 Na Prikopé 392/9, 110 00 Praha 1

Sea Adventures s.r.o. 13972863 Na Prikopé 392/9, 110 00 Praha 1

Small Wonder International s.r.o. 21930 376 Na Prikopé 392/9, 110 00 Praha 1

Snow & Sunny invest s.r.o. 17191009 Na Prikopé 392/9, 110 00 Praha 1

TCF-Cap Management s.r.o. 22379576 Na Prikopé 392/9, 110 00 Praha 1

TCF-Cap Services s.r.o. 09000909 Na Prikopé 392/9, 110 00 Praha 1

VELKA PECKA s r.0. 03024130 Karolinska 654/2, 186 00 Praha 8

Big Wonder International a.s. 24101443 Na Prikopé 392/9, 110 00 Praha 1

Estancias del Sol SL B22634463 Artola Baia 20, Calle de los Cipreses, 29604 Marbella
(Malaga)

KIClIs.r.o. 278 91054 Ceskomoravska 2408/1a, Liben, 190 00 Praha 9

Pilulka Lab s.r.o. 287 33 347 Ceskomoravska 2408/1a, Liben, 190 00 Praha 9

Pilulka Lekarny a.s. 03615 278 Ceskomoravska 2408/1a, Liber, 190 00 Praha 9
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PilulkaManCo s.r.o. 23063068 Ceskomoravska 2408/1a, Liberi, 190 00 Praha 9

Pilulka Online S.R.L. 396 23 896 Daniel Danielopolu nr. 30-32, sectorul 1, Bucharest

Pilulka.hu kft 32089770-2-41 Véci ut 47, Budapest, 1134

Pilulka.sk a.s. 47235225 Pestovatel'ska 17796/3, Bratislava - mestska ¢ast Ruzinov
82104

Plus Care s.r.o. 117 67 642 Ceskomoravska 2408/1a, Liben, 190 00 Praha 9

Top Farmas.r.o. 46076 077 Pestovatel'ska 17796/3, Bratislava - mestska ¢ast Ruzinov
82104

Topfer Development GmbH HRB 18698 Heisinger StraBe 6, 87463 Dietmannsried, Némecko

Topfer Group GmbH HRB 18768 Heisinger StraBe 6, 87463 Dietmannsried, Némecko

Topfer Logistics GmbH HRB 18699 Heisinger StraBe 6, 87463 Dietmannsried, Némecko

Kifli.nu Shop Kft. Hungary 01-09-339560 1106 Budapest, Jaszbereényi ut 45.

Gurkerl.at GmbH Austria UID ATU 75674101 Gutheil-Schoder-Gasse 17, 1230 Wien

Grosser Kern GmbH Germany HRB 256048 Tal 30 80331 MUnchen

Covrig Crocant SRL Romania 44505200 Strada Linia de Centura nr. 5, Parc Industrial Ctpark

Bucharest North,C9.1F.26

Kleiner Kern GmbH Germany HRB 285031 Tal 30 80331 MUnchen

B Fresh (Germany) GmbH Germany HRB 227886 B Tal 30 80331 MUnchen

Bringmeister GmbH Germany HRB 146603 B Tal 30 80331 Munchen

Bringmeister Fulfillment GmbH HRB 295556 Tal 30 80331 Munchen

Germany

Bringmeister Logistik GmbH HRB 156670 B Tal 30 80331 Munchen

Germany

Sezamo s.r.lRomania RO50031526 Strada Linia de Centura nr. 5, Parc Industrial Ctpark

Bucharest North,C9.1F.26

3.  Ulohaovladané osoby v ramci podnikatelského seskupeni
Ovladana osoba je obchodni spolecnosti, kterou ovladajici osoba zalozila a ktera svou ¢innost

provadi v souladu a rozsahu se schvalenym Statutem a v souladu s predmétem podnikani
vymezenym ve Stanovach spolecnosti.

4.  ZpuUsob aprostiedky ovladani

Ovladajici osoba uziva standardni zpUsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil
na ovladané osobé, ¢imz pfimo uplatnuje rozhoduijici vliv na ovladanou osobu.

5. Pfehled jednani u¢inénych v uéetnim obdobi na popud nebo vzajmu
ostatnich propojenych osob

V Ugetnim obdobi nebylo uc¢inéno zadneé jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji

ovladanych osob, které by se tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby
zjiSténého podle posledni uCetni zavérky.
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6. Prehled vzajemnych smluv mezi propojenymi osobami

V Ugetnim obdobi byly mezi ovladajici osobou aosobou ovlddanou, pfipadné mezi osobou
ovladanou a osobou ovladanou stejnou ovladajici osobou uzavieny nasledujici smlouvy:

Smlouvy mezi ovladanou osobou a ovladajici osobou:

Smlouvy uzaviené v U¢etnim obdobi

o Smlouva o poradenstvi pfi obhospodarovani investicniho fondu

Smlouvy uzaviene v predeslych ucetnich obdobich

V predeSlych ucCetnich obdobich nebyly uzavieny zadne smlouvy mezi ovladanou osobou a
ovladaijici osobou, jelikoz se jedna o prvni ucetni obdobi.

Smlouvy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami:

Smlouvy uzaviené v U¢etnim obdobi

V U€etnim obdobi nebyly uzavieny zadné smlouvy mezi ovladanou osobou a ovladajici osobou.

Smlouvy uzaviene v pfedeslych u¢etnich obdobich

V predeslych ucetnich obdobich nebyly uzavieny zadné smlouvy mezi ovladanou osobou
a ostatnimi propojenymi osobami, jelikoz se jedna o prvni ucetni obdobi.

Z7adné ze smluv uzavfenych aplatnych mezi Propojenymi osobami, jak jsou uvedeny vySe,
nevznikla ovladané osobé zadna ujma.

7. Posouzeni toho, zda vznikla ovlddané osobé& ujma a posouzeni jejiho
vyrovnani

S ohledem na pravni vztahy mezi Ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je zfejmé, ze
v dusledku smluv, jinych pravnich jednani i ostatnich opatfeni uzavienych, u¢inénych ¢&i pfijatych
Ovladanou osobou v Ug&etnim obdobi v zajmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob
nevznikla Ovladané osobé zadna ujma. Z tohoto divodu nedochazi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

8. Zhodnoceni vyhod anevyhod plynouci ze vztahl mezi propojenymi
osobami

Ovladana osoba nema zadné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vy$e uvedenych vztahd mezi
Propojenymiosobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako s jinymi osobami, pro zadnou
stranu neznamenaiji neopravnénou vyhodu ¢&i nevyhodu a pro Ovladanou osobu z téchto vztahu
neplynou zadna rizika.
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9. Prohlaseni

Statutarni organ Fondu prohlasuje, Ze udaje uvedené v této zpravé jsou Upiné, prlkazné a spravné.

Petr Janousek

27.4.2026 19:42:40
ID: 019dd009-3f57-721c-8e65-3e96f2a590a0
« DigiSign.org

V Praze dne 31. 3. 2026

Ronhlik Growth SICAV a.s.
AMISTA investicni spolecnost, a.s.,
Clen predstavenstva
Ing. Petr Janousek
povéreny zmocnénec
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Ugetni zavérka k 31.12. 2025

Ucetni jednotka: Rohlik
Growth SICAV a.s.

Sidlo: Na pfikopé 392/9,
Staré Mésto, 110 00 Praha 1

ICO: 22217 754

Predmét podnikani: Cinnost
investi¢niho fondu
kvalifikovanych investor(

Okamzik sestaveni ucetni
zaveérky: 27. 4.2026

Rozvaha k 31. 12. 2025

o T Poznamka 31.12.2025 3.11.2024
Fond Investicni Neinves Fond Investicni Neinvesti
vestiéni vestiéni
AKTIVA ticni eni
Pohledavky za
3 bankarni 4 8825 8825 - 2000 - 2000
adruzstevnimi
zaloznami
v tom: a) splatné na 8825 8825 - - - -
pozadani
b) ostatni pohledavky
Akcie, podilove
6 ||Sty aostatni 5 5295782 5295782 - - - -
podily
11 Ostatni aktiva 6 2000 - 2000 - - -
Aktiva celkem 5306607 5304607 2000 2000 - 2000
tis. K& Poznamka 31.12.2025 3.11.2024
Fond | ticni Neinvesti Fond | ticni Neinvesti
on nvesti¢ni on nvesti¢ni
PASIVA eni eni
4  Ostatnipasiva 7 12380 12380 - - - -
Cizi zdroje celkem 12380 12380 = = = =
8  Zakladnikapital 8 2000 = 2000 2000 = 2000
Vlastni kapital celkem 2000 = 2000 2000 = 2000
Cista hodnota aktiv
nalezejici drzitelm 9 5292227 5292227 - - - -
investicnich akcii
Pasiva celkem 5306607 5304607 2000 2000 - 2000
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tis. K& Poznamka 31.12.2025
Fond Investicni Neinvesticni
Hodnoty predané n 5306607 5304607 2000
k obhospodarovani
Podrozvahové polozky k 3. 11. 2024
tis. Ké Poznamka 3.11.2024
Fond Investicni Neinvesticni
Hodnoty predane 1 B B 2000
k obhospodarovani
Vykaz zisku a ztraty od 3. 11. 2024 do 31. 12. 2025
. . i Za obdobiod 3.11. 2024 do
tis. K¢ Poznamka
31.12.2025
Fond Investicni Neinvesticni
5 Néklady na poplatky a provize -5970 -5970 =
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 339 339 =
© Spréavni naklady -13 936 -13 936 =
z toho aa) mzdy a platy - - -
ab) socialni a zdravotni pojisténi = = =
b) ostatni spravni naklady -13936 -13936 =
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné €innosti
19 . L. -19 567 -19 567 =
pred zdanénim
23 Dan z prijmd -26 -26 =
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -19 593 -19 593 =
Prehled o zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 3. 11. 2024 do 31. 12. 2025
. i i . Ocenovaci Zisk/ ztrata Zisk/
tis. K¢ Zakladni kapital i i i i Celkem
rozdily  minulych let (ztrata)
ZUstatek k 3.11. 2024 - - - - -
Upis zakladniho
. 2000 = = 2000
kapitalu
Cisty zisk/ ztrata za
ucetni obdobi
ZUstatek k 31.12. 2025 2000 = = = 2000
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Priloha ucetni zavérky k 31.12.2025

Pro ucely u€etni zavérky maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC

AMISTAIS 186 00
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den U¢etniho obdobi
Rohlik Growth SICAV a.s., ICO: 222 17 754, se sidlem Na pfikopé 392/9, Staré Mé&sto, 110 00 Praha 1
Fond

obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp.
zn. B 29202

Uéetni obdobi

Obdobiod 3.11. 2024 do 31.12. 2025

Investicni Cast
Fondu

Majetek a dluhy Fondu z jeho investi¢ni Cinnosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Neinvesticni cast
Fondu

Ostatni jmeni Fondu nespadaijici do Investicni ¢asti Fondu ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Pro uc€ely u€etni zavérky maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrzovani danovych
predpist v mezinarodnim méfitku a s onledem na pravni predpisy Spojenych statl americkych

Dohoda FATCA : . . . . :
onoda o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlaSena pod €. 72/2014 Sb.m.s.
Zakon Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakont (zakon o auditorech), ve znéni

0 auditorech

pozdéjsich predpist

Zakon o danich

Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijmU, ve znéni pozdéjsich predpisl

Z prijma
Zakon . . B - oo
B Zakon €. 563/1991Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisu

O ucetnictvi

ZISIF Z3akon €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpist

ZMSSD Z3akon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pri sprave dani a o zméneé dalSich souvisejicich
zakonU, ve znéni pozdéjsich predpist

70K Zakon ¢. 90/2012 Sb., 0 obchodnich spoleénostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska TRP

Vyhlaska €. 234/2009 Sb., 0 ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdé&jsich
predpist
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1. Vychodiska pro pfipravu u¢etni zavérky

Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

Rohlik Growth SICAV a.s., ktery je fondem kvalifikovanych investord shromazdujicim penézni
prostiedky od kvalifikovanych investorl (tj. osob uvedenych v§ 272 odst. 1 ZISIF), které jsou
nasledné investovany v souladu s investicni strategii uvedenou ve statutu Fondu.

Udaje o vzniku

Fond byl zalozen v souladu se ZOK a ZISIF zakladatelskou listinou ze dne 18.10. 2024 a vznikl zapisem
do obchodniho rejstriku vedeneho Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B vliozka 29202 dne 3. 11.
2024. Fond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dne 25. 10. 2024.

Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodarovan AMISTA IS, ktera je dle zakona C. 240/2013 Sb. oinvesticnich
spole¢nostech ainvesti¢nich fondech (dale jen ,Zakon* nebo ,ZISIF‘) zodpovédna za
obhospodarovani majetku ve Fondu. Obhospodafovanim majetku se rozumi sprava majetku
anakladani snim, vCetné investovani na ucet tohoto Fondu, afizeni rizik spojenych stimto
investovanim.

Informace o administratorovi
Administratorem Fondu je AMISTA IS.
Informace o depozitari

Depozitarem Fondu k 31.12.2025 byla spoleCnost ATLANTIK financni trhy, a.s. se sidlem Sokolovska
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 262 18 062. Depozitafem Fondu je osoba, ktera je na zakladé
depozitarské smlouvy opravnéna mit vopatrovani majetek Fondu, zfidit avest penézni ucty
aevidovat pohyb veskerych penéznich prostfedkd nalezicich do majetku Fondu aevidovat
a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Statut Fondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitafri

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi investory
Fondu a AMISTA IS, obsahuje investiCni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu
adalSi udaje nezbytné pro investory kzasvécenému posouzeni investice, zpracovane formou
srozumitelnou béznému investorovi. Statut Fondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel.
Penézni prostfedky ve Fondu jsou shromazdovany vydavanim investicnich akcii Fondu. Takto
ziskane prostredky jsou obhospodarovany Spolecnosti.

Uplata za obhospodaFovani majetku Fondu je hrazena AMISTA IS z majetku Fondu. Pramérna roéni
hodnota fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondoveého kapitalu
ke kazdému obchodnimu dni. Ve fondovém kapitalu se zohledni ¢asoveé rozliseni béznych nakladd,
zejména poplatky uvedeneé ve statutu, napriklad uplata za obhospodarovani, administraci, vykon
Cinnosti depozitare, audit a oCekavana danova povinnost ke dni vypocCtu aktualni hodnoty apod.

Veskereé dalSi naklady souvisejici s obhospodarovanim Fondu, které nejsou vyjmenovaneé ve statutu
Fondu, jsou zahrnuty v uplaté za obhospodarovani.

Udaje o cennych papirech Fondu

Akcie k Neinvesticni Casti majetku Fondu:
10 000 ks kusovych akcii na jmeno v zaknihované podobé
(zakladatelske akcie)

Akcie k Investi¢ni Casti majetku Fondu:

664 149 280 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investicni akcie tfidy IA A CZK)
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2 311990 ks kusovych akcii na jmeéno v zaknihovane podobé
(investicni akcie tfidy IA AEUR)

12 630 000 ks kusovych akcii na jmeéno v zaknihovane podobé
(investicni akcie tfidy IA AZ EUR)

59726 528 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investicni akcie tridy IA B)

59 750 758 ks kusovych akcii na jmeno v zaknihovane podobé
(investicni akcie tfidy IA C)

15 000 000 ks kusovych akcii na jmeéno v zaknihované podobé
(investicni akcie tfidy IA insti EUR)

1000 ks kusovych akcii na jmeéno v zaknihovane podobé
(investicni akcie tfidy IAP)

Predmét podnikani Fondu

Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investord ve smyslu § 95 odst. 1pism. a) ZISIF. Cinnost je
vykonavana na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 2024/121300/CNB/650 ze dne 29. 9. 2024.

Sidlo Fondu

Na prikopé 392/9
Staré Mésto, Praha 1
110 00 Ceska republika

Identifikacni udaje:
ICO: 22217 754
DIC: CZ22217754

Statutarni organy Fondu

Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ, jimz je
pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat a administrovat tento investicni fond. Touto osobou je
spolecnost AMISTA investicni spoleCnost, a.s.

Predstavenstvo: AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (0d 3.11.2024)
ICO: 274 37 558
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Michal Kusak (0od 3.11.2024 do 1. 10. 2025)
Ing. Ondrej Horak (0d 3.11.2024 do 20. 8. 2025)
Ing. Vit Vareka (0d1.10.2025 do 5. 12. 2025)
Ing. Petr Janousek (0d 20. 8.2025)
Tomas Vinkler, BSc (0d5.12.2025)
Mgr. Jifi Frankic (0d 5.12.2025)
Ing. Marta Ctvrtni¢kova (od 5.12.2025)

Fond ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento
investicni fond, a je obhospodarovan prostrednictvim této osoby.

Predstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery
zastupuje Fond navenek. Predstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami
a statutem Fondu, resp. jeho podfondU. Pfedstavenstvo mj. takeé svolava valnou hromadu Fondu
aschvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfondU. Pfedstavenstvo je voleno valnou hromadou
Fondu.

Predstavenstvo urCuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu.
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Predstavenstvo disponuje opravnénim k vykonu své ¢innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni
kvykonu cCinnosti investiCni spoleCnosti. Povéfeny zmocnénec predstavenstva disponuje
pFedchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Predstavenstvo nezfidilo zadny poradni organ, vybor Ci komisi.

Dozorcirada

Clen dozor¢irady: Martin Kopecky (od 3.11.2024)
Narozen: 13. 3. 1981
Vzdelani: vysokoskolske

Clen dozoré&i rady: Barbora Malinova (0d 19.11.2025)
Narozen: 7.7.1996
Vzdelani: vysokoskolske

Clen dozor¢irady: Peter Klekner (0d 3.11.2024 do 19.11.2025)
Narozen: 28.11. 1979
Vzdélani: vysokoskolské

Dozorcirada dohlizi na fadny vykon cinnosti Fondu, jakoz i provadi dalSi ¢innosti stanovené obecné
zavaznymi pravnimi pfedpisy. Do pUsobnosti dozor¢i rady nalezi jakakoliv véc tykajici se Fondu,
ledaZe ji zakon svéfuje do pdsobnosti valné hromady nebo ledaze ji zakon nebo stanovy v souladu
se zakonem svéfuji do plsobnosti pfedstavenstva ¢i jiného organu Fondu.

Dozor¢irada se sklada ze dvou ¢lend, volenych valnou hromadoul.

Zmeény v obchodnim rejstriku

V Ugetnim obdobi doslo ke zméné ve skutecnostech zapisovanych do obchodniho rejstfiku:
e Zména osob opravnénych jednat za Clena predstavenstva-viz predchozi bod Organy Fondu
e Zména osob v kontrolnim organu - viz pfedchozi bod Dozorci rada.

Informace k akciim a investiénimu cili Fondu

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Fond investuje v souladu s vymezenim tzv. zakladniho investicniho fondu dle § 17b zakona o danich
z prijm0 vice nez 90 % hodnoty svého majetku predevsim do ucasti v kapitalovych obchodnich
spole¢nostech, pohledavek a uvérl a zapujcek poskytnutych Fondem. V souladu s vy$e uvedenym
investuje Fond zejména do Ucasti (podill) v obchodnich spole¢nostech. V této souvislosti nejsou
tfetimi osobami poskytovany zadné zaruky za ucelem ochrany investord. Fond se fidi svym
statutem.

Protoze Fond nevytvari podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF uCetné a majetkové
majetek adluhy ze své investi¢ni ¢innosti (dale jen ,investi¢ni ¢ast Fondu®) od svého ostatniho
jméni (dale jen ,neinvesti¢ni ¢ast Fondu®). Hospodareni neinvesti¢ni ¢asti Fondu spociva pouze
vdrZzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke kteremu Fond vydal zakladatelske akcie. Na
neinvesticni ¢asti Fondu neprobiha zadna cCinnost. K investicni Casti Fondu Fond vydava investicni
akcie.

Vychodiska pro pfipravu uéetni zavérky

Tato uCetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi,
kterou se stanovi usporadani a oznacovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek
této zavérky. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely
vykazovani financnich nastrojd, jejich ocenovani auvadéni informaci onich v pfiloze v ucetni
zavérce postupovala podle mezinarodnich u¢etnich standardd upravenych pfimo pouzitelnymi
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predpisy Evropskeé unie o uplatiovani mezinarodnich uéetnich standardl (dale jen "mezinarodni
ucetni standard" nebo ,IFRS®).

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni naklad( a vynosut a historickych
cen s vyjimkou vybranych finanénich nastroju ocefiovanych redlnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z pfedpokladu, Zze Ucetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve sve
Cinnosti aze uni nenastava zadna skuteCnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
Cinnosti pokraCovat i v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den ucCetni zavéerky je 31. prosinec 2025. Bézné ucetni obdobi je kalendarni rok.
Prodlouzené ucetni obdobije od 3. 11. 2024 do 31. 12. 2025. Jedna se o prvni uCetni obdobi.

V3echny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Tato ucetni zavérka je
nekonsolidovana.

2. DulezZité ucetni metody a pravidla pro sestaveni Géetni zavérky

Ucetni zavérka spolecnosti byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani
ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi u¢etnimi metodami:

A. Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pripadu zejmeéna den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. Cennych papirC, den provedeni
platby, popf. Inkasa z uctuklienta, den pripsani (valuty) prostfedkl podle vypisu z uctu, den sjednani
aden vypofadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérovéno
prislibu, den prevzeti hodnot do uschovy, den sjednani a den vyporadani obchodl s derivaty.

Ucetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace)
a dale pevné terminove a opCni operace jsou v okamziku sjednani obchodu zafazeny do majetku
Fondu.

B. Financni aktiva a financni zavazky

Zauctovania prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zauctuje vybrana financni aktiva a finanéni zavazky (napf. Pohledavky za
klienty, zavazky vaci klientim apod.) V okamziku, ke kterému vzniknou. Véechny ostatni finanéni
nastroje (véetné spotovych nakupl a prodejl finanénich aktiv) jsou zauétovany k datu vyporadani
obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo financni zavazek je prvotné ocenén v realné hodnoté, ktera je upravena
o transak¢ni naklady. Tato uprava o transakeni naklady neplati pro financni nastroje ocenované
redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transakeni naklady jsou naklady primo prifaditelne
k pofizeni nebo emisi. Nejlepsim dlkazem realné hodnoty finanéniho nastroje pfi prvotnim
zauctovani je obvykle transakéni cena (tj. realna hodnota poskytnutého nebo prijatého protipinéni).

Pokud ucetni jednotka urCi, Ze redlna hodnota pfi pocatecnim zauctovani se liSi od transakcni ceny
arealna hodnota neni podloZena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo
zavazek ani neni na zakladé valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany
za nevyznamne ve vztahu k ocenéni, pak financni nastroj je na pocatku ocenén v realné hodnote
anasledné rozdil mezi realnou hodnotou na pocatku atransakéni cenou je postupné Casove
rozliSovan do vykazu zisku aztraty po dobu zivotnosti instrumentu. Toto Casoveé rozliseni je
maximalné po dobu, po kterou je dané ocenéni plné podporeno pozorovatelnymi trznimi udaji nebo
transakce je ukoncena.
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Klasifikace
Financ¢ni aktiva

Pri prvotnim zaucCtovani je financni aktivum klasifikovano jako ocenovane:

e realnou hodnotou proti u¢tdm viastniho kapitalu (FVOCI),
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

PFi prvotnim zauc¢tovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,held for
trading”) mize ucetni jednotka neodvolatelné urit, Ze bude vykazovat nasledné zmeény v reéiné
hodnoté proti uétdm vlastnino kapitalu (FVOCI). Tato volba mize byt provedena a aplikovana
na urovni dané investice.

VSechny ostatni financni aktiva, unichz nebyl zvolen FVOCI model, jsou ocenovana realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Kromé toho, pfi prvotnim zauctovani, ucetni jednotka mize neodvolatelné zaradit financni aktivum,
které jinak splnuje pozadavky, aby bylo ocefovano v AC nebo FVOCI, jako ocenovanée ve FVTPL,
pokud je tim vylouCen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak
nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, kterd odrazi zpUsob spole¢ného fizeni
skupin financnich aktiv za uUCelem dosazeni urCitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz
nepfedstavuje pristup ke klasifikaci podle nastrojd jednotlivé, ale je stanovena na vy$si urovni
agregace. Ucetni jednotka bere do uvahy vSechny relevantni informace ad(kazy, které jsou
k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dlkazy zahrnuji mimo jiné nasleduijici:

e stanovené metody a cile pro portfolio a pristup ktémto metodam v praxi, tj. Zejména zda
strategie ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani profilu
urokové sazby, shodu durace finanénich aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj
financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost obchodnino modelu a finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovemu vedeni uCetni jednotky;

e rizika, které ovlivhuji vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v ramci
tohoto obchodniho modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odméenovani manazefi a vedouci ucetni jednotky, napf. Zda odmény jsou zalozeny
na realné hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

e Cetnost, objem anacasovani prodejl v predchozich obdobi, dlvody pro dané prodeje
a jejich ocekavani vbudoucnu; nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolované, ale jako soucast celkoveho vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro
fizeni financnich aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Ucetni jednotka vyhodnotila, Ze méa pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje véechna aktiva
véetné pohledavek za bankami a podild v nekdtovanych spole¢nostech. Finanéni aktiva jsou fizena
avyhodnocovéana na zékladé realnych hodnot. Obhospodafovatel Fondu provadi rozhodnuti na
zakladé realné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto realnou hodnotu realizovat. Dale sleduje
primarné vyvoj readlnych hodnot aktiv a zavazkl Fondu z ddvodu pravidelného vypoctu a zverejnéni
Cisté hodnoty aktiv na 1 investi¢ni akcii. Z tohoto dlvodu jsou takova finanéni aktiva ocenéna
readlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Pfi uplatnéni vyjimky je mozné kapitalove nastroje
klasifikovat v portfoliu FVOCI.
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Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni
jednotka vbézném ucCetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak
v nasledujicim ucetnim obdobi jsou prislusna financni aktiva reklasifikovana.

Finanéni zavazky

Ucetni jednotka maze klasifikovat své financni zavazky, jiné nez finanéni zaruky a poskytnute
prisliby, jako ocenované:

¢ Nabéhlou hodnotou, nebo
e Realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka klasifikuje a ocenuje své finanéni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL), jelikoz sva finan¢ni aktiva a financni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé
realné hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii fizenirizik a investicni strategii.

Zajistovaci ucetnictvi

Ucetni jednotka aplikuje zajistovaci ucetnictvi realné hodnoty. Zajistovanym rizikem je ménove
riziko. ZajiStovanou polozkou jsou akcie spolecnosti Rohlik Group a.s. (aktiva), kterd jsou
klasifikovana v ocenovaci kategorii FVOCI. Zajistovacim nastrojem je cizoménovy zavazek vUCi
drziteldm investi¢nich akcii pfedchazejici jejich emisi a nasledné vydané cizoménoveé investi¢ni
akcie v EUR. Z divodu aplikace tohoto zajistovacino ucetnictvi jsou prislusné kurzove rozdily ze
zajistovacino nastroje vykazovany vykazany v polozce Ocenovaci rozdily v ramci polozky rozvahy
,Cista hodnota aktiv nalezejici drzitelim investiénich akcii.

Zajistovaci ucetnictvi se aplikuje dle u¢etniho standardu IFRS 9 (Finanéni nastroje) v souladu s §4a
vyhlasky ¢.501/2002 Sb. Zajistovaci vztahy jsou popsané ve vnitini metodice Fondu pro aplikaci
zajistovaciho uc¢etnictvi a jsou v souladu se schvalenou strategii fizeni rizik Fondu. Fond v rdmci své
investi¢ni ¢innosti cilené nabyva podkladova aktiva vyhradné v cizi méné (EUR). K financovani
téchto akvizic Fond emituje investicni akcie denominované rovnéz v méné EUR. Vzhledem k tomu,
Zze funk¢ni a lokalni ménou Fondu pro ucely ucetnictvi je CZK, vznika z drzby obou téchto
instrumentd vyznamna ménova pozice. Strategii fizeni rizik Fondu je tyto cizoménoveé expozice proti
sobé zajiStovat a eliminovat tak U¢etni asymetrii a volatilitu vykazu zisku a ztraty zpUsobenou
prabéznym precefovanim kurzovych rozdilt z EUR do CZK. Zajistovaci u¢etnictvi je nastrojem pro
formalni Ucetni reflexi této strategie prirozeného ménového zajisténi. Ugetni jednotka zajistuje
pouze cast akcii spoleCnosti Rohlik Group a.s. vsouladu se strategii fizeni ménového rizika
odpovidajici cizoménove nominalni hodnoté vydanych investicnich akcii.

Ucetni jednotka vyhodnocuje existenci ekonomického vztahu na zakladé shody klicovych
parametrd mezi zajisténou polozkou a zajistovacim nastrojem. Konkrétné se jedna o identickou
ménu EUR a nominalni hodnoty, na zakladg, kterych spolecnost vyhodnocuje, Ze zmény CZK/EUR
zpUsobi opacny pohyb a navzajem se kompenzuji. Zajistovaci pomér je v souladu se strategii fizeni
rizik nastaven jako pomér nominalnich hodnot skupiny zajisténych akcii a skupiny cizoménovych
zavazkUl v hodnoté 1:1 v kazdém casovém okamziku, kdy je zajistovaci vztah veden.

Oductovani
Financni aktiva

Ucetni jednotka oductuje finanéni aktivum, pokud smiuvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva
zaniknou, nebo

Prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika
a uzitky spojené s viastnictvim financniho aktiva nebo ve ktere ucetni jednotka ani neprevede ani si
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neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky spojene s vlastnictvim financnino aktiva akdy si
nezachova kontrolu nad financnim aktivem.

Pri oductovani financniho aktiva, se rozdil mezi:

e Ucetnihodnotou aktiva (nebo ¢asti uc¢etnihodnoty alokovaneé na ¢ast oductovaného aktiva)
a

e souctem prijaté uhrady (véetné jakeéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli
nové prijatého zavazku) a nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zauctovany
ve vlastnim kapitalu je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zauctovana ve vlastnim kapitalu v souvislosti s majetkovymi
cennymi papiry, které jsou uréené jako ocenovane redlnou hodnotou proti uétlim viastniho kapitalu
(FVOCI), neni pfi oductovani zauctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Pokud existuji pfipady, kdy ucetni jednotka uzavira transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana
vrozvaze, ale ponechava si, bud vSechna nebo v podstaté vSechna rizika auzitky spojena
s prevedenymi financnimi aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych pripadech prevedena aktiva nejsou
oductovana. Prikladem téchto transakci mohou byt pujcky cennych papird a repo operace.

Pfi transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha v podstaté vSechna
rizika a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad financnim
aktivem, tak ucetni jednotka pokracCuje ve vykazovani aktiva do te miry, jak je vystavena zménam
v hodnoté prevedeného aktiva.

Financni zavazky

Ucetni jednotka oductuje financni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zruseny nebo
zaniknou.

Modifikace finan¢nich aktiv a finanénich zavazkd

Financéni aktiva

Pokud podminky finan¢niho aktiva jsou modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda penézni
toky modifikovaneho finan¢niho aktiva jsou vyznamné odlisne.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisneé, pak smluvni pravo na penézni toky z puvodnino
finanéniho aktiva je povazovano za zaniklé. Vtakovém pripadé pUvodni finanéni aktivum je
oductovano a nove financni aktivum je zauctovano a vykazano v realné hodnoté.

Pokud penézni toky z modifikovaneho aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné
odlisné, pak modifikace nevede k oductovani financnino aktiva. V takovém pripadé ucetni jednotka
prepocita hrubou ucetni hodnotu financniho aktiva a zaucCtuje Castku vznikajici z Upravy hrubé
ucetni hodnoty jako zisk nebo ztrata z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud takova modifikace
je provedena z divodu finanénich potizi dluznika, pak dany zisk nebo ztrata je vykazana spole¢né
stvorbou, rozpusténi, resp. Pouzitim opravnych polozek ve vykazu zisku a ztraty. V ostatnich
pripadech, je dany zisk nebo ztrata vykazana spole¢né s vynosy z urokd ve vykazu zisku a ztraty.

Financni zavazky

Ucetni jednotka oductuje financni zavazek, pokud podminky finanéniho zavazku jsou modifikovany
a penézni toky modifikovaneho zavazku jsou vyznamné odliSné. V takovem pripadé, novy financni
zavazek na zakladé modifikovanych podminek je zauCtovan v realné hodnoté. Rozdil mezi ucetni
hodnotou zaniklého financniho zavazku a nového financniho zavazku s modifikovanymi podminkami
je zauCtovan do vykazu zisku a ztraty.
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Zapocet a vykazovaniv ¢isté (netto) hodnoté

FinanCni aktiva afinancni zavazky jsou zapoCteny a jejich Cistéa hodnota je vykazana vrozvaze,
pokud a jen pokud u¢etni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zdstatky
a ucetnijednotka planuje, bud' vyporadaniv ¢isté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani
zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v ¢isté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné
IFRS standardy nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je
obchodni aktivita uCetni jednotky.

Ocenéniv realné hodnotée

,Realnahodnota® je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku
v ramci fadné transakce mezi u¢astniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu,
ke kteremu ma ucetni jednotka k danému dni pristup.

Portfolia financnich aktiv a finanénich zavazkd, ktera jsou vystavena trznim rizikim a uvérovému
riziku, ktera jsou fizena ucetni jednotkou na zakladé sveé Cisteé expozice vaci bud trznimrizikim, nebo
uvérovemu riziku, jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskana za prodej Ciste dlouhé pozice
(nebo zaplacena za prevod Gisté kratke pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené
na urovni portfolia (napf. Uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo Uprava Uvéroveho rizika,
které zohledrnuji ocenéni na zakladé Cisteé pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na
zakladé prislusné rizikove upravy jednotlivého instrumentu v portfoliu.

Realna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avSak nemusi byt
omezeno na, vlastni uvéroveé riziko Ucetni jednotky. Reélna hodnota financniho zavazku, ktery
obsahuje prvek splacenina pozadani (napf. Vklad splatny na pozadani), neninizsinez ¢astka splatna
na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy mdze byt pozadovano jeji splaceni.

Znehodnoceni

Vzhledem k obchodnimu modelu fizeni na bazi realne hodnoty a vykazovaniv ramci FVTPL portfolia,
pripadné pro kapitélové nastroje smoznosti vykazovani vramci FVOCI portfolia, Podfond o
znehodnoceni neuctuje

Zarazeni financniho nastroje do kategorie ocenovane realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
FVTPL

Financni aktiva

PFi prvotnim zauctovani ucetni jednotka mUZe zaradit urcité finanéni aktivum do ocefovaci
kategorie FVTPL, protozZe toto ur€eni/zafazeni eliminuje nebo vyznamné sniZuje ucetni nesoulad
(,accounting mismatch*), ktery by jinak nastal.

Financni zavazky

Ucetni jednotka mlze zafadit urcité finanéni zavazky do ocernovaci kategorie FVTPL z nasledujicich
ddavod:

e zavazky jsoufizeny, posuzovany a vnitiné vykazovany na zakladé realné hodnoty nebo

e toto zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad (,accounting mismatch®),
ktery by jinak nastal.

C. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Polozky rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami a Pohledavky za nebankovnimi
subjekty zahrnuji nasleduijici:

e Bézne ucCty ubank nebo druzstevnich zalozen, terminovane vklady ubank nebo
druzstevnich zalozen;
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o Uvéry apUjcky povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

e Nabéhlé uroky jsou soucasti uCtovych skupin, vnichz je oaktivech uctovano ajsou
vykazovany spolecné s danym aktivem.

D. Dluhove cenné papiry, akcie, podilove listy a ostatni podily

Majetkove cenné papiry

Majetkove cenne papiry vykazane v polozce rozvahy ,Akcie, podilove listy a ostatni podily“ zahrnuji
nasledujici:

e majetkove cenné papiry neodvolatelné urceng, Ze jejich nasledné zmény v realné hodnoté
se budou vykazovat proti uctdm vilastniho kapitalu (FVOCI). Toto ureni je na bazi
jednotlivych instrumentl pfi prvotnim zau¢tovani a dané majetkové cenné papiry nesmi byt
,urcene k obchodovani®.

e majetkové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
nebo zarazené do FVTPL, které jsou ocenény vrealné hodnoté, jejiz zména je okamzité
zauctovana do zisku nebo ztraty.

Zisky aztraty z majetkovych cennych papirl neodvolatelné uréenych ve FVOCI nejsou nikdy
preuctovany z polozky ,Ocenovaci rozdily* v ramci polozky ,Cista hodnota aktiv naleZejici drziteldm
investi¢nich akcii* do zisku nebo ztraty (tj. vykdzany ve vykazu zisku a ztraty) aznehodnoceni
(impairment) neni u¢tovano do zisku nebo ztraty (tj. vykazano ve vykazu zisku a ztraty). Pfecenéni
majetkovych cennych papird ve FVOCI véetné prepoctu cizich mén je vykdzano v pasivech Fondu v
,Ocenovacich rozdilech® v ramci polozky ,Cista hodnota aktiv nalezejici drzitelim investicnich akcii®
ve vySi upraveneé o prislusnou hodnotu odlozené dané, pokud tato vznika a je o ni uctovano. Prijaté
dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty, pokud jednoznacné nepredstavuji vraceni casti
nakladd investice (pofizovaci ceny). Pokud prijaté dividendy jednoznacéné predstavuji vraceni ¢asti
nakladd investice (pofizovaci ceny), pak jsou vykazany jako snizeni pofizovaci ceny investice.
Kumulativni zisky aztraty vykézané v polozce ,Ocenovaci rozdily® jsou prevedeny do polozky
,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi* v okamziku prodeje daneho
cenneého papiru.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo
ztrata z financCnich operaci*.

Dluhové cenne papiry

Dluhové cenné papiry vykazane v polozkach rozvahy ,Statni bez kupdnové dluhopisy a ostatni
cenné papiry pfijimane centralni bankou krefinancovani® a,Dluhové cenné papiry® zahrnuji
nasledujici ocenovaci kategorie:

e Dluhové cenné papiry ocenéné realnou hodnotou proti uc¢tlim viastniho kapitalu (FVOCI),

e Dluhové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
nebo zarazené do FVTPL, které jsou ocenény vrealné hodnoté, jejiz zména je okamzité
zauctovana do zisku nebo ztraty,

Pro dluhové cenne papiry ocenované ve FVOCI, zisky nebo ztraty jsou vykazany v polozce
“Ocenovaci rozdily” ve vlastnim kapitalu, kromé nasledujicino, coz je vykazano ve vykazu zisku
a ztraty stejnym zpUsobem jako finanéni aktiva ocenéna v nabénlé hodnoté:

o Urokovych vynost za pomoci efektivni Urokove miry,
e Tvorby opravné polozky na ocekavane uvérove ztraty (ECL) a jejiho rozpusténi nebo pouziti,

e Ziskl aztrat z kurzovych rozdild.
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Pokud dluhovy cenny papir ocenény ve FVOCI je oductovan, pak kumulativni nerealizovany zisk nebo
ztrata dotoho okamziku vykazany v polozce “‘Ocenovaci rozdily” ve vilastnim kapitalu jsou
preuctovany z vlastniho kapitalu a vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo
ztrata z financCnich operaci”.

Oductovani cennych papir{

PFi prodeji majetkovych cennych papirl v ocenovaci kategorii FVOCI ucetni jednotka pro ocenéni
ubytku cennych papirl pouziva metodu FIFO.

PFi prodeji dluhovych cennych papird v ocefiovaci kategorii FVOCI nebo ocenénych v nabéhleé
hodnoté u¢etni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papirl pouziva metodu FIFO.

PFi prodeji cennych papirl v ocenovaci kategorii FVTPL u¢etni jednotka pro ocenéni ubytku cennych
papirl pouziva metodu FIFO.

Statni pokladniéni poukazky, dluhopisy a jiné dlunové cenné papiry a akcie véetné podilovych listd a
ostatnich podil¥ jsou klasifikovany podle zaméru Podfondu do portfolia:

e Cennych papirt ocenovanych realnou hodnotou proti u¢tm nakladd nebo vynosu,
e Realizovatelnych cennych papira.

Prvotni zauctovani

Pri porizeni jsou statni pokladnicni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry uctovany
Vv pofizovaci cené zahrnujici pomérnou cast diskontu nebo azia. Akcie, podiloveé listy a ostatni podily
jsou uctovany v porfizovaci cené. Soucasti porizovaci ceny jsou téz pfimé transakcni naklady
s pofizenim souvisejici, které jsou Ugetni jednotce pfi prvotnim zachyceni znamy, zejména poplatky
a provize maklériim, poradctm a burzam.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zauctovani ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou primé
transakcni naklady.

Nasledné jsou dluhove cenné papiry a akcie, podilove listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu
ocenovany realnou hodnotou. Realnd hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papird se stanovi
jako trzni cena vyhlasena ke dni stanoveni realné hodnoty, pokud spoleCnost prokaze, ze za trzni
cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papirl a majetkovych cennych papird jsou
realné hodnoty rovny cenam dosazenym na vefejnem trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven splnény
poZadavky na likviditu cennych papird.

Cena cenného papiru mdze byt take uréena na zékladé znaleckého posudku ¢i diskontovaného cash
flow.

Trzni aménove precenéni realizovatelnych cennych papirl a ostatnich podill probiha rozvahové
skrze vlastnikapital. Trzni pfecenéni dluhovych cennych papirl probiha také rozvahoveé skrze vlastni
kapital, ménoveé precenéni dluhovych cennych papirl je uctovano do vysledku hospodareni.
Precenéni je upraveno oodlozenou dan, ktera takeé vstupuje do rozvahy skrze vlastni kapital.
Urokovy vynos z dluhovych cennych papird vstupuje do vykazu zisku a ztraty.

Trzni aménoveé pfecenéni cennych papird ocefiovanych realnou hodnotou proti uétdm nakladd
avynosu jsou vykazany v poloZce Zisk nebo ztrata z finanénich operaci.

E. Odpisovani dlouhodobého hmotného a nenmotného majetku
Fond nevlastni zadny provozni majetek, ktery by byl ucetné odepisovan.

Veskery majetek je porizovan za ucelem investice a je ocenovan realnou hodnotou.
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F. Ostatni aktiva a ostatni pasiva
Ostatni aktiva a ostatni pasiva jsou vykazana v realné hodnoté.

G. Financni derivaty

Derivat je financni nastroj, ktery spliuje nasledujici podminky:

e Jeho realna hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové sazby, ceny cenného papiru,
ceny komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na Uvérovem hodnoceni (ratingu) nebo
indexu, resp., v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

e Ve srovnani sostatnimi typy kontraktl, v nichZ je zaloZzena podobna reakce na zmény
trznich podminek, vyZaduje malou nebo vyzaduje Zzadnou pocatecni investici,

e Bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u
ného delSi nezZ u spotove operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v rediné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivatl jsou vykazany v
aktivech v polozce ,Ostatni aktiva”. Zaporneé realné hodnoty derivatl jsou vykazany v zévazcich v
polozce ,Ostatni pasiva®“.

Reélna hodnota finanénich derivatd se stanovuje jako souc¢asna hodnota ocekavanych penéznich
tokd plynoucich ztéchto transakci. Pro stanoveni souc¢asné hodnoty jsou pouzity parametry
zjiSténe na aktivnim trhu jako devizoveé kurzy, urokoveé sazby pro dané splatnosti na zakladé
vynosove krivky atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v diskontované hodnoté podkladoveho néastroje v polozkach
,Pohledavky z pevnych terminovych operaci”, ,Pohledavky z opci®, ,Zavazky z pevnych terminovych
operaci®a ,Zavazky z opci*.

Fond uzavira nasleduijici typy derivatovych transakci:
e Derivaty k obchodovani
e Derivaty drzené pro ucely fizenirizik

Derivaty k obchodovani

Derivaty drzené za uCelem obchodovani jsou vykazovany v rozvaze v realnych hodnotach. Zisky a
ztraty ze zmény reédlnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce , Zisk nebo ztrata
z financnich operaci*.

Derivaty drzené pro ucely fizeni rizik

Derivaty drzené pro ucely Fizeni rizik zahrnuji vSechny derivaty, které jsou klasifikovany jako aktiva
nebo zavazky urCene k obchodovani. Derivaty drzené pro ucely fizeni rizik jsou ocenovany v realné
hodnoté vrozvaze. Pokud neni nize uveden opak, pak zisky a ztraty ze zmény realnych hodnot
derivatl drzenych pro Ucely fizenirizik jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo
ztrata z financnich operaci*.

H. Vynosoveé a nakladove uroky

Urokové vynosy a urokové naklady zaktiv a zavazkd uréenych kobchodovani a z ostatnich
financnich aktiv a finanénich zavazkd ocenénych ve FVTPL jsou vykazany spole¢né se zménami
vreadlné hodnoté danych finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkd v poloZce ,Zisk nebo ztrata
z financnich operaci ve vykazu zisku a ztraty.

l. Prepocet cizimény

Majetek a zavazky vyjadfené v cizi méné se pFepocitavaji aktualnim dennim kurzem Ceské narodni
banky, tzn. kurzem toho dne, ke kterému se prepocet provadi.
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Kurzové rozdily vzniklé pfecenovanim cizoménovych aktiv a pasiv se uctuji na ucty nakladt a vynost
s vyjimkou kurzovych rozdill z pfepoctu kapitalovych nastrojd, ukterych byla zvolena metoda
FVOCI. Dalsi vyjimkou jsou vzniklé kurzové rozdily z pfepo¢tu polozky kapitalovych fondd u
investi¢nich akcii v EUR a zavazk{ v EUR vUc¢i drZitelOm investi¢nich akcii pfedchazejici emisi téchto
investi¢nich akcii, které tvori zajistovaci nastroj dle metodiky pro aplikaci zajistovaciho ucetnictvi
v souladu se standardem IFRS 9 a §4a Vyhlasky €. 501/2002 Sb.

Kurzoveé rozdily z téchto finan¢nich nastroju jsou Uétovany na Uty vlastniho kapitalu a pfi realizaci
aktiva nejsou recyklovany na ucty nakladd a vynosu, jsou pouze preuctovany v ramci uctd viastnino
kapitalu na ucet nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty predchozich obdobi.

Kurzové rozdily vSech dluhovych nastroj jsou U¢tovany pres ucty nakladd a vynosu.

Transakce vycCislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemske méné prepocCtene devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycCislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemskeé mény v kurzu vyhlasovanym
CNB platnym k datu Ucetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vy&islenych
Vv Cizi méné je vykazan ve Vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

J. Splatna a odlozena dan

Splatna dan

Danovy zaklad pro dan z pfijm0 se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetnino obdobi
pfipoctenim danové neuznatelnych nakladd a ode¢tenim vynosU, které nepodléhaji dani z pfijmd,
ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozenadan

Odlozena dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdill mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv
a zavazkd s pouzitim ocekavaneé danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené darfoveé
pohledavce se uCtuje pouze vpfipadé, kdy neexistuje pochybnost ojejim dalSim uplatnéni
v nasleduijicich ucetnich obdobich.

K. Spriznéne strany
Fond definoval sve spfiznéne strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pfi spinéni nasledujicich podminek:

a) strana ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spoleCnym
ovladanim s ucetni jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské
podniky), ma podil v u¢etni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo, spolu
ovlada takovouto ucetni jednotku;

b) strana je pridruzenym podnikem ucetni jednotky;

c) strana je spoleCnym podnikem, ve kterém je ucetni jednotka spoluvlastnikem;

d) strana je Clenem kliCového managementu ucetni jednotky nebo jejino materského
podniku;

e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

f) strana je UCetni jednotkou, ktera je ovladana, spolu ovladana nebo ma na ni podstatny

vliv pfimo nebo nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo
podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo neprimo takovyto
jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojd, sluzeb nebo zavazkd mezi spriznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je uCtovana cena.
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L. Zakladni kapital Fondu

Zakladatelské akcie Fondu jsou vykazovany vramci vlastniho kapitalu, jelikoz spliuji definici
kapitalového nastroje dle IAS 32 odstavce 11.

M. Vydane investicni akcie Fondu

Vydané investicni akcie Fondu predstavuiji tzv. ,nastroje s prodejni opci‘. Nastroje s prodejni opci
splnuji definici financniho zavazku dle IAS 32, ale nesplniuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A
a16B. Tyto nastroje jsou klasifikovany jako finanéni zavazek ajsou vykazovany v polozce ,Cisté
hodnota aktiv nalezejici drziteldm investi¢nich akcii*.

Polozka rozvahy ,Cista hodnota aktiv naleZejici drziteldm investiénich akcii* se odchyluje od nazv
poloZek rozvahy definovanych dle pfilohy €. 1 ve vyhlasce ¢. 501/2002 z divodu zachovani vérného
a poctivého obrazu v souladu §7 zakona €. 563/1991, o ucetnictvi.

N. Vynosy z dividend

Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na prijeti
dividendy.

Prijaté dividendy jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z akcii a podild“.
0. Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazove poplatky svyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirl ve
FVOCI, jsou uctovany primo do nakladu.

P. Pouziti odhadt

Sestaveni ucCetni zaverky vyzaduje, aby vedeni Fondu provadélo odhady, které maiji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zaverky
anakladd avynosuU v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich
dostupnych k datu sestaveni u¢etni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledka lisit.

3. Dopad zmén ucetnich metod a oprav zasadnich chyb

A. Opravy chyb minulych ucetnich obdobi

Opravy nakladl nebo vynosd minulych uc¢etnich obdobi se Uétuji na uétech nakladd nebo vynosu
bézného obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb uétovani vynosu a nakladd minulych obdobi a zmény uéetnich metod jsou
zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich
obdobi“ v rozvaze Fondu.

B. Zména uc¢etnich metod a postupt a jejich dopad

Ucetni metody pouzivané fondem se v obdobi od 3.11. 2024 do 31. 12. 2025 nezménily.

4. Pohledavky za bankami a za druzstevnimi zaloZnami

A. Pohledavky za bankami dle druhu

Investicni stredisko

tis. K¢ 31.12.2025 3.11.2024
B&zné ucty u J&T BANKA, a.s. 8825 -
Celkem 8 825 -
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Neinvesti¢ni stredisko

tis. K& 31.12.2025 3.11.2024

Bézné ucty u JST BANKA, a.s. - 2000

Celkem = 2000
B. Klasifikace pohledavek za bankami dle ocenovacich kategorii

VSechny pohledavky za bankami k 31. 12. 2025 jsou oceneneé v realné hodnoté do zisku nebo ztraty
(FVTPL) dle IFRS 9.

5. Akcie, podilové listy a ostatni podily

Investicni stfedisko k 31.12.2025

Tis. K& Porizovaci cena Uprava na realnou hodnotu Realna hodnota

Rohlik Group a.s. 4 409 271 886 510 5295782

VSechny akcie k 31.12. 2025 vykazané v této polozce rozvahy jsou klasifikované ve FVOCI dle IFRS 9.

Dodatecné informace k drzenym akciim k 31.12.2025

Pofizovaci Podil Podil na . .
i i . . L cena i i . Zakladn Vlastni
Nazev Sidlo Predmeét podnikani na zakladni hlasovacic | L. .
. i i kapital kapital
v tis. K& m kapitalu h pravech
Online prodej a
dorucovani
) Karolinska potravin, sprava )
Rohlik ) ) 226 tis. 92282
654/2, vlastniho majetku; 4 409 271 1,42% 1,42% )
Group a.s. . o EUR tis. EUR
Karlin, 186 pronajem
00Praha 8 nemovitosti, bytd a
nebytovych prostor
6. Ostatni aktiva
Neinvesticni stfedisko
tis. Ké 31.12.2025 3.11.2024
Ostatni aktiva 2000 =
Celkem 2000 *

Ostatni aktiva jsou tvofena pohledavkou neinvesticniho stfediska za investicnim strediskem.

Investicni stfedisko

tis. Ké 31.12.2025 3.11.2024

Ostatni aktiva - _

Celkem - -

Ostatni aktiva na investicnim stfedisku nejsou evidovana.
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7. Ostatni pasiva

Investicni stfedisko

tis. K¢ 31.12.2025 3.11.2024
Zavazky vici dodavatellim 85 -
Dohad na splatnou dan 26 =
OdlozZeny danovy zavazek 7191 =
Zavazek investicniho stfediska vici neinvestiénimu stredisku Fondu 2000 =
Dohadné ucty pasivni 3078 =
Celkem 12380 =

Dohadné ucty pasivni jsou tvofeny zejména naklady za provedeny audit, dohady na variabilni slozku
uplaty zaobhospodarovani, administraci, obhospodafovani, vedeni Uucetnictvi, danoveho
poradenstvi a zpracovani znaleckych posudka.

8. Zakladni kapital

Fond pfi zalozeni vydal spoleCnosti JTFG FUND | SICAV, a.s. celkem 4 999 ks a spole¢nosti Rohlik.cz
investment a.s. celkem 5 001 ks zakladatelskych akcii. Dohromady tedy Fond vydal 10 000 ks
zakladatelskych akcii v celkové hodnoté 2 000000 K. Jedna se o kusove akcie na jméno
v zaknihovane podobé. Zakladni kapital byl zcela splacen.

Neinvesti¢ni stfedisko

31.12.2025 3.11.2024
Zakladni kapital Fondu v KE: 2000000 2000000
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (ks): 10000 10000
Zakladni kapital Fondu na 1 akcii v KE: 200 200

9. Cista hodnota aktiv nalezejici akcionarim
Hodnota vykazovana v poloZce ,Cista hodnota aktiv naleZejici drziteldm investiénich akcii®, jako
zavazek v souladu s IAS 32 se sklada k 31.12. 2025 z:

e 664149280 kusu investi¢ni akciii IA A CZK na jméno v zaknihované podobé

e 2311990 kusU investi¢nich akcii IA A EUR na jméno v zaknihované podobé

e 12630000 kusU investi¢nich akcii IA AZ EUR na jméno v zaknihované podobé

e 59726 528 kusu investi¢nich akcii IA B na jméno v zaknihované podobé

e 59750758 kusU investi¢nich akcii IA C na jméno v zaknihované podobé

e 15000 000 kusu investi¢nich akcii IA Insti EUR na jméno v zaknihované podobé

e 1000 kusu investi¢nich akcii IAP na jméno v zaknihované podobé.

Zakladem pro stanoveni ceny investicni akcie Fondu pro ucely vydavani investicnich akcii Fondu
a pro ucely zpétného odkupu investicnich akcii Fondu je vySe Cistych aktiv Fondu. V Cistych aktivech
Fondu se zohledni ¢asoveé rozliseni béznych nakladl, zejména poplatky uvedené ve statutu Fondu,
napriklad Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon Cinnosti depozitare, audit a oCekavana
danova povinnost ke dni vypocCtu aktualni hodnoty. Cena investicnich akcie je vypocitana jako podil
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vyse Cistych aktiv Fondu (NAV) a po¢tu vydanych investi¢nich akcii k danému dni. Investi¢nich akcie
jsou prodavany akcionardm na zakladé Ctvrtletné stanovované hodnoty investi¢ni akcie.

A. Vyvoj vydanych investicnich akcii Fondu v ks

Investicni stredisko

- Zlstatek k 3. Vydané investiéni Odkoupené Zlstatek k 31.12.
11.2024 akcie investicni akcie 2025
Investi¢ni akcie IA A CZK - 664149 280 - 664 149 280
Investicni akcie IAAEUR = 2311990 = 2311990
Investi¢ni akcie IA AZ EUR = 12630 000 = 12630 000
Investicni akcie IAB = 59726 528 = 59726 528
Investi¢ni akcie IAC = 59750758 = 59750758
Investicni akcie IA Insti EUR = 15000 000 = 15000 000
Investicni akcie IAP = 1000 = 1000
CELKEM = 813569 556 = 813 569 556
K'31.12.2025
. Poéet vydanych Cista hodnota
Fondovy kapital: Fondovy kas:::! investicnich akcii  aktiv na1akcii v Ké
' (vks): nebo EUR:
Investicni akcie IA ACZK 771657 049 KE 771657 049 664149 280 1,1618 K&
Investicni akcie IA AEUR 2752149 EUR 66 725 850 2311990 1,1903 EUR
Investi¢ni akcie IA AZ EUR 15639 582 EUR 379181673 12630 000 1,2382 EUR
Investicni akcie IAB 74640 365 EUR 1809 655638 59726 528 1,2497 EUR
Investi¢ni akcie IAC 73640996 EUR 1785 425 948 59750758 1,2324 EUR
Investicni akcie IA Insti EUR 18 221739 EUR 441786 055 15000 000 1,2147 EUR
Investi¢ni akcie IAP 1558 874 EUR 37794901 1000 1558,8740 EUR
CELKEM 5292227114 813569 556

Pro stanoveni ¢isté hodnoty aktiv na 1akcii byl pro EUR tfidy aplikovan devizovy kurz CNB k 31.12.2025
ve vySi 24,245 CZK/EUR.
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B. Prehled o zménach ¢€isté hodnoty aktiv nalezejici drziteldm investi¢nich akcii za obdobi od
3.11.2024 do 31.12. 2025

Ocefovaci  Ocefovaci Celkem / Cista
. i rozdily rozdily ze . i . hodnota aktiv
. . Kapitalové . ) s i Nerozdéleny Zisk L
tis. K¢ z majetkové zajisStovaci i i i nalezejici
fondy . . . . zisk/ztrata  (ztrata) e
investiceve  honastroje drzitelum
FVOCI vramciFVH investicnich akcii
ZUstatek k 3. 11.
2024
Prevod zisku do
nerozdéleneho - - = = = =
zisku/ztraty
Cisty zisk za U&etni
) = = = = -19593 -19593
obdobi
Emise investi¢nich
4 424 529 - - - - 4 424 529

akcii

Odkup investicnich
akcii

Kurzové rozdily z
vydanych -135 849 = = = = -135 849
investicnich akcii

Zména
ocenovacich rozdild

. ) = 886 510 = = = 886 510
z majetkovych

investic

Zména
ocenovacich rozdild
z kapitalovych
fond

= = 136 630 = = 136 630

ZUstatek k 31.12.
2025

4288 680 886 510 136 630 - -19953 5292227

ZUstatek ve sloupci ,Kapitalové fondy* k 31.12. 2025 ve vysi 4 288 680 tis. K& v ramci rozvahoveé radku
,Cista hodnota aktiv naleZejici drziteldm investi¢nich akcii“ pfedstavuje hodnotu vydanych
investicnich akcii v EUR pfecenénych kurzem k rozvahovemu dni a hodnotu vydanych investicnich
akcii v KE.

ZUstatek ve sloupci ,Ocenovaci rozdily z majetkoveé investice ve FVOCI* k 31.12.2025 ve vyS$i 886 510
tis. K€ predstavuje ocenovaci rozdily z drzenych akcii ve spolec¢nosti Rohlik Group, které jsou
zaroven definovaneé jako zajistovany nastroj v ramci aplikovaného zajistovaciho ucetnictvi realné
hodnoty (FVH). Viz blize bod 2, podsekce Zajistovaci ucetnictvi vyse.

ZUstatek ve sloupci ,Ocenovaci rozdily ze zajistujicino nastroje v ramci FVH" k 31.12.2025 ve vysi ve
vySi 136 630 tis. K predstavuje rozdil mezi hrubou vysi ocenovaciho rozdilu z vydanych akciiv EUR a
zavazkd v EUR vU¢i drziteldm investi¢nich akcii pfedchazejici emisi téchto investi¢nich akcii v ramci
aplikace zajistovacino u¢etnictvi redlné hodnoty (FVH) ve vysi 143821 tis. K¢ a odlozeného
danového zavazku ve vysi 7 191 tis. K. Viz blize bod 2, podsekce Zajistovaci ucetnictvi vyse.

Castky tykajici se polozek oznagenych jako zajistovaci nastroj v ramci zajistovaciho vztahu zajisténi
realné hodnoty k 31. prosinci 2025 byly nasleduijici:
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Zmeéna realné hodnoty

e zajistovaciho nastroje
Uc€etni hodnota

. s i . i Radek v rozvaze, ktery zahrnuje pouzitou jako zaklad pro
tis K¢ zajiStovaciho nastroje —— . . - nor
Pasiva zajistovaci nastroj vykazovani neefektivity
zajisténi vdaném obdobi (+
zvySeni NAV / - sniZzeni NAV)
L Cista hodnota aktiv nalezejici
Investi¢ni akcie EUR 4 482775

drziteldm investi¢nich akcii 143821

Castky tykajici se polozek oznagenych jako zajisténé polozky v ramci zajistovaciho vztahu zajisténi
realne hodnoty k 31. prosinci 2025 byly nasleduijici:

Kumulovana ¢astku Zména hodnoty
uprav zajisténi realné zajiSténé polozky
N hodnoty zajisténé  Radekvrozvaze, pouzitou jako zaklad
Ucetni hodnota . . . L
. . e L polozky zahrnutou do ktery zahrnuje pro vykazovani
tis. Ké zajistene e . I L sl s
. . ucetni hodnoty zajiSténou  neefektivity zajisténi v
polozky - Aktiva e L . . i i
zajisténé polozky polozku daném obdobi
vykazané ve vykazu o (+zvySeniNAV / -
finan¢ni pozici sniZeni NAV)
. . ) Akcie, podilove
Akcie spole€nosti ) )
) 4511182 -143 821 listy a ostatni -143 821
Rohlik Group a.s. .
podily

10.Hodnoty predané k obhospodarovani

Hodnoty predané k obhospodarovani k 31. 12. 2025 ve vysi 5304 607 tis. KE predstavuji financni
nastroje v ramci investicni Cinnosti, které Fond predal k obhospodarovani spolecnosti AMISTAIS.

11. Naklady na poplatky a provize

Poplatky a provize zahrnuji:

Investicni stredisko

tis.K¢e 3.11.2024 - 31.12.2025
Poplatek za obhospodarovani -1231
Poplatek za administraci -3147
Naklady na ucetnictvi -406
Poplatek depozitari -1186
Celkem -5970

Naklady na poplatky za obhospodarovani za rok 2025 ve vySi -1231 tis. K€ zahrnuiji i variabilni poplatek
za obhospodarovani.
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12. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

A. Zisk nebo ztrata z financnich operaci dle druhu nastroje/transakce

Investicni stfedisko

tis. K¢ 3.11.2024 - 31.12.2025
Precenéni - uroky 620
Precenéni - ostatni pohledavky a zavazky -281
Celkem 339

Prfecenéni - ostatni pohledavky a zavazky za obdobi od 3.11.2024 do 31.12.2025 ve vySi -281 tis. KE
jsou tvoreny:

e kurzovymirozdily z penéznich prostfedkd na bankovnich u¢tech v EUR,
e zUhrad zavazkd,

e aostatnich kurzovych rozdild.

13. Spravni naklady

Investicni stfedisko

tis. Ké 3.11.2024 - 31.12.2025
Naklady na audit -472
Naklady na ocenéni -1422
Naklady na marketing Fondu -5678
Naklady na distribuci Fondu -5902
Ostatni -462
Celkem -13 936

Polozka Ostatni dale obsahuje naklady na pravni sluzby, naklady na ucetni a danoveé poradenstuvi.
14. Dan z pfijmu a odloZeny danovy zavazek/pohledavka

A. Splatna dan z pfijmu

Investi¢ni stfedisko

tis.K¢e 3.11.2024 - 31.12.2025
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim -19567
Uprava o nezdanitelné naklady 20265
Uprava o nezdanitelné vynosy =173
Zaklad dané / danova ztrata 525
Danova sazba 5%
Splatna dani z pFijma (+ naklad / - vynos) 26

Fondu vznikla za obdobi koncici 31.12.2025 danova povinnost. Dosazeny vysledek hospodareni se
oCistil o nedanoveé naklady a vynosy.
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PFiznani k dani z pfijmU za obdobi koncici 31.12.2025 bude zpracovavat a podavat danovy poradce az
po terminu sestaveni u¢etni zavérky. Vytvoreny nakladovy dohad na budouci splatnou dan z pfijmd
investicni Casti je pri pouziti 5% sazby ve vysi 26 tis. KC.

B. Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozeny dafovy zavazek/pohledavka vychazi zveskerych docasnych rozdild mezi ucetni
adanovou hodnotou aktiv azavazkl, pfipadné dalSich docasnych rozdill (dafova ztrata),
S pouzitim oCekavane danoveé sazby platne pro obdobi, ve kterém budou odlozeny danovy zavazek
nebo pohledavka uplatnény.

Fond nevykazuje odloZenou danovou pohledavku nebo zavazek z precenéni na redlnou hodnotu z
drzenych akcii na aktivech, jelikoz drzi podil vétSi nez 10 % a zaroven ho planuje drzet vice nez 12
mésicu.

Fond naopak vykazuje odlozeny danovy zavazek k 31.12.2025 ve vysi 7191 tis. KC pfi aplikaci 5%
danove sazby, ktery je vypocCten zprechodného rozdilu predstavujiciho kurzove rozdily ze
zajistovacino nastroje v ramci aplikovaného zajistovaciho ucetnictvi realné hodnoty. Viz blize bod
9.Babod 2, podsekce Zajistovaci ucetnictvi vyse.

15. Naklady rozdélené podle geografické oblasti

Investicni stfedisko

tis. K& Ceska republika Evropska unie mimo CR

3.11.2024 - 31.12. 2025 3.11.2024 - 31.12. 2025
Naklady na poplatky a provize -5970 -
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 339 =
Spravni naklady -13936 =

16. Transakce se spriznénymi osobami

Za spriznéné osoby Ize povazovat AMISTA investicni spoleCnost, a.s., J&T BANKA, a.s..

Investicni stfedisko

tis. Ké 31.12.2025

Pohledavky za bankovnimi subjekty

Bézneé ucty u J&T BANKA a.s. 8825

Ostatni pasiva

Zavazky za obhospodarovani a administraci fondu AMISTA investicni

spolecnost, a.s. o84
tis. Ké 3.11.2024-31.12.2025
Naklady na poplatky a provize a spravni naklady

Uplata za obhospodafovani, administraci a U¢etnictvi fondu - AMISTA investiéni 13730
spolecnost, a.s.

Uplata za sluzby depozitaFe fondu - J&T BANKA, a.s. 1186
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Urok z terminovaného vkladu u JST BANKA, a.s. 620
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17. Klasifikace finanénich aktiv a finanénich zavazkd

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi
finan¢nich nastrojt investi¢niho stfediska Fondu:

L L. FVOCI FVOCI
Povinné Urcené . ) i
31.12.2025 majetkoveé dluhové Celkem
ve FVTPL ve FVTPL i i i i
nastroje nastroje
tis. K&
Pohledavky za bankami a
3 I/ ' 8825 - - - 8825

druzstevnimi zaloznami

Akcie, podilove listy a
6 ) ) = = 5295782 = 5295782
ostatni podily

Finanéni aktiva celkem 8825 = 5295782 = 5306 607
9 Ostatni pasiva = 12380 = = 12380
Finanéni zavazky celkem = 12380 = = 12380

18. Finan¢ni nastroje, vyhodnoceni rizik

Fond je vystaven rizikovym faktordm, ktere jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu.
Soucasti vnitfniho Fidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele Fondu je strategie fizeni
téchto rizik vykonavana prostrednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na Fizeni portfolia.
Prostfednictvim teto strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje
jednotliva rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo
zabezpecCeno, Ze jsou sledovana a vhodné oSetfena rizika zejména v oblastech rizik koncentrace,
rizika nedostatecne likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.

Trzniriziko

Pro posouzenisoucasné a budouci financni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsivyznam trzni
rizika. Trzniriziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd
majetku Fondu. Tento vyvoj zavisi na zménach makroekonomické situace a je do znacné miry
nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvySuje tim, Ze Fond je fondem kvalifikovanych
investord zaméfenym v souladu se svym investiénim cilem, uvedenym ve statutu Fondu, na
specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za teto situace mohou
selhat tradicni modely moderniho fizeni trzniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi
minimalizacirizika. Tyto modely predpokladaji minimalizacirizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz
mira je vSak v portfoliu Fondu, s ohledem na uvedené zaméreni na uzkou investicni oblast, nutné
mensi. | kdyz ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopadlm expozice Fondu viéi trznimu
riziku do jeho finan¢ni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdUraznit, Ze historicka vykonnost
neni zarukou a dostateCnym méfitkem vykonnosti budouci.

Ménove riziko

Aktiva Fondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v riznych ménach. Fond tak mize
byt vystaven b&éhem své ¢innosti ménovému riziku prostfednictvim kurzovych rozdill. Pokud je to
mozne, snazi se Fond ménoveé riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasiv denominovanych ve
stejnych ménach tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv v dsledku pohybu ménoveého kurzu byla
kompenzovana zménou hodnoty pasiv. Pokud Fond neni schopen dosahnout vyvazenosti, vyuziva
s ohledem oCekavany budouci vyvoj a aktualni trzni podminky nastroje pro zajisténi ménovéhorrizika
- ménove forwardy, swapy Ci jiné nastroje dle potieby. Cilem téchto operaci je omezit negativni vliv
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kurzovych rozdild na majetek/zavazky Fondu. Mé&nové riziko vznika nejcastéji v ramci investicni
¢innostiFondu a po prakticke strance je fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je zjistovan dopad transakce
na devizovou pozici Fondu a zaroven uréen zpulsob, jakym bude Fizeno, a to pfi zohlednéni aktualni
a o¢ekavané budouci devizové pozice Fondu, predpokladaném vyvoji ménoveého kurzu a nakladd na
zajisténi tohoto rizika.

Ucetni jednotka vyuziva zajistovacino Ucetnictvi realné hodnoty. Viz blize Viz blize bod 9.B a bod 2,
podsekce Zajistovaci ucetnictvi vyse.

Expozice k ménovému riziku

Investicni a neinvesticni stredisko k 31.12. 2025

tis. K¢ AKTIVA ZEUR zCZK Celkem
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 491N 3914 8825
Akcie, podilové listy a ostatni podily 5295782 = 5295782
Ostatni aktiva = 2000 2000
Financ¢ni aktiva celkem 5300693 5914 5306 607
PASIVA

Ostatni pasiva = 12380 12380
Zakladni kapital = 2000 2000
Cista hodnota aktiv nalezejici drziteldim inv. akcii 4520570 771657 5292227
Finanéni zavazky celkem 4520570 786 037 5306 607
Gap 780123 -780123

Dopad na Cistou vysi aktiv Fondu pfi zvyseni kurzu CZK/EUR 0 1% (1j. pri

. 7 801
oslabeni CZK)

Dopad na Cistou vysi aktiv Fondu pfi snizeni kurzu CZK/EUR 0 1% (1j. pri

- -7801
posileni CZK)

Riziko nedostatecne likvidity

Vedle trznihorizika je Fond vystaven takeé riziku nedostatecné likvidity, které spociva v tom, Ze Fond
nebude schopen dostat svym zavazklim v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat
zavazky z jeho provozni ¢innosti (napf. zavazky vici depozitari, auditorm, znalctm), investi¢ni
¢innosti (napf. Uhrada kupni ceny za nabyvané aktivum), pfipadné také ve vztahu k investorim
Fondu z titulu Zadosti o odkup cennych papirt, pokud to statut ¢i povaha Fondu umozniuje.

Prifizenirizika nedostatecné likvidity vychazi Fond z nastaveného limitu pro minimalni vysi likvidnino
majetku vyplyvajiciho ze statutu Fondu, kterym je definovana minimalni vySe likvidnino majetku
drzena po celou dobu fungovani Fondu. Soucasné sleduje Fond vzajemnou vyvazenost objemu
likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a ¢asovym strukturam zavazkd a pohledavek tak, aby Fond byl
v kterykoli okamzik schopen pinit vSechny svoje aktualni a predvidatelné zavazky. V praxi tak Fond
pfed uzavienim kazdého smluvniho vztahu, ze ktereho by mohl vyplyvat zavazek, a nasledné pak po
celou dobu, nez dojde ke splaceni, provéfuje svoji schopnost tento zavazek uhradit dle vyse
uvedeného postupu, aby nedo$lo kohrozZeni ¢innosti Fondu v disledku nedostate¢né likvidity
ak poskozeni zajmU zainteresovanych stran. Fond zaroven provadi v pravidelnych intervalech
zatézové testovani likvidity za ucelem identifikace rizik, kterd by mohla negativné pUsobit na
schopnost Fondu dostat svym splatnym zavazkdm.

49



Envelope ID DigiSign.org: 019dcfc3-4b3f-7187-a0ee-cdea943fbc43

Zbytkova doba splatnosti

Investicni a neinvesticni stredisko k 31. 12. 2025

Od 3 més. Od 1roku

tis. Ké Do 3 més. do1roku do5 let Nad5let  Bez specifik. Celkem
Pohledéavky za bankami 8825 B B B B 8825
Akcie, podilove listy a ostatni = = = = 5295782 5295782
podily

Ostatni aktiva = = = = 2000 2000
e aldiive 8825 = = = 5297782 5306607
Ostatni pasiva 5189 = = = 7191 12380
Zakladni kapital = = = = 2000 2000
Cista hodnota aktiv nalezejici = = = = 5292227 5292227

drziteldm investi¢nich akcii

Celkem pasiva 5189 = = = 5301418 5306607
Gap 3636 = = = -3636 =
Kumulativni gap 3636 3636 3636 3636 = =

Urokove riziko

S ohledem na moznost Fondu nabyvat do svého majetku uroCena aktiva a zaroven mit urocené
zavazky (typicky se jedna o poskytnuté uvéry na strané aktiv Ci pfijaté uvéry na strané pasiv), mize
byt Fond v ramci své Cinnosti vystaven urokovému riziku, resp. nesouladu mezi uroCenymi aktivy a
uroCenymi pasivy a dale pak riziku spojenému s pohybem urokovych sazeb.

Pfi Fizeni urokoveho rizika se snazi Fond udrzovat pozitivni urokovy gap, tedy stav, kdy hodnota
urokoveé citlivych aktiv pfesahuje hodnotu stejné urokove citlivych pasiv. Pfi nabyti urokoveho aktiva
do majetku Fondu je porovnavan urokovy vynos a citlivost na zménu urokovych sazeb s aktualnimi
urokovymi aktivy a pasivy pfi zohlednéni oCekavaného budouciho vyvoje. V pfipadé potreby je
urokové riziko zajistovano napf. urokovym swapem ¢i jinym nastrojem v zavislosti na konkrétni
situaci pfi zohlednéni nakladd na zajisténi.

V zavéru roku 2024 byla dvoutydenni urokova repo sazba 4,00 %, pfic¢emz v prabéhu prvni poloviny
roku 2025 doslo ke sniZeni této urokoveé sazby o 50 bazickych bodU a jeji vySe tak poklesla na uroven
3,50 %. K poslednimu snizeni urokove 2T repo sazby doslo v kvétnu 2025. Pokles urokovych sazeb
mUZe vést ke snizeni vynosu z nékterych urocenych aktiv.

K 31.12.2025 Fond neni vystaven urokovemu riziku, jelikoz nema zadna uroCena aktiva ani pasiva.

Riziko protistrany

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s financnimi
instrumenty a standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikové vyporadani obchodu v ostatnich
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pripadech. Riziko je fizeno pfi kazdé transakci realizovane Fondem, kdy jsou provérovany mozné
negativni dopady na Fond vyplyvaijici z vyporadani jeho transakci.

Maximalni expozice podle sektord

Investicni a neinvesticni stredisko k 31.12. 2025

L Financni Nefinanéni i . e L

tis. K¢ AKTIVA . . Domacnosti Zajisteni
instituce organizace

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 8825 = = neni

Akcie, podilove listy a ostatni podily = 5295782 = neni

Ostatni aktiva = 2000 = neni

Politicke riziko

Politicke a geopoliticke riziko je spojeno zejména s pokracujicim valecnym konfliktem na Ukrajiné a
pretrvavajicim napétim na Blizkém vychodé. Vyznamnym faktorem nejistoty je rovnéz vyvoj
hospodafské a obchodni politiky Spojenych statd americkych, ktery mdze ovliviiovat volatilitu
finan¢nich trhd, obchodni podminky, ménoveé kurzy a ceny energii. Dopady téchto faktorl se mohou
projevit zejména prostrednictvim trznich podminek a tim ovlivnit hodnotu aktiv Fondu.

Riziko udrzitelnosti

Rizika tykajici se udrzitelnosti pfedstavuji udalosti nebo situace v environmentalni €i socialni oblasti
nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadg, zZe by nastala, mohla mit skuteCny nebo mozny
vyznamny nepriznivy dopad na hodnotu investice. Za enviromentalni riziko je povazovano riziko
souvisejici s klimatickou zménou, riziko souvisejici s prechodem na cirkularni ekonomiku a riziko
nezohlednovani kritérii udrzZitelnosti. V oblasti socialniho rizika se pak jedna o riziko negativnino
dopadu na dodrzovani lidskych prav a riziko korupce a uUplatkarstvi. Za rizika Fizeni a spravy jsou
povazovana rizika corporate governance, rizika nedostatecného fizeni rizik a rizika nerovného
aneprlhledného odménovani zaméstnancl a managementu. Rizika udrzitelnosti jsou fizena s
prihlednutim ke specifickym tfidam aktiv v portfoliu Fondu a investi¢ni strategie Fondu.

19. Realna hodnota

a) Oceinovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje realnou hodnotu instrumentu za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu
pro dany instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva Ci
zavazky uskutecnuji dostatecné Casto a v dostatecnem objemu, aby byl zajistén pravidelny prisun
cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouzije ocenovaci
techniky, které maximalizuji vyuziti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuziti
nepozorovatelnych vstupl. Vybrana ocerovaci technika zahrnuje vSechny z faktor(, které by
ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit realnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje
aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi ucastniky trhu ke dni
ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuji zejmena:
e modely na bazi Cisté souc¢asné hodnoty diskontovanych penéznich tokd,

e porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trznino
srovnani).

51



Envelope ID DigiSign.org: 019dcfc3-4b3f-7187-a0ee-cdea943fbc43

b) Hierarchie realné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které
odrazi vyznamnost vstupl pouzitych k ocenéni.

o Uroven 1: Vstupy na urovni 1 jsou (neupravené) kotovaneé ceny na aktivnich trzich pro
identicka aktiva Ci zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

o Uroven 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kotované ceny zahrnuté do urovné 1, ktere
jsou pfimo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro
aktivum Ci zavazek. Tato uroven zahrnuje nastroje ocenovane za pouziti:

o kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

o kotované ceny pro identicke nebo podobne nastroje na trzich, které jsou
povazovany za mené nez aktivni;

o nebojine ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamneé vstupy jsou prfimo nebo
nepfimo pozorovatelné z trznich udaju.

« Uroven 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Uroven zahrnuje
vSechny nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné
anepozorovatelneé vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato uroven zahrnuje
nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobne nastroje, pro které
vyznamné nepozorovatelné upravy nebo predpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely
rozdily mezi nastroji.

Ucetni jednotka povazuje transfery mezi jednotlivymi Urovnémi hierarchie reainé hodnoty
provedené ke konci ucetniho obdobi, v kterém dana zména nastala.

c) Finanéni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlive urovné realnych hodnot financnich aktiv a finan¢nich
zavazku, které jsou vykazany v rediné hodnoté v rozvaze:

tis. Ké 31.12. 2025

uroven1 uroven 2 uroven 3

Financni aktiva

Pohledavky za bankami = 8825 =
Akcie, podilove listy a ostatni podily = = 5295782
Ostatni aktiva = 2000 =

Financéni zavazky

Ostatni pasiva = 12380 =

Prevody mezi Urovnémirealné hodnoty

V pribéhu ucetnino obdobi nedoslo k zadnym presunim mezi jednotlivymi Urovnémi reéiné
hodnoty.

d) PouZité oceinovaci techniky a vstupni veli¢iny
Ucetni jednotka vyuziva k uréeni realné hodnoty nasledujici ocenovaci techniky a vstupni veli€iny:
Pohledavky za bankami

Ucetnihodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek bliZi jejich realné hodnoté. Tato
financni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 2.
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Akcie, podilové listy a ostatni podily

Odhad reéalné hodnoty akcii Rohlik Group a.s. je proveden na zakladé vynosové metody ocenéni na
konsolidovane bazi. Pfi tom je pouzita technika diskontovani pfedpokladanych budoucich
penéznich tokl po dobu 5 let (1. faze) na zakladé vice variant budoucich scénard vyvoje. Piedpoklad
penéznich tokl je odvozen z finan¢niho planu podniku odvozeného na zakladé strategicke a
financni analyzy z trznich podminek, kterym podnik v oboru své Cinnosti Celi. K diskontovani jsou
uzity pouzity diskontni sazby zohledinujici bezrizikové sazba a rizikovou prirazky odpovidajici dané
investice. Vypocet pokrac¢ujici hodnoty (exit value) po uplynuti 1. faze je proveden metodou trzniho
nasobitele na zakladé hodnoty oCekavanychtrzeb v poslednimroce 1. faze. Tato financni aktiva jsou
v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovne 3.

Ostatni pasiva

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto finanénich zavazkd blizi jejich realné
hodnoté. Tyto financni zavazky jsou v hierarchii realnych hodnot zafazeny do urovné 2.

V pribéhu bézného ucetnino obdobi nedoslo ke zméné pouzitych ocefiovacich technik nebo
vstupd.

Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli€inach pro uroven 3

Tabulka nize ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouzitych v réamci
ocenéni finanénich nastroj zafazenych v urovni 3 v ramci hierarchie redlnych hodnot:

. . s Citlivost na
o Vyznamné Rozsah (vazeny N
. . Realna I o zmeénu
Druhinvestice/ Metoda vstupni veliciny pramér) . .
. hodnota o . . vyznamného
zavazku ocenéni nepozorovatelné nepozorovatelné .
k31.12. . nepozorovatelného
na trhu vstupni veli€iny
vstupu
Odhadovana realna
2025: 4,4-7,6 hodnota by se
Vyse trzeb pro mid. EUR (6,4 mld.  zvysSila, kdyby se
, . . Vypocetexitvalue EUR) odhadovaneé trzby
) . Diskontovani .
Akcie Rohlik 2025:5 . zvySily alnebo
L penéznich ) .
Group a.s. 295782 tis. K¢ tokd diskontni sazba
Diskontni sazba 2025:25,2 % - snizila, a snizila,
(WACC) 29,2%p.a. (283  kdyby se trzby snizily
%p.a.) a/nebo diskontni

sazbazvysila

Citlivost realné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstupu
Ackoliv Fond vérfi, ze odhady realné hodnoty jsou pfiméfené presne, pouziti jinych metodik a
predpokladd by mohlo vést k odlisnému stanoveni realné hodnoty.

Pro ocenéni pro uroven 3 zména jednoho nebo vice predpokladl na pfiméfené mozné alternativni
predpoklady by mohla vést k nasledujicim efektlim na realnou hodnotu jednotlivych investic:

Druh investice Pfiznivy dopad Nepfriznivy dopad

Snizeni trzeb pro vypocet exit value 0 10
% by vedlo k poklesu redlne hodnoty 0 9,7
O,

%

Zvyseni trzeb pro vypocet exit value 0 10
% by vedlo k rlstu realné hodnoty 0 9,7 %

Akcie Rohlik Group a.s. Snizeni diskontni sazby o 2,5 procentniho

bodu by vedlo k rdstu realné hodnoty o
10,8 %

ZvySeni diskontni sazby 0 2,5
procentniho bodu by vedlo k poklesu
realné hodnoty 0 9,6 %
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Sesouhlaseni poéateénich a koneénych zUstatkd pro uroven 3

Tis. K¢ 31.12.2025

Akcie CELKEM

ZUstatek k 3.11.2024 = -

Nakupy 4 409 271 4 409 271

Prodeje = =

Emise = =

Splaceni = =

Zisky a ztraty za obdobi vykazané ve vykazu zisku a ztraty = =

Zisky a ztraty za obdobi vykazane v ocenovacich rozdilech vramci polozky

Cista hodnota aktiv nalezejici drziteldim akcii 886510 886510
Prevod do urovné 3 = =
Prevod z urovné 3 = =
ZUstatek k 31.12.2025 5295782 5295782

20. Zhodnocenivyvoje ekonomiky a geopolitickych rizik

Mezi hlavni rizika i nadale patfi geopolitické napéti mezi Ruskou federaci a zapadnimi staty
zapricinéneé invazi vojsk Ruské Federace na Ukrajinu. Od podzimu roku 2023 takée ozbrojeny konflikt
na Blizkém vychodé.

Vyznamnym faktorem nejistoty je rovnéz politika Spojenych statd americkych, ktera mize mit
zasadni vliv na vyvoj mezinarodnich vztahd, volatilitu financnich trh, obchodni podminky,
dodavatelské retézce, cenovy vyvoj komodit a energii apod. Zmény v americké administrative,
prioritach zahrani¢ni politiky ¢i pfistupu k mezinarodnim zavazkiim tedy pfedstavuji dal$i vyznamné
riziko.

V prvni poloviné roku 2025 i nadéale dochazelo k poklesu urokovych sazeb, konkrétné ve zminénem
obdobi doslo k poklesu dvoutydenni repo sazby o 50 bazickych bodd, aktualni 2T repo sazba se tak
pohybuje na urovni 3,50 %. Prmérnarocniinflace v roce 2025 €inila 2,5 %, pricemz i nadale je inflacni
cil Ceské narodni banky stanoven na 2 %.

Hruby domaci produkt Ceské republiky se nachazi ve stadiu pozvolného zvySovani hospodarského
rlstu, kdy prdmérné meziroéni HDP v roce 2025 vzrostlo 0 2,5 %.

Na akciovém trhu prevladala pozitivni ndlada, coz se projevilo i rstem hlavnich indexd, kdy napf.
americky trh reprezentovany indexem S&P 500 vzrostl pribliZné o 16 %, Evropsky index Euro Stoxx
50 pak 019 %. Vétsina zapadnich trhl, véetné zemi stfedni Evropy, se ke konci roku 2025 nachaziv
prostredi postupné se stabilizujici inflace, kdy mezinarodni instituce oCekavaiji jeji dalSi pokles diky
slabnouci poptavce a nizSim cenam energii. Soucasné se prohlubuje trend uvolfovani ménove
politiky, pficemz Evropska centralni banka jiz v roce 2025 pristoupila ke snizovani sazeb a indikovala
a stabilizujici makroekonomiky, byt s pretrvavajici nejistotou ohledné globalninho rlistu a obchodnich
podminek.

VySe uvedené udalosti a rizika nemaji pfimy dopad na tuto ucetni zavérku.
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Oéekavany vyvoj ekonomiky v CR a ve svété

V roce 2026 se ocekava pokracovani postupného ozivovani ceské ekonomiky, avsak tempo ristu
bude pravdépodobné i nadale spiSe mirné a citelné diferencovane mezi jednotlivymi sektory. Hruby
domaci produkt by mél dale zrychlovat diky siln&jSi domaci poptavce, stabilizaci inflace v blizkosti
inflacniho cile a postupnému uvolfiovani ménovych podminek. Prostor pro robustnéjsi rlst vsak
bude limitovan pretrvavajici nakladovosti primysloveé vyroby a strukturalnimi bariérami v ¢eske
ekonomice, zejména v oblasti investic do infrastruktury a bydleni. Podobné jako v pfedchozich
letech bude Ceska ekonomika Celit vyzvam spojenym s energetickou transformaci. OCekava se dalSi
nardst investic do obnovitelnych zdrojd, digitalizace a posilovani elektromobility, pficemz klicovym
faktorem bude schopnost statu i podnikd rychle reagovat na technologické zmény a regulatorni
pozadavky. Vyraznym ukolem zUstavé takeé zvySeni efektivity povolovacich procesl a snizeni
administrativni zatéze, které jsou nezbytne pro zrychleni rozvoje dopravni, energeticke i bytove
infrastruktury.

Z pohledu domacnosti by meély redlné mzdy po nékolika letech poklest dale rldst a podporovat
spotrebitelskou poptavku. Navzdory tomu zlstane chovani spotfebitell opatrnéjsi, a to kvl
doznivajici nejistoté ohledné geopolitickych rizik, vyvoje cen energii a ocekdvanému rdstu
nékterych Zivotnich nakladU. Trh prace by mél zistat napjaty, s pokracujicim nedostatkem pracovni
sily v fadé odvétvi a tlakem na rlst mezd. V mezinarodnim prostredi bude rok 2026 poznamenan
zvySenou mirou ekonomicke i politicke nejistoty. Zasadnim faktorem bude vyvoj obchodni politiky
Spojenych statl, kde se ocekava pokra¢ovani protekcionistickych tendenci a pfipadné zavadéni
novych celnich opatfeni, coz mize mit dopad na evropské exportéry i globalni dodavatelske fetézce.
Nadale pretrvava riziko spojene s geopolitickymi konflikty, zejména ve vychodni Evropé a na Blizkem
vychodé, které mohou zpUsobovat kolisani cen energii a surovin.

Rok 2026 by mél byt charakterizovan spise stabilizaci a postupnym hospodaiskym rlstem, i kdyz
soucasné Ize oCekavat pretrvavani urCitych strukturalnich vyzev a zvySene geopolitickeé nejistoty.
Dalsi ekonomicky vyvoj Ceské republiky bude pravdépodobné zaviset na jeji schopnosti efektivné se
adaptovat na nové technologické a energetické podminky a zaroven si udrzet makroekonomickou
stabilitu v dynamickém a globalné turbulentnim prostredi.

21.Vyznamné udalosti po datu uéetni zavérky

Do 31.12. 2025 byla depozitarem fondu spolecnost ATLANTIK finan€ni trhy, a.s., se sidlem Sokolovska
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 262 18 062. Ke dni 1. 1. 2026 doslo k rozdéleni spolecnosti
ATLANTIK financni trhy, a.s. odStépenim a naslednym sloucenim se spolecnosti J&T BANKA, a.s., se
sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 47115 378, a to na zakladé povoleni CNB.

Z4dné dal$i vyznamné udalosti, které by ovlivnily ugetni zavérku k 31.12. 2025, nejsou identifikovany.

Petr Janousek

27.4.2026 19:42:44
1D: 019dd009-508e-707a-90d7-a09226416efe
« DigiSign.org

V Praze dne 27. 4. 2026

Rohlik Growth SICAV a.s.
AMISTA investicni spole¢nost, a.s.,
Clen predstavenstva
Ing. Petr Janousek
povéreny zmocnénec
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Zprava auditora
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KPMG

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobiezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

/prava nezavisléeho
auditora

pro akcionare fondu Rohlik Growth SICAV a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky fondu Rohlik Growth SICAV a.s. (dale také ,Fond®)
sestavené na zakladé ¢eskych Ucetnich predpisu, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2025, vykazu
zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za obdobi koncici 31. prosincem 2025 a pfilohy
v Udetni zavérce, véetn& vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych ugetnich metodach. Udaje

o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této uéetni zavérce.

Podle naSeho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k
31. prosinci 2025 a nakladl a vynosu a vysledku jejiho hospodareni za obdobi kongici 31. prosincem
2025 v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikacnimi doloZkami. NaSe odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit uetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech

a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky, v&etné jeho pozadavk( vztahujicich se
k auditim udetnich zavérek v Ceské republice, jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se, Ze dlikazni informace, které jsme
shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
Fondu.

Nas$ vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s u&etni zavérkou &i s nasSimi
znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné (materialn€) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy.
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Envelope ID DigiSign.org: 019dcfc3-4b3f-7187-a0ee-cdea943fbc43

kPMG

Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich predpisu na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality),

tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkul by bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupu, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

« ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli

pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupu jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Fondu za ucetni zavérku

Statutarni organ Fondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi UCetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro
sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zpusobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Fondu povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v u€etni zavérce zalezitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou
pfipadu, kdy statutarni organ planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem u&etniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozor¢i rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze U€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi pfedpisy ve vSech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodu nebo chyb a povazuji

se za vyznamné (materialni), pokud Ize reélné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého

auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti uc¢etni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené chybou, protoze soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchéazeni vnitfnich kontrol.

. Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit ndzor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych u€etnich metod, pfiméfenost provedenych t¢etnich odhadu
a informace, které v této souvislosti statutarni organ Fondu uvedl v pfiloze v UCetni zavérce.
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. Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky statutarnim
organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna (materiaini)
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu
nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze v Gcetni
zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat vychazeji z dukaznich informaci, které jsme ziskali do
data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati
schopnost nepretrzité trvat.

«  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpusobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu
a nac¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu uginili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Luka$ Svoboda je statutarnim auditorem odpovédnym za audit u€etni zavérky fondu Rohlik Growth
SICAV a.s. k 31. prosinci 2025, na jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze dne 27. dubna 2026

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidencni Cislo 71

(_:f 7'v Digitally’svigned by
X I Ing. Lukas Svoboda
vy /") Date: 2026.04.27

/ 20:15:14+02'00'

Ing. Lukas Svoboda
Director
Evidencéni ¢islo 2516
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