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Pro ucely vyroéni financni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin,

AMISTAIS PSC 186 00 Praha 8
CNB Ceskéa narodni banka
Den ocenéni Posledni den Ucetniho obdobi
ASOLEROSICAV a.s., ICO: 065 86 546, se sidlem Brno - Cerna Pole, tfidaKpt. Jarose 1844/28,
Fond PSC 602 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B

7855.

Uéetni obdobi

Obdobiod 1.1.2025 do 31. 12. 2025

Investi¢ni ¢ast Fondu

Majetek a dluhy Fondu z jeho investicni Cinnosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Neinvesticni ¢ast Fondu

Ostatni jméni Fondu nespadajici do Investicni €asti Fondu ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF.

Pro ucely vyroéni finanéni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou aSpojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrzovani
danovych predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statl
americkych oinformacich ajejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax
Compliance Act, vyhlaSena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a o0 zméné nékterych zakond (zakon o auditorech), ve
znéni pozdéjsich predpist

Zakon o danich z prijma

Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z prijmd, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi

Zakon €. 563/1991 Sb., o U€etnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl

Zakon C. 240/2013 Sb., oinvesticnich spolecnostech ainvesticnich fondech, ve znéni

ZISIF pozdéjsich predpisU
Zakon C. 164/2013 Sb., omezinarodni spolupréaci pfi spravé dani aozméné dalSich
ZMSSD o ] . -
souvisejicich zakonu, ve znéni pozdéjSich predpisu
70K Zakon ¢. 90/2012 Sb., oobchodnich spole¢nostech adruzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist
ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpis
s Vyhlaska €.234/2009 Sb., oochrané proti zneuzivani trhu atransparenci, ve znéni
Vyhlaska

pozdéjsich predpisl




Cestné prohlaseni

Jako opravnéna osoba Fondu, timto prohlasuiji, ze dle meho nejlepsiho védomi, podava vyhotovena
ucetni zavérka, vypracovana v souladu s platnym souborem ucetnich standardd, vérny a poctivy
obraz o majetku, zavazcich, financni situaci a vysledku hospodareni emitenta a vyrocni financni
zprava podle zakona upravujicino u¢etnictvi obsahuje vérny prehled vyvoje a vysledkd emitenta a
postaveni emitenta spolu s popisem hlavnichrizik a nejistot, kterym celi.

V Praze dne 27. 4. 2026

ASOQLERO SICAV a.s.
AMISTA investicni spolecnost, a.s.,
Clen predstavenstva
Ing. Petr Janousek
povéreny zmocnénec
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Informace pro akcionare

podle § 118 odst. 4 pism. b) az k) a odst. 5 pism. a) az k) ZPKT

1. Organy Fondu a skupiny - jejich sloZeni a postupy jejich rozhodovani
1.1 Valna hromada Fondu jako materské spole¢nosti

Valna hromada je nejvysSim organem Fondu. Kazdy akcionar, ktery vlastni zakladatelské akcie, ma
pravo ucastnit se valne hromady. Kazdy investor, ktery vlastniinvestiCni akcie, ma téz pravo ucastnit
se valné hromady. Kazdy akcionar, ktery vlastni zakladatelskeé akcie, i kazdy investor, ktery viastni
investicni akcie, ma pravo obdrzet vysvétleni tykajici se Fondu, jim ovladanych osob nebo
jednotlivého podfondu vytvoreneho Fondem, jehoz investiCni akcie viastni, je-li takové vysvétleni
potfebné pro posouzeni obsahu zalezitosti zarazenych na valnou hromadu nebo na vykon
akcionarskych prav na ni, a uplathovat navrhy a protinavrhy.

Se zakladatelskymi akciemi je spojeno hlasovaci pravo vzdy, nestanovi-li zakon jinak. S investic¢nimi
akciemi hlasovaci pravo spojeno neni, nestanovi-li zakon jinak. Je-li s akcii Fondu spojeno hlasovaci
pravo, nalezi kazde akcii jeden hlas.

Rozhodovani valné hromady upravuje Clanek 26 stanov Fondu:

Valna hromada je schopna se usnaset, pokud jsou pfitomni viastnici nejméné 60 % akcii, s nimiz je
spojeno hlasovaci pravo. Pfi posuzovani schopnosti valne hromady se usnaset se neprihlizi k akciim,
S nimiz neni spojeno hlasovaci pravo, nebo pokud nelze hlasovaci pravo podle zakona nebo stanov
vykonavat; to neplati, nabydou-Ili tyto doCasné hlasovaciho prava. Neni-li valna hromada schopna
usnaset se, svola statutarni organ nahradni valnou hromadu, a to tak, aby se konala od patnacti do
Sesti tydnU ode dne, na ktery byla svolana pldvodni valnad hromada. Nahradni valna hromada je
schopna usnaset se bez ohledu na pocet pritomnych akcionard.

Zalezitosti, které nebyly zafazeny do navrhovaneho poradu jednani, Ize rozhodnout jen se
souhlasem vSech vlastnikd akcii vydanych Fondem, s nimiz je v pfipadé projednani takové zalezitosti
spojeno hlasovaci pravo.

Pokud stanovy Fondu nebo zakon nevyzaduji vétsinu jinou, rozhoduje valna hromada vétsinou hlasu
vlastnik{ akcii vydanych Fondem, s nimiz je spojeno hlasovaci pravo.

Plsobnost valné hromady upravuje ¢lanek 23 stanov Fondu:

Do pUsobnosti valné hromady, nevyluCuje-li to ZISIF, nalezi dle stanov Fondu vSe, co do jeji
pUsobnosti vklada zavazny pravni predpis, véetné:

e rozhodovani o zméné stanov, nejde-lio zménu v disledku zvyseni zapisovaného
zakladniho kapitalu dozorcCiradou podle § 511 zakona o obchodnich korporacich nebo o
zmeénu, ke které doslo na zaklade jinych pravnich skutecnosti,

e rozhodovani o zméné vySe zapisovaneho zakladniho kapitalu a o povéreni dozorcCi rady
podle § 511 zakona o obchodnich korporacich €i 0 moznosti zapocteni penézité pohledavky
vUci spole¢nosti proti pohledavce na splaceni emisniho kursu zakladatelskych akcii,

e volba a odvolani statutarniho reditele,
e volbaaodvolani ¢lenl dozorcirady a jinych organd uréenych stanovami,

e schvalenifadne nebo mimoradné ucetnizavérky a konsolidované ucetni zavérky
a v pripadech, kdy jeji vyhotoveni stanovi jiny pravni predpis, i mezitimni ucetni zaveérky,
rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich zdrojd ¢i o uhradé ztraty,



rozhodnuti o volbé zplsobu uréeni Uplaty za obhospodarovani a administracidle ¢l. 17.1a
17.2 téchto stanov,

schvaleni smlouvy o vykonu funkce statutarnino feditele,
schvaleni smluv o vykonu funkce ¢lent dozorcirady a jinych organt uréenych stanovami,

schvaleni poskytnuti jiného plnéni ve prospéch osoby, ktera je Clenem organu spolecnosti,
nez na které plyne pravo z pravniho predpisu, ze schvalené smlouvy o vykonu funkce nebo
z vnitfniho predpisu spolecnosti schvaleného valnou hromadou,

rozhodnuti o zruseni spolecnosti s likvidaci,
rozhodnuti o zruseni podfondu spolecnosti s likvidaci,

rozhodnuti o jmenovani likvidatora, resp. o podani zadosti o jmenovani likvidatora Ceskou
narodni bankou, jmenuje-li dle zakona likvidatora Ceska narodni banka,

schvaleni navrhu rozdéleni likvidaéniho zlstatku,
rozhodnuti o pfeméné spolecnosti,
rozhodnuti o pfevzeti U¢ink{ jednani u¢inénych za spole¢nost pred jejim vznikem,

rozhodovani o udéleni souhlasu s poskytnutim priplatku mimo zapisovany zakladni kapital
spolecnosti jejimi akcionari, ktefi vlastni zakladatelské akcie a o jeho vraceni,

rozhodovani o urCeni auditora pro ucetni zavérku a konsolidovanou ucetni zavérku,

rozhodovani o vy¢lenéni majetku a dluhd z investi¢ni ¢innosti spole¢nosti do jednoho ¢&i
vice podfondd,

rozhodovani o zfizeni u¢etnich fondd vytvorenych ze zisku,

poskytovani souhlasu s vydavanim dliuhopisu,

rozhodnuti o dalSich otazkach, které zakon o obchodnich korporacich, zakon o investicnich
spole¢nostech ainvesticnich fondech Ci jiny obecné zavazny pravni pfedpis nebo stanovy svéruji
do plsobnosti valné hromady.

1.2 Statutarni organ Fondu jako materské spolecnosti

Predstavenstvo AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (0d1.1.2021)

ICO: 274 37 558
Sidlo: Sokolovska 700/113a, 186 00, Praha 8

Zastoupeni pravnickeé osoby  Ing. Ondfej Horak, povéreny zmocnénec (od 1.1.2021do 20.8.2025)

Ing. Petr Janousek, povéfeny zmocnénec (0d 20.8.2025)

Bc. Pavel Zajic, povéreny zmocnénec (0d10.1.2024)

Predstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému prislusi obchodni vedeni Fondu a ktery
zastupuje Fond navenek. Pfedstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami a
statutem Fondu, resp. jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo mj. také svolava valnou
hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo
je voleno valnou hromadou Fondu.

V pUsobnosti predstavenstva je dle stanov Fondu:

fidit Cinnost spolecnosti a zabezpecovat jeji obchodni vedeni,



e provadét usneseni prijata valnou hromadou,
e zabezpecCovatfadné vedeniucetnictvi spolecnosti,

e predkladat valneé hromadé ke schvaleni fadnou, mimoradnou a konsolidovanou, popfipadé
i mezitimni uCetni zavérku spolecnosti a navrh na rozdéleni zisku nebo uhrady ztrat,

e svolavat valnou hromadu,

e vyhotovovat nejméné jednou za rok pro valnou hromadu zpravu o podnikatelské Cinnosti
spolecnosti a stavu jejiho majetku,

e vyhotovovat dal$i zpravy emitenta cennych papirl pfijatych k obchodovani na evropském
regulovaném trhu a zajistovat plnéni dal$ich povinnosti, stanovenych obecné zavaznymi
pravnimi predpisy, zejm. zakonem o podnikani na kapitalovem trhu,

e predkladat valné hromadé navrhy na urCeni auditora k ovéfeni uCetni zavérky a
konsolidované ucetni zavérky, pfip. k pfezkoumani dalSich zprav vypracovavanych
emitentem cennych papirC pfijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu, o
nichz to stanovi obecné zavazny pravni predpis,

e ménit stanovy spolecnostiv souladu s § 277 odst. 2 ZISIF, jde-li o zménu pfimo vyvolanou
ZmENOou pravni upravy, opravu pisemnych nebo tiskovych chyb nebo upravou, ktera logicky
vyplyva z obsahu stanov,

e schvalovat zmény statutu spole¢nosti a jednotlivych podfondd,

e rozhodovat o vSech zalezitostech spolecnosti, ktere zakon nebo stanovy nesvéruji jinému
organu spolec¢nosti, tedy zejm. dozorci radé nebo valné hromadé spolecnosti.

Predstavenstvo urCuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu.

Predstavenstvo nezfidilo Zzadny poradni organ, vybor ¢i komisi.

Vzhledem k tomu, Ze statutarnimu organu nesmi byt v souladu s obecné zavaznymi pravnimi
predpisy tykajicimi se obhospodarovani investic¢nich fondd udélovany ze strany akcionard Fondu
jakékoliv pokyny tykajici se obhospodarovani Fondu, neni statutarni organ opravnén pozadat
nejvyssi organ Fondu v souladu s ust. § 51 odst. 2 ZOK o udéleni pokynu tykajiciho se obchodniho
vedeni. Statutarni organ vSak muize pozadat o sdéleni nezavazného stanoviska ¢i doporuceni

tykajicino se obchodniho vedeni dalsi (poradni) organy Fondu Ci jiné subjekty, a to za podminek
urCenych statutem Fondu Ci vnitfnimi predpisy Fondu.

1.3 Dozorci rada Fondu jako materské spole¢nosti

Predseda dozor¢i rady: Ing. Petr Lukovics, Ph.D. (0d1.1.2021)
narozen: 16.1. 1968
vzdeélani: vysokoskolske

Clen dozor¢irady: Zdenék Otruba (od 1.1.2021)
narozen: 15. 9. 1971
vzdélani: stredoskolske

Dozorcirada dohlizi na fadny vykon Cinnosti Fondu, jakoz i provadi dalSi Cinnosti stanovené obecné
zavaznymi pravnimi predpisy. Do pUsobnosti Dozorci rady nalezi jakakoliv véc tykajici se Fondu,
ledaZze ji zakon svéruje do pusobnosti valné hromady nebo ledaze ji zakon nebo stanovy v souladu
se zakonem svéfuji do plsobnosti statutarnino feditele ¢i jiného organu Fondu.

Dozor¢irada se sklada ze dvou ¢lend, volenych valnou hromadou.



Dozorcirada dale dle stanov Fondu:

e prezkoumavafadnou, mimoradnou a konsolidovanou a popfipadé i mezitimni uCetni
zavérku a navrh na rozdéleni zisku nebo na Uhradu ztraty a predklada valné hromadé své
vyjadreni;

Dozor¢i rada je schopna usnaset se, je-li na zasedani pfitomna nadpolovi¢ni vétsina jejich ¢lend. K
pfijeti usneseni je zapotfebi, aby pro né hlasovala nadpolovi¢ni vétsina ¢lend Dozor¢i rady. Kazdy
¢len Dozor¢irady ma jeden hlas. V pfipadé rovnosti hlast je rozhoduijici hlas pfedsedy Dozor¢i rady.

Radna zasedani Dozorci rady svolava predseda Dozoréi rady s uvedenim programu jednani, a to
zpravidla ¢tyrikrat za rok. V pfipadé, Ze Dozor¢i rada neni svoléana po dobu del$i nez 2 mésice, mize
O jeji svolani pozadat predsedu kterykoli jeji Clen, a to s pofadem jednani, ktery urCi. Pfedseda
Dozorcirady svola DozorCi radu take tehdy, pozada-li o to statutarni organ, a to s poradem jednani,
ktery statutarni organ urcil; neucini-li tak bez zbyteéného odkladu po doruceni zadosti, mize ji
svolat sam statutarni organ.

1.4 Vybor pro audit Fondu jako materské spole¢nosti

Predseda vyboru pro audit:  Ing. Vit Vareka (od 5.12.2019)
narozen: 14.1.1963

Vystudoval Vysokou Skolu ekonomickou v Praze a Frostburg State University v USA. Od roku 1994
pUsobil na pozici vedouci finanéni analytik a zastupce feditele u licencovaného obchodnika
s cennymi papiry AKRO Capital, a.s. Od roku 2006 do souc¢asnosti plsobi ve spole¢nosti AMISTA IS,
a to postupné na pozicich vykonny feditel, pfedseda predstavenstva a Clen dozorcirady.

Clen vyboru pro audit Mgr. Pavel Bares (0d1.12.2022)
narozen: 23.9.1977

V letech 2019-2022 byl Clenem predstavenstva AMISTA IS, od roku 2022 pak zaseda v dozorcCi radé.
Mgr. Pavel Bare$ pUsobi od roku 2001 v advokacii, v jejimz ramci se dlounodobé specializuje na
komplexni pravni zajisténi investic a akvizic, v€etné feSeni nemovitostni agendy a investicnich
projektd.

Clen vyboru pro audit: Ing. Petr Janousek (0d 5.12.2019)
narozen: 22.2.1973

Vystudoval Vysoké uceni technické v Brné. V ramci AMISTA IS se vénuje komplexnimu financnimu
fizeni spole¢nosti. Pfedtim pUsobil na vedoucich pozicich ve spole¢nostech zabyvajicich se
investi¢ni ¢innosti a vyvojem informacnich systémda.

Fond, jako subjekt verejného zajmu ve smyslu ust. § 1a pism. a) ve spojeni s ust. § 19a odst. 1 Zakona
o ucetnictvi zfidil ke dni 5. 12. 2019 vybor pro audit. Vybor pro audit zejmeéna sleduje ucinnost vnitrni
kontroly, systému Fizeni rizik, u€innost vnitfniho auditu a jeho funk&ni nezavislost, sleduje postup
sestavovani uCetni zavérky Fondu a predklada fidicimu nebo kontrolnimu organu Fondu doporuceni
k zajisténi integrity systémU ucetnictvi afinan¢niho vykaznictvi. Dale doporu¢uje auditora
kontrolnimu organu s tim, Ze toto doporuc¢eni fadné oddvodni.

Vybor pro audit se sklada ze 3 ¢lend, volenych valnou hromadou. VSichni navrzeni ¢lenove vyboru
pro audit splnili zakonné podminky pro jmenovani do vyboru pro audit stanovené ust. § 44 Zakona o
auditorech. Na svem prvnim zasedani vyboru pro audit si jeho ¢lenove zvolili za pfedsedu Ing. Vita
Vareku. Pfedseda svolava a fidi zasedani vyboru pro audit.



Viybor pro audit je schopny usnaset se, je-li na zasedani pfitomna nadpolovi¢ni vétsina jejich ¢lend.
K pfijeti usneseni je zapotrebi, aby pro né hlasovala nadpolovi¢ni pfitomnych ¢lend vyboru pro audit.

Vybor pro audit nezfidil zadny poradni organ, vybor Ci komisi.
1.5 Politika rozmanitosti Fondu jako materské spole¢nosti

Fond ve vztahu k statutarnimu organu, kontrolnimu organu a vyboru pro audit neuplatnuje zadnou
specifickou politiku rozmanitosti. Dvodem je predevsim skutecnost, Ze volba téchto organl je
v pUsobnosti valné hromady Fondu, pro¢ez toto rozhodnuti nemUze Fond v zasadé ovlivnit. Fond se
principialné hlasi k dodrzovani zasad nediskriminace a rovného zachazeni a dba na to, aby organy
byly obsazovany osobami, jejichz odborné znalosti a zkuSenosti svéd¢i o jejich zpUsobilosti k
radnému vykonu funkce.

1.6 Majetkové ucasti Fondu

Sun Ship 01, k.s.

ICO: 28353 340

Sidlo: Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto
Velikost majetkove ucasti a hlasovacich prav:  Vklad: 196 000,- K¢, obchodni podil: 98 %
Statutarni organ COMPLO, s.r.o., (0d 1.10.2020)

ICO: 073 00 913 Velehradska 593, 686 03 Stare
Mésto

Funkce komplementar
ZpUsob jednani

Komplementar zastupuje spoleCnost samostatné. Osoba zastupuijici pravnickou osobu pfi vykonu
funkce zastupuje spoleCnost samostatne.

Sun Ship 02, k.s.

ICO: 28354 478

Sidlo: Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto
Velikost majetkove ucasti a hlasovacich prav:  Vklad: 196 000,- K¢, obchodni podil: 98 %
Statutarniorgan COMPLO, s.r.o., (0d1.7.2020)

ICO: 073 00 913 Velehradska 593, 686 03 Stare
Mésto

Funkce komplementar
ZpUsob jednani

Komplementar zastupuje spoleCnost samostatné. Osoba zastupujici pravnickou osobu pfi vykonu
funkce zastupuje spoleCnost samostatné.

Sun Ship 03, k.s.

ICO: 29212995

Sidlo: Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto
Velikost majetkove ucasti a hlasovacich prav:  vklad: 196 000,- K¢, obchodni podil: 98 %
Statutarni organ COMPLO, s.r.0., (od1.1.2020)



ICO: 073 00 913 Velehradska 593, 686 03 Stare
Mésto

Funkce komplementar
ZpUsob jednani
Komplementar zastupuje spoleCnost samostatné. Osoba zastupujici pravnickou osobu pfi vykonu

funkce zastupuje spoleCnost samostatné.

Sun Ship 04, k.s.

ICO: 29209 323

Sidlo: Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto
Velikost majetkove ucasti a hlasovacich prav:  vklad: 196 000, - K¢, obchodni podil: 98 %
Statutarniorgan COMPLO, s.r.0., (0d1.1.2021)

ICO: 073 00 913 Velehradska 593, 686 03 Stare
Mésto

Funkce komplementar
ZpUsob jednani

Komplementar zastupuje spoleCnost samostatné. Osoba zastupuijici pravnickou osobu pfi vykonu
funkce zastupuje spoleCnost samostatne.

Sun Ship 05, k.s.

ICO: 28353 366

Sidlo: Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto
Velikost majetkove ucasti a hlasovacich prav:  vklad: 196 000,- K¢, obchodni podil: 98 %
Statutarniorgan COMPLO, s.r.o., (od1.6.2021)

ICO: 073 00 913 Velehradska 593, 686 03 Stare
Mésto

Funkce komplementar
ZpUsob jednani
Komplementar zastupuje spolecnost samostatné. Osoba zastupuijici pravnickou osobu pfi vykonu

funkce zastupuje spoleCnost samostatné.

WATER SHIP 01, k.s.

ICO: 64825116

Sidlo: Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto
Velikost majetkove ucasti a hlasovacich prav:  vklad: 196 000,- K¢, obchodni podil: 98 %
Statutarni organ COMPLO, s.r.o,,

ICO: 648 25 116 Velehradska 593, 686 03 Stare
Mésto

Funkce komplementar

ZpUsob jednani
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Komplementar zastupuje spoleCnost samostatné. Osoba zastupuijici pravnickou osobu pfi vykonu
funkce zastupuje spoleCnost samostatnée.

SOLID ENERGY, k.s.
ICO: 06168167
Sidlo: Sady 28. fijna 592/15, 690 02 Breclav
Velikost majetkove ucasti a hlasovacich prav:  obchodni podil: 64 %
Statutarni organ - komplementar:
MTMPro s.r.o., ICO: 255 42 770
Stojanova 508, 686 01 Uherske Hradisté

TOP - Sohajs.r.o., ICO: 494 36 619
Sady 28. fijna 592/15, 690 02 Bfeclav

ACCORRONI CZ, spol. sr.0., ICO: 253 38 145
Zlin, ném. Prace 2512, budova IH Moskva, PSC 76001
ZpUsob jednani

Spolecnost zastupuji a pravné za ni jednaji spolecné vzdy nejméné dva komplementari, ktefi jsou
Clenove statutarniho organu spolecnostidle €l. 8 odst. 1 spoleCenske smlouvy.

Sun Ship 06, k.s.

ICO: 29237 955

Sidlo: Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto
Velikost majetkove ucasti a hlasovacich prav: — obchodni podil: 98 %

Statutarni organ COMPLO, s.r.0., (0d1.6.2021)
ICO: 073 00 913 Velehradska 593, 686 03 Stare
Mésto

Funkce komplementar

ZpUsob jednani
Komplementar zastupuje spole¢nost samostatné.

2. Zasady a postupy vnitini kontroly a pravidla pfistupu k rizikim ve vztahu
k procesu vykaznictvi

Skupina Fondu na zakladé ust. § 19a Zakona o ucetnictvi pouzila mezinarodni ucetni standardy
harmonizované evropskym pravem pro sestaveni Ucetni zavérky ke Dni ocenéni. U&etnictvi a
vykaznictvi Fondu je kromé véeobecné zavaznych pravnich predpisd upraveno rovnéz soustavou
vnitfnich predpist a metodickych postupu, piné respektujicich obecné zavazné ucetni predpisy a
standardy.

Pristup do ugetniho systému Fondu je pFisné fizen a povolen pouze opravnénym osobam. Ugetni
doklady jsou uc¢tovany po predchozim fadném schvéleni opravnénymi osobami, pfi¢emz zpUlsob
schvalovani je upraven vnitfnim pfedpisem. Platebni styk je oddélen od zpracovani ucetnictvi a
provadéni obchodnich transakci, vesSkere platby jsou provadény oddélenim vyporadani. Tento



zpUsob uhrad zamezuje potencialni moznosti, kdy by jedna a tatéz osoba provedla uzavieni
obchodniho vztahu, zauCtovala z ného vyplyvajici uCetni operace a soucasné provedla platbu ve
prospéch obchodniho partnera.

Kontrola spravnosti a uplnosti ucetnictvi a vykaznictvi Fondu je provadéna ve dvou urovnich -
interné, prostrednictvim fidiciho a kontrolniho systému, a dale prostrednictvim externiho auditu,
ktery ovéfuje roCni ucCetni zavérku Fondu. Interni kontrola v ramci kontrolniho a fidiciho systému
zahrnuje jednak ¢innosti vnitfniho auditu a dale fadu kontrolnich prvkd, provadénych kontinualné
(napf. kontrola zauc¢tovaného stavu majetku na operativni evidenci majetku, inventarizace, kontrola
¢tyr ociapod.), v rdmci, kterych je proces kontroly prlibé&zné vyhodnocovan.

3. Kodexfizenia spravy Fondu

AMISTA IS jako obhospodarovatel Fondu pfijala soubor vnitfnich pfedpist schvalenych statutarnim
organem obhospodarovatele Fondu. Tyto vnitfni pfedpisy vychazeji z pozadavkd stanovenych
vSeobecné zavaznymi pravnimi predpisy, véetné pravnich predpisl Evropske unie, a jsou pravidelné
aktualizovany a pfedkladany CNB. Nékteré z nich dle platné legislativy podiéhaji i kontrole ze strany
CNB a jsou CNB predkladany v pfipadé zmén, coZ jsou napf. Organizacni Fad, ktery je zakladni
normou fizeni a spravy Fondu, Ci vnitfni pfedpis obsahujici postupy k pInéni povinnosti dle AML
zakona. Rovnéz vSechny predpisy podléhaji interni kontrole compliance a vnitrniho auditu.

Mezi zakladni vnitfni pfedpisy patfi mj. vnitfni pfedpisy upravujici vykon obhospodarovani Fondu a
vykon fizeni a spravy Fondu. Oblastmi, které jsou vnitfnimi pfedpisy upraveny, jsou napfiklad:

e Internipravidla outsourcingu

e Pravidlafizenirizik, dodrzovani limitd a Fizeni likvidity

o Ucetnipostupy a pravidla Uctovani

e Pravidla vnitfni kontroly

e Systém vnitini komunikace

e Opatreni proti prani Spinavych penéz a financovani terorismu

Nahlédnuti do vnitinich pfedpist AMISTA IS, vztahujicich se k Fondu, je mozné na zakladé predchozi
Zadosti v sidle AMISTA IS, resp. dotCeného Fondu. AMISTA IS je soucasné Clenem AKAT afidi se take
jejim etickym kodexem, pficemz ma sepsany vlastni Eticky kodex vramci predpisove zakladny,
kterym se fidi a ktery vychazi pravé z principl uvedenych v Etickém kodexu AKAT. | tento vnitini
predpis je pripadné k nahlédnutiv sidle AMISTA IS, resp. dot€eného Fondu.

Vzhledem k vySe uvedenému Fond neprijal zadny zvlastni kodex fizeni a spravy Fondu.
4. Ostatnivedouci osoby Fondu a portfolio manazer

4.1 Ostatni vedouci osoby
Zadné dal$i osoby nemaji funkci vedouci osoby ve Fondu.

4.2 Portfolio manazer

Portfolio manazer Radim Vitner
vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik

Radim Vitner je zaméstnan ve spolecnosti AMISTA IS na pozici portfolio manazera od 1. 7. 2011. Pred
pfichodem do AMISTA IS pracoval deset let na pozici u€etniho a financniho analytika ve spoleCnosti
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Zepter International s.r.o. Pfedtim sbiral zkuSenosti mimo jiné ve spoleCnostech SPT Telecom, a.s. a
Kralovsky pivovar KruSovice a.s.

Portfolio manazer Ing. Robert Mocek
vzdélani: VS dopravy a spoju, Zilina, fakulta Provozné-ekonomicka

Pred prichodem do AMISTA IS poskytoval konzultace v oblasti financovani podnikatelskych projekt{
a poradenstvi v oblasti privatnino bankovnictvi a spravy majetku v ramci sveho zivnostenskeho
opravnéni. Pfed timto obdobim pracoval vice nez 25 let v bankovnictvi na manazerskych postech
v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy aktiv.

Portfolio manazer Ing. Karolina Kostelecka
Vzdélani: VSE v Praze, fakulta Narodohospodafska

Do AMISTA IS nastoupila po dokonceni studijnino programu Business Administration na Toronto
School of Management v Kanadé, kde také absolvovala staz na obchodné-ekonomickém useku
Generalniho konzulatu CR v Torontu apracovala v pojistovnictvi, ve spoleénosti Stewart Title
Canada. Pred odjezdem do Kanady pUsobila 2 roky v mezinarodni poradenské spole¢nosti BDO
Advisory s.r.o. Jako konzultant.

Portfolio manazer Ing. lvana Lacova
Vzdélani: Ekonomicka univerzita, Bratislava, SR

Ing. Ilvana Lacova pred pfichodem do AMISTA IS pUsobila ve skupiné Vienna Insurance Group, na
pozici Investment Officer, kde se vénovala spravé investicniho portfolia v hodnoté presahuijici 1 mid.
Eur a v oblasti financi pracuje vice jak 15 let. lvana Lacova absolvovala postgradualni studium ve
Spojenych statech americkych na Wilmington University, Wilmington, Delaware.

Portfolio manazer Ing. Radomira Crkvova
Vzdélani: Provozné ekonomicka fakulta CZU

Ing. Radomira Crkvova pred pfichodem do AMISTA IS pUsobila ve spole¢nosti Plzerisky Prazdroj, a. s.
jako Kreditni analyti¢ka, kde se vénovala svéfenému portfoliu klic¢ovych zakaznikl v oblastech
kreditniho monitoringu, vymahani pohledavek, financni analyzy, reportingu a factoringu. Po
dokonceni studia pUsobila také ve spolecnosti Leasing Ceské spofitelny, a.s. na oddéleni Risk
Managementu, které se specializovalo na poskytovani analytické podpory v ramci schvalovacich
procesu u spotfebitelskych uvérd.

Osoby s fidici pravomoci
Statutéarni organ

Ridici osobou Fondu je obhospodafovatel AMISTA IS.
Predstavenstvo AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (0d1.1.2021)

ICO: 274 37 558
Sidlo: Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby
Ing. Ondfej Horak, povéfeny zmocnénec (od 1. 1. 2021 do 20. 8. 2025)

Bc. Pavel Zajic, povéreny zmocnénec (0d10.1.2024)
Ing. Petr Janousek, povéfeny zmocnénec (0d 20. 8.2025)
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Kontrolni organ
Prfedseda dozorcirady: Ing. Petr Lukovics, Ph.D. (0d1.1.2021)

narozen: 16. ledna 1968

Vykon funkce ¢&lena kontrolniho organu Fondu je bezuplatny. Clen kontrolniho organu neni
v souvislosti se svoji funkci ve Fondu odménovan z Fondu ani zzadné jiné osoby propojene
s Fondem. Clen kontrolniho organu je akcionafem Fondu vlastnicim zakladatelské a investiéni akcie.

Clen dozor¢irady: Zdenék Otruba (0d 1.1.2021)
narozen: 15. zari 1971

Vykon funkce ¢&lena kontrolniho organu Fondu je bezuplatny. Clen kontrolniho organu neni
v souvislosti se svoji funkci ve Fondu odménovan z Fondu ani zzadné jiné osoby propojene
s Fondem. Clen kontrolniho organu je akcionafem Fondu vlastnicim zakladatelské a investiéni akcie.

5. Udaje o penézZitych a nepenézitych pfijmech a principech odménovani

Rozhodovani o odménovani pracovnikd Fondu néalezi do pdsobnosti statutarnino organu Fondu.
Clenové statutarnino akontrolniho organu vykonavaji svoji ¢innost na zakladé smluv o vykonu
funkce, v nichz je vzdy upravena i jejich odména vCetné vSech jejich slozek, nejedna-li se o
bezuplatny vykon funkce. Tyto smlouvy v€etné odménovani musi byt schvaleny valnou hromadou
Fondu.

Informace o zasadach a principech odménovani Fond vyhotovuje v politice odménovani podle § 121l
ZPKT, kterou uverejnuje na svych internetovych strankach. Fond v souladu s §121p ZPKT také
vyhotovuje a uverejnuje na svych internetovych strankach zpravu o odménovani.

6. Udaje o poétu cennych papirli Fondu, které jsou v majetku statutarniho &i
dozorciho organu a ostatnich osob s fFidici pravomoci

Clenové dozor¢i rady drzeli ve svém vlastnictvi celkem 500 ks zakladatelskych akcii a
prostrednictvim pravnickych osob Ci pfimo i 74 183 233 ks investicnich akcii Fondu.

K cennym papirlm pfedstavujicim podil na Fondu se nevztahuji zddné opce ani srovnatelné
investicni nastroje, jejichz smluvnimi stranami by byli ¢lenoveé statutarniho nebo dozorciho organu
Fondu nebo ktere by byly uzavieny ve prospéch téchto osob. Osoby s fidici pravomoci Fondu nedrzi
vySe jmenovane cenné papiry ani nepfimo, tedy prostrednictvim tfetiho subjektu.

7. Pravaa povinnosti spojena s akciemi Fondu

Fond vydava dva druhy cennych papird:

a) zakladatelské akcie - tyto cenné papiry jsou vydavany k zapisovanému zakladnimu kapitalu,
jehoz vySe je téz uvadéna v obchodnim rejstriku. Zapisovany zakladni kapital Fondu Cini 500 000, -
KC a je rozdélen na 500 ks kusovych zakladatelskych akcii, tj. bez jmenovité hodnoty. VSechny
zakladatelskée akcie spoleCnosti jsou vydany jako cenne papiry nafad, tj. jako listiny zné&jici na jmeéno
akcionare a nejsou prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu. Podil na zapisovanem
zakladnim kapitalu se u zakladatelskych akcii urCi podle poCtu akcii. Zakladatelské akcie se fidi pravni
upravou dle ZOK, ZISIF a dalSimi pravnimi prfedpisy a Upravou v oddile Il. stanov Fondu.

Prava spojena se zakladatelskymi akciemi

Se zakladatelskymiakciemi je spojeno pravo akcionare podilet se nafizeni spoleCnosti, na jejim zisku
analikvidaénim zGstatku pfi jejim zruSeni s likvidaci. Pravo na podil na zisku a na likvidaénim zdstatku
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vznika pouze z hospodareni spoleCnosti s majetkem, ktery nepochazi z investicni Cinnosti Fondu,
resp. neni zafazen do zadného podfondu. Se zakladatelskymi akciemi je vzdy spojeno hlasovaci
pravo, nestanovi-li zakon jinak. Prevoditelnost zakladatelskych akcii je podminéna souhlasem
statutarnino organu. Se zakladatelskymi akciemi neni spojeno pravo na jejich odkoupeni na ucet
spolecnosti, ani zadné jiné zvlastni pravo.

Evidence zakladatelskych akcii

Zakladatelskeé akcie jsou v drZeni akcionafl Fondu, ktefi zodpovidaji za jejich uschovu. Fond
prostfednictvim svého administratora, tj. AMISTA IS, vede evidenci maijitell zakladatelskych akcii v
seznamu akcionard.

b) investiéni akcie - Fond vydava investicni akcie k Fondu jako takovému, resp. k jeho Investicni
Casti. InvestiCni akcie predstavuji stejné podily na fondovem kapitalu Investicni ¢asti Fondu.
InvestiCniakcie jsou vydavany jako akcie kusove, tj. bez jmenovité hodnoty. VSechny investicniakcie
jsou vydany jako zaknihovane cenné papiry znéjici na jméno investora.

Fond vydava jednu tfidu investicnich akcii, investicni akcie tfidy A. Investicni akcie tridy A jsou od
5.12. 2019 prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu Burza cennych papirC Praha, a.s.
Investicni akcie se fidi pravni upravou dle ZOK, ZISIF a dalSimi pravnimi pfedpisy a upravou v oddile Il
stanov Fondu.

Prava spojena s investi¢nimi akciemi

S investicnimi akciemi je spojeno pravo tykajici se podilu na zisku z hospodareni pouze s majetkem
zinvesti¢ni ¢innosti Fondu a na likvidaénim zlstatku pouze z investi¢ni ¢innosti Fondu. S
investicnimi akciemi je spojeno pravo na jejich odkoupeni na zadost jejich vlastnika na ucet
Investicni ¢asti Fondu. Investicni akcie odkoupenim zanikaji. S investicnimi akciemi neni spojeno
hlasovaci pravo, pokud zakon nestanovi jinak.

Evidence investi¢nich akcii

Evidence investicnich akcii vydavanych Fondem je vedena v souladu s pfislusnymi ustanovenimi
ZPKT. Centralni evidenci emise vede Centralni depozitar cennych papird, a. s. Investi¢ni akcie Fondu
v drZeni jednotlivych investorl jsou tak evidovany na jejich majetkovych uétech viastnikl cennych
papird. Investofi jsou povinni sdélovat ucastniku Centralniho depozitare cennych papirt, a. s., u
néhoz maji veden svlj majetkovy Ucet, veskere zmény ve svych identifikacnich udajich.

8. Odmény uctované externimiauditory

Informace o odmé&nach Uctovanych za Ucetni obdobi auditory v Elenéni za jednotlive druhy sluzeb
jsou uvedeny v komentafi k uc¢etnim vykazlm (¢ast 19. Naklady na ovéfeni ucetni zavérky), ktera je
nedilnou soucasti této vyroCni zpravy. Poplatky a naklady Fondu jsou hrazeny z Investicni Casti
Fondu. Naklady na audit €inily v tomto U&etni obdobi 121 tis. K&.

9. Dividendova politika Fondu

Fond neuplatnuje ani nedeklaruje dividendovou politiku ve smyslu stanoveni poméru zisku
vyplaceného akcionariim a zisku zadrZzeného, ani necini takové odhady do budoucna.

Protoze na Neinvesticni casti Fondu neprobiha zadna ekonomicka Cinnost, nejsou k zakladatelskym
akciim Fondu vyplaceny dividendy.
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10. Vyznamna soudni a rozhodci fizeni

V Ugetnim obdobi neprobihala zadna soudni ani rozhodgi fizeni, ktera mohla mit nebo v nedavné
minulosti méla vyznamny vliv na financni situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny.

11. Struktura vlastniho kapitalu Fondu a dcerinych spole¢nosti

Fond (matefskéa spole¢nost)

Struktura vlastniho kapitalu Fondu je uvedena v ucetni zavérce, ktera je nedilnou soucasti této
vyrocni financni zpravy.

Cenne papiry vydavane Fondem:

Druh Zakladatelskeé akcie Investi¢ni akcie (tfida A)
ISIN CZ0008042934
Forma Kusoveé akcie na jmeno Kusoveé akcie na jméno
Podoba Listinne Zaknihovane
Jmenovita hodnota Bez jmenovité hodnoty Bez jmenovité hodnoty
Podil na zapisovaném zakladnim kapitalu (%) 100

Ecg(;iﬁ\rgzg\éir;ﬁ:;;kcu v obéhu ke konci 500 77031018
Poget akcii vydanych v U&etnim obdobi (ks) 0 0
Pocet akcii odkoupenych v Ugetnim obdobi 0 0
(ks)

Pocet upsanych, dosud nesplacenych akcii 0 0

(ks)

Investicni akcie tridy A jsou
prijaty k obchodovanina
regulovanem trhu

Zakladatelske akcie nebyly prijaty

Obchodovatelnost k obchodovani na regulovaném trhu

Ostatni skutec¢nosti:

Pocet akcii drzenych Fondem jako emitentem nebo jménem Fondu jako emitenta, nebo v drzeni jeho
dcerinych spolecnosti: 0

Castka viech prevoditelnych cennych papird, vyménitelnych cennych papirti nebo cennych papirCi
s opcnimi listy, s uvedenim podminek pro pfevod, vyménu nebo upsani: 0

Skutecnosti, které nastaly po rozhodnem dni:

Po rozhodném dni nenastaly Zadné skutecnosti, ktere by vedly ke zménam poctu CP.
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Majetkoveé ucasti:

Majetkove ucasti Zakladni kapital v tis. K& Vlastni kapital v tis. KE
Sun Ship 01, k.s. 200 12800
Sun Ship 02, k.s. 200 6197
Sun Ship 03, k.s. 200 19247
Sun Ship 04, k.s. 200 18 826
Sun Ship 05, k.s. 200 28 066
Water Ship 01, k.s. 200 5307
Solid Energy, k.s. BY 47 329
Sun Ship 06, k.s. 200 27860

12. Omezeni pfevoditelnosti cennych papir(

Prevoditelnost zakladatelskych akcii Fondu je podminéna souhlasem statutarniho organu.
Statutarni organ udéli souhlas s prevodem pisemné na zadost akcionare v pripadé, kdy nabyvatel
zakladatelskych akcii splnuje veSkeré pozadavky na osobu akcionare spolec¢nosti jako fondu
kvalifikovanych investord, stanovené statutem, jakoZ i obecné zavaznymi pravnimi predpisy, a to
bez zbytecného odkladu po jejich kontrole. Souhlas s prevodem zakladatelskych akcii mezi
stavajicimi akcionari je vydavan neprodlené bez potfeby kontroly. V pfipadé prevodu nebo pfechodu
vlastnického prava kzakladatelskym akciim Fondu je jejich nabyvatel povinen bez zbytecného
odkladu informovat Fond o zméné vlastnika. K u¢innosti prevodu akcie v podobg listinného cenneho
papiru va¢i administratorovi Fondu se vyZaduje oznameni zmény viastnika pfislusné akcie a jeji
predloZeni administratorovi Fondu. Hodla-li néktery z viastnikd zakladatelskych akcii pfevést sve
zakladatelskeé akcie, maji ostatni vlastnici zakladatelskych akcii k témto akciim predkupni pravo,
ledaze vlastnik zakladatelskych akcii zakladatelske akcie prevadi jinému vlastnikovi zakladatelskych
akcii.

K pfevodu investi¢nich akcii Fondu musi mit investor (pfevodce) prfedchozi souhlas statutarnino
organu Fondu k takovému prevodu, a to v pisemné formé. Statutarni organ vyda souhlas s prevodem
za situace, kdy nabyvatel investi¢nich akcii Fondu spliuje veskere pozadavky na osobu investora do
Fondu, coby fondu kvalifikovanych investord stanovenych statutem Fondu, jakoZz i obecné
zavaznymi pravnimi pfedpisy, a to bez zbyte¢ného odkladu po jeho kontrole. Souhlas s pfevodem
investicnich akcii Fondu mezi stavajicimi investory je vydavan neprodlené bez potreby kontroly.
Omezeni prevoditelnosti investiCnich akcii se nevztahuje na investicni akcie, ktere byly pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu.

V pfipadé prevodu nebo prechodu vlastnického prava k investicnim akciim Fondu je jejich nabyvatel
povinen bez zbytecného odkladu informovat Fond o zméné vlastnika. K ucinnosti pfevodu akcie v
podobé listinného cenného papiru vU¢i administratorovi Fondu se vyZzaduje oznameni zmény
vlastnika prislusné akcie a jeji predlozeni administratorovi Fondu. V pfipadé, ze by nabyvatel
investicnich akcii nebyl kvalifikovanym investorem dle ust. § 272 ZISIF, k takovému nabyti se
v souladu s ust. § 272 odst. 3 ZISIF neprihlizi.

13. Akcionarskeé struktury konsolida¢niho celku

Fond (matefska spole¢nost)

Struktura akcionard ke Dni ocenéni (zakladatelske akcie)
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Podil na Podil na

V procentech zakladnim  hlasovacich

kapitalu pravech
Pravnické osoby celkem 0,00 0,00
Fyzicke osoby celkem 100,00 100,00
z toho Zdenék Otruba, dat.nar. 15.9.1971 50,00 50,00
Ing. Petr Lukovics, Ph.D., dat. nar. 16.1.1968 50,00 50,00

14.Vlastnici cennych papirl se zvlastnimi pravy

Fond nevydava vyjma vyse uvedenych drunhl cennych papirl Zadné jiné cenné papiry, se kterymi by
bylo spojeno zvlastni pravo. Se zakladatelskym akciemi neni spojeno pravo na podil na zisku
pochazejicim z investicni Cinnosti Fondu, ale je s nimi spojeno pravo na fizeni Fondu prostrednictvim
hlasovaciho prava, které je s témito akciemi spojeno, pokud zakon nestanovi jinak. S investicnimi
akciemi neni spojeno hlasovaci pravo, pokud zakon nestanovi jinak, ale je s nimi spojeno pravo na
zpétny odkup Fondem.

15. Omezeni hlasovacich prav

Se zakladatelskymi akciemi Fondu je vzdy spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak.
S investicnimi akciemi Fondu neni spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak.
V pripadé, kdy valna hromada hlasuje o:
e ZmEéneé prav spojenych s urCitym druhem investi¢nich akcii;
e zméné druhu nebo formy investicnich akcii;
e dalSizalezitosti, pro kterou zakon vyzaduje hlasovani podle druhu akcii;
hlasuji souCasné akcionari, kterivliastniinvesticniakcie, a akcionari, ktefi viastni zakladatelské akcie.

V takovém pripadé je s investicnimi akciemi spojeno hlasovaci pravo.

16. Smlouvy mezi akcionafi snasledkem sniZzeni prevoditelnosti nebo
hlasovacich prav

Fondu nejsou znamy zadné smlouvy, které by uzavreli akcionari Fondu a které by sou¢asné mohly
mit za nasledek snizeni prevoditelnosti akcii predstavujicich podil na Fondu nebo snizeni
hlasovacich prav.

17. Zvlastni pravidla pro volbu a odvolani ¢lend statutarnino organu a zménu
stanov

Stanovy Fondu neobsahuji zadna zvlastni pravidla pro volbu a odvolani ¢lend statutarniho organu a
zménu stanov Fondu.
Cleny statutarnino organu voli a odvolava valna hromada Fondu.

O doplnovani azménach stanov rozhoduje valna hromada Fondu na navrh statutarniho organu nebo
na zakladé protinavrhl akcionard, resp. investord ucastnicich se valné hromady nebo na navrh
dozorcirady, pokud valnou hromadu svolava dozorCi rada a navrhuje potiebna opatreni.
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18. Zvlastni pisobnost organt

Stanovy Fondu neobsahuji Zadnou zvlastni pdsobnost statutarniho ani kontrolniho organu podle
zakona upravuijiciho pravni poméry obchodnich spoleCnosti a druzstev.

V pUsobnosti statutarniho feditele je dle stanov Fondu:

ridit Cinnost spolecnosti a zabezpecovat jeji obchodni vedeni,
provadét usneseni prijata valnou hromadou,
zabezpecCovat fadné vedeni uCetnictvi spolecnosti,

predkladat valné hromadé ke schvaleni fadnou, mimoradnou a konsolidovanou, popripadé
i mezitimni uCetni zavérku spolecnosti a navrh na rozdéleni zisku nebo uhrady ztrat,

svolavat valnou hromadu,

vyhotovovat nejméné jednou za rok pro valnou hromadu zpravu o podnikatelské Cinnosti
spolecnosti a stavu jejiho majetku,

vyhotovovat dal$i zpravy emitenta cennych papirC pfijatych k obchodovani na evropském
regulovaném trhu a zajistovat plnéni dal$ich povinnosti, stanovenych obecné zavaznymi
pravnimi predpisy, zejm. zakonem o podnikani na kapitalovem trhu,

predkladat valné hromadé navrhy na urceni auditora k ovéreni ucetni zaverky a
konsolidované ucetni zavérky, pfip. k pfezkoumani dalSich zprav vypracovavanych
emitentem cennych papirC pfijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu, o
nichz to stanovi obecné zavazny pravni predpis,

meénit stanovy spoleCnosti v souladu s § 277 odst. 2 zakona o investi¢nich spoleCnostech
ainvesticnich fondech, jde-li o zménu pfimo vyvolanou zménou pravni upravy, opravu
pisemnych nebo tiskovych chyb nebo upravou, ktera logicky vyplyva z obsahu stanov,

schvalovat zmény statutu spole¢nosti a jednotlivych podfondd,

rozhodovat o vSech zalezitostech spoleCnosti, které zakon nebo stanovy nesveéruji jinemu
organu spolec¢nosti, tedy zejm. dozorci radé nebo valné hromadeé spolecnosti.

Dozorcirada dale dle stanov Fondu:

prezkoumava radnou, mimoradnou a konsolidovanou a popripadé i mezitimni ucetni
zaverku a navrh narozdeleni zisku nebo na Uhradu ztraty a predklada valné hromadé sve
vyjadreni;

Do pUsobnosti dozorci rady nalezi jakakoliv véc tykajici se spole¢nosti, ledaze ji zakon svéfuje do
pUsobnosti valné hromady, nebo ledaze ji zakon nebo tyto stanovy v souladu se zakonem svéruji do
pUsobnosti statutarniho Feditele ¢i jiného organu spole¢nosti.

19.Vyznamné smlouvy pfi zméné ovladani Fondu

Fond neuzavrel zadne smlouvy, ve kterych by byl smluvni stranou a které nabydou u¢innosti, zméni
se nebo zaniknou v pripadé zmény ovladani Fondu v dUsledku nabidky prevzeti.
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20. Smlouvy se €leny statutarniho organu se zavazkem pinéni pfi skonceni
jejich funkce

Fond neuzavrel se Cleny statutarnino organu nebo se zaméstnanci zadneé smlouvy, kterymi by byl
zavazan kplnéni pro pfipad skonceni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou
prevzeti.

21. Programy nabyvani cennych papirti za zvyhodnénych podminek
Fond nema zadny program, na jehoz zakladé je zaméstnancdm nebo ¢lendm statutarniho organu

Fondu umoznéno nabyvat ucastnicke cenné papiry Fondu, opce na tyto cenné papiry Ci jina prava k
nim za zvyhodnénych podminek.
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Prehled podnikani, stav majetku investiéniho Fondu a majetkovych
ucasti

ASOLERO SICAV a.s., ICO: 065 86 546, se sidlem Brno - Cerna Pole, tfida
Fond Kpt. Jarose 1844/28, PSC602 00, zapsana vobchodnim rejstfiku
vedeném Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B 7855.

Ugetni obdobi Obdobiod 1.1.2025 do 31. 12. 2025

1. Prehled podnikani

Investicni cil a strategie

Fond investuje v souladu s vymezenim tzv. zakladniho investicnino fondu dle § 17b ZDP vice nez
90 % hodnoty svého majetku predevSim do ucasti v kapitalovych obchodnich spoleCnostech,
obchodnich spole¢nostech podnikajicich v oblasti energetiky, technologickych celkd pro vyrobu
energii z obnovitelnych zdrojd, pohledavek na vyplatu penéznich prostfedkl z uétu a uvérd
azapljcek poskytnutych Fondem, adoplikovych aktiv tvofenych standardnimi nastroji
kapitalovych a finan¢nich trh{. Fond mdze dale investovat prostrednictvim svoji u¢asti na osobnich
spolecnostech jako jejich neomezené rucici spolecCnik, napf. jako komplementéar v komanditni
spolecnosti.

Druhy majetkovych hodnot

Akcie, podily, resp. jiné formy ucasti na obchodnich spole¢nostech zamérujicich se na vyrobu
elektrickeé energie Ci tepla, zejmeéna z tzv. obnovitelnych zdrojl ¢i za pomoci kogenerace (spole¢na
vyroba elektrické energie atepla), a to predevsim prostfednictvim investic do technologickych
investi¢nich celkl pro vyrobu energie z obnovitelnych zdroji (napf. solarnich, vodnich, vétrnych
abioplynovych), které mohou byt mj. tvoreny:

e nemovitostmi v¢. jejich soucasti a prislusenstvi (zejména stavby, energetickeé sité,
oploceni apod.) a souvisejicich movitych véci;

e energetickymi zarizenimi vC. vSech soucasti a technologii;

e nehmotnymi majetkovymi hodnotami, zejména pravy k nehmotnym statkdim (vyrobné
technické dokumentaci apod.) a vécnymi pravy k nemovitostem.

Porizovany budou predevsim akcie, podily, resp. jine formy ucasti v takovych spoleCnostech, kde Ize
v budoucnosti ocekavat nadprdmérné zhodnoceni investice.

PFi investovani do akcii, podill, resp. jinych forem Ucasti v obchodnich spole¢nostech bude Fond
zohlednovat zejména jejich ekonomickou vyhodnost, pfi souCasném respektovani pravidel
obezretnosti a pravidel pro omezovani rizik kolektivniho investovani.

Ucasti na spolecnostech, které viastni akcie, podily, resp. jiné formy Ucasti na obchodnich
spolecnostech.

Tyto spoleCnosti mohou mit take charakter doCasnych ucelovych spoleCnosti zfizovanych za
ucelem moznosti ziskani bankovniho nebo mimobankovniho financovani a diverzifikace rizik.

Majetek nabyty pfi uskuteCnovani procesu premény obchodnich spoleCnosti
Fond ma moznost uskutecnit:

e proces premény, v niz budou Fond a spoleC¢nost zuCastnénymi spoleCnostmi a Fond bude
pri preméné jednat na svUj Ucet, a to v souladu s pfislusnymi zvlastnimi pravnimi predpisy;
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e prevzeti jméni spolecnosti, kdy u¢ast Fondu mUze presahovat 90 % podil na zakladnim
kapitalu spolecnosti. Za prfedpokladu, ze v majetku Fondu bude ucast v takoveto
spolecnosti predstavujici alespon 90% podil na zakladnim kapitalu, pak na zakladé
rozhodnuti valné hromady Fondu mdze dojit k jejimu zruseni a k pfevodu jméni do Fondu.

Nemovité véci

Nemoviteé véci, véetné jejich souc¢asti a prislusenstvi (tj. napf. energetickeé sité, oploceni, zahradni
Uprava, samostatné stojici kliny a garaze apod.), souvisejici movité véci a pfipadné vyvolané
investice (inZenyrske sité apod.). Nemovitostni aktiva maji zejména podobu nemovitosti slouzicich
k vystavbé Ci provozu nemovitych i movitych energetickych zafizeni obnovitelného charakteru.

Nemovitost za uc¢elem jejino provozovani, je-li tato nemovitost zpUsobila pfi fadném hospodareni
prinaset pravidelny a dlouhodoby vynos, nebo za ucelem jejiho dalSiho prodeje, je-li tato nemovitost
zpUsobila pfinést ze svého prodeje zisk.

Fond mUzZe téZ nabyvat nemovitosti a jejich soucasti vystavbou, nebo za u¢elem dalsino zhodnoceni
nemovitosti umoznit na takovych nemovitostech vystavbu. Vystavba samotna je vzdy realizovana
na ucet Fondu treti osobou k takove Cinnosti opravnénou.

Pfi vybéru vhodnych nemovitosti nabyvanych do Fondu se zohlednuje zejmena poloha nabyvanych
nemovitosti v oblastech Ceské republiky, kde Ize divodné pfedpokladat, Ze v kratkodobém nebo
stfrednédobém horizontu dojde k pozitivnhimu cenovému vyvoji.

Movité véci
Moviteé véci, ktere nejsou spojené s nemovitostmi nebo ostatnimi aktivy za pfedpokladu, Ze povaha

téchto movitych véci zcela zjevné nenarusuje celkovy investicni Ci rizikovy profil Fondu, a neni-li
vylouCena, resp. vazné ohrozena jejich likvidita.

Pohledavky

Pohledavky za uplatu, za predpokladu, Ze tyto budou pro Fond ekonomicky vyhodné, tj. jejichz
dlouhodoba vynosnost bude pfesahovat naklady na jejich porizeni. Pohledavky budou zpravidla
nabyvany za cenu nizsi, nez Cini jejich jmenovita hodnota, a to pfimérené k riziku jejich vymozeni.
Fond mUze nabyvat pohledavky nejen po splatnosti, ale i pred splatnosti, a to bez ohledu na
skutecnost, zda sidlo (resp. bydlisté) dluznika je umisténo v Ceské republice, &i v zahraniéi. Fond
muaze existujici i pfipadné budouci pohledavky zatizit zastavnim pravem tfeti osoby, a to za
predpokladu zachovani celkove ekonomické vyhodnosti takove operace a nikoli ve zjevnem rozporu
s béznou obchodni praxi v misté a case obvyklou.

Poskytovani ivérl a zapUjéek

Poskytovani uvérl a zapUjcek a nabyvani uvérovych pohledavek Fondem za predpokladu, Ze tyto
budou pro Fond ekonomicky vyhodné.

Majetkove ucastiv jinych pravnickych osobach nez kapitalovych obchodnich spolecnostech

Fond muaze investovat formou majetkove UCasti v jinych nez kapitalovych obchodnich
spolecnostech pouze tehdy, jedna-li se o tuzemské obchodni spolecnosti zamérfené zejména na:

e realizaci projektd v oblasti obnovitelnych zdrojl energie, u nichz Ize v budoucnu o¢ekavat
nadprdmérné zhodnoceni investice, zejména vyrobu elektrické energie Ci tepla
z obnovitelnych zdrojl ¢i kogeneraci;

e drzeniinvesti¢nich cennych papirC;

e vlastnictvi cennych papird vydanych investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim
fondem.
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Doplrikova aktiva
Fond mdze investovat do nasledujicich slozek doplikovych aktiv:

e Dluhopisy, resp. obdobné cenne papiry predstavujici pravo na splaceni dluzne Castky,
vydavane staty nebo obchodnimi spole¢nostmi;

e tuzemskeé akcie, tj. vydané emitentem se sidlem umisténym na Uzemi Ceské republiky;
o zahraniéni akcie, tj. vydané emitentem se sidlem umisténym mimo uzemi Ceské republiky;
e cenné papiry investi¢nich fondu;
e hypotecnizastavnilisty;
e nastroje penézniho trhu.
Likvidni aktiva
Likvidni ¢ast majetku Fondu mize byt investovana kratkodobé zejména do:

e vkladl, se kterymi je mozno volné nakladat, anebo terminovanych vkladd se IhGtou
splatnosti nejdéle jeden rok, pokud se jedna o vklady u bank, pobocek zahranicnich bank
nebo zahranicnich bank, jez dodrzuji pravidla obezfetnosti podle prava Evropskych
spolecenstvi nebo pravidla, ktera CNB povaZuje za rovnocenna;

e cennych papird vydanych fondy kolektivniho investovani;
e statnich pokladni¢nich poukazek a obdobnych zahrani¢nich cennych papirC;

e dluhopist nebo obdobnych zahrani¢nich cennych papirl se zbytkovou dobou splatnosti
nejdéle triroky, které jsou obchodovany na regulovaném trhu s investicnimi nastroji se
sidlem v ¢lenskem staté Evropske unie, resp. ve staté, jenz neni ¢lenskym statem Evropske
unie, jestlize tento trh je uveden v seznamu zahraniénich regulovanych trht CNB;
poukazek CNB a obdobnych zahrani¢nich cennych papir(i.

2. Cinnost Fondu a skupiny v i&etnim obdobi

Vroce 2025 se Fond zaméril ve své Cinnostii nadale vyhradné na energeticky sektor. Fond se stalk 1.
1. 2024 komplementarem této spolecnosti k SunShip 06. SpoleCnost Sun Ship 06 k.s. je spolecnost,
ktera byla zalozena roku 2010 pro potreby provozovani fotovoltaicke elektrarny. Od 18. 10. 2023 pak
provozuje fotovoltaickou elektrarnu v BoSovicich v katastru Vyskova o instalovaném vykonu 1,19905
MW (dFive provozovanou spole¢nosti FVE 18 s.r.o., ICO: 283 57 841). Spoleénosti, v nichZ ma Fond
majetkove ucCasti, pokraCovaly ve sve bézné provozni Cinnosti a zhodnocovaly tak penézni
prostiedky investorl Fondu. Spole¢nosti Sun Ship 01, k.s., Sun Ship 02, k.s., Sun Ship 03, k.s., Sun
Ship 04, k.s., Sun Ship 05, k.s. byly zalozeny v letech 2009 a 2010 za ucelem vystavby a provozovani
fotovoltaickych elektraren o} celkovém instalovaném vykonu 4,75 MWp
na pozemcich v obci Hulin [588491] a k.u. Hulin [649309].
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Obr. Ortofoto FVE Sun Ship 1-5 v katastréini mapé

Spole¢nost SOLID ENERGY, k.s., provozuje
vlastni fotovoltaické elektrarny (FVE)
prevzaté jakou soubor aktiv a pasiv Sun
Ship 07, sr.o. aSun Ship 08, sr.o. v
katastralnim uzemi Ostrozska Lhota.
SpoleCnost WATER SHIP 01, k.s., byla
zalozena v roce 1995 za ucCelem
provozovani malé vodni elektrarny (MVE)
v lokalité Chocen na vodnim toku Ticha
Orlice v katastralnim uzemi Chocen, okres
Usti nad Orlici.

Fotovoltaicke elektrarny Sun Ship 01a Sun Ship 02 ziskaly licenci na vyrobu elektfiny od ERU v roce
2009 avtémzZe roce byly pfipojeny do distribuéni sité. Cerpaji podporu formou vykupni ceny pro
vyrobu elektfiny vyuzitim sluneéniho zafeni stanovované cenovym rozhodnutim ERU. Fotovoltaiky
Sun Ship 03, Sun Ship 04 a Sun Ship 05 pfipojene do distribucni sité vroce 2010 podlehaji solarni dani
ve vySi 10 %, ponévadz Cerpaji podporu v rezimu vykupnich cen. SpoleCnosti disponuji vynosovym
potencialem a vlastnikovi umoziuji vytvaret vynos z realizované investice. VySe vlastnino kapitalu
je kladna, ponévadz vyse aktiv pfevysuje hodnotu cizich zdroju.

2.1. Hospodareni Fondu a skupiny

Vérny a poctivy obraz o hospodareni Fondu poskytuje Fadna ucetni zavérka sestavena za Ucetni
obdobi, ktera je ovéfena externim auditorem. Zprava auditora tvorfi nedilnou soucast vyrocni
financni zpravy.

Protoze Fond nevytvari podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF uCetné a majetkové
majetek a dluhy ze své investicni Cinnosti od svého ostatniho jméni. Hospodareni Neinvesticni ¢asti
Fondu spociva pouze v drzeni zapisovaneho zakladniho kapitalu Fondu, ke kterému Fond vydal
zakladatelske akcie. Na Neinvesti¢ni ¢asti Fondu neprobiha zadna ¢innost. K Investi¢ni ¢asti Fondu
Fond vydava investicni akcie.

HospodarFeni Investi¢ni ¢asti Fondu skongéilo v U&etnim obdobi vykazanym hospodafskym vysledkem
ve vySi 38 809 tis. K¢ po zdanénim. Oproti
minulému obdobi doslo kristu o 14 316
tis. K&, a to z dlvodu vyssiho vykazaného
zisku z podill v majetkovych u¢astech, a
to ve vySi 41025 tis. KC.

Hospodareni Neinvesticni Casti Fondu
skon¢ilo v U&etnim obdobi vykazanym
hospodarskym vysledkem ve vySi O tis. K¢
pfed zdaneénim.

Hospodareni spoleCnosti, vnichz ma
Fond majetkove ucCasti, tj. spoleCnosti
Sun Ship 01, k.s., Sun Ship 02, k.s., Sun
Ship 03, k.s., Sun Ship 04, k.s. a Sun Ship
05, k.s., Solid Energy, k.s., Water Ship 01, k.s, Sun Ship 06, k.s. skoncilo v U&etnim obdobi

hospodarskym vysledkem predbézné 361 tis. KE po zdanéni.

Ticha Orlice v Chocni
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2.2 Stav majetku investi¢ni ¢asti Fondu a skupiny

Hodnota portfolia investi¢ni ¢asti Fondu mezirocné vzrostla 012,56 % (tj. 0 38 847 tis. K&). Rust aktiv
byl zejmeéna zvysenim financnich prostfedkl fondu, které se vzrostly o 31863 tis. KE.

Portfolio Fondu je financovano z 99,82 % cCistou hodnotou aktiv pfipadajici k investicnim akciim.
720,18 % je majetek Fondu financovan cizimi zdroji, konkrétné kratkodobymi zavazky, zejmena
zavazky ze spravy Fondu a ostatnimi obchodnimi zavazky.

AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkove vysi 348 234 tis K&, coz pfedstavovalo nar(st
oproti minulému obdobi 0 12,56 %, zpUsobeny prfedevsim navysenim finanénich prostfedkd fondu.
Aktiva jsou tvorena ze 69,96 % majetkovymiucCastmi na obchodnich spolecnostech ve vySi 243 630
tis. K&, z 11,79 % pohledavkami vac¢i majetkovym ucastem ve vysi 41 040 tis. K&, vklady na bankovnich
uctech ve vySi 63 089 tis. KC a ostatnimi aktivy ve vysSi 475 tis. KC.

Struktura aktiv v tis. K¢
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50000
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PASIVA

Fond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni pasiva v celkove vysi 348 234 tis. K&, coz predstavovalo narlst
oproti minulému obdobi o 12,56 %. Pasiva jsou tvorena z 99,82 % Cistymi aktivy pripadajici
kinvesticnim akciim ve vysSi 347 590 tis. KC a kratkodobymi zavazky ve vySi 644 tis. KC.

Struktura pasiv v tis. K¢

B Obchodni a jiné zavazky
m Cista aktiva pripadajici k investi¢nim
- o

31.12.2025 31.12.2024
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CASHFLOW

Penézni prostredky byly ke Dni ocenéni o 31 863 tis. KC vy$Si oproti minulému ucetnimu obdobi.
Penézni tok generovany z provozni Cinnosti byl 31 863 tis. K&, oproti minulému obdobi se jedna o
nardst o 18 258 tis. K&. Penézni tok z provozni ¢innosti byl ovlivnén zejména ziskem z podil¥ ve vysi
38809 azménou stavu pohledavek/zavazkU ve vysi - 6 288 tis. KE.
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2.3 Stav majetku neinvesti¢ni ¢asti Fondu

AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkove vysi 197 tis. KC. Aktiva byla tvofena ostatnimi
aktivy ve vysi197 tis. K¢

PASIVA

Celkova pasiva Fondu ke Dni ocenénive vysi 197 tis. KC byla tvofena vlastnim kapitalem Fondu ve vysi
197 tis. K&, priCemz zapisovany zakladni kapital dosahl vySe 500 tis. K¢ a neuhrazenou ztratou
z minulych let ve vysSi -303 tis. KC.

3. Podstatné investice
Fond béhem roku nerealizoval zadné podstatné investice.
4. Regulaéni prostredi

Fond je investi¢nim fondem kvalifikovanych investord, jehoz podnikani je regulovano zejména
zékonem €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpist (dale take ,ZISIF*) a dalSimi pravnimi predpisy. V roce 2025 probéhla novelizace ZISIF, ale
jednalo se pouze o formalni zmény. Nebyly tedy provedeny zadné materialni zmény dopadajici na
Fond.

Fond podléha regulaci CNB jako integrovaného organu dohledu nad finanénim trhem v Ceské
republice. CNB vykonava dohled a zajistuje zejména licenéni, schvalovaci a povolovaci &innosti,
ukladani sankci, stanovovani opatfeni k napravé zjisténych nedostatkl. V oblasti regulace se CNB
podili na pfipravé fady vyznamnych pravnich predpisU tykajicich se tuzemského finanéniho trhu.
Vykon dohledu nad investicnimi spoleCnostmi a fondy se zaméfuje zejmena na fondy s potencialné
vyznamnym systémovym dopadem. Kontrolni ¢innost CNB je soustfedéna do oblasti dodrzovani
pravidel odborné péce pfi spravé fondl a nastaveni fidicich a kontrolnich systému.

Fond dale uvadi, Ze neeviduje vladni, hospodarskou, fiskalni, ménovou Ci obecnou politiku nebo
faktory, které vyznamné ovlivnily nebo by mohly pfimo i nepfimo ovlivnit samotny provoz Fondu.

5. Vyhled na nasledujici obdobi

Z hlediska vyznamnéjsich investi¢nich udalostibude Fond usilovat o stabilizaci portfolia obchodnich
spolecnosti a jejich dalSiho zhodnoceni. V planuje je opét diverzifikace portfolia nakup stabilnich CP
z prostredi Ceského trhu - predevsim v oblasti FKI a korporatnich dluhopisU.

Nadale se Fond bude take vénovat vyhledavani a vyhodnocovani novych investicnich prilezitosti,
predevsim v sektoru vodnich a fotovoltaickych elektraren. Konkrétni strategii prizpUsobi vysledku
stavajicich jednani o akvizici. Fond i v budoucnosti hodla realizovat obchody prostfednictvim Burzy
cennych papird Praha, a.s.

Financni plany spolecnosti Sun Ship 01 az Sun Ship 05 byly s ohledem na vyhlasku ¢. 150/2007 Sb.,
kterou je vykupni cena fotovoltaické elektfiny garantovana na dobu 20 let, zpracovany s vyhledem
po dobu zbytkove ekonomicke zivotnosti FVE. Pfedpoklady uplatnéné pii modelovani financniho
planu:

e plantrzeb za elektrinu pfedpoklada pripojeni FVE do distribucni sité za vykupni tarif do
zbytkové ekonomické Zivotnosti FVE Sun Ship 01, k.s. (prosinec 2029), Sun Ship 02, k.s.
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(prosinec 2029), Sun Ship 03, k.s. (zafi 2030), Sun Ship 04, k.s. (zafi 2030) a Sun Ship 05,
k.s. (zafi 2030)

vroce 2024 podpora ve formé pevnych vykupnich cen, pro roky nasledné predpokladame z
ddvodu poklesu ceny silové elektfiny a nejistoty stanoveni vyse ceny pro zeleny bonus,
opétovné rezim podpory ve formé pevnych vykupnich cen, ktery SS 01-05 uplatniovaly do
roku 2021prodej elektfiny za trzni cenu se nepredpoklada

cena ve vykupnim tarifu je rocné navysovana o 2 %, napr. platny tarif pro rok 2025 Cini 17
579 KE/MWh pro Sun Ship 01a Sun Ship 02 resp. 16 042 KE/MWh pro Sun Ship 03, Sun Ship
04 a Sun Ship 05, tudiz pro rok 2025 se kalkuluje s cenou 17 579 KE/MWh resp. 16 363
KE/MWh atd.

ro¢ni degradace vykonU paneld Sun Ship 01 - Sun Ship 05 v kombinaci s dlouhodobym
pramérem osvitu: 0 %; predikce ro¢ni degradace vykonu panelt/osvitu byla stanovena jako
prdmérneé historické tempo poklesu/rlstu stalych cen trzeb za energii za dosavadni

fungovani FVE SS01-SS05 & ro¢ni rdst mzdovych/provoznich nakladl ve vysi 2,5 %

solarni dan pro FVE pfipojené v roce 2009 (Sun Ship 01a Sun Ship 02) v pfipadé hrazeni
formou vykupni ceny 10 % solarni dan pro FVE pfipojené v roce 2010 (Sun Ship 03, Sun Ship
04 a Sun Ship 05) v pripadé hrazeni formou vykupni ceny 20 %

planovani odpist vychazi z odhadu asove fady odpist majetku

Predpoklady uplatnéné pfi modelovani financniho planu SOLID ENERGY:

Pro rok 2023 mél vyrobce zajistény zeleny bonus ve vysi 14 269 KE/MWh a prodej silove
elektfiny za 8 351 KE/MWh smluvnimu partnerovi (EO. N).

pro nasledneé roky (2025 a dale) provozu FVE neni mozné presné stanovit zeleny bonus a
vykupni cenu siloveé elektriny. Z dGvodu predpokladanéno budouciho poklesu cen elektfiny,
nepredvidatelného chovani obchodnikl s elektfinou na volatilnim trhu volime konzervativni
pristup a predpokladame po dobu zbytkove ekonomické Zivotnosti (2028) podporu ve
formé garantovaneé vykupni ceny

ro¢ni rlst mzdovych/provoznich nakladd ve vysi 2,5 %

solarni dan neni uplatihovana (FVE uvedena do provozu v 2008)

Finanéni plan spoleénosti WATER SHIP 01 byl s ohledem na dobu podpory vyroby elektricke
energie (30 let) sestaven do roku 2050.Vysledny vypocteny predpoklad vyroby MVE Chocen s
provozem od 21. 1. 2021 v mistech fakturacniho méreni je stanoven ve vysi 1064 635 kWh/rok.

Predpoklady uplatnéné pfi modelovani finan¢niho planu FVE Sun Ship 06:

financni plan bude sestaven po dobu zbytkoveé Zivotnosti FVE paneld do roku 2035
(zivotnost FVE paneld udavana vyrobcem je 25 let, stari panell je 13 let, zbytkova zivotnost
12 let)

spolecnost nema narok na podporu pfi vyrobé elektrické energie ze slunecniho zareni

vykupni cena elektrické energie se odviji od spotovych cen, ktere pro potiebu financniho
planu vychazi ze futures kontraktd obchodovanych na EEX

ro¢ni degradace vykonU paneld Sun Ship 06 v kombinaci s dlouhodobym prdmérem osvitu:
0%; predikce ro¢ni degradace vykonu panell/osvitu byla stanovena jako prdmeérné
historické tempo poklesu/rlstu stalych cen trzeb za energii za dosavadni fungovani
obdobnych FVE SS01-SS05
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e odhad vy$e mezd véetné odvodd, spotfeby materialu, sluzeb (servis, udrzba, pojisténi,
nakladd na likvidaci paneld a ostatni provozni naklady byly stanoveny prepoctem z dat
SS01-SS05 dle vykonu FVE BoSovice

e rocnirdst mzdovych/provoznich nakladl ve vysi 2,5 % solarni dan pro FVE BoSovice je
nulova

e planovaniodpisl vychazi z odhadu ¢asoveé fady odpist majetku
Komentar k situaci vyvolané Rusko - Ukrajinskym konfliktem a situace na Blizkém vychodé

Vzhledem k fixnim vykupnim cenam, které maji portfoliové spoleCnosti statem garantovany nedoslo
k Zadnému poklesu v trzbach oproti plandm. Fond neustale sleduje legislativni vyvoj ve véci pripadné
upravy garantovanych vykupnich cen, avSak do terminu vypracovani vyrocni zpravy nebylo vydano
Zadne vladni rozhodnuti, ktere by tyto vykupni ceny upravovalo.

Z hlediska akvizicnich prilezitosti Fond prozatim nepozoruje vyrazné zmény cen energetickych
spolecnosti, ale je prfipraven vyuZzit pfipadny pokles cen kpfipadné akvizici a rozsSifeni sveho
portfolia.

Fond peclivé sleduje geopoliticky vyvoj v souvislosti s konfliktem na Ukrajiné. PfedevSim peclivé
mapuje celospoleCenskou diskuzi ohledné zajmu odborne i laické vefejnosti o problematiku
obnovitelnych zdroju jako alternativy pro uhlia plyn.

Koncem unora roku 2026 doslo k eskalaci konfliktu na Blizkém vychodé, ktera prispéla ke zvySeni
geopoliticke nejistoty v globalnim méfitku. Tato eskalace se promitla zejména do kolisani cen energii
a vybranych komodit a zvysila volatilitu na financnich trzich. PfestoZe primy dopad téchto udalosti
na ¢eskou ekonomiku zatim zUstava omezeny, nelze vyloucit nepfimé efekty prostrednictvim
zahrani¢niho obchodu, investi¢ni aktivity a cenovych tlakd, zejména v pfipadé dalsiho zhorseni
geopoliticke situace.
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Profil Fondu a skupiny

1. Zakladniudaje o Fondu

Nazev:

Obchodni firma: ASOLERO SICAV a.s.
IdentifikaCni udaje:

ICO: 065 86 546

LEI: 315700F73LDHIDMUFH89
Sidlo:

Ulice: tfida Kpt. JaroSe 1844/28,
Obec: Brno - Cerna Pole

PSC: 60200

Vznik:

Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 29. 8.
2017 a vznikl zapisem do obchodniho rejstriku vedeného Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B 7855
dne 8.11. 2017. Fond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dne 16. 10. 2017.

Pravni forma Fondu je akciova spoleCnost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond se pfi své
ginnosti fidi Geskymi pravnimi predpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceskéa republika
a kontaktni udaje do hlavniho mista vykonu jeho Cinnosti jsou: AMISTA IS, Sokolovska 700/113a,
Praha 8 - Karlin, PSC 186 00, tel: 226 233 110. Webové stranky Fondu jsou www.amista.cz/asolero

Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ. Timto
organem je pravnicka osoba, spolecnost AMISTAIS.

Zapisovany zakladni kapital:

Zapisovany zakladni kapital: 500 tis. K¢; splaceno 100 %
Akcie:
Akcie k neinvesticni ¢asti Fondu: 500 ks kusovych akcii najméno v listinné podobé

(zakladatelske akcie)

Akcie k investicni casti Fondu: 77 031018 ks kusovych akcii najméno v zaknihovane
podobé (investi¢niakcie tfidy A)

Cisty obchodni majetek Neinvestiéni ¢asti Fondu: 197 tis. K¢
Cisty obchodni majetek Investicni ¢asti Fondu: 347590 tis. K¢
Organy Fondu

Informace o organech Fondu, jejich slozeni a postupy jejich rozhodovani jsou uvedeny vySe v Casti
Informace pro akcionare, bod €. 1. Organy Fondu a skupiny.

Zaméstnanci

Fond nema zaméstnance.
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Hlavni akcionari
Ing. Petr Lukovics, Ph.D.

dat. nar.: 16.1.1968

bytem: Herrova 1550/20, Kunratice, 148 00 Praha 4
vySe podilu na Neinvesticni ¢asti Fondu: 50 %

ucast na kapitalu Neinvesticni Casti Fondu

/hlasovacich pravech Fondu: 250 000,- K&/500 000,-Ke

typ ucasti: pfima

Zdenék Otruba

dat. nar.: 15.9.1971

bytem: Hybernska 1012/30, Noveé Mésto, 110 00 Praha 1
vySe podilu na Neinvesticni ¢asti Fondu: 50 %

ucast na kapitalu Neinvesticni Casti Fondu

/hlasovacich pravech Fondu: 250 000,- Kc/500 000,-Ke

typ ucasti: pfima

Hlavni akcionari nemaji odliSna hlasovaci prava.

Fond je pfimo ovladan akcionari Petrem Lukovicsem a Zdenkem Otrubou. Ovladani je vykonavano
primo prostfednictvim valné hromady.

2. Udaje o zménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku,
ke kterym doslo béhem ucetniho obdobi

K datu 20.8.2025 doslo k vymazu povéreneho zmocnénce Ing. Ondreje Horaka a k téemuz dni doslo
k zapsani povéreného zmocnénce Ing. Petra Janouska.

3. Udaje o investiéni spoleénosti, ktera v uéetnim obdobi obhospodarovala
Fond

V U€etnim obdobi obhospodafovala a administrovala Fond AMISTA IS. AMISTA IS vznikla dne 6. 4.
2006 a ziskala povoleni ke své ¢innosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 41/N/69/2006/9, jeZ nabylo
pravni moci dne 20. 9. 2006. Rozhodnuti bylo dne 11. 4. 2024 v ramci rozSifeni licence nahrazeno
rozhodnutim CNB Cj.: 2024/040215/CNB/65.

AMISTAIS se na zaklade ust. § 642 odst. 3 ZISIF povazuje za investicni spolecnost, ktera je opravnéna
presahnout rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich
investiénich fondld, a to fondd kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondu
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialnino podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondd
srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorG (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fondd socialnino podnikani), a dale je opravnéna k provadéni administrace
investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich fondl dle ust. § 11 odst. 1pism. b) ZISIF ve spojeni
s ust. § 38 odst. 1ZISIF, ato administrace fondu kvalifikovanych investorU (s vyjimkou kvalifikovanych
fondu rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialnino podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich
fondl srovnatelnych sfondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondU socialniho podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Fond Cinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni ucetnictvi,
ocenovani majetku adluht, vypocet aktualni ¢isté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou
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Fondem, zajisténi vydavani a odkupovani akcii a vykon dalSich ¢innosti souvisejici s hospodarenim
s hodnotami vmajetku Fondu (poradenska cinnost tykajici se struktury kapitélu, poradenstvi
v oblasti pfemén obchodnich spole¢nosti nebo prevodu obchodnich podill apod.).

Portfolio manazer

Informace o osobé portfolio manazera Fondu jsou uvedeny vysSe v Casti Informace pro akcionare,
bod €. 4. Ostatni vedouci osoby a portfolio manazer, odst. 4.2 Portfolio manazer.

4. Udaje o depozitafi Fondu

Obchodni firma: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (0d1.2.2018)
Sidlo: Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92
ICO: 649 48242

5. Udaje o hlavnim podpurci

V U€etnim obdobi pro Fond nevykonavaly ¢innost hlavniho podplrce zadné osoby opravnéné
poskytovat investiéni sluzby. Fond nemél hlavniho podpurce.

6. Udaje o osobach, které byly depozitafem povéieny uschovou nebo
opatrovanim majetku Fondu, pokud je u téchto osob uloZzeno nebo
témito osobami jinak opatrovano vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Depozitar nepovéfil v Ueetnim obdobi Zadnou osobu Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

7. Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovnikd
a vedoucich osob ve smyslu Nafrizeni

Pracovnici a vedouci osoby AMISTA IS jsou odménovani ze strany AMISTA IS v souladu se systémem
vnitfnich zasad pro odménovani, ktery je nastaven s prihlédnutim k velikosti, povaze, rozsahu a
slozZitosti ¢innosti AMISTA IS a pozadavkdm na u¢inné fizeni rizik obhospodarovanych investi¢nich
fondU. Systém odménovani zahrnuje i zavazna opatfeni pro predchazeni stfetu zajmu. Informace
nezbytné k pochopeni rizikového profilu a fizeni rizik jednotlivych investi¢nich fondd jsou uvedeny v
prislusne fondove dokumentaci.

Odmény pracovnikd a vedoucich osob AMISTA IS jsou zalozeny na vyplaté narokové pevné a
nenarokové pohyblivé slozky, jejiz vyplata zavisi na pInéni hospodarskych vysledkd AMISTA IS a
plnéni osobni cild. Odmény pracovnikd a vedoucich osob AMISTA IS nejsou vazany za zhodnoceni
kapitalu obhospodarovanych investic¢nich fondd. Pracovnici a vedouci osoby AMISTA IS nejsou
odménovany ze strany obhospodafovanych Fondu.

S ohledem na vysoky po¢et obhospodafovanych a administrovanych investi¢nich fondd a absenci
jednoznacne metodiky vypocCtu nema Spolecnost k dispozici snadno pfistupne udaje rozdélene
podle jednotlivych investi¢nich fondl ve smyslu ¢l. 107 odst. 3 Nafizeni.

Celkové naklady AMISTA IS na odménovani 59 pracovnikl a vedoucich osob v u¢etnim obdobi dle §
234 odst. 2 pism. b) ZISIF vykazané dle ¢l. 107 odst. 1 pism. a) Nafizeni odpovidaji celkove ¢astce 70
713 tis. K¢, z Cehoz pevna slozka odpovida castce 58 835 tis. K¢, pohybliva slozka odpovida Castce 11
878 tis. K€ a odména za zhodnoceni kapitalu fondu odpovida ¢astce 0 KE. Celkoveé naklady AMISTA
IS na odménovani 19 pracovnikd a vedoucich osob v u¢etnim obdobi dle § 234 odst. 2 pism. ¢) ZISIF,
jejichz ¢innost ma vliv na rizikovy profil obhospodarovanych fondu (viz ¢ast | odst. 1 pism. b) prilohy
¢. Tkvyhlasce €. 244/2013 Sb.) odpovidaji celkove ¢astce 34 733 tis. KE.
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8. Identifikace majetku, jehoZz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku
Fondu

Majetek investiCni ¢asti Fondu byl ke Dni ocenéni tvoren investicnim majetkem v realné hodnoté
stanovené na zakladé znaleckeho posudku v celkoveé vysi 243 630 tis. KC. Jedna se o investice do
majetkovych UcCasti a akcii v nize uvedenych spolecnostech.

Realna

Majetkove ucasti hodnota
v tis. K¢

Sun Ship 01, k.s. 25960
Sun Ship 02, k.s. 20 476
Sun Ship 03, k.s. 30981
Sun Ship 04, k.s. 29425
Sun Ship 05, k.s. 39331
Sun Ship 06, k.s. 60 281
Water Ship 01, k.s. 28642
Solid Energy, k.s. 2885
Realna

Investicni akcie hodnota
v tis. K¢

Investicni akcie BHS REAL ESTATE FUND SICAV, a.s. 5649

9. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Fond nevyvijel v Ucetnim obdobi Zadne aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

10. Informace o pracovnépravnich vztazich
V Ugetnim obdobi nebyl ve Fondu zamé&stnan zadny zaméstnanec.

11. ProhlaSeni o nezohlednovani kritérii pro udrzitelné investovani dle
¢lanku 7 a 8 nafizeni EU 2020/852 (SFDR):

Fondvramcisveé investicni strategie nezohlednuje hlavninepriznive dopady investi¢nich rozhodnuti
na faktory udrzitelnosti (PAI) ve smyslu ¢lanku 7 nafizeni (EU) 2019/2088 (SFDR). Dlvodem jsou
zejména neprfimérena financni a personalni naroCnost spojena se systematickym sbérem,
vyhodnocovanim a reportovanim dat pozadovanych SFDR.

Podkladove investice tohoto finan¢niho produktu nejsou posuzovany ani strukturovany s cilem
splnovat kritéria EU pro environmentalné udrzZitelné hospodarské cinnosti podle nafizeni
(EU) 2020/852, a Fond se proto neklasifikuje jako finanéni produkt podle ¢lanku 8 ani ¢lanku 9 SFDR.

Vice informaci o pristupu obhospodarovatele k této oblasti je uvedeno na webovych strankach
obhospodarovatele Fondu v sekci korporatni investice.

12. Informace o obchodech zaji§tujicich financovani (sft)

Zadné takové obchody béhem Ugetniho obdobi neprobéhly.
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13. Informace o poboéce nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici

Fond nema zadnou pobocku €i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

14. Fondovy kapital Fondu a vyvoj hodnoty akcie

K datu 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Fondovy kapital Neinvestiéni ¢asti Fondu (K<) 197500 197 500 197 500
I?(?cet ’em|tovanYCh zakladatelskych akcii v obéhu ke konci 500 500 500
Ucetniho obdobi (ks

Pocet vydanych zakladatelskych akcii v Ugetnim obdobi (ks) 0 0 0
Fondovy kapital Neinvesti¢ni ¢asti Fondu na 1akcii (K¢) 395,0000 395,0000 395,0000
Fondovy kapital Investi¢ni ¢asti Fondu (K¢) 347590 069 308781461 285963 371
Ff?cet ‘emltovanych investicnich akcii v obéhu ke konci 77031018 77031018 77031018
Ucetniho obdobi

Pocet vydanych investi¢nich akcii v U&etnim obdobi (ks) 0 0 0
Poget odkoupenych investicnich akcii v U&etnim obdobi 0 0 0
Fondovy kapital Investiéni ¢asti Fondu na 1 akcii (K¢) 4,5123 4,0085 3,7123

Fondovy kapital na zakladatelskou akcii v K¢
500,00 -

400,00 = —
300,00 - 395,0000 395,0000 395,0000

200,00 -
100,00 +

0,00 T T
prosinec 23 prosinec 24 prosinec 25

Fondovy kapitdl na investicni akcii tfidy v K¢
5,00 1

4,00 /
300 1 37123 4,0085 4,5123
2,00 =

1,00 =

0,00 T T
prosinec 23 prosinec 24 prosinec 25
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15. Informace o podstatnych zménach statutu Fondu

V prébéhu Ugetniho obdobi nedoslo k podstatnym zménam statutu Fondu.

16. Informace o nabyti vliastnich akcii nebo vlastnich podill

Fond v U&etnim obdobi nevlastnil zadné vlastni akcie ani podily.

17. Stiet zajmu

Obhospodarovatel Fondu uplatfiuje za ucelem Fizeni stfetu zajmU v ramci Fondu systém opatfeni
zaméfeny na identifikaci, vyhodnoceni, pfedchazeni a fizeni stfetu zajm0. Tento systém funguje na
zakladé jasné hierarchie, kterad zahrnuje predchazeni, fizeni a nasledné oznameni stfetu zajma. V
pripadé transakci se spriznénymi osobami Obhospodarovatel vzdy postupuje v souladu s nékterou
z pripustnych metod - stiet zajmu je detailné popsan ve statutu Fondu, je zajistén souhlas vech
investory, nebo je transakce realizovana za trznich podminek na zakladé nezavislého posudku.

18. Clenové spravnich Fidicich a dozor&ich organt a vrcholové vedeni

Statutarni organ

Statutarni organ Fondu, AMISTA IS, jako investiCni spoleCnost, kterd je opravnéna
k obhospodarovani  fondl kvalifikovanych investord a k provadéni jejich administrace,
obhospodaruje investi¢ni fondy, resp. provadi administraci investi¢nich fondd, jejichz aktualni
seznam je uveden na internetovych strankach CNB ainternetovych strankach AMISTA IS
www.amista.cz. AMISTA IS pfijala systém vnitinich predpist, kterym mj. zavedla, udrZuje a uplatiuje
postupy pro fizeni stietl zajmd mezi

e AMISTAIS, v¢etné jejich pracovniky, a ji obhospodarovanymi a administrovanymi
investi¢nimi fondy nebo investory téchto investi¢nich fondd,

e investicnimifondy, u nichz AMISTA IS provadi obhospodafovani nebo administraci nebo
oboji, popr. jejich investory, navzajem,

e 0sobou, ktera ovlada AMISTAIS, je ovladana AMISTA IS nebo osobou ovliadanou stejnou
osobou jako AMISTA IS a vedoucimi osobami AMISTA IS, resp. investory investi¢nich fondd,
ato vzdy s ohledem na vdechny predvidatelné okolnosti, které mohou vyvolat stiet zajm0 v
dusledku struktury podnikatelského seskupeni, ve kterém se AMISTA IS nachazi, a
predmétu podnikani jeho ¢lend,

véetné zjistovani, zamezovani a oznamovani téchto stretd zajmad. AMISTA IS neprovadi Zadnou jinou
hlavni ¢innost. V U&etnim obdobi nenastaly Zzadné stfety zajmd statutarnino organu Fondu ve
vztahu k Fondu.

Funk&ni obdobi statutarniho organu je 20 let. Statutarni organ ma s Fondem na neurcito uzavienou
smlouvu o vykonu funkce ze dne 10. 11. 2017, smlouvu o administraci ze dne 10. 11. 2017, ve kterych
nejsou uvedeny zadné vyhody pri jejich ukonCeni. Statutarni organ nema uzavienou zadnou
smlouvu s dcefinymi spoleCnostmi Fondu.

AMISTA IS je licencovanou investicni spoleCnosti specializujici se na vytvareni, obhospodarovani
aadministraci fondl kvalifikovanych investord. Ve statutarnim organu Fondu je AMISTA IS
zastoupena prostiednictvim svych povérenych zmocnéncu, ktefi disponuji pfedchozim souhlasem
CNB k vykonu své funkce.
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Povéfeny zmocnénec: Ing. Ondrej Horak (0d1.1.2021do 20.8.2025)
narozen: 1. 8.1979
pracovni adresa: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

Vystudoval Masarykovu univerzitu v Brné. V oblastiinvestic a spravy fondud kvalifikovanych investort
pUsobi od roku 2007, v oblasti managementu a obchodu pracuje od roku 2001. V pozici vykonného
feditele ma na starosti komplexni fizeni spolecnosti. V minulosti fidil obchodni aktivity a mél na
starosti pfipravu produktd a péci o klienty.

Povéreny zmocnénec: Bc. Pavel Zaijic (0d10.1.2024)
narozen:7.11.1988
pracovni adresa: Tr. Kpt. JaroSe 28, Brno 602 00

Vystudoval Masarykovu univerzitu v Brné. V oblasti fondu kvalifikovanych investor( plsobi od roku
2017. Pred tim se zabyval oblasti M&A pro malé a stredni podniky se specializaci na oblast
obnovitelnych zdroju.

Povéreny zmocnénec: Ing. Petr Janousek (0d 20.8.2025)
narozen: 22.2.1973
pracovni adresa: Tr. Kpt. JaroSe 28, Brno 602 00

Vystudoval Masarykovu univerzitu v Brné. V oblasti fondu kvalifikovanych investor{ pdsobi od roku
2017. Pred tim se zabyval oblasti M&A pro malé a stredni podniky se specializaci na oblast
obnovitelnych zdroju.

Spole¢nosti, v nichz byla AMISTA IS ¢lenem spravnich nebo dozor¢ich organt nebo spole¢nikem
kdykoli v pfedeslych 5 letech:

e BHSFundl, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (pfedseda spravni rady
0d 28.1.2015do 16. 1. 2023)

e BHSFundIl. - Private Equity, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
(pfedseda spravnirady od 2. 3. 2015 do 1. 10 2022)

AMISTA IS je zaroven ve smyslu § 9 ZISIF individualnim statutarnim organem investi¢nich fondd,
které obhospodafuje. Jejich aktualni seznam je uveden na internetovych strankach CNB a
internetovych strankach AMISTA IS www.amista.cz.

AMISTA IS nebyla nikdy odsouzena za podvodny trestny Cin, nebyla v pfedeslych 5 letech spojena
s Zadnymi konkurznimi fizenimi, spravami ani likvidacemi ani spolecnostmi, na které byla uvalena
nucena sprava, nebylo protinivzneseno zadné Uredni vefejné obvinéni aniudélena sankce ze strany
statutarnich nebo regulatornich organd, ani nebyla nikdy zbavena zpUsobilosti k vykonu funkce
spravnich, fidicich nebo dozor¢€ich organl ¢i manazerske funkce kteréhokoli emitenta.

Kontrolni organ

Predseda dozor¢irady: Ing. Petr Lukovics Ph.D. (0d1.1.2021)
narozen: 16.1.1968
pracovni adresa: Velehradska 593, 686 03 Stare Mésto
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Vystudoval doktorské studium na VUT vBrné, zaméfuje se na vyuziti novych technologii ve
strojirenstvi. Vice nez dvacet let je ve vedeni strojirenskych a energetickych spolecnosti. Posledni
dekadu se vénuje predevsim nakupu a naslednému provozovani fotovoltaickych zarizeni.

Spole¢nosti, v nichz byl ¢len spravni rady ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozor¢ich organd nebo
spolecnikem kdykoli v predeslych 5 letech:

WATER SHIP 01, k.s. (¢len statutarniho organu, od 13. 9. 2019 do 1.7.2022)

Sun Ship 05, k.s., (¢len statutarnino organu, od 20. 4. 2010 do 1.6.2021)

Sun Ship 01, k.s. (€len statutarnino organu, od 15. 6. 2010 do 1.10.2020)

Sun Ship 02, k.s. (€len statutarniho organu, od 15. 3. 2010 do 1.6.2020)

Sun Ship 03, k.s. (¢len statutarniho organu, od 15. 4. 2010 do 1.1.2020)

Sun Ship 04, k.s. (€len statutarnino organu, od 24. 3. 2010 do 1.1.2021)

Sun Ship 06, s.r.o. (ndvazné od 1. 1. 2024 k.s.) (Clen statutarniho organu od 27. 8. 2010)
Sun Ship 08, s.r.o. (¢len statutarnino organu od 22.11.2023)

Sun Ship 09, s.r.o. (¢len statutarniho organu od 22.11.2023 a spole¢nik od 22.11.2023)
Landlord, a.s. (¢len dozor¢irady od 7. 4. 2015)

Granddach, s.r.o. (¢len statutarnino organu od 19. 9. 2018)

COMPLO, s.r.o. (¢len statutarnino organu od 19. 7. 2018, spole¢nik od 19. 7. 2018)
UNIQUE Invest, s.r.o. (¢len statutarniho organu a spole¢nik od 20. 5. 1997)
ENERON s.r.o. (¢len statutarniho organu od 13.12. 2019 a spolec¢nik od 6. 6. 2008)
SILESIAN POWER s.r.0. (prokura od 3. 10. 2018)

S.V.I.S. Holding s.r.o. (¢len statutarniho organu a spole¢nik od 17. 12. 2021)
S.V.LS.Invest s.r.o. (Clen statutarniho organu 24. 11. 2023)

UNIQUE Consulting, spol. sr.o. (prokura od 22.5.2008)

ACCORRONI CZ, spol. sr.o. (prokura od 19.6.2008)

OTOTO s.r.0. (€len statutarnino organu od 1.1.2024 a spole¢nik od 1.1.2024)
INVESTMOJ, s.r.o. (¢len statutarnino organu od 4.8.2020 a spolec¢nik od 1.12.2022)

SOLID ENERGY, k.s. (¢len statutarnino organu od 8. 6. 2017 do 3. 6. 2019, spolecnik od 8. 6. 2017 do
21.11.2022)

Clen dozor¢inebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny &in, nebyl v pfedeslych 5 letech spojen

s zadnymi konkurznimi fizenimi, spravami ani likvidacemi ani spolecnostmi, na které byla uvalena
nucena sprava, nebylo proti nému vzneseno zadne uredni verejné obvinéni ani udélena sankce ze
strany statutarnich nebo regulatornich organC ani nebyl nikdy zbaven zpdsobilosti k vykonu
funkce spravnich, fidicich nebo dozorc¢ich organl ¢i manazerskeé funkce kteréhokoli emitenta.

Clen dozor¢irady: Zdenék Otruba (0d1.1.2021)
narozen: 15. 9. 1971
pracovni adresa: Velehradska 593, 686 03 Stare Mésto
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Pan Zdenék Otruba pUsobi vice nez dvacet let ve vedeni strojirenskych a energetickych spole¢nosti.
Posledni dekadu se vénuje predevsim nakupu a naslednému provozovani fotovoltaickych zarizeni.

Spole¢nosti, v nichz byl ¢len spravni rady ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozor¢ich organd nebo
spolecnikem kdykoli v predeslych 5 letech:

ZOT CZ, s.r.0., (€len statutarnino organu, od 6. 4. 2004)

Sun Ship 05, k.s., (¢len statutarnino organu, od 20. 4. 2010 do 1.6.2021)

Sun Ship 01, k.s. (¢len statutarniho organu, od 15. 6. 2010 do 1.10.2020)

Sun Ship 02, k.s. (¢len statutarniho organu, od 15. 3. 2010 do 1.7.2020)

Sun Ship 03, k.s. (¢len statutarniho organu, od 15. 4. 2010 do 1.1.2020)

Sun Ship 04, k.s. (€len statutarnino organu, od 24. 3. 2010 do 1.1.2021)

Sun Ship 06, s.r.o. (ndvazné od 1. 1. 2024 k.s.) (¢len statutarniho organu, od 27. 8. 2010)
Sun Ship 08, s.r.o. (

Sun Ship 09, s.r.o. (

Clen statutarniho organu od 22. 11. 2023)

Clen statutarniho organu od 22. 11. 2023, spole¢nik od 22.11. 2023)
Enterizo, a.s. (¢len statutarnino organu, od 5. 8. 2014)

Granddach, s.r.o. (¢len statutarnino organu, od 19. 9. 2018)

1. Marianska CZ, s.r.o. (Clen statutarniho organu, od 27. 10. 2005)

TOP - Sohaj, s.r.o. (¢len statutarnino organu a spolecnik, od 5. 4. 2004)

WATER SHIP 01k.s. (€len statutarniho organu, od 13. 9. 2019 do 1.7.2022)

TOV, a.s. (Clen statutarniho organu, od 7. 6 2000)

INVESTMOJ, s.r.o. (€len statutarnino organu od 27. 2. 2015, spole¢nik od 1.12.2022)
SILESIAN POWER s.r.0. (¢len statutarniho organu od 3. 10. 2018)

SOLID ENERGY, k.s. (€len statutarnino organu od 8. 6. 2017 do 3. 6. 2019, spole¢nik od 8. 6. 2017 do
21.11.2022)

COMPLO, s.r.o. (¢len statutarnino organu od 19. 7. 2018, spole¢nik od 19. 7. 2018)
TULA a.s., (len dozorcirady od 9.6.2017)
VYTAHY VYSKOV s.r.o. (spoleénik od 29.1.2018)

Clen dozor¢i nebyl nikdy odsouzen za podvodny trestny &in, nebyl v pfedeslych 5 letech spojen
s zadnymi konkurznimi Fizenimi, spravami ani likvidacemi ani spoleCnostmi, na které byla uvalena
nucena sprava, nebylo proti nému vzneseno zadne uredni verejne obvinéni ani udélena sankce ze
strany statutarnich nebo regulatornich organt ani nebyl nikdy zbaven zpUsobilosti k vykonu funkce
spravnich, fidicich nebo dozor¢ich organt ¢i manazerske funkce kteréhokoli emitenta.

V Ugetnim obdobi nenastaly Zadné stfety zajma kontrolniho organu Fondu ve vztahu k Fondu.

Funkcni obdobi Clena kontrolnino organu je 5 let. Protoze je vykon funkce Clena kontrolniho organu
bezuplatny, nemaji Clenové kontrolniho organu s Fondem uzavienou smlouvu o vykonu funkce ani
Zadnou pracovni ani jinou smlouvu. Clenoveé kontrolnino organu nemaiji uzavienou zadnou smlouvu
s dcefinymi spolecnostmi Fondu.

Clenove spravnich Fidicich a dozorcich organl a vrcholové vedeni mezi sebou nemaji zadneé
pribuzenské vztahy.
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19. Vyznamné smilouvy
Zadné takové smlouvy nebyly v Ucetnim obdobi uzavieny.

20. Regulované trhy

Cenné papiry vydané Fondem jsou prijaty k obchodovani pouze na evropském regulovaném trhu
Burza cennych papird Praha, a.s., atood 5.12. 2019.

21. Rating
Fond nepozéadal o pridéleni ratingu, zadny rating Fondu nebyl pridélen.
22. Alternativni vykonnostni ukazatele

Fond nepouziva k popisu ¢innosti a svych vysledkl Zadné alternativni ukazatele vykonnosti.

23. Vymezeni konsolidaéniho celku Fondu

Udaje o majetkovych uéastech

Matefska spolec¢nost Fond investuje v souladu s vymezenim tzv. zakladniho investi¢niho fondu dle
§ 17b ZDP vice nez 90 % hodnoty sveho majetku predevsim do ucasti v kapitalovych obchodnich
spolecnostech, obchodnich spole¢nostech podnikajicich v oblasti energetiky, technologickych
celkd pro vyrobu energii z obnovitelnych zdrojd, pohledavek na vyplatu penézZnich prostfedkl z uctu
a uvérld azapljcek poskytnutych Fondem, a doplikovych aktiv tvofenych standardnimi nastroji
kapitalovych a finan¢nich trhd. Fond mize dale investovat prostfednictvim svoji u¢asti na osobnich
spolecnostech jako jejich neomezené rucici spolecnik, napf. jako komplementar v komanditni
spolecnosti.

Matefska spolecnost, Fond, je Investi¢ni jednotkou, dle IFRS 10:

e kteraziskava finan¢ni prostiedky od investorl za u¢elem poskytovani sluzeb spravy
investic témto investordm,

e jejimz obchodnim cilem je investovat prostfedky vyhradné za ucelem ziskavani vynost
z kapitaloveho zhodnoceni, vynosU z investic nebo obojiho, a

e kteraocenuje a vyhodnocuje vykonnost vSech svych investic na zakladé realné hodnoty.

Z vy$e uvedenych divodud fond své majetkové U¢asti nekonsoliduje a nesestavuje konsolidovanou
ucetni zavérku, resp. konsolidovanou vyrocni zpravu. Fond vykazuje v realnych hodnotach.

Ke konci U&etniho obdobi Fond v souladu svou investiéni politikou investoval mimo jiné do nize
uvedenych majetkovych ucasti:

Spolec¢nost Oblast pasobeni Zemé pUsobeni Podil na ZK
2024 2025
Sun Ship 01, k.s. . X ' o o
(IGO: 283 53 340) Energetika Ceska republika 98 % 98 %
Sun Ship 02, k.s. . X ' o o
(180: 283 54 478) Energetika Ceska republika 98 % 98 %
Sun Ship 03, k.s. Energetika  Ceskarepublika 98% 98%

(1IC0: 29212 995)
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Sun Ship 04, k.s.

(IG0: 292 09 323) Energetika Ceskarepublika 98 % 98 %
32’52’;’; 23?3'((3;) Energetika  Ceska republika 98% 98%
\('I"gé?gfgi;;}g;'s' Energetika  Ceska republika 98% 98%
zg'(')d ggfg%y]’é;)s' Energetika  Ceskarepublika 64% 64%
SIS, K5, Energetika  Ceska republika 98 % 98 %

(IC0: 292 37 955)

24. Informace o skute¢nostech, které nastaly po rozvahovém dni

Po rozvahoveém dni do$lo ke zméné povérenych zmocnéncu:

= Ke dni 1. 3. 2026 byl vymazan Bc. Pavel Zajic, narozen 7. 11. 1988, bytem VIhka 176/19,
Zabrdovice, 602 00 Brno

= Ke dnil. 3.2026 byl zapsan Tomas Vinkler, BSc., narozen 3. 10. 1976, bytem Jarmily Novotné
1752/7, Radotin, 153 00 Praha 5

= Ke dni 1. 3. 2026 byl zapsan Mgr. Jifi Franki¢, narozen 24. 6. 1978, bytem Dousova 1264/17,
Reporyije, 155 00 Praha 5

25. Komentar k priloham

Soucasti této vyroCni financni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodareni Fondu. V
souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyrocni financni zprava téz ucetni
zavérku, v€etné jejiho komentare a zpravu nezavisleho auditora.

Hodnoty uvadéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich K&. Ugetni vykazy - vykaz o finanéni situaci,
vykaz ouplném vysledku hospodareni, vykaz zmén cistych aktiv pfifaditelnych drziteldm
vyplatitelnych investi¢nich akcii, vykaz zmén vlastniho kapitalu a vykaz penéznich tokl obsahuji
Udaje usporadané podle zvlastnino pravniho predpisu upravujicino ucetnictvi. Kazda z polozek
obsahuje informace o vysitéto polozky za bezprostredné predchazejici ucetni obdobi. Pokud nejsou
nékteré tabulky nebo hodnoty vypinény, udaje jsou nulove.

Dalsi informace jsou uvedeny v komentari k u¢etnim vykazdm.

Prilozena ucetni zavérka nebyla dosud schvalena k tomu prislusSnym organem podle zvlastnich
pravnich pfedpisU, nebot k datu vyhotoveni vyroéni finanéni zpravy jesté nenastal termin, ve kterém
je dle zakona nutno ucetni zavérku nejpozdéji timto organem schvalit.

Kromé udaju, které jsou popsany v komentafi k u¢etnim vykazdm, nenastaly zadné dalsi vyznamné
skutecCnosti.
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Zprava o vztazich

1. Prohlaseni

ASOLERO SICAV a.s., ICO: 065 86 546, se sidlem Brno - Cerna Pole, tfida
Fond Kpt. Jarose 1844/28, PSC 602 00, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B 7855.

Ugetni obdobi Obdobiod 1.1.2025 do 31.12. 2025

Statutarni organ Fondu prohlasuje, Ze vzhledem k tomu, Ze zakladatelSti akcionari vlastni po 50 %
akcii a nejednaji ve shodé&, nema Fond ve smyslu ust. § 75 ZOK povinnost vytvaret zpravu o vztazich.

V Praze dne 31. 3. 2026

IWaRN

ASOLERO SICAV a.s.
AMISTA investicni spolecnost, a.s.,
Clen predstavenstva
Ing. Petr Janousek
povérfeny zmocnénec
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Udetni zavérka k 31.12. 2025

Vykaz o financni situaci k 31. 12. 2025

Ugetni zavérka k 31.12.
2025

Ucetni jednotka: ASOLERO
SICAV a.s., ICO: 065 86 546

Sidlo: tfida Kpt. Jarose
1844128, Cerna Pole, 602
00Brno

Pfedmét podnikani: ¢innost
investicniho fondu
kvalifikovanych investor(

Okamzik sestaveni ucetni
zavérky: 27.04.2026

tis. KE
Pozn. 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Investicni ¢ast fondu Neinvesti¢ni ¢ast fondu
Aktiva
Dlouhodoba aktiva 243630 242972 0 0
Podily v ovladanych osobach 6 237981 237686 0 0
Investicni akcie 7 5649 5286 0 0
Kratkodoba aktiva 104 604 66 415 197 197
Penize a penézni ekvivalenty 8 63089 31226 0 0
Pohledavky vaci maj. uc¢astem 9 41040 34 404 0 0
Ostatni aktiva 475 785 197 197
Aktiva celkem 348234 309 387 197 197
Vlastni kapital a zavazky
Vlastni kapital 10 0 0 197 197
Z3akladni kapital 0 0 500 500
Nerozdélené vysledky 0 0 -303 -303
Dlouhodobé zavazky 347590 308 781 0 0
Cista aktiva pFipadajici k IA 1 347590 308781 0 0
Kratkodobé zavazky 644 606 0 0
Obchodni a jine zavazky 12 644 606 0 0
Pasiva celkem 348 234 309387 197 197
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Vykaz o uplném vysledku hospodareni za rok 2025

tis. K¢
Rok kongici Pozn. 31.12.2025 31.12. 2024 31.12.2025 31.12.2024
Investi¢ni ¢ast fondu Neinvesti¢ni ¢ast fondu
Zisk z podilu v majetkovych
uéastech 13 41025 34386 0 0
Zisk/ztrata z precenéni 14 658 -8781 0 0
Spravni naklady 15 -2181 -2149 0 0
Vynosy financni 1341 1042 0 0
Naklady financni =9 =3 0 0
Vysledek pred zdanénim 40834 24 493 0 0
Dan - splatna 16 -2025 -1675 0 0
Vysledek po zdanéni 38809 22818 0 0

Vykaz zmén €istych aktiv prifaditelnych drZiteldm vyplatitelnych investi¢nich akcii za rok 2025

tis. K&

Rok kon¢ici 2025 2024

Investicni ¢ast

K1.1. 308781 285963
Emise 0 0
prirdstek/ubytek 38809 22818
K31.12. 347590 308781
Pocet investi¢nich akcii tfidy A 77 031018 77 031018
Hodnota ¢istych aktiv na investi¢ni akcii tfidy A 4,5123 4,0085

Vykaz zmén vlastniho kapitalu za rok 2025

tis. K¢

Rok kon¢ici 2025 2024

Neinvesticni cast

K1.1. 197 197
0 0
K31.12. 197 197
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Vykaz o penézZnich tocich za rok 2025

tis. K¢

Penézni toky 2025 2024
Z provozni ¢innosti

Zisk/ztrata 38809 22818
Upravy vysledku pfecenéni -658 8781
Zména stavu pohledavek/zavazkd -6 288 -12943
Porizeni majetkove ucasti 0 -5 051
Cisté penize z provozni éinnosti 31863 13605
Cisté zvy$eni /snizeni penéz a penéznich ekvivalenttl 31863 13605
Penézni prostredky na poc¢atku obdobi 31226 17 621
Penézni prostredky na konci obdobi 63089 31226
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Komentare k uéetnim vykaztim k 31. 12. 2025

Pro ucely u€etni zavérky

y maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Sokolovska 700/113a, Praha

AMISTAIS 8,
PSC 186 00
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den U¢etniho obdobi
ASOLERO SICAV a.s., ICO: 065 86 546, se sidlem Brno - Cerna Pole, tfida Kpt. Jarose
Fond 1844/28, PSC 602 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Brné

pod sp. zn. B 7855.

Ugetni obdobi

Obdobiod 1.1.2025 do 31.12. 2025

Neinvesticni ¢ast Fondu

Ostatni jméni Fondu nespadajici do Investicni ¢asti Fondu ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF

Pro ucely U€etni zavérky maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrzovani
danovych predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych
statl americkych o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakonl (zakon o auditorech), ve
znéni pozdéjsich predpist

Zakon o danich z prijma

Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijmQ, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi

Zakon ¢.563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Z3akon €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni

ZISIF pozdéjsich predpist
Z3akon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pri sprave dani a o zméné dalSich
ZMSSD o Sl . -
souvisejicich zakonu, ve znéni pozdejsich predpisu
70K Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolec¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist
ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist
Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrzovani
Vyhlaska TRP danovych predpisu v mezinarodnim méritku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych

statl americkych o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.
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1. Vychodiska pro pfipravu u¢etni zavérky
Charakteristika spole¢nosti

Spole¢nost ASOLERO SICAV, a.s. (déle jen ,Fond*), sidlo: tfida Kpt. JaroSe 1844/28, Brno - Cerna
Pole, Ceska republika, ICO: 065 86 546 vznikla jako akciova spoleénost zapisem do obchodniho
rejstriku ke dni 8. listopadu 2017, spisova znacka B785, vedena u Krajskeho soudu v Brné.

Fond je otevienym akciovym investicnim fondem ve smyslu § 9 zakona C. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,ZISIF*) a je zapsan do seznamu
investiénich fondd Ceské narodni banky.

Predmétem ¢innosti Fondu je kolektivniinvestovani kvalifikovanych investorl (ve smyslu § 272 ZISIF)
spocivajici ve shromazdovani penéznich prostiedkd, které jsou nasledné investovany v souladu s
investicni strategii Fondu zejmena do ucasti vkapitalovych obchodnich spoleCnostech
podnikajicich voblasti energetiky atechnologickych celkd pro vyrobu energii z obnovitelnych
zdrojU.

Zakladni kapital Fondu ve vysi 500 tis. KC je zcela splacen a je tvoren 500 ks kusovych akcii na jméno
vlistinné podobé. Fond vydava akcie dvojiho druhu. Zakladatelske akcie, které predstavuiji
zapisovany zakladni kapital a s nimiz neni spojeno pravo na jejich odkoupeni na ucet spolecnosti a
investicni akcie. InvestiCni akcie Fondu jsou od prosince 2019 obchodovany na Burze cennych
papirl Praha.

Fond je obhospodarovan a administrovan spolecnosti AMISTA investicni spoleCnost a.s. se sidlem
Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8.

Depozitarem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. se sidlem Praha 4 - Michle,
Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana v obchodnim rejstfiku, vedeném Méstskym soudem v Praze,
v oddile B, vlozce 3608.

Statutarnim organem k 31. 12. 2025 je predstavenstvo, jehoz Clen je AMISTA IS, kterého pfi vykonu
funkce zastupuje Ing. Petr Janousek nebo Bc. Pavel Zajic.

Spolecnost zastupuje vzdy Clen predstavenstva prostrednictvim svého povéreneho zmocnénce.
Pripousti-li obecné zavazné predpisy, Ze pravnicka osoba, ktera je ¢lenem predstavenstva, maze
povéfenych zmocnéncl zmocnit vice, zastupuji spolecnost vsichni tito povéreni zmocnénci
samostatné.

Cleny dozor¢irady k 31. 12. 2025 jsou Ing. Petr Lukovics, Ph.D. a Zdenék Otruba.

2. Prohlaseni o shodé s ucetnimi pravidly a vychodiska sestaveni ucetni
zaveérky

Ucetni zavérka za obdobi do 31. 12. 2025 byla pfipravena v souladu s Mezinarodnimi standardy
uéetniho vykaznictvi (IFRS), Mezinarodnimi ucetnimi standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC
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and IFRIC) (spole¢né pouze IFRS), vydanymi Radou pro Mezindrodni ucetni standardy
(IASB) a prijatymi Evropskou unii (EU).

Fond s ohledem na svUj statut a aktivitu ¢inénou od svého zaloZeni napliuje charakteristiky tzv.
investicni jednotky vymezené v IFRS 10. Jedna se zejména o tyto podminky:

e Fond ziskava finanéni prostiedky od investorl (pfedpoklada se vétsi pocet
anespfiznénost);
e Fond investuje finanéni prostiedky do vice investi¢nich projektU;
e Fond vykonnost svych investic vyhodnocuje na bazi vyvoje realnych hodnot svych investic;
Fond méa pro sve investice stanovenou investicni strategii spocivajici v zameéru investice, oCekavané

dobé drzby a Casovem horizontu jejiho prodeje.

Investicni jednotky maiji v souladu s IFRS 10 zékaz konsolidovat své investicni dcefiné spolecnosti,
aproto tato ucetni zavérka je sestavena jako nekonsolidovang, v niz majetkove ucasti drzené
vdcefinych spoleCnostech jsou zachyceny jako financni aktiva ocenéna realnou hodnotou
S pfecenénim do vysledku hospodareni.

Ucetni zavérka dale vychazi z pfedpokladu pokradujiciho podniku, ktery nebyl do data schvaleni
ucetni zavérky narusen a je sestavena sohledem na Statut fondu, zejména na bazi realného
ocenéni investi¢nich podild do ucasti v nekonsolidovanych spole¢nostech. Majetek a dluhy ze své
investicni ¢innosti vede Fond oddélené.

3. Vyznamné ucetni usudky, predpoklady a odhady

Podstatna ucetni pravidla pouzita pfi sestaveni ucetni zaverky Fondu jsou priblizena dale v této
priloze, pricemz pro vSechny obdobi prezentované v ucetni zavérce byla ucetni pravidla pouzita
konzistentné, neni-li uvedeno jinak.

3.1 Pravidlo vyznamnosti

Pri sestaveni ucCetni zavérky bylo uplatnéno pravidlo sestaveni ucetni zavérky na akrualni bazi
ucetnictvi s vyjimkou informaci o penéznich tocich, pfi uplatnéni zasady vyznamnosti a agregace.

3.2Funkéni ména, ména vykazovani a cizoménové prepocty

Funk&ni ménou Fondu, tj ménou primarniho ekonomického prostredi, je Ceska koruna (K&), ktera je
stejné tak ménou vykazovani, v niz je sestavena prezentovana ucetni zavérka. Transakce v jinych
ménach nebyly realizovany.

3.3 Okamzik uskuteénéni ucetniho pripadu
V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den sjednani

a vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den provedeni platby
dle vypisu z ucCtu.
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3.4 \ykazovani podle segmentu

Vzhledem k investicni strategii Fondu investovat zejmeéna do ucasti v obchodnich spoleCnostech,
podnikajicich v oblasti energetiky, nerozliSuje Fond provozni segmenty. U&etni zavérku Ize
povazovat za zverejnéni pozadovane pro vykazovatelny segment.

3.5Majetkové ucasti

Fond je investicni jednotkou v souladu sIFRS 10 a majetkové ucCasti ve spoleCnostech, které
predstavujiinvestice Fondu a v nichz ma Fond rozhoduijici vliv, (dale takeé ,dcefina spolec¢nost*), jsou
ocenény na zakladé znaleckych posudkl redlnou hodnotou a nejsou konsolidovany. Ovladani je
dano zejmena vlastnictvim vice nez 50 % hlasovacich prav v jiné spolecnosti nebo je Fond schopen
vykonavat kontrolu nad spole¢nosti jinym zplsobem. Fond vlastni majetkové ucasti ve
spole¢nostech ve vysi 98 % nebo 64 % (SOLID ENERGY k.s.). Majetkoveé Ucasti se precenuji
k rozvahovemu dni a rozdil z pfecenéni je zachycen ve vysledku hospodareni.

Vystupni strategie

Investiéni fond (dale jen ,Fond") je na zakladé povoleni Ceské narodni banky investiénim fondem,
ktery dle IFRS 10 (27):

e ziskava financéni prostiedky od investor( za ucelem poskytovani sluzeb spravy investic,

e je svym investordm zavazan ve svém statutu, Ze jeho obchodnim cilem je investovat
prostfedky vyhradné za ucelem ziskavani vynosU z kapitalového zhodnoceni, vynost z
investic nebo obojiho a

e ocenuje a vyhodnocuje vykonnost v podstaté vSech svych investic na zakladé realné
hodnoty.

Kritéria dle B85A aZ B85M

Fond pfedstavuje jednu z forem nepfimeého investovani kapitalu, kdy investori vkladaji sve volne
penéezni prostfedky do profesionalné spravovaného fondu za ucelem dosazeni zisku na zakladé
principu diverzifikace rizika. Pfitom sami jednotlivi investofi o konkrétnich investicich Fondu
nerozhoduiji.

Fond neni opravnén k jiné neZ investicni ¢innosti a v ramci investicni politiky se zavazal investovat
pouze do aktiv zpUsobilych pfinaset bud’ dlouhodoby vynos, nebo zisk z prodeje. Vynos a zisk
z prodeje neni vyhradnim ucelem investic. Fond v ramci své investicni ¢innosti posuzuje prinosy
¢innosti spolecnosti, jejichz podily vlastni, sdopadem na zvySeni jejich viastniho kapitalu pro
pripadny prodej v budoucnu.

Fond ocenuje a hodnoti vykonnost vSech svych investic na zakladé ocenovani realnou hodnotou,
pro své investice do pridruzenych podnikl a spole¢nych podnikl uplatfiuje vyjimku z uplatnéni
ekvivalencni metody dle IAS 28, sva financni aktiva ocenuje dle IFRS 9.

Fond je prostrednictvim strategii ukonéeni svych podill (tzv. exit strategii B85F az B85H) fizen tak,
aby tento profit investorl byl maximalizovan pravé v investi¢nim horizontu uvedeném ve statutu
Fondu.
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Obchodni podily

Obchodni podily na cilovych obchodnich a osobnich obchodnich spoleCnostech jsou nabyvany za
ucelemdlouhodobe drzby. Obchodni zavody a nemovitosti viastnéné nabyvanymi obchodniminebo
osobnimi obchodnimi  spolecnostmi  generuji financni  prostfedky skrze investicni aktivitu
spole¢nosti, které po zapocteni provoznich nakladl na chod, finanéni paky a ostatnich/provoznich
nakladl spojenych sobsluhou vlastnické struktury spole¢nosti pfedstavujici vynosové aktivum.
Vynosnost aktiva bude posuzovana v horizontu 5 let a vice s market price s ohledem na vynosnost
podkladového aktiva a Cistéeho obchodniho jméni v drzenych spoleCnostech. V pfipadé financni
vyhodnosti dosazitelné market price mlze byt aktivum prodano ¢i v pfipadé poklesu finanéni
vykonosti aktiva mUze byt aktivum prodano. Obchodnim zamérem fondu je obchodni podily drzet.

3.6 Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady u bank splatné na pozadani.
Vymezeni penéz pro ucely vykazu finanéni situace a vykazu penéznich tokd je shodné.

3.7 Finan¢ni zavazky

Fond prezentuje finanéni zavazky ocenovane zUstatkovou hodnotou zahrnujici pouze obchodni
a kratkodobé zavazky.

3.8 Zakladatelské a investicni akcie
Fond emituje dva typy akcii, zakladatelske a investicni.

= Zakladatelské akcie

Zakladatelskeé akcie jsou klasifikovany jako kapitalovy nastroj, nebot je s nimi spojeno hlasovaci
pravo na valné hromadé Fondu, pravo na podil na zisku Fondu a pravo na likvidacnim zlstatku Fondu
a jejich nominalni vysSe je prezentovana jako zakladni kapital Fondu. Zakladatelské akcie dokladaji
zbytkovy podil na aktivech Fondu po odecteni véech jeho zavazkl. Se zakladatelskymi akciemi neni
spojeno pravo viastnika na jejich zpétne odkoupeni Fondem. Zakladatelské akcie emitované Fondem
se vykazuji vhodnoté prijatych plateb snizené opfimé naklady na emisi. Pripadny odkup
zakladatelskych akcii se vykazuje a odecita pfimo ve vlastnim kapitalu. Koupég, prodej, emise nebo
zruSeni vlastnich zakladatelskych akcii nema zadny dopad do vysledku hospodareni.

= |nvesticniakcie

Investi¢ni akcie jsou klasifikovany jako financni zavazky, nebot je s nimi spojeno pravo vlastnika na
zpétné odkoupeni Fondem za hodnotu vyjadfujici ocenéni investiCni akcie v dobé realizace prava na
odkup a neni s nimi spojeno hlasovaci pravo na valné hromadé Fondu. Fond emituje investicni akcie
za UCelem ziskani penéznich prostfedkd ke sve investicni ¢innosti a pfedpoklada jejich vyporadani
po zhodnoceni a realizaci souvisejicich investic. Vlastnici investiCnich akcii maji pravo na podil na
zisku (dividendy), které, pokud jsou poskytnuty, jsou uznany ve vysledku hospodareni jako soucast
finan¢nich nakladU. Investi¢ni akcie jsou prezentovany v uéetni zavérce jako vyplatitelné investi¢ni
akcie, prficemz jejich hodnota je kalkulovana ve vysi Cistych aktiv, tj. aktiv Fondu snizenych o zavazky
Fondu ahodnotu zakladnino kapitalu. Emise investicnich akcii je zachycena v hodnoté prijatych
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plateb snizene o pfimé naklady na emisi a je zobrazena ve vykazu zmén Cistych aktiv prifaditelnych
drziteldm vyplatitelnych investi¢nich akcii.

3.9 Sprava fondu a ekonomické a pravni sluzby

Odmény a poplatky hrazene v souvislosti se spravou a vedenim Fondu investicni spoleCnosti a
depozitari, ekonomické a pravni sluzby s Fondem a jeho Cinnosti spojené, jsou zachyceny jako
naklad snizujici vysledek hospodareni v dobé uskutecnéni ucetniho pripadu.

3.10 Finanéni naklady

Nejsou vyznamné, obsahuji pouze bankovni poplatky a urok z kratkodobé financni vypomoci spojené
osoby.

3.11 Dan ze zisku

Danovy naklad predstavuje principialné soucet splatné dané a odlozené dané. Splatné danove
pohledavky a zavazky za bézné i minula obdobi se ocenuji v oCekavané nebo jiz zaplacene castce.

Pri vypocCtu se pouziji danove sazby platne k poslednimu dni daného obdobi.

= Splatnadan

Splatna dan vychazi ze zdanitelneho zisku stanoveného pro prislusny rok. V prezentovanem obdobi
bylo dosazeno zdanitelneho zisku a souCasné byla vyuzita danova ztrata z minulych let ve zbyvajici
vysi. Zdanitelny vysledek (zisk / ztrata) je odlisny od vysledku hospodareni prezentovaného ve
vykazu uplného vysledku z dlvodu odli§ného pohledu na danové uznatelné naklady a vynosy, které
jsou od ucetniho vysledku hospodareni odecteny nebo naopak k nému pricteny.

= QOdloZzenadan

Odlozena dan se vypocte ze vSech rozdild mezi danovym zakladem aktiv a pasiv a jejich ucetni
hodnotou k rozvahovému dni. OdloZeny danovy zavazek se vykazuje z titulu vSech zdanitelnych
pfechodnych rozdild. OdloZena danova pohledavka se vykazuje z titulu vdech dafoveé od¢itatelnych
pfechodnych rozdill a nevyuzitych dafovych ztrat pouze v pripadé, Ze je pravdépodobne, Ze bude
v budoucnu vyuzita. Fond, jakozto emitent cennych papird splfiujici podminky ZDP (je tzv. zakladnim
investi¢nim fondem), podléha danove legislativé, ktera umoziuje kalkulovat darfovou povinnost ze
zdanitelného zisku pomoci danove sazby ve vysi 5 %.

3.12 Klicové zdroje nejistoty pri odhadech

Sestaveni UCetni zavérky vyZaduje, aby vedeni Fondu uskutecnilo odhady a predpoklady tykajici se
budoucnosti. Tyto odhady ovliviuji hodnoty vykazovaneé v ucCetnich vykazech a souvisejicich
komentarich.

= Realnahodnota

Fond ocenuje investice do majetkovych ucasti spoleCnosti podnikajicich v energetice realnou
hodnotou s pfecenénim do vysledku. Reélnd hodnota odhadnuta na zakladé znaleckého posudku
¢inila k 31.12. 2025 celkem 237 981 tis. KC.
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= Danzezisku

Fond, jakoZto emitent cennych papirt splfujici podminky zékona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmU
(je tzv. zakladnim investiénim fondem), podléha dafove legislativé, ktera umoznuje kalkulovat
danovou povinnost ze zdanitelného zisku pomoci danove sazby ve vySi 5 %. Fond jako
komplementar s uCasti vice nez 90 % zdanuje odpovidajici zisky.

3.13 Struktura ucetnich vykazu

Struktura a usporadani ucetnich vykazd, v nichZ jsou informace o finanéni situaci a vykonnosti
Fondu prezentovany, vychazi ze skutecnosti, Zze Fond je investicnim fondem kvalifikovanych
investord, emitentem, ktery podléha regulaci CNB a soucasné podléha uréitym pozadavkiim ZISIF.

VSechny Ciselné hodnoty jsou uvedeny v tisicich KC.

4. Zmény Ucetnich standardu
Nova a novelizovana ucetni pravidla IFRS prijata Fondem

Fond uvazil pfi sestavovani teto ucetni zaverky vSechny novelizace IFRS, jejichz u€innost je od 1. 1.
2025, pricemz zadna z Fondem pfijatych novelizaci neméla vyznamny vliv na zlstatky a informace
prezentovane v této uCetni zavérce ve srovnani s predchazejici rocni ucetni zavérkou za rok 2024:

= Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzd cizich mén: chybéjici sménitelnost, ktera
upresni vymezeni sménitelne a nesmeénitelné meny a soucasné poskytne pravidla, jak stanovit
sménny kurz v situaci, kdy ména neni sménitelna (napf. k rozvahovému dni). Uprava pravidla
bude rozsSifeni o dodateCne zverejnéni pro situace, kdy ménovy kurz neni sménitelny.
Novelizace rozSifi upravu o aplikacni pfirucku a ilustrativni priklad. Z pfijeti novelizace
nevyplynul Zadny dopad do ucetni zavérky, nebot ve sledovaném obdobi nebyly realizovany
zadné cizoménove transakce.

Nova a novelizovana ucetni pravidla IFRS, ktera byla vydana, ale nejsou doposud ucinna a
nebyla Fondem pouzita

Do data schvaleni této ucetni zavérky byly vydany nasledujici nove a novelizované IFRS, které viak
nebyly k pocatku bézného ucetniho obdobi ucinné a Fond je nepouzil pfi sestavovani této ucetni
zaverky:

e Vdubnu 2024 byl vydan novy standard IFRS 18 Prezentace a zvefejnéni v uCetni zavérce
(u€innost pro ro¢ni ucetni zavérky zacinajici 1. 1. 2027 nebo pozdéji), ktery nahradi dosavadni
IAS 1 aposkytne nova pravidla a pozadavky tykajici se zejména prezentace financni
vykonnosti, tj. strukturovani vykazu vysledku a ostatniho upiného vysledku, agregace a
disagregace informaci zvefejhovanych v pfiloze a alternativnich vykonnostnich ukazateld,
které jsou Casto vyuzivany a v IFRS nejsou pfimo definovany (napf. hodnota ¢istych aktiv u
investi¢nich fond(). Fond bude analyzovat nova pravidla a Ize ocekavat urcity dopad do
ucetni zavérky, ktery aktualné nelze jesté blize specifikovat.

e Vkvétnu byl vydan novy standard IFRS 19 Dcerine podniky bez vefejne odpovédnosti:
Zverejnhovani (u¢innost pro roéni ucetni zavérky zacinajici 1. 1. 2027 nebo pozdéji), ktery nové
specifikuje (snizené) pozadavky na zvefejhovani, které mize ucetni jednotka - dcefina
spolecnost, ktera vstupuje do konsolidované ucCetni zavérky sestavene dle ucetnich
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standardl IFRS - pouzit pfi sestaveni své vlastni ucetni zavérky dle IFRS. Standard neni
relevantni pro Fond a neni tedy ocCekavan zadny dopad v souvislosti snabytim jeho
ucinnosti.

V kvétnu 2024 byla vydana novelizace IFRS 9 Financni nastroje a IFRS 7 Financni nastroje:
zvefejnéni nazvana Upravy klasifikace a ocefovani finanni nastrojd (Ucinnost pro roéni
ucetni zavérky zacinajici 1. 1. 2026 nebo pozdéji), ktera v navaznosti na post-implementacni
revizi existujicich pravidel pfinasi nékolik zmén. Ty se tykaji odu¢tovani financnich zavazkd,
klasifikace finanénich aktiv a pozadavkl na zverejnéni. Fond neocekava zasadni dopad na
ucetni zavérku.

V Cervenci 2024 byly vydany novelizace zahrnuté do Vyrocniho zlepSeni IFRS, ¢ast 11
(U€innost pro ro¢ni ucetni zavérky zacinajici 1. 1. 2026 nebo pozdéji), ktereé se dotykaji IFRS
1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 a IAS 7. Novelizace nepfinasi zasadni zmény v ucetnich pravidlech,
ale zaméruji se zejména na odstranéni vnitfnich konfliktd v textaci pravidel avzajemné
provazanosti. Fond neoCekava zasadni dopad na ucetni zavérku.

V prosinci 2024 byla vydana novelizace IFRS 9 Financni nastroje a IFRS 7 Financni nastroje:
zvefejnéninazvana Smlouvy tykajici se elektfiny zavislé na obnovitelnych zdrojich (U¢innost
pro ro¢ni ucetni zavérky zacinajici 1. 1. 2026 nebo pozdéji), ktera upresnuje adopliuje
existujici pravidla sohledem na specifika smluv 0 dodavkach elektfiny z obnovitelnych
zdrojU jako vétrna a solarni energie. Objem elektfiny vyrobené na zakladé téchto smluv se
mUlze ménit v zavislosti na neovlivnitelnych faktorech, jako jsou povétrnostni podminky.
Soucasné ucetni pozadavky nemusi dostatecné reflektovat, jak tyto smlouvy ovliviuji

vykonnost spolecnosti. Fond neoCekava zasadni dopad na ucetni zavérku.

V srpnu 2025 byla vydana novelizace IFRS 19 Dcefiné podniky bez verejné odpovédnosti:
Zvefejnovani (u¢innost pro rocni uc¢etni zavérky zacinajici 1. 1. 2027 nebo pozdéji), ktera
rozsifuje rozsah zredukovaného zvefejnéni vprvotné vydané verzi IFRS 19, nebot ta
uvazovala stav IFRS ke konci unora 2021. IFRS 19, ani tato novelizace neni relevantni pro
Fond.

V listopadu 2025 byla vydana novelizace IAS 21 Dopady zmén ménovych kurzd: Pfevod do
hyperinflaéni mény vykazovani (U¢innost pro roéni ucetni zavérky zacinajici 1. 1. 2027 a
pozdéji), ktera upravuje postupy prevodu ucetni zavérky spole¢nosti, jejich funkéni ména
(nehyperinflacni) je odlisna od mény vykazovani, ktera je ménou hyperinflacni. Novelizace
neni pro Fond relevantni.

Nova a novelizovana Ucetni pravidla IFRS vydané IASB, avSak dosud neprijaté EU

K datu schvaleni teto ucetni zaverky nebyly dosud nasledujici standardy a novelizace, dfive vydané
IASB, schvaleny Evropskou komisi pro uzitiv EU:

IFRS 14 Casové rozliseni pfi cenové regulaci (vydany v lednu 2014) - rozhodnuti EU nikdy
neschvalit, protoze se jedna o doCasny standard

IFRS 19 Dcefiné podniky bez vefejné odpovédnosti: Zvefejiiovani (vydan v kvétnu 2024
s ucinnosti
0d1.1.2027)

Novelizace IFRS 19 Dcefiné podniky bez vefejné odpovédnosti: Zvefejiovani (vydanav srpnu
2025 s u¢innostiod 1. 1. 2027)

Novelizace IAS 21 Dopady zmén ménovych kurz: Pfevod do hyperinflaéni mény vykazovani
(vydana v listopadu 2025 s u¢innostiod 1. 1. 2027)
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5. Zasadni usudky pri aplikaci u¢etnich pravidel
Pri uplathovani ucetnich pravidel uvedenych v predchazejici Casti se od vedeni vyzaduje, aby
provedlo usudky, posoudilo obsah ekonomickych transakci a udalosti a rozhodlo o pouziti ucetnich
pravidel takovym zplsobem, aby uéetni zavéra poskytovala jejim uzivatelim uzite¢né informace pro
jejich rozhodovani.

Vroce 2025 s vyjimkou nize popsanych udalosti nebyl pfijat zadny dalSi zasadni usudek, ktery by mél
vliv na prezentovanou financni situaci a vykonnost Fondu:

Struktura uéetnich vykazU

Struktura a usporadani ucetnich vykazQ, v nichZ jsou informace o finanéni situaci a vykonnosti
Fondu prezentovany, vychazi ze skuteCnosti, ze Fond je investicnim fondem kvalifikovanych
investord, emitentem, ktery podléha regulaci CNB a sou¢asné podléha uréitym pozadavkiim ZISIF.

Vykaz o financni situaci

S ohledem naklasifikaciinvesti¢nich akcii jako finanénich zavazkd, nikoliv jako kapitalovych nastrojd,
je vykaz o finan¢ni situaci koncipovan ve vertikalni strukture, kdy od aktiv Fondu jsou odeCteny
zévazky Fondu azakladatelské akcie a ve vysledku je kalkulovana hodnota CcCistych aktiv
pFifaditelnych drzitelim vyplatitelnych investi¢nich akcii.

ProtoZe Fond je povinen z nafizeni ZISIF rozliSovat aktiva a zavazky pfifaditelna drziteldm
zakladatelskych akcii (neinvestiéni ¢ast Fondu) a aktiva a zavazky pfifaditelna drziteldm
vyplatitelnych investi¢nich akcii (investi¢ni ¢ast), je v tomto ohledu rozlisen i vykaz o financni
situaci, coz v dUsledku umoziuje zfetelnou kalkulaci ¢istych aktiv pfifaditelnych drziteldm
vyplatitelnych investi¢nich akcii.

Vykaz o uplném vysledku hospodareni

Podnikatelska ¢innost Fondu spociva vinvestovani ziskanych prostfedkd a v jejich zhodnoceni,
proto neni jednoznacné rozliSena provozni a neprovozni ¢ast vysledku hospodareni.

Vykaz penéznich toku

Vzhledem k tomu, Ze investice do majetkovych ucasti jsou hlavni vydélecnou ¢innosti Fondu, jsou
penézni toky realizované v této oblasti prezentovany nepfimou metodou vramci provozni ¢asti
vykazu.

Vykaz zmén Cistych aktiv pfifaditelnych drZiteldm vyplatitelnych investiénich akcii

Vzhledem ke skutecCnosti, ze vlastni kapital Fondu tvori pouze zakladatelske akcie a pro investory -
drzitele investiCnich akcii - je zasadni informace o tom, jak se vyviji hodnota, kterg jim nalezi
prostrednictvim investiCnich akcii, je sestaven a prezentovan vykaz zmén Ccistych aktiv
prifaditelnych drziteldm vyplatitelnych investi¢nich akcii. Tento vykaz zobrazi dopad nové emise
investiCnich akcii, vykoupeni investicnich akcii Fondem, vyplacené dividendy k investi¢nim akciim a
zvySeni hodnoty Cistych aktiv o vytvoreny vysledek hospodareni.
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Vykaz zmén ve vlastnim kapitalu

Vlastni kapital tvofi pouze zakladni kapital, ktery je dan poCtem a minimalni hodnotou
zakladatelskych akcii. Veskeré vysledky Fondu jsou pfifazeny vlastnikim investi¢nich akcii a jsou
prezentovany samostatné.

Investi¢ni akcie Fondu

Fond vydava investicni akcie, které jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu - kotovany na
Burze cennych papirl Praha, a.s. a prostfednictvim jejich emise Fond ziskava penézni prostfedky k
investovani. S investicnimi akciemi Fondu je spojeno zejména pravo na jejich odkoupeni na zadost
drzitele (investora) na ucet Fondu a Fond ma povinnost ve vymezenych terminech takoveé investicni
akcie odkoupit zpét. Sinvesticnimi akciemi neni spojeno pravo hlasovat na valné hromadé Fondu.
Zejména s ohledem na povinnost Fondu vykoupit tyto akcie zpét na zadost jejich vlastnika jsou
investicni akcie klasifikovany jako financni zavazek a ve vykazu o financni situaci je prezentovana
poloZka oznacena jako ,Cista aktiva pfifaditelna drZitelim vyplatitelnych investiénich akcii*.
DUsledkem je odchyleni ekonomického a ucetniho zobrazeni investi¢nich akcii od pravniho pojeti,
nebot z pohledu Ceske legislativy se jedna o slozku vlastniho kapitalu, zatimco v této ucetni zavérce
investicni akcie predstavuji zavazek. Na tuto klasifikaci je navazano ucetni zachyceni pfipadnych
dividend, které jsou finan¢nim nakladem Fondu, jsou-li deklarovany a vyplaceny.

Ukazatel zisku na akcii

S ohledem na vySe uvedené v bodu ,Investicni akcie Fondu® Fond neprezentuje ve vykazu o uplnem
vysledku hospodareni ukazatel zisku na akcii (zakladni a zfedény) a v komentarich neni obsazeno
souvisejici zverejnéni. Se zakladatelskymi (ve své podstaté v kontextu IAS 33 kmenovymi) akciemi
neni obchodovano. Sinvesticnimi akciemi je obchodovano, ale jsou klasifikovany jako financni
zavazek asoucCasné vysledek za obdobi je vnimam jako pfirdstek (ubytek) cistych aktiv
pFifaditelnych drzitelim vyplatitelnych investi¢nich akcii.

Fond pristoupil i s ohledem na poZadavek zvefejiovat ukazatel EPS u obchodovanych spolecnosti
k prezentaci ukazatele ¢istych aktiv pfifaditelnych drzitelim vyplatitelnych investi¢nich akcii na
jednu investicni akcii a tuto hodnotu prezentuje pfimo ve vykazu Cistych aktiv pfifaditelnych
drzitelGm vyplatitelnych investi¢nich akcii.

Financni aktiva

Finan¢ni aktiva predstavuji smluvni prava Fondu obdrzet penézni prostredky nebo jiné financni
aktivum, pficemz jejich zachyceni a ocenéni ovlivhuje klasifikace zaloZena na obchodnim modelu, v
némz je finanéni aktivum spravovano a charakteristikach smluvnich penéznich toka.

Klasifikace financnich aktiv

Posouzenim charakteristik smluvnich penéznich tokl se rozumi, zda penézni toky plynouci z
finanénich aktiv prfedstavuji pouze platby jistiny a urokd (tzv. test SPPI). Fond posuzuje, zda jsou
smluvni penézni toky v souladu se zakladnim uvérovym ujednanim, tj. uroky zahrnuji pouze
zohlednéni Casové hodnoty penéz, uvéroveho rizika, jinych zakladnich uvérovych rizik a ziskového

rozpéti. Pokud smluvni podminky zavadéji riziko nebo nestalost, které jsou v rozporu se zakladnim
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uvérovym ujednanim, test SPPI neni splnén. Pfi predbézném provedeni testu SPPI Fond bere v uvahu
nasledujici faktory: nestandardni urokovou miru, financni paku, moznosti pfedCasneho splaceni,
moznosti prodlouzeni splaceni, rezim bez moznosti vraceni prostfedkd, nastroje spojené se
smlouvou, hybridni nastroje, nastroje porizené s vyznamnou slevou/premii.

V pripadé Fondu je obchodni model stanoven pro kazdé financni aktivum, pficemz Fond si definoval
tyto obchodni modely:

e Financni aktiva drzet a inkasovat smiuvni penézni toky, kdy je cilem Fondu drzet financni aktivum
po celou dobu jeho Zivota za U¢elem inkasovani smluvnich penéznich tokd, které standardné
tvori platby jistiny a uroku (tj. je spinén test SPPI).

e Financni aktiva drzet, inkasovat smiuvni penézni toky a prodat, kdy je cilem Fondu inkasovani
smluvnich penéznich tokd plynoucich z financ¢nich aktiv a téz jejich prodej (Castéjsi a drivéjsi, nez
dojde k pInému uhrazeni finan¢niho aktiva).

e Financni aktiva k obchodovani, kdy cilem nejsou primarné penezni toky prichazejici z financ¢niho
aktiva, ale obchodovani za u¢elem dosazeni zisku. Inkasovani smluvnich penéznich tokd tak neni
podstatné pro splnéni cile obchodniho modelu.

Obchodni modely a z nich plynouci klasifikace financniho aktiva ovliviiuje jeho ocenovani. V této
souvislosti Fond prezentuje v ucetni zavérce nederivatova financni aktiva ocefovana v realné
hodnoté s pfecenénim do vysledku hospodareni.

Obchodni a jiné pohledavky

Obchodni pohledavky jsou ocefovany od prvotniho ocenéni v redlné hodnoté, ktera vzhledem k
jejich kratkodobe splatnosti a nizkym urokovym sazbam v ekonomice se shoduje se zUstatkovou
hodnotou. Realnd hodnota predstavuje souc¢asnou hodnotu ocekavanych penéznich tokd.
Pohledavky jsou pribézné posuzovany, zdali se u nich nezvysilo uvérove riziko a zdali neexistuje
ddkaz, ktery zpochybriuje bezproblémovy prabéh ocekavanych budoucich penéznich tokl a timto
snizuje i realnou hodnotu pohledavek.

Pfipadné zhorseni kvality pohledavky, at jiz vlivem uvéroveého rizika dluznika nebo ekonomickym
vyvojem, je promitnuto do realného ocenéni pohledavky a ztratove Ci ziskove precenéni je
zachyceno ve vysledku hospodareni jako soucast polozky ,Zisk/ztrata z pfecenéni.

Fond oductuje pohledavku, pokud jsou vycerpana smluvni prava k penéznim tokdm plynoucim z
pohledavky nebo pokud je pohledavka prevedena, prodana na jiny subjekt a tim take vétsSina vSech
rizik a prospéchu spojenych s vlastnictvim pohledavky.

Investicni akcie

Nakoupené investicni akcie jsou klasifikovany jako financni aktiva ocenovana realnou hodnotou do
zisku nebo ztraty. Tato aktiva jsou pfi prvotnim zachyceni i k rozvahovemu dni vykazana v realné
hodnoté. Veskeré zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén reédlné hodnoty jsou vykazany ve vykazu
vysledku hospodareni v ramci polozky ,Zisk/ztrata z precenéni®.
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Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady u bank na pozadani a jine
kratkodobeé, vysoce likvidni investice s plvodni splatnosti tfi mésice nebo méné. Vymezeni penéz
pro ucely vykazu finanéni situace a vykazu penéznich tokd je shodné.

Finan¢ni zavazky

Financni zavazky ocenovane realnou hodnotou

Financni zavazky ocenované realnou hodnotou zahrnuji obchodni zavazky a jiné zavazky. Obchodni
a jiné zavazky jsou klasifikovany jako financni zavazky ocenovane realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty. Vzhledem ke kratkodobé povaze téchto zavazkd se jejich redlna hodnota k rozvahovému dni
vyznamné neliSi od jejich nominalni hodnoty. Zmény realné hodnoty jsou uctovany do financnich
vynosu nebo nakladu.
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Dodate¢né poznamky k téetnim vykazim

6. Majetkové ucasti v nekonsolidovanych dcefinych spoleénostech

Investicni stfedisko

tis. K& 31.12.2025 31.12. 2024
Sun Ship 01, k.s. (ICO: 283 52 340) 25960 24075
Sun Ship 02, k.s. (ICO: 283 54 478) 20476 21710
Sun Ship 03, k.s. (ICO: 29212 995) 30981 30518
Sun Ship 04, k.s. (ICO: 292 09 323) 29425 29164
Sun Ship 05, k.s. (ICO: 283 53 366) 39 331 40143
Sun Ship 06, k.s. (ICO: 292 37 95 5) 60 281 60863
Water Ship 01, k.s. (ICO: 648 25 116) 28642 27 406
Solid Energy k.s., (ICO: 06168 167) 2885 3807
Celkem 237981 237686

Ve spolec¢nostech Sun Ship 01-Sun Ship 06 vlastni Fond majetkovy podil ve vysi 98 %, vSechny
spolecnosti maji stejné sidlo - na ul. Velehradska 593, 686 03 Stare Mésto a stejny pfedmét Cinnosti
- vyrobu elektfiny a provozovani fotovoltaicke elektrarny.

Ve spoleCnosti Water Ship 01, k.s. vlastni Fond majetkovy podil ve vysi 98 %, sidlo spoleCnosti
Velehradska 593, 686 03 Staré Mésto. Pfedmétem Cinnosti je vyroba elektriny.

Ve spoleCnosti SOLID ENERGY, k.s. vlastni Fond majetkovy podil ve vySi 64 %, sidlo spoleCnosti Sady
28.fijna 592/15, 690 02 Breclav. Pfedmétem Cinnosti je vyroba elektfiny.

Fond drzi vySe uvedené majetkove ucasti ocenovane realnou hodnotou s pfecenénim do vysledku
hospodareni

7. Investicni akcie

Investicni stfedisko

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024

BHS REAL ESTATE FUND SICAV, a.s. (ICO: 055 04

5649 5286
643)

Na zéakladé Smlouvy o uUplatném pfevodu cennych papirl nabyl Fond vroce 2024 4008 ks
investicnich akcii na jmeno, ISIN CZ0008043650. Emitentem je BHS REAL ESTATE FUND SICAV, a.s.
se sidlem Anezska 986/10, Stare Mésto, Praha 1. Pofizovaci cena Cinila 5 051tis. Pfecenéninarealnou
hodnotu k 31. 12. 2025 Cinilo 363 tis. KC. VySe uvedeneé investicni cenné papiry jsou ocenény v realné
hodnoté s pfecenénim do vysledku hospodareni.
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8. Penize a penézniekvivalenty

Investicni stfedisko

tis. KE 31.12.2025 31.12. 2024
ZUstatek nabézném uctu 496 648
Terminovany vklad 62593 30578
Celkem 63089 31226

VSechny penézni prostfedky jsou drzeny na bankovnich U¢tech, pficemz zlstatek bézného uctu ve
vySi 496 tis. KC je disponibilni bez omezeni, terminovany vklad ma 14denni splatnost a je vzdy
samostatné uzaviran na dalSi obdobi. K 31.12. 2025 byla na Terminovaném vkladu uloZzena ¢astka ve
vy$i 62 593 tis. KE. Celkovy zUstatek penéz ve vysi 63 089 tis K& (2024: 31226 tis. KE) je disponibilni
pro vyuziti Fondem vramci jeho investicni Cinnosti. Fond nevyuziva zadna bankovni precerpani,
které by byla zahrnuta mezi ,Penézni prostfedky” pro UCely sestaveni vykazu penéznich tokd.
V neinvestic¢ni ¢asti Fond neeviduje Zadné zUstatky penéz nebo penéznich ekvivalentd.

9. Pohledavky viéi majetkovym uéastem

Investicni stfedisko

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Sun Ship 01, k.s. 5430 3960
Sun Ship 02, k.s. 6 954 5485
Sun Ship 03, k.s. 619 4430
Sun Ship 04, k.s. 5429 4 401
Sun Ship 05, k.s. 6 653 6182
Water Ship 01, k.s. 246 1400
Solid Energy k.s. 10209 8546
Celkem 41040 34404

Pohledavky vici majetkovym ucastem tvorily podily na hospodaiském vysledku komanditnich
spolecnosti stanovené dle SpoleCenskych smluv. Fond je ve vSech uvedenych spoleCnostech
komplementarem s podilem na zisku ve vysi 98 %, s vyjimkou spolecnosti SOLID ENERGY, k.s., ve

které ma podil 64 %.

10. Vlastni kapital

Neinvesti¢ni stredisko

Pocet akcii Podil na Fondu (%)
Zdenék Otruba 250 50
Petr Lukovics 250 50
Celkem 500 100
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Vlastni kapital spoleCnosti je tvofen zakladnim kapitalem, ktery je dan hodnotou 500 ks
zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé&. Nominalni hodnota zakladatelskych akcii k 31. 12.
20251 31.12. 2024 Cini 1 000 K¢ a celkova vySe zakladniho kapitalu je tak 500 tis. KE. Prevoditelnost
zakladatelskych akcii je podminéna souhlasem Clena predstavenstva.

Zakladni kapital je pIné splacen a s kazdou akcii je spojen jeden hlas pri rozhodovani a soucasné i
pravo na vyplatu dividend. Zakladatelské akcie nemaji hodnotu zavislou na Cinnosti fondu a jsou
podlozeny pouze vySi zapisovaného zakladniho kapitalu.

Fond eviduje pohledavku vigci investi¢ni ¢asti Fondu (197 tis. KE). Fond vyclenuje tato aktiva v
souladu sregulatornimi pozadavky, které pozaduji zfetelné oddélit majetek Fondu, ktery patfi
akcionardm - drziteldm zakladatelskych akcii. Tyto aktiva nejsou soucasti Cistych aktiv
prifaditelnych drziteldm investi¢nich akcii.

11. Cista aktiva pFifaditelna drzitelim investiénich akcii

Vyvoj vydanych investicnich akcii Fondu v ks:

vks

ZUstatek k 31. prosinci 2022 77 031018
Vydané béhem roku 2023 0
Odkoupene behem roku 2023 0
ZUstatek k 31.12.2023 77031018
Vydané béhem roku 2024 0
Odkoupene behem roku 2024 0
ZUstatek k 31.12.2024 77031018
Vydané béhem roku 2025 0
Odkoupene béhem roku 2025 0
ZUstatek k 31.12.2025 77031018

B&hem sledovaného obdobi nedoslo k nové emisi investicnich akcii.

12. Obchodni a jiné kratkodobé zavazky

Investicni stfedisko

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Zavazky ze spravy Fondu 432 390
Ostatni 212 216
Celkem 644 606

V&echny obchodni zavazky jsou kratkodobé. Uetni hodnota zavazky, které predstavuji finanéni
zavazky, se vyznamné nelisi od jejich realné hodnoty s ohledem na splatnost vétsiny zavazkd v
kratkém obdobi. Vedeni Fondu posoudilo riziko likvidity spojené s vypofadanim existujicich zavazkd
zanizke.
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13. Zisk z podilCi v majetkovych uéastech

Fond je komplementarem osmi komanditnich spolec¢nosti:

Sun Ship 01, k.s. -0d 1.10. 2020
Sun Ship 02, k.s.-0d 1.7.2020
Sun Ship 03, k.s.-0d 1.1.2020
Sun Ship 04, k.s. -0d 1. 1. 2021
Sun Ship 05, k.s. - od 1. 6. 2021
Sun Ship 06 k.s. -od 1. 1. 2024
Water Ship 01, k.s. - 0d 1.7.2022
SOLID ENERGY, k.s. -0d 1. 1. 2023

Na zakladé Spolecenskych smluv téchto spoleCnosti nalezi Fondu podily na vykazanem vysledku
hospodareni ve vysi 98 %, v pfipadé spolecnosti SOLID ENERGY je to 64 %.

Investicni stfedisko

tis. K¢ 2025 2024
Sun Ship 01, k.s. 5429 3960
Sun Ship 02, k.s. 6 954 5485
Sun Ship 03, k.s. 619 4430
Sun Ship 04, k.s. 5429 4 401
Sun Ship 05, k.s. 6653 6183
Sun Ship 06, k.s. -14 -18
Water Ship 01, k.s. 246 1400
SOLID ENERGY, k.s. 10209 8545
Celkem 41025 34386

14. Zisk/ztrata z precenéni

Zisk z pfecenéni uznany ve vysledku hospodareni za prezentovane obdobi Cini celkem 658 tis. K
a predstavuje rozdil mezi hodnotou majetkovych ucasti a investic¢nich akcii na poc¢atku obdobi k 1. 1.
2025 a jejich ocenénim na zakladé znaleckeho posudku ke dni sestaveni ucetni zavérky k 31. 12.
2025.
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Investi¢ni stredisko

tis. K& 2025 2024
Majetkova ucast - Sun Ship 01, k.s. 1885 -5682
Majetkova ucast - Sun Ship 02, k.s.. -1234 -2186
Majetkova ucast - Sun Ship 03, k.s. 463 -1151
Majetkova ucast - Sun Ship 04, k.s. 261 637
Majetkova ucast - Sun Ship 05, k.s. -812 -2270
Majetkova ucast - Sun Ship 06, k.s. -582 13181
Majetkova ucast - Water Ship 01, k.s. 1236 -1682
Majetkova ucast - Solid Energy k.s. -922 -9863
Investicni akcie - BHS REALESTATE FUND SICAV, a.s. 363 235
Celkem 658 -8781
15. Spravni naklady
Investi€ni stfedisko
tis. K& 2025 2024
Néklady na obhospodarovani -427 -429
Néaklady na depozitare -581 -548
Naklady na administraci -832 -839
Naklady na audit -121 -15
Naklady na ucetnictvi -184 -182
Naklady ostatni -43 -36
Celkem -2181 -2149
16. Daflové naklady
Investicni stfedisko

tis. K¢ 2025 2024
Zisk z podilt ke zdanéni 42701 35659
Naklady -2190 -2154
Zaklad dané pred upravou 40511 33505
Ztrata minulych let 0 0
Zaklad dane po uprave 40511 33505
Dan5 % 2025 1675
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Danovy naklad predstavuje principialné soucet splatne a odlozené dané. Splatné danove zavazky
a pohledavky za bézne i minula obdobi se ocenuji v oCekavané nebo jiz zaplacené Castce.

Fond jako komplementar s98 % nebo 64 % ucasti vkomanditnich spoleCnostech dosahuje
zdanitelného zisku plynouciho z podild v téchto spole¢nostech.

Danova povinnost zarok 2025 €ini 2 025 tis. KE. Na zalohach bylo k 31.12. 2025 uhrazeno 2 500 tis. KC.

17. Vztahy se spfiznénymi osobami

tis. K& 31.12.2025 31.12. 2024
COMPLO, s.r.o.
Naklady ostatni - odborné poradenstvi -36 -36

Smlouva o odborné pomoci zahrnuje odborne poradenstviv oblasti, na kterou je zamérena investicni
strategie Fondu. Od 1. 11. 2023 poskytuje odborné poradenstvi spolecnost COMPLO, s.r.o. Objem
obchodu v roce 2025 Cinil celkem 36 tis. KC.

18. Odmény klicového vedeni

Rizeni a vedeni Fondu je zajistovano spolec¢nosti AMISTA investicni spolecnost, a.s, ktera je od 1. 1.
2021 statutarnim organem - jedinym Clenem predstavenstva, kterou pfi vykonu zastupuje Ing.
Ondrej Horak (do 20.8.2025), Ing. Petr Janousek (od 20.8.2025) nebo Bc. Pavel Zaijic jako povéreni
zmocnénci. Za rok 2025 byla Fondu vyuctovana odména ve vysi 1067 tis. KE (2024: 1199 tis. KE).

0Od 1. 1. 2021 je zfizena dozorCi rada, jejimiz Cleny jsou Ing. Petr Lukovics, Ph.D. a Zdenék Otruba. Za
prezentovana obdobi nebyly dozorciradé vyplaceny zadne odmény a jiné vyhody.

19. Naklady na ovéreni ucetni zavérky

Odména auditora - AUDIT ONE s.r.o., ICO: 099 38 419- za ovéfeni této ucetni zavérky cini 121 tis K&
v¢. DPH (2024: 115 tis. K&). Jiné sluzby nebyly auditorem poskytovany.

20. Financ¢ni nastroje, vyhodnoceni rizik

Fond je vystaven rizikovym faktordm, ktere jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu.
Soucasti vnitfniho fidicino a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni rizik
vykonavana prostrednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této
strategie obhospodarovatel jednotliva rizika vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje. Pro ucely této
Zpravy jsou zvefejnéna zejmeéna rizika vyplyvajici z finanénich nastroju, tj. trzni riziko, kreditni riziko
a riziko likvidity, pficemz nad ramec téchto rizik jsou uvedena rovnéz politické riziko a riziko
udrzitelnosti.

e TrZniriziko
Trzni riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druh
majetku Fondu. Tento vyvoj zavisi na zménach makroekonomické situace a je do znacne miry
nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvySuje tim, ze Fond je fondem kvalifikovanych

investord zamérenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Fondu, na
specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za teto situace mohou
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selhat tradicni modely moderniho fizeni trzniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi
minimalizacirizika. Tyto modely predpokladaji minimalizacirizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz
mira je vSak v portfoliu Fondu, s ohledem na uvedené zaméreni na uzkou investicni oblast, nutné
mensi.

Fond Fidi trzni riziko zejména prostfednictvim investi¢nich limitl, prabézného sledovani slozeni
portfolia a pravidelného vyhodnocovani rizik spojenych s jednotlivymi investicemi. Kvantitativni
informace o strukture aktiv, které jsou vystavena trznimu riziku, jsou uvedeny v tabulkach
zachycuijicich skladbu majetku Fondu, resp. v tabulkach k ocenéni a ¢lenéni financnich aktiv.

e Jinécenovériziko

Pro posouzeni soucasné a budouci financni situace ma u Fondu nejvétsi vyznam jiné cenove riziko,
které je hlavni slozkou trzniho rizika. Toto riziko souvisi zejména se zménami realné hodnoty
majetkovych ucasti a investicnich akcii drzenych Fondem. Vyznam tohoto rizika se dale zvySuje tim,
Ze Fond je fondem kvalifikovanych investorl zamérenym na specifickou oblast investic, a dochazi
takike zvySenirizika koncentrace.

Vyvoj redlné hodnoty investic zavisi zejména na vyvoji diskontnich sazeb, oCekavanych budoucich
penéznich tokd, cen elektriny, regulatornino prostfedi a dalSich vstupl pouZitych pfi ocenéni.
Kvantitativni informace o finanCnich nastrojich ocenovanych realnou hodnotou, pouzitych
ocenovacich metodach, vyznamnych nepozorovatelnych vstupech a citlivosti ocenéni jsou
uvedeny v castech ,FinanCni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realne hodnoté®,
,Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veliCinach pro uroven 3* a

O i

,Citlivost realné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstupu®.
o Urokové riziko

S ohledem na moznost Fondu nabyvat do sveého majetku UroCena aktiva a zaroven mit urocenée
zévazky je Fond v ramci své Cinnosti vystaven urokovemu riziku, resp. nesouladu mezi urocenymi
aktivy a UroCenymi pasivy a dale pak riziku spojenému s pohybem urokovych sazeb. PFi fizeni
urokovenho rizika se snazi Fond udrzovat pozitivni urokovy gap, tedy stav, kdy hodnota urokové
citlivych aktiv pfesahuje hodnotu stejné urokové citlivych pasiv. Pri nabyti urokoveho aktiva do
majetku Fondu je porovnavan urokovy vynos a citlivost na zménu urokovych sazeb s aktualnimi
urokovymi aktivy a pasivy pfi zohlednéni oCekavaného budouciho vyvoje. V pfipadé potreby je
urokove riziko zajistovano napf. urokovym swapem ¢i jinym nastrojem v zavislosti na konkrétni
situaci pfi zohlednéni nakladl na zajisténi.

V zavéru roku 2024 byla dvoutydenni Urokova repo sazba 4,00 %, pficemz v prbéhu prvni poloviny
roku 2025 doslo ke snizeni této Urokove sazby o 50 bazickych bodd a jeji vyse tak poklesla na uroven
3,50 %. K poslednimu snizeni urokove 2T repo sazby doslo v kvétnu 2025. Pokles urokovych sazeb
muzZe vést ke snizeni vynosu z nékterych uro¢enych aktiv.

Na strané zavazk( nebylo urokoveé riziko k rozvahovému dni vyznamné, nebot Fond nevykazuje
vyznamna uroCena pasiva a jeho finan¢ni zavazky jsou tvoreny prevazne kratkodobymineurocenymi
zavazky.

e Meénovériziko

Fond mdze byt obecné vystaven ménovému riziku prostrednictvim aktiv a zavazkd denominovanych
v cizich ménéach. Ve sledovaném obdobi vSak Fond nerealizoval vyznamné cizoménove transakce, a
ménove riziko proto nebylo k rozvahovemu dni vyznamne.
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e Kreditniriziko

Kreditni riziko pfedstavuije riziko, Ze protistrana financniho nastroje nesplni svdj smluvni zavazek a
Fondu vznikne financni ztrata. U Fondu vznika kreditni riziko zejména ve vztahu k penéznim
prostfedkdm uloZzenym u bank a ve vztahu k pohledavkam vaci majetkovym ucastem.

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s financnimi
instrumenty a standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikove vyporadani obchodu v ostatnich
pripadech. Riziko je fizeno pfi kazdé transakci realizované Fondem, kdy jsou provéfovany mozné
negativni dopady na Fond vyplyvajici z vyporadani jeho transakci.

Maximalni expozice podle sektor(

k31. prosinci 2025 Finanéni Nefinanéni ) . . el
e ke instituce organizace Domécnosti  Zpusob zajisténi
Aktiva

Pohledavky za bankami a druz. zaloznami 63089 Neni
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 41515 Podil
Ucasti s rozhodujicim vlivem 237981 Neni
Invest. akcie 5649

Pasiva

Ostatni pasiva 644 Neni
Cista aktiva 347590 Neni

= Riziko likvidity

Riziko likvidity pfedstavuije riziko, Ze Fond nebude schopen dostat svym zavazklim v okamziku, kdy
se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat zavazky z provozni ¢innosti, investicni ¢innosti a
pripadné také ve vztahu k investorim z titulu zadosti o odkup investi¢nich akcii, pokud to povaha
Fondu umoznuje.

Pfi Fizeni rizika likvidity Fond vychazi z nastaveného limitu minimalni vySe likvidnino majetku a
souCasné sleduje vzajemnou vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikosti a Casové
struktufe zavazk( a pohledavek tak, aby byl v kazdy okamzik schopen plnit své aktualni a
predvidatelné zavazky. Fond zaroven provadi v pravidelnych intervalech zatézove testovanilikvidity.

Informace o Casové strukture aktiv a zavazk{ jsou uvedeny v tabulce nize. ,Smluvni splatnost”.
S ohledem na objem likvidnich aktiv a strukturu zavazk{ vyhodnotilo vedeni Fondu riziko likvidity jako
nizke.
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Smluvni splatnost

k 31. prosinci 2025 Do Od3més.  Od1rokudo Nad Bez
- o Celkem
tis. K& 3més. Do 1roku 5let 5let specifik.
Penize apenézni 63089 0 0 0 0 63089
ekvivalenty
PohledavI'(y vuci 0 41040 0 0 0 41040
majetkovym ucastem
Podily v ovladanych 237
osobach 0 0 o S 0 237 981
Investicni akcie 0 0 0 5649 0 5649
Ostatni aktiva 0 475 0 0 0 475
. 243
Celkem aktiva 63089 41515 0 630 0 348 234
Obchodni a jiné zavazky 644 0 0 0 0 644
X 347
Cista aktiva 0 0 0 590 347590
. 347
Celkem zavazky 644 0 0 590 0 348 234
-103
Gap 62 445 41515 0 960 0 0
Kumulativni gap 62 455 103970 103970 0 0 0

Reélna hodnota a nediskontované penézni toky véetné rozdéleni do jednotlivych kosU splatnosti
jsou shodneé, z dlvodu neuroceni finanénich zavazk{. Zbytkova doba splatnosti a zbytkova smiuvni
splatnost jsou shodné.

k31. prosinci 2024 Do Od 3 més. Od1rokudo Nad o
- Bez specifik. Celkem

tis. K& 3meés. Do lroku 5let 5let
Penize a penezni 31226 0 0 0 0 31226
ekvivalenty
Pohledavky vuci 0 34404 0 0 0 34 404
majetkovym ucastem
Podil ladanych

odily v oviadanye 0 0 0 237686 0 237686
osobach
Investi¢ni akcie 0 0 0 5286 0 5286
Ostatni aktiva 785 0 0 0 0 785
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Celkem aktiva 3201 34 404 0 242972 0 309 387

Obchodni a jiné zavazky 606 0 0 0 0 606
Cista aktiva 0 0 0 308781 308781
Celkem zavazky 606 0 0 308781 0 309387
Gap 31405 34 404 0 -65809 0 0
Kumulativni gap 31405 65809 65809 0 0 0

Politické riziko

Politické a geopoliticke riziko je spojeno zejmena s pokracujicim valeCnym konfliktem na Ukrajiné a
pretrvavajicim napétim na Blizkém vychodé. Vyznamnym faktorem nejistoty je rovnéz vyvoj
hospodarské a obchodni politiky Spojenych statl americkych, ktery mize ovlivhovat volatilitu
finan¢nich trhd, obchodni podminky, ménoveé kurzy a ceny energii. Dopady téchto faktorl se mohou
projevit zejména prostrednictvim trznich podminek a tim ovlivnit hodnotu aktiv Fondu.

Riziko udrzitelnosti

Rizika tykajici se udrzitelnosti predstavuji udalosti nebo situace v environmentalni €i socialni oblasti
nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, zZe by nastala, mohla mit skuteCny nebo mozny
vyznamny nepriznivy dopad na hodnotu investice. Za enviromentalni riziko je povazovano riziko
souvisejici s klimatickou zménou, riziko souvisejici s pfechodem na cirkularni ekonomiku a riziko
nezohlednovani kritérii udrzitelnosti. V oblasti socialniho rizika se pak jedna o riziko negativniho
dopadu na dodrzovani lidskych prav a riziko korupce a uUplatkarstvi. Za rizika Fizeni a spravy jsou
povazovana rizika corporate governance, rizika nedostatecného fizeni rizik a rizika nerovného a
neprdhledného odménovani zaméstnancl a managementu. Rizika udrZitelnosti jsou fizena s
prihlednutim ke specifickym tfidam aktiv v portfoliu Fondu a investicni strategie Fondu.

21. Realna hodnota

Ocenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje realnou hodnotu instrumentu za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu
pro dany instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kteréem se transakce pro aktiva Ci
zavazky uskutecnuji dostatecné Casto a v dostatecnem objemu, aby byl zajistén pravidelny prisun
cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouzije ocenovaci
techniky, které maximalizuji vyuziti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuziti
nepozorovatelnych vstupd. Vybrana ocefiovaci technika zahrnuje vSechny z faktord, které by
ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni dane transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit realnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje
aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi ucastniky trhu ke dni
ocenéni.
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Ocenovaci metody zahrnuiji:

modely na bazi ¢isté soucasné hodnoty diskontovanych penéznich tokd,
ocenéni podnikd metodou DCF entity,
substan¢ni metoda ocenéni podnikd,

porovnani s podobnymi nastroji, pro ktere existuji pozorovatelné ceny (metoda
trzniho srovnani).

e Predpoklady a vstupy pouzité v ocenovacich metodach zahrnuiji:

bezrizikové urokove miry,
rizikové prirazky (credit spreads),

budouci trzni ceny el. energie.

Hierarchie realné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které
odrazi vyznamnost vstupl pouzitych k ocenéni.

Uroven 1: Vstupy na urovni 1jsou (neupraveng) kotovane ceny na aktivnich trzich
pro identicka aktiva Ci zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni.

Uroven 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kotovang ceny zahrnuté do
urovné 1, které jsou primo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen)
pozorovatelné pro aktivum Ci zavazek. Tato Uroven zahrnuje nastroje ocenované
Za pouziti:

= kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

= kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou
povazovany za mené nez aktivni;

*= nebojiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamneé vstupy jsou
pfimo nebo nepfimo pozorovatelné z trznich udajd.

Uroven 3: Vstupy na urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veliginy. Tato uroven
zahrnuje vSechny nastroje, pro ktere ocenovaci metody zahrnuji vstupy, ktere
nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni
nastroje. Tato uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na zakladé
kotovanych cen pro podobne nastroje, pro které vyznamne nepozorovatelné
upravy nebo predpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Procesy a kontroly

Ucetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni realnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuiji

nasleduijici:

ovéfeni pozorovatelnych vstupl a cen;

znovuprovedeni vypoctl na zakladé modelU;

kontrola a schvaleni procesU pro nove ocenovaci modely a jejich zmény;
kalibrace a zpétné testovani modell vici uskuteénénym trznim transakcim;

analyza a investigace vyznamnych rozdild v ocenéni;
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o kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupd, ocefiovacich uprav a
vyznamnych zmén v realné hodnoté v ramci urovné 3 v porovnanis pfedchozim
ocenénim.

Pokud informace od tfeti strany (napf. od kotace od broker) je vyuzita k ocenénirealné hodnoty, pak
ucetni jednotka zvazuje a dokumentuje dikazy, které obdrzela od tietich stran na podporu zavéru,
Ze ocenéni splnuje pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

o Ovéfeni, Ze broker je schvéaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu
financniho nastroje;

o pochopeni, jak realna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje
skutecnou trzni transakci a zda realna hodnota predstavuje kotovanou cenu na
aktivnim trhu pro identicky nastroj;

o pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni realnou hodnotou, jak tyto
ceny byly upraveny, aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuije;

o pokud existuje nékolik kotaci pro stejny financni nastroj, pak jak realna hodnota
byla urCena za pouziti téchto kotaci.

Finan¢ni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

tis. K& 31.12.2025

uroven1 uroven 2 uroven 3

Financni aktiva

Podily v ovladanych osobach 0 0 237981
Investicni akcie 0 5649 0
Penize a penéZni ekvivalenty 0 63089 0
Pohledavky vici maj. uGastem 0 41040 0
Ostatni aktiva 0 475 0
Financ¢ni zavazky
Obchodni a jine zavazky 0 644 0
tis. K¢ 31.12.2024
uroven 1 uroven 2 uroven 3
Financ¢ni aktiva
Podily v ovladanych osobach 0 0 237686
Investicni akcie 5286 0
Penize a penézni ekvivalenty 0 31226 0
Pohledavky vi¢i maj. u¢astem 0 0 34 404
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Ostatni aktiva 0 785 0
Finanéni zavazky
Obchodni a jine zavazky 0 606 0
Sesouhlaseni pocateénich a koneénych zUstatkd pro uroven 3
tis. K¢ 31.12.2025
Podily . .
voviadanych  -oniedavkyvuci CELKEM
. maj. uCastem
osobach
ZUstatek k1.1. 237686 34 404 272090
lell<y a ztraty za obdobi vykazane ve vykazu zisku a 295 0 295
ztraty
Nakupy 0 41040 41040
Prodeje 0 0 0
Zisky a ztraty za obdobi vykazane ve vlastnim kapitalu 0 0 0
Emise 0 0 0
Splaceni 0 34 404 34 404
Prevod do urovné 3 0 0 0
Prevod z urovné 3 0 0 0
ZUstatek k 31.12. 237981 41040 279021

Prevody mezi urovnémirealné hodnoty

V prlbéhu roku 2025 doslo k pfesunu pohledavek vici maj. uc¢astem z urovné 3 do urovné 2 realné
hodnoty, a to z dlvodu nespravného zarazeni do urovné 3 v pfedchozich obdobich.

Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veli¢iny
Ucetni jednotka vyuziva k uréeni realné hodnoty nasledujici ocefovaci techniky a vstupni veli¢iny:

Podily v ovladanych osobach

Redlna hodnota podill v ovladanych spolecnostech je uréena metodou DCF entity, zaloZené na
diskontovanych predpokladanych penéznich tocich generovanych danou spole¢nosti. Ty jsou
odvozeny z finan¢niho planu podniku stanoveného na zakladé strategicke a financni analyzy na
zakladé trznich podminek, kterym podnik v oboru sve Cinnosti Celi. K diskontovani jsou uzity pouzity
diskontni sazby zohlednujici bezrizikoveé sazby a rizikove pfirazky odpovidajici dane investice.

V pfipadé podill ve spole¢nostech, které nedisponuji vynosovym potencialem, je redlna hodnota
podilu stanovena prostrednictvim substancni metody ocenéni téchto spolecnosti, tj. na zakladé
individualniho pfecenéni jednotlivych sloZek aktiv a zavazkd.
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Investicni akcie

Reélnou hodnotou cennych papirl vydavanych investi¢nim fondem nebo zahraniénim fondem,
ktery je otevienym investicnim fondem, je posledni znama hodnota cenneého papiru vyhlasena
administratorem takoveho investi¢nino fondu ke Dni ocenéni. Takove hodnoty povazujeme za

spadajici do urovneé 2.

Penize a penézni ekvivalenty

Ucetnihodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek bliZi jejich reainé hodnoté. Tato
financni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do Urovné 2.

Pohledavky vU¢i maj. uCastem

Pohledavky vaci majetkovym u¢astem jsou ocenény v nominalni vysi, kdyz ve stejné vysi jsou
zohlednény pfi ocenéni jednotlivych majetkovych ucasti. Tato financni aktiva jsou v hierarchii
realnych hodnot zafazena do urovneé 2.

Obchodni a jiné zavazky

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti danych aktiv a zavazk bliZi jejich realné hodnoté.
Tyto financni aktiva a zavazky jsou v hierarchii redlnych hodnot zarfazena do urovné 2.

V prlbéhu bézného u¢etniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocefiovaci technicky nebo vstupu.

Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli€inach pro uroven 3

Tabulka nize ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouzitych v ramci
ocenéni finanénich nastrojd zafazenych v Urovni 3 v ramci hierarchie redlnych hodnot:

Vyznamne Citlivost nazménu
o P Rozsah pro . )
Druh investice Reélna hodnota Metoda vstupni veliciny nepozorovatelnou vyznamneho
k3112 ocenéni nepozorovatelné P L nepozorovatelneho
vstupni veli€inu
natrhu vstupu
N&klady 2025:10,93 % Odhadovana realnd
nezadluzeného 2024: 11.49 % hodnota by se zvysila,
. vlastniho  kapitalu Ittt kdyby se:
Investice do 98 % e \Wnosova .
majetkového podilu 2025: 25 960 tis. K& myetoda DCE - Naklady nezadluzeného
na spolecnosti FVE 2024: 24 075 tis. K& i 2025:16 568—17 582  vlastniho kapitalu snizily
Sun Ship 01, k.s. e .. tis.K& PR
Ocekdvané rocni Ocekavané rocni trzby
triby za prodej 2024:16381-17582 za prodej elektfiny
elektfiny tis. K¢ zvysily
N&klady 2025:10,93 % Odhadovana realnd
nezadluzeného 2024: 11.49 % hodnota by se zvysila,
. vlastniho  kapitalu it kdyby se:
Investice do 98 % e \Wnosova .
majetkového podilu 2025: 20 476 tis. K& myetoda DCE - Naklady nezadluzeného
na spolecnosti FVE 2024: 21 710 tis. K& iy 2025:16 963—-18 001 Vlastniho kapitalu snizily
Sun Ship 02, k.s. Y ., tis.ké e
Ocekévané ro¢ni Ocekdvané rocni trzby
trzby za  prodej 2024:16 771-18000 za prodej  elektfiny
elektfiny tis. K¢ zvysily
Naklady Odhadovana realnd
Investice do 98 % 2025: 30 981 tis k& Vynosové nezadluzeného 2025:10,93 % hodnota by se zvysila,
majetkoveho pOdIlU ’ ' metoda DCF vlastniho kapltélu 2024: 11,49 % kdyby se:
na SpOleCnOStl FVE 2024: 30 518 tis. K¢ entity p.a.

Sun Ship 03, k.s.

Naklady nezadluzeného
vlastniho kapitalu sniZily
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Ocekavané roéni  2025:15821-16790 Ocekavané rocni trzby
trzby za  prodej tis. K¢ za prodej elektfiny
elektfiny zvysily
2024:15652-16 791
tis. K¢
Néklady 2025:10,93 % Odhadovana realnd
nezadluzeného 2024: 11.49 % hodnota by se zvysila,
. vlastniho  kapitalu I kdyby se:
Investice do 98 % e \Wnosovd p.a
majetkového podilu 2025: 29 425 tis. K¢ myetoda DCE - Naklady nezadluzeného
na spolenosti FVE  5074.99 164 tis. K& - 2025:15738—-16 701 Vlastniho kapitalu snizily
Sun Ship 04, k.. Y L . tis KE R
Ocekdvané rocni Ocekdvané rocni trzby
trzby za  prodej 2024:15570-16702 za prodej elektfiny
elektriny tis. K& zvysily
Néklady 2025:10,93 % Odhadovana realnd
nezadluzeného 2024: 11.49 % hodnota by se zvysila,
) vlastniho  kapitalu I kdyby se:
Investice do 98 % e \Wnosova p.a
majetkového podilu  2025:39 331 tis. K¢ myetoda - - Néklady nezadluzeného
na spolenosti FVE  5074. 40 143 tis. K& - 2025:16 505-17 516  Vvlastniho kapitalu snizZily
Sun Ship 05, k.s. v L . tis KE e
Ocekavané rocni Ocekavané rocni trzby
trzby za prodej 2024:16329-17517 za prodej elektfiny
elektfiny tis. K¢ zvysily
Néklady 2025:10,93 % Odhadovana redlnd
nezadluzeného hodnota by se zvysila,
. 0,
) vlastniho  kapitalu 2024: 11,49 % kdyby se:
Investice do 64 % . VWnosové p.a
majetkového podilu  2025: 2 885 tis. K¢ myetoda - - Néklady nezadluzeného
na spolecnosti SOLID 5074 3 807 tis. K& . 2025:29 305-30488 Vlastniho kapitalu snizily
ENERGY, k.s Y o tisKe e
Ocekavané rocni Ocekavané rocni trzby
trzby za prodej 2024:28956-30488 za prodej elektfiny
elekt¥iny tis. K& zvysily
Odhadovana realna
Naklady 2025:7,54 % hodnota by se
nezadluzeného 2024: 810 % zvysSila, kdyby se:
Investice do 98 % op25: 28642 tis. vlastniho kapitalu ' Nakiad
majetkoveho K& Vynosova p.a. yv .
podilu na metoda DCF nezadluzeneno
. . " i . 2025:2639-4085 vlastniho kapitalu
spole&nosti 2024: 27 406 tis. entity tis. K& snizil :
WATERSHIPO1, ks K€ Ocekavané rogni Y
trzby za prodej 2024:2633-4085 OcCekavané rocni
elektriny tis. K& trzby za  prodej
elektfiny zvysily
Odhadovana realna
Investice do 98 %  o0o5. 0281 tis. Jednotkova cena hodnota by se
majetkoveho K& Substancni K&im2 pozemki  2025:16598 K&/m2 ~ zvySila, kdyby se
podilu na _ metoda ve Viastnictvi jednotkova cena
spolecnosti  FVE 2024: 60863 tis.  gcengni T — 2024:1554KEM2 keg/m2 pozemki ve

Sun Ship 06, k.s. ke

vlastnictvi
spole¢nosti zvysila

Citlivost realné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstupl

Ackoliv Fond vérfi, ze odhady reédlné hodnoty jsou pfiméfené presne, pouziti jinych metodik a
predpokladl by mohlo vést k odliSnému stanoveni realné hodnoty. Pro ocenéni pro uroven 3 zména
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jednoho nebo vice predpokladl na pfiméfené mozné alternativni prfedpoklady by mohla vést k
nasledujicim efektdm na hodnotu jednotlivych investic k 31. 12. 2025:

Druhinvestice

Priznivy dopad

Nepriznivy dopad

Investice do 98 % majetkoveho podilu na
spolecnosti FVE Sun Ship 01, k.s.

Snizeni nakladl nezadluzeného

vlastniho kapitalu o 3 procentni

body by vedlo k réstu hodnoty o
17,8 %

ZvySeni ocekavanych ro€nich
trzeb za prodej elektfiny 0 5 % by
vedlo k rdstu hodnoty 0 24,3 %

Zvyseni nakladl nezadluzeného
vlastniho kapitalu o 3 procentni
body by vedlo k poklesu hodnoty o
15,6 %

Snizeni ocekavanych rocnich trzeb
za prodej elektfiny 0 5 % by vedlo
k poklesu hodnoty 0 10,7 %

Investice do 98 % majetkoveho podilu na
spole¢nosti FVE Sun Ship 02, k.s.

Snizeni nakladd nezadluzeného

vlastniho kapitalu o 3 procentni

body by vedlo k ristu hodnoty o
17,1%

ZvySeni ocekavanych rocnich
trzeb za prodej elektfiny 0 5 % by
vedlo k rdstu hodnoty 0 11,1%

Zvyseni nakladl nezadluzeného
vlastniho kapitalu o 3 procentni
body by vedlo k poklesu hodnoty o
15,3 %

Snizeni ocekavanych ro€nich trzeb
za prodej elektfiny 0 5 % by vedlo
k poklesu hodnoty 0 11,1%

Investice do 98 % majetkového podilu na
spole¢nosti FVE Sun Ship 03, k.s.

Snizeni nakladd nezadluzeného

vlastniho kapitalu o 3 procentni

body by vedlo k ristu hodnoty o
12,2%

ZvySeni ocekavanych rocnich
trzeb za prodej elektfiny 0 5 % by
vedlo k ristu hodnoty 07,0 %

Zvyseni nakladl nezadluzeného
vlastniho kapitalu o 3 procentni
body by vedlo k poklesu hodnoty o
10,7 %

Snizeni ocekavanych ro€nich trzeb
za prodej elektfiny 0 5 % by vedlo
k poklesu hodnoty 0 7,0 %

Investice do 98 % majetkového podilu na
spole¢nosti FVE Sun Ship 04, k.s.

Snizeni nakladd nezadluzeného

vlastniho kapitalu o 3 procentni

body by vedlo k ristu hodnoty o
12,7 %

ZvySeni ocekavanych rocnich
trzeb za prodej elektfiny 0 5 % by
vedlo k rstu hodnoty 07,3 %

Zvy3eni naklad nezadluzeného
vlastniho kapitalu o 3 procentni
body by vedlo k poklesu hodnoty o
11,1%

Snizeni ocekavanych ro¢nich trzeb
za prodej elektfiny 0 5 % by vedlo
k poklesu hodnoty 07,3 %

Investice do 98 % majetkoveho podilu na
spole¢nosti FVE Sun Ship 05, k.s.

Snizeni nakladd nezadluzeného

vlastniho kapitalu o 3 procentni

body by vedlo k ristu hodnoty o
12,2%

Zvyseni ocekavanych roénich
trzeb za prodej elektfiny 0 5 % by
vedlo k rstu hodnoty 0 5,4 %

Zvy3eni naklad nezadluzeného
vlastniho kapitalu o 3 procentni
body by vedlo k poklesu hodnoty o
8,7%

Snizeni ocekavanych rocnich trzeb
za prodej elektriny 0 5 % by vedlo
k poklesu hodnoty 0 5,7 %

Investice do 64 % majetkoveho podilu na
spolecnosti SOLID ENERGY, k.s

Snizeni nakladd nezadluzeného

vlastniho kapitalu o 3 procentni

body by vedlo k ristu hodnoty o
52,3%

Zvyseni nakladl nezadluzeného
vlastniho kapitalu o 3 procentni
body by vedlo k poklesu hodnoty o
79,2 %
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Zvyseni ocekavanych rocnich SniZeni ocekavanych rocnich trzeb
trzeb za prodej elektfiny 0 5 % by za prodej elektfiny 0 5 % by vedlo

vedlo k rdstu hodnoty 0 77,0 % k poklesu hodnoty 0 76,9 %
Snizeni nakladd nezadluzeného Zvyseni nakladd nezadluzeného
vlastniho kapitalu o 3 procentni vlastniho kapitalu o 3 procentni
body by vedlo k rdstu hodnoty o body by vedlo k poklesu hodnoty o
25,7 % 17,4 %
Investice do 98 % majetkoveho podilu na ° °
spolecnosti WATER SHIP 01, k.s.
Zvyseni ocekavanych rocnich SniZeni ocekavanych rocnich trzeb
trzeb za prodej elektfiny 0 5 % by za prodej elektfiny 0 5 % by vedlo
vedlo k rdstu hodnoty 0 6,2 % k poklesu hodnoty 0 6,3 %
Zvy3eni jednotkove ceny K&/m? Snizeni jednotkove ceny K&/m?
Investice do 98 % majetkoveho podilu na pozemkd ve vlastnictvi pozemkU ve vlastnictvi spolecnosti
spolec¢nosti FVE Sun Ship 06, k.s. spolec¢nostio 10 % by vedlokrdstu 010 % by vedlo k poklesu hodnoty o
hodnoty 0 10,2 % 10,2 %

22 Predpoklad nepretrzitého trvani u¢etni jednotky

Valecne konflikty

Mezi hlavni rizika i nadale patfi geopoliticke napéti mezi Ruskou federaci a zapadnimi staty
zapricinéneé invazi vojsk Ruské Federace na Ukrajinu. Od podzimu roku 2023 takeé ozbrojeny konflikt
na blizkém vychodé.

Vyznamnym faktorem nejistoty je rovnéz politika Spojenych statl americkych, kterd mlze mit
zasadni vliv na vyvoj mezinarodnich vztahd, volatilitu finanénich trhd, obchodni podminky,
dodavatelské retézce, cenovy vyvoj komodit a energii apod. Zmény v americké administrative,
prioritdch zahranic¢ni politiky ¢i pristupu k mezinarodnim zavazkim tedy predstavuji dal§i vyznamné
riziko.

Ostatni

V prvni poloviné roku 2025 i nadale dochazelo k poklesu urokovych sazeb, konkrétné ve zminéném
obdobi doslo k poklesu dvoutydenni repo sazby o 50 bazickych bodu, aktualni 2T repo sazba se tak
pohybuje na urovni 3,50 %. Primérna ro¢ni inflace vroce 2025 Cinila 2,5 %, pficemz i nadale je
inflacni cil Ceské narodni banky stanoven na 2 %.

Hruby domaci produkt Ceské republiky se nachéazi ve stadiu pozvolného zvySovani hospodarského
rdstu, kdy primérné mezirocni HDP v roce 2025 vzrostlo 0 2,5 %.

Na akciovém trhu prevladala pozitivni nalada, coz se projevilo i rdstem hlavnich indexd, kdy napf.
americky trh reprezentovany indexem S&P 500 vzrostl priblizné o 16 %, Evropsky index Euro Stoxx
50 pak 019 %. Vétsina zapadnich trhd, véetné zemi stfedni Evropy, se ke konci roku 2025 nachazi v
prostredi postupné se stabilizujici inflace, kdy mezinarodni instituce oCekavaiji jeji dalSi pokles diky
slabnouci poptavce a nizSim cenam energii. Soucasné se prohlubuje trend uvolfovani ménove
politiky, pficemz Evropska centralni banka iz v roce 2025 pfistoupila ke snizovani sazeb a indikovala
probihajici dezinflacni proces. V tomto prostredi tak trhy vstupuji do obdobi nizSich urokovych sazeb
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a stabilizujici makroekonomiky, byt s pfetrvavajici nejistotou ohledné globalniho rlistu a obchodnich
podminek.

Nasledné udalosti

V roce 2026 se ocekava pokracovani postupného ozivovani ceské ekonomiky, avsak tempo rlstu
bude pravdépodobné i nadale spiSe mirné a citelné diferencovane mezi jednotlivymi sektory. Hruby
domaci produkt by mél dale zrychlovat diky siln&jSi domaci poptavce, stabilizaci inflace v blizkosti
inflaéniho cile a postupnému uvolfiovani ménovych podminek. Prostor pro robustnéjsi rlst vSak
bude limitovan pretrvavajici nakladovosti primysloveé vyroby a strukturalnimi bariérami v ¢eske
ekonomice, zejména v oblasti investic do infrastruktury a bydleni. Podobné jako v pfedchozich
letech bude Ceska ekonomika Celit vyzvam spojenym s energetickou transformaci. OCekava se dalsi
nardst investic do obnovitelnych zdrojd, digitalizace a posilovani elektromobility, pficemz klicovym
faktorem bude schopnost statu i podnikd rychle reagovat na technologické zmény a regulatorni
poZadavky. Vyraznym ukolem zUstava takeé zvySeni efektivity povolovacich procest a sniZeni
administrativni zatéze, které jsou nezbytne pro zrychleni rozvoje dopravni, energetické i bytove
infrastruktury.

Z pohledu domacnosti by meély realné mzdy po nékolika letech poklest dale rdst a podporovat
spotrebitelskou poptavku. Navzdory tomu zUstane chovani spotiebitell opatrnéjsi, a to kvdli
doznivajici nejistoté ohledné geopolitickych rizik, vyvoje cen energii a ocekdvanému rdstu
nékterych zivotnich nakladl. Trh prace by mél zdstat napjaty, s pokracujicim nedostatkem pracovni
sily v fadé odvétvi a tlakem na rlst mezd. V mezinarodnim prostredi bude rok 2026 poznamenan
zvySenou mirou ekonomicke i politicke nejistoty. Zasadnim faktorem bude vyvoj obchodni politiky
Spojenych statl, kde se ocekava pokraCovani protekcionistickych tendenci a pfipadné zavadéni
novych celnich opatfeni, coz mize mit dopad na evropské exportéry i globalni dodavatelske fetézce.
Nadale pretrvava riziko spojené s geopolitickymi konflikty, zejmena ve vychodni Evropé a na Blizkém
vychodé, které mohou zpUsobovat kolisani cen energii a surovin.

Rok 2026 by mél byt charakterizovan spise stabilizaci a postupnym hospodaiskym ristem, i kdyz
souCasné Ize oCekavat pretrvavani urCitych strukturalnich vyzev a zvySené geopolitické nejistoty.
Dalsi ekonomicky vyvoj Ceskeé republiky bude pravdépodobné zaviset na jeji schopnosti efektivné se
adaptovat na nové technologické a energetické podminky a zaroven si udrzet makroekonomickou
stabilitu v dynamickém a globalné turbulentnim prostredi.

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfretrzitém trvani
ucetni jednotky. Bezprostredni dopady na Fond byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Predkladana
ucetni zaverka tak byla sestavena na predpokladu nepretrzitého trvani u¢etni jednotky v dohledné
budoucnosti.
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23.Vyznamné udalosti v nasledujicim obdobi

Po datu ucetni zavérky nenastaly zadne dalSi vyznamné udalosti, ktere by mély vliv na sestaveni
ucetni zaveérky.

V Praze dne 27. 4. 2026

iy

MoK
[T

ASOLERO SICAV a.s.
AMISTA investicni spolec¢nost, a.s.,
Clen predstavenstva
Ing. Petr Janousek
povéreny zmocnénec
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AUDITSNE

Zprava nezavislého auditora

0 ovéreni
ucetni zaverky

k 31. prosinci 2025

ASOLERO SICAV a.s.

Praha, duben 2026



AUDITSNE

Nazev Gcetni jednotky:
Sidlo:
Zapis proveden u:

Zapis proveden pod cislem:

1CO:
Statutarni organ:

Pfedmét cinnosti:

Ovérované obdobi:
Pfijemce zpravy:

Nazev spolecnosti:

Evidencni Cislo auditorské
spolecnosti:

Sidlo:
Zapis proveden u:

Zapis proveden pod Cislem:

1¢o:

DIC:

Odpovédny auditor:
Evidencni Cislo auditora:

Udaje o auditované Géetni jednotce

ASOLERO SICAV a.s.

tfida Kpt. Jarose 1844/28, Cerna Pole, 602 00 Brno
Krajského soudu v Brné

oddil B, Cislo vlozky 7855

065 86 546

AMISTA investiCni spolecnost, a.s., Clen predstavenstva, pfi vykonu
funkce zastupuje Ing. Petr Janousek, Tomas Vinkler, BSc. nebo Mgr. Jifi
Franki¢, povéreni zmocnénci

¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investori ve smyslu ust. § 95
odst. 1 pism. a) zak. ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech
a investicnich fondech

1. leden 2025 az 31. prosinec 2025
akcionari spolecnosti

Udaje o auditorské spole¢nosti

AUDIT ONE s.r.o.
¢. 604

Rohanské nabrezi 721/39, 186 00 Praha 8 Karlin
Méstského soudu v Praze

oddil C, cislo vloZky 345046

099 38 419

CZ09938419

Ing. Jakub Kovar

¢. 1959
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AUDITSNE

Zprava nezavislého auditora akcionaitim spolecnosti

ASOLERO SICAV a.s.

Zprava o auditu ucetni zavérky
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky spolecnosti ASOLERO SICAV a.s. (dale ,ucetni jednotka" nebo
Jnvesticni fond") sestavené na zakladé mezinarodnich standardl ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém
Evropskou unii, ktera se sklada z vykazu o financni situaci k 31. 12. 2025, vykazu o Uplném vysledku hospodareni
za rok 2025, vykazu zmén Cistych aktiv prifaditelnych drziteldm vyplatitelnych investicnich akcii, vykazu zmén
vlastniho kapitalu a vykazu o penéznich tocich za rok koncici 31. 12. 2025 a komentare k Gcetnim vykazdim,
vcetné vyznamnych (materidlnich) informaci o pouZzitych Gcetnich metodach.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz financni situace obchodni spolecnosti
ASOLERO SICAV a.s. k 31. 12. 2025 a financni vykonnosti a penéznich tokd za rok koncici 31. 12. 2025 v souladu
s mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 537/2014 a standardy Komory auditord Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro
audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena
témito predpisy je podrobné&ji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se
zakonem o auditorech a Etickym kodexem piijatym Komorou auditort Ceské republiky, véetné jeho pozadavkd
vztahujicich se k auditdim Gcetnich zavérek subjektd verejného zajmu, jsme na Gcetni jednotce nezavisli. Spinili
jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivame se, ze ddkazni informace, které
jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Hlavni zalezitosti auditu
Hlavni zalezitosti auditu jsou zalezitosti, které byly podle naseho odborného Gsudku pfi auditu Ucetni zavérky za

bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zalezitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu Gcetni zavérky jako celku
a v souvislosti s utvarenim nazoru na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zalezitostem nevyjadrujeme.
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Hlavni zalezitosti auditu

Zpisob Feseni

Ocenéni podill v ovlddanych osobéch

Hodnota podild v ovladanych osobach uUcetni
jednotky predstavuje k datu ucetni zavérky vice jak
68 % celkové bilan¢ni sumy.

Podle pozadavkl platné legislativy promitnutych do
stanov Ucetni jednotky a statutu fondu schvaleného
Ceskou nérodni bankou, preceriuje tcetni jednotka
svoje aktiva k rozvahovému dni na redlnou hodnotu.

Riziko vtéto oblasti vnimame v nespravné
provedeném ocenéni majetku a spravnosti promitnuti
precenéni do Ucetni zavérky (nadhodnoceni hodnoty

Nami provedené auditorské postupy zahrnovaly
mimo jiné spolupraci s nasim znalcem, ktery se
podilel na vyhodnoceni predpokladd a metodiky
pouZité znalcem Ucletni jednotky pfi ocenéni
majetkovych podil@.

V ramci nasich testd jsme ovéfili, Ze pouzitd metodika
ocenéni je metodicky spravné a vysledné ocenéni
zobrazuje realnou hodnotu podilového portfolia
UCetni jednotky. Dale jsme vyhodnotili, jak je
vysledné ocenéni vykazano v UCetni zavérce
a popsano v komentafich k Uéetnim vykaztim.

aktiv).

Informace o precenéni dlouhodobého majetku na
realnou hodnotu je uvedena v bodé 14 Komentare
k Ucetnim vykazdm.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni financni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni financni
zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s GCetni zavérkou ¢i s naSimi znalostmi o Ucetni
jednotce ziskanymi béhem ovéFovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji pozadavky pravnich pfedpisti na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo zplsobilé
ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, uvadime, Ze:

e  ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v UcCetni zavérce, jsou ve
vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

e  ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.
Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(l a povédomi o Ucetni jednotce, k nimz jsme dospéli pfi

provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.
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Odpovédnost predstavenstva, dozorci rady a vyboru pro audit za ucetni zavérku

Predstavenstvo odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s mezinarodnimi
standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni GCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo povinno posoudit, zda je Gcetni jednotka schopna nepretrzité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v ptiloze Gcetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani
a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy pfedstavenstvo
planuje zruseni Ucetni jednotky nebo ukonceni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi odpovida dozorci rada a vybor pro audit.
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira
jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve
vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti
mohou vznikat v désledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize reainé
predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé Gcetni
zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu
odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Gcetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reaguijici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné
dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétSi nez riziko neodhaleni vyznamné
(materialni) nespravnosti zpsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
falSovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol vedenim ucetni
jednotky.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem UGcetni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadrit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméFenost provedenych Ucetnich odhadd a informace,
které v této souvislosti vedeni ucetni jednotky uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

. Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrZitého trvani pi sestaveni Gcetni zavérky vedenim Ucetni
jednotky a to, zda s ohledem na shromazdéné diikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Gcetni jednotky
nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Gcetni zavérky,
a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
Ucetni jednotky nepretrzité trvat vychdzeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Ucetni jednotka ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

e  Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to, zda ucetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo, dozorci radu a vybor pro audit mimo jiné o pldnovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prlibéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatk{ ve vnitfnim kontrolnim systému.
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Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout vyboru pro audit prohlaseni o tom, Ze jsme spinili pfislusné etické
pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat ho o veSkerych vztazich a dalSich zalezitostech, u nichz se Ize
realné domnivat, Ze by mohly mit vliv na nasi nezavislost, a ptipadnych souvisejicich opatienich.

Daéle je nasi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichz jsme informovali predstavenstvo, dozoréi radu
a vybor pro audit, ty, které jsou z hlediska auditu Ucetni zavérky za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz
predstavuji hlavni zalezitosti auditu, a tyto zaleZitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz pravni
predpisy zakazuji zverejnéni takové zalezitosti nebo jestlize ve zcela vyjimecném ptipadé usoudime, Ze bychom
o dané zalezitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoze Ize redlné oCekavat, Ze mozné negativni dopady
zverejnéni prevazi nad piinosem z hlediska verejného zajmu.
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Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy
Informace vyZadované nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 uvadime v nasi zpravé
nezavislého auditora nasledujici informace vyzadované nad ramec mezinarodnich standardd pro audit:

Urceni auditora a délka provadeni auditu

Auditorem Ucetni zavérky nas dne 30. 6. 2025 urcila valna hromada Ucetni jednotky. Auditorem Gcetni jednotky
jsme patym rokem.

Soulad s dodatecnou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k Ucetni zavérce uvedeny v této zprave je v souladu s nasi dodatecnou zpravou pro
vybor pro audit Ucetni jednotky, kterou jsme dne 28. dubna 2026 vyhotovili dle ¢lanku 11 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluzeb

Prohlasujeme, Ze nebyly poskytnuty Zadné zakazané sluzby uvedené v ¢l. 5 natizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) & 537/2014.

Zaroven jsme Ucetni jednotce ani ji ovladanym obchodnim spole¢nostem neposkytli Zadné jiné neauditorské
sluzby, které by nebyly uvedeny v pfiloze Gcetni zavérky.

Zprava o souladu s naFizenim o ESEF

Provedli jsme zakazku poskytujici pfiméfenou jistotu, jejimz predmétem bylo ovéreni souladu Ucetni zavérky
obsazené ve vyrocni finanCni zpravé s ustanovenimi natizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2019/815 ze
dne 17. prosince 2018, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES, pokud jde
o regulacni technické normy specifikace jednotného elektronického formatu pro podavani zprav (,narizeni
0 ESEF"), ktera se vztahuiji k Gcetni zavérce.

Odpovédnost predstavenstva

Za vypracovani Ucetni zavérky v souladu s narizenim o ESEF je zodpovédné predstavenstvo ucetni jednotky.
Predstavenstvo ucetni jednotky nese odpovédnost mimo jiné za:

e navrh, zavedeni a udrzovani vnitfniho kontrolniho systému relevantniho pro uplatfiovani
pozadavk{ nafizeni o ESEF,

e sestaveni Ucetni zavérky obsazené ve vyrocni financni zpravé v platném formatu XHTML.

Odpovédnost auditora

Nasim Ukolem je vyjadfit na zakladé ziskanych dlikaznich informaci nazor na to, zda Ucetni zavérka obsazena
ve vyroCni financni zprévé je ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s poZadavky nafizeni
0 ESEF. Tuto zakazku poskytujici pfimérenou jistotu jsme provedli podle mezinarodniho standardu pro ovéfovaci
zakazky ISAE 3000 (revidované znéni) — ,Ovérovaci zakazky, které nejsou auditem ani provérkou historickych
financnich informaci™ (dale jen ,ISAE 3000").

Charakter, nacasovani a rozsah zvolenych postupl zavisi na Usudku auditora. Pfiméfena mira jistoty je velka
mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze ovéreni provedené v souladu s vySe uvedenym standardem ve vSech
pripadech odhali pfipadny existujici vyznamny (materidini) nesoulad s poZadavky nafizeni o ESEF.
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V ramci zvolenych postup( jsme provedli nasledujici ¢innosti:
¢ seznamili jsme se s poZadavky nafizeni o ESEF,

e seznamili jsme se s vnitinimi kontrolami Ucetni jednotky relevantnimi pro uplatrfiovani pozadavkd
narizeni o ESEF,

¢ identifikovali a vyhodnotili  jsme rizika vyznamného (materialni) nesouladu
s pozadavky nafizeni o ESEF zplsobeného podvodem nebo chybou a

¢ na zakladé toho navrhli a provedli postupy s cilem reagovat na vyhodnocena rizika a ziskat pfiméfenou
jistotu pro Ucely vyjadreni naseho zavéru.

Cilem nasich postupll bylo posoudit, zdali Ucetni zavérka, ktera je obsazena ve vyrocni finanéni zprave, byla
sestavena v platném formatu XHTML.

Domnivame se, ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho zavéru.

zZaver

Podle naseho ndzoru Ucetni zavérka Ucetni jednotky za rok koncici 31. prosince 2025 obsazena ve vyrocni
financni zpravé jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s pozadavky nafizeni o ESEF.

V Praze dne 28. dubna 2026

Ing. Jakub Kovar
evidencni cislo auditora 1959

AUDIT ONE s.r.o.
evidencni Cislo auditorské spolecnosti 604

Str. 8/8



